Katowice, 2 marca 2017 roku

Stanowisko Zarzadu KOPEX S.A.
dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji KOPEX S.A.

ogtoszonego przez TDJ S.A. w dniu 15 lutego 2017 roku

Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”), przedstawia swoje
stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki, ogloszonego przez
TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Wzywajacy”) w dniu 15 lutego 2017 r., a nastepnie zmienionego w
dniu 23 lutego 2017 r. {, Wezwanie”).

1. Opis Wezwania

Zgodnie z Wezwaniem, ogtoszonym na podstawie art. 73 ust. 2 pkt 1) Ustawy o Ofercie, TDJ Equity
IV S.A. z siedzibg w Katowicach (,Nabywajacy”) zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 127.855 akcji
zwyktych na okaziciela w formie zdematerializowanej, oznaczonych w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem
PLKOPEX00018 (,,Akcje”), dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym — rynku
oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”). Akcje odpowiadaja w zaokragleniu 0,17% ogdlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Obecnie Wzywajacy posiada, w sposéb posredni (wraz ze swoimi podmiotami zaleznymi, w tym
Nabywajacym) akcje stanowigce ok. 65,83 % kapitatu zaktadowego Spotki. W wyniku Wezwania
Wzywajgcy zamierza osiggnac posrednio prog 66% gtoséow w Spétce.

2. Podstawy stanowiska Zarzadu Spétki
Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na nastepujgcych podstawach:

¢ informacjach podanych przez Wzywajgcego w Wezwaniu, w tym informacji o najwyiszej cenie,
jaka za akcje Spotki zaptacity podmioty powigzane z Wzywajacym w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem Wezwania,

e $redniej cenie rynkowej akcji Spotki na GPW w ciggu 6 miesiecy poprzedzajgcych Wezwanie,

¢ danych dotyczacych Spotki, w tym skonsolidowanym raporcie kwartalnym Spétki za trzeci kwartat
roku obrotowego 2016.

3. Opinia dotyczaca wplywu Wezwania na interes Spodtki, w tym zatrudnienie w Spéice,
strategicznych planéw Wzywajgcego wobec Spétki i ich prawdopodobnego wplywu na
zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z Wezwaniem plany Wzywajgcego wobec Spotki (a takze zbiezne z nimi plany Nabywajgcego)
ukierunkowane sg przede wszystkim na wykonanie zawartej w dniu 1 grudnia 2016 roku umowy
restrukturyzacyjnej, o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 104/2016, w szczegdlnosci



na restrukturyzacje finansowa i majatkowg Spdtki, jak réwniez na sptate jej zobowigzarnn wobec
bankdw. Wezwanie nie zawiera informacji dotyczacych zatrudnienia w Spétce oraz prawdopodobnego
wplywu planéw Wzywajacego na zatrudnienie w Spéice oraz na lokalizacje prowadzenia jej
dziatalnosci.

Odnoszac sie do wplywu Wezwania na powyisze kwestie, Zarzad Spotki pragnie podkreslic, ze
Wzywajacy (poprzez m.in. Nabywajacego) juz teraz kontroluje Spétke, za$ Wezwanie obejmuje jedynie
niewielki utamek akcji Spétki, to jest ok. 0,17%, stanowigc wykonanie obowigzku cigzgcego na
Wzywajgcym, a wynikajgcego z art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie, w zwigzku z posrednim przekroczeniem
przez Wzywajacego 33% ogdlnej liczby gloséw w Spétce. Tym samym, w ocenie Zarzadu, osiagniecie
przez Wzywajacego progu 66% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki nie powinno
mie¢ istotnego wptywu na plany Wzywajgcego wobec Spétki, z uwagi na posiadany juz przez
Wzywajgcego — w sposéb posredni — pakiet kontrolny akcji Spétki. W zwiazku z powyzszym, w opinii
Zarzadu, Wezwanie nie powinno mie¢ znaczacego wptywu ani na biezgcg dziatalnosé Spétki, ani na
realizowang przez Spotke strategie, w tym na zatrudnienie czy lokalizacje dziatalnosdci Spofki.
Kluczowym aspektem determinujgcym obecnie dziatalno$¢ Spétki jest wykonanie zawartej umowy
restrukturyzacyjnej, w tym restrukturyzacja finansowa i majatkowa Spotki, jak rédwniez sptata jej
zobowigzan wobec bankéw. Ponadto, jak wynika z tre$ci Wezwania, zamiarem Wzywajgcego jest
réwniez opracowanie optymalnego modelu integracji potencjatu i wartosci Grupy Kopex (na czele
ktorej stoi Spétka) z Grupa Famur, nad ktérg Wzywajacy réwniez sprawuje kontrole posrednia.

4. Odniesienie sie do ceny proponowanej w Wezwaniu w kontekscie wartosci godziwej Spotki

Cena proponowana w Wezwaniu wynosi 3,64 zt za jedng akcje Spoétki. Cena ta jest tozsama ze $rednig
ceng rynkowaq akcji Spdtki na GPW w okresie 6 miesiecy bezposrednio poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania. Ponadto cena zaproponowana w Wezwaniu przewyzsza najwyzsza cene, jaka za akcje
Spotki zaptacity podmioty powigzane z Wzywajacym w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem
Wezwania, ktdra to cena wynosi 3,00 zt za jedng akcje Spotki.

Zgodnie z danymi finansowymi zaprezentowanymi w skonsolidowanym raporcie kwartalnym Spétki za
trzy kwartaty roku obrotowego 2016, na jedng akcje Spétki przypada strata netto w wysokosci 8,17 z,
natomiast warto$¢ aktywdw netto Spotki spadta o ok. 55% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Powyzsze, jak réwniez inne raporty dotyczace sytuacji Spétki publikowane w roku 2016,
odzwierciedlaja niezwykle trudng sytuacje finansowag, w jakiej znalazia sie Spotka, czego konsekwencjg
byta konieczno$¢ doprowadzenia do restrukturyzacji jej zadtuzenia finansowego w celu ochrony przed
upadioscia. Majagc na uwadze wszystkie wymienione okolicznosci, zdaniem Zarzadu Spétki,
zaproponowana w Wezwaniu cena odzwierciedla wartos¢ godziwg Spotki.

5. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko Zarzgdu Spétki nie stanowi rekomendacji dotyczgcej nabywania lub zbywania
instrumentéw finansowych, o ktdrej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zarzad Spotki nie zasiegnat opinii zewnetrznego podmiotu na temat ceny akcji Spoétki proponowanej
w Wezwaniu.

Kazdy akcjonariusz Spétki lub potencjalny inwestor powinien dokona¢ niezaleznej oceny Wezwania
pod katem ewentualnej transakcji.
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