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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. PK'

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I. Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Il. Przeprowadzitam badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujacg jest KOPEX S.A. z siedziba w Katowicach, na ktore
skiada sie:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy
zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 33 259 tys. zt,

= skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace catkowity dochéd w wysokosci 76 228 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r., ktdre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 3 644 384 tys. zi,

= sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujgce wzrost kapitalu wlasnego o kwotg 62 482 tys. zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 18 725 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgce;.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowag, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Ill. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do:
v przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w faki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujgcy oraz jednostki zalezne zasad (polityki} rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. PK'

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii, za wyjatkiem
niepewnosci wynikajacej z braku opinii audytora o sprawozdaniu finansowym Shandong Tagao Mining
Equipment Manufacturing Co. Ltd w Chinach. Udziat tej jednostki zaleznej w sumie bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego bez dokonywania wytaczen stanowi 6,25%, a
ewentualny wplyw na wynik skonsolidowany to 4,28 %.

IV. Moim zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw wyzej wyrazonej niepewno$ci, zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrofowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

= zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

= jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Va. Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informuje, ze:

1. w opiniach z badania sprawozdania spd&tek =zaleznych i posrednio zaleznych f1j.
Kopex Eko Sp. z 0.0, Bremasz Sp. z 0.0, Kopex Technology Sp. z o.0.
i Kopex Australia Pty Ltd. wskazano na czynniki powodujace mozliwos¢é zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci tych spétek w nastepnym okresie i koniecznos¢ podjgcia przez
wiascicieli dziatann w celu zapewnienia dalszego istnienia spodlek. Udziat sprawozdan tych
spolek w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 0,54%,
a w skonsolidowanym wyniku finansowym 0,21%.

2. sprawozdanie finansowe zaleznej Grupy Kapitalowej Hansen Sicherheitstechnik AG zostato
zbadane przez audytora. Ze wzgledu fakt nieprzediozenia przez Zarzad podpisanego
sprawozdania jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej Hansen Sicherheitstechnik AG do
dnia wydania opinii o niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostata
wydana opinia audytora o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaleznej Grupy
Kapitatowej. Audytor badajgcy sprawozdanie finansowe zaleznej Grupy Kapitatowej sporzadzit
memorandum zawierajgce wnioski po badaniu, w ktérych nie stwierdzit zastrzezen do
badanego sprawozdania. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A. ujeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania finansowego zaleznej Grupy
Kapitatlowej Hansen Sicherheitstechnik AG po badaniu przez audytora. Udziat zaleznej Grupy
Kapitatowej w sumie bilansowe] skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 7%, a
w skonsolidowanym wyniku finansowym 47%.
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. PK'

Vb. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw
niebedgecych panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z

nim zgodne.
/ PKF Audyt Sp.zo.0.
1% 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
%}W%W" ODDZIAL REGIONALNY KATOWICE
Barbara Malik 40-048 KATOWICE, ul. Kosciuszki 43
; - tel. 032 253 84 98, wl/fax 032 253 66 69
Biegly rewident nr 10458 NIP 720-10-12-800, REGON 471072925
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Grupa Kapitatlowa KOPEX S.A.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Czesc ogolna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE,

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujaca jest KOPEX S.A. w Katowicach,
powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 19.11.1993 r. (Rep. A 3997/93) w wyniku
przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX w
jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Parstwa w oparciu o Ustawe z dnia 5.02.1993 r. o
przeksztatceniach niektorych przedsiebiorstw panstwowych o szczegdlnym znaczeniu dla
gospodarki panstwa (0z.U. nr 16 poz. 69) oraz Zarzadzenie nr 267/ORG/93 Ministra Przemystu i
Handlu z dnia 25.10.1993 r. i Ustawe z dnia 13.07.1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw
panstwowych (Dz.U. nr 51, poz..298 z pdzn. zmianami). Spotka powstata na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastapita dnia 17.02.2010 r. (Rep. A 2152/2010).

W dniu 12.07.2001 r. Spotka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000026782.

Siedziba Spoétki dominujacej miesci sie w Katowicach przy ul. Grabowej 1.

Akcje Spotki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 28.04.2011 r. wynosita 20,20 zt.

Na koniec badanego okresu Grupa Kapitalowa posiada:
- kapitat zaktadowy 74 333 tys. zi.
- pozostate kapitaty wlasne 2 233 088 tys. zi.

Na dzien 28.04.2011 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki dominujacej przedstawia
sie nastepujaco:

AkeibHTZE llosé akeji llos¢ Wartos¢ ﬂﬁ‘:i‘; W
w szt gtosow nominalna P
zakltadowym
Krzysztof Jedrzejewski 44 906 459 44 629 959 1,00 zt 60,41%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 3 780 840 37809 840 1,00 zt 5,10%
Pozostali akcjonariusze 25 636 239 25 636 239 1,00 zt 34,49%
RAZEM | 74332538 74 056 038 100,00%

Zgodnie z art.364 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, Spétka dominujgca nie wykonuje praw
udziatowych z akcji wiasnych ( tj. z 276.500 akcji), z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub
wykonywania czynnosci, ktore zmierzajg do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one
zaliczone do uprawniajgcych do gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Jednostka dominujgca;

- posiada koncesje na obrot energig elekiryczng wydang

przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr - OEE/538/9238/W/2/2009/PJ
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271981166
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 4663Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27P0097H1

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach NIP - 634-012-68-49
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.

Czesc ogdlna

KOPEX S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada

nastepujace spotki bezposrednio zalezne:

. ] . . Udzial w
Lp. Data objecia kontroli / Udziat w kapitale | ogéinej liczbie
Nazwa wspotkontroli zakladowym gloséw
1 KOPEX EQUITY SP. Z O.0. 15.05.1997 100,00% 100,00%
2 KOPEX GMBH 14.08.2003 100,00% 100,00%
3 WAMAG S.A. 12.05.2004 100,00% 100,00%
KOPEX - 5
4 PRZEDSIEBIORSTWO 14.09.2004 94,74% W4T
BUDOWY SZYBOW S.A.
100,00% 100,00%
5 KOPEX CONSTRUCTION 14.08.2007 :
SP.Z0.0. (udzial bezposredni i posredni przez
Kopex Equity)
ZABRZANSKIE ZAKEADY
6 MECHANICZNE S A. 03.08.2007 97,99% 97,99%
KOPEX MIN-MONT A.D.
7 Eorbia 01.08.2007 84,85% 84,85%
KOPEX MIN-FITIP A.D. i
8 w likwidagji 01.08.2007 86,51% Bbiat
Serbia
g | KOPEXRNIHIPBEMANL 01.08.2007 87,77% 87,77%
Serbia
KOPEX MIN-LIV A.D.
10 Serbia 01.11.2007 89,74% 89,74%
SHANDONG TAGAQO MINING
EQUIPMENT
1M MANUFACTURING CO. LTD 01.07.2007 50,00% 50,00%
Chiny
HANSEN
42 SICHERHEITSTECHNIK AG 23.11.2007 88,94% 88,94%
Niemcy
13 KOPEX EKO SP. Z 0.0. 31.01.2008 100,00% 100,00%
PT. KOPEX MINING
14 CONTRACTORS 19.05.2008 60,00% 60,00%
Indonezja
15 EL-GOR S.A. 06.02.2009 100,00% 100,00%
Rybnicka Fabryka Maszyn "
16 RYFAMA S A. 14.06.2010 78,97% 78,97%
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Czes¢ ogolna

= KOPEX S.A. jako znaczacy inwestor wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastgpujace
spotki bezposrednio stowarzyszone:

Lp. Nazwa Data uzyskania znaczacego | Udzial w kapitale ogéil:tze}all;c‘:‘:bie
wplywu zaktadowym glosow
1 WS BAILDONIT SP. Z O.0. 06.11.1996 29.41% 29,41%
2 R e e s 07.08.2006 20,00% 20,00%
g | VSRSl CLREA 08.11.2007 49,00% 49,00%

= Jednostki zalezne bedace jednostkami dominujgcymi lub znaczacymi inwestorami dla innych
podmiotow nie sporzadzajg skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dlatego w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nastepujgce Spotki posrednio podporzadkowane:
- KOPEX Technology Sp. z 0.0.
- Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
- INBYE Mining Services Pty Ltd.
- KOPEX Australia Pty Ltd.
- Bremasz Sp. zo.o.
- DOZUT - TAGOR Sp. z0.0.
- Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne Maszyny Gdrnicze Sp. z 0.0.
- Zakfad Elektroniki Gorniczej ZEG S.A.
- KOPEXWARATAH Pty Ltd.
-  KOPEXSIBIR Sp. z 0.0.
- Grupa Zarzadzajaca HBS Sp. z 0.0.
- Odlewnia Staliwa tabedy Sp. z 0.0.
- HSW Odlewnia Sp. z 0.0.
- PBSz Inwestycje Sp. z 0.0.
- Poland Investments 7 Sp. z 0.0.
- KOPEX FAMAGO Sp. z 0.0.
- Anhui Long Po Electrical Corporation Ltd.

= Na podstawie par. 13 MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,
wylgczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace Spotki zalezne
i stowarzyszone, nad ktorymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli:
- Grupa ZZM - KOPEX Sp. z 0.0. — w zawieszeniu
- EKOPEX Sp. z 0.0. — nie rozpoczefa dziatalnosci
- PBSZ Zaktad Gorniczy — w likwidacji

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca KOPEX S.A.:

- sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii
ladowej i wodnej,

- generalne wykonawstwo projektow inwestycyjnych, a zwtaszcza obiektéw gorniczych,

— $wiadczenie specjalistycznych ustug gorniczych,

— obroét i handel energig elektryczng,

- $wiadczenie ustug konsultingowych, premocyjnych i innych ustug niematerialnych.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Czesc ogolna

Jednostki bezposrednio zalezne i stowarzyszone wchodzace do konsolidacji:

KOPEX EQUITY SP. Z 0.0.

— leasing finansowy,

- pozostate posrednictwo pieniezne i finansowe,
— wynajem maszyn, urzgdzen.

KOPEX GMBH

— wykonywanie i posredniczenie w wykonywaniu uméw na dostawy i uméw na realizacjg ustug
technicznych w Niemczech i za granica,

- wykonywanie ustug i umow o dzieto w zakresie gornictwa.

WAMAG S.A.

- produkcja maszyn dla gérnictwa i kopalnictwa oraz maszyn budowlanych,
- produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci,

— produkcja maszyn specjalnego przeznaczenia,

- odlewnictwo staliwa i zeliwa.

KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A.

— budownictwo,

— dziatalno$¢ w zakresie architektury. Inzynierii,

- wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,

— naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

KOPEX CONSTRUCTION SP. Z O.0.

— wykonywanie robot ogéinobudowlanych w zakresie obiektow gérniczych i produkeyjnych,
- wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

— budowa drog kotowych i szynowych,

— badania i analizy techniczne.

ZABRZANSKIE ZAKEADY MECHANICZNE S.A.

—~ produkcja maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej,

— produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

- produkcja pomp i sprezarek, tozysk, kot zebatych i elementéw napedowych,

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa oraz maszyn specjalnego przeznaczenia.

KOPEX MIN-MONT A.D.
-~ produkcja maszyn i urzgdzen goérniczych, konstrukcji stalowych oraz dziatalno$¢ montazowa.

KOPEX MIN-FITIP w likwidacji
- produkcja maszyn i urzadzen gorniczych, konstrukcji stalowych oraz dziatalno$¢ montazowa.

KOPEX MIN-OPREMA A.D.
- produkcja maszyn i urzadzen goérniczych, konstrukgcji stalowych oraz dziatalnos¢ montazowa.

KOPEX MIN-LIV A.D.
- wykonawstwo i dostawa odlewow ze staliwa i zeliwa

SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. LTD
- projektowanie produkcja maszyn i urzadzen gorniczych,
— sprzedaz wtasnych produktéw i zapewnienie posprzedaznych ustug konserwaciji.

HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG

— projektowanie, produkcja i remonty systemow rozdzialu dystrybucji mocy elekirycznej w
obudowie przeciwwybuchowe;j,

— kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gorniczych,

- opracowania dokumentacji technicznej uktadow elektrycznych stosowanych w gérnictwie,

— produkcja elektroniki dla gornictwa.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
CzesS¢ ogolna

KOPEX EKO SP. Z 0.0.

— pozyskiwanie surowcow do produkcji biomasy,

— produkcja biomasy i jej sprzedaz,

— gospodarka odpadami oraz handel energia elektryczna.

PT. KOPEX MINING CONTRACTORS
— $wiadczenie uslug - prac gorniczych,
— dzierzawa sprzetu gérniczego.

EL-GOR S.A.

— dziatalnosd produkcyjna w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej

dziatalno$é ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej i
sterowniczej,

produkcja sprzetu elektrycznego,

sprzedaz maszyn i urzgdzen,

- wynajem maszyn i urzgdzen.

[

Rybnicka Fabryka Maszyn RYFAMA S.A.

— produkcja maszyn dla gornictwa i do wydobywania oraz budownictwa,
— naprawa i konserwacja maszyn,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen.

Tiefenbach Polska sp. z o.0.
—~ instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia.

Wegliki Spiekane Baildonit sp. z o.0.

-~ produkcja wyrohow chemicznych,

— produkcja metali szlachetnych i niezelaznych,

— kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali.

Na dzien wydania opinii organem kierujacym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marian Kostempski Prezes Zarzadu
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 1.01.2011 r. do dnia wydania opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w sktadzie Zarzadu.

Gtownym ksigegowym jednostki dominujacej jest Pani Joanna Wegrzyn.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej wynosi 6 759 osob.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Czesc ogolna

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] skladajg sie
sprawozdania jednostkowe Spoétki dominujacej oraz Spotek bezposrednio i posrednio
podporzgdkowanych oraz stowarzyszonych sporzadzone na dzien 31.12.2010r..

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz Spotek bezposrednio podporzadkowanych
oraz stowarzyszonych zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

Podmiot uprawniony do badania i Metoda
Spotka rodzaj opinii konsolidacji
KOPEX S.A. PIEPt 502,00, Pelna
Bez zastrzezen
KOPEX EQUITY SP. Z 0.0. PRE ALy Sp.2.00, Peina
Bez zastrzezen
WAMAG SA. PREARSD 200 Peina
Bez zasfrzezen, z objasnieniami
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY PKF Audyt Sp. z 0.0. i
SZYBOW S.A. Bez zasfrzezen
KOPEX CONSTRUCTION ~ §P.Z00. | "KF AudytSp.zoo. Peina
Bez zastrzezen
ZABRZANSKIE ZAKLADY MECHANICZNE PKF Audyt Sp. z 0.0.
. Pelna
S.A. Bez zastrzezen
KOPEX MIN-MONT A.D. PKF d 0.0. Beograd
. . Pelna
Serbia Bez zastrzezen
KOPEX MIN-FITIP AD. w likwidacji PKF d 0.0. Beograd Pel
: L, na
Serbia Bez zastrzezen
KOPEX MIN-OPREMA A.D PKF d 0.0. Beograd p
; o elna
Serbia Bez zastrzezen
KOPEX MIN-LIV AD. PKF d 0.0. Beograd
; o Pelna
Serbia Bez zastrzezen
KOPEX EKO SP. Z 0.0. BEAdpeey, Pelna
Bez zasfrzezen, z objasnieniami
PT. KOPEX MINING CONTRACTORS Tanubrata Sutanto Fahmi & Rekan Peina
Indonezja Bez zastrzezen
EL-GOR SA. FEC A iz Pelna
Bez zastrzezen
Rybnicka Fabryka Maszyn RYFAMA S.A. Rl S.p.’z = Pelna
Bez zastrzezen
WS BAILDONIT SP.Z 0.0 MW Rafin Sp. 2 0.0 el
' o T wiasnosci

Sprawozdania finansowe jednostek bezposrednio i posrednio zaleznych objetych tym
sprawozdaniem (Kopex GmbH, Grupa Zarzadzajgca HBS Sp. z 0.0., Kopex Sibir Sp. z 0.0.) oraz
spotki stowarzyszone] Tiefenbach Polska Sp. z o0.0., ktorych udziat wsumie bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 0,21 %, a w skonsolidowanym wyniku
finansowym 0,54%, nie byly badane przez audytora ze wzgledu na brak obowigzku wynikajacego
z prawa miejscowego, wedlug ktérego dziatajg te spotki; dane finansowe tych sprawozdan sg
nieistotne dla sprawozdania skonsolidowanego.

Sprawozdanie finansowe Inbye Mining Services Pty Ltd, ktorego udziat wsumie bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 1%, a w skonsolidowanym wyniku
finansowym 4,25%, nie byto badane przez audytora, jednakze zdarzenia po dacie bilansu, a
mianowicie sprzedaz 25% udzialtow w kapitale przez jednostke dominujacg KOPEX S.A.
potwierdza, iz przyjeta do sprawozdania skonsolidowanego warto$¢ spotki jest nie mnigjsza niz
wynikajgca z dokonanej transakcji po dniu bilansowym.
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Grupa Kapitatlowa KOPEX S.A.
Czesc ogdlna

Sprawozdanie finansowe zaleznej Grupy Kapitalowej Hansen Sicherheitstechnik AG zostato
zbadane przez audytora. Ze wzgledu na fakt nieprzediozenia przez Zarzad podpisanego
sprawozdania jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Hansen Sicherheitstechnik AG do dnia
wydania opinii 0 niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostata wydana
opinia audytora o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaleznej Grupy Kapitatowej.
Audytor badajacy sprawozdanie finansowe zaleznej Grupy Kapitatowej sporzadzit memorandum
zawierajgce wnioski po badaniu, w ktorych nie stwierdzit zastrzezen do badanego sprawozdania.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. ujgeto dane
finansowe wynikajace ze sprawozdania finansowego zaleznej Grupy Kapitalowej Hansen
Sicherheitstechnik AG po badaniu przez audytora. Udziat zaleznej Grupy Kapitalowej w sumie
bilansowe] skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 7%, a w skonsolidowanym
wyniku finansowym 47%.

Sprawozdanie finansowe zaleznej jednostki Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing
Co. Ltd w Chinach zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Do dnia wydania opinii 0 niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostata wydana opinia biegltego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej. Badanie sprawozdan podmiotow nalezgcych do
Grupy Xinwen w Chinach, w sktad ktérej wchodzi rowniez przedmiotowa spétka, odbywa sig
rownolegle we wszystkich podmiotach tej Grupy. Opinia z badania sprawozdania finansowego
przedmiotowej spolki zostanie jej przekazana razem z wynikami pozostatych podmiotéw i nie byto
mozliwe jego wczesniejsze uzyskanie. Ze wzgledu na brak mozliwosci bezposredniego kontakiu z
biegtym rewidentem i zweryfikowania rezultatow jego prac zgodnie z art. 61 Ustawy z dnia
7.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649) w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej ujeto dane finansowe wynikajgce ze
zbadanego sprawozdania jednostki zaleznej, o ktérym nie wydano opinii. Udziat jednostki zaleznej
wsumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 4,28%, a w
skonsolidowanym wyniku finansowym 6,25%.

Sprawozdania spétki posrednio stowarzyszonej Anhui Long Po Electrical Corporation Ltd. nie
zostalo zbadane przez audytora; dane finansowe tego sprawozdan sg nieistotne dla
sprawozdania skonsolidowanego.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 1590 092 (-)3 887
Podmioty zalezne konsolidowane 2800 395 54 934
RAZEM 4390 487 51 047
Korekty konsolidacyjne -746 103 -17 788
Suma sprawozdania skonsolidowanego 3644384 33259

Rodzaj zmiany zakresu jednostek objgtych konsclidacja:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2009 rok nie zawiera danych
finansowych nastepujacych jednostek zaleznych (konsolidacja metoda petng) oraz stowarzyszonych
(konsolidacja metoda praw wiasnosci), ktdre zostaty objete konsolidacjg w roku poprzednim:

1.

ze wzgledu na sprzedaz jednostek:

- KOPEX Polskie Biogazownie S.A.

- Polskie Biogazownie Chrdscina Sp.z 0.0.
- Polskie Biogazownie tosice Sp.z o.0.

- Polskie Biogazownie Rzeczyce Sp.z 0.0.
- Polskie Biogazownie Wotczyn Sp.z o.0.

- Polskie Biogazownie Zalesie Sp.z 0.0.

- Polskie Biogazownie Zérawina Sp.z 0.0.

- Autokopex Sp. z 0.0.

- Autokopex Cars Sp. z 0.0.

ze wzgledu na pofgczenie jednostek:
- KOPEX Comfort Sp. z 0.0. — pofaczenie z KOPEX Construction Sp. z 0.0.

ze wzgledu na utrate kontroli w zwigzku z likwidacjg
- KOPEX Min — Fitp A.D. w Serbii
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.
Czesc ogolna

V.

VL.

Poczawszy od 1 stycznia 2005 r., na mocy art. 55 ustawy o rachunkowos$ci jednostka dominujaca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostalc zbadane przez Europejskie Centrum Audytu Serdynski
i Partnerzy Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 24.06.2010 .

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 02.07.2010 r.
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 35 z dnia 18.01.2011 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg nr 58/VI/2009 Rady Nadzorczej KOPEX S.A. z dnia 27.11.2009 r. Spodtka
PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r.,
umowa o badanie zostata zawarta dnia 23.03.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik, kluczowy biegty rewident wpisana do rejestru biegtych
rewidentow wykonujacych zawod ped numerem 10458.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 18.04.2011 r. do 29.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 29.04.2011 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka dominujgca udostegpnita
wszelkie dokumenty i informacije niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 .
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r
- od 01.01.2010 do 31.12.2010r.

Sprawozdanie za rok 2009 zawiera dokonane w 2010 roku korekty btedéw podstawowych, ktore
ujeto retrospektywnie.

W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszq sie¢ do warto$ci wyrazonych
w zt

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w

stosunku do wartosci przychodow ogotem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w stosunku

do wartosci kosztow ogotem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen

skonsolidowanego wyniku — w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochodow catkowitych — w stosunku do

sumy dochoddw catkowitych.

1
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2009r. | 31.12.2010. BZ-BO
31.12.2008r. (8O) (B2) 2008r. 2009r. 2010r BO
A. | AKTYWA TRWALE 1853 045 1960 391 2120 261 574% 58,8% 58,2% 8,2%
l. Rzeczowe aktywa trwale 561740 633 290 721790 17 4% 19,0% 19,8% 14,0%
Il. | Wartoéci niematerialne 37009 38829 52821 1,1% 1,2% 1,4% 36,0%
I | Warto&¢ firmy 1176 883 1195 544 1241228 36,5% 35,9% 34.1% 3,8%
IV, | Nieruchomosci inwestycyjne 5042 5372 15659 0,2% 0,2% 0,0% -71,0%
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej wyceniane " " 45 Fo
V. metoda praw Wiasnosci 10 239 10495 8854 0,3% 0,3% 0,2% 15,6%
Vi A_kc;e i udziaty w JQQnogtkach podporzadkowanych 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% "
nie objetych konsolidacig
VIi. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4081 2818 1520 0,1% 0,1% 0,0% 46,1%
VIll. | Pozostale aktywa finansowe 1220 856 6228 0,0% 0,0% 0.2% 627,3%
IX. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 43233 60011 63 766 1,3% 1,8% 1,7% 6,3%
X. | Pozostate aktywa trwale 13597 13176 22495 0.4% 0,4% 0,6% 70,7%
AKTYWA OBROTOWE 1374 986 1372985 1524123 42,6% 41,2% 41,8% 11,0%
I. | Zapasy 510 407 477 791 635 362 15,8% 14,3% 17.4% 33,0%
Il | Naleznosci handlowe 370570 391237 439 389 11,5% 11,7% 12,1% 12,3%
II. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 6180 1880 8342 0,2% 0,1% 0,2% 343,7%
IV. | Pozoslate naleznosct 127 063 78347 81006 3,9% 2,4% 2.2% 3.4%
V. | Aktywa finansowe doslepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% %
Vi Aktywa ﬁn'ansowe wycenione w wartosci godziwej 1570 0 0 0.0% 0,0% 0.0% g
przez wynik finansowy
VII, | Pozostate aktywa finansowe 1176 63512 85311 0,0% 1,9% 2.3% 34,3%
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 183 852 215042 108 639 57% 6,5% 3.0% -49,5%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 164 133 143 665 165 191 51% 4,3% 4,5% 15,0%
X Aktywa ;aklasyﬂkowane jako przeznaczone do 10035 1511 883 03% 0.0% 00% 216%
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 3228031 3333376 3644 384 100,0% 100,0% 100,0% 9,3%
12 )
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2000r. | 31.12.2010. (BZ - BO)
31.12.2008r. (BO) (B2) 2008r. 2009r. 2010r BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2094 976 2314982 2377 464 64,9% 69,4% 65,2% 2,7%
Kapital wiatnly slklonatiuszyjednosth 2031821| 2250273| 2307423| 629%| 678% |  633% 2,1%
dominujacej
l. | Kapitat zakladowy 67 633 74333 74333 21% 2,2% 2,0% 0,0%
Il. | Kapitaly zapasowy 1848742 2083555 2105432 57.3% 62,5% 57.8% 1,0%
lll. | Akcje wiasne -400 2979 2979 0,0% 0,1% 0,1% 0,0%
IV. | Pozostale kapitaly 17 659 45148 90278 0,5% 1,4% 2,5% 100,0%
V. | Roznice kursowe z przeliczenia 20750 20185 26 490 0,6% 0,6% 0,7% 31.2%
VI, | Niepodzielony wynik finansowy -7 978 -28 233 -19 391 -0.2% 0.8% -0,5% -31,3%
VII. | Wynik finansowy biezacego okresu 85413 67 264 33258 2.6% 2,0% 0,9% -50,6%
Kapital akcjonariuszy mniejszosciowych 63 155 55709 70042 2,0% 1,7% 1,9% 257%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 197 609 266 801 172 946 6,1% 8,0% 4,7% -35,2%
I. | Kredyty i pozyczki 136 812 206 079 84 234 4.2% 6,2% 2,3% -59,1%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
lll. | Inne zobowiazania diugoterminowe 4810 80923 42 377 0,1% 0,3% 1.2% 374,9%
IV. | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 301 29 605 27 609 1.1% 0,9% 0.8% -8,0%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2704 3682 2262 0.1% 0,1% 0,1% -38,6%
V1. | Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 15041 14783 15413 0,5% 04% 0.4% 4,3%
VII. | Pozostate rezerwy 1942 3339 1051 0,1% 0,1% 0.0% -68,5%
C. |ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 935 445 751503 | 1093974  290% | 225% |  30,0% 45,6%
. | Kredyty i pozyczki 323 855 296 371 563 892 10,0% 9,0% 155% 89,0%
II. | Pozostale zobowigzania finansowe 90 558 35810 3028 2,8% 1.1% 0.1% -91,5%
Ill. | Zobowigzania handlowe 323 671 218 556 343 351 10,0% 6,6% 9.4% 57,1%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 4
V. | guetcdan e 0 10541 6 786 0,0% 0,3% 0,2% -35,6%
V. | Pozostale zobowigzania 117 350 109 954 121202 3.6% 3.3% 3,3% 10,2%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 - 12 862 0,0% 0,9% 0,4% -57,9%
535
VIl. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3962 6588 5138 0,1% 0,2% 0.1% -22.0%
VIII. | Pozostale rezerwy 32097 35529 37716 1,0% 1,1% 1,0% 6,2%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami i i .
15 klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy Agund 0 0 L Uk 0.0% *
PASYWA RAZEM 3228031 3333376 3644 384 100,0% 100,0% 100,0% 9,3%
13
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

II. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI

CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

Za okres Struktura Zmiana
R pEGzEalenis 01'0216633:.'12' " ll]216093:.'12' 01‘0216103:.-12. 2008 . 2009 r. 2010, %w
(ou) (OB)

A. | Przychody ze sprzedaiy 1982 644 2299132 2365194 96,6% 96,8% 97,1% 2,9%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 1264 956 1437 534 1488115 61,6% 60,5% 61,1% 3.5%
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
ll. | Przychedy ze sprzedaZy lowaréw | materiatow 717 678 861 598 877 079 35,0% 36,3% 36,0% 1,8%
B. ﬁ‘;f::l?:éﬁzeda"yc“ produktin, lowarow 1638 787 1957328 2016021 85,2% 852% | 848%| 30%
! 5;3;“’ R TR S b B 0356 |  1144873|  1150322|  491% 198%| 484%|  05%
[l | Warlo$¢ sprzedanych lowarow i materiafow 695 251 812 455 865 698 36,2% 354% 36,4% 6,6%
C. | Zysk (strata) brutfo na sprzedazy 343 857 341 804 349173 402,6% 508,1% | 1049,9% 2,2%
|. | Pozoslate przychedy operacyjne 43224 33078 42 246 2,1% 14% 1.7% 27,71%
IIl. | Koszty sprzedazy 30 499 46 067 47 619 1,6% 2,0% 2,0% 3,4%
Ill. | Koszty ogolnego zarzgdu 152 923 173 843 183 223 8,0% 7,6% 7.7% 54%
V. | Pozoslate koszty operacyjne 33793 34 491 60 490 1,8% 1,5% 2,5% 75,4%
D. | Zysk (strata) na dziafaino$ci operacyjnej 169 867 120 481 100 087 198,9% 179,1% | 3009% | -16.9%
1. | Przychody finansowe 26 262 42598 28623 1,3% 1,8% 1,2% | -32,8%

II. | Koszty finansowe 66 559 86 071 69 744 3,5% 3,7% 29% | -19,0%

Il | Inne 226 7 863 -2 810 0,3% 11,7% 84% | -1357%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 129 796 8487 56 156 152,0% 126,2% | 168,8% -33,8%
I. | Podatek dochodowy 30220 8648 15000 354% 12,9% 45,1% 73,5%

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
Il. | podporzadkowanych wycenianych metods praw 89 431 41 0,1% -0,6% 01% | -109.4%
wiasnosci

E iﬁﬁ;ﬁgﬂgm i 99 664 75792 4197 | M67%|  M27%| 1239% | 456%
G. | Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% be
H, iﬁ;g{i‘g{}) 3%”‘5“‘“" Akcjonarllszom 14251 8528 7038 |  16.7% 127%| 239%| 69%
I. | Zysk (strata) netto 85413 67 264 33259 100,0% 100,0% | 100,0% -50,6%

J. | Pozostate catkowite dochody 40425 6 965 35031 -89,9% 9,4% 513% | 403,0%
K. | Suma catkowitych dochodéw 59239 82757 76228 100,0% 100,0% | 100,0% -7,9%
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

4 000 000+

3 500 000+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2010 31.12.2010

B Aktywa trwale 0 Zobowigzania diugo i krotkoterminowe B Aktywa obrotowe E Kapital wiasny |

Badany okres charakteryzuje sie zwigkszeniem wartosci sumy bilansowej Grupy o 9,3% w porownaniu
do poprzedniego roku.

Z analizy strukturalnej bilansu wynika, ze w aktywach Grupy dominujg aktywa trwate, ktore stanowig
58,2% ich sumy.

Z kolei aktywa obrotowe wykazaty wzrost o 11% w stosunku do 2009 roku.

W strukturze pasywow Grupy zwiekszyl sie poziom kapitatow wilasnych o 2,7%. Kapitaly obce w
badanym okresie stanowig okoto 34,7% wartosci sumy bilansowej i zwigkszyly sie 0 24,4% w
poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym Grupy na koniec badanego okresu jest
mniejszy, co wskazuje na nizszy poziom zabezpieczenia kapitatem statym.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia zwigkszyt sie w stosunku do roku poprzedniego i ksztaftuje sie na
poziomie 34,8%, co wskazuje na zwiekszenie zaangazowania obcych kapitatdw do finansowania
zasobow wiasnych.

Dodatnia warto$¢ kapitatu obrotowego na koniec badanego okresu wskazuje na mozliwos¢ pozostania
w Grupie czeéci majatku obrotowego po uregulowaniu wszystkich jej zobowiazan biezacych.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

25
2 /\
15 — e
1 — \
05
; _
31.12.2008 . 31.12.2009 . 31.12.2010r.
e nlynnosc | 1,5 2 14
plynnosé Il 1 1.3 08
——— plynnos¢ 1l 0.2 0,2 02

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach

120
100 \\\\w‘__-’_——f:‘
= \
\
80 e —
40
20
0
2008 . 2009r. 2010
== S zybko$¢ obrotu zapasow 1137 92,1 100,8
e S ybkosé obrotu naleznosci 68,2 60,5 64,1
handlowe
=== S7ybkos¢ obrotu zobowigzan 98,2 718 718
handlowych i pozostale

Wskaznik ptynnosci biezacej zmniejszyt sig, jednak nie wskazuje na ograniczenie zdolnosci Grupy do
sptacenia wszystkich jej zobowigzan przez uplynnienie posiadanych zasobow majgtku obrotowego.
Stopien wyptacalno$ci Grupy charakteryzowany przez wskaznik ptynnosci biezacej odbiega nieco od
wartosci optymalnej przedstawiane] w literaturze fachowej (od 1,5 do 1,5), lecz nie wskazuje, ze
najbardziej ptynne aktywa Grupy bylyby niewystarczajgce, aby rozliczy¢ biezace zobowigzania.

W badanym okresie obserwuje sig wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw, co okres$la ich mniejszg
efektywnos$é w relacji do uzyskanych przychodow.

Na koniec badanego okresu termin sptywu naleznosci jest diuzszy niz w okresie poprzednim, z kolei
okres rozliczania zobowigzan utrzymuje sie na tym samym poziomie. Poréwnanie wskaznikow
obrotowosci naleznosci i zobowigzan wskazuje na korzystanie przez Grupe z kredytu kupieckiego
udzielanego jej przez kontrahentow.
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

20,0%

18,0%

10,0%

5,0%

0,0%

\
h*’-_
——--_..___-:_:
2008T. 2009, 2010

Rentownoéé sprzedazy
produktow, towarow i materialow

1730%

14.90%

14,80%

Rentownosé kapitatow wiasnych

4.10%

3.10%

1.40%

Rentownosé aklywow

2,60%

210%

1.00%

Wskaznik rentownosci przychodow ze sprzedazy produkidow jest dodatni, co wskazuje na osiggnigcie
korzystnego efektu finansowego uzyskanego na sprzedazy produktow dziatalnosci podstawowej

Grupy.

Spadek wartosci wskaznika rentownoéci kapitatu wlasnego swiadczy o zmniejszeniu efektywnosci

zainwestowanych érodkoéw w prowadzong dziatalnosc Grupy.

Wskaznik rentownosci aktywow wskazuje na mniejszg niz w poprzednim okresie skutecznosé

wykorzystania zaangazowanych zasobédw majatkowych.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> Oddzial Regionalny Katowice
40-048 Katowice, ul. Ko$ciuszki 43, tel.(032) 253 66 69, fax. (032) 253 66 69

18%%



Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

350 000—T T
300 00011
250 00011
200 0007
150 0004
100 0001
50 00041
0
_50 000_ e e T R
2010r.
M Zysk/strata brutio na sprzedazy 343 857 341 804 349 173
[ Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej 169 867 120 481 100 087
B Wynik na dziafalno$ci finansow -40 297 43473 41121
H Zysk/Strata brutto 129 796 84 871 56 156
[ Zysk/Strata netto 85 413 67 264 33 259

W stosunku do poprzedniego okresu zysk na dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sig. Grupa
zrealizowala przychody ze sprzedazy wigksze o 2,9% niz w ubieglym roku, jednak wigkszy byt
przyrost kosztow zwigzanych z dzialalnoscig podstawowa Grupy — 0 3%.

Na zysk netto z catoksztattu dziatalnosci wplynety wygenerowane wyniki:

- zysk w wysokosci 100 087 tys. zt na dziatalnos$ci operacyjnej,

- sfrata w wysokosci 41 121 tys. zt na dziatalnosci finansowe;j.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o biezacy i odroczony podatek dochodowy zysk
netto Grupy Kapitatlowej za rok 2010 wyniost 33 259 tys. z, ktory jest nizszy od zysku z roku ubiegtego
0 62%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 1 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonhczony

31.12.2010 r. Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Grupe i braku przestanek wskazujacych na jej
zagrozenie.
W trakcie badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac
nasze przekonanie, ze Grupa nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12
miesigcy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2010 r., w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dziatalnosci, aczkolwiek
efektywnos¢ finansowa i majgtkowa ulegta pogorszeniu w stosunku do lat poprzednich.

W opiniach z badania sprawozdania spdtek zaleznych i poSrednio Kopex Eko Sp. z 0.0., Bremasz Sp.
z 0.0., Kopex Technology Sp. z o.0. i Kopex Australia Pty Ltd. wskazano na czynniki powodujace
mozliwosé zagrozenia kontynuacji dziatalnosci tych spotek w nastgpnym okresie i koniecznosé
podjecia przez wiascicieli dziatann w celu zapewnienia dalszego istnienia spotek. Udziat sprawozdarn
tych spotek w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi 1%, a w
skonsolidowanym wyniku finansowym 12%. '
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Grupa Kapitatlowa KOPEX S.A.
Czesc szczegolowa

C.CZESC SZCZEGOLOWA
. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda petng, proporcjonalng i praw
wlasnoséci na podstawie sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej oraz sprawozdan
jednostkowych spdtek zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych.

= Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

= Zarzad Spotki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

= Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajgcych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania spétek wymienionych w p. Il niniejszego raportu.

Il. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
Zwracamy jednakze uwage, ze Grupa Kapitalowa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu transakcje
leasingu finansowego zawartg przez jednostke podporzadkowang dotyczacy aktywa, ktore wezesniej
zostato sprzedane finansujgcej leasing instytucji przez inng jednostke posrednio podporzadkowana.
Wystepuja roznice interpretacyjne, czy tego typu transakcje w sprawozdaniach skonsolidowanych
nalezy traktowac jako leasing finansowy czy tez jako leasing zwrotny. Przychylenie sie do interpretacii
ujecia takiej transakcji jako leasingu zwrotnego spowodowatoby zmniejszenie przychodow ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej o 2,9 min zt przy zwigkszeniu rozliczen migdzyokresowych o tg kwote,
obnizenie wyniku finansowego o 2,4 min zt i ujecie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 0,6 min zt. Na podstawie dostepnych opinii i interpretacji przepisow nie da sie
jednoznacznie rozstrzygna¢ w jaki sposob ujmowac tego typu transakcje, w zwigzku z powyzszym nie
kwestionuje sie sposobu ujecia transakcji przez Grupe.

1. Aktywa trwate

Lp. ARFEN Stane SLAZZU0E s?:t:::l 2::1211‘2533;;;}1 kongglrigzt:yyjne Slal;):ig:;é-i?]‘!ﬂ )
[. [Rzeczowe aktywa trwale 633 290 750 659 -28 869 721790
Il. [Wartosci niematerialne 38829 55 185 -2 364 52821
. Wartos¢ firmy 1195 544 16 102 1225 126 1241228
IV. |Nieruchomosci inwestycyjne 5 372 5 225 -3 666 1559
v lrg:tisdzcg?a \‘r'.r.‘r jui?alﬁggi stowarzyszonej wyceniane 10 495 6545 9309l 8 8541
Vi A_kcje | udzialy w jeqnogtkach podporzadkowanych o o o o

"_|nie objetych konsolidacjg

VIi. |Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2818 1 557| -37] 1520

Vill. [Pozostate aktywa finansowe 855 1723 989 -1 717761 6 228
IX. [Aktywa z tytutu podatku odroczonego 60011 64 897 -1131 63 766
X. |Pozostale aktywa trwale 13176 25070 -2 575 22 495

Korekty konsolidacyjne w zakresie rzeczowych aktywow trwatych dotycza wyeliminowania roznic
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Czesc¢ szczegolowa

wartosci poczatkowe] i amortyzacji $rodkéw trwalych bedacych przedmiotem transakcji pomiedzy
jednostkami grupy.

Korekty konsolidacyjne w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych dotyczg wyeliminowania
réznic amortyzacji z tytutu licencji na program komputerowy bedacej przedmiotem transakcji pomiedzy
jednostkami grupy.

Wartos¢ firmy ustalono na dzien objecia kontroli z uwzglgdnieniem powstatych od tego dnia zmian
kapitatow wiasnych jednostek podporzadkowanych.

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywow finansowych dotycza wartosci udziatdbw posiadanych
przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych.

Korekty konsolidacyjne w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych dotycza wyeliminowania aktywa w
zwigzku z utrata kontroli w jednostce zalezne;.

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywa z tytulu podatku odroczonego dotycza eliminacji
naliczonego aktywa na odroczony podatek dochodowy ustalonego w zwigzku z dokonanymi w
poprzednich latach odpisami aktualizujgcymi warto$¢ udziatow w jednostkach zaleznych.

Dodatkowo jako korekty konsolidacyjne ujeto skutki utraty kontroli w jednostkach zaleznych.

Pozycje aktywow ftrwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo wycenione i
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12.2010r, Korekty Stan na 31.12.2010 .
i MERI Slartns 341220031 suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
|. [Zapasy 477791 644 605 9243 635 362
[I. |Naleznosci handlowe 391 237 550733 -111 344 439 389
m INaleznosci z tylulu biezacego podatku 1880 8 342 0 8342
dochodowego
IV, |Pozostate naleznosci 78 347 87 958 -6 952 81006
V. |Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione w warlosci
Vi, e : o 0 0 0
lgodziwe] przez wynik finansowy
VII. [Pozostale aktywa finansowe 63512 174 184 -88 873 85311
VIIl. |Rozliczenia miedzyokresowe 215042 108 745 -107 108 639
IX. (Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 143 665 165 809 -618) 165 191
X Aktywa z_akiasyﬁkowanejako przeznaczone do 1511 883 0 883
sprzedazy

Korekty konsolidacyjne w zakresie zapaséw dotycza wytaczen dotyczagcych niezrealizowanej marzy
przy wzajemnej sprzedazy sktadnikow zapasow.

Korekty konsolidacyjne w zakresie naleznosci wynikajg z wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw
jednostek objetych konsolidacja.

Korekty konsolidacyjne w zakresie pozostalych aktywow wynikaja z wytaczenia wzajemnych pozyczek
jednostek objetych konsolidacja.

Korekty konsolidacyjne w zakresie rozliczen miedzyokresowych dotycza wyeliminowania aktywow w
zwigzku z utrata kontroli w jednostce zaleznej

Dodatkowo jako korekty konsolidacyjne ujeto skutki utraty kontroli w jednostkach zaleznych.

Pozycje aktywow obrotowych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo wycenione i
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3. Kapitaty wlasne

o sz ey | SR T oy S
:25:}::;::;“ akaonariuezy jedrioat 2259272 2661195 353772 2307423

| [Kapital zakladowy 74 333 368 203 -293 870 74 333
Il [Kapitaly zapasowy 2083 555 2084 583 20 849 2105432
IIl. |Akcje wiasne -2979 2979 0 -2 979
IV. Pozostale kapitaly 45 148 230 544 -140 266 90 278
V. [Roznice kursowe z przeliczenia 20 185 8 360 18 130| 26 490
VI. Niepodzielony wynik finansowy -28 233 -84 032 64 641 -19.391
VI, Wynik finansowy biezacego okresu 67 264 56 515 -23 256 33 259
[Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 55709 26 643 43 399 70042

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat podstawowy Grupy jest rowny
kapitatowi podstawowemu jednostki dominujacej.

Dokonane korekty konsolidacyjne wynikajg z:

- Wartosci posiadanych udziatow w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych,

- Korekt wyniku finansowego lat ubiegtych odniesionego na pozostate kapitaty,

- Korekt wyniku roku biezacego zwigzanych przede wszystkim z eliminacjg skutkow
wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami Grupy

- Korekt réznic

kursowych wynikajacych =z przeliczenia

podporzgdkowanych jednostek zagranicznych.

sprawozdan

finansowych

Dodatkowo jako korekty konsolidacyjne ujeto skutki utraty kontroli w jednostkach zaleznych.

Pozycje kapitalow wiasnych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo wycenione i
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Zobowigzania diugoterminowe

L HARA SianHas1AZZ0 1 S?It:‘ll; :liﬂif::;:ﬁi kon}s(glzz:tgyjne Stal:)gaki:;ﬁ?:l] "

I. |Kredyty i pozyczki 206 079 312 110 227 876 84 234
Il. |Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0 0
Il Jinne zobowiazania diugoterminowe 8923 48394 -6 017] 42 377
W, gggﬁ;‘gﬁe‘gg"" kiR e parail 29,995 28 99§ 1387 27 609
V. [Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3682 2 337 -75 2 262
VI, |Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 14 783 15 839 426 15413
Vil. |Pozostale rezerwy 3339 2 462 -1 411 1051

Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowigzan dtugoterminowych wynikajg z wylaczenia wzajemnych
rozrachunkéw jednostek objetych konsolidacja.

Dodatkowo jako korekty konsolidacyjne ujeto skutki utraty kontroli w jednostkach zaleznych.

Pozycje zobowigzan krotkoterminowych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Czesc szczegotowa

5. Zobowiazania krétkoterminowe

=
I [Kredyly i pozyczki 298 371 647 649 83757 563 892
Il. |Pozostale zobowigzania finansowe 35810 3028 0 3028
lll. {Zobowiazania handlowe 218 556 443 315 99 964 343 351
v, gggﬁ:ggvzfe'gz 2L DA page pdatkl 10 541 6 907 421 § 786
V. |Pozostale zobowigzania 109 954 134 351 -13 149 121 202,
VI. |Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 30535 12 982 -120) 12 862
VIl [Rezerwy na $wiadczenia emerytaine i podobne 6 588 5203 -65 5138
VIIl. |Pozostale rezerwy 41238 39079 -1 364 37715

Korekty konsolidacyjne w zakresie pozyczek wynikajg z wytaczenia wzajemnych pozyczek jednostek
objetych konsolidacja.

Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowigzan krotkoterminowych wynikajg z wytaczenia wzajemnych
rozrachunkow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Pozostate korekty konsolidacyjne w gtéwnej mierze dotycza wylaczen skutkow utraty kontroli w
jednostkach zaleznych.

Pozycje zobowigzan krotkoterminowych sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo
wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztaftujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztow
zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

Za okres
Wyszczegolnienie 01.01. - 31.12.2010 01.01. - 31.12.2010 po
01.01. - 31.12. 2009 przed korektami WYLACZENIA wylaczeniach
A. |Przychody ze sprzedaiy 2299132 2694 156 -328 962 2365 194
I |Przychody ze sprzedazy produktow 1437 534 1587 134 -99 019 1488 115
Il.  |Przychody ze sprzedazy ustug (" 0 0 0
ll. |Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 861 598 1107 022 -229 943 877 079
Koszty sprzedanych produktow, towarow i ;
B. i 1957 328 2331 902 315 881 2016 021
I L'f;ﬁé‘y wytworzenia sprzedanych produkdow | 1144 873 1288 863 138 561 1150 329
Il |Wartosc sprzedanych towarw i materiatow 812 455 1043019 177 320 865 699
C. [Zysk (strata) brutto na sprzedazy 341 804 362 253 -13 080 349173

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodoéw ze sprzedazy i kosztéw dziatalnosci operacyjnej
wynikajg z eliminacji skutkow transakgji dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Przychody i koszty oraz wynik na sprzedazy sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Za okres
Wyszczegélnienie 01.01. - 31.12.2010 01.01. - 31.12.2010 po
01.01.-31.12. 2009 przed korektami WYLACZENIA wylaczeniach
Pozostale przychody operacyjne 33078 48423 6177 42 246
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Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.

Czes¢ szczegotowa
Il. | Koszty sprzedazy 46 067 47 871 -252 47619
lll. | Koszty ogélnego zarzadu 173843 194 677 11454 183 223
VI. | Pozostale koszty operacyjne 34491 65821 5331 60 490
D. | Zysk (strata) na dzialainosci operacyjnej 120 481 102 308 2221 100 087
I. | Przychody finansowe 42598 76 564 -47 940 28623
Il.. | Koszty finansowe 86 071 107 199 -37 455 69 744
Il | Inne 7 863 0 2810 2810
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 84871 71673 -15516 56 156
I. | Podatek dochodowy 8 648 15729 -729 15000
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
Il. | podporzadkowanych wycenianych metoda 431 0 41 41
praw wiasnosci
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci 75792 55944 14747 41197
kontynuowanej
G. | Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
H. Zys'kr(stre}ta_) przypisany akcjonariuszom 2598 4857 3041 7938
mniejszosciowym
I. | Zysk (strata) netto 67 264 51047 17788 33259
J. | Pozostale catkowite dochody 6 965 0 0 35031
K. | Suma catkowitych dochodow 82757 90975 -17 788 76 228

Korekty konsolidacyjne w zakresie pozostatych kosztéw operacyjnych wynikajg z eliminacji skutkow
transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodéw i kosztow finansowych wynikajg z eliminacji odsetek
naliczonych pomiedzy jednostkami Grupy.

Wynik z udziatbw w jednostkach stowarzyszonych zostat ustalony w odpowiedniej proporcji do
posiadanego udziatu w kapitale.

Wynik przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym ustalono proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale danej jednostki.

Pozycje ksztaltujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Grupy sa, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA ZE
ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowe;j i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOV_\.’OS"»C SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informagji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowo$ci nr 7 — na podstawie:
bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowe;j (i jest zgodny/nie zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencii
ksiggowej i analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsoclidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.
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VIl. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakornczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w informacji dodatkowej do sprawozdania skonsolidowanego.

E. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzila w 2010 roku raport z przeglagdu sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] KOPEX S.A. za okres 1.01.-30.06.2010 r.; umowa o badanie
sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia
innego odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 25 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

PKF Audytsp. zo.0.

01-747 Warszawa. ul. Elblaska 15/17
ODDZIAL REGIONALNY KATOWICE

-/%}W‘Q_UJ/\/ 40-048 KATOWICE, ul. Kesciuszki 43

tel. 032 253 84 98, 1el./fax 032 253 66 69
Barbara Malik NIP 726-10-13.608, REGON 471072825

Biegty rewident nr 10458

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, 29 kwiecien 2011 r.
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