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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w
ktorej jednostka dominujaca jest Kopex S.A., z siedziba w Katowicach, na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 3.351.135;

skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 87.224;

sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujace
catkowite dochody ogdétem w wysokosci TPLN 97.725;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 245.621;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujace spadek stanu §rodkoéw pienig¢znych o kwotg TPLN 19.031;

- informacja dodatkowa.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelng, metods praw wiasnosci oraz metoda proporcjonalng.
Sprawozdania finansowe 10 spotek objetych tym sprawozdaniem, ktdrych udziat w sumie bilansowej przed
wylaczeniami konsolidacyjnymi wynosi 1,55%, a w wyniku finansowym 6,06%, nie byly badane przez biegtego
rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Za sporzadzenie tego sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnoéci, prawidtowosci i jasnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz.
1223);

rozdziatu 6 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
2. uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649);

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce;

4.  Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskacd
racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w

sprawozdaniu skonsolidowanym, jak

i calo$ciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1.  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej

badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2009 do 31.12.2009,

zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowo$ci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi

grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o0 rachunkowosci oraz
przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Krakéw, 28.04.2010

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Marcin Krupa Roman Seredynski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegty rewident

Nr ewidencyjny 10395
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Grupa Kapitalowa Kopex S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2009
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

111 Nazwa grupy kapitalowej

Grupa Kapitatowa Kopex S.A.

112 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Kopex S.A.
w Rejestrze Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS 0000026782. Rejestracji dokonano dnia 12.07.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia
01.04.2010 z ostatnim wpisem z dnia 19.03.2010. Zgodnie z informacjg zarzadu Spoétki nie nastapity
kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej sa Katowice, 40-172, ul. Grabowa 1.

114 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Katowicach nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

271981166

115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujgcej
Urzad Skarbowy w Katowicach nadat spotce numer identyfikacji podatkowej:

634-012-68-49

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 4
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1.16 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Marian Kostempski - Prezes Zarzadu

Pani Joanna Parzych - Wiceprezes Zarzadu

Pan Tadeusz Soroka - Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Jedrzejewski - Wiceprezes Zarzadu  do 30.09.2009
Pan J6zef Wolski - Wiceprezes Zarzadu  od 01.10.2009

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkow
zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nastapity zmiany w Zarzadzie Spotki. Z dniem
17.02.2010 rezygnacje¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt pan Tadeusz Soroka.
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:
Pan Stanistaw Bargiet
Pani lwona Bajda
Pan Adam Kalkusinski
Pani Marzena Misiuna
Pan Damian Jedrzejewski
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nastapty zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki. Z
dniem 26.04.2010 wybrano na funkcje¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej pana Krzysztofa

Jedrzejewskiego. Funkcja Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powierzona zostata Panu
Arturowi Kucharskiemu, za$ funkcja Sekretarza Rady Nadzorczej Panu Michatowi Rogatko.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania



S

www.ecagroup.pl

C

d

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

W badanym okresie prokure¢ w jednostce dominujacej sprawowali:

Pani Joanna Wegrzyn - prokura taczna
Pan Edward Fryzlewicz - prokura taczna
Pani Iwona Bereska - prokura taczna
Pani Iwona Pisarek - prokura taczna
Pani Bozena Wolna - prokura taczna
Pan Damian Kus - prokura taczna
Pan Marek Mika - prokura taczna  od 28.01.2010
Pan Jan Billik - prokura faczna  od 28.01.2010
1.2 Podstawy prawne

121 Statut jednostki dominujgcej

Podstawg dziatalnos$ci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 19.11.1993, zawarty przed
notariuszem Teresa Janeczko w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Swigtokrzyska 20, pod

sygnaturg akt Repertorium A 3997/93, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnos$ci jednostki dominujgcej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:
- handel i dystrybucja energii elektrycznej;

—  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno - inzynierskich;

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gérniczych i produkcyjnych;

- sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie i inzynierii ladowe;j i

wodnej.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.2.3

1.3

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
74.332.538,00 (rok ubiegty 67.632.538,00). Sklada si¢ z 74.332.538 udziatéw 0 wartosci nominalnej

PLN 1,00 kazdy.

W roku obrotowym 2009 nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 6.700.000 w

drodze emisji akcji serii C.

Struktura kapitatu akcyjnego Kopex S.A na dzien ilo§¢ warto$é %

sporzadzenia raportu akeji nominalna

Pan Krzysztof Jedrzejewski 44.906.459 44.906.459 60,41%

BZ WBK AIB Asset Management S.A 4.452.100 4.452.100 5,99%

Aviva OFE Aviva BZ WBK S.A. 3.789.840 3.789.840 5,10%

Pozostali akcjonariusze 21.184.139 21.184.139  28,50%
74.332.538 74.332.538 100,00%

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujaca:
Kopex S.A.
b)  jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej:
—  Anhui Long Po Electrical Corporation Ltd
—  Autokopex Cars Sp. z 0.0.
—  Autokopex Sp. z o.0.
- Bremasz Sp. z 0.0.
— DOZUT - TAGOR Sp. z 0.0.
- EL-GOR Sp.zo.0.
—  Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
—  Grupa Kapitatlowa Hansen AG
—  Grupa Kapitalowa ZEG S.A.

—  Grupa Zarzadzajaca HBS Sp. z o.0.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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—  HSW Odlewnia Sp. z o0.0.

— INBYE Mining Services Maitland

—  Kopex - Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.
—  Kopex Australia Pty Ltd.

—  Kopex Construction Sp. z 0.0.

- Kopex Engineering Sp. z 0.0. (w zawieszeniu od 01.01.2010)
—  Kopex Equity Sp. z 0.0.

- Kopex GmbH

- KOPEX MIN-FITIP A.D.

- KOPEX MIN-LIV A.D.

- KOPEX MIN-MONT A.D.

- KOPEX MIN-OPREMA A.D.

—  KOPEX Polskie Biogazownie S.A.

—  Kopex Technology Sp. z 0.0.

—  Kopex-Comfort Sp. z 0.0.

- KOPEX-EKO Sp. z 0.0.

- Kopex-Famago Sp. z 0.0.

—  Odlewnia Staliwa Labedy Sp. z 0.0.

- PBSz Inwestycje Sp. z 0.0.

—  Poland Investments 7 Sp. z 0.0.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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—  Polskie Biogazownie Energy Chréscina Sp. z o.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Losice Sp. z 0.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Rzeczyce Sp. z 0.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Wolczyn Sp. z o.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Zalesie Sp. z 0.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Zorawina Sp. z 0.0.

—  PT KOPEX Mining Contractors

—  Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing CO Ltd.

—  Tiefenbach Polska Sp. z 0.0.

—  Waratah Engineering Pty. Ltd.

— WS Baildonit Sp. z 0.0.

—  Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gornicze Sp. z 0.0.

—  Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.

—  Zaktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A.
Spotka nie wigczyta do sprawozdania skonsolidowanego danych 5 spotek podporzadkowanych.
Spotka EKOPEX Sp. z 0.0. do dnia bilansowego nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnos$ci w zwigzku
z czym nie sporzadzata sprawozdania finansowego. Warto$¢ kapitatu zaktadowego ww. spotki
wynosi TPLN 13. Ponadto Kopex S.A. wytacza z konsolidacji jedng spotke objeta postepowaniem
likwidacyjnym, dwie spotki ktorych dziatalnosc¢ jest zawieszona oraz spotke Kopex-Rus Sp. z 0.0. 0
warto$ci kapitatu podstawowego TPLN 1 o nie uregulowanej do dnia bilansowego strukturze
wlasnosciowe;.

—  Grupa ZZM-Kopex Sp. z 0.0. (W zawieszeniu)

- EKOPEX Sp. z 0.0.

—  KOPEX EKSEN Sp. z 0.0.(w zawieszeniu)

- Kopex-Rus Sp. z 0.0.

—  PBSz Zaktad Goérniczy Sp. z 0.0. w likwidacji

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.4

1.5

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez Europejskie Centrum
Audytu Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25.06.2009.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
02.07.2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 166 z dnia
22.01.2010.
Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009, na ktore sktada si¢:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009 roku,
ktdre po stronie aktywow i1 pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 3.351.135;

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 87.224;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009
wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci TPLN 97.725;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg TPLN 245.621;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2009 do
31.12.2009, wykazujace spadek stanu srodkoéw pienigznych o kwotg TPLN 19.031;

- informacja dodatkowa

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 10
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1.6 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Parterzy Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
ul. Praska 6/5, wpisana na liste¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawag przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 06.03.2009 z Zarzadem Kopex S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora Grupy Kapitatowej Kopex S.A. uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 25.02.2008.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142,

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredyfiski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnos$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2010 roku i zakonczono 28.04.2010.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 28.04.2010 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnosc
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat 0 istotnych zdarzeniach, ktdre nastgpity po dacie 31.12.2009 do
dnia ztozenia oswiadczenia.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 11
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogoblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2008 2007 2006
% 9 %
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartosei niematerialne i 45046 14 37000 11 19084 07
prawne
Wartosc firmy jednostek 1195544 357  1176.883 365  1.127.695 433
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 633.290 18,9 561.740 17,4 415.912 16,0
NaleZnosci 10.805 03 11.620 04 3.687 0.2
dhugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe 19.541 0,6 20.582 0,6 29.801 11
Dhugoterminowe
rozliczenia 57.540 1,7 45.210 14 24.061 0,9
miedzyokresowe
Aktywa trwale 1.961.766 58,6 1.853.044 57,4 1.620.240 62,2
Zapasy 475.645 14,2 510.407 15,8 332.189 12,8
Naleznosci 476269 14,2 503.813 15,6 441770 171
krétkoterminowe
Inwestycje 207177 62 166880 52 178099 68
krétkoterminowe
Rozliczenia 228767 68 183852 57 20644 11
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1.387.858 41,4 1.364.952 42,3 981.702 37,8
Aktywa trvYale przeznaczone 1511 0,0 10.035 0.3 0 0,0
do sprzedazy
Aktywa 3.351.135 100,0 3.228.031 100,0 2.601.942,0 100,0
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 13
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2008 % 2007 % 2006 y
PASYWA TPLN TPLN TPLN
Kapitat zaktadowy 74.333 2,2 67.633 2,1 67.633 2,6
Akcje whasne 2979 01 -400 0,0 0 0,0
Kapitat zapasowy 2.083.555 62,2 1.848.742 57,3 1.363.145 52,4
Kapitat z aktualizacji 8.307 0,2 5864  -02 45.346 17
Pozostale kapitaly 36.841 1,1 23524 0,7 3903 02
rezerwowe
Roznice kursowe 2 17.693 0,5 20.750 0,6 683 0,0
przeliczenia
Zysk (strata) z lat 23556 0,7 7977 02 3426 -01
ubieglych
Zysk (strata) netto 87.224 2,6 85.414 2,6 500.713 19,2
Kapitat mniejszosci 59.180 18 63.155 2,0 73.750 2,8
Kapital wlasny ogélem 2340598 69,8 2094977 649 20503810 788
Rezerwa z tytutu 31.942 1,0 36.301 11 23.851 0.9
odroczonego podatku
Rezerwa na $wiadezenia 20.934 0,6 19.003 0,6 16.618 0,6
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 39.968 1,2 34.039 1,1 38.905 1,5
Zobowigzania 215.002 6,4 141.621 44 14.916 06
dhugoterminowe
Zobowigzania 670539 20,0 855434 265 451594 17,4
krétkoterminowe
Rozliczenia 32.152 1,0 46.656 14 5.677 0.2
mi¢dzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy 1.010.537 30,2 1.133.054 35,1 551.561 21,2
Pasywa 3.351.135 100,0 3.228.031 100,0 2.601.942  100,0
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2009 % 2008 % 2007
TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktdw, towarow i 2.313.452 16,7 1.982.644 53,7 1.290.230
materiatlow
Koszty sprzedanych produkdow, ) g5 g5y 193 1638787 522 1.076.949
towaréw i1 materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 358.898 4,4 343.857 61,2 213.281
Koszty sprzedazy 44.939 47,3 30.499 -30,8 44.053
Koszty ogodlnego zarzadu 173.887 13,7 152.923 61,3 94.796
Wynik ze sprzedazy 140.072 -12,7 160.435 115,5 74.432
Pozostate przychody operacyjne 32.990 -23,7 43.224 -8,1 47.011
Pozostale koszty operacyjne 27.716 -18,0 33.793 1151 15.708
Wynik na dzialalnosci 145.346 144 169.866 607 105735
operacyjnej
Przychody finansowe 42.598 62,2 26.263 -65,4 75.840
Koszty finansowe 86.071 29,3 66.559 -23,7 87.181
Zysk na sprzedazy cato$ci lub
czgscei udziatéw jednostek 436 0,0 0 -100,0 534.739
podporzadkowanych
Nadwyzka udziatu wartosci
godziwej aktywow netto 7.427 0,0 226 95,38 5.395
jednostki przejmowanej nad
kosztem potaczenia
Zysk brutto 109.736 -15,5 129.796 -79,5 634.528
Podatek dochodowy 12.726 -57,9 30.220 -74,5 118.475
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych -431 -584,3 89 -87,8 728
wycenianych metodg praw
wlasnosci
Zyski (straty) mniejszos$ci -9.355 -34,4 -14.251 -11,3 -16.068
Zysk netto Grupy 87.224 2,1 85.414 -82,9 500.713
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto przypadajacy
akcjonariuszom spétki dominujgcej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Plynnos¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe

TPLN

TPLN

%

%

%
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2009

3.351.135

87.224

2,60

3,77

3,93

2,07

1,36

2008

3.228.031

85.414

2,65

431

4,12

1,60

1,00

2007

2.601.942
500.713

19,24

38,81

24,42

2,17

1,44
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami

Sredni stan naleznosci z

dostaw i ustug dni

Przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy

dni

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania %

Suma pasywow

Szybko$¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw i ushug dni

Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

INNE WSKAZNIKI

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania

2009

60

92

26,43

51

358.898

430.620

87.224

2008

65

94

30,89

54

343.857

404.950

85.414

2007

95

113

17,93

55

213.281

255.566

500.713
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwate stanowia 58,6% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 41,4%. Glowna pozycja aktywdw trwatych jest warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych wynoszaca TPLN 1.195.544 (wzrost o 35,7%), natomiast w aktywach obrotowych
dominujg zapasy oraz naleznosci krétkoterminowe stanowigce na dzien bilansowy lacznie 28,4% (po
14,2%) sumy bilansowej. Struktura majatku Grupy Kapitatowej utrzymuje si¢ na podobnym poziomie od
roku 2007. Struktura finansowania dziatalnosci Grupy ulegta nieznacznej zmianie. Udziat kapitatu
wlasnego w pasywach ogotem wzrést 0 4,9 punkta procentowego i w roku badanym uksztattowat si¢ na
poziomie 69,8%. Na uwagg zastuguje rowniez fakt, iz gtowny element kapitatu wilasnego - kapitat
zapasowy ulegt zwigkszeniu 0 dalsze TPLN 234.813 i wynosi na dzien bilansowy TPLN 2.083.555 co
stanowi 62,2% sumy bilansowe;j.

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest niewielki wzrost przychodow ze sprzedazy o
16,7% oraz kosztow sprzedanych produktdw, towardw i materiatow o 19,3%. Wynikiem tego jest wzrost
wyniku brutto ze sprzedazy o 4,4%. Koszty ogblnego zarzadu oraz koszty sprzedazy ulegly wzrostowi
odpowiednio 0 13,7% oraz 0 47,3%. Spowodowato to osiagniecie wyniku finasowego ze sprzedazy w roku
2009 na poziomie TPLN 140.072, co stanowi spadek w stosunku do roku ubieglego 0 12,7%. Wynik
finansowy na sprzedazy korygowany jest o zrealizowany zysk na dziatalnos$ci pozostatej operacyjnej w
kwocie TPLN 5.274 oraz strate z dziatalnosci finansowej w kwocie TPLN 43.473. Wynik finansowy netto
Grupy Kapitatowej uwzgledniajacy podatek dochodowy, zysk zrealizowany na nabyciu udziatéw w
jednostkach podporzadkowanych wynosi TPLN 87.244 i jest wyzszy od wyniku finansowego liczonego
rok do roku o 2,1%. Wynik finansowy Grupy Kapitalowej zawierajacy udziaty niekontrolowane jest
wickszy 0 kwote TPLN 9.355 i wynosi TPLN 96.579. Jest to warto$¢ nizsza 0 3,2% w stosunku do
ubiegloroczne;j.

Wskazniki rentowno$ci W roku badanym ulegly nieznacznemu zmniejszeniu na skutek wzrostu sumy
bilansowej. Wszystkie jednak przyjety wartosci dodatnie. Spadek wartosci wynosi odpowiednio 1,89%,
12,53% oraz 4,61% (odpowiednio dla wskaznikoéw ROA, sprzedazy oraz ROE).

Wskazniki ptynnosci w roku badanym ulegty poprawie i oscyluja w granicach wartosci uznawanych za
optymalne.
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.1

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatlowej zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowos$ci wraz z
pézniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

- sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej,

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiagzan i zobowigzan warunkowych
jednostek przejmowanych nad ceng nabycia.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 20



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

el ¢l a

consultants & auditors

3.3

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda pelng

obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.
a) jednostka dominujaca:
Kopex S.A.
b)  jednostki zalezne:
—  Autokopex Cars Sp. z 0.0.
—  Autokopex Sp. z 0.0.
- Bremasz Sp. z 0.0.
— DOZUT - TAGOR Sp. z 0.0.
-  EL-GORSp.zo.0.
—  Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
—  Grupa Kapitalowa Hansen AG
—  Grupa Kapitatlowa ZEG S.A.
—  Grupa Zarzadzajaca HBS Sp. z o.0.
- HSW Odlewnia Sp. z 0.0.
—  Kopex - Przedsi¢gbiorstwo Budowy Szybow S.A.
- Kopex Australia Pty Ltd.

- Kopex Construction Sp. z 0.0.

- Kopex Engineering Sp. z 0.0. (w zawieszeniu od 01.01.2010)

- Kopex Equity Sp. z 0.0.

- Kopex GmbH

- KOPEX MIN-FITIP

- KOPEX MIN-LIV

- KOPEX MIN-MONT

- KOPEX MIN-OPREMA

- KOPEX Polskie Biogazownie S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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- Kopex Technology Sp. z o.0.

—  Kopex-Comfort Sp. z 0.0.

- KOPEX-EKO Sp. z o.0.

- Kopex-Famago Sp. z 0.0.

- PBSz Inwestycje Sp. z 0.0.

—  Poland Investments 7 Sp. z o.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Chréscina Sp. z o.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Losice Sp. z 0.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Rzeczyce Sp. z 0.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Wolczyn Sp. z o.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Zalesie Sp. z 0.0.

—  Polskie Biogazownie Energy Zorawina Sp. z 0.0.

—  PT KOPEX Mining Contractors

—  Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing CO Ltd.
—  Waratah Engineering Pty. Ltd.

—  Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gornicze Sp. z 0.0.
—  Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.

—  Zaklady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A.

Metoda praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Kopex
S.A. zostaty objete:

WS Baildonit Sp. z 0.0.

Odlewnia Staliwa Labedy Sp. z o.0.

Tiefenbach Polska Sp. z 0.0.

Odlewnia Staliwa Labedy Sp. z o.0.

Metoda proporcjonalng w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Kopex
S.A. zostaly objete:

- INBYE MINING SERVICES
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3.4

3.5

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw, przychodéw i kosztow
dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostaltych wewnatrzgrupowych
przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Kopex S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitalow
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitalu wilasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczeg6lnych sktadnikéw kapitalu whasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
sktadnikow kapitalu wilasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wtasnym
jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wilasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym jednostkowym
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych zostatlo sporzadzone prawidlowo.
Stwierdzono jego powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng sktadowsg czg¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnoéci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdbw papierébw warto$ciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33 poz.
259).

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kopex S.A., z siedziba jednostki dominujacej w Katowicach stwierdza sig¢, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato sporzgdzone prawidtowo,
dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i
obrotami w ksiggach rachunkowych oraz z dokumentacja konsolidacyjna,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Kopex S.A za rok
obrotowy 2009 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 25 stron podpisanych przez biegltego rewidenta.

Krakéw, 28.04.2010

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Marcin Krupa Roman Seredynski
Biegty rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegty rewident

Nr ewidencyjny 10395
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