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KOPEX S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej KOPEX S.A.
sporzadzone na dzien 31.12.2011 w tysiacach zlotych
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Aktywa

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Dtugoterminowe pozostate nalezno$ci
Diugoterminowe naleznosci leasingowe

Udzielone pozyczki dtugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozostate naleznoci

Krétkoterminowe naleznosci leasingowe

Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Diugoterminowe pozostate zobowigzania

Diugoterminowe zobowigzania leasingowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczer emerytalnych
Pozostate dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Krétkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczer emerytalnych
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe

Pasywarazem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf)

w tys. zt
31.12.2011 31.12.2010

1387 341 1331072

6915 4 867

17 277 13167

7834 1287

1125 1125

821

5235 6787

30 548 4356

1308 505 1289 923

9902 8739

422135 279 473

1462 3190

154 572 104 207

126 704 30088

3704 3431

107 259 113 580

127 2489

1531 1141
510

25047 20 959

1219 388

5

1809 476 1610 550

1370179 1349 454

74 333 74 333

-2979 -2979

1261164 1262 464

875 -85

17 021 17 021

19765 -1 300

18 952 14 217

11184 9000

12 648

6413 4049

450 373

893 147

420 345 246 879

242 201 162 735

121 570 61466

32410 11429

460

6190 434

239 236

2689 201

15 046 9918

1809 476 1610 550

1370179 1349 454

74 056 038 74 056 038

18,50 18,22



KOPEX S.A.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat KOPEX S.A. sporzadzony za okres
od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku w tysiacach ztotych

Nota

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw jednostkom powigzanym
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw jednostkom powigzanym

36 Przychody netto ze sprzedazy produktow
37 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow jednostkom powigzanym
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow jednostkom powigzanym

38 Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

39 Pozostate przychody

38 Koszty sprzedazy

38 Koszty ogdlnego zarzadu
40 Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

41 Przychody finansowe, w tym:
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Przychody ze sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe
Inne

42 Koszty finansowe, w tym:
Odsetki
Warto$¢ sprzedazy inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Roéznice kursowe
Inne

Zysk (strata) brutto
43 Podatek dochodowy, w tym:
cze$¢ biezaca

cze$¢ odroczona

44 Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt)

od 01.01.2011
do 31.12.2011

wtys. zt

od 01.01.2010
do 31.12.2010

769 476 1041809
12155 14 951
4439 5156
156 516 28 469
612 960 1013 340
736 679 978 501
10819 9826
3487 2576
148 554 17751
588 125 960 750
32797 63 308
13 236 16 848
18 431 21121
22 808 21076
32223 39 066
-27 429 -1107
103 626 40 861
27618 11883
10 231 7786
51023 16 350
1625 4416
11962
1167 426
53960 45 527
10 676 6889
40 908 10318
1148 9151
17 967
1228 1202
22237 5773
2472 -4 483
1441 920
1031 -5403
19765 -1290
74 056 038 74 056 038
0,27 -0,02



KOPEX S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw KOPEX S.A.
sporzadzone za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku w tysiacach ztotych

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

R&znice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikdw innych catkowitych dochodéw ogétem

od 01.01.2011
do 31.12.2011

wtys. zt

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogdtem

19765 -1290
960 30430
21

960 30 409
20725 29119




KOPEX S.A.

Saldo na 1 stycznia 2010 roku

Roéznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych

Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikow innych catkowitych
Zysk (strata) netto za okres

Razem catkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akcji wiasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Saldo na 31 grudnia 2010 roku

Saldo na 1 stycznia 2011 roku

Roéznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych

Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikow innych catkowitych
Zysk (strata) netto za okres

Razem catkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akcji wiasnych

Podziat zysku / Pokrycie straty
Dywidendy

Saldo na 31 grudnia 2011

wtys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym KOPEX S.A. sporzadzone za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku w tysiacach ztotych
Kapitat zaktadowy |  Akcje wiasne | Kapitat zapasowy Kapitat z aktualizacji wyceny Pozostate kapitaly Roznlcelkursc.)we z Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
rezerwowe przellczenla razem
Instrumenty Aktywa finansowe Nadwyzka z
- dostepne do . Podatek odroczony
zabezpleczajqce . przeszacowania
sprzedazy
74333 -2979 1260 410 -37703 24 7164 17 021 2065 1320335
37 568 7138 30430
21 -21
-1290 -1290
21 37 568 7138 -1290 29119
2075 -2 075 0
74333 2979 1262 464 -135 24 26 17 021 -1300 1349 454
74333 -2979 1262 464 -135 0 24 26 17 021 0 -1300 1349 454
1185 225 960
19765 19765
1185 -225 19765 20725
-1 300 1300 0
74 333 -2979 1261164 1050 24 -199 17 021 19 765 1370179




KOPEX S.A.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych KOPEX S.A.

sporzadzone za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 roku w tysiacach zlotych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

Otrzymane odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatow) i in.instrum.kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

22237 5773
1769 1801
-3 221 806
-24 164 -6 549
-10 167 -3 744
2568 -811
1728 -61
-121002 31846
84105 -36 639
5043 600
1901 -3 098
36 148
-39 203 14 526
7371 11959
41975 2967
6067 11883
2367 1083
172 054 183 535
-19 995 -3 469
-55739 -104 223
-29 025
-156 831 -206 391
-31756 -102 656
233307 265918
3494 2
-151 645 -174 513
-10 456 -7382
-184
74700 83 841
3741 -4 289
4088 -4 174
347 115
20959 25133
25047 20959



KOPEX S.A. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO wtys. zt

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

KOPEX S.A. w Katowicach jest spdtka akcyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Siedziba spdtki znajduje sie w Katowicach przy ulicy
Grabowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki (kod PKD 4663Z) jest eksport, import surowcow, wyrobéw i ustug, w tym
kompletnych obiektéw przemystowych, maszyn i urzadzen, towaréw przemystowych, konsumpcyjnych oraz posrednictwo w tym
zakresie w handlu krajowym i zagranicznym, jak rowniez $wiadczenie ustug konsultingowych, promocyjnych i innych ustug
niematerialnych. Spdtka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciggtych i zostata zaklasyfikowana do sektora przemystu elektromaszynowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i obejmuje dane za 2011 rok oraz poréwnawcze dane
finansowe za 2010 rok.

W sktad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

KOPEX S.A. jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Walutg sprawozdania jest ztoty polski. Prezentowane dane sg w tysigcach ziotych.

Struktura akcjonariatu na dzief 31.12.2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

59,06% kapitatu akcyjnego 43 896 459 akcji -  Pan Krzysztof Jedrzejewski
5,92% kapitatu akcyjnego 4 399 695 akcji - ING OFE
5,10% kapitatu akcyjnego 3 789 840 akcji -  Aviva OFE Aviva BZ WBK
29,92% kapitatu akcyjnego 22 246 544 akcji -  Pozostali akcjonariusze

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad dnia 12.04.2012 roku.
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2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki

Skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Marian Kostempski Prezes Zarzadu
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia do publikacji i podpisania niniejszego sprawozdania finansowego przedstawia

sie nastepujaco:
Krzysztof Jedrzejewski Prezes Zarzadu
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu
Artur Kucharski Cztonek Zarzadu
Andrzej Meder Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 31 grudnia 2011 roku:

Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy RN
Artur Kucharski Wiceprzewodniczacy RN
Michat Rogatko Sekretarz RN

Marzena Misiuna Cztonek RN

Adam Kalkusinski Czlonek RN

Skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien zatwierdzenia do publikacii i podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawia si¢ nastepujaco:

Michat Rogatko Przewodniczacy RN
Marzena Misiuna Wiceprzewodniczaca RN
Bogustaw Bobrowski Sekretarz RN

Zofia Dzik Czlonek RN

Adam Kalkusinski Cztonek RN
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3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego

Badania sprawozdania finansowego dokonata MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa
z siedzibg w Sosnowcu ul. Kilinskiego 54/111/3 , na podstawie Umowy z dnia 13.06.2011 roku. Umowa ta zostata zawarta w zwiazku
z Uchwatg Rady Nadzorczej KOPEX S.A. nr 83/VI/2011 z dnia 30.05.2011 r.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku KOPEX S.A. zgodnie z Uchwatg Nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21

kwietnia 2005 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c Ustawy o Rachunkowosci) sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej.
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5. Wykaz jednostek powigzanych Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.12.2011

Nazwa jednostki Stopien powigzania
KOPEX S.A. Dominujaca
ZIM S.A. Zalezna
TAGOR S.A. Zalezna po$rednio

DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

BREMASZ Sp. zo.0.

Zalezna posrednio

GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX GmbH (Niemcy) Zalezna
KOPEX-ENGINEERING Sp. z 0.0. Zalezna
KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. Zalezna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Zalezna

HSW ODLEWNIA Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

WAMAG S.A.

Zalezna

KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A.

Zalezna

PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

Grupa HANSEN (Niemcy) Zalezna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Zalezna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Zalezna

ZZM-MASZYNY GORNICZE Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

ZAKLAD ELEKTRONIKI GORNICZEJ ZEG S.A.

Zalezna po$rednio

KOPEX-EKO Sp. Z 0.0.

Zalezna

POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX TECHNOLOGY Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia)

Zalezna posrednio

KOPEX-EX-COAL (dawniej: GRUPA ZZM-KOPEX Sp. z 0.0.)

Zalezna

KOPEX WARATAH Pty Ltd (Australia)

Zalezna po$rednio

RYBNICKA FABRYKA MASZYN RYFAMA S.A.

Zalezna

KOPEX SIBIR Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. Zalezna

SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Stowarzyszona
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. Stowarzyszona
TIEFENBACH Sp. z 0.0. Stowarzyszona

ODLEWNIA STALIWA LABEDY Sp. z 0.0.

Stowarzyszona po$rednio

EKOPEX (Ukraina)

Stowarzyszona

NEPEAN LONGWALL (dawniej:INBYE MINING SERVICES (Australia))

Stowarzyszona posrednio

ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny)

Stowarzyszona

Szczegbtowe informacje nt podmiotow bezposrednio powigzanych z Emitentem zawarto w dalszej czesci sprawozdania

finansowego (nota 8C).
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6. Istotne zasady rachunkowosci

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6.2. Przyjete zasady rachunkowosci

Spétka stosuje nastepujace zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

o  Warto$ci niematerialne

Skfadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym 0 umorzenie i taczng,
kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie warto$ci sktadnika wartosci niematerialnych powinno zosta¢
réwnomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacje nalezy
rozpocza¢ w momencie, gdy sktadnik aktywéw jest gotowy do uzycia. Stosowana metoda odzwierciedla sposéb konsumowania
korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne, za wyjatkiem wartosci firmy, amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:

licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 10% - 30%

programy komputerowe 20%

pozostate wartosci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sg odpisywane jednorazowo
w koszty. Pozostate wartosci niemateriaine amortyzowane sg metoda liniowg na przestrzeni jak najbardziej prawidiowo
oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o istotnej warto$ci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Amortyzacja warto$ci niemateriainych zawarta jest w nastepujacych pozycjach rachunku zyskow i strat: koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu.

Ujawnianie informacji na temat wartosci niematerialnych nastepuje w podziale na jednorodne grupy wartosci niematerialnych z
wyréznieniem wartosci niematerialnych wytworzonych przez jednostke we wtasnym zakresie.

Spotka nie ujmuje jako sktadnika warto$ci niematerialnych: warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke gospodarczg we wiasnym
zakresie, znakow firmy, tytutéw czasopism, tytutdw wydawniczych, wykazéw odbiorcow i pozycji o podobne;j istocie wytworzonych
przez jednostke we wiasnym zakresie nakfadow poniesionych na rozpoczecie dziatalnosci, na dziatalno$¢ szkoleniowa,
reklamowg, promocyjng oraz na reorganizacje czesci lub catosci jednostki.

o Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka wartosci a) nad wartoscig b) gdzie:

a) stanowi sume kwot:

- przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3, ktdry generalnie wymaga wyceny wedtug warto$ci godziwej. Jest to ptatnosé
transferowana czyli zaptata bez kosztdw zwigzanych z bezposrednim przejeciem,

- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatbw w jednostce przejmowanej, ktére wycenia w wartosci godziwej lub w wartoSci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatow w mozliwych do zidentyfikowanych aktywach netto jednostki przejmowane;,

- w przypadku pofgczenia jednostek realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej,

b) kwote netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan
wycenionych zgodnie z MSSF 3.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, dokonuje sie ponownego przegladu ustalenia wartodci godziwych poszczegoinych
sktadnikéw nabywanych aktywow netto. Jesli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna, ujmuje sig jg w rachunku zyskéw i
strat.

Warto$¢ firmy z przejecia spotek zaleznych KOPEX S.A. ujmuje w ramach aktywdw trwatych.
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PdZniejsza wycena warto$ci firmy polega na testowaniu jej pod katem utraty wartosci i wykazywaniu w bilansie wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci, ktérg ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Celem przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy, warto$¢ firmy zostaje przyporzadkowana do poszczegdlnych o$rodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktore zgodnie z oczekiwaniami, majg odnie$¢ korzysci z tytutu synergii uzyskanej w wyniku
takiego potaczenia Kazdy osrodek lub zespét osrodkéw, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy, powinien:

- odpowiada¢ najnizszemu poziomowi, na ktdrym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze,

- by¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnoSci z definicjg podstawowego lub uzupetiajacego wzoru sprawozdawczosci
finansowe;.

Osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne danego sktadnika aktywow jest najmniejszym dajacym sie okresli¢ zespotem aktywow,
ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywéw pienieznych pochodzacych z innych aktywdw
lub innych zespotdw aktywow. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywow, Spotka
powinna stwierdzi¢, jaki jest najmniejszy zbior aktywow, jaki wypracowuje w znacznym stopniu wpltywy pieniezne. Okreslenie, do
jakich o$rodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne nalezy dany sktadnik aktywéw lub zespdt aktywdw, powinno odbywaé sie w
sposob spojny w kolejnych okresach, chyba, ze zmiana jest uzasadniona, wtedy jednak Spotka podaje niezbedne informacje
dotyczace tego osrodka.

Osrodki generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie warto$¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty warto$ci raz do
roku lub czesciej, jezeli mozna wiarygodnie przypuszcza¢, ze utrata wartosci wystapita. Jezeli warto$¢ oddzyskiwalna o$rodka
generujacego Srodki pieniezne jest nizsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartoSci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a nastepnie do pozostatych aktywédw tego o$rodka
proporcjonalnie do warto$ci bilansowej poszczegolnych sktadnikdw aktywow tego osrodka. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla
warto$ci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnych okresach. W chwili zbycia jednostki zaleznej przypadajaca na nig czes¢
warto$ci firmy uwzglednia sie przy obliczeniu zysku/straty z tytutu zbycia (utraty kontroli).

Wartos¢ firmy powstajacq w wyniku nabycia jednostki dziatajacej za granicg wyraza sie w walucie funkcjonalnej jednostki
dziatajacej za granicg i przelicza sie po kursie Srednim NBP na dzien sprawozdawczy. Powstate roznice kursowe ujmuje sie w
kapitale wtasnym w pozycji — réznice kursowe z przeliczenia.

Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji. Badaniu pod katem utraty wartosci podlega
cata wartos¢ bilansowa inwestycji, a nie warto$¢ firmy.

e Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje si¢ wtedy, gdy spetnione sg kryteria aktywowania. Po poczatkowym ujeciu
koszty prac rozwojowych pomniejsza sie o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie¢ metoda liniowg w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
zwigzanych z danym projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.

o Srodki trwate

Poczatkowg wartos¢ rzeczowego majatku trwatego ustala si¢ w cenie nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego we
wiasnym zakresie w wysokoSci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego powstate na skutek i w
okresie realizacji inwestycji zwigkszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia. Warto$¢ poczatkowg Srodkow trwatych powigkszajg
naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje sie, ze beda wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres oraz
istnieje prawdopodobiefistwo uzyskania korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym skfadnikiem aktywéw. Jezeli warto$¢
koricowa sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego wartosci bilansowej, wowczas
zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego warto$¢ koficowa spadnie ponizej warto$ci bilansowej. Warto$¢
majatku trwatego podlega amortyzacji, uwzgledniajac planowany okres eksploatacji i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacji.
Srodki trwafe o niskiej wartosci poczatkowej (ponizej 3,5 tys. zt) amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do
uzytkowania.
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Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne]
uzyteczno$ci. Warto$¢ koricowa oraz okresy uzytkowania poddawane sg corocznym przegladom i aktualizowane stosowang w
nastepnych okresach bilansowg stawkg amortyzacyjna.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddw.

Stawki amortyzacji stosowane dla Srodkéw trwatych sg nastepujace:

budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,

urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,

$rodki transportu — 20% - 33,06%,

pozostate — 14% - 40%,

prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasno$¢:

wartos¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,

warto$¢ nabycia powyZzej 500 tys. zt — w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Paristwa ewidencjonuje sie pozabilansowo.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

e  Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktdrych istnieje aktywny program znalezienia nabywcy oraz
oczekuje sie zakoriczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i
zaprzestaje sie ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiagniecia dochodow z dzierzawy lub/i przyrostu ich warto$ci — wyceniane sg
na dzieh bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres i metoda amortyzacji
nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego
pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Nieruchomo$ci inwestycyjne umarzane sg wedtug metody liniowej
poczawszy w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacji stosowane dla
nieruchomosci inwestycyjnych sg nastepujace:

- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasnos¢:
wartos¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
wartos¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

e Srodki trwate w budowie

Na dzieh bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztdw poniesionych w bezpo$rednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

e Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to nalezno$ci z innych tytutdw anizeli nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin sptaty przypada
w okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego. Spdtka wycenia diugoterminowe nalezno$ci wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na dzien sprawozdawczy naleznosci diugoterminowe w walutach obcych
wycenia sie wedtug kursu $redniego NBP na ten dzien. Powstate z wyceny ujemne réZnice kursowe w catosci obcigzajg koszty
finansowe, a réznice kursowe dodatnie w catosci odnoszone sg w przychody finansowe.
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e Leasing
- Leasing finansowy

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo wszystkich ryzyk i pozytkow
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingobiorca,
na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje aktywo bedace przedmiotem umowy leasingowej oraz zobowigzania z tytutu leasingu w
kwocie réwnej wartosci godziwej lub w kwocie rdwnej wartodci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Nastepnie przedmiot umowy leasingowej amortyzuje sie na
takich samych zasadach jak inne rzeczowe aktywa trwate. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze jednostka uzyska tytut
wiasno$ci przed koricem okresu leasingu, dany skfadnik aktywow amortyzuje sie przez krotszy z dwoch okresdw: okres leasingu
lub okres uzytkowania. Koszty finansowe rozlicza sig¢ w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac
statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytulu umowy leasingu
prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji pasywéw w podziale na dtugo i krétkoterminowe.
Koszty finansowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych w pozycji ,Odsetki”. W przypadku, gdy
jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingodawca, na dzief rozpoczecia leasingu ujmuje aktywo oddane w
leasing w nalezno$ciach w kwocie réwnej inwestycji leasingowej brutto odnoszac niezrealizowane dochody finansowe w
,Przychody przysztych okresow”. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$ci prezentowane sg w kwocie réwnej inwestycii
leasingowej netto w odrebnej pozycji w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe. Dochody finansowe ujmowane sg
racjonalnie i systematycznie, w sposob odzwierciedlajacy statg okresowa stope zwrotu z inwestycji. Dochody finansowe ujmowane
sq w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych w pozycji ,Odsetki”.

- Leasing operacyjny

Umowa leasingowa jest zaliczana do leasingu operacyjnego jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego jako
leasingobiorca optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje jako koszty metodg liniowg przez okres leasingu, chyba ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez jednostke.
W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego jako leasingodawca, prezentuje aktywo oddane w leasing
operacyjny zgodnie z charakterem tego aktywa, a dochody ujmuje metodq liniowg przez okres leasingu, chyba ze zastosowanie
innej systematycznej metody lepiej odzwierciedlatoby sposdb roziozenia w czasie zmnigjszania sie korzySci czerpanych z
oddanego w leasing skfadnika aktywow. W sprawozdaniu finansowym jednostka dokonuje ujawnien dotyczacych leasingu
wymaganych przez MSSF/MSR.

e Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zaklasyfikowano do nastepujacych kategorii:

- Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- Pozyczki i naleznosci finansowe

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
- Pozostate zobowigzania finansowe

- Instrumenty pochodne dla ktérych prowadzona jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

obejmujg aktywa nabyte w celu szybkiej odsprzedazy w krotkim terminie oraz inne aktywa finansowe stanowigce cze$¢ portfela
podobnych aktywow, co do ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych oraz te aktywa finansowe, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartoSci
godziwej przez wynik finansowy, je$li prowadzi to uzyskania bardziej przydatnych informacji. W momencie poczatkowego ujecia
wycenia sie je w warto$ci godziwej bez powigkszenia o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
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emisji tych instrumentéw. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej i odnoszone w przychody lub koszty
finansowe w pozyciji ,Aktualizacja wartosci inwestycji”.

Do takich aktywow finansowych spotka w szczegoinosci zalicza:

- instrumenty pochodne dla ktérych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
prezentowane w pozycji aktywow obrotowych: ,Pochodne instrumenty finansowe”. Wycena takich instrumentéw odnoszona jest w
przychody lub koszty finansowe w pozycji ,Aktualizacja wartosci inwestycji”. Realizacja instrumentu pochodnego rowniez
odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe. Dla kontraktéw forward na sprzedaz/kupno waluty realizacja odnoszona jest w
pozycje ,Réznice kursowe” w ramach przychoddw lub kosztéw finansowych;

- udzialy i akcje w podmiotach nie bedacych podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi, z zamiarem ich szybkiej odsprzedazy; w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w pozycji aktywow obrotowych: ,Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”. Skutki wyceny takich aktywow finansowych odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe w
pozycji ,Aktualizacja wartosci inwestycji”’, natomiast ich sprzedaz ujmowana jest w szyku rozwartym: w przychodach finansowych w
pozyciji ,Przychody ze sprzedazy inwestycji” oraz w kosztach finansowych w pozycji ,Warto$¢ sprzedazy inwestycji”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

obejmujg aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ale charakteryzujace sie okreslonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatno$ciami, a takze ustalonym terminem wymagalnosci, pod warunkiem iz jednostka ma nie tylko zamiar utrzymania
ich do terminu wymagalnoci, ale jest w stanie ten zamiar zrealizowaé, inne niz wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub spetniajace
definicie pozyczek i nalezno$ci. W momencie poczatkowego ujecia wycenia sig je w wartoci godziwej powigkszonej o koszty
transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw. Po poczatkowym ujeciu inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Skutek wyceny odnoszony jest w przychody lub koszty finansowe w pozycji ,Aktualizacja wartosci inwestycji’. Aktywa
te Spétka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Pozyczki i naleznosci finansowe

sg aktywami finansowymi niebgdacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami, ktére
nie sg kwotowane na aktywnym rynku. W momencie poczatkowego ujecia pozyczki i nalezno$ci wycenia si¢ w wartosci godziwej, a
nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem pozyczek i
nalezno$ci o terminie wymagalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego, ktére ujmuje sie w wartoci naleznej zaptaty.
Skutek wyceny odnoszony jest w przychody lub koszty finansowe w pozyciji ,Aktualizacja warto$ci inwestycji”.

Do kategorii pozyczek i nalezno$ci jednostka zalicza:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug — prezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa obrotowe;

- pozostate naleznosci finansowe, w szczegolnosci nalezno$ci: pracownicze, z tytutu sprzedazy aktywow finansowych, przekazane
zaliczki, z tytutu dywidend, ze sprzedazy $rodkéw trwalych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji
,Dlugoterminowe pozostate nalezno$ci” (z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy) i w pozycji ,Krotkoterminowe pozostate
nalezno$ci” (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego).

- udzielone pozyczki — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w oddzielnej pozycji w podziale na diugoterminowe (w
cze$ci z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego) i krotkoterminowe (w czesci z terminem
wymagalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie
bedace: pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalno$ci ani aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezpo$rednio przypisane do nabycia
lub emisji sktadnika aktywdw. Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane w wartosci godziwej, a skutki tej wyceny ujmowane sg w
innych catkowitych dochodach, powigkszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci

15



KOPEX S.A. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO wtys. zt

oraz roznice kursowe sg ujmowane w rachunku wynikéw. W momencie wytaczenia sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji
finansowej skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do
zyskow lub strat. Dla aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore nie majg ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest
mozliwe ustalenie ich warto$ci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jednostka zalicza w szczegélno$ci udzialy i akcje w jednostkach nie bedacych
podmiotami zaleznymi lub stowarzyszonymi, zakupionych bez zamiaru szybkiej odsprzedazy — prezentowane sq w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w odrebnej pozycji w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

obejmujg zobowigzania zaciggniete w celu szybkiej odsprzedazy w krotkim terminie, stanowigce cze$¢ portfela podobnych
instrumentéw finansowych, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie na niekorzystnych
warunkach oraz te, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w
wartosci godziwej bez powiekszenia o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji tych
instrumentow. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej i odnoszone w przychody lub koszty finansowe w pozycji
,Aktualizacja wartosci inwestycji”. Do takich zobowigzan finansowych spétka w szczegdlnosci zalicza instrumenty pochodne dla
ktorych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w pozycji
zobowigzan krotkoterminowych: ,Pochodne instrumenty finansowe”. Realizacja instrumentu pochodnego odnoszona jest w
przychody lub koszty finansowe. Dla kontraktéw forward na sprzedaz/kupno waluty realizacja odnoszona jest w pozycje ,Réznice
kursowe” w ramach przychoddw lub kosztow finansowych.

Pozostate zobowigzania finansowe

Jednostka kwalifikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane wedtug wartoci godziwej przez
wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia ujmuje sie je w warto$ci godziwej, a nastepnie wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych krotkoterminowych, ktére ujmuije sie
w kwocie wymagajacej zapfaty.

Do pozostatych zobowigzan finansowych jednostka zalicza w szczegdlnosci:
- kredyty i otrzymane pozyczki — prezentowane w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Kredyty i pozyczki

dtugoterminowe” (w cze$ci z terminem splaty powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) oraz w pozycji ,Kredyty i pozyczki
krétkoterminowe” (w cze$ci z terminem sptaty do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego),

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug prezentowane w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji jako
zobowigzania krotkoterminowe,

- pozostate zobowigzania finansowe, w szczegdlnoci zobowigzania: pracownicze, z tytulu zakupu $rodkéw trwatych —
prezentowane w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycjach: ,Dlugoterminowe pozostate zobowigzania” — dla
zobowigzan z terminem spfaty powyZzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego oraz ,Krétkoterminowe pozostate zobowigzania” —
dla zobowigzan z terminem sptaty do 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego.

Instrumenty pochodne dla ktérych prowadzona jest rachunkowos¢ zabezpieczen

sg to instrumenty wyznaczone, zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen, ktdrych wartos$¢ godziwa lub wynikajace z nich
przeptywy Srodkéw pienieznych stuzg zréwnowazeniu zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw Srodkéw pienieznych
zabezpieczanej pozyci.

Jednostka moze stosowac rachunkowos¢ zabezpieczen, gdy spetnione sg wszystkie warunki wymienione w MSSF/MSR, 1;.:

- w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, cel
zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia,

- oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne,
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- dla zabezpieczen przeptywdw pienieznych planowana transakcja bedgca przedmiotem zabezpieczenia jest wysoce
prawdopodobna oraz podlega zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére mogg wptynaé na rachunek zyskow i strat,

- efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane, a efektywno$¢ zabezpieczenia jest zachowana we wszystkich okresach
sprawozdawczych.

Instrumenty pochodne, dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen sg zaprezentowane w aktywach lub pasywach —
odpowiednio dla warto$ci wyceny instrumentu dodatniej oraz ujemnej w pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”.

Przeszacowanie warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego odnosi sie:
- W zyski lub straty — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych wartos¢ godziwg,

- w inne catkowite dochody — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy srodkéw pienieznych powiekszajac
lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie)

- w zyski lub straty — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy srodkéw pienieznych (w czesci stanowigcej
nieefektywne zabezpieczenie) w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych (dla kontraktow sprzedazy waluty — w pozycji
,ROZnice kursowe”).

Przy zabezpieczeniu przysztych przeptywdw Srodkow pienieznych, jesli zabezpieczana planowana transakcja wptywa na wynik
finansowy to zwigzane z pozycjg zabezpieczajacq zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wtasnym przenosi sie w
tym samym okresie lub okresach do pozostatych przychoddw lub pozostatych kosztow.

Zajscie planowanej transakcji niosace za sobg realizacje instrumentu zabezpieczajacego skutkuje ujeciem wyniku zrealizowanego
instrumentu zabezpieczajacego w ,Pozostatych przychodach” lub ,Pozostatych kosztach”.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, w kazdym z nastepujacych przypadkéw:
- instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany;

- zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen, wymienione w MSSF/MSR,

- jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace,

w takich przypadkach skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym, ktdre ujeto w innych catkowitych
dochodach przez okres w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne, pozostajg dalej w kapitale wtasnym w pozycji Kapitat z
aktualizacji wyceny”, az do momentu zajscia planowanej transakgji;

- zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji — w takim przypadku wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane z
instrumentem zabezpieczajacym ujete w innych catkowitych dochodach przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne
ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych (dla kontraktéw forward na sprzedaz waluty w pozycji ,Réznice kursowe”).
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen udziatow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych.

e |nwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartodci i prezentuje w Aktywach trwatych, w pozycji ,Pozostate
dtugoterminowe aktywa finansowe”.

e Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto moZliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego
ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw jezeli wystapig przyczyny
uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych. Na dzien bilansowy zapasy wykazuije sie w
cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujgce. Spétka dokonuje rozchodu zapaséw wedtug nastepujacych metod:

- materiaty wedtug metody $redniej wazonej,
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- materialy zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegbtowej identyfikacji rzeczywistych cen tych
sktadnikow, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

- energia elektryczna wedtug cen przecigtnych, to jest ustalonych w wysoko$ci $redniej wazonej cen danego okresu.

e Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem naleznych odsetek. Odsetki
naliczane i ksiegowane sg na dobro przychoddw finansowych w pozycji ,Odsetki”. Przy naliczaniu odsetek przyjmuije sie kryterium
istotnosci. Ponadto nie nalicza sie odsetek na nalezno$ci od klientdw, ktorych zwyczajowo nie obcigza sie odsetkami za zwloke, ze
wzgledu np. na utrzymaniu wzajemnych relacji biznesowych.

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalno$ci — prezentowane w odrebnej pozycii
sprawozdania z sytuacji finansowej,

- pozostate naleznosci finansowe, w szczegolnosci naleznosci: pracownicze, z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych, z tytutu
dywidend, ze sprzedazy $rodkéw trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji ,Diugoterminowe
pozostate naleznosci” (z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) i w pozycji ,Krotkoterminowe
pozostate nalezno$ci” (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego),

- naleznosci niepienigzne, takie jak: udzielone przedptaty i zaliczki, nalezno$ci publiczno-prawne — prezentowane w sprawozdaniu
z sytuaciji finansowej w pozycji ,Diugoterminowe pozostate naleznosci” (z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego) i Krotkoterminowe pozostate naleznosci’ (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego).

Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne w zwigzku z
ryzykiem ich niesciggalnosci.

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sie:

- na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, lub w stan upadto$ci — do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancijg,
lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym lub do
wysoko$ci propozycji umorzeniowej,

- na nalezno$ci od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadiosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

- na naleznos$ci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

- na wszelkie naleznosci, ktérych termin wymagalnosci jeszcze nie uplynal, badz juz uptynal, a sytuacja gospodarcza i finansowa
dtuznika jest niekorzystna, do wysoko$ci kwoty nalezno$ci,

- na catg kwote niezapfaconych odsetek od nieterminowych ptatnoéci, z uwzglednieniem kryterium istotno$ci.

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci ujmuje sie¢ w pozycji ,Pozostatych kosztow”, z wyjatkiem odpisow na nalezno$ci z tytutu
odsetek, ktore ujmuje sie w kosztach finansowych w pozycji ,Inne koszty finansowe”.

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego nastepuje w przypadku otrzymania zapfaty i ujete zostaje w rachunku zyskéw i strat w pozycji
"Pozostate przychody”, z wyjatkiem odpiséw na nalezno$ci z tytutu odsetek, ktére rozwigzane zostajg w przychody finansowe, w
pozyciji ,Inne przychody finansowe”. Naleznosci wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem pozycji niepienieznych w postaci
zaliczek, wycenia sie na dziefi sprawozdawczy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien. Roznice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie ujmuje si¢
odpowiednio ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych w pozycji ,Rdznice kursowe”. W
uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia $rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych (odpowiednio na
zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).
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o Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzief. Réznice kursowe odnosi si¢ na przychody lub
koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegajq przyktadowo:

- czynsze za dzierzawe lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,

- energia optacana za kilka miesiecy z gory,

- ubezpieczenia majatkowe,

- opfaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

- odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

- optacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

- inne koszty odnoszace sie do szeregu okresdéw sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika z tre$ci dowodu
stanowigcego ich udokumentowanie,

Nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychoddw nad sumg ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem
umowy (cze$ciowe przychody fakturowane) prezentowana jest w pozycji krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych stronie
aktywow.

Tytuty czynnych rozliczeri migdzyokresowych, ktdre nie dotyczg normalnego cyklu dziatalno$ci operacyjnej Spétki, a ich okres
rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych
dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

sq zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty,
stopier niepewnosci jest mniejszy niz w przypadku rezerw. Do biernych rozliczer migdzyokresowych kosztow jednostka zalicza
planowane koszty badania sprawozdania finansowego, warto$¢ niewyptaconej premii dla pracownikow, wartos¢ wykonanych na
rzecz Spotki Swiadczen, ktore nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej
zafakturowania, koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym
okresie. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne wykazuje sie w pasywach w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycii
,Rozliczenia migdzyokresowe”

Przychody przysztych okresow

obejmujg w szczegdlnosci Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow trwatych, w tym takze
$rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych standardow nie zwigkszajg kapitatow wtasnych.
Zaliczone do rozliczer miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet. Przychody
przysztych okresdw wykazuje sie¢ w pasywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” z podziatem na diugoterminowe i
krétkoterminowe.

o Kapitaty wiasne

Kapitat wtasny obejmuje kapitat zaktadowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, zysk (strate)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane, lecz nie
wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmnigjszaé
kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. JezZeli zwigkszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiegowane jest dopiero
pod datg zarejestrowania zmiany przez sad.
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Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;.
Akcje wiasne sg ujete w bilansie w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. W przypadku sprzedazy, emisji lub
umorzenia akcji wkasnych, w ramach zyskow i strat nie sg wykazywane Zadne zyski ani straty.

e Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Spofce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkoéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne,

¢) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wkasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetienia istniejacego
obowigzku na dzier sprawozdawczy, czyli:

a) kwotg - jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spotka zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien
sprawozdawczy lub,

b) kwota, jakq zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.

Rezerwe wycenia si¢ uwzgledniajac ryzyko i niepewno$¢. Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny kwota
rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktdre bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku. Szacunki wyniku oraz skutku
finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa Spdtki, wspomaganego dotychczasowymi do$wiadczeniami
dotyczacymi podobnych transakcji oraz ewentualnie raportami niezaleznych ekspertéw. Do niepewno$ci dotyczacej kwoty, na jaka
nalezy utworzy¢ rezerwe podchodzi sie z wykorzystaniem réznych Srodkéw w zalezno$ci od okolicznosci.

Rezerwy tworzone sg na takie tytuly jak:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczacego sie postepowania sadowego i odwotawczego,

- wartos¢ niewykorzystanych urlopdw pracowniczych,

- odprawy emerytalno-rentowe, po$miertne

- rezerwa na przyszte koszty finansowe,

- przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza.

Spétka wybrata metode natychmiastowego ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych, zaréwno mieszczacych sie¢ w przedziale
opisanym w MSR 19 par. 92, jak i wykraczajacych poza niego.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywéw i pasywéw, a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci w wysoko$ci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne roznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Ujemne réznice przejsciowe powodujq powstanie kwot podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku ustalania zysku do
opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub zobowigzan zostanie
zrealizowana lub rozliczona. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych do wysokoci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggnigty zostanie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potragcenie ujemnych roznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie w wysokosci kwot
podlegajacych zwrotowi od wiadz podatkowych zgodnie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg

20



KOPEX S.A. INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO wtys. zt

stosowane, gdy skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre
obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzier sprawozdawczy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Rezerwa jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzier sprawozdawczy.

Rezerwa na  podatek odroczony jak  réwniez  aktywowany  podatek  dochodowy sg  aktualizowane
w okresach sprawozdawczych w oparciu o tytuly, na podstawie ktorych zostaty utworzone. Podatek odroczony jest wykazywany w
rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze
przejsciowym.

Podatek odroczony ujmuje sie poza rachunkiem zyskow i strat, jezeli podatek dotyczy pozycji, ktore w tym samym lub innym
okresie zostaly ujete poza rachunkiem zyskéw i strat. Jezeli dotyczy pozyciji, ktére w tym samym lub w innym okresie zostaty ujete
w pozostatych catkowitych dochodach, to podatek odroczony ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Jezeli dotyczy
pozycii, ktére zostaty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, podatek odroczony ujmuije si¢ w kapitale wiasnym.

Jezeli réznice przejsciowe wynikajg z potaczenia przedsiewziec, to zgodnie z MSSF 3 Spétka ujmuje wszystkie aktywa lub rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jako mozliwy do zidentyfikowania na dzien przejecia sktadnik aktywow i zobowiazan.
Takie aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wptywajg na warto$¢ firmy lub zysk z tytutu okazyjnego
nabycia ujmowany przez Spotke. Jednakze Spdtka nie ujmuje rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z
poczatkowego ujecia wartosci firmy.

e Zobowigzania

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajacy z przeszlych zdarzeh obowigzek wykonania $wiadczeh o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spétki.

Do zobowigzan kwalifikuje sie:

- zobowigzania z tytutu kredytdéw i pozyczek - prezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej w podziale na
dtugoterminowe i krotkoterminowe,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci — prezentowane w odrebnej pozycii
sprawozdania z sytuacji finansowej jako krétkoterminowe;

- pozostate zobowigzania finansowe, w szczegdlnosci zobowigzania: pracownicze, z tytutu zakupu aktywéw finansowych, ze
sprzedazy $rodkéw trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: ,Diugoterminowe pozostate
zobowigzania” (z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) oraz ,Krétkoterminowe pozostate
zobowigzania” (z terminem wymagalnos$ci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego),

- zobowigzania niepienigzne, takie jak: otrzymane przedpfaty i zaliczki, zobowigzania publiczno-prawne, nadwyzka ujetych strat i
naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur czeSciowych) nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami —
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: ,Diugoterminowe pozostate zobowigzania” (z terminem
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) oraz ,Krétkoterminowe pozostate zobowigzania” (z terminem
wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego).

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub jego czes¢, w stosunku do ktdrej termin wymagalnosci przypada co
najmniej po uptywie roku liczac od dnia sprawozdawczego, za wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W pozycji tej wykazuje sig rowniez dtugoterminowg cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek. Podziat kredytu i pozyczki na czesé
diugo i krotkoterminowa nastepuje na zasadach opisanych wyzej.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W
nastepnych okresach, kredyty i pozyczki dtugoterminowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Zobowigzania diugoterminowe wykraczajace poza normalny cykl operacyjny sa wyceniane na dzien sprawozdawczy wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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W rachunku zyskoéw i strat ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace wyceny zobowigzan dtugoterminowych wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze cato$¢ lub te czeS¢ pozostatych zobowigzan,
ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Zobowigzania krotkoterminowe wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, tzn. ze do zobowigzan, ktérych termin wymagalnosci
juz ming} dolicza sie odsetki za zwtoke w zaptacie. Przy naliczaniu odsetek za zwioke nalezy przyjaé kryterium istotnosci. Ponadto,
odsetek za nieterminowe ptatnosci mozna nie nalicza¢ w przypadku, gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze podmiot uprawniony
zaniecha ich naliczenia. W pozostatych przypadkach odsetki naliczane sa w okresach sprawozdawczych.

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem zobowigzan niepienigznych, wycenia sie na
dzier sprawozdawczy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh. Réznice kursowe
dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzier wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio:
uiemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych, w pozycji ,Roznice kursowe”.
W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je w koszt wytworzenia $rodkdw trwatych lub warto$ci niematerialnych.

e  Przychody

Przychody sg wptywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej
podmiotu, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.
Przychody i koszty tej samej transakcji uymowane sg réwnolegle.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, Ze spdtka uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposob okresli¢. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywow sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasno$ci aktywdw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem uméw o ustugi budowlane) sa rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug stronie
trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sg wykazywane w momencie przyznania Spétce prawa do wyptaty dywidendy.

e Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmuje sie wdwczas, gdy istnieje
wystarczajaca pewno$c¢, ze:

— Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami,

— dotacje bedq otrzymane.

Pojecie rzad odnosi sie do rzadu, instytucji rzagdowych, agencji rzagdowych oraz innych podobnych organdw lokalnych, krajowych
lub miedzynarodowych. Dotacje rzadowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychéd w poszczegoinych okresach, aby
zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg skompensowaé. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio
kapitatu wiasnego. Dotacje rzadowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana Spétce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje
sie jako przychéd w okresie, w ktorym stata sie nalezna. Niepieniezne dotacje rzadowe mogq przybiera¢ forme przekazania
niepienieznego sktadnika aktywoéw takiego jak grunt lub inne $rodki oddane Spétce do uzytkowania. W takich wypadkach okresla
sie warto$¢ godziwg niepienieznego skfadnika aktywéw i ksieguje sie w wartosci godziwej. Dotacje rzadowe do aktywow tacznie z
niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej prezentuje sie w bilansie jako przychody przysztych okreséw lub
odejmuje kwote dotacji w celu uzyskania wartosci bilansowej skitadnika aktywow. Spotka przyjmuje metode okreslania
niepienieznych dotacji do aktywédw w warto$ci godziwej i prezentowania jako przychody przysztych okreséw z systematycznym
ujmowaniem jako przychody na przestrzeni okresu uzytkowania. Dotacje sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako
pozostate przychody operacyjne.

Dotacje rzadowe podlegajace sptatom sg ujmowane jako zmiana wielkosci szacunkowych. Oznacza to, ze sptata dotacji
odnoszona jest w pierwszej kolejnosci na nierozliczone saldo przychoddéw przysztych okreséw. Pozostata czes¢ odnoszona jest w
koszty biezacego okresu. Standard nie rozstrzyga zagadnienia dotacji unijnych. Spétka traktuje dotacje unijne na réwni z dotacjami
rzadowymi.
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e  Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane obejmujg indywidualnie zawarte umowy o budowe skiadnika aktywdéw lub zespotu aktywéw,
pozostajacych ze sobg w Scistym zwigzku lub zaleznosci z uwagi na projekt, technologie i spetniane funkcje lub ostateczne
przeznaczenie badz wykorzystanie.

Wiekszo$¢ umoéw jest zawieranych w cenach statych i sg rozliczane metodg stopnia zaawansowania umowy.

Stopien zaawansowania realizacji umowy wylicza sie jako procentowo wyrazony iloraz kosztéw faktycznie poniesionych,
udokumentowanych wtasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz szacowanych, tacznych kosztéw umowy.

Przychody catkowite z umowy zawierajg poczatkowg kwote przychodéw ustalong w umowie oraz zmiany dokonywane w trakcie
trwania umowy, roszczenia oraz premie.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang zaakceptowane przez odbiorce
ustug oraz ze mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich warto$ci. Przychody z uméw wycenia sig w warto$ci godziwej otrzymanej lub
naleznej zapfaty. Na catkowity koszt umowy sktadajq sie koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy, koszty ogdlnie
powigzane z dziatalno$cig wynikajaca z umowy, a ktdre mogg by¢ przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne koszty,
ktérymi zgodnie z warunkami umowy mozna obcigzy¢ odbiorce ustug. Okresowo, nie rzadziej jednak niz na dzieh sprawozdawczy,
dokonuje sie przegladu i aktualizacji catkowitych kosztéw i przychoddw z tytutu realizacji umowy oraz zawsze, w przypadku
istotnych zmian w szacunkach przychodéw lub kosztow realizacji umowy. Skutki zmian szacunkoéw przychoddw i kosztow
zwigzanych z umowg oraz skutki zmian szacunkéw w wyniku umowy ujmuje sie jako zmiane warto$ci szacunkowej. Zmienione
szacunki stosuje sie do okreslenia wysokosci przychoddw i kosztéw ujetych w wyniku w okresie sprawozdawczym, w ktérym
nastapita zmiana oraz w okresach nastepnych. Przych6d na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji umowy, po odliczeniu przychodow, ktére wplynely na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang wskazujg na
strate, to w tym przypadku na catos¢ straty tworzy sie rezerwe w cigzar kosztow.

Przychody z realizowanych kontraktéw wykazywane sg w odniesieniu do stopnia realizacji umowy, a powstate réznice z wyceny
ujmowane sg nastepujaco:

- nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad sumg ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem
umowy (czeSciowe przychody fakturowane) zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych i prezentowana w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

- nadwyzka ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem umowy (czesciowe przychody fakturowane) nad ustalonymi z
wyceny narastajaco przychodami zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych biernych i
prezentowana w pasywach w pozycji — ,Pozostate zobowigzania”.

e Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Spétki ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz wspoétmierno$ci przychodow i kosztow.

6.3. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie z dniem 1 stycznia 2011 roku oraz ich wplyw na
sprawozdanie finansowe

e  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23
grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej
dacie);

e  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie);

e  Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19
lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie);

o Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” zatwierdzona w
UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku
lub po tej dacie);
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e  Zmiany do roéznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR
1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

e MSR 24 - ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu
powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definici.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato istotnego wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

6.4. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszly w zycie oraz nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska

e  MSSF 9 - Instrumenty finansowe”. Standard zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku oraz w dniu
28 wrzesnia 2010 roku (nowelizacja). Standard bedzie miat zastosowanie od 1 stycznia 2015 roku.

e  MSSF 1 - ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zmiany do standardu zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 20
grudnia 2010 roku i obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku.

e  MSSF 7 - ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”. Zmieniony standard zostat opublikowany przez RMSR w dniu 7
pazdziernika 2010 i bedzie miat zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie.

e  MSR 12 - ,Podatek dochodowy”. Zmiany do standardu zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010 roku i
beda miaty zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie.

e MSR 27 - ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zmiany bedgq mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unig Europejska.

e MSR 28 - ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach®. Zmiany bedg mialy
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unig Europejska.

e MSR 1 - ,Prezentacja sprawozdan finansowych’. Zmiany bedg mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

e MSR 19 — ,Swiadczenia Pracownicze” . Zmiany beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unig Europejska.

e MSSF 10 - ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.

e  MSSF 11 - Wspdlne przedsiewziecia”. Standard bedzie miat zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig Europejska.

e  MSSF 12 - ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki’. Standard bedzie miat zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig
Europejska.

e  MSSF 13 - ,"Wycena w warto$ci godziwej”. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2013 lub p6zniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.
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1.

Spotka Kopex SA. zarzadza kapitatem w taki sposéb, by przy zmieniajacych si¢ warunkach ekonomicznych , zachowa¢ zdolnosé

Zarzadzanie kapitatem

do kontynuowania dziatalno$ci z uwzglednieniem planowanych inwestyciji.
Celem zarzadzania kapitatem jest

utrzymanie dobrego standingu finansowego
utrzymanie bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych
maksymalizacja rentownosci dla akcjonariuszy

Ponizej podstawowe sktadniki zarzadzanego kapitatu wg stanu na dzien 31.12.2011r..

31.12.2011
Kapitat ogétem (pasywa) 1809 476
Kapitat wtasny, w tym: 1370179
Kapitat zaktadowy 74 333
Akcje wiasne -2 979
Kapitat zapasowy 1261 164
Kapitat z aktualizacji wyceny 875
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 021
Zyski zatrzymane 19765
Zobowiazania dlugoterminowe 18 952
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 420 345

Zarzad Spotki Kopex monitoruje na biezaco nastepujace wskazniki kapitatowe:

31.12.2011

wskaznik $redniego zadtuzenia netto/Sredniego
kapitatu wtasnego 0,27
wskaznik struktury pasywéw/zrodet finansowania 0,76
ROE 1,45
wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,24

Zewnetrzne wymogi kapitatowe natozone na Kopex SA przez banki kredytujace Spotke:

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. zt

w tys. zt

31.12.2010
1610 550

1349 454
74 333

-2 979
1262 464
-85

17 021

-1 300

14217

246 879

31.12.2010

0,13
0,84
-0,10
0,16

Lp

Wskaznik

Stan na 31.12.2011

utrzymywanie przez caly okres obowigzywania Umowy wskaznika ZADLUZENIE NETTO /
EBITDA w odniesieniu do Grupy Kopex na poziomie nie przekraczajacym 3,5 /wyliczenie
bedzie dokonywane za 4 ostatnie kwartaty/

2,89

Utrzymywanie przez Grupe Kopex wskaznika kapitatu wiasnego do sumy bilansowej na
poziomie nie nizszym niz 60%

65,5%

Wskaznik IBD/EBITDA dla Grupy KOPEX na poziomie maximum 4. Przez IBD rozumiane
bedzie zaangazowanie oprocentowane wraz ze zobowigzaniami pozabilansowymi (bez
dublujacych sie zobowigzan pozabilansowych); Przez EBITDA rozumiane bedzie wynik z
dziatalnosci operacyjnej Grupy skorygowany o wynik ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych plus amortyzacja;

3,99

W trakcie roku 2011 Grupa Kapitatowa KOPEX spetniata opisane powyzej wymogi.
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8. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym i zabezpieczanie

Kopex SA jak kazdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg $wiadomie podejmuje réznego rodzaju ryzyko, przy czym dla
osiggniecia konkretnych efektéw podejmuje jedynie to ryzyko, ktdre jest niezbedne do osiagniecia wczesniej wytyczonych celéw i
realizacji przyjetych przez Zarzad strategi.

Przyjecie wtasciwej strategii zarzadzania ryzykiem finansowym pozwala na wyeliminowanie, badZ ograniczenie do niezbgdnego
minimum ryzyka wystapienia probleméw zwigzanych z plynnoscig finansowg oraz  zwigzanych ze zmiennoscig rynkéw
kapitatowych.

Spétka zarzadza kapitatem w taki sposob, by zagwarantowaé sobie ptynng kontynuacje dziatalnosci z jednoczesng
maksymalizacjg rentownosci dla akcjonariuszy.

Struktura kapitatowa spétki na dzien 31.12.2011r. oraz na dzien 31.12.2010r. obejmuje:
Kredyty (noty nr 23,28)

Pozyczki (noty nr 23, 28)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota nr 17)

Kapitaty wtasne (noty 19, 20, 21, 22)

Zobowigzania (noty nr 24,29, 30, 31)

Spotka stara sie utrzymac poziom wskaznikéw ptynnosci i zadtuzenia na bezpiecznym poziomie, a takze zachowuje tzw. ,ztotg
regute bilansowg” oznaczajaca utrzymanie stabilnosci finansowe;.

Spétka prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym, ktéra obejmuje  procesy identyfikacji, pomiaru,
monitorowania, a w konsekwencji wyboru najbardziej odpowiednich instrumentow zabezpieczajacych przed zidentyfikowanym
ryzykiem. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spétce Kopex nadzoruje Dyrektor Finansowy - Czlonek Zarzadu.

Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) w celach spekulacyjnych.
Spotka Kopex SA jest narazona przede wszystkim na nastepujace grupy ryzyka:

- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko cen towardw, ryzyko stép procentowych i ryzyko zmian kurséw walutowych (zwtaszcza to
ostatnie jest ryzykiem specyficznym, bowiem wptywa w sposob bezposredni na wycene pozycji aktywdw i pasywow, a takze na
przeptywy finansowe),

- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko kredytowe.

Szczegbtowy opis poszczegolnych grup ryzyka (zakres wystepowania, stopien koncentracji, procedury zabezpieczajace, analiza
wrazliwosci) zamieszczony jest w dalszej cze$ci raportu.

W Spodtce obowigzujg procedury, ktdrych celem jest zminimalizowanie ryzyka braku zaptaty z tytutu sprzedazy towardw i ustug.
Poszczegdlne etapy dotyczace rozpoczecia wspdtpracy z danym kontrahentem obejmujg weryfikacje jego standingu finansowego,
a nastepnie uzaleznienie dostawy od uzyskania akceptowanego zabezpieczenia zaptaty (akredytywy, gwarancije, weksle itp.).

W Spoétce sporzadzane sg codzienne raporty o stanie dostepnych Srodkéw pienieznych, uzyskanych wptywach i zrealizowanych
wydatkach, comiesieczne raporty kontrolingowe, comiesieczne szczegGtowe raporty o stanie zadiuZzenia i zaangazowania w
bankach, w tym w zakresie wykorzystania linii gwarancyjnych, raporty o stanie nalezno$ci przeterminowanych, raport planowanych
przeptywow pienieznych.

Informacje te pozwalajg na biezacq analize standingu finansowego Spétki, co umozliwia podjecie wiasciwych dziatan
zmierzajgcych do zminimalizowania zidentyfikowanych grup ryzyka.
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Ryzyko cenowe

Ze wzgledu na nieistotne pod wzgledem wartoSciowym inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w
sprawozdaniu finansowym jako dostepne do sprzedazy oraz wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, spotka nie jest
W znaczacy sposob narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

Ryzyko stop procentowych

W Spotce wystepuije ryzyko stop procentowych gtdwnie w zwigzku z korzystaniem z kredytow bankowych , ktdrych oprocentowanie
jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR i statg w okresie kredytowania marze bankéw kredytujacych.

Ryzyko stép procentowych wystepuje natomiast w udzielonych przez Spotke pozyczkach zaréwno w PLN jak i walutach obcych.

Spotka na dzier 31.12.2011 r. posiadata takze zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek w kwocie 13.898 tys. zt (pozyczki
ze spotek zaleznych). Spdtka na dzier 31.12.2010 r. nie posiadata zobowigzan z tytutu zaciagnietych pozyczek.

Z kolei brak ryzyka stdp procentowych w zakupionych obligacjach spowodowany jest faktem, iz sg one dyskontowane wedtug
okreslonej i statej na Dzien Zlecenia Emisji stopy procentowej WIBOR powigkszonej o statg marze.

Przychody / koszty z tytutu uzyskanych / zaptaconych odsetek od udzielonych pozyczek zmienialy sie na skutek zmian stdp
procentowych w oparciu, o ktére byly one liczone. W przypadku pozyczek w polskiej walucie oprocentowanie opierato sie na
zmiennym WIBOR 1M + marza, dla dtugoterminowych WIBOR 1R + marza, natomiast pozyczek w walucie obcej opierato si¢ na
EURIBOR 1M + marza lub LIBOR 1M + marza.

Na dzien 31.12.2011r. oraz na dzien 31.12.2010r. Spétka nie posiadata pozycji zabezpieczajacych ryzyko stép procentowych
poprzez instrumenty finansowe, ograniczajac jednoczesnie przedmiotowe ryzyko stosujgc zmienny WIBOR /EURIBOR dla
udzielanych przez Spotke pozyczek, a takze monitorujac na biezaco sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej w
zakresie zmiany stop procentowych.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe gtownie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowe;j {j. transakciji sprzedazy i zakupu
towardw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategig stosujemy procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywow finansowych.

Spotka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spétka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjefa ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”, zgodnie z ktérg
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego ( w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej)
z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energig elekiryczng z chwilg
ztozenia zlecenia wysytki towaru /zakupu energii .

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturainy.
Na dzien 31.12.2011 r. Spdtka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

-5 087 tys. USD

-34 299 tys. EUR

- 1708 tys. AUD
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Warto§¢ godziwg w/w zawartych transakcji terminowych na dzien 31.12.2011 r. szacowano na faczng kwote (ujemna wartosc):
-4 718 tys. zt, z tego -59 tys. zt stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wtasnych do
momentu zajscia planowanej transakcji zabezpieczanej, a -4 659 tys. zt stanowity niezrealizowane transakcje wg modeli wycen
stosowanych przez banki, w ktorych transakcje te zawarto.

Na warto$¢ godziwg -4 718 tys. zt skladajg sie:

- kwota +1 050 tys. zt (z tego -59 tys. zt stanowily zrealizowane, a +1 110 tys. zt. stanowily niezrealizowane transakcje) ujeta
zostata jako aktualizacja kapitatow wtasnych

- kwota -5 768 tys. zt w rachunku zyskéw i strat (z czego -4 944 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktérych prowadzona jest
rachunkowos¢ zabezpieczen).

Ujemna wycena na 31.12.2011 r. transakcji zabezpieczajacych Spotki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot USD
3,4174, EUR 4,4168, AUD 3,467, CZK 0,1711.

Na dzien 31.12.2010 r. Spdtka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

- 8500 tys. USD

-4 502 tys. EUR

Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzien 31.12.2010 r. szacowano na faczng kwote (dodatnia warto$¢)
707 tys. zt, ktora stanowi wyceng niezrealizowanych transakcji wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcje te
zawarto.

Na warto$¢ godziwa w kwocie 707 tys. zt skladajg sie:

- kwota 135 tys. zt (ujemna warto$¢) ujeta zostata jako aktualizacja kapitatow wtasnych

- kwota 842 tys. zt (dodatnia warto$¢) ujeta zostata w rachunku zyskow i strat (z czego 522 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktérych

prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen)

Dodatnia wycena na 31.12.2010 r. transakcji zabezpieczajacych Spotki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot USD
2,9641, a EUR 3,9603.
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Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa

Klasy instrumentéw finansowych
Stan na dzien 31.12.2011r.
Udziaty i akcje
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
Nalezno$ci leasingowe

Srodki pieniezne i lokaty

Obligacje i udzielone pozyczki

Pozostate aktywa finansowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe- walutowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciagniete

Pozostate zobowigzania finansowe

(netto)

Stan na dzien 31.12.2010r.
Udzialy i akcje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Nalezno$ci leasingowe
Srodki pienigzne i lokaty
Obligacje i udzielone pozyczki
Pozostate aktywa finansowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe- walutowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciagniete
Pozostate zobowigzania finansowe

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. zt

Kategorie instrumentéw finansowych- warto$¢ bilansowa

Pozostate zobowigzania finansowe

Aktywa Zobowiazania
finansowe Zobowigzania finansowe z tytutu
Aktywa Aktywa finansowe  wyceniane w finansowe Zobowigzania finansowe  faktoringu oraz
finansowe utrzymywane do wartosci Pozyczki i wyceniane w wyceniane wg zobowigzania
dostepne do terminu godziwej naleznosci warto$ci godziwej zamortyzowanego wylgczone z Instrumenty
Nota sprzedazy wymagalnosci przez RZiS finansowe przez RZiS kosztu zakresu MSR 39 zabezpieczajace Ogoétem

4,16 1125 510 1635
1 154 572 154 572
6 8939 8939
17 25047 25047
7,14 137 807 137 807
5,12 126 704 126 704
15,32 12 -836 -3835 -4 659
29, 31 -121 570 -121 570
23,28 -253 385 -253 385
24,30,31 -32422 -32 422
1125 0 25 569 428 022 -836 -407 377 0 -3 835 42 668
4,16 1125 1125
1 104 207 104 207
6 10218 10218
17 20959 20959
7,14 117 936 117 936
5,12 30909 30909
15,32 320 387 707
29, 31 -61 466 -61 466
23,28 -171735 171735
24,30,31 -12077 12077
1125 0 21279 263 270 0 245278 0 387 40783
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Warto$¢ godziwa

Klasy instrumentow finansowych
Stan na dzien 31.12.2011r.
Udzialy i akcje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Nalezno$ci leasingowe

Srodki pieniezne i lokaty

Obligacje i udzielone pozyczki

Pozostate aktywa finansowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe- walutowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciagniete

Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na dziei 31.12.2010r.
Udzialy i akcje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto)
Nalezno$ci leasingowe
Srodki pieniezne i lokaty
Obligacie i udzielone pozyczki
Pozostate aktywa finansowe (netto)
Pochodne instrumenty finansowe- walutowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciagniete
Pozostate zobowigzania finansowe

Nota

4,16
"
6

17
7,14
5,12
15,32
29, 31
23,28

24,30, 31

4,16
1
6
17
7,14
5,12
15,32
29, 31
23,28
24,30,31

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. zt

Kategorie instrumentéw finansowych- wartos¢ godziwa

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania
finansowe z
Aktywa Aktywa Zobowigzania tytutu faktoringu
Aktywa finansowe finansowe finansowe Zobowigzania oraz
finansowe utrzymywane do wyceniane w Pozyczkii wyceniane w finansowe wyceniane zobowigzania
dostepne do terminu wartosci godziwej naleznosci warto$ci godziwej  wg zamortyzowanego wylaczone z Instrumenty
sprzedazy wymagalnosci przez RZiS finansowe przez RZiS kosztu zakresu MSR 39 zabezpieczajace Ogdtem

510 510
154 572 154 572
8939 8939
25047 25047
137 807 137 807
126 704 126 704
12 -836 -3 835 -4 659
-121 570 -121 570
-253 385 -253 385
-32 422 -32 422
0 25 569 428 022 -836 -407 377 0 -3 835 41 543

104 207 104 207

10218 10218

20959 20959

117 936 117 936

30909 30909

320 387 707

-61 466 -61 466

171735 171735

-12077 -12 077

0 0 21279 263 270 0 245278 0 387 39 658
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Hierarchia warto$ci godziwej

Stan na dzieri 31 grudnia 2011
Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentéw finansowych Nota
poziom1  poziom 2 poziom 3
Udzialy i akcje 16 510
Instrumenty pochodne, w tym: 15,32 -4 659
Aktywa 1531
Zobowigzania -6 190
Stan na dzien 31 grudnia 2010
Hierarchia wartosci godziwej
Klasy instrumentow finansowych Nota
poziom 2 poziom 3
Udzialy i akcje 4 0
Instrumenty pochodne, w tym: 16,32 707
Aktywa 1141
Zobowiazania -434

Metody i zatozenia przyjete przez Spdtke przy ustalaniu warto$ci godziwych

Dla instrumentow finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto nastepujace
poziomy wyceny:

- poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,

- poziom 2 — dane wejciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywdéw lub
zobowigzan w sposéb bezposredni (4. jako ceny) lub posrednio (1. bazujace na cenach),

- poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okre$lono przy zastosowaniu odpowiednich technik
wyceny (dokonanych przez banki).

Spdtka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatow i akcji w spétkach nienotowanych na
aktywnych rynkach, zakwalifikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spotka wycenia te grupe
aktywow wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.
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Klasy instrumentéw finansowych

Stan na dzien 31.12.2011r.
Udzialy i akcje

Klasy instrumentéw finansowych
Stan na dzien 31.12.2011r.
Pochodne instrumenty finansowe- walutowe

Stan na dzien 31.12.2010r.
Pochodne instrumenty finansowe- walutowe

Nota

Nota

15,32

15,32

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. zt

Kategorie instrumentéw finansowych- hierarchia warto$ci godziwej POZIOM 1

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

Zobowiazania finansowe z tytutu
Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe faktoringu oraz
Aktywa finansowe utrzymywane do wyceniane w Pozyczki i finansowe wyceniane wyceniane wg zobowigzania Instrumenty
dostepne do terminu wartosci godziwej naleznosci w wartosci godziwej  zamortyzowanego  wylaczone z zakresu  zabezpieczajac
sprzedazy wymagalnoci przez RZiS finansowe przez RZiS kosztu MSR 39 e Ogoétem
510 510
Kategorie instrumentéw finansowych- hierarchia wartosci godziwej POZIOM 2
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania
Zobowiazania finansowe z tytutu
Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe faktoringu oraz
Aktywa finansowe utrzymywane do wyceniane w Pozyczki i finansowe wyceniane wyceniane wg zobowigzania Instrumenty
dostepne do terminu wartosci godziwej naleznosci w wartosci godziwej  zamortyzowanego  wylaczone z zakresu  zabezpieczajac
sprzedazy wymagalnosci przez RZiS finansowe przez RZiS kosztu MSR 39 e Ogoétem
12 -836 -3835 -4 659
320 387 707
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Analiza wrazliwo$ci

wtys. zt

Przy zatozeniu, ze przedziat wahan kurséw walutowych na dzien 31.12.2011 r. mogiby ksztattowac sig na poziomie +/- 10 %,
wowczas wynik brutto Spétki bytby nizszy lub wyzszy 0 13.226 tys. zt (8 670 tys. zt na 31.12.2010r.)

Przy zalozeniu, ze przedziat wahan stdp procentowych na dzien 31.12.2011 r. mégtby ksztattowaé sie na poziomie +/-1 %
wowczas wynik brutto Spétki bytby nizszy lub wyzszy o 914 tys. zt (0 330 tys. zt na 31.12.2010r.)

Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2011r. (w tys. zt)

Ryzyko stop
procentowych

Ryzyko kursu walutowego

plus 10% (ostabienie

minus 10% (umocnienie

plus / minus 1% z) z)
zZmiany
warto$¢ w zZmiany w
bilanso zyskistr zyskistr zyskistr kapitale Zysk kapitale
wa ata ata ata wiasnym Istrata wlasnym

AKTYWA FINANSOWE
Srodki pieniezne zt 5342 53 -53
Srodki pienigzne USD w przeliczeniu na zt 345 3 -3 35 -35
Srodki pieniezne EUR w przeliczeniu na zt 19 237 192 -192 1924 -1924
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, leasingowe oraz
pozostate naleznosci zt 213 295
pozyczki udzielone wraz z odsetkami w zt 88 454 885 -885
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
EUR 74 437 7444 -7 444
pozyczki udzielone wraz z odsetkami w EUR 45 936 459 -459 4 594 -4 594
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
usb 23 040 2304 -2 304
pozyczka udzielona wraz z odsetkami w USD 3417 34 -34 342 -342
Naleznosci z tyt.dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
w pozostatej walucie 8394 839 -839
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 12 1 -1
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych 1519 1 151 -1 -151
wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 1626 -1 626 17 484 151 -17 484 -151
ZOBOWIAZANIA FINASOWE
Kredyty 239 487 2395 2395
Pozyczki:
pozyczki otrzymane wraz z odsetkami zt 13898 -139 139
Zobowigzania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania zt 117 200
Zobowigzania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania EUR 36 139 -3614 3614
Zobowigzania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania USD 638 -6 6 -64 64
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 836 -84 0 84 0
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych 5354 -496 -40 496 40
wplyw na zobowiazania finansowe przed
opodatkowaniem -2 540 2 540 -4 258 -40 4258 40

Zdaniem Zarzadu powyzsza analiza wrazliwo$ci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego i ryzyka stép procentowych ze
wzgledu na fakt, iz narazenie na koniec roku na w/w ryzyka nie odzwierciedla narazenia w ciggu catego roku obrotowego. Stany
nalezno$ci, zobowigzan, wycena instrumentéw pochodnym zmieniajg sie bowiem w ciggu roku.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci Spdtka prowadzi rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2010r. w tys. zf)

Ryzyko stdp procentowych Ryzyko kursu walutowego
plus / minus 1% plus 10% (ostabienie zt) | minus 10% (umocnienie z)
Zmiany w Zmiany w
warto$¢ kapitale kapitale

bilansowa | zysk/strata | zysk/strata | zysk/strata wiasnym Zysk /strata | wiasnym
AKTYWA FINANSOWE
Srodki pieniezne zt 10 316 103 -103
Srodki pieniezne USD w przeliczeniu na zt 2166 22 -22 217 -217
Srodki pieniezne EUR w przeliczeniu na zt 8 364 83 -83 836 -836

Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug, leasingowe oraz

pozostate naleznosci zt 105 702

pozyczki udzielone wraz z odsetkami w zt 89 879 899 -899

Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci EUR 25163 2516 2516
pozyczki udzielone wraz z odsetkami w EUR 28 039 280 -280 2804 -2 804
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci USD 30213 3021 -3 021
pozyczka udzielona wraz z odsetkami w USD 18 0 0 2 -2
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny

warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 320 32 -32
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach

zabezpieczajacych 821 82 -82
wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 1387 -1387 9510 -9510
ZOBOWIAZANIA FINASOWE

Kredyty 171735 1717 17117

Pozyczki:

pozyczki ofrzymane wraz z odsetkami zt 0 0 0

Zobowigzania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania zt 65 396

Zobowigzania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania EUR 6304 -630 630
Zobowigzania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania USD 1802 -180 180
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny

warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach

zabezpieczajacych 434 -30 -13 30 13
wplyw na zobowiazania finansowe przed

opodatkowaniem -1 717 1717 -840 -13 840 13

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiedni poziom dostepnosci do zrodet finansowania, wykorzystujac szeroko
ustugi bankowe w zakresie linii kredytowych , jak réwniez bankowe i ubezpieczeniowe limity gwarancyjne, pozwalajace na plynng
obstuge transakcji w ramach zobowiazan handlowych i pozahandlowych.

Spotka sporzadza co miesigc cash-flow w perspektywie potrocznej (dla przewidywanych znaczacych rozliczen — w okresach
dtuzszych) celem uzyskania informacji na temat przewidywanych ujemnych przeptywéw i podjecia stosownych dziatar
wyprzedzajacych celem uzyskania pozytywnego cash-flow.

Jednostkowy raport przeptywéw pienieznych firmy taczony jest z raportami gtownych spétek z Grupy Kapitatowej dla
opracowywania zbiorczego cash-flow, ktory pozwala na wykorzystanie przej$ciowych nadwyzek w jednej spofce dla pokrycia
uiemnego cash-flow w innych spdtkach Grupy. Wnioski wynikajace z cash-flow, jak rowniez informacje o przejSciowych
przesunieciach kapitatéw w ramach Grupy sg kazdorazowo przekazywane i konsultowane z Zarzadem Spétki.
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Wykorzystuje sie instytucje wzajemnych pozyczek w Grupie. Nadwyzki srodkéw kierowane sg na rachunki bankowe lokacyjne
overnight, oprocentowane wedtug indywidualnych, negocjowanych przez Spotke stép procentowych.

W roku 2011r. Spétka pozyskata dodatkowe $rodki pieniezne:

a) zotrzymanej dywidendy z ZZM S.A. w kwocie 6.067 tys. zt
b) ze sprzedazy finansowego majatku trwatego (sprzedaz akcji imiennych spétki Elgér S.A.) w kwocie 42.000 tys. zt

W trakcie roku 2011 nastapito objecie przez Spotke imiennych obligacji serii 31, 33, 35, 38, 40, 41, 43 emitowanych przez
Katowicki Holding Weglowy SA z siedziba w Katowicach o tacznej wartosci nominalnej 121.500 tys. zt (186.500 tys. zt w 2010r.).
Wykup obligacji nastapi poprzez $wiadczenie w postaci dostaw wegla w 2011 i 2012 roku, przy czym dostawy wegla w ramach

transzy wykupu obligacii serii 31, 33 oraz 35 zostaty wykonane w 2011 roku.

Wiekowanie naleznosci z tytutu zakupu obligacii:

Seria 31

- warto$¢ nominalna 18 min PLN, zakupiona dnia 28.02.2011 r.
- Obligacje z 6 miesiecznym terminem wykupu

- termin sptaty od maja 2011 r. do sierpnia 2011 r.

Seria 33

- warto$¢ nominalna 19,5 min PLN, zakupiona dnia 14.04.2011 r.
- Obligacje z 6 miesiecznym terminem wykupu

- termin sptaty od czerwca 2011 r. do wrze$nia 2011 r.

Seria 35

- warto$¢ nominalna 20 min PLN, zakupiona dnia 27.05.2011 r.
- Obligacje z 6 miesiecznym terminem wykupu

- termin sptaty od sierpieri 2011 r. do listopada 2011 r.

Seria 38

- warto$¢ nominalna 14,5 min PLN, zakupiona dnia 28.07.2011 .
- Obligacje z 6 miesiecznym terminem wykupu

- termin sptaty od pazdziernika 2011 r. do stycznia 2012 r.

Seria 40

- warto$¢ nominalna 15,5 min PLN, zakupiona dnia 28.09.2011 .
- Obligacje z 6 miesiecznym terminem wykupu

- termin sptaty od grudnia 2011 r. do marca 2012 r.

Seria 41

- warto$¢ nominalna 18 min PLN, zakupiona dnia 25.11.2011 r.
- Obligacje z 6 miesiecznym terminem wykupu

- termin sptaty od lutego 2012 r. do maja 2012r.

Seria 43

- warto$¢ nominalna 16 min PLN, zakupiona dnia 29.12.2011 r.
- Obligacje z 6 miesiecznym terminem wykupu

- termin sptaty od marca 2012 r. do czerwca 2012 .

Spotka posiada dostepne wielocelowe limity kredytowe w rachunku biezacym zardwno na biezace regulowanie ptatnosci jak i na
gwarancje i akredytywy — pozwalajace na elastyczng alokacje wykorzystania poszczegoinych produktéw dla zapewnienia ptynnego
dziatania Spdtki. Zabezpieczeniem jednej z linii jest hipoteka na nieruchomosci Spétki, znajdujacej sie w Katowicach, przy ul.
Grabowej 1.

Spotka w 2011 r. uzyskata z banku PKO BP S.A. kredyt celowy w wysokosci 110.236 tys. zt z przeznaczeniem na sfinansowanie
kontraktu podpisanego z KHW S.A. na dostawy przenosnikow zgrzeblowych, sekcji obudéw zmechanizowanych, kruszarek oraz
wyposazenia elektrycznego do eksploatacji w $cianach zawatowych dla KHW S.A. KWK Mystowice-Wesota.
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Spotka posiada dostepne limity na obstuge gwarancji i akredytyw.

Preferowane przez Spétke linie kredytowe w rachunku biezacym umozliwiajq tatwa dostepno$¢ $rodkow. Wynegocjowane z
bankami warunki zapewniajq Spétce mozliwos¢ rolowania sptaty naszych zobowigzan kredytowych.

Na dzien 31.12.2011 r. Spotka miata niewykorzystane wielocelowe bankowe limity kredytowe i gwarancyjne ogétem w kwocie
156.399 tys. zt (102 848 tys. zt na dzien 31.12.2010r.).

Spotka wspotpracuje z wieloma bankami, celem rozproszenia ryzyka. Banki wspdipracujace nalezg do wiodacych bankow
dziatajacych na rynku polskim, o wysokim ratingu.

W Spéice prowadzona jest biezaca analiza wskaznikow ptynnosci i zadtuzenia — zasadg jest dgzenie do utrzymania poziomu
tych wskaznikdéw na bezpiecznym poziomie.

Nie wystepujg zobowigzania przeterminowane — Spétka posiada petng zdolno$¢ obstugi diugu. Dazy sie do wydtuzania termindw
ptatnoSci zobowigzan, a skracania terminéw wymagalno$ci naleznosci.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na dzien 31.12.2011 r. oraz na dzieh 31.12.2010r. wraz z ich strukturg czasowq sg
przedstawione w nocie nr 29. Warto$¢ ksiegowa krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada ich wartosci
godziwej ze wzgledu na ich krotkoterminowy charakter.
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Umowne terminy wymagalnosci zobowigzan finansowych

Zobowiazania finansowe

Stan na dzien 31.12.2011r.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciagniete

Pochodne instrumenty finansowe- waluty

Pozostate zobowigzania finansowe
Razem zobowiazania finansowe w poszczegélnych
podziatach wymagalnosci

Stan na dzie 31.12.2010r.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki zaciagniete

Pochodne instrumenty finansowe- waluty

Pozostate zobowigzania finansowe
Razem zobowiazania finansowe w poszczegélnych
podziatach wymagalnosci

wtys. zt

Umowne terminy wymagalno$ci od konca okresu sprawozdawczego

Razem (bez dyskonta)

Wartos¢ bilansowa

do 3 m-cy 3-12 m-cy 1- 3 lata 3-5lat powyzej 5 lat
101625 11230 8715 - 121 570 121 570
- 242 201 11184 253 385 253 385
4123 1130 937 6190 6190
13813 18 597 12 32422 32422
119 561 273158 20 848 0 0 413 567
54 112 7354 61 466 61 466
- 162 735 9000 171735 171735
300 134 - 434 434
3601 7828 648 12 077 12077
58 013 178 051 9648 0 0 245712
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Wystepowanie zobowigzan pozabilansowych jest cisle zwigzane z charakterem dziatalno$ci Spoti, przy czym zabezpieczenia w
postaci weksli wiasnych czy poreczen udzielane sg gtownie za podmioty z Grupy Kapitatowej.

Biezacy monitoring oraz podejmowane dziatania praktycznie wykluczaja prawdopodobienstwo skorzystania/ wyptaty z gwarancii,
weksla czy porgczenia.

Standing finansowy Sp6tki pozwala na uzyskanie i korzystanie z wielu form finansowania, w tym: kredytu w rachunku biezacym,
kredytu dla nabywcy, kredytu rzadowego, kredytu celowego, leasingu, pozyczek.

Wspdtpraca z wieloma bankami, uzyskiwane prolongaty i zwigkszenia limitbw na dogodnych warunkach sg potwierdzeniem
uzyskiwania w tych bankach dobrej oceny.

Uwzgledniajac doktadno$¢ i szczegdtowoS¢ przeprowadzanego przez banki czestego, biezacego monitoringu, ewentualne
zagrozenia bytyby przedmiotem sygnatéw, obligujacych Spétke do unormowania sytuacji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe nalezy rozumieC jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikdw Spotki. Polityka ryzyka
kredytowego w Spdtce handlowej Kopex S.A. jest istotna, m.in. z uwagi na 16 % udziat nalezno$ci w sumie bilansowej ogdtem.
Wspomniane powyzej ryzyko kredytowe moze obejmowaé réznego rodzaju obszary dziatalnosci Spétki, co w przypadku
handlowego charakteru Spétki jakg jest Kopex S.A. ma istotny wplyw na sposdb zarzadzania przedmiotowym ryzykiem
kredytowym.

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwo$ci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spdtki, zwigzane jest z trzema
gtdwnymi obszarami:

e ryzyko kredytowe klientow, z ktérymi zawiera si¢ transakcje sprzedazy produktéw,

e ryzyko kredytowe instytucji finansowych, z ktdrymi zawiera sie lub ktére posrednicza w zawieraniu transakcji
zabezpieczajacych,

e ryzyko kredytowe podmiotdw, w ktore inwestuje sie, badz ktorych papiery warto$ciowe sie nabywa

Polityka ryzyka kredytowego w Spoice Kopex S.A. w zakresie wiarygodnosci kontrahentow (z ktdrymi zawierane sg transakcje
sprzedazy produktéw i ustug), a w szczegdlnosci wystepowania transakcji z nowymi kontrahentami, opiera sie w gtdwnej mierze
na:

- sprawdzaniu danego kontrahenta w wywiadowi gospodarczej
- pozyskiwaniu aktualnych dokumentéw obrazujgcych sytuacje majatkowo- finansowg kontrahenta

- wymaganiu przedstawienia przez w/w kontrahenta zabezpieczenia ptatnosci na rzecz Kopex S.A. w formie akceptowanej dla
Spotki

Poprzez nowego kontrahenta rozumie sie kontrahenta, z ktorym Spdtka Kopex S.A. nie handlowata nigdy, handlowata w odlegte;
perspektywie czasu lub takiego, z ktorym kontrakt opiewa na warto$¢ istotng dla Spétki. Kontrahenci, ktdrym sprzedajemy towary i
ustugi z odroczonym terminem ptatno$ci sa kazdorazowo oceniani w aspekcie ryzyka kredytowego zwigzanego z dana transakcja.

Do najczesciej stosowanych w Spétce zabezpieczen ptatnosci zalicza sie:

- w obrocie krajowym: gwarancje bankowe, gwarancje ubezpieczeniowe, hipoteki, przewlaszczenia, zastaw rejestrowy, weksle,
poreczenia, wzajemne kompensaty;

- w obrocie zagranicznym: akredytywy, akredytywy potwierdzone, gwarancje bankowe, rozliczenia w ramach kredytu dla nabywcy,
sptata nalezno$ci w ramach kredytow rzadowych, wzajemne kompensaty;

- w transakcjach leasingowych spétka zastrzega, iz wlasnos¢ leasingowanego przedmiotu przechodzi na leasingobiorce z datg
zapfaty ostatniej raty leasingowe;.

Spétka od wielu lat stosuje polityke ograniczania ryzyka kredytowego zwigzanego z terminami sptat naleznosci.

Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach dla Spotki Kopex SA. wynosi 61 dni.
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Naleznosci od duzej liczby kontrahentéw, z ktérymi wspotpracuje Spétka, sq na biezaco monitorowane przez pion finansowy
zgodnie z pisemnie opracowang instrukcjq i procedurami windykacji naleznosci (zaréwno sadowej jak i pozasadowe;j).

Narady w w/w zakresie z udzialem oséb odpowiedzialnych za dang transakcje z pionu handlowego, w trakcie ktdrych
podejmowane sg decyzje, co do sposobu odzyskania windykowanych naleznosci odbywajg sie w Spétce raz w miesigcu.

W zwigzku z pojawieniem sie na $wiecie kryzysu finansowego i sygnatami o mozliwych trudno$ciach ptatniczych kontrahentow
oraz ogtaszanych upadtosciach, w ramach polityki Spdtki, wzmozony zostat nadzér nad analiza naleznosci, jak rowniez zaostrzone
zostaty wymogi dotyczace wymaganych zabezpieczer naszych nalezno$ci od kontrahentéw.

Stan nalezno$ci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug obrazuje nota nr 11B i 11C. Zgodnie z politykg rachunkowosci
obowiazujacg w Spdice w trakcie roku obrotowego na biezaco dokonuje sie odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci
nalezno$ci. W roku 2011 poziom w/w odpiséw w ogdlnej kwocie naleznosci przeterminowanych wyniést 83,89% og6tu naleznosci
przeterminowanych, natomiast w 2010 wynidst on 64,17% w kwocie nalezno$ci przeterminowanych ogétem.

Polityka ryzyka kredytowego w Spdtce w zakresie wiarygodnosci instytucji finansowych, z ktérymi wspétpracuje Spétka, przejawia
sie w podejmowaniu wspotpracy wytacznie z bankami, czy firmami ubezpieczeniowymi o dobrym standingu finansowym i wysokim
ratingu miedzynarodowym. Ryzyko kredytowe dotyczace instrumentéw pochodnych jest ograniczane. Spotka zawiera umowy
dotyczace transakcji pochodnych i wspdipracuje w tym zakresie wylacznie z wiodacymi bankami funkcjonujacymi na
miedzynarodowym rynku finansowym, dysponujacymi odpowiednim kapitatem wtasnym i silng pozycja rynkowa,

Spotka stosuje polityke uméw ramowych z wiw bankami, a takze polityke ograniczonej koncentracji kredytowej poprzez
wykorzystywanie do tego celu ustug wielu bankéw, nie ograniczajac si¢ do jednego podmiotu - banku.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielanymi pozyczkami jest w Spétce Kopex S.A. ograniczone ze wzgledu na fakt przyznawania
pozyczek Spotkom funkcjonujacym w ramach Grupy Kapitatowej Kopex S.A. Spfata naleznoéci z tytutu w/w Umdw jest na biezaco
monitorowana przez dziat windykacji i dziat kontrolingu oraz w ramach nadzoru korporacyjnego przez Rady Nadzorcze Spétek, co
pozwala na posiadanie i dysponowanie biezacymi informacjami dotyczacymi standingu finansowego i ptynno$ci, w konsekwencji
ograniczajac powyzsze ryzyko do minimum.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe reprezentowane jest przez:

- warto$¢ brutto nalezno$ci wynoszaca; 319.166 tys. zt (164.004 tys. zt na dzien 31.12.2010r.)

- warto$¢ otrzymanych gwarancji finansowych (bankowych i ubezpieczeniowych) wynoszacych ogétem:

1.825 tys. zt (1.487 tys. zt na dzien 31.12.2010r.)

Koncentracja naleznosci na dzien 31.12.2011r. przedstawiata sie nastepujaco:
* Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug za 2011r. wyniosty 154.572 tys. zt, co stanowito ok. 53,26 %  naleznosci ogotem
Nalezno$ci z tytutu sprzedazy w kraju : 91.749 tys. zt

Nalezno$ci z tytutu sprzedazy za granicg : 62.823 tys. zt

* Podmioty, ktorych zobowigzania na 31.12.2011 wobec Spétki ksztaftowaty sie na najwyZzszym poziomie to:
1. Odbiorca 1— 29,50% ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2. Odbiorca 2 - 14,04% ogotu naleznodci z tytutu dostaw i ustug

3. Odbiorca 3 - 9,25 % ogdfu nalezno$ci z tytutu dostaw i usfug

4. Odbiorca 4 —6,58% ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
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Koncentracja naleznosci na dzief 31.12.2010r. przedstawiata sie nastepujaco:
* Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug za 2010r. wyniosty 104.207 tys. zt, co stanowi ok. 71,7 %  naleznosci ogbtem
Naleznosci z tytutu sprzedazy w kraju : 49.112 tys. zt

Naleznoéci z tytutu sprzedazy za granicg : 55.095 tys. zt

* Podmioty, ktérych zobowigzania na 31.12.2010 wobec Spétki ksztaftowaty sie na najwyzszym poziomie to:
1. Odbiorca 1— 26,38 % 0g6tu naleznodci z tytutu dostaw i ustug

2. Odbiorca 2 - 4,83 % ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

3. Odbiorca 3- 2,75 % ogdtu nalezno$ci z tytutu dostaw i usfug

4. Odbiorca 4 — 2,34 % ogbtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

9. Informacja o przeliczeniach wybranych danych finansowych

e Pozycje aktywow i pasywdw przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowiazujgacego na dzien
bilansowy:
na 31.12.2011 - 4,4168
na 31.12.2010 - 3,9603
e Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
w 2011 roku - 4,1401
w 2010 roku - 4,0044
e  Maksymalne kursy w okresie
w 2011 roku - 4,5494
w 2010 roku - 4,1458
e  Minimalne kursy w okresie
w 2011 roku - 3,9345
w 2010 roku - 3,8622
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10. Szacunki

Ze wzgledu na to , iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny,
sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Dlatego tez szacunki dokonane na dzier 31.12.2011 roku mogg w przysztosci ulec zmianie. Gtdwne szacunki zostaty opisane w
istotnych zasadach rachunkowosci oraz zaprezentowane w nastepujacych notach:

Nota Szacunki Rodzaj ujawnionej informacji

TA, 14A Odpisy  aktualizujagce ~ warto$¢  pozyczek | Metodologia przyjeta w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej —
udzielonych i nalezno$ci wtasnych istotne zasady rachunkowo$ci, punkt dot. nalezno$ci
dtugoterminowych i krotkoterminowych

9,25 Podatek dochodowy Zatozenie przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu
podatku odroczonego oraz rezerw - istotne zasady
rachunkowosci, punkt dot. aktywa i rezerwy na podatek
dochodowy

26 Swiadczenia pracownicze Rezerwy szacowane przez aktuariusza - istotne zasady

rachunkowo$ci, punkt dot. rezerw na zobowigzania.

15 Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartoSci godziwej -
istotne zasady rachunkowo$ci, punkt dot. instrumentéw
finansowych.

34 Rezerwy Rezerwy dotyczace Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy, stopy dyskontowe i inne zatozenia - istotne zasady
rachunkowosci

1,2 Okres ekonomicznej uzytecznosci  Srodkow | Okres ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacii -

trwatych oraz warto$ci niematerialnych istotne  zasady rachunkowo$ci, punkt dot. wartoSci

niematerialnych oraz srodkéw trwatych

11. Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zadnym standardzie badzZ interpretacii, Zarzad kierujac sie subiektywng,
oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktora zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiarygodne informacje
prawidfowo, jasno i rzetelnie przedstawiajace sytuacje majatkowa i finansowa Spdtki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne.
Subiektywna ocena zostaje dokonana w taki sposéb, aby sprawozdanie finansowe odzwierciedlato tre$¢ ekonomiczna transakcii,
bylo obiektywne, sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dokonana na dzien 31.12.2011 r. dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe oraz zobowigzan
warunkowych.
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12. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej KOPEX S.A.
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku w tysigcach ztotych

Nota 1A

wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2011 31.12.2010

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych

b) koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 5022 2694

c) wartos¢ firmy

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoSci 1888 650

e) inne wartosci niematerialne 3 5

e) warto$ci niematerialne w budowie 2 1518

Wartosci niematerialne, razem 6915 4 867

Nota 1B

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2011 31.12.2010

a) wlasne 6913 3349
- w tym wytworzone we wtasnym zakresie

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

Wartosci niematerialne, razem 6913 3349

Warto$ci niematerialne, za wyjatkiem warto$ci firmy, amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:

- licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 10% - 30%
- programy komputerowe 20%

- pozostate wartosci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sg odpisywane jednorazowo w koszty.

Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji w kwocie 5.022 tys. zt stanowig koszty poniesione do dnia 31.12.2011 na innowacyjny projekt "System
automatycznego sterowania kompleksem $cianowym", wspoéffinansowany ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i

rozwoj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne

przedsiewziecia. Do dnia 31.12.2010 poniesiono koszty w kwocie 2.694 tys. zt

W ramach projektu otrzymano w 2011 roku dotacje na taczng kwote 746 tys. zt. W okresie poréwnawczym otrzymano dotacje w kwocie 147 tys. zt
ujete. Lacznie stanowi to kwote 893 tys. z}, ujeta w pozycji dtugoterminowych Rozliczer migdzyokresowych (pasywa) nota nr 27. Dotacje te bedg

odnoszone w rachunek zyskow i strat w systematyczny sposob poprzez okres uzytkowania dotowanego sktadnika aktywow.

Naktady na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie wtedy, gdy spetnione sg kryteria aktywowania. Po poczatkowym ujeciu koszty prac
rozwojowych pomniejsza sie o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg w okresie przewidywanego uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy zwigzanych z danym

projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.

Nie ujeto w ciggu okresu naktadéw na prace badawcze i rozwojowe jako koszt w rachunku zyskow i strat.
Warto$ci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.
Nie wystepujg ograniczenia tytutow prawnych Emitenta do posiadanych wartosci niematerialnych.

Okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych sa okre$lone.

Emitent nie ma zobowigzan umownych do nabycia w przyszto$ci wartosci niematerialnych.
Pozycje rachunku zyskéw i strat, w ktérej zawarto amortyzacje wartosci niematerialnych i
prawnych

- koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

- koszty sprzedazy
- koszty ogdlnego zarzadu

Razem

31.12.2011 31.12.2010
171 162

3

201 185

372 350
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Nota 1C  31.12.2011

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych)

koszty zak '. ych -wiym we 1 ','ws?ylpvr:a:rakcie wartosé firmy ::;{:t;kﬁ::::jj:'i ir?ne wan.oéci Wartosci niematerialne
prac rozwojowych wilasnym zakresie realizacji podobne wartosci niemateriaine razem

a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 2694 2883 1 5588
b) zwigkszenia, w tym z tytutu: 2328 1608 3936
- zakupu 2328 1608 3936

c) zmniejszenia
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 5022 4491 11 9524
e) skumulowane umorzenie na poczatek okresu 2233 6 2239
f) umorzenie za okres, w tym z tytutu: 370 2 372
- amortyzacji 370 2 372
g) skumulowane umorzenie na koniec okresu 2603 8 261
h) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 2694 650 5 3349
i) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 5022 1888 3 6913




Nota 1C  31.12.2010

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (wg grup rodzajowych)

- w tym wytworzone koszty prac

nabyte koncesje,

koszty zakoriczonych ) . g ) L inne wartosci Warto$ci niematerialne
rac rozwojowych we wlasnym rozwojowych w trakcie wartos¢ firmy patenty, licencje i niematerialne razem
P zakresie realizacji podobne wartosci

a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 2798 11 2809
b) zwiek ia, w tym z tytutu: 2694 99 2793
- zakupu 2694 99 2793

¢) zmniejszenia, w tym z tytutu 14 14
- likwidacji 14 14

d) wartos¢ brutto na koniec okresu 2694 2883 1 5588
e) skumulowane umorzenie na poczatek okresu 1899 4 1903
f) umorzenie za okres, w tym z tytutu: 334 2 336
- amortyzacji 348 2 350

- likwidacji -14 -14

g) skumulowane umorzenie na koniec okresu 2233 6 2239
h) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 899 7 906
i) warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2694 650 5 3349
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Nota 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2011 31.12.2010
a) Srodki trwate, w tym: 17 053 12 828
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 11328 11 251
- urzadzenia techniczne i maszyny 4943 549
- $rodki transportu 679 892
- inne $rodki trwate 103 136
b) $rodki trwate w budowie 224 339
Rzeczowe aktywa trwate, razem 17 277 13167

Stawki amortyzacji stosowane dla $rodkéw trwatych sg nastepujace:

- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,

- urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,

- $rodki transportu — 20% - 33,06%,

- pozostate — 14% - 40%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasno$¢:

wartos¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,

warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.

Srodki trwate obcigzone sa hipoteka do kwoty 391 500 tys. zt i stanowig zabezpieczenie zobowiazania z tytutu kredytu bankowego.

Nie istniejq ograniczenia dotyczace tytutu prawnego jednostki gospodarczej do rzeczowych srodkéw trwatych.

Nie istniejq zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych.

Kwota odszkodowan uzyskanych od podmiotéw trzecich za rzeczowe aktywa trwate, ktore zostaty stracone lub utracity warto$¢ wyniosta 69 tys. zt

w 2011 roku i 13 tys. zt w 2010 roku i zostata ujeta w jednostkowym rachunku zyskoéw i strat - Nota nr 39.

W okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnawczych roku nie aktywowano kosztéw finansowania zewnetrznego.

W okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnawczych nie wystapit przypadek, w ktérym $rodki pozyczono bez $cisle okreslonego celu, a

nastepnie przeznaczono na pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywow.

Nota 2B

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) wlasne 17 053 12 828
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,w tym umowy leasingu

Srodki trwate bilansowe, razem 17 053 12 828
Nota 2C

SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO 31.12.2011 31.12.2010
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 143 428
Srodki trwate pozabilansowe, razem 143 428
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Nota2D 31.12.2011
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)

urzadzenia . .
grun.ty wlasne., W tym prawo budynki i budowle techniczne i $rodki transportu pozostale Srodki Srodki trwate razem
wieczyst. uzytk. gruntu maszyny trwate
a) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na poczatek okresu 36 12756 3841 2498 1686 20 817
b) zwigk ia, w tym z tytutu: 480 5024 286 39 5829
- zakup 346 4921 286 39 5592
- modernizacja 134 103 237
c) zmniejszenia, w tym z tytutu: 97 653 750
- sprzedaz 20 653 673
- dlugotrwate uzytkowanie 77 77
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 36 13236 8768 2131 1725 25 896
e) sk I amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 36 1505 3292 1606 1550 7989
f) amortyzacja za okres, w tym z tytutu: 403 533 -154 72 854
- amortyzacja 403 630 265 72 1370
- sprzedaz -20 -424 -444
- dlugotrwate uzytkowanie -7 -7
-inne 5 5
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 36 1908 3825 1452 1622 8843
h) odpisy z tyt.trwatej utraty wartosci na poczatek roku
- zwigkszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tyt.trwatej utraty wartosci na koniec roku
j) warto$¢ netto Srodkow trwatych na poczatek okresu 11251 549 892 136 12 828

k) warto$¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 11 328 4943 679 103 17 053




Nota2D 31.12.2010
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)

grunty wiasne, w tym prawo urzadzenia pozostate Srodki
. ) budynki i budowle techniczne i $rodki transportu Srodki trwate razem
wieczyst. uzytk. gruntu maszyny trwate
a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 36 12 641 8877 2384 1821 25759
b) zwiel ia, w tym z tytutu: 115 124 507 13 759
- zakup 84 507 13 604
- modernizacja 115 40 155
c) iej ia, w tym z tytutu: 5160 393 148 5701
- sprzedaz 4818 393 9 5220
- diugotrwate uzytkowanie 327 17 444
- przeznaczone do sprzedazy 15 22 37
d) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 36 12756 3841 2498 1686 20 817
e) sk I amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 36 1107 3529 1426 1638 7736
f) amortyzacja za okres, w tym z tytutu: 398 237 180 -88 253
- amortyzacja 398 671 325 56 1450
- sprzedaz -580 -145 9 734
- diugotrwate uzytkowanie -327 117 -444
- przeznaczone do sprzedazy -1 -18 -19
g) sk I 1a amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 36 1505 3292 1606 1550 7989
h) odpisy z tyt.trwatej utraty wartosci na poczatek roku
- zwigkszenia
- Zmniejszenia
i) odpisy z tyt.trwatej utraty wartosci na koniec roku
j) wartos¢ netto Srodkow trwatych na poczatek okresu 11534 5348 958 183 18 023

k) wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 11251 549 892 136 12 828




KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE

Nota 3A
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

a) nieruchomosci inwestycyjne, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

wtys. zt

Nieruchomosci inwestycyjne, razem

31.12.2011 31.12.2010
7834 1287
2721 1287
5113
7834 1287

Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomosci inwestycyjnych sg nastepujace:
- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasno$¢:
warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.
Grunty wiasne nie podlegaja umorzeniu.

Nieruchomoéci nie stanowig zabezpieczenia zobowigzar Spotki.

Nie istniejq ograniczenia realizacji korzysci z nieruchomosci inwestycyjnej lub przekazania przychodu i zysku z tego tytutu.

Nie istniejq zobowigzania umowne dotyczace zakupu, wybudowania lub dostosowywania nieruchomosci inwestycyjnej oraz zobowigzania

dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia nieruchomosci.

Nota 3B

PRZYCHODY | KOSZTY ZWIAZANE Z NIERUCHOMOSCIAMI INWESTYCYJNYMI

a) przychody z czynszéw dot. nieruchomosci inwestycyjnej

b) bezposrednie koszty operacyjne pod przychody z czynszéw dot. nieruchomosci inwestycyjne;

c) bezposrednie koszty operacyjne dot. nieruchomosci inwestycyjnej nieprzynoszacej przychodow
Z czynszow

31.12.2011

254

24

31.12.2010
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Nota 3C 31.12.2011
ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

grunty (w tym prawo
wieczystego
uzytkowania gruntu)

budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Nieruchomosci
inwestycyjne razem

a) wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1287 1287

b) zwigkszenia, w tym z tytutu: 1439 5135 6574
- zakup 1439 5135 6574

¢) zmniejszenia

d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2726 5135 7861

¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres, w tym z tytutu: 5 22 27
- odpisdw amortyzacyjnych 5 22 27

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 5 22 27

h) wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1287 1287

i) warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2721 5113 7834

Nota 3C. 31.12.2010
ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

grunty (w tym prawo
wieczystego
uzytkowania gruntu)

budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Nieruchomosci
inwestycyjne razem

a) wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1336 1336

b) zwigkszenia

c) zmniejszenia, w tym z tytutu: 49 49
- sprzedaz 49 49

d) warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1287 1287

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 49 49

f) amortyzacja za okres, w tym z tytutu: -49 -49
- sprzedaz -49 -49

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

h) wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1287 1287

i) wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1287 1287




KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE

NOTA 4A
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

- stan na poczatek okresu
- sprzedaz
- stan na koniec okresu - warto$¢ bilansowa

wtys. zt

31.12.2011 31.12.2010
1125 2389
-1264

1125 1125

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jednostka zalicza w szczegdlno$ci udziaty i akcje w jednostkach nie bedacych podmiotami

zaleznymi lub stowarzyszonymi, zakupionych bez zamiaru szybkiej odsprzedazy.

Po poczatkowym ujeciu Spdtka wycenia aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w warto$ci godziwej, a skutki tej wyceny ujmuje w innych
catkowitych dochodach, powiekszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci oraz réznice kursowe
ujmuje w rachunku wynikéw. W momencie wytaczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej skumulowane zyski lub straty
ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach przenosi z kapitatu wtasnego do zyskdw lub strat. Dla aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktére nie majq ustalonego terminu wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuije sie w cenie

nabycia.

Na dzief 31.12.2011 oraz 31.12.2010 Spétka posiadata akcje spétki, dla ktérych nie ma aktywnego rynku. Wartos¢ akcji tej Spotki wyceniono w

cenie nabycia.

NOTA 4B

ZYSKI LUB STRATY NETTO UJETE DLA DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

- kwoty ze zbycia

Razem

Nota 5A
DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek, w tym:
- kaucje
Pozostate naleznosci diugoterminowe netto
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
d) wycena naleznosci diugoterm.wg zamortyzowanego kosztu

Pozostate naleznosci dtugoterminowe brutto

Nota 5B

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z{)

b1. jednostka/waluta tys/EUR
tys. zt
b2. pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci dtugoterminowe, razem

31.12.2011 31.12.2010

503

503

31.12.2011 31.12.2010

821
821

821

821

31.12.2011 31.12.2010

821

31
790

821
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE

Nota 6
NALEZNOSCI LEASINGOWE

a) minimalne optaty leasingowe, w tym:
-do 1 roku
-do 5 lat

- powyzej 5 lat

b) niezrealizowane dochody finansowe, w tym:
- do 1 roku

-do 5 lat

- powyzej 5 lat

c) warto$¢ biezaca mnimalnych optat z tytutu leasingu finansowego:
-do 1 roku
-do 5 lat

- powyzej 5 lat

d) rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe (odpisy aktualizujace)

e) naleznosci leasingowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
- diugoterminowe, w tym:

od jednostek powigzanych

- krétkoterminowe, w tym od jednostek powigzanych:

od jednostek powigzanych

taczna kwota niegwarantowanych wartosci koncowych wynosi 1 075 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym nie wystapity warunkowe optaty leasingowe ujete jako dochdd.

Ogolne postanowienia wazniejszych uméw leasingowych:

- umowy leasingu zawarte s na czas oznaczony,

- po uptywie okresu leasingu, leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu na wtasno$¢ za ceng podang w umowie,
- $rednia dtugo$¢ leasingu finansowego w ramach zawartych umoéw wynosi 3 lata,

- przedmiotem wiekszo$ci umdw leasingowych sg $rodki transportu,
- wszystkie umowy leasingowe zawarte sg w PLN.

Nota 7A
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

a) udzielone pozyczki diugoterminowe jednostkom powigzanym
- stan na poczatek okresu
- udzielenie pozyczek
- splata pozyczek
- przeksiegowanie na krétkoterminowe
- przeksiegowanie z krotkoterminowych
- wycena udzielonych pozyczek wg skorygowanej ceny nabycia

- stan na koniec okresu

b) udzielone pozyczki dlugoterminowe pozostatym jednostkom

Razem udzielone pozyczki diugoterminowe

wtys. zt

31.12.2011 31.12.2010
10 942 14918
5157 4797
5785 10 121
1272 1824
722 517
550 1307
9670 13 094
4 435 4280
5235 8814
731 2876
8939 10218
5235 6787
1858 2547
3704 3431
1921 1149
31.12.2011 31.12.2010
4 356 23 056
29272 4 356

-4 356
-23 056

1033

243
30 548 4 356
30 548 4 356
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE. wiys. zt
Nota 7B 31.12.2011 31.12.2010
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 6082

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 24 466 4 356

b1. jednostka/waluta tys./EUR 5539 1100
tys. zt 24 466 4356

b.2.pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki diugoterminowe, razem 30 548 4 356

Nota 8A 31.12.2011 31.12.2010

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

- udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 1294 793 1276 211

- udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych 13712 13712

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe, razem 1308 505 1289 923

W pozycji Pozostatych diugoterminowych aktwow finansowych prezentowane sg inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,
niezalicznych jako przeznaczone do sprzedazy, zgodnie z MSSF 5. Ujmowane sg w cenie nabycia, zgodnie z MSR 27, pomniejszonej o odpisy z

tytutu trwatej utraty wartoéci, zgodnie z MSR 36.

Na akcjach ZZM S.A. ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 332 671 tys. zt, stanowigcy zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytu

bankowego.

Nota 8B 31.12.2011 31.12.2010
POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

- warto$¢ wedtug ceny nabycia 1308 778 1299 293
- aktualizacja wartosci na poczatek okresu -9 370 -219
- przesunigcie odpiséw do pozostatych naleznosci-naleznosci od likwidatora ze zlikwidowane; 9102

spotki

- aktualizacja warto$ci w okresie -5 -9151
- warto$¢ bilansowa 1308 505 1289 923
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Nota 8C 31.12.2011
UDZIALY | AKCJE

Lp. nazwa (firma) jednostki, ze siedziba charakter powiazania zastosowana metoda  data objecia kontroli % posiadanego udziat w oglnej  wskazanie innej niz
wskazaniem formy prawnej (jednostka zalezna, ji | wycena O i kapitatu liczbie gloséw na  okreslona pod lit. j)
jednostka wspdizalezna,  metoda praw wiasnosci, uzyskania zaktadowego walnym zgroma- lub k), podstawy
jednostka stowarzyszona, badz wskazanie, ze znaczacego wplywu dzeniu kontroli /
Z wyszczegolnieniem jednostka nie podlega wspdtkontroli /
powiazan bezposrednich i konsolidacji / wycenie znaczacego wplywu
posrednich) metoda praw wiasnosci
1 WAMAG SA. WALBRZYCH ZALEZNA PELNA 12.05.2004 100,00% 100,00%
2 KOPEX GMBH NIEMCY ZALEZNA PELNA 14.08.2003 100,00% 100,00%
3 WSBAILDONITSP.Z0.0. KATOWICE STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 06.11.1996 2941% 2941%
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO
4 BUDOWY SZYBOW SA. BYTOM ZALEZNA PELNA 14.09.2004 94,77% 94,77%
5 EKOPEX UKRAINA STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 07.08.2006 20,00% 20,00%
6 SYEXCONSTRUCTION P2 yxromice ZALEINA PELNA 14082007 100,00% 100,00%
ZABRZANSKIE ZAKLADY y y
7 MECHANICZNE SA. ZABRZE ZALEZNA PELNA 03.08.2007 97,99% 97,99%
8  KOPEX MIN-MONT SERBIA ZALEZNA PELNA 01.08.2007 84,85% 84,85%
9 KOPEX MIN-OPREMA SERBIA ZALEZNA PEENA 01.08.2007 87.77% 87,77%
10 KOPEX MIN-LIV SERBIA ZALEZNA PELNA 01.11.2007 89,74% 89,74%
SHANDONG TAGAO MINING
11 EQUIPMENT MANUFACTURING  CHINY STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 01.07.2007 50,00% 50,00%
CO.LTD
12 :ANSEN SICHERHEITSTECHNIK NIEMCY ZALEZNA PEENA 23.11.2007 97,58% 97,58%
13 ;ISFOENBACH POLSKA SP. RADZIONKOW ~ STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 08.11.2007 49,00% 49,00%
14 KOPEXEKO SP.Z0.0. KATOWICE ZALEZNA PELNA 31.01.2008 100,00% 100,00%
PT. KOPEX MINING ;
15 CONTRACTORS INDONEZJA ZALEZNA PEENA 19.05.2008 60,00% 60,00%
te Ryoicka Fabna Maszin RYFAUA gk ZALEINA PELNA 14062010 100,00% 100,00%
17 KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. ZGORZELEC ZALEZNA PEENA 28.06.2000 100,00% 100,00%
18 KOPEX-ENGINEERING Sp.zo.0.  KATOWICE ZALEZNA PELNA 28.02.2000 100,00% 100,00%
GRUPA ZZM-KOPEX Sp. z 0.0.
19 (obecnieKOPEX-EX-COAL Sp.z  KATOWICE ZALEZNA PELNA 31.05.2007 98,00% 98,00%
0.0.)
20 ANHUILONG-PO CHINY STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 12.01.1998 20,00% 20,00%
21 SLASKIE TOWARZYSTWO BYTOM ZALEINA PELNA 15092011 75,00% 75,00%

WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0.




Nota 8C 31.12.2010

UDZIALY | AKCJE

Lp.  nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem siedziba charakter powiazania zastosowana metoda  data objecia kontroli % posiadanego udziat w ogélnej  wskazanie innej niz
formy prawnej (jednostka zalezna, konsolidacji / wycena | wspotkontroli / kapitatu liczbie glosow na  okreslona pod t. j)
jednostka wspotzalezna,  metoda praw wlasnosci, uzyskania zakladowego walnym zgroma- lub k), podstawy
jednostka stowarzyszona, badz wskazanie, ze 2Znaczacego wWplywu dzeniu kontroli /
2z wyszczegdlnieniem jednostka nie podlega wspotkontroli /
powiazan bezposrednich i konsolidacji / wycenie znaczacego wplywu
posrednich) metoda praw wlasnosci
1 WAMAGSA. WALBRZYCH ZALEZNA PEENA 12.05.2004 100,00% 100,00%
2 KOPEX GMBH NIEMCY ZALEZNA PEENA 14.08.2003 100,00% 100,00%
3 WS BAILDONIT SP.Z0.0. KATOWICE STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 06.11.1996 2941% 2941%
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO ;5 o o
4 BUDOWY SZYBOW SA. BYTOM ZALEZNA PEENA 14.09.2004 94,74% 94,74%
5 EKOPEX UKRAINA STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 07.08.2006 20,00% 20,00%
6 KOPEXCONSTRUCTION ~ SP.Z0.0. KATOWICE ZALEZNA PEENA 14.08.2007 100,00% 100,00%
7 éAABRZANSKIE ZAKLADY MECHANICZNE ZABRZE ZALEZNA PEENA 03.08.2007 97,99% 97,99%
8  KOPEX MIN-MONT SERBIA ZALEZNA PEENA 01.08.2007 84,85% 84,85%
9 KOPEX MIN-FITIP w likwidacji SERBIA ZALEZNA PELNA 01.08.2007 86,51%
10  KOPEX MIN-OPREMA SERBIA ZALEZNA PEENA 01.08.2007 87,77% 87,77%
11 KOPEX MIN-LIV SERBIA ZALEZNA PELNA 01.11.2007 89,74% 89,74%
SHANDONG TAGAO MINING o o
12 EQUIPMENT MANUFACTURING CO.LTD CHINY STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 01.07.2007 50,00% 50,00%
13 HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG NIEMCY ZALEZNA PEENA 23.11.2007 88,94% 88,94%
14 TIEFENBACH POLSKA sp.z RADZIONKOW STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 08.11.2007 49,00% 49,00%
15 KOPEXEKO SP.Z0.0. KATOWICE ZALEZNA PELNA 31.01.2008 100,00% 100,00%
16 PT. KOPEX MINING CONTRACTORS INDONEZJA ZALEZNA PEENA 19.05.2008 60,00% 60,00%
17 EL-GORSA. CHORZOW ZALEZNA PELNA 06.02.2009 100,00% 100,00%
18  Rybnicka Fabryka Maszyn RYFAMAS.A.  RYBNIK ZALEZNA PEENA 14.06.2010 7897% 78,97%
19 KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. ZGORZELEC ZALEZNA PELNA 28.06.2000 100,00% 100,00%
20 KOPEX-ENGINEERING Sp. zo.0. KATOWICE ZALEZNA PEENA 28.02.2000 100,00% 100,00%
GRUPA ZZM-KOPEX Sp. z 0.0. ;5 o o
21 (obecnie:KOPEX-EX-COAL Sp. 2 0.0) KATOWICE ZALEZNA PEENA 31.05.2007 98,00% 98,00%
22 ANHUILONG-PO CHINY STOWARZYSZONA PRAW WLASNOSCI 12.01.1998 20,00% 20,00%




KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE wtys. zi

Nota 9A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010

Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym : 9902 8739
a) odniesionych na wynik finansowy 9827 8713
b) odniesionych w inne skfadniki catkowitego dochodu 75 26

Za wyjatkiem aktywa wyliczonego od przysztych zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych, ktére zrealizuje sie w okresie
do 40 lat od dnia bilansowego, pozostate réznice przej$ciowe zrealizujg sie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

[ ujemne roznice przejsciowe,

0 przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych

[ przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Ujemne roznice przej$ciowe powodujg powstanie kwot podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku ustalania zysku do opodatkowania (straty
podatkowej) w przysztych okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przej$ciowych do wysokosci, do
ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie zysk do opodatkowania, ktdry pozwoli na potragcenie ujemnych roznic przejsciowych.

Ze wzgledu na prowadzenie przez KOPEX S.A. cze$ci dziatalnoSci we Francji, Czechach i Niemczech, przez potozony zaktad (w rozumieniu uméw
0 unikaniu podwojnego opodatkowania) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniono w wysoko$ci kwot podlegajacych zwrotowi
od wladz podatkowych zgodnie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre dla kwot podlegajacych zwrotowi w Polsce wynoszg 19%, we Francji

33,33%, w Niemczech 25% i w Czechach 24%.

Odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako przychdd lub koszt wptywajacy na wynik danego okresu (pozycja ,Podatek dochodowy” w tym
,Czes¢ odroczona” lub/i "Przychody/Koszty finansowe-réznice kursowe"), z wyjatkiem podatkdw wynikajacych z transakcji lub zdarzen, ktére sg
ujmowane, w tym samym lub innym okresie poza wynikiem, w pozostatych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale wtasnym oraz z
wyjatkiem potaczenia przedsiewziec.

Podatek odroczony ujmuje sie poza wynikiem, jezeli podatek dotyczy pozycii, ktdre w tym samym lub innym okresie zostaty ujete poza wynikiem.
Jezeli dotyczy pozycii, ktdre w tym samym lub w innym okresie zostaty ujete w pozostatych catkowitych dochodach, to podatek odroczony ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach. Jezeli dotyczy pozyciji, ktére zostaty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, podatek odroczony ujmuje
sie w kapitale wiasnym.
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Nota 9B 31.12.2011

AKTYWO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na dzien

Uznanie/Obciazenie (-)
zysku z tytutu zmiany
stanu réznic

Zwiekszenie/Zmniejszenie (-)
innych catkowitych

Stan na dzien

01.01.2011 o . dochodéw z tytutu zmiany 31.12.2011
przejsciowych .straty stanu réznic przejsciowych
podatkowej
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1684 909 2593
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 116 15 131
Odsetki 168 -24 144
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 527 -150 377
Srodki trwate 181 -181 0
Réznice kursowe 354 349 703
Aktualizacja wyceny instrumentéw pochodnych 159 159
Aktualizacja wyceny instrumentow zabezpieczajacych 82 885 50 1017
Aktualizacja wyceny nalezno$ci/zobowigzan diugoterminowych 13 13
Strata podatkowa za rok 2008 328 -328 0
Strata podatkowa za rok 2009 3759 -361 3398
Ujemne roznice przej$ciowe dotyczace oddziatéw zagranicznych (rozliczenia migdzyokresowe bierne) 1375 -230 1145
Pozostate 165 57 222
Razem 8739 1113 50 9902
w tym:
Przychody finansowe - réznice kursowe dot. wyceny aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego
wyrazonego w walucie obcej (Nota 41) 216
Podatek dochodowy - podatek odroczony (Nota 43) -897



Nota 9B 31.12.2010

AKTYWO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Uznanie/Obciazenie (-)
zysku z tytutu zmiany

Zwiekszenie/Zmniejszenie (-)

Stan na dzien stanu réznic innych catkowitych Stan na dzien
01.01.2010 przejsclowych | straty dochoqtliw. z tytui.lf z.miany 31.12.2010
podatkowej stanu réznic przejsciowych
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 1372 312 1684
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 103 13 116
Odsetki 86 82 168
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 378 149 527
Srodki trwate 109 72 181
Réznice kursowe 438 -84 354
Aktualizacja wyceny instrumentéw pochodnych 803 -803 0
Aktualizacja wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 4802 -142 -4 578 82
Strata podatkowa za rok 2008 656 -328 328
Strata podatkowa za rok 2009 3880 -121 3759
Ujemne réznice przejéciowe dotyczace oddziatéw zagranicznych (rozliczenia miedzyokresowe bierne) 1397 22 1375
Pozostate 177 -12 165
Razem 14 201 -884 -4 578 8739
w tym:
Koszty finansowe - réznice kursowe dot. wyceny aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego
wyrazonego w walucie obcej (Nota 42) 44
Podatek dochodowy - podatek odroczony (Nota 43) 840



KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE wiys. zt
Nota 10A
ZAPASY 31.12.2011 31.12.2010
a) materialy 84 91
b) pdtprodukty i produkty w toku 1235
c) produkty gotowe
d) towary 143 3099
Zapasy, razem 1462 3190
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - towary 1710 980
Zapasy brutto, razem 3172 4170

Zapasy nie sg obcigzone zastawem.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od tego ktéra z nich jest
nizsza. Na dzien bilansowy dokonuije sie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow jezeli wystapig przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy

zalicza sig do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.

Nota 10B

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 31.12.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 980 1119

a) zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat, w tym: 730 15
- aktualizacja warto$ci towaréw 730 15

b) zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat, w tym: 154
- ustanie przyczyn odpisu - towary 154

Stan na koniec okresu 1710 980
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE. wiys. z4
Nota 11A
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2011 31.12.2010
a) od jednostek powigzanych 14173 11021
- 0 okresie sptaty do 12 miesiecy 9360 4 504
- 0 okresie powyzej 12 miesiecy 4813 6517
b) od pozostatych jednostek 140 399 93 186
- 0 okresie sptaty do 12 miesiecy 132 370 93 151
- 0 okresie powyzej 12 miesiecy 8029 35
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 154 572 104 207
c) odpisy aktualizujace 20 543 11 856
Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 175115 116 063

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug do wysokoéci 33 962 tys. zt stanowig jedng z form zabezpieczenia w ramach uméw kredytowych/gwarancyjnych.

Nota 11B
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 3112.2011 3112.2010
a) do 1 miesigca 51981 55950
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 17 509 1526
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 21336 14 230
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 46 958 12191
e) powyzej 1 roku 12 842 6 552
f) naleznosci przeterminowane 24 489 25614
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 175115 116 063
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug -20 543 -11 856
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 154 572 104 207
Nota 11C

NALEZNOSCI Z TYTULU DQSTAWI USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 31.12.2011 31.12.2010
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 1262 1121
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 555 1491
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 268 3331
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 42 5345
€) powyzej 1 roku 22 362 14 326
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 24 489 25614
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -20 543 -11 856
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3946 13758
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE. wiys. z4
Nota 12 31.12.2011 31.12.2010
KROTKOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI
a) od jednostek powigzanych 68 810 2574

- zaliczki na dostawy 44 880 1
- nalezna dywidenda 21065
- z tytulu dziatalnosci finansowej 2865 2563
b) od pozostatych jednostek 57 894 27 514
- zaliczki na dostawy 881 59
- z tytulu dziatalno$ci finansowe; 17 562 13 350
- 2 tytulu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych i innych $wiadczen 26 088 7133
- naleznosci od likwidatora ze zlikwidowanej spotki zaleznej 6 959
- kaucje 5851 3206
-inne 553 3766
Kroétkoterminowe pozostate naleznosci netto, razem 126 704 30088
c) odpisy aktualizujace 7677 3938
Kroétkoterminowe pozotate naleznosci brutto, razem 134 381 34026
Nota 13A 31.12.2011 31.12.2010
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH
NALEZNOSCI Z TYTULU QOSTAW | USLUG ORAZ KROTKOTERMINOWYCH
POZOSTALYCH NALEZNOSCI
Stan na poczatek okresu 15794 23928
a) zwiekszenia, w tym: 18 470 2029
- aktualizacja warto$ci watpliwych naleznosci 9368 2029
- przesunigcie z diugoterminowych pozostatych aktywéw-nalezno$¢ od likwidatora ze 9102
zlikwidowanej spotki
b) zmniejszenia, w tym: 6 044 10 163
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1658 9519
- sptata naleznosci 2961 644
-inne 1425
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 28 220 15794
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE wtys. zi
Nota 13C 31.12.2011 31.12.2010

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ
KROTKOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 203 625 92 608
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 105 871 57 481
b1. jednostka/waluta tys./USD 6719 10193

tys. zt 23040 30213
b2. jednostka/waluta tys./EUR 16 803 6 346

tys. zt 74 437 25132
b3. pozostate waluty w tys. zt 8394 2136
Naleznosci krétkoterminowe, razem 309 496 150 089

Nalezno$ci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaplaty, to jest z uwzglednieniem naleznych odsetek. Odsetki naliczane i ksiegowane
s na dobro przychodéw finansowych w pozyciji ,Odsetki”. Przy naliczaniu odsetek przyjmuje sie kryterium istotnosci.

Nalezno$ci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne w zwigzku
z ryzykiem ich niesciggalnosci.

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sie:

- na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji, stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem naleznosci lub do wysoko$ci propozycji umorzeniowej,

- na naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upaditosci, jezeli majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania upadio$ciowego,

- na naleznosci kwestionowane przez diuznikéw (sporne) do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

- na wszelkie naleznosci, ktorych termin wymagalno$ci jeszcze nie uptynat, badz juz uptynat, a sytuacja gospodarcza i finansowa dtuznika jest
niekorzystna, do wysokosci kwoty naleznosci,

- na catg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci, z uwzglednieniem kryterium istotnosci.

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci ujmuje sie w pozycji ,Pozostatych kosztow”, z wyjatkiem odpiséw na nalezno$ci z tytutu odsetek, ktore ujmuje
sie w kosztach finansowych w pozycji ,Inne koszty finansowe”.

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastepuje w przypadku otrzymania zaptaty i ujete zostaje w rachunku zyskoéw i strat w pozycji "Pozostate
przychody”, z wyjatkiem odpiséw na naleznosci z tytutu odsetek, ktore rozwigzane zostajg w przychody finansowe, w pozycji ,Inne przychody
finansowe”. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem pozycji niepienieznych w postaci zaliczek, wycenia si¢ na dzien
sprawozdawczy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice kursowe od naleznosci
wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie ujmuje sie odpowiednio ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do
przychoddw finansowych w pozycji ,Réznice kursowe”.

Informacje nt koncentracji naleznosci ujeto w punkcie 9. Informacji dodatkowej "Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym i zabezpieczanie.
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE wiys. 2
Nota 14A 31.12.2011 31.12.2010
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
a) udzielone pozyczki krétkoterminowe jednostkom powiazanym

- stan na poczatek okresu 48 367 18 887
- udzielenie pozyczek 36 401 25899
- sptata pozyczek -34 460 -18 663
- przesuniecie z dtugoterminowych 4 356 23 056
- przesuniecie do diugoterminowych -1033
- rbznice kursowe 2686 -812
- stan na koniec okresu 56 317 48 367
b) udzielone pozyczki krétkoterminowe pozostatym jednostkom
- stan na poczatek okresu 65213 54 881
- zakup obligacii 121171 180 398
- udzielenie pozyczek 3200 1808
- sptata obligacii -138 642 -169 793
- sptata pozyczek -1 841
- réznice kursowe -240
- stan na koniec okresu 50 942 65213
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 107 259 113 580
Nota 14B 31.12.2011 31.12.2010
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 82372 89 879
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 24 887 23701
b1. jednostka/waluta tys./EUR 4 861 5980
tys. zt 21470 23683
b.2.jednostka/waluta tys./USD 1000 6
tys.zt. 3417 18
b.3.pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 107 259 113 580

62



KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE. wiys. zt
Nota 15A 31.12.2011
ZABEZPIECZAJACE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - AKTYWA FINANSOWE
a) zabezpieczajace przeptywy pieniezne , dla ktdrych prowadzona jest rachunkowo$é 1519
zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 288 tys zt, u$redniony kurs 3,289 12

- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 82 552 tys zt, uredniony kurs 4,588 1507
b) zabezpieczajace przeptywy pieniezne , dla ktdrych nie prowadzi sig rachunkowosci 12
zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 344 tys zt, u$redniony kurs 4,585 12
Pochodne instrumenty finansowe, razem 1531
Nota 15A. 31.12.2010
ZABEZPIECZAJACE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - AKTYWA FINANSOWE
a) zabezpieczajace przeptywy pieniezne , dla ktdrych prowadzona jest rachunkowo$é¢ 821
zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 12 211 tys. z}, usredniony kurs 3.2291 816

- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 1 071 tys. zt, usredniony kurs 3.6868 S
b) zabezpieczajace przeptywy pieniezne , dla ktdrych nie prowadzi sig rachunkowosci 320
zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen tys. zt, usredniony kurs

- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 8 217 tys. zt, usredniony kurs 4,1285 320
Pochodne instrumenty finansowe, razem 1141
Nota 15B 31.12.2011 31.12.2010
WYNIK NA INSTRUMENTACH POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY
PIENIEZNE UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE WLASNYM
a) skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeptywy 435 37703
pieniezne na poczatek okresu obrotowego
b) kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu zawartych efektywnych 361 795
transakcji zabezpieczajacych
c) zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wiasnych do momentu 59
zajScia planowanej (zabezpieczanej) transakgji
d) kwota przeniesiona z kapitatdw wiasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie 1605 36843
sprawozdawczym
- transakcje otwarte -302 -1
- transakcje zamkniete -1303 -36 842
e) skumulowany w kapitale wiasnym wynik osiagniety na instrumentach finansowych 1050 35

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec roku obrotowego (a+b+c-d)
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE wtys. zi

Nota 15C
WYNIK NA INSTRUMENTACH POCHODNYCH WYCENIONYCH W WARTOSCI GODZIWEJ 31.12.2011 31.12.2010
PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT o o
a) wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat
- zrealizowane instrumenty pochodne 351 -14 091
- wycena niezrealizowanych instrumentéw pochodnych -1143 4322
Razem -792 -9769

Instrumenty pochodne dla ktérych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w
pozyciji aktywow obrotowych: ,Pochodne instrumenty finansowe”. Wycena takich instrumentéw odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe w
pozyciji ,Aktualizacja wartosci inwestycji’. Wynik z tytutu realizacji instrumentu pochodnego réwniez odnoszony jest w przychody lub koszty
finansowe. Dla kontraktow forward na sprzedaz/kupno waluty wynik z tytutu realizacji odnoszony jest w pozycje ,Roznice kursowe” w ramach
przychoddw lub kosztow finansowych.

Instrumenty pochodne dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen sa to instrumenty wyznaczone, zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci zabezpieczen, ktorych warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich przeptywy Srodkéw pienigznych stuzg zréwnowazeniu zmiany
warto$ci godziwej lub przeptywéw srodkéw pienieznych zabezpieczanej pozycji.

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen, gdy spetnione sg wszystkie warunki wymienione w MSSF/MSR, tj.:

- w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, cel zarzadzania ryzykiem
oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia,

- oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne,

- dla zabezpieczen przeptywow pienieznych planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia jest wysoce prawdopodobna oraz podlega
zagrozeniu zmianami przeptywow pienigznych, ktdre moga wpltyna¢ na rachunek zyskow i strat,

- efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane, a efektywno$¢ zabezpieczenia jest zachowana we wszystkich okresach sprawozdawczych.

Wynik dotyczacy zrealizowanych instrumentédw pochodnych, dla ktérych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostat ujety w 2011 roku w
Jednostkowym rachunku zyskoéw i strat w poz. Przychody finansowe - Roznice kursowe w kwocie 351 tys. zt. (Nota 41)

Wynik dotyczacy zrealizowanych instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostat ujety w 2010 roku w
Jednostkowym rachunku zyskoéw i strat w poz. Koszty finansowe - Réznice kursowe w kwocie 1.545 tys. zt. (Nota 42)

Skumulowane straty w kwocie 12.546 tys. zt zwigzane z instrumentami, dla ktorych byta prowadzona rachunkowo$¢ zabepieczen usunigto z
kapitatu wlasnego i ujeto w 2010 roku w rachunku zyskoéw i strat na skutek zaprzestania oczekiwania realizacji planowanej transakgji. Straty te
ujeto w poz. Koszty finansowe - Rdznice kursowe (Nota 42)

Wycena instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostata ujeta w 2011 roku w Jednostkowym
rachunku zyskéw i strat w poz. Koszty finansowe - Aktualizacja wartosci inwestycji w kwocie 1 143 tys. zt (Nota 42)

Wycena instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostata ujeta w 2010 roku w Jednostkowym
rachunku zyskéw i strat w poz. Przychody finansowe - Aktualizacja warto$ci inwestycji w kwocie 4 322 tys. zt (Nota 41)
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Nota 16 31.12.2011 31.12.2010

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

a) stan na poczatek okresu obrotowego

- nabycie 1255
- wycena odniesiona w wynik finansowy okresu 1
- sprzedaz -746
b) stan na koniec roku obrotowego 510

Do aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza aktywa nabyte w celu odsprzedazy w krotkim
terminie oraz inne aktywa finansowe stanowigce czes¢ portfela podobnych aktywéw, co do ktdrych istnieje duze prawdopodobieristwo realizacji w
krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych oraz te aktywa finansowe, ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, je$li prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informaci.

W pozycji krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynika finansowy Spotka ujeta akcje spotki akcyjnej
notowanej na polskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Nota 17A 31.12.2011 31.12.2010
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 5342 10 316
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 19 705 10 643
b1. jednostka/waluta tys./USD 101 731
w tys. zt 345 2 166
b2. jednostka/waluta tys./EUR 4 355 2112
wtys. zt 19 237 8 364
b3. pozostate waluty w tys. zt 123 113
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 25 047 20959
Nota 17B 31.12.2011 31.12.2010
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
a) $rodki pieniezne w bankach 24 887 20814
b) $rodki pieniezne w kasach 160 145
Srodki pieniezne, razem 25047 20 959

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych warto$é nominalna
obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone przez bank odsetki.

Dla $rodkéw pienieznych w walucie obcej w ciagu roku obrotowego stosuje sie nastepujace metody wyceny:
- do wyceny wptywu walut na rachunek bankowy — kurs $redni NBP z dnia poprzedzajacego dzien wptaty
- do rozchodu walut - kurs wyliczony metodg FIFO — ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszio”.

Wyzej wymienione metody wyceny stosuje sig takze dla walut obcych wptacanych do - i wydawanych z kasy walutowej prowadzonej przez Spétke.
W ciggu roku obrotowego i na dzier sprawozdawczy $rodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier sprawozdawczy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzieri. Rdznice kursowe powstajace w zwigzku z wyceng bilansowa srodkéw pienigznych, stanowig koszty lub
przychody finansowe i sg ujmowane w pozycji ,Réznice kursowe”.
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Nota 18 31.12.2011 31.12.2010
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 401 388

- prenumerata, ubezpieczenia, odpis ZFSS 401 388
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 818

- kontrakty dtugoterminowe-niezafakturowane przychody 451

- memoriatowo zaliczone przychody z tytutu dzierzawy 129

- optaty dotyczace obrotu energig elektryczng 238
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1219 388

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okresow sprawozdawczych. Tytuty czynnych
rozliczer migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalno$ci operacyjnej Spotki, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie
dhuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych dtugoterminowych.

Nota 19

31.12.2011

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

- rodzaj akcji

- rodzaj uprzywilejowania

- data rejestracji

- prawo do dywidendy (od daty)

- liczba akji

- warto$¢ nominalna jednej akcji

- data splitu

- liczba akciji

- warto$¢ nominalna jednej akcji

- emisja akgji serii "B" (data rejestracii)
- prawo do dywidendy (od daty)

- liczba akciji

- warto$¢ nominalna jednej akcji

- emisja akgji serii "C" (data rejestracji)
- prawo do dywidendy (od daty)

- liczba akciji

- warto$¢ nominalna jednej akcji

Liczba akcji razem
Wartos¢ nominalna jednej akcji

Kapitat zaktadowy, razem

na okaziciela

nieuprzywilejowane

31.12.2010

na okaziciela

nieuprzywilejowane

03.01.1994 03.01.1994
03.01.1994 03.01.1994
1989 270 1989 270
10zt 10zt
01.08.2006 01.08.2006
19 892 700 19 892 700
1zt 1zt
10.08.2007 10.08.2007
10.08.2007 10.08.2007
47739 838 47739 838
1zt 1zt
01.12.2009 01.12.2009
01.12.2009 01.12.2009
6700 000 6 700 000
1zt 1zt

74 332 538 74 332 538
1zt 1zt

74 333 74 333

Zarzad KOPEX S.A. dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 1 NWZA KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie
wyrazenia zgody i okreslenia warunkéw nabycia akcji wiasnych przez Spétke oraz Uchwatg nr 2 NWZA KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w
sprawie udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabywania akcji wiasnych w trybie art. 362 & 1 pkt. 8) ksh przystapit do realizacji Programu
nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A. Od dnia rozpoczecia Programu {j. do 15 grudnia 2008 roku do dnia 05 lutego 2009 roku nabytych
zostato tacznie 276.500 akcji wiasnych KOPEX S.A. po $redniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje wiasne w kwocie 2.979 tys. zt nabyte
przez Emitenta stanowig 0,409% kapitatu zakladowego KOPEX S.A. Akcje te nie posiadajg prawa gtosu i w zwigzku z tym w Sprawozdaniu
Finansowym wykazuje sie zysk na 1 akcje uprawniong do gtosu.

Spotki zalezne i stowarzyszone nie sg w posiadaniu akcji KOPEX S.A.
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Nota 20 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL ZAPASOWY
a) z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1054 942 1054 941
b) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, 206 175 207 476
c) z kapitatu z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych 68 68
d) z potgczenia jednostek -21 -21
Kapitat zapasowy, razem 1261164 1262 464
Nota 21A 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
a) aktualizacja $rodkow trwatych 24 24
b) zabezpieczenie przeptywow pienigznych 1050 -135
c) podatek doch.odroczony z tyt. zabezpieczen przeptywdw pienieznych -199 26
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 875 -85
Nota 21B 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY-PODATEK ODROCZONY
Stan na poczatek okresu 26 7164
Ujemne réznice przej$ciowe dotyczace wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (aktywo z tytutu

50 -4 578
odroczonego podatku dochodowego)
Dodatnie roznice przejsciowe dotyczace wyceny instrumentdw zabeczpieczajacych (rezerwa na
-286 1535
odroczony podatek dochodowy)
Podatek odroczony z tytutu zrealizowanych transakcji terminowych odniesionych w kapitat 1 -4 095
Razem stan na koniec okresu -199 26
Nota 22
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2011 31.12.2010
- przeznaczone na nabycie akcji wlasnych 17 021 17 021
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 17 021 17 021
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Nota 23A 31.12.2011 31.12.2010

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

a) kredyty i pozyczki dtugoterminowe od jednostek powigzanych

- stan na poczatek okresu 9000
- zaciggniecie kredytu, pozyczki 13800
- sptata kredytu, pozyczki -4 800
- przeniesienie do krotkoterminowych -6 000

- wycena udzielonych kredytéw i pozyczek wg skorygowanej ceny nabycia

- stan na koniec okresu 3000 9000

b) kredyty i pozyczki diugoterminowe od pozostatych jednostek
- stan na poczatek okresu
- zaciagniecie kredytu, pozyczki 8184
- sptata kredytu, pozyczki
- wycena udzielonych kredytéw i pozyczek wg skorygowanej ceny nabycia

- stan na koniec okresu 8184

Kredyty i pozyczki diugoterminowe, razem 11184 9000

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych
Srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki dlugoterminowe sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Nota 23B 31.12.2011 31.12.2010
KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 11184 9000

b) w walutach obcych

Kredyty i pozyczki diugoterminowe, razem 11184 9000
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Nota23C 31.12.2011

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki wg

Kwota kredytu / pozyczki

pozyczkodawcy/kredytodawcy, ze  Siedziba umowy pozostata do splaty Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej 2 waluta 7 waluta
ZABRZANSKIE ZAKLADY .
MECHANICZNE SA. ZABRZE 9000 PLN 3000 PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2013 brak
110.235 kredyt cesje naleznosci z kontraktow
PKO BP KATOWICE obrotowy PLN 8184 PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2013 KOPEX, PBSz, Famago, poreczenie
nieodnawialny ZZM, weksel wasny
RAZEM 119 235 11184
Nota23C. 31.12.2010
KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE
Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki
pozyczkodawcy/kredytodawcy, ze  Siedziba umowy pozostala do spiaty Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej 2 waluta 7 waluta
ZABRZANSKIE ZAKLADY
ZABRZE 4 A2,
MECHANICZNE SA. 9000 PLN 9000 PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2013 brak
RAZEM 9000 9000
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Nota 24A

|

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2011 31.12.2010

a) wobec jednostek powigzanych

b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 12 648
- Z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej 12 256
- zaliczki otrzymane na dostawy 392
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe netto 12 648

c) wycena zobowigzan diugoterm.wg zamortyzowanego kosztu

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe brutto 12 648

Nota 24B 31.12.2011 31.12.2010

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE ZOBOWIAZANIA BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 12 256
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 392
b1. jednostka/waluta tys./EUR 100

tys. zt 392
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 12 648
Nota 24C 31.12.2011 31.12.2010

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE ZOBOWIAZANIA, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat 12 648

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 12 648

Zobowigzania diugoterminowe wykraczajace poza normalny cykl operacyjny sa wyceniane na dzien sprawozdawczy wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace wyceny zobowigzan diugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz

skutki usuniecia zobowigzania z bilansu.

Nota 25A 31.12.2011 31.12.2010

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym : 6413 4049
a) odniesionej na wynik finansowy 6127 4049
b) odniesionej na kapitat wlasny 286

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej

w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Rezerwa jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore
obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzier sprawozdawczy, tj. w Polsce 19%, we Francji 33,33%, w Niemczech 25% i w
Czechach 24%.

Rezerwa na podatek odroczony jest aktualizowana w okresach sprawozdawczych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostata utworzona.
Podatek odroczony jest wykazywany w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze przejsciowym. Podatek
odroczony ujmuje sie poza rachunkiem zyskow i strat, jezeli podatek dotyczy pozycji, ktore w tym samym lub innym okresie zostaty ujete poza
rachunkiem zyskéw i strat. Jezeli dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub w innym okresie zostaty ujete w pozostatych catkowitych dochodach, to

podatek odroczony ujmuije sie w pozostatych catkowitych dochodach. Jezeli dotyczy pozycii, ktdre zostaty ujete bezposrednio w kapitale wiasnym,

podatek odroczony ujmuje sie w kapitale wtasnym.
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Nota 25B 31.12.2011

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na dzien

Uznanie (-) / Obciazenie
zysku z tytutu zmiany
stanu réznic

Zwigkszenie (-) /
Zmniejszenie innych
catkowitych dochodéw z

Stan na dzien

01.01.2011 o - : s 31.12.2011
przejsciowych i straty tytutu zmiany stanu réznic
podatkowej przejsciowych
Rozliczenia migdzyokresowe 86 86
Odsetki 466 269 735
Srodki trwate 31 31
Roznice kursowe 641 1763 2404
Nieotrzymane kary 89 89
Aktualizacja wyceny instrumentéw pochodnych 61 -58 3
Aktualizacja wyceny instrumentow zabezpieczajacych 156 -153 286 289
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 89 89
Aktualizacja wyceny nalezno$ci/zobowigzan dtugoterminowych 116 14 130
Dodatnie rdznice przejSciowe dotyczace oddziatéw zagranicznych (rozliczenia migdzyokresowe) 2609 -65 2544
Pozostate 13 13
Razem 4049 2078 286 6413
w tym:
Przychody finansowe - réznice kursowe dot. wyceny rezerwy z tyt.odroczonego podatku dochodowego
wyrazonego w walucie obcej (Nota 41) -161
Podatek dochodowy - podatek odroczony (Nota 43) 1917



Nota 25B. 31.12.2010

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na dzien

Uznanie (-) / Obciazenie
zysku z tytutu zmiany
stanu réznic

Naleznosci z tytutu

Zwiekszenie (-) /
Zmniejszenie innych
catkowitych dochodéw z

Stan na dzien

01.01.2010 przejéciowych i straty podatku zagranicznego tytutu zmiany stanu réznic 31.12.2010
podatkowej przejsciowych

Odsetki 249 217 466
Réznice kursowe 1090 -449 641
Aktualizacja wyceny instrumentdéw pochodnych 42 19 61
Aktualizacja wyceny instrumentow zabezpieczajacych 1535 156 -1535 156
Aktualizacja wyceny nalezno$ci/zobowigzan diugoterminowych 64 52 116
Dodatnie rdznice przejciowe dotyczace oddziatéw zagranicznych (rozliczenia migdzyokresowe) 2416 -320 513 2609
Pozostate 1829 -1829 0
Razem 7225 -2 154 513 -1 535 4049
w tym:
Koszty finansowe - réznice kursowe dot. wyceny rezerwy z tyt.odroczonego podatku dochodowego
wyrazonego w walucie obcej (Nota 42) 6
Podatek dochodowy - podatek odroczony (Nota 43) -2 148
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Nota 26 31.12.2011 31.12.2010
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |

PODOBNE

Stan na poczatek okresu 373 319
- Zmiana w okresie 77 54
Stan na koniec okresu 450 373

Pracownicy KOPEX S.A. maja prawo do okre$lonych $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych wynikajacych z Kodeksu
Pracy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza. Do wyceny aktuarialnej przyjeto stope wzrostu wynagrodzen na poziomie
4,5% w skali roku, a stope dyskontowa na poziomie 5,9%. Spotka przyjeta metode natychmiastowego ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych.

Pracownicy KOPEX S.A. sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanych przez wiadze. Jedynym obowigzkiem KOPEX
S.A. jest zaptata sktadek do Zaktadu Ubezpieczer: Spotecznych w momencie gdy stajq sie one nalezne. Sktadki te stanowig okreslony procent
kosztow plac.

Nota 27 31.12.2011 31.12.2010
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

dotacje w ramach projektu wspéfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju

) 893 147
Regionalnego.

Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji, prezentowane w nocie nr 1 Wartosci niematerialne, w kwocie 5.022 tys. zt stanowig koszty poniesione
do dnia 31.12.2011 na innowacyjny projekt "System automatycznego sterowania kompleksem cianowym", wspétfinansowany ze Srodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 w ramach dziatania 1.4
Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwéj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozeh wynikow prac
B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia. Do dnia 31.12.2010 poniesiono koszty w kwocie 2.694 tys. zt

W ramach projektu otrzymano w 2011 roku dotacje na taczng kwote 746 tys. zt. W okresie poréwnawczym otrzymano dotacje w kwocie 147 tys. zt
ujete. Lacznie stanowi to kwote 893 tys. zt. Dotacje te bedg odnoszone w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania dotowanego aktywa.

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej Spdtka ujmuje wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca
pewnosc¢, ze:

— Spoétka spetni warunki zwigzane z dotacjami,

— dotacje beda otrzymane.

Spotka traktuje dotacje unijne na réwni z dotacjami rzadowymi.
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KOPEX SA. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE, wiys. 2
Nota 28A 31.12.2011 31.12.2010
KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE
a) kredyty i pozyczki krétkoterminowe od jednostek powigzanych

- stan na poczatek okresu 7652

- zaciagniecie kredytu, pozyczki 7652

- sptata kredytu, pozyczki -2 822

- przeniesienie z diugoterminowych 6 000

- wycena udzielonych kredytéw i pozyczek wg skorygowanej ceny nabycia 68

- stan na koniec okresu 10 898 7652
b) kredyty i pozyczki krétkoterminowe od pozostatych jednostek

- stan na poczatek okresu 155 083 63 213

- zaciagniecie kredytu, pozyczki 224173 263 243

- sptata kredytu, pozyczki -147 953 -171373

- stan na koniec okresu 231 303 155083
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, razem 242 201 162 735
Nota 28B 31.12.2011 31.12.2010
KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 242 201 162 735
b) w walutach obcych
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, razem 242 201 162 735
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Nota28C  31.12.2011

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Nazwa (firma) Kwota kredvtu / pozyezki Kwota kredytu / pozyczki
pozyczkodawcy/kredytodawcy, Siedziba Wwota kredytu / pozyczki wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
ze wskazaniem formy prawnej
z waluta zt waluta
ZABRZANSKIE ZAKLADY .
MECHANICZNE SA. ZABRZE 9000 PLN 6068 PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2012  brak
ZABRZANSKIE ZAKLADY . ; .
MECHANICZNE SA. ZABRZE 4500 PLN 4500 PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2012  weksel in blanco wraz z deklaracjg,
A 5% p.a. do 31.12.2011; WIBOR 1M +
PRIPIK Kopex Engineering KATOWICE 300 PLN 330 PLN marza od 01.01.2012r. 31.12.2012  brak
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KOPEX+cesja z
179000 polisy, cesja naleznosci z kontraktu PBSz,
PKO BP SA KATOWICE limit wtr)?:zhucnkmu PLN 163 923 PLN WIBOR 1M + marza 01.07.2014 pelnomocnictwo do rachunkow w ING, BRE, CITI, BPH,
acy! Poreczenie ZZM, zastaw na akcjach ZZM.
110235 cesje naleznosci z kontraktow KOPEX, PBSz, Famago
PKO BP SA KATOWICE kredyt obrotowy PLN 31815 PLN WIBOR 1M + marza 09.12.2012 ) . ! ! 90,
. X porgczenie ZZM, weksel wiasny
nieodnawialny
hipoteka kaucyjna na nieruchomo$¢ ZZM S.A., zastaw
rejestrowy na maszynach i zapasach hutniczych ZZM
S.A. wraz z cesj z polisy ubezpieczeniowej,
36 000 limit petnomocnictwo dla banku do dysponowania
ING BSK SA KATOWICE w rachunku PLN 35565 PLN WIBOR 1M + marza 27.06.2012  rachunkami kredytobiorcow w banku PKO BP i ING,
biezacym cesja z umowy PBSZ- JSW, cesja z umowy PBSZ -

ZGH "Bolestaw", cesja z kontr.Kopex SA-Alpiq Energy
SE, cesja z umow Famago, zastaw rejestrowy na
maszynie Famago, hipoteki na nieruchomos$ciach PBSz

RAZEM 339 035 242201




Nota 28C.  31.12.2010

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki

pozyczkodawcy/kredytodawcy, ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy pozostata do sptaty Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej
z waluta z waluta
?ZBRZANSKIE ZAKLADY MECHANICZNE ZABRZE 4628 PLN 4629 PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2011  weksel in blanco wraz z deklaracjg
o .
KOPEX-ENGINEERING Sp. z 0.0. KATOWICE 300 PLN 315 PLN S%pa do .31'12'2011' WIBOR 1M + 31.12.2012  brak
marza od 01.01.2012r.

AUTOKOPEX KATOWICE 2708 PLN 2708 PLN WIBOR 1M + marza 30.06.2011  brak
Hipoteka kaucyjna na kwote 313.200 tys. zt na
nieruchomosci zlokalizowanej przy ul. Grabowej w

179.000 limit w Katowicach+cesja z polisy, cesja naleznoéci z
PKOBP S.A. KATOWICE rachunkl’J biezacym PLN 155083 PLN WIBOR 1M + marza 01.07.2011  kontraktow handlowych; petnomocnictwo do rachunkow
acy W BRE, CITI, BPH, poreczenie ZZM S.A. na kwote
261.000 tys.zt, zastaw na akcjach ZZM S.A. do kwoty
302.029 tys.z!, stafa instrukcja ptatnicza z BGK
186 636 162 735

RAZEM




KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE wiys. zt
NOTA 29 31.12.2011 31.12.2010
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
a) od jednostek powigzanych 86 227 26 727

- 0 okresie sptaty do 12 miesiecy 77512 26727
- 0 okresie powyzej 12 miesiecy 8715
b) od pozostatych jednostek 35343 34739
- 0 okresie sptaty do 12 miesiecy 35 343 34739
- 0 okresie powyzej 12 miesiecy
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razem 121 570 61 466
Nota 30
KROTKOTERMINOWE POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2011 31.12.2010
a) wobec jednostek powigzanych 15
- z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 15
b) wobec pozostatych jednostek, w tym: 32395 11429
- 2 tytulu dziatalnoci inwestycyjnej 1881 299
- zaliczki otrzymane na dostawy 20716 66
- 2 tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1801 1440
- z tytutu wynagrodzen 508 623
- nadwyzka ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem umowy nad ustalonymi z
wyceny narastajaco przychodami 5393 6499
- 2 tytutu rozliczen budéw i delegatur zagranicznych 897 1290
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 1157 1158
- pozostate zobowigzania 42 54
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, razem 32410 11429
Nota 31 31.12.2011 31.12.2010
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 117 188 65 140
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z{) 36792 7755
b1. jednostka/waluta tys/EUR 8 464 1492
tys. zt 36 139 5912
b2. jednostka/waluta tys/USD 187 608
tys. zt 638 1802
b3. pozostate waluty w tys. zt 15 41
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 153 980 72 895
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE

Nota 32A

ZABEZPIECZAJACE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

a) zabezpieczajace przepltywy pieniezne, dla ktorych prowadzi sie rachunkowo$¢ zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 14 255 tys.zt, uSredniony kurs 2,851

- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 70 709 tys.zt, usredniony kurs 4,3564

b) zabezpieczajace przeptywy pieniezne, dla ktorych nie prowadzi sie rachunkowosci
zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy AUD - wolumen 5 080 tys.zt, usredniony kurs 2,974

Pochodne instrumenty finansowe, razem

Nota 32A.

ZABEZPIECZAJACE POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

a) zabezpieczajace przeplywy pieniezne, dla ktorych prowadzi sie rachunkowo$¢ zabezpieczen
- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 13 726 tys.zt, usredniony kurs 2,9089
- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 8 844 tys.zt, usredniony kurs 3.9431

b) zabezpieczajace przeptywy pieniezne, dla ktorych nie prowadzi sie rachunkowosci
zabezpieczen
Pochodne instrumenty finansowe, razem

Opis dotyczacy instrumentéw pochodnych zmieszczono w Nocie 15C.

wtys. zt

31.12.2011

5354

2875

2479

836

836

6190

31.12.2010

434

300
134

434

Wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujety bezposrednio w kapitale wtasnym oraz zyski (straty) dotyczace
aktywdw i zobowiazan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zostaty przedstawione w notach 15B i 15C.

78



KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE. wiys. z4
Nota 33A 31.12.2011 31.12.2010
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE |
PODOBNE
Stan na poczatek okresu 236 220

- zmiana w okresie 3 16
Stan na koniec okresu, w tym: 239 236
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 185 186
- rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne 54 50
Nota 33B 31.12.2011 31.12.2010
WARTOSC BIEZACA ZOBOWIAZANIA Z TYTULU OKRESLONYCH SWIADCZEN
wartos¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 342 358
- koszty obstugi 59 7
- koszty kapitatu (odsetki) 25 20
- zysk aktuarialny za okres 1 -91
- $wiadczenia wyptacone w okresie biezacym -16
wartos$¢ biezaca zobowiazania na koniec okresu 427 342
Nierozpoznane zyski aktuarialne 77 81
wysokos$¢ rezerwy na dzien bilansowy, w tym: 504 423
dtugoterminowa 450 373
krétkoterminowa 54 50

Pracownicy KOPEX S.A. maja prawo do okre$lonych $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych wynikajacych z Kodeksu

Pracy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza. Do wyceny aktuarialnej przyjeto stope wzrostu wynagrodzen na poziomie
4,5% w skali roku, a stope dyskontowa na poziomie 5,9%. Spotka przyjeta metode natychmiastowego ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych.

Pracownicy KOPEX S.A. sg objeci paristwowym programem $wiadczer emerytalnych realizowanych przez wiadze. Jedynym obowigzkiem KOPEX
S.A. jest zaptata skladek do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych w momencie gdy stajg sie one nalezne. Skiadki te stanowig okreslony procent

kosztow plac.
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE. wiys. zt

Nota 34

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2011 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu, w tym: 201 936
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 109 829
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (r6znice kursowe) 38 53
- rezerwa na przewidywane zobowigzania 54 54
- rezerwa na naprawy gwarancyjne

b) zwigkszenia, w tym: 2544
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe 2509
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 35
- rezerwa na przewidywane zobowigzania
- rezerwa na naprawy gwarancyjne

c) wykorzystanie, w tym: -720
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe -720
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (r6znice kursowe)
- rezerwa na przewidywane zobowigzania
- rezerwa na naprawy gwarancyjne

d) rozwiazanie, w tym: -56 -15
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) -2 -15
- rezerwa na przewidywane zobowigzania -54
- rezerwa na naprawy gwarancyjne

¢) stan na koniec okresu, w tym: 2689 201
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe 2618 109
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (r6znice kursowe) 71 38
- rezerwa na przewidywane zobowigzania 54

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

W 2011 roku utworzono rezerwe w kwocie 2 509 tys. zt w zwiazku z wyrokiem sadowym sadu w Hiszpanii na rzecz Zaktadu ubezpieczen

spotecznych w Hiszpanii. W lutym 2012 roku rozwigzano rezerwe w zwigzku z zaptatq przez Spotke zasgdzonej kwoty.

Nota 35 31.12.2011 31.12.2010

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 15 046 9918
- rozl.miedzyok.bierne-koszty kontraktow 13 404 9591
- rozl. miedzyok.bierne-koszty ogéine, handlowe 1642 327

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 15046 9918

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie
zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zapfaty,
stopier niepewno$ci jest mniejszy niz w przypadku rezerw. Do biernych rozliczer migdzyokresowych kosztow Spétka zalicza planowane koszty
badania sprawozdania finansowego, kwoty niewyptaconych premii dla pracownikdw, warto$¢ wykonanych na rzecz Spotki $wiadczen, ktére nie
zostaly zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania, koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen,

koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie.
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT wtys. zt

13. Noty objasniajace do jednostkowego rachunku zyskow i strat KOPEX S.A.
sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w tysiacach zlotych

Nota 36A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2011 31.12.2010
- ustugi gérnicze 10 231 9649
- maszyny i urzadzenia 130 817 1369
- pozostate ustugi 15468 17 451
- w tym od jednostek powigzanych 12 155 14 951
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 156 516 28 469
- w tym od jednostek powigzanych 12 155 14 951
Nota 36B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2011 31.12.2010
a) kraj 145 817 17 357
- ustugi gérnicze
- maszyny i urzadzenia 130 613
- pozostate ustugi 15204 17 357
- w tym od jednostek powigzanych 12 155 14 951
b) eksport 10 699 11112
- ustugi gornicze 10 231 9649
- maszyny i urzadzenia 204 1369
- pozostate ustugi 264 94
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 156 516 28 469

- w tym od jednostek powigzanych 12 155 14 951
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KOPEX S.A. wtys. zt
Nota 36C
INFORMACJE DOTYCZACE UMOW O USLUGE BUDOWLANA 31.12.2011 31.12.2010
Kwot hoddw z tytut jetej
Kwoty przychodow z tytulu umowy ujetej 139 421 7501
jako przychody za dany okres
Metoda do okreslenia przychodéw 2 Przyjeto metode, wg ktprgj przy<l;hody z tytu%u umowy sg zestawiane
L z kosztami umowy poniesionymi do okre$lonego momentu
umowy ujetej za dany okres : o
zaawansowania realizacji umowy.
Metoda zastosowanej do okreslenia stanu Wedtug proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
. . . wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych
zaawansowania realizowanych uméw .
tacznych kosztéw umowy.
taczna kwota poniesionych kosztow Wykazane kwoty dotyczace poniesionych kosztow i ujetych zyskow
i ujetych zyskoéw (pomniejszony o ujete (pomniejszone o ujete straty) od poczatku realizacji uméw do dnia 66 610 20913
straty) na dzien bilansowy bilansowego (dotyczy uméw bedacych w trakcie realizacji)
Kwota otrzymanych zaliczek Zaliczki s.g to kwoty otrzymane .przez wykonawce, przed 1962 1962
wykonaniem prac, do ktdrych sig odnosza.
Sumy zatrzymane sg to kwoty naleznosci, ktorych otrzymanie
uwarunkowane jest wykonaniem uméw, oraz ktore nie sg ptacone az
Kwota sum zatrzymanych - . .
do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do
momentu usunigcia usterek (raty gwarancyjne).
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych
z umowy jest kwota powstatg z pomniejszenia:
a) sumy poniesionych kosztéw i ujetych zyskow,
Kwota brutto nalezna od zamawiajacego z
tytutu prac wykonanych z umowy, jako b) o sume ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem
aktywa umowy (faktur cze$ciowych) dla wszystkich realizowanych na dany
dzien uméw, w przypadku ktérych poniesione koszty wraz z zyskami 451
(pomniejszonymi o ujete straty) przewyzszaja naleznosci wynikajace
z faktur czg$ciowych
Kwota brutto nalezna zamawiajacemu z tytutu prac wynikajacych z
umowy jest kwotg netto powstatg z pomniejszenia:
a) osumy poniesionych kosztéw i ujetych zyskow,
Kwota brutto nalezna zamawiajacemu z
tytulu prac wykonanych z umowy, jako b) o sume ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem
zobowiazania umowy (faktur cze$ciowych) dla wszystkich realizowanych na dany
dzien uméw, w przypadku ktérych naleznosci uwarunkowane 5393 6499

stanem realizacji umowy (faktur czgsciowych) przewyzszaja
poniesione koszty wraz z ujetymi zyskami (pomniejszonymi o ujete
straty)
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 37A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
- maszyny i urzadzenia
- wegiel
- energia elektryczna
- w tym od jednostek powigzanych
- pozostate towary
- w tym od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem
- w tym od jednostek powigzanych

Nota 37B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA)
a) kraj
- maszyny i urzadzenia
- wegiel
- energia elektryczna
- w tym od jednostek powigzanych
- pozostate towary
- w tym od jednostek powigzanych
b) eksport
- maszyny i urzadzenia
- wegiel
- energia elektryczna
- pozostate towary
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem
- w tym od jednostek powigzanych

w tys. zt
31.12.2011 31.12.2010
79018 207 099
172 830 204 012
360 075 590 434
4439 3259
1037 11795
1897
612 960 1013 340
4439 5156
31.12.2011 31.12.2010
345108 598 611
1485
136 055 172 412
206 531 414 404
4439 3259
1037 11795
1897
267 852 414729
77533 207 099
36775 31600
153 544 176 030
612 960 1013 340
4439 5156
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KOPEX S.A. NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 38

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja
b) zuzycie materiatow i energii
c) ustugi obce
d) podatki i optaty
e) wynagrodzenia
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki (warto$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

w tys. zt
31.12.2011 31.12.2010
1769 1801
136 036 5224
21430 25102
2723 961
19433 21240
3057 3700
4649 3722
189 097 61750
696 -1 802
18 431 21121
22 808 21076
148 554 17 751

W 2011 roku w Jednostkowym rachunku zyskéw i strat ujeto nalezne sktadki w wysokosci 2 442 tys. zt (2 616 tys. zt w 2010 roku) - ujete w pozycji

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - noty nr 38.

Pracownicy KOPEX S.A. sg objeci panstwowym programem $wiadczer emerytalnych realizowanych przez wladze. Jedynym obowigzkiem KOPEX

S.A. jest zaptata sktadek do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w momencie gdy stajq sie one nalezne. Skiadki te stanowig okreslony procent

kosztow pfac.

Na dzien bilansowy 31.12.2011 Spdtka nie odprowadzita do ZUS sktadek stanowigcych okreslony procent kosztow ptac w kwocie 318 tys. zt (238
tys. zt na dzien 31.12.2010) odnoszacych sie do okresu sprawozdawczego 2011 (2010). Kwoty te zostaly uregulowane po dniu bilansowym.
Zobowigzanie z tego tytutu ujeto w nocie nr 30 - Krétkoterminowe pozostate zobowigzania od jednostek pozostatych - z tytutu podatkéw, cel,

ubezpieczen i innych swiadczen.
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Nota 39

POZOSTALE PRZYCHODY
a) sprzedaz skfadnikow majatku trwatego
b) dotacje

¢) rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinans., w tym:

- odpisy aktualizujace zapasy
- odpisy aktualizujgce naleznosci
d) rozwiazane rezerwy, w tym z tytutu:
- ustanie przyczyn rezerw na zobowigzania
- ustanie przyczyn rezerw na roszczenia sgdowe
) pozostate, w tym:
- otrzymane kary, odszkodowania
- odpisanie zobowigzania
- koszty sadowe
-inne
Pozostate przychody, razem

Nota 40

POZOSTALE KOSZTY

a) wartos¢ sprzed.sktadnikéw majatku trwatego
b) utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywoéw niefinans., w tym:
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow i Srodkéw trwatych
- odpisy aktualizujace naleznosci
c¢) utworzone rezerwy, w tym z tytutu:
- przyszte zobowigzania
d) pozostate, w tym:
- odszkodowania, szkody powypadkowe
- darowizny
- kary, koszty sgdowe
- sktadki nieobowigzkowe
- odpisane naleznosci
- likwidacja $rodkéw trwatych

- wycena transakcji walutowych-rachunkowo$¢ zabezpieczen-ujetych w rach.wynikéw

- wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej

- inne
Pozostate koszty, razem

w tys. zt
31.12.2011 31.12.2010
7450 4 595
4215 10 293
136
4215 10 157
54 720
54
720
1517 1240
590 104
805 15
41 39
81 1082
13 236 16 848
31.12.2011 31.12.2010
7357 4 261
10 832 1560
735 18
10 097 1542
2509
2509
11 525 33245
1226 576
43 57
1379 46
53 56
1 846 9026
136
5467 -1 568
980 24 514
531 402
32223 39 066
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Nota 41
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
Dywidendy i udziaty w zyskach 27 618 11 883
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 10 231 7786
a) z tytutu udzielonych pozyczek 3941 2307
- od jednostek powigzanych 3492 2247
- od pozostatych jednostek 449 60
b) z tytutu leasingu 1033
- od jednostek powigzanych 278
- od pozostatych jednostek 755
c) pozostate odsetki 5257 5479
- od jednostek powigzanych 184 674
- od pozostatych jednostek 5073 4 805
Przychody ze sprzedazy inwestycji 51023 16 350
Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 1625 4416
- wycena instrumentéw pochodnych, dla ktdrych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen 4322
- aktualizacja wyceny aktywow finansowych 1388 94
- wycena pozyczek wg zamortyzowanego kosztu 237
Roznice kursowe, w tym: 11 962
a) zrealizowane 4387
- wynik dotyczacy realizacji instrumentéw pochodnych, dla ktorych nie byta prowadzona 351
rachunkowo$¢ zabezpieczen
- pozostate transakcje pieniezne 4036
b) wycena 7575
Inne przychody finansowe, w tym: 1167 426
- ustanie przyczyn rezerw na réznice kursowe 2 49
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci finansowe 1028 288
-inne 137 89
Przychody finansowe, razem 103 626 40 861
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Nota 42
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010
Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 10 676 6889
a) od kredytow i pozyczek 10 284 6372
- dla jednostek powigzanych 881
- dla pozostatych jednostek 9403 6372
b) pozostate odsetki 392 517
- dla jednostek powigzanych
- dla pozostatych jednostek 392 517
Wartosc sprzedanych inwestycji 40 908 10 318
Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: 1148 9151
- wycena niezrealizowanych instrumentow pochodnych, dla ktérych nie jest prowadzona 1143
rachunkowo$¢ zabezpieczen
- odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow i akcji 5 9151
Réznice kursowe, w tym: 17 967
a) zrealizowane 15989
- wynik dotyczacy realizacji instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie byta prowadzona 1545
rachunkowo$¢ zabezpieczen
- skumulowane zyski i straty zwigzane z instrumentami pochodnymi - zaprzestanie oczekiwania 19 546
realizacji planowanej transakcji
- pozostate transakcje pieniezne 1898
b) wycena 1978
Inne koszty finansowe, w tym: 1228 1202
- rezerwy na zobowigzania finansowe 36 35
- odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe 450 958
- prowizje bankowe 739 184
-inne 3 25
Koszty finansowe, razem 53 960 45 527
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Nota 43A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY (UZGODNIENIE WYNIKU PODATKOWEGO DO WYNIKU
KSIEGOWEGO)

1. Zysk (strata) brutto
2. Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytutow)

- przychody wytaczone z opodatkowania

- przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiegowymi

- przychody ksiegowe, trwale niewliczone do podstawy opodatkowania

- przychody ksiegowe,przejsciowo niestanowigce przychodu podatkowego

- przychody ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w okresie obrotowym

- koszty dotyczace przychodéw wytaczonych z opodatkowania

- koszty ksiegowe,trwale niewliczone do kosztu uzyskania przychodu

- koszty statystyczne trwale stanowigce koszt uzyskania przychodu

- koszty ksiegowe,przejSciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu

- koszty ksiegowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w okresie obrotowym

- odliczenia od dochodu strat lat ubiegtych
- inne odliczenia od dochodu (-)
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %
7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
8. Podatek ptacony za granicg
9. Podatek korekta lat ubiegtych

10. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych. Zysk brutto rézni sie od dochodu
podlegajacego opodatkowaniu o przychody przejsciowo niepodlegajace opodatkowaniu, koszty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania
przychoddw, o przychody i koszty trwale nie wliczane do podstawy opodatkowania oraz o dochody uzyskiwane przez oddziaty zagraniczne.
Stawka podatku dochodowego od 2004 roku wynosi 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zmiany stawki podatkowej w przysztych okresach.

KOPEX S.A. posiada zaktady (w rozumieniu uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania), ktore sg zarejestrowane w obcych panstwach.
Dochody uzyskiwane przez te zaktady, pomniejszone o cze$¢ kosztéw ogdlnych ponoszonych przez Spétke, sg opodatkowane wedtug przepisow

podatkowych obowigzujacych w tych krajach, tj.: Czechy 24%, Francja 33,33%, Niemcy 25%.

Nota 43B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia si¢ réznic przejsciowych

Podatek dochodowy odroczony, razem

Nota 44
Podstawowy zysk na 1 akcje / udziat

Zysk netto
llo$¢ akcji zwyktych / udziatow
Zysk netto na 1 akcje zwykla / 1 udziat (w zt)

w tys. zt
31.12.2011 31.12.2010
22 237 5773
-22 237 8975
-91 527 -60 379
4689 6 521
-6 090 -17174
-17 051 -11633
3447 5598
58 741 53017
18 385 36 696
-3 569 -5 894
24992 13 960
-10 631 -9 344
-3619 -2 363
-4 -30
3202
609
1441 310
1
1441 920
1441 920

31.12.2011 31.12.2010
1031 -5 403
1031 -5 403

31.12.2011 31.12.2010

19765 -1290

74 056 038 74 056 038

0,27 -0,02

Zarzad KOPEX S.A. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie zysku netto za 2011 rok na powiekszenie

kapitatu zapasowego Spatki.
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14. Nota objasniajaca do rachunku przeptywéw pienieznych

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

1) zmiana stanu nalezno$ci wg sprawozdania z sytuacji finansowe; -145 271
dziatalno$¢ inwestycyjna 6105
nalezna dywidenda 21550
sprzedaz wierzytelnosci -3 386
zmiana stanu w rachunku przeptywdw pienieznych -121 002
2) zmiana stanu zobowigzan wg sprawozdania z sytuacji finansowe; 86 205
dziatalno$¢ inwestycyjna -2 100
zmiana stanu w rachunku przeptywdw pienieznych 84 105

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Inne wptywy inwestycyjne:

wykup obligacji 138 602
spfata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 32 588
najem nieruchomosci 402
sprzedaz inwestycji krdtkoterminowych (akgji) 864
Razem inne wptywy inwestycyjne 172 456

Inne wydatki inwestycyjne:

zakup obligacii -117 107
udzielone pozyczki krétkoterminowe -38 468
zakup inwestycji krotkoterminowych (akcji) -1 256
Razem inne wydatki inwestycyjne -156 831

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci finansowej

Inne wptywy finansowe — sprzedaz wierzytelnoSci 3494
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15. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010

1. Naleznos$ci warunkowe 1427 376 883 063
1.1. Od jednostek powigzanych 1323 658 867 102
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 641393 329 381
- otrzymanych weksli 682 265 537 721
1.2. Od pozostatych jednostek 103 718 15 961
- otrzymanych gwarancji i poreczen 103 451 12716
- ofrzymanych weksli 267 3245
2. Zobowiazania warunkowe 1297 130 799 042
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 515711 429 592
- udzielonych gwarancji i poreczen 94 119
- wystawionych weksli 515711 335473
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 781419 369 450
- udzielonych gwarancji i poreczen 208 078 65 065
- wystawionych weksli 75385 6385
- zabezpieczen pod kredyty i pozyczki 497 956 298 000

W dniu 8 i 11 stycznia 2010 roku zostaty doreczone do Kopex S.A. przez Sad Okregowy w Katowicach nizej wymienione odpisy
POZWOW:

a) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie o zaptate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zostata na kwote 51 876 tys. zt.

b) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie o zaptate przeciwko spdtkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zostata na kwote 22 207 tys. zt.

c) pozew wniesiony przez Famur S.A. przeciwko Kopex S.A. w sprawie o zaptate kwoty 43 572 tys. zt.

Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Kopex S.A. i Tagor S.A. zgtoszone wyzej wymienione roszczenia sq
catkowicie bezzasadne i pozbawione jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych. Kopex S.A. i Tagor S.A. w oparciu o opini¢
prawna, a takze w oparciu o dostepne dowody uznal, iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przeszltych zdarzen (MSR 37
par.15) a zatem zgodnie z MSR 37 par.14 nie utworzono rezerwy obcigzajacej rachunek zyskow i strat .

Zobowigzania majatkowe Spotki na dzien 31.12.2011 roku:

Na nieruchomosci Spdtki w postaci hipoteki w kwocie 391 500 tys. zt oraz zastawem rejestrowym na dtugoterminowych aktywach
finansowych — akcjach ZZM S.A. do kwoty 332 671 tys. zt zabezpieczone sg zobowigzania z tytutu kredytu bankowego.

Nalezno$ci majatkowe Spotki na dzien 31.12.2011 roku:

Zastawem na rzeczach ruchomych w kwocie 1150 tys. zt zabezpieczone jest porozumienie w sprawie udzielenia gwarancii
bankowej. Hipoteka na nieruchomos$ci w kwocie 13 250 tys. zt zabezpieczone sg udzielone pozyczki. Zastawami rejestrowymi na
rzeczach ruchomych w facznej kwocie 3 265 tys. zt zabezpieczone sg udzielone pozyczki.
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16. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow branzowych i geograficznych

Majac na uwadze regulacie MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty
operacyjne odzwierciedlajace gtéwne kierunki dziatalno$ci. Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe
wynikajace ze struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Spoiki.

Segmenty branzowe obejmuja;

= segment ustug gdrniczych,

= segment produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérictwa podziemnego,

= segment produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu,

= segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,
= segment sprzedazy energi,

= segment sprzedazy wegla,

= segment odlewow,

= segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalno$ci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, ustugi spedycyjno-
transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe, ustugi konsultingowe oraz ustugi remontowe.

Spotka prowadzi réznorodng dziatalno$¢ polegajacq na sprzedazy surowcoéw, maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego oraz
przemystu, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, ustug konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i
zagranicznym.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej, lecz jest dziatalno$cig specyficzna,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentéw operacyjnych kierowano sie przede wszystkim wiarygodno$cia i poréwnywalnoscig informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towaréw i ustug Spétki jak rowniez wzigto pod uwage jej strukture organizacyjna.

Nalezy zwréci¢é uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajg iloSciowy prég 10% lub wiecej tacznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw. Spotka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnosé.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w Spétce, ocenia wyniki dziatalnosci poszczegoinych segmentoéw operacyjnych
opierajac si¢ 0 wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalnoSci operacyjnej, co znajduje swoje odzwierciedlenie w ich
prezentacji.

Spotka dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych krajach, z uwagi na fakt ztozonoSci aktywnoSci terytorialne
Spétki. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz w
ujeciu geograficznym.
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INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

WTYS. PLN.
Produkcija i
Lo sprzedaz maszyn | . " . Pozostata .
Ustugi gérnicze urzadzen dla Sprzedaz energii Sprzedaz wegla dziatalnose Razem sprzedaz
gornictwa
podziemnego
2011 |201O 2011 ‘ 2010 2011 ‘ 2010 2011 ‘ 2010 2011 ‘ 2010 2011 ‘ 2010

Przychody segmentu | 10231] 9649 | 209835 | 208468 | 360075 | 590434 | 172830 | 204012 16505 | 20246 [ 769476 | 1041809
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 3449 | 3279 11663 | 41458 9964 | 10226| 3121| 1769| 4600| 6576 | 32797 | 63308
Wynik operacyjny segmentu 887 1501 -2910| 2377| 31| 2057| 819| 1305| 26856 | -8347| -27429] 1107
Wynik z dziatalnosci finansowej 49 666 -4 666
Zysk (strata) brutto 22237 -5773
Podatek dochodowy 2472 -4 483
Zysk (strata) netto 19765 -1290

INFORMACJE O PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

W TYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz
Ustugi gérnicze maszyn i urzadzen dla Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Pozostata dziatalno$¢ Razem
gérnictwa podziemnego
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

ARGENTYNA 227 110 227 110
AUSTRALIA 5074 5074 -
AUSTRIA 8676 18118 2435 8676 20 553
CHINY 25106 | 194 496 25106 194 496
CZECHY 50 589 52 885 50 589 52885
DANIA 4988 4664 4988 4 664
FRANCJA 9512 8345 9512 8345
HISZPANIA 6789 6664 6789 6 664
IRAN 1510 - 1510
KOSOWO 181 40 181 40
NIEMCY 9 89 452 101 097 158 83 54 89 535 101318
NORWEGIA 6 266 7375 6 266 7375
POLSKA 132098 206 531 414 404 | 136 055 172 412 16 241 29 152 490 925 615 968
ROSJA 40 687 11927 40 687 11927
RUMUNIA 577 577 -
StOWACJA 4827 3930 18732 5438 23559 9368
SLOWENIA 77 77 -
SZWECJA 4 866 - 4 866
TURCJA 719 719 -
UKRAINA 5977 5977 -
WEGRY 12 416 12 416
WLOCHY 1304 - 1304
Razem sprzedaz | 10 231 9649 209835 | 208 468 360 075 590434 | 172830 204 012 16 505 29 246 769 476 1041809

W okresie 2011 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiagniete z dwoma kontrahentami. Przychody
z pierwszym kontrahentem w wysokosci 136.055 tys. zt., zrealizowane zostaly w branzy sprzedazy wegla; brak jest z powyzszym
odbiorca powigzania kapitatowego z Kopex S.A.

Przychody z drugim kontrahentem w wysoko$ci 130.033 tys. zt., zrealizowane zostaty w branzy produkcji i sprzedazy maszyn
i urzadzen dla gérnictwa podziemnego; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z Kopex S.A.

Udziat dwdch z dostawcow przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w 2011 roku. W pierwszym
przypadku byta to Spdtka dziatajgca w segmencie sprzedazy wegla, ktérej udziat w sprzedazy wynidst 21,0%; brak jest
z powyzszym dostawcg powigzania kapitatowego z Kopex S.A.

W drugim przypadku byta to Spétka dziatajgca w segmencie produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,
ktorej udziat w sprzedazy wyniost 18,8%; powyzszy dostawca jest spotkg posrednio zalezng od Kopex S.A.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych) Emitenta w 100,0% zlokalizowane sg w Polsce.
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17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym

Od jednostek zaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

Od pozostatych jednostek powiazanych
Razem

Od jednostek zaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

Od pozostatych jednostek powiazanych
Razem

Zakupy od jednostek powigzanych

Od jednostek zaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

Od pozostatych jednostek powigzanych
Razem

Od jednostek zaleznych

Od jednostek stowarzyszonych

Od pozostatych jednostek powiazanych
Razem

wtys. zt
od 01.01.2011 do 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktéw, towarow i
materiatow
16192 7183 73892
402 - -
- 125 945
16 594 7308 74 837
od 01.01.2010 do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktéw, towardw i
materiatéw
20107 4904 14 336
20107 4904 14 336

od 01.01.2011 do 31.12.2011

Zakupy dobr i ustug Zakup srodkow trwatych Koszty finansowe
i wartosci
niematerialnych
195010 7183
325 -
195 335 7183

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zakupy dobr i ustug Zakup srodkow trwatych Koszty finansowe
i wartosci
niematerialnych
164 398 2918 519
221 - -
164 619 2918 519
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Naleznosci od jednostek powigzanych

Od jednostek zaleznych
Od jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych jednostek powigzanych

Zobowiazania od jednostek powigzanych

Wobec jednostek zaleznych
Wobec jednostek stowarzyszonych
Wobec pozostatych jednostek powigzanych

Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powiazanych

Od jednostek zaleznych i stowarzyszonych:
Stan na poczatek okresu

Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Stan na koniec okresu

Od pozostatych jednostek powigzanych:

Stan na poczatek okresu
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu
Stan na koniec okresu

wtys. zt

31.12.2011 31.12.2010
86 762 17 291
31.12.2011 31.12.2010
86 242 26 473
31.12.2011 31.12.2010
512 107

- 451

175 46

337 512
31.12.2011 31.12.2010
6 647 -
6 647 -
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18.  Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym w Spoice nie wystapito zaniechanie dziatalno$ci (produkcji), jak réwniez nie przewiduje sie

zaprzestania istotnej dziatalno$ci w najblizszym okresie.

19.  Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe
Srednie zatrudnienie w 2011 roku wynosito 174 osoby, z tego:

- $rednie zatrudnienie w kraju 152 osoby,
- $rednie zatrudnienie za granica. 22 osoby,

W grupach zawodowych $rednie zatrudnienie w 2011 roku przedstawiato sie nastepujaco:

Ogoétem pracownicy 174 osoby
z tego:

- $rednie zatrudnienie pracownikow umystowych 160 o0s6b
- $rednie zatrudnienie pracownikow fizycznych 14 0séb

20. Informacje o potaczeniach jednostek

W dniu 1 lipca 2011 roku doszto do potgczenia spotki KOPEX S.A. (Emitenta) ze spbtka KOPEX EQUITY
Sp. z 0.0, na podstawie Art. 492 § 1 pkt 1 KSH z uwzglednieniem Art. 515 § 1 oraz Art. 516 § 6 KSH, 1j. przez przeniesienie catego
majatku spdtki przejmowanej (KOPEX EQUITY Sp. z 0.0.) na spdtke przejmujacg (KOPEX S.A.) bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spdtki przejmujacej. Potaczenie to jest potaczeniem jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod wspoing kontrola.
Przy rozliczeniu potgczenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta zastosowano metode taczenia udziatow.

Dane pordwnawcze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w taki sposob, jakby potaczenie miato miejsce na
poczatek poprzedniego roku obrotowego. W wyniku rozliczenia pofaczenia zmianie ulegly nastepujace pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej na dzier 31.12.2010 roku:

- aktywa trwate: + 1.690 tys. zt

- aktywa obrotowe; +18.768 tys. zt

- kapitat zapasowy: +408 tys. zt

- zyski zatrzymane: +2.587 tys. zt

- zobowigzania diugoterminowe: +9.089 tys. zt
- zobowigzania krétkoterminowe: +8.374 tys. zt

W jednostkowym rachunku zyskéw i strat za okres poréwnawczy od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. zmianie ulegty nastepujace
pozycje:

- przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow: +11 795 tys. zt
- koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow: +11 139 tys. zt
- zysk brutto na sprzedazy: +656 tys. zt

- pozostate przychody: +982 tys. zt

- koszty sprzedazy: +101 tys. zt

- koszty ogdinego zarzadu: +617 tys. zt

- pozostate koszty: +1 806 tys. zt

- zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej: -886 tys. zt

- przychody finansowe:+3 061 tys. zt

- koszty finansowe: 55 tys. zt

- zysk (strata) brutto: +2 120 tys. zt

- podatek dochodowy: -477 tys. zt

- zysk (strata) netto: +2 597 tys. zt
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21.  Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

W Spotce nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

22.  Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
23.  Oswiadczenie Zarzadu Spétki

Roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacie majgtkowq ifinansowa oraz wynik finansowy spotki
KOPEX S.A.

Roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Firmy, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania,
zgodnie z wkaciwymi przepisami prawa krajowego.

PODPISY

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Krzysztof Jedrzejewski Prezes Zarzadu
12.04.2012 Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
12.04.2012 Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu
12.04.2012 Artur Kucharski Czlonek Zarzadu
12.04.2012 Andrzej Meder Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za
12.04.2012 Joanna Wegrzyn prowadzenie ksiag
rachunkowych
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