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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I. Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
KOPEX S.A z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Il. Przeprowadzitam badanie zalgczonego sprawozdania finansowego KOPEX S.A. z siedzibg w
Katowicach, na ktore skfada sie:

=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy strate netto
w wysokosci 3 887 tys. zi,

= gprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujace
catkowity dochod w wysokosci 26 543 tys. zi,

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31.12.2010 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 1 590 092 tys. zi,

= sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .
wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 26 543 tys. zi,

= sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujace
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 4 022 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009,
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

1ll. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do:
= przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposoéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

2
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W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Moim zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowej
jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010r,,

= zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu KOPEX S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r, nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

e
Barbara Malik PKF Audytsp. zo.o.
Biegty rewident nr 10458 01-747 Warzzawa. ul. Elblaska 15/17

ONDTIAL REGIONALNY KATOWICE

40-048 KATOWICE, ul. Koscluszki 43

. ) . . pal 032 252 B4 08, iel fiax 052 2563 88 69

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie NI T25-10-13-600, REGON 471072925
w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0. podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, 28 kwiecien 2011 r.
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KOPEX S.A.
Czesé ogodlna

A.

L.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy KOPEX S.A. w Katowicach powstalej na podstawie aktu notarialnego z dnia
19.11.1993 r. (Rep. A 3897/93) w wyniku przeksztaicenia przedsiebiorstwa panstwowego
Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu KOPEX w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Panstwa w
oparciu o Ustawe z dnia 5021993 r. o przeksztalceniach niektorych przedsigbiorstw
panstwowych o szczegolnym znaczeniu dla gospodarki panstwa (0z.U. nr 16 poz. 69) oraz
Zarzgdzenie nr 267/0RG/93 Ministra Przemysiu i Handlu z dnia 25.10.1993 r. i Ustawe z dnia
13.07.1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. nr 51, poz..298 z pozn.
zmianami). Spotka powstala na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastagpita
dnia 17.02.2010 r. (Rep. A 2152/2010).

W dniu 12.07.2001 r. Spétka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000026782.

Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach, przy ul. Grabowej 1.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
28.04.2011 r. wynosita 20,20 zt.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapital zaktadowy 74 333 tys. zi,
- pozostate kapitaly wtasne 1272127 tys. zth.

Na dzien 28.04.2011 r. struktura wlasnosci kapitatu akcyjnego Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze llosé akgji llos¢ Wartos¢ LI:ngi?al\g
w szt. glosow nominalna P
zakladowym
Krzysztof Jedrzejewski 44 906 459 44 829 959 1,00 zt 60,41%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 3780 840 3 789 840 1,00 zt 5,10%
Pozostali akcjonariusze 25 636 239 25 636 239 1,00 zt 34,49%
RAZEM | 74332538 74 056 038 100,00%

Zgodnie z art.364 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych , Spétka nie wykonuje praw udziatowych z
akgji wlasnych ( tj. z 276.500 akcji), z wyjatkiem uprawniern do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one zaliczone do
uprawniajacych do gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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KOPEX S.A.
Czesc ogolna

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

1

nie jest spétkg zalezng;

jest Spotkg bezposrednio dominujgca dla nastgpujgcych podmiotow:

. ) . . Udziat w
L Data objecia kontroli / Udziat w kapitale | gg6inej liczbie
Nazwa wspétkontroli zakiadowym glosow
1 KOPEX EQUITY SP. Z Q.0. 15.05.1997 100,00% 100,00%
2 KOPEX GMBH 14.08.2003 100,00% 100,00%
3 WAMAG S.A. 12.05.2004 100,00% 100,00%
KOPEX - 4
4 PRZEDSIEBIORSTWO 14.09.2004 94,74% BeFell
BUDOWY SZYBOW S.A.
PEX CONST i 100,00% 100,00%
g | KOPERCOUBRUGTION 14.08.2007 I
: e (udziat bezposredni i poéredni przez
Kopex Equity)
ZABRZANSKIE ZAKLADY o o
6 MECHANICZNE SA. 03.08.2007 97,99% 97,99%
KOPEX MIN-MONT A.D. 0 o
7 SaiE 01.08.2007 84,85% 84,85%
KOPEX MIN-FITIP A.D. o
8 w likwidacji 01.08.2007 86,51% BoAT.
Serbia
g | HOPEXMINOFREMAAD 01.08.2007 87,77% 87.77%
Serbia
10 KOPEX MIN-LIVA.D. 01.11.2007 80,74% 89,74%
Serbia
SHANDONG TAGAO MINING
EQUIPMENT 0 o
11 MANUFAGTURING CO. LTD 01.07.2007 50,00% 50,00%
Chiny
HANSEN
12 SICHERHEITSTECHNIK AG 23.11.2007 88,94% 88,94%
Niemcy
13 KOPEX EKO SP. Z 0.0. 31.01.2008 100,00% 100,00%
PT. KOPEX MINING
14 CONTRACTORS 19.05.2008 60,00% 60,00%
Indonezja
15 EL-GOR S.A. 06.02.2009 100,00% 100,00%
jg | Fvnicka Patika Maszyn 14.06.2010 78,97% 78,97%

RYFAMA S.A.
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KOPEX S.A.
Czesc ogolna

M.

- jest Spolka stowarzyszong z nastepujacymi podmiotami:

D kani Udziat w kapital Udzial w
Lp. Nazwa ata uzyskania znaczacego ziat w kapitale | 056 liczbie

wplywu zakiadowym gtosow

1 WS BAILDONIT SP. Z 0.0. 06.11.1996 29,41% 29.41%
2 EKOPEX Sp.z 0.0. 07.08.2006 20,00% 20,00%

Ukraina
TIEFENBACH POLSKA . i
3 SP.700. 08.11.2007 49,00% 49,00%

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spotki jest sprzedaz maszyn wykorzystywanych
w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii lgdowej i wodnej (PKD 4663Z2), w tym kompletnych
obiektow przemysiowych, maszyn iurzgdzen oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu
krajowym i zagranicznym, jak réwniez $wiadczenie ustug konsultingowych, promocyjnych i innych
ustug niematerialnych.

Badana Spatka:
- posiada koncesje na obrdt energig elektryczng wydang

przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki nr - OEE/538/9238/W/2/2009/PJ

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 271981166
- przewazajacy rodzaj dzialalnosci posiada symbol EKD - 4663Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 27P0097H1

- jest podatnikiem podatku od towaréw i uslug (VAT) i

posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach NIP 634-012-68-49

Na dzier wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skitadzie:

Imie i nazwisko

Funkcja

Zmiany

Marian Kostempski

Prezes Zarzadu

Jozef Wolski

Wiceprezes Zarzadu

Joanna Parzych

Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Soroka

Wiceprezes Zarzgdu

do 17.02.2010 r.

Glownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Joanna Wegrzyn.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 188 0sob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe KOPEX S.A. za rok 2010 zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] na podstawie decyzji
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia {uchwata nr 27 z dnia 21 kwietnia 2005 r.) o przejsciu z
dniem 01.01.2005 r. na MSSF.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawczdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .,

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r. zostalo zbadane przez Europejskie Centrum Audytu Serdynski i Partnerzy Sp. z o.0.
i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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KOPEX S.A.
Czesé ogdina

VI,

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 24.06.2010 r., ktore przeznaczylo zysk netto za ubiegly rok obrotowy w
kwocie 2 074 774,28 zt w calosci na zwiekszenie kapitatu zapasowegdo.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo:
- zilozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 02.07.2010r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 35 z dnia 18.01.2011 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto
w tej same] wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowe] sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdéw dziatalnosci Spotki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg nr 58/VI/2009 Rady Nadzorcze] KOPEX S.A. z dnia 27.11.2009 r. Spotka
PKF Audyt Sp. z c.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r.
Umowa o badanie zostata zawarta dnia 23.03.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp.z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzila Barbara Malik, kluczowy biegly rewident wpisana do rejestru biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawod pod numerem 10458.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz oscby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono z przerwami w okresie od 10.01.2011 r. do 12.01.2011 r. (badanie
wstepne) oraz od 4.04.2011 r. do 28.04.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 28.04.2011 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informagji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzerh wplywajacych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu, jak
rowniez nieprawidiowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

* Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0od 01.01.2008 do 31.12.2008 r,,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010r.

= W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

= \Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy

= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych
w zth

= Struktura poszczegoélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogdtem;
w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogolem,
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodow catkowitych — w stosunku do sumy dochodéw
catkowitych.

1
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

KOPEX S.A.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Stan na Strukiura Zmiana
ARTENA 31220081, | > '1(26%)?9 r| 3 '1fé220)1° | s | z0er | 20t0r | P
A. | AKTYWA TRWALE 1229 660 1271927 1329382 84,2% 83,0% 83,6% 4,5%
l. | Rzeczowe akiywa trwale 18 558 17 896 12904 1.3% 1,2% 08% | -27,9%
II. | Wartosci niemalerialne i prawne 1544 2367 4 867 0,1% 0.2% 0,3% | 1057%
1. | Nieruchomo$gi inwestycyjne 1287 1287 1287 0,1% 0,1% 0,1% 0.0%
IV, | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2528 1264 0 0,2% 0,1% 0,0% | -100,0%
V. | Pozostale aktywa finansowe 1189 877 1234 657 1301571 81,5% 80,6% 81,9% 54%
VI, | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 855 13632 7932 1,0% 0,9% 0,5% -41,8%
VIl. | Pozostale aktywa trwale 1012 824 821 0,1% 0.1% 0,1% -0,4%
B. | AKTYWA OBROTOWE 230 447 259 848 260 705 15,8% 17,0% 16,4% 0,3%
I Zapasy 7489 2 869 2492 0,5% 0,2% 02% | -13,2%
Il. | Naleznosci handiowe 113 605 105234 95497 7.8% 6.9% 6,0% 9,3%
IlIl. | Naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego 2894 0 2488 0,2% 0.0% 0,2% 0
IV. | Pozostate naleznosci 55915 43 549 27 361 3,8% 2,8% 1,7% | -37.2%
V. | Aktywa finansowe doslepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VI. | Udzielone pozyczki 10 256 73768 110 440 0,7% 4,8% 6,9% | 49,7%
VII. | Pozostale aktywa finansowe 155 8299 1141 0,0% 0,5% 0,1% -86,3%
Vlll. | Rozliczenia migdzyokresowe 1790 1308 369 0,1% 0,1% 0,0% | -71,8%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 38344 24 823 20916 2.6% 1,6% 1.3% | -157%
c. QL(;;E;A;$WALE PRZEZNACZONE DO 0 0 5 0,0% 0,0% 0,0% 0
AKTYWA RAZEM 1460107 1531775 1590 092 100,0% 100,0% 100,0% 3,8%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 1220081, | ! ,1(%];)9 f 31'1(25220)10 “| 2008r. | w09r | 20t0r | BEBQ
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1152727 1319916 1346 459 78,9% 86,2% 84,7% 2,0%
l. Kapital zakladowy 67 633 74333 74333 4,6% 49% 4,7% 0,0%
I Egﬁ:i‘ﬁgnﬁpa“’wy zesprzedazy akcipowyZeCeny | 1yg1607 | 1259081 | 1262086 |  755% |  823% |  794% | 0.2%
Ill. | Akcje wiasne -400 -2978 -2 979 0,0% -0,2% -0,2% 0,0%
IV. | Pozostate kapitaly 24141 -13 4%4 16 936 -1.7% 0.9% 1,1% | 2255%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 7939 2075 -3 887 0,5% 0,1% 0,2% | -287,3%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 8134 7454 5128 0,6% 0,5% 0,3% -31,2%
l. Inne zobowiazania diugolerminowe 1838 848 648 0,1% 0,1% 00% | -235%
II. Rezemwy z tylutu odroczonego podatku dochodowego 6037 6 287 3960 0,4% 0,4% 0,2% -37,0%
lll. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 147 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Rezerwy na $wiadczenia emerylalne i podobne 258 319 373 0,0% 0,0% 0,0% 17.0%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 299 246 204 405 238 505 20,5% 13,3% 15,0% 16,7%
I Kredyty i pozyczki 138 052 63 213 155 083 9.5% 41% 88% | 1453%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 57727 29 498 434 4,0% 1.9% 0,0% | -985%
ll. | Zobowigzania handlowe 65 961 69 986 61396 4.5% 4,6% 39% | -123%
v, gggﬁ:g%fergz 2 tylulu biezacego podatku 0 0 of oo0%|  o0%|  oo%| o
V. | Pozostale zobowigzania 24076 31342 11 386 1,6% 2,0% 0,7% | -83.7%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% 0
VIl. | Rezerwy na $wiadczenia emerylalne i podobne 309 220 236 0,0% 0,0% 0,0% 7.1%
VIl | Pozostale rezerwy 13122 10 146 9970 0.9% 0,7% 0,6% -1,7%
PASYWA RAZEM 1460107 1531775 1590 092 100,0% 100,0% 100,0% 3,8%
8
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KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IIl. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
poz. Wyszozegolnienic 2008 r. 2009r.(OU) | 2010r. (OB) | 2008 r. 2009 r. 2010, (Q%Uﬂl
A. | Przychody ze sprzedazy 747 230 867 035 1030014 94,3% 98,7% 95,0% 18,8%
[. | Przychody ze sprzedazy produkiow 78140 26908 28 469 9,9% 31% 2,6% 5,8%

II. | Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Ill. | Przychody ze sprzedazy lowardw i maleriaiow 669 090 840127 1001545 84.4% 95,7% 92,4% 19,2%
B: 1 KOSt SPUCdRYCh Broduki (et 5716 B15740 |  967362| 914% | 932% |  BRSW% | 186%
I. | Koszty wytworzenia sprzedanych produkiow i ustug 66773 19006 17 751 8,5% 2.2% 1,6% -6,6%
Il. | Warlos¢ sprzedanych towarow i maleriatow 648 943 796 734 949 611 82,9% 91.1% 87.0% 19,2%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31514 51295 62652 | 397,0% | 2472,3% | -1611,9% 22,1%
I. | Pozostate przychody operacyjne 28328 3640 15 866 3,6% 0.4% 15% | 3359%
Il. | Koszty sprzedazy 11376 13528 21020 1,5% 1,5% 1,9% 554%
Ill. | Koszty ogolnego zarzadu 185673 20176 20459 24% 2,3% 1,9% 14%
Vi, | Pozostale koszty operacyjne 21253 9305 37 260 2,7% 1,1% 3,4% 300,4%
D. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8640 11926 221 | 108,8% | 574,8% 57% | -101,8%
Przychody finansowe 17 228 7524 37 800 2,2% 0,9% 35% | 4024%
Koszty finansowe 16 306 16203 45472 2.1% 1,9% 42% | 180,6%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9562 3247 -7893 | 120,5% | 156,5% 203,1% | -343,1%
Podalek dochodowy 1624 1172 -4 008 20,5% 56,5% 103,1% | -441,7%
F. | Zysk (strata) netto z dziafalnosci konfynuowanej 7939 2075 -3887 | 100,0% | 100,0% 100,0% | -287,3%
G. | Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0 ] 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | Zysk (strata) netto 7939 2075 -3887 | 100,0% | 100,0% 100,0% | -287,3%
I. | Pozostate calkowite dochody -49 417 13229 30430 | 1191% 86,4% 114,6% 130,0%
J. | Suma catkowitych dochodéw -41 479 15304 26543 | 100,0% | 100,0% 100,0% 73,4%
9
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KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
2008 2008 2009 2009 2010 2010

IIAktywa trwale 0 Zobowiazania diugo i krétkoterminowe H Aktywa obrotowe B Kapitat wiasny I

W badanym okresie suma bilansowa wzrosta o 3,8% w porownaniu do stanu na koniec roku
poprzedniego. W analizowanych okresach zaréwno aktywa, jak i zrédta ich finansowania
charakteryzuje trend rosnacy.

Zmiana wskaznika struktury aktywow wskazuje, ze stosunek majatku trwatego do majatku obrotowego
w ostatnim roku ulegt zmianie na korzysc aktywow trwalych. Natomiast wskaznik zrodet finansowania,
obrazujacy stosunek kapitatow witasnych do kapitatow obcych, wskazuje na szybszy przyrost poziomu
zobowigzan Spotki niz zasobow wiasnych.

Struktura aktywow nie zmienita sie w istotny sposéb — nadal dominujg aktywa trwate, ktdre stanowig
83,6% aktywow ogotem. Na trwate skiadniki majatku Spdtki sktadajg sig gtdwnie aktywa finansowe, a
przede wszystkim posiadane udziaty w jednostkach Grupy Kapitatowej. Na koniec badanego okresu
wartosé aktywow trwatych wzrosta o 4,5%. Najistotniejsza zmiana dotyczy wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore zwiekszyly sie o 105,7%. Aktywa obrotowe wykazaty wzrost o 0,3% w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. Najistotniejsza zmiana wartoSciowa dotyczyta udzielonych pozyczek, ktére
zwiekszyly sie 0 36 672 tys. zI, tj. 0 49,7%; pozostate pozycje aktywow wykazaly spadek wartosci.
Struktura finansowania aktywow Spoéiki wskazuje, ze majatek trwaly jest w calosci finansowany
kapitatem whasnym.

W badanym okresie kapitat witasny Spolki zwiekszyt sie 0 2%. Zmiana wartosci nastgpita na skutek
dokonanej wyceny instrumentdw finansowych, ktorej pozytywne skutki odniesiono na kapital z
aktualizacji wyceny oraz wyeliminowania wyceny instrumentu, kiérg odniesiono na wynik badanego
okresu. Stan zobowigzan dtugoterminowych zmniejszyt sie o 31,2% a zobowigzania krotkoterminowe
zwiekszyty sie 0 16,7% w poréwnaniu do roku 2009. W badanym okresie odnotowuje sie szybszy
spadek zobowigzan kréotkoterminowych z tytulu dostaw (0 12,3%) od zmniejszenia stanu naleznosci z
tego tytutu (0 9,3%).

Wskaznik ogdinego zadluzenia zwiekszyt sie w stosunku do roku poprzedniego i ksztaltuje sie na
poziomie 14,4% (w poprzednim okresie — 12,7%). Zwiekszajacy sie poziom tego wskaznika wskazuje
na nieco wieksze niz w poprzednim okresie zaangazowanie obcych kapitatow do biezacej
dziatalnosci, jednak znacznie nizsze niz w pierwszym z analizowanych okresow, tj. w 2008 r.
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KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

14
1.2 /
1 &
08 /
06
04
0,2
0 31.12.2008 1. 31.12,2009 . 31.12.2010 1.
5 lynn 0s6 [ 0,8 13 1,1
===plynnos¢ 08 13 11
e====nhynn os¢ I 0,1 01 0,1

Plynnos¢ pokazuje zdolnosé firmy do wywigzywania sie z krotkoterminowych zobowigzan, tzn. tych,

ktére sg platne w ciggu jednego roku
Pozadana wielkosc wskaznikow:

=  Plynnosc¢ | stopnia-1,5do 2,0,
=  Plynnosc Il stopnia- 1,0

=  Plynnosc Ill stopnia—0,1do 0,2

Stopien wyptacalnosci w postaci wskaznika plynnosci biezacej wskazuje na nieznaczne pogorszenie
zdolnosci Spotki do splacenia wszystkich jej zobowigzan przez uplynnienie posiadanych zasobow
maijgtku obrotowego. Wskaznik szybkiej wyplacalnosci, wobec nieznacznego udzialu zapasow w
aktywach biezacych, zmniejszyt sie analogicznie.
Wskaznik ptynnosci natychmiastowe] w analizowanych okresach utrzymuje sig na tym samym

poziomie.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach

40

35

30

ﬁ:

|======Szybko0$¢ obrotu zobowigzan
handlowych i pozostale

v 2008 r. 2009 . 2010r.
{=====3 7ybko¢ obrotu zapasow 2 1 1
=3 zybk0&¢ obrotu naleznosd 28 35 27
handiowe
23 3 26

Wskaznik obrotu zapasami w analizowanych okresach ksztattuje sie na zblizonym poziomie. Spétka
utrzymuje na minimalnym poziomie stan wiasnych zapaséw przeznaczonych do biezgcej dziatalnosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> Oddzial Regionalny Katowice
40-048 Katowice , ul. Kosciuszki 43, tel. (32) 253 84 98, fax. (32) 253 66 69
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KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

W poréwnaniu do roku 2009 o 8 dni zmniejszyt sie wskaznik obrotu naleznosciami handlowymi .
Naleznosci odzyskiwane sg w ciggu okoto 27 dni. Spadek tego wskaznika wynika ze wzrostu
sprzedazy, ktory nie wigzat sie z rownoczesnym wzrostem poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Okres zaptaty zobowigzan w 2010 roku ulegt skroceniu z 31 dni do 26 dni, czego efektem jest wyzsza
zdolno$é do obstugi dlugu. Na koniec badanego okresu termin splywu naleznosci oraz okres
rozliczania zobowigzan sg znacznie krétsze niz w okresie poprzednim, co Swiadczy o poprawie
sytuacji ptatniczej Spotki. Pordwnanie wskaznikéw obrotowosci naleznosci i zobowigzan wskazuje na
poprawe struktury finansowana i ograniczanie udzielania taniego kredytu kupieckiego swoim
kontrahentom.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

8,0%
6 1) 0 % /_
4 | O % /
2,0%
Ee— .
0 )[)% S ———
-2,0%
2008. 2009+, 2010
w—— Rentow 0S¢ sprzedazy produktow, 4,20% 5,90% 610%
lowarow | matenalow
Renlownos¢ kapitalow wlasnych 0,70% 0,20% 0,30%
Renlownosc aktywow 0,50% 0,10% 0,20%

W wyniku poniesienia straty w badanym okresie jedynym wskaznikiem, ktory przyjat wartos¢ dodatnig
jest wskaznik rentownosci sprzedazy.

Dodatni wskaznik rentownosci sprzedazy wskazuje na osiagniecie korzystnego efektu finansowego na
sprzedazy produktow dziatalnosci podstawowej. W badanym okresie wielkos¢ tego wskaznika wzrosta
do 6,1%, w wyniku osiggniecia przez Spotke wyzszych przychodéw ze sprzedazy w porownaniu do
2009 roku.

Pogorszenie wskaznika rentownosci kapitalu wilasnego $wiadczy o braku efektywnosci
zainwestowanych srodkéw w prowadzong dziatalnosc.

Wskaznik rentownosci aktywow informuje o zmniejszaniu efektywnosci finansowej Spotki z
caloksztattu dziatalnosci, co wskazuje na systematycznie malejgca skuteczno$¢ wykorzystania
zaangazowanych zasobow majatkowych.

PKF Audyt Sp. z o.0. <> Qddzial Regionalny Katowice
40-048 Katowice , ul. Kosciuszki 43, tel. (32) 253 84 98, fax. (32) 253 66 69



KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

70 000~
60 000 :
50000
40000 ;
30 000 ;
20 0007
4
1000047 Lo
=
-10 000 —
2008 . 2010r.
O Zysk/strata brutto na sprzedazy 31514 51295 62 652
H Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej 8 640 11926 221
B Wynik na dzialalnosci finansowej 922 -8679 7672
B Zysk/Strata brutto 9562 3247 -7893
OZysk/Strata netto 7939 2075 -3887

Analiza danych dotyczacych zrealizowanych przez Spotke przychodow ze sprzedazy produktow
wskazuje na ich wzrost o 18,8 % w porownaniu do poprzedniego roku. Koszty sprzedanych produktow
wzrosly proporcjonalnie do przychodow i zwigkszyly sie¢ o 18,6%. Pomimo to Spdlka osiggnela
znaczny zysk brutto na sprzedazy, wiekszy 0 22,1% od roku 2009.

Spotka w roku badanym wygenerowata strate na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 221 tys. zt oraz
poniosta strate na dziatalnosci finansowej w wysoko$ci 7 672 tys. zi.

Na skutek zidentyfikowania nadwyzki ujemnych réznic przejéciowych nad dodatnimi strata brutto
zmniejszyta sie. Ostatecznie po skorygowaniu wyniku finansowego o obcigzenia z tytulu biezacego i
odroczonego podatku dochodowego Spotka osiggneta strate netto w kwocie 3 887 tys. zi.
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KOPEX S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

100 000
80 000
60 000
40 0007
20 0007
044
-20 000
-40 000
-60 000+
-80 000+
-100 000
-120 000 e i s -
2008 2009 2010
M przeplywy pieniezne netto z 50 888 27 831 13750
dzialalnosci operacyjnej
B przeptywy pienigzne netto z -9 146 -108 259 -103 084
dziatalnosci inwestycyjnej
B przeptywy pienigzne nefto z -34 608 68 212 85312
dzialalnosci finansowej
Ozmiana stanu $rodkéw pienigznych 7134 -12 216 -4 022

Ujemny przeplyw pienigzny z catoksztattu dziatalnosci wptynat na zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie.

Ogodina ocena wartosci przeplywow pienieznych z poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci
wskazuje, ze:

1. Dodatni przeptyw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oznacza, ze Spoétka wigcej miata
wplywow niz wydatkéw zwigzanych z podstawowa dzialalnoscig,

2. Na warto$¢ strumienia pienieznego z dziatalnosci inwestycyjnej mialy wplyw poczynione inwestycje
w aktywa finansowe oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem obligacji oraz udzieleniem pozyczek.

3. Zaciggniecie zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wplyneto na dodatnig wartos¢ strumienia
pienieznego z dziatalnosci finansowej.

Uksztattowane wartosci strumieni pienieznych wskazujg, ze dodatnie przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej nie wystarczajg na pokrycie wydatkéw w dzialalnosci inwestycyjnej, ktérych finansowanie
nastepuje z kapitatow obcych.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 1 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31.12.2010 r. Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci przez Spdlke i braku przestanek wskazujgcych na jej
zagrozenie.

W trakcie badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac
nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé¢ dziatalnosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2010 r., w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu Finansowo-Ksiegowego IFS
Applications, kiory od 2008 roku jako system zintegrowany jest w fazie wdrozenia, co powoduje, ze w
niektérych objetych jego dziataniem obszarach (np. gospodarka magazynowa, rozliczanie produkgji,
ewidencja $rodkow trwalych) trwajg nadal prace sprawdzajgce prawidliowosé dziatania
automatycznych procedur zaimplementowanych do systemu.

Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej] mowa w art. 10 ustawy, w tym roéwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W ftrakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag rachunkowych,
ktdre moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczgcych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW [ PASYWOW

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow | pasywdw w zakresie i terminach
oraz z czeslotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane winformacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowiacych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycii
bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate Spotka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe craz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywow trwalych, ktory ustalono zgodnie z oszacowanym planowanym okresem ich uzytecznosci.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obciazenia na rzecz stron trzecich w postaci hipoteki w
kwocie 313 200 tys. zt z tytutu zaciggnietego kredytu bankowego w rachunku biezgcym.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych sa, we wszystkich istothych aspektach, prawidiowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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2. Aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udziaty i akcje (w tys. zb):

- w jednostkach zaleznych 1291072

- w jednostkach pozostatych: 6143
Akcje i udziaty nienotowane na rynku gieldowym wyceniane sg w cenie nabycia pomnigjszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.
W badanym okresie dokonano odpisu w kwocie 9 102 tys. zt aktualizujacego wartos¢ posiadanych
akcji w spolce zaleznej postawionej w stan likwidacji.
Wystepujg obcigzenia do kwoty 302 029 tys. zt cigzace na posiadanych akcjach Zabrzanskich
Zaktadow Mechanicznych S.A. z tytutu zaciggnietego kredytu bankowego w rachunku biezgcym.
Na 31.12.2010 r. stan udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym wyniost 49 583 tys. zt. Warto$é
udzielonych pozyczek krétkoterminowych innym podmiotom (w tym warto$é zakupionych obligacii)
wyniosta na dzien bilansowy 65 213 tys. zt
W pozostatych krotkoterminowych aktywach finansowych ujete zostaly $rodki pieniezne w postaci
gotéwki w kasach i na rachunkach bankowych oraz lokat. W badanym okresie ujeto przychody
finansowe w postaci odsetek od srodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz od lokat w
kwocie 186 tys. zi.
Inwentaryzacja nie wykazata réznic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.
Srodki pienigzne w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci, tj. wedtug kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidiowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

3. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci wyceniane sa wedlug kwoty wymaganej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizacyjne.

W 2010 r. Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie
550 tys. zt i rozwigzata odpisy na kwotg 9 664 tys. tys. zi. Odpisy zostaly zaktualizowane zgodnie z
politykg rachunkowosci Spotki i ujete w wyniku finansowym badanego okresu.

Na dzien bilansowy stan odpisow aktualizacyjnych na naleznosci wynosit 12 834 tys. zt.

Nalezno$ci w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjeta politykg
rachunkowoéci, tj. wedlug kursu $redniego NBP obowigzujacego na dzien bilansowy. Roéznice
kursowe z tytutu wyceny zostaly ujete w wyniku finansowym.

Spotka posiada naleznodci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen w kwocie
329 381 tys. zt oraz otrzymanych weksli w kwocie 540 966 tys. zt.

Pozycje naleznosci sa, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo wycenione i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

4. Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisane] w rejestrze
handlowym. Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartoéci nominalne;j.

W kapitale z aktualizacji wyceny ujgto skutki wyceny na dzien bilansowy instrumentow finansowych, ;.
instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pienigezne z tytulu realizacji przysztych
transakcji oraz skutki wyeliminowania instrumentu zabezpieczajacego transakcje, ktorej realizacja
zostata oceniona jako mato prawdopodobna.

W wyniku powyzszego kapitatl zostat zwigkszony o kwote 37 569 tys. zt i zmniejszony o kwote
7138 tys. zt wynikajgca z ustalenia podatku odroczonego wynikajgcego z dokonanej wyceny
instrumentow.

Kapitaty wtasne sg, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo wycenione i zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.
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5. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania ustalono w oparciu o dane dotyczace przysztych zobowigzan Spolki i
Swiadczenia przypadajace do wypfaty w nastepnych latach.

W badanym okresie dokonano zwiekszenia rezerwy na swiadczenia pracownicze o 70 tys. zt i tym
samym ich warto$¢ wyniosta 609,6 tys. zt. Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne
zostaty oszacowane przez niezaleznego aktuariusza w oparciu o dane dotyczace stanu i struktury
zatrudnienia, stazu pracy poszczegolnych pracownikéw, wysokosci wynagrodzen oraz zatozen wyplat
Swiadczen opisanych w obowigzujacym Zaktadowym Zbiorowym Ukladzie Pracy.

Aktuariusz do wyceny przyjat dane statystyczne GUS dotyczace dtugosci trwania zycia dla kobiet i
mezczyzn oraz stope dyskontowg w wysokosci 6,39% ustalong na podstawie rentownosci polskich
diugoterminowych papieréw skarbowych (obligacje 10-cio i 20-to letnie). Skutki podwyzszenia rezerwy
na $wiadczenia pracownicze ujeto w wyniku finansowym badanego okresu.

W 2010 r. Spotka zaktualizowata szacunek utworzonych w poprzednich okresach rezerw na koszty
przysziych okresow. Najistotniejsze tytuty (w tys. zt) to:

- rezerwa na przewidywane koszty zwigzane z realizacjg,
kontraktow — 3240

- memoriat podatku przemystowego — 740

- rezerwa dotyczaca w wiekszosci kosztow planowanych

wyplat prowizji dla agentéw (posrednictwo przy

zawarciu kontraktéw) oraz innych planowanych kosztow

zwiazanych z realizacjg kontraktow — 3989
- rezerwa na optaty zastepcze wynikajace z odrebnych

przepisdw dotyczace koniecznosci utrzymania udziatu

okreslonych rodzajow energii w sprzedazy energii

ogétem naliczone zgodnie z obowigzujgacymi stawkami - 1621

W badanym okresie rozwigzano i wykorzystano utworzone w poprzednich okresach rezerwy w kwocie
8 492 tys. zt oraz zaktualizowano dokonane w poprzednich okresach szacunki rezerw i utworzono
rezerwy na nowe prawdopodobne zobowigzania w kwocie 8 316 tys. zi.

Aktywa 1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaty ustalone w oparciu ©
prawidiowo rozpoznane przejsciowe roznice podatkowe.

Pozycje ujeto komplethie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

6. Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate (za wyjgtkiem finansowych) wyceniane sg wedtug kwoty
wymaganej zapifaty.

Struktura rodzajowa zobowigzan zostala prawidlowo przedstawiona w Informacji dodatkowej,
objasniajgcej te pozycje bilansu.

Spodtka posiada krotkoterminowe zobowigzania z tytutu zaciggnietego w rachunku biezgcym kredytu
bankowego w kwocie 155 083 tys. zi. Zobowigzanie to jest zabezpieczone miedzy innymi rzeczowym
majatkiem Spétki (co opisano w punktach 1i2). Na dzien bilansowy kredyt zostal wyceniony w kwocie
wymaganej zaplaty.

Na dzien bilansowy Spoétka wykazala otwarte pozycje instrumentéw pochodnych (aktywa i
zobowigzania finansowe) w kwocie 44 068 tys. zt, na ktdre skiadaly sie:

- 35 851 tys. zt instrumenty finansowe, dla ktérych Spétka prowadzi rachunkowos¢ zabezpieczen,

- 8 217 tys. zl pozostate pochodne instrumenty zabezpieczajace.

Warto$¢ godziwa otwartych transakcji walutowych zostala ustalona na podstawie wycen
sporzgdzonych na dzien bilansowy przez instytucje finansowe, z ktdrymi transakcje zostaly zawarte.
W badanym roku Spétka ujeta w wyniku finansowym koszty dotyczace zamknigcia transakcji
zabezpieczajgcej i realizacji instrumentoéw pochodnych w kwocie 14 091 tys. zt oraz przychody
wynikajace z wyceny niezrealizowanych instrumentéw pochodnych w kwocie 4 322 tys. zi. Wycena
instrumentow, dla ktorych prowadzono rachunkowos¢ zabezpieczen zostata ujeta w kapitale z
aktualizacji wyceny.

Zobowiazania w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjetg politykg
rachunkowosci. Réznice kursowe z tytutu wyceny zostaty ujete w wyniku finansowym.

Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.
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Spotka wykazata zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych weksli oraz udzielonych gwaranciji
i poreczen w kwocie 799 042 tys. zi, w tym:

- ha rzecz jednostek powigzanych — 727 592 tys. z

- ha rzecz jednostek pozostatych — 71 450 tys. zt.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly wycenione prawidlowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly ujete w prawidtowej wysokosci i we wiasciwym
czasie. Sg prawidiowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskow i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacji,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spdtki sg, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat.

Najistotniejsze pozycje wplywajace na wyniki na pozostalej oraz finansowej dziatalnosci
przedstawiono w punkcie 1.2 niniejszego raportu.

Prawidlowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajgce Spotke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.

11.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania
z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodow catkowitych, informacji
dodatkowej i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spdtke, w istotnych aspektach, zgodnie
z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.

I1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstw niebedacych panstwem czionkowskim.
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D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzita w 2010 roku raport z przegladu sprawozdania
finansowego KOPEX S.A. za okres 01.01.-30.06.2010 r. Umowa o badanie sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, kiore wymagatyby sporzadzenia odrebnego
sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaftujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapic roznice pomiedzy wynikami ewentualnych  Kkontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 20 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegiego rewidenta.

Mg v
Barbara Malik
Biegly rewident nr 10458
PKF Audytsp. zo.o.
01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15117
kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie ORDZIAL REGIONALNY KATOWICE
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego 0 SE, ul. Kosciuszki 43

; 5 g ‘ Lifax 032 253 66 69
do badania sprawozdan finansowych nr 548 NIP 7951013600, REGON 471072925

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Katowice, 28 kwiecien 2011 r.
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