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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy Kopex S.A., z siedzibg w
Katowicach, na ktore sktada sig:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 1.531.775,

jednostkowy rachunek zyskOw i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy
zysk netto w wysokosci TPLN 2.075,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujace catkowite
dochody ogétem w kwocie TPLN 15.304;

sprawozdanie ze zmian w Kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazujace wzrost kapitatu whasnego o kwote TPLN 167.189,

sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009, wykazujacy
spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwote TPLN 12.216,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne informacje
objasniajace;

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnoéci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiagg rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1.

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz.
1223);

. rozdziatu 6 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649);

. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow w

Polsce;

. przepisow Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawno$ci zastosowanej przez jednostke polityki rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2009, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2009 do 31.12.2009;

2. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci,  wynikajagcymi 2 Miedzynarodowych ~ Standardbw  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogow ustawy o0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krakow, 19.04.2010

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Marcin Krupa Roman Seredynski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142 Biegty rewident

Nr ewidencyjny 10395

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Kopex S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2009
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1.1 Dane identyfikujace Spotke
111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sagdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Kopex S.A.
W Rejestrze Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, humer
KRS 0000026782. Rejestracji dokonano dnia 12.07.2001. Przedtozono ham wyciag z rejestru z dnia
01.04.2010 z ostatnim wpisem z dnia 19.03.2010.
Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spotki
Siedziba Spotki sg Katowice, 40-172, ul. Grabowa 1.
1.1.3 Statut
Podstawa dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki z dnia 19.11.1993, zawarta przed notariuszem
Teresa Janeczko w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Swigtokrzyska 20, pod sygnatura akt
Repertorium A 3997/93, z pdzniejszymi zmianami.
Okres dziatalnosci Spoiki zostat ustalony na czas nieograniczony.
114 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Katowicach nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
271981166
1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Katowicach nadat Spoétce numer identyfikacji podatkowe;:
634-012-68-49
116 Przedmiot dzialalnoSci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
— handel i dystrybucja energii elektrycznej,
—  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno - inzynierskich,

—  wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw gérniczych i produkcyjnych,

—  sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie i inzynierii ladowe;j i
wodnej.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
118 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spoétki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 74.332.538,00 (rok
ubiegly 67.632.538,00). Sktada si¢ z 74.332.538 udzialow o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazdy.

W roku obrotowym 2009 nastapilo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 6.700.000 w
drodze emisji akcji serii C.

Akcje w Spotce posiadaja ilo$¢ akcji  warto$¢ nominalna akcji %
Pan Krzysztof Jedrzejewski 44.906.459 44.906.459,00 60,41
BZ WBK AIB Asset Management S.A 4.452.100 4.452.100,00 5,99
Aviva OFE Aviva BZ WBK S.A. 3.789.840 3.789.840,00 5,10
Pozostali akcjonariusze 21.184.139 21.184.139,00 28,50
74.332.538 74.332.538,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze udziatowcoéw Spoiki.

119 Lista podmiotéw powiazanych

Grupa Kapitatowa Kopex S.A.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 5
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1.2 Organy i uchwaly Spélki
121 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Marian Kostempski - Prezes Zarzadu

Pani Joanna Parzych - Wiceprezes Zarzadu

Pan Tadeusz Soroka - Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Jedrzejewski - Wiceprezes Zarzadu do 30.09.2009
Pan J6zef Wolski - Wiceprezes Zarzadu od 01.10.2009

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkow zarzadu
albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nastapity zmiany w Zarzadzie Spoétki, a mianowicie z
dniem 17.02.2010 nastgpita rezygnacja z funkcji Wiceprezesa Zarzadu pana Tadeusza Soroka.

1.2.2 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Stanistaw Bargiet
Pani lwona Bajda
Pan Adam Kalkusinski
Pani Marzena Misiuna

Pan Damian Jedrzejewski

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokure sprawowali:

Pani Joanna Wegrzyn - prokura taczna
Pan Edward Fryzlewicz - prokura taczna
Pani Iwona Bereska - prokura faczna
Pani lwona Pisarek - prokura faczna
Pani Bozena Wolna - prokura faczna
Pan Damian Kus - prokura taczna
Pan Marek Mika - prokura taczna  od 28.01.2010
Pan Jan Billik - prokura faczna  od 28.01.2010

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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124 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastgpujace uchwaty:
dnia 25.06.2009
— 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.2008-31.12.2008,

— 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy 2008 oraz
o0 udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2008,

— 0 przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2008 w wysokosci PLN 7.938.907,86 na kapitat
zapasowy,

— 0 upowaznieniu Zarzgdu Spétki do podwyzszenia kapitatu zakladowego 0 kwote nie
wieksza niz PLN 6.700.000.

1.3 Kontrole podatkowe
W roku badanym Spotka byta poddana kontroli w zakresie zasadnosci zwrotu podatku VAT za

miesigc luty 2009. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2009 srednio 190 pracownikow (w roku ubiegltym 545 pracownikow).

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.5

1.6

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zbadane przez Europejskie Centrum Audytu Sp. z 0.0..
O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
25.06.20009.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 03.07.2009 i Sadzie
Rejonowym dnia 02.07.20009.

Sprawozdanie finansowe zostato ogltoszone w Monitorze Polskim B nr z dnia 22.01.2010.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009, na ktore
sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2009 roku, ktéry po stronie
aktywow i1 pasywow zamyka si¢ sumg TPLN 1.531.775,

- jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujacy
zysk netto w wysoko$ci TPLN 2.075,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 wykazujace
catkowite dochody ogoétem w kwocie TPLN 15.304;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazujace wzrost kapitatu whasnego o kwot¢ TPLN 167.189,

- sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009,
wykazujacy spadek stanu §rodkow pienig¢znych o kwotg TPLN 12.216,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Praska 6/5, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 06.03.2009 z Zarzagdem Kopex S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora Kopex S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia
25.02.20009.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142.

Oswiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2010 i kwietniu 2009 i zakonczono w dniu
19.04.2010.

Dostepnos¢ danych i o$wiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 19.04.2010 Zarzad Spoétki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzgdzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2009 do dnia ztozZenia o$wiadczenia.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 10
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogéblna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
% % %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Wart0501 niematerialne 2367 0.2 1544 0.1 224 0.0
i prawne
Rzeczowe aktywa 17.896 1,2 18.558 13 12.393 0.8
trwale
Naleznosci 824 0.1 1.012 0,1 3.006 0,2
dlugoterminowe
Inwestycje 1237208 80,8 1193601 81,8 1148150 741
dlugoterminowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 13.632 0,8 14.855 1,0 6.002 0,5
dochodowego
Aktywa trwale 1.271.927 83,1 1.229.660 84,3 1.169.775 75,6
Zapasy 2.869 0,2 7.489 0,5 4.984 0,3
Naleznosci 148.783 9,6 172.413 118 266.542 17,2
krétkoterminowe
Inwestycje 106.890 7,0 48.755 33 107.569 6,9
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 1.306 0,1 1.790 0,1 757 0,0
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 259.848 16,9 230.447 15,7 379.852 24,4
Aktywa 1.531.775 100,0 1.460.107 100,0 1.549.627 100,0
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 12
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31.12.2009 % 31.12.2008 0 31.12.2007 %
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 74.333 49 67.633 4.6 67.633 4.4
Akcje whasne -2.979 -0,2 -400 0,0 0 0,0
Kapitat zapasowy 1.259.981 82,2 1.101.696 75,5 984.837 63,5
Kapitat z aktualizacji 30515 2.0 0.4
wyceny -43.741 -3,0 5.675
Pozostale kapitaty 17.021 11 19.600 1,3 0 0,0
Zysk netto 2.075 0,1 7.939 0,5 136.460 8,8
Kapital wlasny 1.319.916 86,1 1.152.727 78,9 1.194.605 77,1
Rezerwy 16.972 1,1 19.726 1,4 34.525 2,2
na zobowigzania
Zobowigzania 848 0.1 1.838 0.1 2.667 0.2
dhugoterminowe
Zobowigzania 194039 12,7 285816 19,6 317.830 20,5
krotkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy na 211859 139  307.380 211 355022 229
zobowiazania
Pasywa 1.531.775  100,0 1.460.107  100,0 1.549.627 100,0
Raport uzupehiajacy opini¢ z badania 13
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towaréw 1 materiatow
Koszty sprzedanych
produktéw, towarow

i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

2009 2008/2009 2008 2007/2008 2007

TPLN % TPLN % TPLN
867.035 16,0 747.229 -0,1 748.284
815.740 14,0 715.716 3,8 689.256
51.295 62,8 31.513 -46,6 59.028
13.528 18,9 11.376 -65,9 33.405
20.176 8,6 18.573 10,5 16.814
17.591 1.024,2 1.564 -82,2 8.808
3.640 -87,2 28.328 1,9 27.790
9.305 -56,2 21.253 1.185,2 1.654
11.926 38,0 8.639 -75,3 34.945
7.524 -56,3 17.227 -87,6 138.951
16.203 -0,6 16.304 -50,1 32.703
3.247 -66,0 9.562 -93,2 141.193
1.172 -27,8 1.623 -65,7 4.733
2.075 -73,9 7.939 -94,2 136.460

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

2009

TPLN 1.531.775
TPLN 2.075

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 0,14

Suma aktywow (stan $redni)

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

% 0,24

Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

% 5,92

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto % 0,17

Kapital wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Plynno$¢ I stopnia

Aktywa obrotowe 1,35

Zobowiazania krotkoterminowe

Plynnos¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1,33

Zobowigzania krétkoterminowe

Plynno$¢ 111 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe 0,55

Zobowiazania krotkoterminowe

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania

2008

1.460.107
7.939

0,53

1,06

4,22

0,68

0,84

0,81

0,18

2007

1.549.627
136.460

15,43

18,24

7,89

21,12

1,20

1,18

0,34
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami
Naleznosci z dostaw i ustug (Yacznie z dni

podatkiem VAT)
Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktow +
warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania %
Suma pasywow

Szybkos$¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni
koszt wytworzenia sprzedanych produktow +
warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapitat wlasny + Rezerwy i zobowigzania
dhugoterminowe %
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania

2009

46

13,83

32

86,25

36,10

17.592

19.701

2.075

2008

82

21,05

53

79,72

16,98

1.565

4.168

7.939

2007

71

22,91

48

77,39

3,35

8.808

12.475

136.460
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegltych, najistotniejsza pozycja aktywOw sg
inwestycje dlugoterminowe, ktorych udzial w majatku ogétem w roku badanym wyniost 80,8%. W
strukturze aktywow obrotowych dominuja naleznosci krétkoterminowe stanowiace 9,6% sumy bilansowej.
Analizujac strukture zrodet finansowania mozna stwierdzi¢, iz Spotka w przewazajacym stopniu, podobnie
jak w latach poprzednich, finansuje si¢ kapitatem witasnym. W roku badanym udziat kapitatu whasnego
wzrost z 78,9% do 86,1% w sumie pasywow.

Analizujac  dynamike poszczeg6lnych pozycji rachunku zyskéw i strat zauwazy¢ mozna wzrost
przychodow ze sprzedazy produktdéw, towar6w i materiatow 0 16% oraz wzrost kosztéw sprzedanych
produktow towardw i materiatdow o 14%. Spotka osiagneta wynik na sprzedazy na poziomie TPLN 17.591,
co stanowi wzrost w stosunku do roku ubiegtego 0 1.024,2%. W obszarze pozostatej dziatalnosci
operacyjnej zauwazy¢ mozna spadek zaréwno przychodéw (o 87,2%) jak i kosztow (o0 56,2%). W
dziatalnosci finansowej Spotka odnotowata w roku 2009 spadek przychodéw o 56,3%. Rachunek zyskdw i
strat zamyka si¢ wynikiem finansowym netto na poziomie TPLN 2.074,8, ktory ulegt zmniejszeniu w
stosunku do roku ubieglego o 73,9%.

Wskazniki rentownosci przyjety w badanym roku wartosci dodatnie. W zwigzku z nizszym
wypracowanym zyskiem w badanym okresie widoczny jest spadek wskaznikow rentownosci majatku,
kapitatu oraz sprzedazy netto. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto ulegt zwickszeniu do 2,03% w roku
badanym.

Warto$ci wskaznikow plynnoéci ulegty poprawie w stosunku do roku ubieglego i oscyluja w granicach
poziomu uznawanego za optymalny.

Wskaznik rotacji naleznosci w poréwnaniu do roku ubieglego ulegt skrdceniu o 46 dni i wynosi w roku
badanym 46 dni, cykl obrotu zobowigzaniami wydluzyt si¢ natomiast o 21 dni w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Rotacja zapasow pozostaje na zblizonym poziomie i wynosi 2 dni.

Wskaznik 0g6lnego zadtuzenia w roku badanym ulegt zmniejszeniu przyjmujac w biezagcym okresie
poziom 13,83%.

Uzyskane wyniki z poszczeg6lnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 17.591
wynik z dziatalnos$ci pozostatej operacyjne;j -5.665
wynik z dziatalnos$ci finansowe;j -8.679
podatek dochodowy - czes$¢ biezaca -2.835
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 1.663
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 2.075
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spétka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2007. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposéb trwaty. Spos6b ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje¢ daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badZ innymi dokumentami zré6dtowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego IFS. Stosowane przez Spotke metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania s wystarczajace.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisow rozdziatu 8
ustawy.

Spoétka posiada opracowang struktur¢ organizacyjna zarzadzania przedsigcbiorstwem i zakres
kompetencji 0so6b zarzadzajacych poszczegdlnymi pionami.

W spotce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw, ktéra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaptaty ze wskazaniem o0s6b
odpowiedzialnych za poszczegdlne etapy kontroli.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wiasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychodéw i rozchodow srodkow pienieznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za pracg.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidtowosci W dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

321 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwatego odbyla si¢ 31.10.2008r. oraz 30.11.2008r. Ustawowa
czgstotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:
Pozveia Wartos$¢ brutto na % Zwigkszenia w Zmniejszenia w
ya 31.12.2009 zuzycia | roku badanym roku badanym
TPLN TPLN TPLN

budynk, lokale i obiekty 12641  88% 3.971 33
inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny 8.838] 39,5% 1.550 772
$rodki transportu 2.133| 65,7% 156 311
inne $rodki trwate 1.798] 90,1% 125 155

W roku badanym Spoétka ponosita istotne naktady finansowe na modernizacje budynku

administracyjnego.

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostato ograniczone.
Nieruchomos$ci obcigzone sg hipoteka do kwoty TPLN 313.200 i stanowig zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu kredytu bankowego.

3.2.2 Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Na saldo sktadaja si¢ udzielone pozyczki jednostkom powigzanym w kwocie TPLN 23.056 o
terminie sptaty przypadajacym powyzej roku od dnia bilansowego. Udzielone pozyczki wycenione sg
wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3.2.3 Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

W pozycji wykazano posiadane przez Kopex S.A. udziaty i akcje jednostek powigzanych w kwocie
TPLN 1.211.601. Udziaty i akcje zostaty wycenione w cenie nabycia. Szczegdtowa specyfikacja
pozycji zawarta jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Raport uzupehiajacy opini¢ z badania
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3.2.4 Zapasy

Pozycja ta sktada si¢ z nastgpujacych elementow:

TPLN
Materialy 74
Towary 3.340
Odpisy aktualizujace -545

2.869

Stan ilo$ciowy zostal potwierdzony droga spisu z natury na dzien bilansowy.

Wyceny materiatow i towarow dokonano wedhlug cen nabycia.

3.25 Kroétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug

3.25.1 Kroétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2009 w 90,74%.
Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 13,55%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Dla nalezno$ci 0 podwyzszonym ryzyku zostaty utworzone odpowiednie odpisy aktualizujgce, ktore
pomniejszyty stan nalezno$ci w bilansie.

Struktura wiekowa nalezno$ci:

TPLN

Nalezno$ci nieprzeterminowane 16.024
Naleznosci przeterminowane 2.742
do 90 dni 857
od 91 do 180 dni 146
od 181 do 360 dni 1.664
ponad 360 dni 75
Odpisy aktualizujace -107

18.659
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3.25.2 Kroétkoterminowe naleznoSci z tytulu dostaw i uslug od jednostek pozostalych
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug potwierdzono na dzien 31.12.2009 w 49,8%.
Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 82,62%.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Dla nalezno$ci 0 podwyzszonym ryzyku zostaty utworzone odpowiednie odpisy aktualizujgce, ktre
pomniejszyty stan naleznosci w bilansie.

Struktura wiekowa naleznoSci:

TPLN

Naleznosci nieprzeterminowane 81.324
Naleznosci przeterminowane 25.899
do 90 dni 355
od 91 do 180 dni 350
od 181 do 360 dni 2.329
ponad 360 dni 22.865
Odpisy aktualizujace -20.648

86.575

3.2.6 Kroétkoterminowe pozostale naleznoSci

Zestawienie: TPLN
naleznosci z tytutu podatku Vat 14.569
zaliczki na dostawy 8.324
kaucje i depozyty 7.574
podatek akcyzowy 6.430
nalezno$ci z tytutu zwrotu wniesionych doptat do kapitatu Kopex
Equity 2.340
rozrachunki z urzgdem finansowym w Niemczech 1.192
rozrachunki z tytutu sprzedazy aktywow finansowych 1.109
rozrachunki z tytulu podatku przemystowego 841
rozrachunki z tytutu VAT rozliczanego z zagranicg 646
rozrachunki z tytutu pozyczek z Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych 214
pozostate naleznosci 310

43.549
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3.2.7 Udzielone pozyczki krétkoterminowe

W pozycji wykazano udzielone przez Kopex S.A. pozyczki jednostkom powigzanym W wysokosci
TPLN 18.887 oraz jednostkom pozostatym w kwocie TPLN 976 o terminie sptaty przypadajacym do
12 miesiecy od dnia bilansowego. Ponadto w pozycji wykazano roéwniez zerokuponowe obligacje
spotki Katowicki Holding Weglowy S.A. ze §wiadczeniem niepieni¢znym W postaci dostaw wegla w
kwocie TPLN 53.905.

Udzielone pozyczki zostaly udokumentowane umowami pozyczek i potwierdzeniami sald.
3.2.8 Pochodne instrumenty finansowe

Na saldo skfadaja si¢ naleznosci finansowe z tytulu wyceny posiadanych przez Spoétke
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie TPLN
8.299.

3.2.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie: TPLN

srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 24.504

srodki pienigzne w kasie 319
24.823

Srodki pienigzne W kasie potwierdzone sa protokotem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone s3 potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

3.2.10  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji wykazano gtéwnie faktury dotyczace roku 2010 w wysokosci TPLN 1.051.
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3.2.11  Kapital wlasny

Szczegotowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapitat zapasowy wynosi TPLN PLN 1.259.981 i w badanym okresie ulegt zwickszeniu.
Zwigkszenie kapitatu wynika z przeznaczenia na kapitat zapasowy kwoty zysku netto za 2008 rok w
wysoko$ci TPLN 7.939 zgodnie z uchwata Zgromadzenia Wsp6Inikdw z dnia 25.06.2009. Kapitat
zapasowy ulegt rowniez zwigkszeniu o nadwyzke ceny emisyjnej wyemitowanych w badanym okresie
akcji serii C nad ich warto$cig nominalng w kwocie TPLN 147.764 oraz o kwote wykupionych akcji
wlasnych w wysokosci TPLN 2.579.

Kapitat z aktualizacji wyceny srodkow trwatych ulegt w badanym okresie zmniejszeniu i wynosi
TPLN -30.515. Kwota zmniejszenia wynika z wyceny transakcji terminowych dla ktérych

prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Pozostate kapitaly rezerwowe uleglty w badanym okresie zmniejszeniu o kwote wykupionych akcji
wilasnych i wynoszg TPLN 17.021.

Wynik finansowy wynosi TPLN 2.075.

3.2.12  Rezerwy na zobowiazania

Zestawienie: TPLN
rezerwa na naprawy gwarancyjne 8.033
rezerwa z tytutu odroczonego PDOP 6.287
rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 539
pozostate 2.113
16.972

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpieczaja Spotke przed ryzykiem majacym swoje
zrddta w okresie sprawozdawczym.

3.2.13  Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Na saldo sktadajg si¢ kredyty bankowe w rachunkach biezacych w kwocie TPLN 63.213.

Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.
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3.2.14  Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug

3.2.14.1 Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych
Zobowigzania potwierdzono na dzien 31.12.2009 w 97,99%.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 1,98%.

Saldo pozycji w wysokosci TPLN 8.653 wykazuje wylacznie zobowigzania w terminie platnosci.

3.2.14.2 Kroétkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych
Zobowiazania potwierdzono na dzien 31.12.2009 w 30,79%.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 81,58%.

Zobowigzania wyrazone W walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Saldo pozycji w kwocie TPLN 61.333 wykazuje wylacznie zobowiagzania w terminie platnosci.
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3.2.15 Krétkoterminowe pozostale zobowiazania
Zestawienie:

zaliczki otrzymane na dostawy

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

zobowigzania z tytutu wynagrodzen

zobowigzania z tytutu podatku przemystowego

rezerwy na poniesione koszty

zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych

zobowigzania z tytutu naliczen na zagraniczny podatek dochodowy
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych
rozrachunki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

pozostate

3.2.16  Pochodne instrumenty finansowe

TPLN

26.220
1.171
809
662
639
590
404
268
169
410

31.342

Na saldo sktada si¢ warto$¢ posiadanych przez Spotke instrumentéw finansowych, wyceniona w

warto$ci godziwej. Wyceng sporzadzaja instytucje finansowe
terminowe.
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3.3

Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskéw i strat

Przychody i koszty zostaty ujete kompletnie i wynikaja z prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Glowna pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych sg przychody m.in. ze zmniejszenia odpiséw
aktualizujacych naleznosci w kwocie TPLN 1.972 oraz rozwigzania rezerw na zobowigzania W
wysoko$ci TPLN 711, natomiast pozostatych kosztow operacyjnych wynik z instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w kwocie TPLN 5.705.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim przychodow ze sprzedazy udziatow i akcji w kwocie
TPLN 1.673 oraz odsetek od udzielonych pozyczek w kwocie TPLN 1.387, natomiast koszty
finansowe odsetek od kredytow w wysokosci TPLN 7.418 oraz nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi.

Zardwno kalkulacja podatku dochodowego od os6b prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3.4

3.5

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnos$ci jednostki

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzgdzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej. Stwierdzono jego powiazanie ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzone prawidlowo. Stwierdzono jego
powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiggami rachunkowymi.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o0 przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralng sktadowsa cze$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33 poz.
259).

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 28



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

e C

d

consultants & auditors

3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Kopex S.A., z siedzibg w

Katowicach stwierdza sig, Ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciagto$ci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe

zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Kopex S.A. za rok obrotowy 2009 biegty rewident

przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 29 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 19.04.2010

Marcin Krupa
Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11142

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Roman Seredynski
Prezes Zarzadu

Biegty rewident

Nr ewidencyjny 10395
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