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1. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy roku obrotowego od dnia 01 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku i zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami okre$lonymi w obowigzujacym
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259) w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim jak i zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 wraz z p6zniejszymi zmianami). Niniejsze
sprawozdanie zawiera w tresci rowniez sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu jako organu Spotki.

Przedsigbiorstwo ,KOPEX” zostato utworzone na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gérnictwa i Energetyki z dnia 04
listopada 1961 r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwa ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Gérniczych za
Granicg - KOPEX" i po wpisaniu do rejestru przedsiebiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto
dziatalnos¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektéw i urzadzern gémiczych na eksport. W maju 1971 roku
przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego
obejmujace, na zasadach wytgcznosci eksport i import maszyn i urzadzen gérniczych, wiertniczych oraz kompletnych
obiektow gorniczych. Po reorganizacji KOPEX” od dnia 01 stycznia 1989 r. wystepuje jako przedsiebiorstwo panstwowe
pod nazwg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu
Przedsigebiorstwa Eksportu i Importu ,KOPEX” w jednoosobowg, spétke Skarbu Paristwa pod firma : Przedsiebiorstwo
Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna. W dniu 19 listopada 1993 r. zostat podpisany akt przeksztatcenia oraz
ustanowiony w formie aktu notarialnego pierwszy Statut Spotki Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX" Spétka
Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX” S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB
10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny) obejmowat wéwczas 1.989.270 akcji zwyktych na okaziciela o wartodci nominaine;
100.000 zt (po denominacii: 10 zt) kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministréw podjeta uchwate Nr 142 zezwalajaca na
wprowadzenie akcji ,KOPEX” S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji w ofercie
publicznej oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikéw KOPEX-u. Pierwsze notowanie akcji ,KOPEX" S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

W zwigzku z wejsciem w zycie w 2001 roku nowych przepisdw o rejestracji przedsiebiorcow, ,KOPEX" S.A. zostat
wpisany w dniu 12 lipca 2001r. do rejestru przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000026782. W dniu 23 pazdziernika 2003
r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spdtki na uzywang aktualnie : KOPEX Spétka Akcyjna i dopuszczony skrot
firmy: ,KOPEX” S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64 % akcji ,KOPEX” S.A. wniesionych zostalo przez Skarb Panstwa jako wktad
niepieniezny do Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Parstwa w ramach
podwyzszenia jej kapitatu zakladowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX” S.A. byto zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX” S.A. przez
Krajowg Spotke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt inwestor
branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu. Powstata nowa Grupa ZZM - KOPEX utworzyta
najwieksza w Polsce grupe przemystowg w branzy producentéw i dostawcéw maszyn i urzadzen gorniczych oraz ustug
gbrniczych, ktdrej zintegrowany potencijat, stworzyt mozliwo$¢ kompleksowego oferowania maszyn i ustug dla gérnictwa,
lokujac Grupe ZZM - KOPEX w $cistej czotdwcee najwiekszych na $wiecie partneréw przemystu wydobywczego.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji ,KOPEX”
S.A. serii ,B” na okaziciela, skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu i
dokonana tzw. transakcja odwrotnego przejecia spétki ZZM S.A. przez ,KOPEX" S.A. ( KOPEX S.A. wszedt woéwczas w
posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udziatu w jej kapitale zaktadowym). W wyniku tej
transakcji ,KOPEX" S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX w ktorej sktad wchodzi
ponad 50 firm w Polsce i za granica.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwieficzona sukcesem kolejna emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX" S.A. serii
,C’ na okaziciela, ktére zaoferowane zostaty do objecia wybranym inwestorom w rozumieniu art.7 ust.4 pkt.2) ustawy o
ofercie. W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, ktory wynosi
aktualnie 74.332.538,- ztotych.

Gtéwna siedziba ,KOPEX” S.A. znajduje sie w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1.



1.1. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA

+» Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:
»Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej -
PKD nr 4663Z”.

Przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci okresla szczegdtowo § 6 Statutu Spotki. W dniu 25
czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. dokonato zmian w Statucie Spétki, w tym w zakresie
przedmiotu dziafalnosci , ktdry dostosowany zostat do obowigzujacej nomenklatury zgodnej z Polskg Klasyfikacjg
Dziatalnosci 2007 . W dniu 24.09.2009r. zmiany PKD zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcow (KRS).

W ponad 48 letnim okresie istnienia ,,KOPEX” S.A. wyspecjalizowatl si¢ w prowadzeniu
miedzynarodowego obrotu handlowego z zagranica przeksztatcajac sie z czasem w generalnego wykonawce
i dostawce maszyn i urzadzen oraz ustug dla gornictwa.

W zakresie podstawowej dziatalnos$ci oferta , KOPEX” S.A. obejmuije:

e  Generalne wykonawstwo kompletnych projektéw inwestycyjnych, a zwtaszcza obiektéw gdrniczych, przy czym
oferte wyrdzniajq mozliwo$ci wykonawcze catego procesu inwestycyjnego w gérnictwie fj.;

e studium wykonalnosci przedsiewziecia,

e nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobow ztoza,
e opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

e projektowanie zaktadéw wydobywczych,

e produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemdw technologicznych,

e budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,

e szkolenie kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycj,

o Swiadczenie specjalistycznych ustug gériczych polegajacych na glebieniu szybow, budowie obiektow
podziemnych, a takze budowie i renowacji tuneli, Swiadczeniu ustug projektowych i know — how,

e Dostawe maszyn i systeméw technologicznych dla kopalii odkrywkowych,
e  Obroti handel energig elektryczna,

e  Eksport surowcdw energetycznych, a w szczegolnosci: wegla energetycznego i koksujacego.

1.2, ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

Polityka kadrowa KOPEX S.A. w 2009r. koncentrowata sie gtéwnie na dostosowaniu struktury zatrudnienia do biezacych
potrzeb wynikajacych z dziatalno$ci Spotki oraz osigganych przez nig wynikéw ekonomicznych. Istotnym zadaniem
realizowanym w ramach przyjetej polityki kadrowej byto powierzenie pracownikom wykonywania nowych zadan i funkcii
zwigzanych z realizacjq strategii Grupy Kapitatowe;.

Zapewniono realizacje zadan Spotki poprzez zatrudnianie odpowiednio wykwalifikowanego, kompetentnego personelu na
istotnych z punktu widzenia polityki Grupy KOPEX stanowiskach.

Spadek zatrudnienia w odniesieniu do 2008 roku wynikat z przeniesienia dziatalnosci ustugowej za granica do innej Spotki
Grupy KOPEX.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
31.12.2009 31.12.2008
PRACOWNICY UMYSLOWI 174 188
PRACOWNICY FIZYCZNI 21 194
OGOLEM 195 382
KOSZTY ZATRUDNIENIA:
W TYS. PLN.
2009 ROK 2008 ROK
WYNAGRODZENIA 22 376 51881
UBEZPIECZENIE SPOLECZNE | INNE SWIADCZENIA 3610 8180
RAZEM 25986 60 061



2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
21. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - ANALIZA

Wykonanie podstawowych wielko$ci rachunku zyskow i strat za okres 2009 roku, w poréwnaniu do wielko$ci osiggnigtych
w analogicznym okresie roku ubiegtego wykazuje nastepujace wielkosci, ktdre wptywajg na ostateczny wynik finansowy

Spotki:

wtys. zt.
2009 2008 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 867.035 747.229 119.806 116,0 %

Ogdtem w 2009 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom 867.035 tys. zt., i byly wyzsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku o 119.806 tys. zt., tj. 16,0%. Zwigkszenie wolumenu przychodow ze sprzedazy jest
efektem wzrostu sprzedazy na rynkach eksportowych o 53,1%. W okresie od stycznia do grudnia 2009 roku Emitent
osiggnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 449.981 tys. zt.

Na powyzsze przychody ze sprzedazy eksportowej sktadajq sie:

e sprzedaz energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 323.619 tys. zt.;

e sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych do Chin, Argentyny, Wegier, Litwy, Iranu oraz Rumunii w wysokosSci
74178 tys. zt.;

e sprzedaz surowcdw masowych (wegiel) w wysokosci 40.849 tys. zt. do Austrii, Danii, Hiszpanii, Holandii, Norwegii,
Portugalii, Stowacji oraz W. Brytanii;

e ustugi gérnicze w wysokosci 9.162 tys. zh realizowane w Niemczech, Wioszech, Bangladeszu (ustugi
konsultingowe), Indonezji oraz Francii;

e pozostate wustugi $wiadczone na rynku:
2173 tys. zt.

butgarskim, indonezyjskim oraz niemieckim w  wysokosci

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za okres styczen-grudzien 2009 roku:

WTYS. PLN
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Na rynku krajowym za okres styczen-grudzien br. Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 417.054 tys. zt.

na ktore sktadajg sie miedzy innymi:

sprzedaz energii elektrycznej w wysoko$ci 409.708 tys. zt.,
ustugi informatyczne w wysokosci 3.334 tys. zt.,

ustugi logistyczne w wysokosci 1.707 tys. zt.,

pozostata sprzedaz w wysokosci 2.305 tys. zt.

W TYS. PLN.
2009 2008 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
ZYSK (STRATA) BRUTTO NA SPRZEDAZY 51.295 31513 19.782 162,8 %

Ogotem zysk brutto na sprzedazy wyniost za 2009 rok 51.295 tys. zt. i jest wyzszy od osiggnigtego w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 19.782 tys. zt, tj. 62,8%. Najwiekszy wolumen zysku brutto na sprzedazy
w okresie 2009 roku przyniosta dziatalno$¢ zwigzana z obrotem energig elektryczng, sprzedazg maszyn i urzadzen
gbrniczych oraz towaréw masowych (wegiel i koks).




W TYS. PLN.

2009 2008 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
POZOSTALE PRZYCHODY 3.640 28.328 -24.688 12,8 %
KOSZTY SPRZEDAZY 13.528 11.376 2152 118,9 %
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 20.176 18.573 1.603 108,6 %
POZOSTALE KOSZTY 9.305 21.253 -11.948 43,8 %

Pozostate przychody i koszty uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2009 roku ksztattujg sie nastepujaco:

WTYS. PLN.
POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2009 31.12.2008
a) sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 449 18 983
b) dotacje 37
c) rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 1972 3401
- odpisy aktualizujace zapasy
- odpisy aktualizujace naleznosci 1972 3401
d) rozwigzane rezerwy (z tytutu) Akl 400
- ustanie przyczyn rezerw na zobowigzania 7M1
- ustanie przyczyn rezerw na roszczenia sadowe 400
) pozostate, w tym: 47 5544
- otrzymane kary, odszkodowania 145 101
- odpisanie zobowigzania 230 1017
- zwrot kosztéw operacyjnych, sadowych 23
- wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w czesci skutecznej 3859
-inne 96 544
Pozostate przychody, razem 3640 28 328
POZOSTALE KOSZTY 31.12.2009 31.12.2008
a) wartos¢ sprzedanych skfadnikéw majatku trwatego 288 16 040
b) utworzone odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych, w tym: 153 2517
- odpisy aktualizujace zapasy 136 409
- odpisy aktualizujace naleznosci 17 2108
c) utworzone rezerwy (z tytutu) 108 1368
- przyszte zobowigzania 108 1368
d) pozostate, w tym: 8756 1328
- odszkodowania, szkody powypadkowe 927 341
- darowizny 40 66
- kary, koszty sagdowe 79 149
- sktadki nieobowigzkowe 57 50
- wycena naleznoci i zobowigzan dtugoterminowych 81 78
- naleznosci odpisane 1790
- likwidacja srodkow trwatych 2 30
- wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej 5705
-inne 75 614
Pozostate koszty, razem 9 305 21253

Koszty sprzedazy wyniosty za 2009 rok 13.528 tys. zt. i sq wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku 0 2.152 tys. zt., tj. 18,9%. Na wzrost kosztéw sprzedazy gtéwny wplyw miato zwiekszenie kosztow
transakcyjnych zwigzanych z eksportem towarowym.

Koszty ogoinego zarzadu, z ktorych wiekszo$¢ ma charakter wzglednie staty, wyniosty w okresie 2009 roku 20.176 tys. zt.
i s3 wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 1.603 tys. zt., tj. 8,6%.




WTYS. PLN.

2009

2008

Odchylenie (2-3)

Dynamika %

1 2

4

5

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

11.926

8.639

3.287

138,0 %

Ogotem za okres 2009 roku Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 11.926 tys. zt., co jest
wynikiem korzystniejszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost zysku na dziatalnosci

operacyjnej wyniost 3.287 tys. 4., 1j. 38,0%.

W TYS. PLN.
2009 2008 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
PRZYCHODY FINANSOWE 7.524 17.221 -9.703 437%
KOSZTY FINANSOWE 16.203 16.304 -101 99,4 %

Przychody oraz koszty finansowe uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2009 roku ksztattujq sie nastepujaco:

WTYS. PLN.
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
Dywidendy i udziaty w zyskach 83 102
Przychody finansowe z tytutu odsetek, w tym: 2456 4339
a) z tytutu udzielonych pozyczek 1387 3574
- od jednostek powigzanych 1387 3571
- od pozostatych jednostek 3
c) pozostate odsetki 1069 765
- od jednostek powigzanych 301 765
- od pozostatych jednostek 768
Przychody ze sprzedazy inwestycji 1673
Aktualizacja warto$ci inwestycji 720
Réznice kursowe, w tym: 10 959
a) zrealizowane -7 242
b) niezrealizowane 18 201
Inne przychody finansowe, w tym: 2592 1827
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 160 125
- ustanie przyczyn rezerw na réznice kursowe
- ustanie przyczyn rezerw na zobowigzania finansowe 160 125
b) pozostate, w tym: 2432 1702
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznoci finansowe 35 39
-inne 2397 1663
Przychody finansowe, razem 7524 17 227
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2009 31.12.2008
Koszty finansowe z tytutu odsetek, w tym: 7948 8091
a) od kredytow i pozyczek 7628 8059
- dla jednostek powigzanych 210 3211
- dla pozostatych jednostek 7418 4848
b) pozostate odsetki 320 32
- dla jednostek powigzanych
- dla pozostatych jednostek 320 32
Wartos$c sprzedanych inwestyc;ji 1264
Aktualizacja warto$ci inwestycji 6495
Réznice kursowe, w tym: 5523
a) zrealizowane 224
b) niezrealizowane 5299
Inne koszty finansowe, w tym: 1468 1718
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 176 34
- rezerwy na zobowigzania finansowe 176 34
- odsetki
b) pozostate, w tym: 1292 1684
- odpisy aktualizujace naleznosci finansowe 86 -64
- prowizje bankowe 595 623
-inne 612 1125
Koszty finansowe, razem 16 203 16 304




Sytuacja finansowa Spotki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

e wskaznik ptynnosci biezacej
o wskaznik ptynnosci szybkiej

e wskaznik ptynnosci gotdwkowej

31.12.2009

31.12.2008

0,81
0,78
0,13

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji firmy zwigzanej z jej

ptynnoscia,
W TYS. PLN.
2009 2008 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
ZYSK (STRATA) BRUTTO 3.247 9.562 6.315 34,0 %
PODATEK DOCHODOWY 1.172 1.623 -451 72,2 %
ZYSK (STRATA) NETTO 2.075 7.939 -5.864 26,1%

W 2009 roku zysk netto wynidst 2.075 tys. zt., co jest wynikiem stabszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku
poprzedniego, spadek zysku netto wynidst 5.864 tys. zt. Uzyskany nizszy zysk netto jest skutkiem wptywu czynnikow
majacych w analizowanym okresie negatywny wptyw do ktorych mozna zaliczy¢ wysokie koszty finansowe zwigzane
z kosztami odsetek gtownie dotyczacych kredytéw zaciggnietych na sfinansowanie przeprowadzanych akwizycji oraz

realizacji kontraktéw handlowych a takze ujemne réznice kursowe.
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Poréwnanie zasadniczych pozycji aktywow i pasywdw analizowanego okresu przedstawia ponizsza tablica.

W TYS. PLN.
BILANS 31122000 S 3142200 ST Drnamke
Aktywa
Aktywa trwate 1271927 830% 1229660 84,2%  103,4%
Warto$ci niematerialne 2367 0,1% 1544 0,1%  153,3%
Rzeczowe aktywa trwate 17 896 1,2% 18 558 1,3% 96,4%
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1287 0,1% 1287 0,1%  100,0%
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1264 0,1% 2528 0,1% 50,0%
Diugoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 137 0,0%
Diugoterminowe pozostate naleznosci 824 0,1% 875 0,1% 94,2%
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 23 056 1,5% 14 441 1,0%  159,7%
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 1211601  79,0% 1175435 80,5%  103,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13632 0,9% 14 855 1,0% 91,8%
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 259848 17,0% 230447 158%  112,8%
Zapasy 2869 0,2% 7489 0,5% 38,3%
Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 105 234 6,9% 113 605 7,8% 92,6%
Krotkoterminowe pozostate naleznosci 43 549 2,9% 55914 3,9% 77,9%
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 73768 4.8% 10 256 0,7%  719,3%
Nalezno$ci dotyczace biezacego podatku dochodowego 28% 0,2%
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe 8299 0,5% 155 0,0% 5354,2%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 823 1,6% 38 344 2,6% 64,7%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1306 0,1% 1790 0,1% 73,0%
Aktywarazem 1531775 100,0% 1460107 100,0%  104,9%




BILANS 31122000 570U 31422008 ST Pramke
Pasywa
Kapitat wiasny 1319916 862% 1152727 78,9% 114,5% |
Kapitat zaktadowy 74333 4,9% 67633  4,6%  109,9%
Akcje wiasne 2979 -0,2% -400 0,0%  744,8%
Kapitat zapasowy 1259981 823% 1101696 755% 114,4%
Kapitat z aktualizacji wyceny -30515  -2,0% 43741 -3,0% 69,8%
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 021 1,1% 19600 1,3% 86,8%
Réznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane 2075 0,1% 7939 0,5% 26,1%

| Zobowiazania diugoterminowe 7454  0,5% 8133 0,6%  91,7%|
Kredyty i pozyczki diugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 718 0,1%
Diugoterminowe pozostate zobowigzania 848 0,1% 1120 0,1% 75,7%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 287 0,4% 6037 04%  104,1%
Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnych 319 0,0% 258 00% 123,6%
Pozostate dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania

| Zobowiazania krétkoterminowe 204405 13,3% 299247  20,5%  68,3% |
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 63213 4,1% 138 052 9,5% 45,8%
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 69 986 4.6% 65 961 45%  106,1%
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania 31342 2,0% 24076 1,6%  130,2%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe 29 498 1,9% 57727 4,0% 51,1%
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczer emerytalnych 220 0,0% 309 0,0% 71,2%
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 10 146 0,7% 13122 0,9% 77,3%
Rozliczenia migdzyokresowe

|Pasywa razem 1531775 100,0% 1460107 100,0% 104,9%|

Warto§¢ sumy bilansowej na koniec 2009 roku wynosita 1.531.775 tys. zt. i w stosunku do 2008 roku wzrosta
0 4,9 %. Gtownymi czynnikami powodujacymi zwiekszenie sumy bilansowej byt wzrost wolumenu aktywow w grupie
aktywdw trwatych o 3,4% oraz aktywdw obrotowych o 12,8%.

W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatéw wtasnych o 167.189 tys. zt. oraz zmniejszenie wolumenu zobowigzan
dtugoterminowych o 679 tys. zt. tj. 8,3% oraz zobowigzan krétkoterminowych o 94.842 tys. tj. 31,7%.

Analiza pozioma wskazuje, Ze najistotniejsze zmiany w okresie 2009 roku nastapity w nastepujacych sktadnikach bilansu

— aktywach:

2 zmiany nastapity w grupie aktywéw obrotowych, ktore ulegly zwiekszeniu z 230.447 tys. zt do 259.848 tys. zt.
tj. 0 12,8%; na wzrost stanu aktywéw obrotowych wptyneto:

zwiekszenie stanu udzielonych pozyczek krotkoterminowych o 63.512 tys. zt. do 73.768 tys. zt.
tj. 0619,3%;

zwiekszenie w pozycji zabezpieczajace pochodne instrumenty finansowe z 155 tys. zt., do 8.299 tys. zt.;
zmniejszenie stanu zapaséw z 7.489 tys. zt do 2.869 tys. zt. tj. 0 61,7%;

zmniejszenie krétkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o 8.371 tys. zt. do 105.234 tys. zt.
tj. 0 7,4%;

zmniejszenie pozostatych krétkoterminowych nalezno$ci z 55.914 tys. zt. do 43.549 tys. z}. 1j. 0 22,1%;
zmniejszenie wolumenu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z 38.344 tys. zt. do 24.823 tys. zt.
tj. 0 35,3%;

zmnigjszenie wolumenu nastapito réwniez w pozycji krétkoterminowych rozliczer miedzyokresowych
z1.790 tys. zt. do 1.306 tys. zt., tj. 0 27,0%.

> wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie na koniec 2009 roku w stosunku do 2008 roku o 42.267 tys. zt.,
tj. 3,4% nastapit gtéwnie poprzez:

zwigkszenie w pozycji warto$ci niematerialnych o 823 tys. zt., 1j. 0 53,3%,

zwigkszenie w pozycji udzielone pozyczki diugoterminowe 0 8.615 tys. zt., tj. 0 59,7%,

zwiekszenie w pozycji pozostate diugoterminowe aktywa finansowe o 36.166 tys. zt. tj. 0 3,1%,

zmniejszenie wolumenu aktywow trwalych nastgpito w pozycjach: rzeczowych aktywéw trwatych
0 662 tys. zt, ti. o 3,6%; dtugoterminowych aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy
0 1264 tys. zt., ti. o 50,0%; diugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 137 tys. z,;
dtugoterminowych pozostatych naleznosci o 51 tys. zt. tj. 0 5,8% oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 1.223 tys. zt. 1. 0 8,2%.

Po stronie pasywdw notuje sie zwigkszenie kapitatu wiasnego o 167.189 tys. zt. Zwigkszenie kapitatu wtasnego nastapito
gtdwnie poprzez zwiekszenie kapitatu zapasowego o 158.285 tys. zt. tj. 0 14,4%.




Na zmniejszenie wartosci zobowigzan diugoterminowych na koniec 2009 roku w stosunku do roku 2008 o 679 tys. zt.
wptyneto gtéwnie:

zmniejszenie pozycji dugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 718 tys. z.,

zmniejszenie pozostatych zobowigzan diugoterminowych o 272 tys. zt. tj. 24,3%,

oraz wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 250 tys. zt. tj. 4,1% oraz dtugoterminowej
rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych o 61 tys. zt. tj. 23,6%.

Na zmniejszenie wartoSci zobowigzan krotkoterminowych na koniec 2009 roku w stosunku do roku 2008

0 94.842 tys

. Zt. wptynety gtdwnie:

zmniejszenie pozycji kredyty i pozyczki krotkoterminowe o 74.839 tys. 4. tj. 54,2%.;

zmniejszenie pozycji pochodnych instrumentdw finansowych 0 28.229 tys. zt., tj. 0 48,9%;

zmniejszenie krotkoterminowej rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych o 89 tys. zt., tj. 0 28,8%;
zmniejszenie w pozycji pozostatych krétkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 2.976 tys. z4., tj. 22,7%;
oraz wzrost wolumenu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 4.025 tys. zt., 1. 6,1% oraz
pozostatych krotkoterminowych zobowigzan o 7.266 tys. z4., tj. 30,2%.

2.3.  WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Ponizsza tablica przedstawia ksztattowanie sie wybranych wskaznikéw finansowo-ekonomicznych za okres 2009 roku na

tle roku 2008.

| 2009 | 2008
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy 5.92 499
(zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) x 100 '
Wskaznik rentownosci operacyjnej 138 116
(zysk na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy) x 100 ) )
Wskaznik rentownosci operacyjnej EBITDA 162 150
(zysk operacyjny + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100 ) '
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy 0.24 106
(zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100 ) )
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 047 0.68
(zysk netto / przecietny stan kapitatu wiasnego) x 100 ) ’
Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego 0.14 0.60
(zysk netto / przecietny stan kapitatu catkowitego) x 100 ) )
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik biezacy 134 0.81
(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace) ) '
Wskaznik podwyzszonej plynnosci 132 0.78
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace) ) )
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0413 043
($rodki pieniezne / zobowigzania biezace) ) )
WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA
Wskaznik obrotu naleznosciami w razach 700 555
(przychody ze sprzedazy / przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug) ) )
Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach 46 dni 66 dni
(liczba dni w okresie / wskaznik obrotu nalezno$ciami w razach)
Wskaznik obrotu zobowiazan w razach
(koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow + koszty sprzedazy i ogéinego zarzadu 12.36 7.52
| przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug)
Wskaznik obrotu zobowigzan w dniach 30 dni 49 dni
(liczba dni w okresie / wskaznik obrotu zobowigzan w razach)
Wskaznik obrotu zapasami w razach 18317 122.89
(przychody ze sprzedazy towaréw / przecigtny stan zapaséw towaréw) ) )
Wskaznik obrotu zapasami w dniach 9 dni 3 dni
(liczba dni w okresie/ wskaznik obrotu zapasami w razach)
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach 141 218
(zysk brutto + odsetki / odsetki) ) )
Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami 13.83 2105
(zobowigzania ogétem / aktywa) x 100 ) )
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 86.17 78.95
(kapitaty wiasne / aktywa) x 100 ) ’
Wskaznik zobowiazan do kapitatéw wtasnych 19.67 28.74
(przecietne zobowigzania / kapitaly wiasne) x 100 ) )




3. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH
I ZAGRANICZNYCH W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

3.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. dziata w branzy gérniczej w skali Swiatowej i sktada sie z jednostki dominujace;j -
spdtki publicznej ,KOPEX" S.A. oraz z powigzanych organizacyjnie i kapitatowo jednostek zaleznych i jednostek
posrednio zaleznych. Grupe wspéttworzy obecnie ponad 50 firm w kraju i za granica. Za granicg Grupa KOPEX posiada
swoje firmy m.in. w Niemczech, Republice Czeskiej, Serbii, Republice Potudniowej Afryki, Chinach, Indonezji oraz
Australii.

,KOPEX" jako lider Grupy petni w tej strukturze szczegdlna role skupiajac centralne funkcje - jest zarzadem holdingu,
ustalajgcym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej, wskazuje spdtkom nalezacym do Grupy kierunki ich dziatan
w sferze produkciji i ustug.

Od lipca 2009 roku Grupa wystepuje pod nowg nazwa ,,GRUPA KOPEX ” (ang. KOPEX GROUP) i uzywa dia
identyfikacji wizualnej nowego symbolu graficznego Grupy:

fekorex

Nowa nazwa wraz z symbolem graficznym pozwoli odbiorcom rozpozna¢ i zapamigta¢ odpowiedni wizerunek marki,
tworzac jednolity i spdjny wizerunek marki w $wiadomosci klientdéw i partneréw biznesowych.

Schemat Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.
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3.2, POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

> petna oferta produktowa i technologiczna dla goérnictwa weglowego (goérnictwo podziemne,
gornictwo odkrywkowe) :

e maszyny i urzadzenia gornicze, elekironika do maszyn goérniczych i systemy
elektryczne i elektroniczne dla kopaln,

e mozliwosci zaoferowania catego kompleksu $cianowego na kazdym rynku,

e innowacyjne i technologicznie zaawansowane produkty oraz rozwigzania wiasne,
» obecno$¢ na wszystkich najwiekszych rynkach gérniczych na swiecie,
> zdywersyfikowane portfolio klientow:

e czotowe korporacje wydobywcze na swiecie (Vale, Shenhua, Anglo American...),

e najwieksze w Polsce kopalnie wegla oraz producenci energii (BOT, Jastrzebska Spotka
Weglowa, Katowicki Holding Weglowy, Kompania Weglowa, PGE)

3.3.  INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA
ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH

(informacje obejmujg okres od dnia 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wraz ze zmianami
w okresie do dnia sporzadzenia raportu rocznego)

1) Emisja akcji KOPEX S.A. serii C w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru;

W dniu 25 czerwca 2009 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki i upowaznienia
Zarzadu Emitenta do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji, w ramach kapitatu docelowego
z mozliwoscig pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. Wynikajaca z Uchwaty zmiana § 11a
Statutu Spétki zostata prawomocnie zarejestrowana w drodze Postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd
w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24 wrzesnia 2009 r.
Na podstawie ww. upowaznienia statutowego, Zarzad Spétki w dniu 02 listopada 2009 r., podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nie wiecej niz 6.700.000
(stownie: sze$¢ milionow siedemset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominainej 1,00 zt kazda
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Podmiotem oferujgcym Akcje w ramach oferty byt Dom
Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu. Wszystkie Akcje zostaty zaoferowane do objecia wybranym przez Zarzad,
inwestorom w rozumieniu art. 7 ust. 3 pkt. 2) Ustawy o ofercie tj. inwestorom, z ktérych kazdy nabywaé bedzie Akcje
o warto$ci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 (piecdziesiat tysiecy) euro w dniu ustalenia ceny
emisyjnej. W dniu 09 listopada 2009 roku Zarzad Spdtki ustalit ceng emisyjng Akcji na kwote 23,50 ztotych za 1 akcje
w drodze uchwaly, na podstawie upowaznienia zawartego w § 11a Statutu Spotki oraz po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej. Ustalenie przez Zarzad wysokosci Ceny Emisyjnej nastapito przy uwzglednieniu rekomendacji DM BZ WBK
S.A. z siedzibg w Poznaniu jako Oferujacego wydanej w oparciu o wyniki budowy ksiegi popytu. Wszystkie zaoferowane
akcje zostaty objete przez 51 inwestordw, a wartos¢ przeprowadzonej emisji akcji wyniosta 157.450.000,- ztotych.
Po dookresleniu przez Zarzad uchwatg wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie , w dniu 01 grudnia 2009 roku Spétka
otrzymata postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz o rejestracji emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii C w liczbie 6.700.000 akcji. Po zarejestrowaniu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 74.332.538,00
(stownie; siedemdziesiat cztery miliony trzysta trzydziesci dwa tysiace pieéset trzydziesci osiem) ztotych oraz dzieli sie na
74.332.538 (stownie: siedemdziesigt cztery miliony trzysta trzydzieSci dwa tysigce pieCset trzydziesci osiem) akcji
o wartoéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, w tym:

a) 19.892.700 (dziewietnascie milionéw osiemset dziewiecdziesiat dwa tysigce siedemset) akcji zwyklych na

okaziciela serii A,
b) 47.739.838 (czterdziesci siedem milionéw siedemset trzydziesci dziewie¢ tysiecy osiemset trzydziesci
osiem akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz

c) 6.700.000 (stownie: sze$¢ miliondw siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C.
Na podstawie Uchwaly Nr 700/2009 Zarzadu GPW w Warszawie S.A. 6.700.000 akcji KOPEX S.A. zwyktych na
okaziciela serii C dopuszczonych zostato do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, oraz postanowiono wprowadzi¢
wiw akcje z dniem 14 grudnia 2009 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, po dokonaniu
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 14 grudnia 2009 roku rejestracji tych akgji.
Od sesji w dniu 14 grudnia 2009 roku w obrocie gietfdowym notowanych jest 74.332.538 szt. Akcji KPX oznaczonych
kodem ISIN : PLKOPEX00018 (przed zmiang notowanych byto 67.632.538 szt akcji KPX).



Przeprowadzona emisja akcji serii C w ocenie Emitenta nalezata do udanych i pozwolita Emitentowi pozyskaé $rodki
finansowe z przeznaczeniem na dalsze akwizycje celem wzrostu wartosci Spotki i rozwoju oraz umacniania Grupy
KOPEX. Cze$¢ $rodkow z powyzszej emisji na dzien sporzadzenia raportu zostata przeznaczona na zakup akcji
Rybnickiej Fabryki Maszyn ,Ryfama”.

2) Nabycialobjecia akcji/udziatéw przez Emitenta lub podmioty Grupy KOPEX:

a) nabycie przez ,KOPEX” S.A. udziatléw spétki EL-GOR Sp. z 0.0. w Chorzowie oraz przeksztatcenie jej w spétke
akcyijna; )

W dniu 28.01.2009r. podpisane zostaty pomiedzy KOPEX S.A., a wspdlnikami spétki EL-GOR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Chorzowie ,Przyrzeczone Umowy Sprzedazy Udziatéw”, na mocy ktérych KOPEX S.A. stat si¢ jedynym wspdlnikiem
spotki EL-GOR Sp. z 0.0. (podmiot w Grupie spétki zaleznej Emitenta Hansen Sicherheitstechnik AG z siedzibg
w Monachium/Niemcy).Przedmiotem dziatalno$ci tej spotki jest produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej oraz
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, produkcja
sprzetu elektrycznego, sprzedaz maszyn i urzadzen, wynajem maszyn i urzadzen.

W dniu 01.10.2009r. wydane zostato postanowienie o rejestracji przez sad rejestrowy uchwalonej dnia 23.07.2009r. przez
Zgromadzenie Wspélnikow ,EL-GOR” Sp. z 0.0. z siedzibqg w Chorzowie zmiany umowy spétki ,EL-GOR” Sp. z 0.0.
w przedmiocie podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego z 63.000,- PLN do 100.000,- PLN poprzez ustanowienie 37
nowych udziatéw o warto$ci nominalnej po 1.000,- PLN kazdy. Nowe udziaty zostaty objete przez jedynego wspodlnika
JKOPEX” S.A. Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 26.02.2010 roku podjeto decyzje o przeksztatceniu spétki ,EL-GOR” Sp.
2 0.0. W spotke akeyjng w trybie art.551 Ksh. i w dniu 06.04.2010 roku wydane zostato postanowienie sadu rejestrowego
o wpisaniu do KRS przeksztafcenia EL-GOR Sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej wynosi
100.000,- ztotych i dzieli sie na 10.000 akcji imiennych o warto$ci nominalnej jednej akcji 10,00 zt kazda.

b) objecie przez ,KOPEX” S.A. akcji spétki KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A. z siedziba w Gliwicach

(obecnie w Zabrzu);

W dniu 03 marca 2009 roku podpisany zostat przez ,KOPEX” S.A. i trzy osoby fizyczne akt notarialny zawigzania spotki
akcyjnej pod firma; ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Gliwicach. Kapitat zaktadowy
tej spotki wynosi 2.000.000,00 zt i dzieli sie na 2.000.000 imiennych akcji serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja. Przedmiotem dziatalnosci sp6tki ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE" S.A. jest budowa i eksploatacja biogazowni
(projekty bedg realizowane poprzez celowe spotki zalezne) oraz organizacja finansowania inwestycji. ,KOPEX” S.A.
w Katowicach objat w kapitale zaktadowym tej spdtki 1.200.000 akcji imiennych serii A o tacznej wartodci nominalnej
1.200.000,00 zt, ktére stanowig 60,00 % kapitalu zaktadowego i dajg prawo do tylez samo gloséw na walnym
zgromadzeniu tej spdtki. Pozostatymi zatozycielami spotki ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE" S.A. sg trzy osoby
fizyczne i pomiedzy nimi, a ,KOPEX" S.A. oraz osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi nie istniejg zadne powigzania
poza wynikajacymi z zawartego aktu notarialnego zawigzania spoki.

W miesigcu wrzesniu 2009 roku spétka KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A. ( zwana dalej KPB) nabyta udziaty
w nastepujacych celowych spétkach zaleznych : PB Energy Rzeczyce Sp. z 0.0.( kapitat zaktadowy 200.000,- ztotych
dzielacy sie na 2000 udziatéw ,KPB posiada 94,5 % udziatu w kz i tylez samo gtoséw na zgromadzeniu wspdinikéw) PB
Energy Zalesie Sp. z 0.0. .( kapitat zaktadowy 50.000,- ztotych dzielacy sie na 500 udziatow ,KPB posiada 100,0 %
udziatu w kz i tylez samo gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow), PB Energy Zérawina Sp. z 0.0. ( kapitat zaktadowy
50.000,- ztotych dzielacy sie na 500 udziatéw ,KPB posiada 100,0 % udziatu w kz i tylez samo gloséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw), PB Energy tosice Sp. z 0.0.(kapitat zaktadowy 50.000,- ztotych dzielacy sie na 500 udziatéw ,KPB posiada
100,0 % udziatu w kz i tylez samo gloséw na zgromadzeniu wspdinikéw), PB Energy Wotczyn Sp. z o0.0. .( kapitat
zaktadowy 50.000,- zlotych dzielacy sie na 500 udziatdw ,KPB posiada 100,0 % udziatu w kz i tylez samo gtoséw na
zgromadzeniu wspoinikéw), PB Energy Chréscina Sp. z o.0. .( kapitat zaktadowy 50.000,- ztotych dzielacy sie na 500
udziatéw ,KPB posiada 100,0 % udziatu w kz i tylez samo gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw). Spétki sg na etapie
przygotowywania inwestycji i nie rozpoczely jeszcze dziatalno$ci produkcyjnej (PKD - 35.11.Z Wytwarzanie energii
elektrycznej).

c) nabycie przez ZZM S.A. udziatéw w australijskiej spétce WARATAH ENGINEERING PTY.LTD z siedziba w
Argenton, New South Wales, Australia;

W dniu 22 pazdziernika 2009 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu ( podmiot zalezny od Emitenta)
nabyty przy udziale KOPEX S.A. jako poreczajacym 100 % udziatow australijskiej firmy WARATAH ENGINEERING
PTY.LTD z siedzibg w Argenton, Nowa Potudniowa Walia/Australia za taczng cene 3.000.000,00 AUD. Zrédiem
finansowania nabycia w/w udziatow byty srodki wiasne ZZM S.A. w Zabrzu. Kapitat spotki WARATAH ENGINEERING
PTY.LTD wynosi 100.000,00 AUD i dzieli sie na 100.000 udziatow o wartosci nominalnej 1,00 AUD kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci nabytej spotki jest produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa i wpisuje sie ona doskonale w profil
podstawowej dziatalnosci Grupy KOPEX oraz wzmacnia produktowo Grupe Kapitalowq KOPEX S.A. Zakup
przedmiotowych udziatéw jest elementem strategii rozwoju Grupy KOPEX, ktéra ma na celu zwiekszenie pozycii
konkurencyjnej w catym regionie Azji Potudniowo — Wschodniej, Australii i Nowej Zelandii oraz RPA. Grupa KOPEX
posiada obecnie na terytorium Australii trzy spotki (INBYE MINING SERVICES Pty Ltd. z siedzibg w Maitland, KOPEX
AUSTRALIA Pty Ltd. z siedzibg w Newcastle i WARATAH ENGINEERING PTY.LTD z siedzibg w Argenton).




d) zwiekszenie przez ,,KOPEX” S.A stanu posiadania akcji w spétkach serbskich:;

1) w dniu 07.12.2009 Emitent powzigl wiadomos$¢, ze Centralny Rejestr Depozytu i Kliringu Papieréw Wartosciowych

Republiki Serbii dokonat przeniesienia nizej podanych ilosci akcji wlasnych serbskich spétek zaleznych od KOPEX S.A.

(z tytutu sfinansowania przez KOPEX S.A. dokonanych obowigzkowych inwestycji zgodnie z postanowieniami umow

zakupu akgji tych spotek z dnia 26.07.2007 roku):

e 10.935 akcji KOPEX MIN - MONT A.D. stanowigcych 18,39 % kapitatu zaktadowego i tylez samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Obecnie KOPEX S.A. posiada facznie 50.453 akcji spotki KOPEX MIN - MONT A.D., ktére stanowig
84,85 % kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 50.453 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 84,85% ogéine;
liczny gtosow.

e 73.970 akcji KOPEX MIN - FITIP A.D. stanowigcych 8,40 % kapitatu zaktadowego i tylez samo gtosow na walnym
zgromadzeniu. Obecnie KOPEX S.A. posiada facznie 761.428 akcji spotki KOPEX MIN — FITIP A.D., ktore stanowig
86,51 % kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 761.428 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 86,51%
ogblnej liczny glosow.

o 85928 akcji KOPEX MIN - OPREMA A.D. stanowigcych 17,06 % kapitatu zaktadowego i tylez samo gloséw na
walnym zgromadzeniu. Obecnie KOPEX S.A. posiada tacznie 442.164 akcje spotki KOPEX MIN - OPREMA AD.,
ktore stanowig 87,77 % kapitatu zaktadowego i uprawniaja do 442.164 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi
87,77% ogolnej liczby gtoséw. O podpisaniu umowy zakupu akcji przedmiotowych spdtek Emitent informowat w
raporcie biezacym nr 167/2007 z dnia 26.07.2007r.

Przedmiotem dziatalno$ci w/w spdtek jest produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, konstrukcji stalowych oraz dziatalno$¢

montazowa.

2) w dniu 11.02.2010 Emitent powzigt wiadomos¢, ze Centralny Rejestr Depozytu i Kliringu Papieréw WartoSciowych

Republiki Serbii dokonat przeniesienia 30.743 akcji spotki KOPEX MIN - LIV A.D. (z tytutu sfinansowania przez KOPEX

S.A. dokonanych obowigzkowych inwestycji zgodnie z postanowieniami umowy zakupu). Obecnie KOPEX S.A. posiada

tacznie 91.091 akcji spotki KOPEX MIN — LIV A.D., ktére stanowig 89,74 % podwyzszonego kapitatu zaktadowego i

uprawniajg do 91.091 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 89,74% ogoinej liczby gtosow.

Przedmiotem dziatalnosci KOPEX MIN - LIV A.D. jest wykonawstwo i dostawa odlewdw ze staliwa i zeliwa.

) nabycie przez ,KOPEX” S.A. akcji Rybnickiej Fabryki Maszyn ,, RYFAMA” S.A. z siedziba w Rybniku;

W dniu 19 lutego 2010 roku zawarte zostaty 3 umowy nabycia akcji spétki niepublicznej pod firmg Rybnicka Fabryka
Maszyn , RYFAMA” S.A, z siedzibg w Rybniku, wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej GWARANT w Katowicach:

a) umowa sprzedazy akcji zawarta pomiedzy KOPEX S.A. (Inwestor) , a Zakladami Urzadzen Galwanicznych i
Lakierniczych ZUGIL S.A. z siedziba w Wieluniu (ZUGIL S.A.) na podstawie ktorej Emitent nabyt 420.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A , o wartosci nominalnej 1,59 zt za 1 akcje, stanowigcych 26,92 % udziatu w kapitale zaktadowym
spotki ,RYFAMA” S.A. w Rybniku ,

b) warunkowa umowa sprzedazy akcji pomigdzy KOPEX S.A. (Inwestor) , a Andoria-Mot Sp. z 0.0. z siedzibg w
Andrychowie , Kuznia Jawor S.A. z siedzibgq w Jaworze, Fabryka Urzadzern Mechanicznych ,Chofum” S.A. z siedzibg w
Chocianowie (Spotki) oraz GWARANT Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Katowicach (GWARANT GK) na podstawie
ktorej Emitent nabedzie tacznie 594.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A , 0 warto$ci nominalnej 1,59 zt za 1 akcje, co
stanowi 38,08 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki ,RYFAMA” S.A. w Rybniku. Nabycie akcji nastgpi pod warunkiem
zawieszajacym zapfaty ceny oraz wyrazenia zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
nabycie akcji. Stosowny wniosek ze zgtoszeniem zamiaru koncentracji ztozony zostat do Prezesa UOKIK i Emitent
oczekuje na decyzje w tej sprawie.

c) przedwstepna umowa sprzedazy akcji pomiedzy Panem Krzysztofem Jedrzejewskim — (Inwestor) przy udziale KOPEX
S.A. a GWARANT Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Katowicach (GWARANT GK), Zaktadami Urzadzen
Galwanicznych i Lakierniczych ZUGIL S.A. z siedzibg w Wieluniu (ZUGIL S.A.) i Kuznia Jawor S.A. z siedzibg w Jaworze
tacznie zwanymi ,Spotkami”. Na podstawie tej umowy ,Spotki” zobowigzaly sie do zbycia na rzecz Inwestora lub KOPEX
S.A. facznie 388.007 akcji zwyktych na okaziciela serii A , o wartosci nominalnej 1,59 zt za 1 akcjg, co stanowi 24,87 %
udzialu w kapitale zaktadowym spotki ,RYFAMA” S.A. w Rybniku, a ponadto GWARANT Grupa Kapitatowa S.A.
z siedzibg w Katowicach zobowigzata sie do zbycia nabytych i objetych w przysztosci akcji spotki ,RYFAMA” S.A.
Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji nastapi pod warunkiem zawieszajacym uzyskania zgody Prezesa UOKIK
, 0 ktorej mowa wyZzej w punkcie b).

Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. jest firmg o bogatych tradycjach w projektowaniu i produkcji maszyn oraz
urzadzen dla potrzeb gornictwa podziemnego . Specjalizuje sie i jest znana w kraju i za granicg przede wszystkim
z produkcji réznego rodzaju kompletnych $rodkéw transportowych, a zwtaszcza przeno$nikow zgrzebtowych. Produkuje
takze kruszarki urobku, instalowane na pod$cianowym przeno$niku zgrzebtowym oraz inne elementy konstrukcyjne
wykorzystywane w maszynach gorniczych: reduktory, zwrotnie najazdowe, urzadzenia kotwigco - przesuwne,
zawieszenia linowe i inne. Nabycie akcji spotki RYFAMA jest elementem zapowiadanych przez Emitenta akwizycji
w ramach realizacji strategii umacniania pozycji konkurencyjnej Grupy KOPEX w produkcji kompletnych zestawow
$cianowych i bardzo dobrze wpisuije sie w oferte Grupy KOPEX .



3) Skup akcji wlasnych ,KOPEX” S.A. w ramach Programu nabycia;

W okresie od dnia 15 grudnia 2008 roku do dnia 05 lutego 2009 roku wigcznie Zarzad ,KOPEX” S.A. w ramach realizacji
,Programu nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A...."” celem ich dalszej odsprzedazy na podstawie upowaznienia
NWZ z dnia 11 grudnia 2008r. oraz na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 12.12.2008 roku nabytych zostato
tacznie 276.500 akcji wlasnych ,KOPEX" S.A., po $redniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje te stanowity 0,409 %
kapitatu zaktadowego ,KOPEX”" S.A. W dniu 09.02.2009r. realizacja w/w ,Programu” zostata wstrzymana (RB Emitenta Nr
29/2009 z dnia 09.02.2009r.) w zwigzku z powstatg watpliwoscig, co do interpretacji przepiséw znowelizowanej ustawy
(nowe przepisy ustawy weszty w zycie 13 stycznia 2009 roku, a zatem miesigc po rozpoczeciu skupu akcji wtasnych)
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych. KNF pismem z dnia 09 kwietnia 2009 roku znak DNO/WNO/023/9/4/09/MR udzielita odpowiedzi
na zapytanie Spotki i stwierdzita, iz cyt: , nabywanie akcji wtasnych przez spétke publiczna, zalezng od akcjonariusza
wiekszo$ciowego stanowi posrednie nabycie akcji spdtki publicznej”. W wyniku takiej interpretacji Pan Krzysztof
Jedrzejewski, akcjonariusz wiekszosciowy Emitenta skorygowat zawiadomienie o stanie posiadania akcji ,KOPEX" S.A.,
o czym Emitent poinformowat w raporcie biezagcym Nr 53/2009 K z dnia 21 kwietnia 2009 roku. Po tym terminie Spdtka nie
wznawiata juz skupu akcji wtasnych.

4) Zbycia akcji/udziatow :

a) zbycie przez Skarb Panstwa posiadanych akcji ,KOPEX” S.A.;

Dnia 14 stycznia 2010 roku wptyneta do Spétki odpowiedz Ministerstwa Skarbu Pafstwa (pismo znak: MSP/DMSP/244/10
z dnia 14.01.2010 r.) na pismo Spotki z dnia 05.01.2010 roku w przedmiocie stanu posiadania akcji ,KOPEX” S.A. przez
Skarb Paristwa. Niniejszym pismem Emitent zostat poinformowany, iz cyt:,Skarb Pahstwa reprezentowany przez Ministra
Skarbu Panstwa wedtug stanu na dzien 14.01.2010 roku nie jest akcjonariuszem w spétce ,KOPEX" S.A.” Z informacji
opublikowanych w komunikacie na stronie MSP Emitent powzigt wiadomos¢ o zbyciu przez Skarb Panstwa w dniach 22
i 23 grudnia 2009 roku na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie posiadanego pakietu 2.168.300 akcji zwyktych
na okaziciela spdtki ,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach koriczac w ten sposob proces prywatyzaciji spotki ,KOPEX”
S.A. Przed dokonaniem sprzedazy akcji Skarb Parnstwa byt wiascicielem 2.168.300 akcji dajacych taka sama liczbe
glosow i stanowigcych 2,92 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i w ogdinej liczbie gloséw ( udziat procentowy przed
zmiang 01 grudnia 2009 roku wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki wynosit 3,21 %).

b) zbycie przez ,TAGOR” S.A. akcji spétki ,HYDRAPRESS” S.A. z siedziba w Solcu Kujawskim;

W dniu 29 stycznia 2009 roku podpisana zostata pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzer , TAGOR” S.A. w Tarnowskich
Gorach (podmiot zalezny od Zabrzanskich Zaktaddw Mechanicznych S.A. i posrednio zalezny od Emitenta) -
Sprzedajacy, a Panem Krzysztofem Jedrzejewskim (wowczas Wiceprezesem Zarzadu Emitenta) — Kupujacy, umowa
sprzedazy 8.673.600 akcji na okaziciela serii ,|” spotki HYDRAPRES” S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim, ktére stanowity
33% udzialu w kapitale zaktadowym spétki ,HYDRAPRES” S.A. i uprawnialy do 8.673.600 gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy ,HYDRAPRES” S.A., co stanowi 33 % w ogdlnej liczbie glosdéw. W dniu 15.09.2009 roku
wskutek realizacji powyzszej umowy sprzedazy akcji nastapito przeniesienie 8.673.600 akcji serii ,I” spotki ,HYDRAPRES”
S.A. w Solcu Kujawskim na rachunek Kupujacego. Aktualnie Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A. w Tarnowskich
Gérach nie posiada zadnych akcji spétki ,HYDRAPRES” S.A.

c) zbycie przez ,KOPEX” S.A. akcji spétki ,FASING” S.A. z siedziba w Katowicach;

Na podstawie zawartej w dniu 09 czerwca 2009 roku cywilnoprawnej umowy sprzedazy ,KOPEX” S.A. zbyt 140.000 szt.
akcji spotki publicznej ,FASING” S.A. z siedzibg w Katowicach (dokonanej poza rynkiem regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.) i zmnigjszeniu ulegt dotychczasowy stan posiadania przez ,KOPEX" S.A. liczby akgji
tej spotki do stanu ponizej 5 % ogdlnej liczby gtoséw. W dniu 10 czerwca 2009 roku przeniesione zostato prawo wiasnosci
poprzez zapis na rachunku nabywcy 140.000 szt. akcji na okaziciela spotki ,FASING” S.A., ktore stanowig 4,505 %
udziatu w kapitale zaktadowym ,FASING” S.A. i uprawniajg do 140.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
4,505 % ogolnej liczby glosow. Przed sprzedaza ,KOPEX" S.A. posiadat tacznie 280.000 szt. akcji spotki ,FASING” S.A.
stanowigcych 9,01 % udziatu w kapitale zaktadowym ,FASING” S.A. i uprawniajacych do 280.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 9,01% ogdlnej liczby gtoséw. Obecnie ,KOPEX" S.A. posiada jeszcze 140.000 szt. akgji
spotki ,FASING” S.A. stanowigcych 4,505 % udziatu w kapitale zaktadowym ,FASING” S.A. i uprawniajacych do 140.000
glosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 4,505 % ogéline;j liczby gtosow.

5) Polaczenia wybranych spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta majace na celu ograniczenie kosztéw ich
dziatalnosci oraz usprawnienie zarzadzania , a mianowicie:

a) potaczenie podmiotdw zaleznych od Zaktadu Elektroniki Gorniczej S.A. z siedzibg w Tychach

W dniu 23 lutego 2009r. zostat podpisany przez Zarzad Zaktadu Elektroniki Gorniczej ,ZEG” S.A. w Tychach (podmiot
po$rednio zalezny od ,KOPEX” S.A.) oraz Zarzady spotek : ,ZEG - ENERGETYKA” Sp. z 0. 0. w Tychach i ,ZEG — PCB”
Sp. z 0. 0. w Tychach (podmioty zalezne od ,ZEG” S.A.) plan potaczenia tych spotek, ktory realizowany jest zgodnie z art.
515§ 61 516 § 6 Ksh. Potaczenie tych spdtek wynika z kontynuowania procesu restrukturyzaciji grupy kapitatowej ,ZEG”
S.A. i ma na celu obnizenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci, a takze przyczyni sie do uproszczenia i wzmocnienia
stosunkéw organizacyjnych grupy. W dniu 22.07.2009r. Walne Zgromadzenie ZEG S.A. podjeto uchwate o wyrazeniu
zgody na plan potaczenia i uchwate w przedmiocie potaczenia ZEG S.A. (spdtka przejmujaca) z ,ZEG — ENERGETYKA”
Sp.zo.0.i,ZEG-PCB” Sp. z 0. 0. w Tychach (spotki przejmowane).




W dniu 03.08.2009r. Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru
przedsigbiorcow wiw potaczenia. Dziert 03 sierpnia 2009 roku jest dniem potgczenia. ZEG S.A. posiadat 100 % udziatéw
w kazdej ze spdtek przejmowanych, stad tez potaczenie nastapito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZEG S.A.
Dotychczasowe przedmioty dziatalnosci spdtek przejetych bedg kontynuowane przez ZEG S.A. w Tychach

b) polaczenie podmiotu zaleznego od Emitenta spdtki ,KOPEX Construction” Sp. z o0.0. z siedzibg
w Katowicach oraz podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta spétki ,,KOPEX-Comfort” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Mystowicach ;

W dniu 08 grudnia 2009 roku zgromadzenia wspdlnikow spétek ,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach oraz ,KOPEX-Comfort” Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (podmiot zalezny od KOPEX Equity Sp.
z 0.0. ) powziely uchwaty o planowanym potaczeniu w drodze przejecia przez spotke ,KOPEX Construction” Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spotka przejmujaca) spotki o podobnym charakterze dziatalnosci ,KOPEX-Comfort” Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (spotka przejmowana) poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na
,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki przejmujace;.

W dniu 18.03.2010r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru
przedsigbiorcow wiw potaczenia. Dzien 18 marca 2010 roku jest dniem pofaczenia. Kapitat zaktadowy spétki ,KOPEX
Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ulegt podwyzszeniu z 3.227.000,- ztotych do kwoty 7.473.200,- ztotych
i dzieli sie na 10.676 udziatow, o wartosci nominalnej 700,0 zt kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym KOPEX Construction Sp. z 0.0., utworzone w wyniku potaczenia objat udziatowiec - podmiot zalezny od
Emitenta spotka KOPEX Equity Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra aktualnie posiada tacznie 7.819 udziatéw
stanowigcych 73,24 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym ( posiadata do tej pory 38,03 % udziatu w kz) i dajacych
prawo do tylez samo gltoséw na zgromadzeniu wspélnikéw . Natomiast udziat drugiego Wspdlnika — KOPEX S.A.
zmniejszyt sie z dotychczasowych 61,97 % do obecnie 26,76 % w kz przy nie zmienionym stanie posiadania 2.857
udziatow.

6) Zawieszenia dziatalnosci badz likwidacje spétek podjete w ramach procesu restrukturyzacji i porzadkowania
spotek Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.::

a) zawieszenie dziatalnosci podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta ,,Grupa ZZM-KOPEX” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach;

Dnia 01 wrzesnia 2009 r. wpisane zostato do rejestru przedsiebiorcow KRS czasowe zawieszenie ( na okres do 2-ch lat)
dziatalnosci spétki posrednio zaleznej ,Grupa ZZM-KOPEX" Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. 98 % udziatow i tylez
samo glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw posiadajg spétki zalezne od Emitenta ,KOPEX Equity” Sp. z o.0.
w Katowicach , a 2 % spotka ,KOPEX Construction ” Sp. z 0.0. w Katowicach. Powodem decyzji byto nie podjecie od
momentu utworzenia faktycznej dziatalnosci gospodarczej (spotka nie zatrudniata pracownikéw),

b) zawieszenie dziatalnosci podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta ,KOPEX ENGINEERING” Sp. z o.o.
z siedzibg w Katowicach;

Z dniem 31.12.2009 r. wpisane zostato do rejestru przedsiebiorcéw czasowe zawieszenie ( na okres do 2-ch lat)
dziatalnosci spétki posrednio zaleznej ,KOPEX ENGINEERING” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. 100 % udziatow
i tylez samo gtoséw na Zgromadzeniu Wspoinikow w tym podmiocie posiada spotka ,KOPEX Equity” Sp. z o.0.
w Katowicach (spotka zalezna od Emitenta). Powodem decyzji bylo nie przynoszenie rezultatow jakich od niej
oczekiwano.

c) decyzja o rozwigzaniu podmiotu zaleznego od Emitenta ,,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
i 0 postawieniu w stan likwidacji;

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zgromadzenie Wspolnikow spotki ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibq w Katowicach
podjeto decyzje o rozwigzaniu spdtki ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i wyznaczeniu jej likwidatora.
Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 15.02.2010r. wpisano w Dziale 6 uchwate Wsp6lnikéw o rozwigzaniu spotki
i postawieniu jej w stan likwidacji. Wspélnikami Spotki sa; firma EKSEN PROJE INSAAT TURIZM VE TICARET ANONIM
SIRKETI z siedzibg w Ankarze/Turcja oraz ,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach, ktérzy posiadajg po 50 % udziatu
w kapitale zaktadowym Spdtki. Spotka ta nie podjeta od momentu zawigzania faktycznej dziatalno$ci gospodarczej i nie
zatrudniata pracownikéw. 01 lipca 2009 r. wpisane zostato w rejestrze przedsigbiorcow zawieszenie dziatalno$ci spotki
,KOPEX EKSEN" Sp. z 0.0.

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami i zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. nie nastapity inne istotne zmiany,
w tym w szczegdlnosci we wzajemnych powigzaniach kapitatowych i organizacyjnych pomiedzy poszczegdlnymi
jednostkami tej Grupy. Gtéwne inwestycje krajowe i zagraniczne Emitenta przedstawia ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Zakup akgji i udziatow 36.165
2. Warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate 2.891
Razem 39.056

Emitent w roku 2009 nie dokonywat inwestycji poza jego Grupg Kapitatowa. Inwestycje byly finansowane ze $rodkow
wiasnych oraz z zewnetrznych zrédet finansowania (kredyty bankowe).



4 OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W KOPEX S.A. W 2009 ROKU

Zgodnie z § 91 ust.5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009, Nr 33, poz. 259
ze zmianami ) oraz wypetniajac obowigzki wynikajace z Uchwaty Nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie z dnia 11 grudnia 2007 roku w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego stosowania
zasad fadu korporacyjnego przez spdtki gietdowe w zwigzku z § 2 Uchwaty Nr 718/2009 Zarzadu Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie z dnia 16 grudnia 2009 roku w sprawie przekazywania przez spotki gietdowe raportow
dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego - Zarzad ,,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach przekazuje
ponizszy raport-oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w roku 2009.

a) Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent lub na ktérego stosowanie Emitent
magt sie zdecydowaé dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
GPW” bedacym zatgcznikiem do Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 04 lipca 2007r. Zasady te weszty w zycie z dniem 01 stycznia 2008 roku ( tekst zrédiowy tego
dokumentu dostepny jest publicznie na oficjalnej stronie Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie poswigconej
zagadnieniom tadu korporacyjnego spdtek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW oraz na NewConnect www.corp-
gov.gpw.pl pod adresem http./corpgov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf ).

Zarzad Emitenta uwzgledniajac doswiadczenia w zakresie stosowania w ,KOPEX" S.A. zasad tadu korporacyjnego przyjat
z mocg od 01 stycznia 2008 roku o$wiadczenie Spétki dotyczace przestrzegania w KOPEX Spétka Akcyjna zasad tadu
korporacyjnego poprzez dobrowolng implementacje wiekszosci zasad z dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW”. Natomiast zasady ,ktorych Emitent nie przyjat w cato$ci badz czeSciowo wraz z wyjadnieniem przyczyn tego
stanu rzeczy podane zostaty w opublikowanym oswiadczeniu Spétki (raport biezacy RB Nr 1/2008 z dnia 03.01.2008r.)
Obydwa dokumenty tj. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW ” jak i owiadczenie Spdtki dotyczace przestrzegania
w ,KOPEX" S.A. zasad fadu korporacyjnego Emitent udostepnia publicznie na stronie internetowej pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,tad Korporacyjny”.

b) Wskazanie w zakresie w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” ze wskazaniem tych postanowien, ktore przez
Emitenta nie sg stosowane oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.

Zarzad Emitenta doktada staran, aby jak najpetniej stosowaé zadeklarowane zasady tadu korporacyjnego oraz zasady
ksztattujace relacje firm gietdowych z ich otoczeniem rynkowym, majac na uwadze transparentno$¢ Spdtki przyczyniajacq
sie do kreowania wartosci Spétki dla akcjonariuszy.

W zakresie zasad okre$lonych w czesci pierwszej zbioru zasad tadu korporacyjneqo — ,,Rekomendacje dotyczace
dobrych praktyk spéfek gietdowych” Emitent skfada nastepujace o$wiadczenie, co do stosowania zalecanych
w tej czesci zasad ( zgodnie z Preambuta do ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”)

Zasada 1

»Sp6tka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zardwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii, zapewniajgcych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji.
Spétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje
Z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowey”.

- Emitent doktada starannosci, aby prowadzona polityka informacyjna byta przejrzysta i efektywna, a co najistotniejsze
zapewniata jak najszerszg komunikacje z inwestorami. Celowi temu stuzy dziatajacy w strukturze organizacyjnej Emitenta
Dziat Marketingu i Komunikacji Medialnej, a takze zlecona obstuga relacji inwestorskich wyspecjalizowanej i dziatajacej
w branzy public i investor relations firmie CC GROUP Sp. z 0.0. w Warszawie. Emitent zapewnia tq komunikacje takze
poprzez rozbudowany serwis inwestorski na stronie internetowej Emitenta www.kopex.com.pl ktéry ciggle jest
aktualizowany i doskonalony (aktualnie budowany jest nowy serwis na przygotowywanej nowej stronie internetowej
Emitenta). Zarzad Emitenta uwzgledniajac strukture akcjonariatu Emitenta, mozliwosci techniczno - organizacyjne
i zwigzane z tym koszty transmisji obrad walnego zgromadzenia, a takze niewielkie doswiadczenia rynku w tym zakresie
uznat w obecnej sytuacji Spotki za niecelowe transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, a takZe rejestrowanie jego przebiegu obrad i upublicznianie na stronie internetowej. Ponadto zmienione
w |l potowie ub. roku przepisy o walnych zgromadzeniach i o obowigzkowych informacjach w dostateczny sposéb obligujg
Spotke do szerokiego zakresu przekazywania do publicznej wiadomosci informacji zwigzanych z  walnymi
zgromadzeniami w raportach biezacych i poprzez zamieszczanie okre$lonych informacji na stronie internetowej Spétki.
W tym celu Emitent wydzielit na stronie internetowej odrebng, zaktadke ,Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy”. Do
komunikacji we wszystkich sprawach zwigzanych z walnym zgromadzeniem spétka udostepnia takze adres e-mailowy
wza@kopex.com.pl .
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Zasada 2
,Op06tka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania”.

- KOPEX S.A. jako spotka publiczna przekazuije i udostepnia publicznie wymagane informacje poprzez raporty okresowe
i raporty biezace, a takze wydaje miesiecznik internetowy Grupy KOPEX ,, ART OF MINING” w ktérym prezentuje biezace
wydarzenia i ciekawostki w dziatalnosci Emitenta jak i spotek Grupy KOPEX. Efektywny dostep do tych dokumentéw
i innych informacji o funkcjonowaniu Spdtki zapewniony jest poprzez internetowg strong Emitenta pod adresem
www.kopex.com.pl . Przekaz informacji odbywa sie réwniez poprzez organizowane okresowe konferencje Zarzadu
Emitenta z udziatem inwestorow.

Zasada 3
»opotka powinna dofozy¢ staral, aby odwofanie walnego zgromadzenia lub zmiana jego terminu nie uniemozZliwiaty lub
nie ograniczaty akcjonariuszowi wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu’”.

- Emitent przestrzega w swoim dziataniu w odniesieniu do odbywania walnych zgromadzen ogoinie obowigzujacych
regulacji prawnych zawartych w Kodeksie spoétek handlowych, postanowien Statutu Spétki i postanowien Regulaminu
Walnych Zgromadzen. Regulacje te normujg prawnie mozliwosci i zasady uczestnictwa akcjonariuszy spétki publicznej
w walnym zgromadzeniu.

Zasada 4

.Spbtka powinna dazy¢ do tego aby w sytuacji, gdy papiery warto$ciowe wyemitowane przez spétke sq przedmiotem
obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych, zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza, nastepowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktérych sq one notowane”.

- Zasada ta nie ma zastosowania w odniesieniu do papieréw wartosciowych Emitenta, albowiem papiery wartoSciowe
wyemitowane przez Spdtke nie sg przedmiotem obrotu w innych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych
systeméw prawnych.

Pozostate nizej podane zasady 5 do 8 czesci pierwszej zbioru zasad tadu korporacyjnego przestrzegane sg przez
Emitenta i cztonkow jego organdw.

Zasada 5

2Wynagrodzenia cztonkéw organow spétki powinny wigzaé sie z zakresem zadah i odpowiedzialno$ci wynikajacej
Z petnionej funkcji, powinny odpowiada¢ wielkosci spotki i pozostawa¢ w rozsadnym stosunku do jej wynikow
ekonomicznych’.

Zasada 6

,Czfonek rady nadzorczej powinien posiadac nalezyta wiedze i do$wiadczenie oraz by¢ w stanie po$wiecic niezbedng
ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkow. Cztonek rady nadzorczej powinien podejmowac odpowiednie dziafania,
aby rada nadzorcza otrzymywata informacje o istotnych sprawach dotyczacych spotki”.

Zasada 7

,Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien kierowac¢ sie w swoim postepowaniu interesem spotki oraz niezalezno$cig opinii
i sqdoéw, a w szczegdlnosci: - nie przyjmowaé nieuzasadnionych korzysci, ktdre mogtyby rzutowa¢ negatywnie na ocene
niezaleznosci jego opinii i sqdow,

- wyraznie zgtasza¢ swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, ze decyzja rady nadzorczej stoi w sprzecznosci
z interesem spotki”.

Zasada 8
,Zaden akcjonariusz nie powinien byé uprzywilejowany w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakciji
i umdw zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi”.

W zakresie zasad okreslonych w czesci drugiej zbioru zasad tadu korporacyjnego — ,,Dobre praktyki stosowane
przez zarzady spéfek gieldowych” Emitent nie stosuje catkowicie badz czesciowo nie stosuje nastepujacych
zasad.:

Zasada 1 pkt. 4

"informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzgdek obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami
a takze inne dostepne materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami spotki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong
datg zgromadzenia"

- Do dnia 03 sierpnia 2009 roku tj. daty wej$cia w zycie zmiany przepiséw Kodeksu spdtek handlowych Emitent publikowat
treSci projektéw uchwat wraz z zatgcznikami, na co najmniej 8 dni przed wyznaczong, datg zgromadzenia, a zatem
zgodnie z obowigzujgcymi wéwczas spdtki publiczne regulacjami prawnymi ( do dnia 15 marca 2009 roku wg. § 39 ust.
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1 pkt. 3 w zw. z § 97 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie raportow
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych a po 15 marca 2009 tj. po uchyleniu
przepisow w/w RMF wg. § 38 ust. 1 pkt. 3 w zw. z § 100 ust. 5 RMF z dnia 19.02.2009r) Natomiast informacje o terminie
i miejscu walnego zgromadzenia i porzadku obrad przekazywane byty co najmniej na 3 tygodnie przed terminem walnego
zgromadzenia.

- Zasada ta jest w petni przestrzegana przez Emitenta od momentu wejscia w zycie dnia 03 sierpnia 2009 roku przepisow
ustawy z dnia 05 grudnia 2008 roku o zmianie ustawy —Kodeks spétek handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.Nr 13 z 2009,p0z.69) oraz przepisdw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06 sierpnia 2009 roku
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.Nr 131 z 2009r., poz. 1080). Emitent zamieszcza informacje o ktérych mowa
w zasadzie 1 pkt.4 na stronie internetowej Spotki www.kopex.com.pl w zaktadce ,Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy”,
a takze podaje do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta jako spdtki publiczne;
zasadami okre$lonymi w § 38 ust. 1 w terminach okre$lonymi w § 100 ust.3 i 5 cyt. wyZej Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 06 sierpnia 2009 roku

Zasada 1 pkt. 6

"roczne sprawozdania z dziatalno$ci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz z przekazang przez
rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i Systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym
dla spotki"

- w ramach dziatalnosci Rady Nadzorczej Emitenta nie funkcjonujg komitety. Patrz takze wyjasnienia przy Czesci Il
Zasada 8.

Tym niemniej organ nadzorczy Emitenta sporzadza coroczne sprawozdanie z dziatalnoSci rady nadzorczej wraz ze
zwiezta oceng sytuacji Spdtki, samooceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki. Sprawozdanie to przyjmowane jest przez Rade Nadzorcza uchwata, a jego
tre$¢ Emitent udostepnia publicznie przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki
pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,tad Korporacyjny”.

Zasada 1 pkt. 7
"pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania"

—  Emitent bedzie umieszczat na swojej stronie internetowej odpowiedzi na pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad zadawanych w formie pisemnej.

Zasada 1 pkt. 11

"powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki”

—  Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci zyciorys i doswiadczenie zawodowe cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,

co w ocenie Emitenta jest wystarczajacq informacjg do oceny mozliwo$ci sprawowania przez te osobe powierzone;j jej
funkcji.
Informacje te zamieszczane sg w raportach biezacych oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kopex.com.pl w zakladce ,Firma”/,Organy Spétki” i zawierajq w tresci zyciorysu takze informacje np.
0 powigzaniach rodzinnych cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogdlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu spotki.

Zasada 2
"Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w czesci Il pkt.1."

—  Emitent nie stosuje zasady w zakresie wskazanym w czesci |l.

Emitent prowadzi strone internetowa, Spdtki w kilku jezykach m.in. w jezyku angielskim i stara sie zamieszcza¢ na niej
coraz wiecej informacji obejmujacych zakres informacji wskazany w czesci drugiej punkt 1. Aktualnie budowany jest nowy
serwis relacji inwestorskich na przygotowywanej nowej stronie internetowej Emitenta takze w jezyku angielskim. Tak wiec
w praktyce zasada ta jest aktualnie niestosowana przez Emitenta cze$ciowo, a docelowo Emitent dazy do jej petnego
stosowania.



W zakresie zasad okreslonych w cze$ci trzeciej zbioru zasad fadu korporacyjneqo — ,,Dobre praktyki stosowane
przez_cztonkéw rad nadzorczych” Emitent nie stosuje catkowicie badz czesciowo nie stosuje nastepujacych
zasad:

Zasada 2

"Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac zarzadowi spétki informacje na temat swoich powigzan z akcjonariuszem

dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy

obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wpfyw na stanowisko cztonka rady
nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade"

— Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci zyciorys i do$wiadczenie zawodowe czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta, co w ocenie Emitenta jest wystarczajacq informacjg do oceny mozliwosci sprawowania przez te osobe
powierzonej jej funkcii.

Informacje te zamieszczane sg w raportach biezacych, a takze na stronie internetowej Emitenta pod adresem

www.kopex.com.pl w zaktadce ,Firma”/,Organy Spotki” i zawierajg w tredci zyciorysu zawodowego takze informacje np.

0 powigzaniach rodzinnych cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej

niz 5% ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki, w przypadku gdy sytuacja taka wystepuje.

Zasada 6

"Przynajmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetniaC kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétkg. W zakresie kryteridw niezaleznosci cztonkow rady nadzorczej powinien
byé¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowieri pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub
podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajacq kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w tym
Zatgczniku. Ponadtfo za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej
w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do
wykonywania 5 % i wigcej 0goinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu"

— Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonuje wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej zgodnie
z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu Spétki., z zastrzezeniem wynikajacym
z postanowienia § 35 ust. 4 Statutu Spotki ,iz w razie odwotania, rezygnacji lub $mierci czionka Rady
Nadzorczej w trakcie kadencji, akcjonariusz posiadajacy, co najmniej 51 % ogdlu gtosow ma prawo do
powotania nowej osoby w sktad Rady Nadzorczej celem uzupetienia jej sktadu.

Zasada 7

"W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W skfad tego komitetu powinien wchodzi¢
co najmniej jeden cztonek niezalezny od spétki i podmiotow pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajacy
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansdw. W spotkach, w ktérych rada nadzorcza skiada sie z minimalnej
wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu mogq by¢ wykonywane przez rade nadzorczg"

— Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnienie w skiadzie Rady Nadzorczej komitetéw nie jest uzasadnione.
W sprawach nalezacych do kompetencji komitetdw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje decyzje kolegialnie.
W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.
Rada Nadzorcza Emitenta w wykonaniu obowigzku o ktérym mowa w Art. 86 ust. 3 i ust. 7 Ustawy z dnia 22 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649; ) w dniu 27 listopada 2009 roku o podjeta uchwate w sprawie
inkorporacji zadan komitetu audytu do zakresu kompetencyinego Rady Nadzorczej Spotki. Zgodnie z powziety
uchwatg Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. majac na uwadze fakt, ze sklada si¢ z nie wigcej niz 5 cztonkdw
postanowita, iz nie bedzie powotywa¢ wyodrebnionego komitetu audytu, a zadania komitetu audytu okreslone
w Art.86 ust.7 cyt. wyzej ustawy realizowane beda przez Rade Nadzorczg Spotki, poprzez wigczenie tych zadan do
zadan Rady Nadzorczej ujetych w Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki.

Zasada 8

"W zakresie zadari i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik | do

Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)"

— Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnienie w skladzie Rady Nadzorczej komitetdw nie jest uzasadnione.
W sprawach nalezacych do kompetencji komitetéw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje decyzje kolegialnie.
W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.
Zasada ta nie ma zastosowania i nie bedzie mogta by¢ stosowana, albowiem wyodrebnianie w Radzie Nadzorcze;
Emitenta komitetu ds. audytu i komitetu ds. wynagrodzen lub komisji uznano za nieuzasadnione i niecelowe .
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c) opis gtdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Z punktu formalno - prawnego zasady kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem uregulowane zostaty obowigzujacymi
w Spotce wewnetrznymi aktami prawnymi tj. Regulaminem Organizacyjnym przedsigbiorstwa — spétki, zarzadzeniami
wewnetrznymi, regulaminem kontroli wewnetrznej oraz instrukcjami : sporzadzania, obiegu i kontroli dokumentow
finansowo-ksiegowych, przeprowadzania inwentaryzacii, instrukcji kasowej i windykacji naleznoci oraz wspomagane sg,
procedurami i instrukcjami w ramach funkcjonujacego i ciggle doskonalonego Systemu Zarzadzania Jako$cig wedtug
normy I1SO 9001. Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W ramach systemu kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania sprawozdan finansowych realizowany jest przy przestrzeganiu przez
wszystkich uczestnikow tego procesu obowigzujacych w Spétce wspomnianych wyzej regulacji formalno - prawnych.
Bezpieczenistwo danych zagwarantowane jest poprzez funkcjonujacy w Spétce system ograniczen praw dostepu oraz
zabezpieczen hastowych do informatycznego systemu finansowo-ksiegowego, jak réwniez poprzez obowigzujace
w Spoice procedury tworzenia kopii zapasowych i ich przechowywania.

W ocenie Emitenta stosowany system kontroli wewnetrznej w Spotce jest narzedziem zapewniajagcym zachowanie
prawidfowosci przebiegu i dokumentowania proceséw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiggowej tych
procesdw, zapewnia kompletne ujecie i prawidtowe udokumentowanie w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy
i wptat nalezno$ci, systemu kalkulacji kosztéw i wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztdw i przychoddw.
W zakresie obrotu srodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald. Dokumenty ksiegowe sq sprawdzane przez
pracownikéw pod wzgledem merytorycznym, formalnym i rachunkowym. W tancuchu systemu kontroli wewnetrzne;
i zarzadzania ryzykiem znaczacg role petni w Spdtce Dziat Kontrolingu, ktory z wykorzystaniem istniejacych systeméw
informatycznych gromadzi statystyczne zbiory baz danych wybranych informacji wykorzystywanych w sprawozdawczo$ci
finansowej, na biezaco monitoruje okreslone obszary oraz identyfikuje zagrozenia , sporzadza okresowo dla Zarzadu
Spétki i Rady Nadzorczej analizy i raporty na podstawie ktérych podejmowane mogg by¢ decyzje zarzadcze pozwalajace
w pore przeciwdziata¢ ewentualnym zagrozeniom.

Roczne sprawozdania finansowe podlegajg kazdorazowo badaniu przez niezaleznego uprawnionego biegtego rewidenta
wybieranego na kazdy rok przez Rade Nadzorcza Emitenta spo$rod ztozonych Emitentowi ofert audytorow, a takze
poddawane sa kazdorazowo ocenie przez Rade Nadzorcza. Wyniki tej oceny przedstawiane sg Akcjonariuszom Spétki na
walnym zgromadzeniu przed podjeciem decyzji walnego zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego.
Sprawozdania pétroczne za$ poddawane sg przegladowi przez biegtego rewidenta.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu,

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzien 31.12.2009 roku i na dzien sporzadzenia raportu
akcjonariuszami posiadajacymi znaczne pakiety akcji Emitenta j. posiadajacy powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
i powyzej 5% ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. byli:

% udziat w kapitale

. " ogolna liczba %
AKCJONARIUSZ liczba akcji zakladovgy;\n KOPEX glosow naWZA | gloséw na WZA
Krzysztof Jedrzejewski 44906 459 ") 60,41 % 44 629 959 *°) 60,27 %
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 44521003 5,99 % 4 452 100 5,99 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 378984039 5,10 % 3789 840 5,10 %
Uwagi :

1) Laczny stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. ( bezpo$rednio i posrednio oraz wraz z matka Anng Jedrzejewska) wg. zawiadomienia
otrzymanego przez Emitenta z dnia 08.12.2009r., o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 190/2009 z dnia 09 grudnia
2009 roku (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” taczny udziat w k.z. Spotki stanowit 66,60
%) , w tym:

a) bezposrednio 44.050.175 akcji stanowigcych 59,26 % udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 44.050.175
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,26 % ogolinej liczby gloséw, (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity 65,13 % w k.z. Spotki),

b) posrednio poprzez spoétke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu posiadajacag 270.000 akcji Spotki ,KOPEX”
S.A. w Katowicach, stanowigcych 0,36 % udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 270.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 0,36 % ogdinej liczby glosow,(przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX
S.A.” akcje te stanowity 0,40 % w k.z. Spotki),

c) posrednio poprzez spotke KOPEX S.A. posiada 276.500 akcji Spotki ,KOPEX™ S.A., stanowigcych 0,37 % udzialu w kapitale
zaktadowym (zgodnie z art. 364 § 2 K.s.h , spotka nie wykonuje praw udziatowych z akcji wiasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich
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zbycia lub wykonywania czynnosci, ktore zmierzajq do zachowania tych praw, w zwiazku z czym nie sg one zaliczone do
uprawniajacych do gtoséw na walnym zgromadzeniu). Przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX
S.A.” akcje te stanowity 0,41 % w k.z. Spétki. Powyzsze akcje zostaty nabyte przez ,KOPEX” S.A. w ramach realizacji programu skupu
akcji wlasnych w celu ich dalszej odsprzedazy w okresie od dnia rozpoczecia ,Programu nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A.”
tj. od dnia 15.12.2008r. do dnia 05.02.2009r. wacznie (zgodnie ze stanowiskiem KNF zawartym w pi$mie z dnia 09 kwietnia 2009 roku
znak DNO/WNO/023/9/4/09/MR nabywanie akcji wiasnych przez spétke publiczna, zalezng od akcjonariusza wiekszo$ciowego stanowi
posrednie nabycie akcji spotki publicznej). Po tym terminie Spdtka nie wznawiata skupu akcji wiasnych,

d) posrednio poprzez matke Anne Jedrzejewska (osoba blisko zwigzana) posiadajacg 309.784 akcji Spétki ,KOPEX" S.A.,
stanowigcych 0,41 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 309.784 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,41 %
ogolnej liczby gtosow, (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity 0,46 %
w k.z Spotki),

3 podana ogolna liczba akcji/glosow przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta
zawiadomieniami z dnia 04.12.2009r. uwzglednia m.inn. 3.798.257 akcji, ktérymi BZ WBK AIB Asset Management S.A. w Poznaniu
zarzadza w oparciu o zlecenie zarzadzania portfelami funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest BZ WBK AIB TFI S.A.
w Poznaniu (Arka BZ WBK Akgji FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazony
FIO oraz Lukas FIO). O przekroczeniu progu 5 % w k.z. przez BZ WBK AIB Asset Management S.A Emitent poinformowat w raporcie
biezacym Nr 189/2009 z dnia 08 grudnia 2009 roku,

3) stan posiadania akcji przez Aviva OFE Aviva BZ WBK SA wg. ostatniego zawiadomienia na dzien 31.12.2008r. otrzymanego przez
Emitenta od Aviva OFE Aviva BZ WBK SA (do 31.05.2009r. pod firmg Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A.). Przed rejestracjq
01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity 5,60 % w k.z. Spotki.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnien,

Wszelkie prawa z papieréw wartosciowych ,KOPEX" S.A. sg tozsame i nie dajq zadnemu z posiadaczy tych papieréw
specjalnych uprawnien kontrolnych.

f) wskazanie wszelkich ograniczer odno$nie wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane
z papierami warto$ciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych,

Emitentowi nie sg znane ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy akcji Spotki ,KOPEX” S.A.
poza wynikajacymi z regulacji art. 364 § 2 Kodeksu spdtek handlowych w odniesieniu do akcji wasnych skupionych
w ramach realizacji programu skupu akcji wiasnych przez ,KOPEX" S.A. w celu ich dalszej odsprzedazy , a po$rednio
posiadanych przez akcjonariusza wiekszo$ciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego fj. facznie skupionych 276.500 akciji
Spotki ,KOPEX" S.A., stanowigcych 0,37 % udziatu w kapitale zaktadowym. Zgodnie z art. 364 § 2 K.s.h , Spdtka nie
wykonuje praw udziatowych z akcji wiasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktdre
zmierzajg do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one zaliczone do uprawniajgcych do gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
emitenta,

Statut Emitenta nie zawiera ograniczen w zbywaniu albo nabywaniu akcji Emitenta. Emitentowi nie sg znane ograniczenia
dotyczace przenoszenia praw wiasnoSci papierdw wartosciowych Emitenta poza zasadami wynikajacymi z ogoinie
obwigzujacych przepiséw prawnych.

h) opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnief,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu Emitenta uregulowane sg przepisami ustawy Kodeks
Spétek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spotki. Aktualnie obowigzujacy na dzien publikaciji niniejszego raportu
Statut Emitenta zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie w dniu 17 lutego 2010 roku ( rejestracja zmian w KRS
nastapita w dniu 06 marca 2010 roku) i jest dostepny publicznie na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,Firma” /,Regulaminy i wymagane informacje”.

Zgodnie z § 25 Statutu Spotki cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad skiada sie
z dwdch (2) do pieciu (5) oséb. Liczbe cztonkoéw Zarzadu okresla organ powotujacy. Kadencja czionka Zarzadu trwa pieé
(5) lat. Do cztonkdw Zarzadu nie stosuje sie kadencji wspoinej.

Stosownie do § 20 Statutu Spétki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach
sadowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Do
sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspdtdziatanie dwéch czionkéw Zarzadu albo jednego czionka
Zarzadu tacznie z prokurentem. We wszystkich umowach pomiedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi
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Spdtke reprezentuje Rada Nadzorcza, ktdra moze upowazni¢ , w drodze uchwaty , jednego lub wiecej cztionkéw do
dokonania takich czynnosci prawnych.

W my$l § 22 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach Kodeksu spétek handlowych.

Zasady dziatania Zarzadu Emitenta opisane zostaly szczegdtowo w punkcie k) podpunkt 1.1. niniejszego o$wiadczenia.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji wynika z postanowien Statutu Spotki, ktdre sg tozsame z  ogéinie
obowigzujacymi przepisami prawa w tym ustawy Kodeks spotek handlowych.

Zarzad Emitenta , w zakresie wykupu akcji wiasnych, posiada upowaznienia udzielone uchwatg nr 1 NWZA KOPEX S.A.
z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie wyrazenia zgody i okre$lenia warunkdw nabycia akcji wlasnych przez Spétke
w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spdtki i Spotek z nig powiazanych oraz uchwatg nr 2 NWZA KOPEX
S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do nabywania akcji wiasnych
w trybie art. 362 § 1 pkt. 8) Ksh.

Ponadto do uprawnien Zarzadu nalezq te zawarte w postanowieniach § 11a Statutu Spétki w zakresie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigkszg niz 6.700.000,- zlotych w okresie do 24.06.2012 roku.
Z upowaznienia tego Zarzad skorzystat przy przeprowadzonej w IV kwartale 2009 roku i uwiericzonej sukcesem emis;ji
6.700.000 akcji ,KOPEX" S.A. serii ,C” na okaziciela i zarejestrowaniu w KRS dnia 01 grudnia 2009 roku podwyzszenia
o kwote 6.700.000,- ztotych kapitatu zaktadowego Spotki, ktdry obecnie wynosi 74.332.538,- ztotych.

i) opis zasad zmiany statutu spétki Emitenta,

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z § 54 ust.2 pkt.1) Statutu wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, przy
czym do jej podjecia wymagana jest wiekszo$¢ % gtoséw obecnych na walnym zgromadzeniu. Ponadto Statut Emitenta
postanawia, iz uchwaty w przedmiocie Statutu Spétki zwiekszajacej Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa
przyznane osobicie poszczegoinym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza, za$
uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spétki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktérym mowa w art. 416 § 4
Kodeksu spdtek handlowych, jezeli zostanie powzieta wiekszo$cig 2/3 gloséw przy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
0s6b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg
jej wpisu do rejestru przedsiebiorcow przez sad rejestrowy wtasciwy dla Spotki.

W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Emitenta obowigzujg ogdlnie obowigzujace przepisy prawa
w tym postanowienia szczegdtowe ustawy Kodeks spotek handlowych.

j) sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jesli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa,

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwotywaniem, organizacjg, kompetencjami i przebiegiem Walnych Zgromadzen
Emitenta zawarte sq w Statucie Emitenta i opierajg sie zasadniczo na obowigzujacych spotki publiczne przepisach prawa,
za$ szczegbtowe zasady natury organizacyjno — porzadkowej odbywania Walnych Zgromadzeri Emitenta zawarte sq
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia ,KOPEX" S.A. Aktualnie obowigzujaca tre$¢ Regulaminu Walnego Zgromadzenia
,KOPEX" S.A. zostata uchwalona przez Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2009 roku i jest dostepna publicznie na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Firma” /,Regulaminy i wymagane informacje”.

Zgodnie z postanowieniami § 46 obowigzujacego Statutu Emitenta na dzien publikacji raportu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wtasnej inicjatywy, a na zadanie Rady Nadzorczej w przypadku nie odbycia
corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustawowym terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.

Coroczne zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie sze$ciu miesiecy od uptywu ostatniego
roku obrotowego jest obowigzkiem Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli zwotanie go uzna za
wskazane. Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w Spdice.

Prawo Zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta maja
réwniez akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Emitenta zlozone Zarzadowi
na pismie lub w postaci elektroniczne;.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki www.kopex.com.pl
w zakladce ,Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy” oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie to powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni
przed terminem walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zakladowego moga zadac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
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zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia i powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie , jednak nie pozniej niz osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Zgromadzenia, ogtosic w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Jezeli zadanie, o ktorym mowa wyZej, zostanie zlozone
pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako
wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie lub Zabrzu lub w siedzibie Spétki i moze,
z zastrzezeniem art. 404 Ksh, podejmowaC uchwaly jedynie w sprawach objetych szczegbtowym porzadkiem obrad
zamieszczonym w ogtoszeniu o jego zwotaniu. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po
uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow
akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaly Walnego Zgromadzenia
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow, z wyjatkiem spraw w odniesieniu do ktorych przepisy prawa lub
postanowienia Statutu stanowig inaczej. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim
akcji, z zastrzezeniem koniecznosci uzyskania kworum dla podjecia niektérych uchwat przewidzianego w przepisach
prawa oraz Statucie Emitenta.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg, stosownie do art. 406" Kodeksu spétek handlowych, tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spétki KOPEX S.A. na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia tj. w dniu zwanym
,Dniem Rejestracji” (Rekord date).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinni zgtosi¢ podmiotowi prowadzacemu ich rachunek papierow wartosciowych zadanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzadzana przez Spétke na podstawie
wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spotce nie pdzniej niz na tydzien
przed datg Walnego Zgromadzenia przez KDPW i jest wylozona zgodnie z wymogiem przepisu art. 407 § 1 Kodeksu
spdtek w siedzibie Spétki, przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie
spoérod oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Statut Spdtki nie dopuszcza mozliwosci:
a) uczestniczenia akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikaciji elektronicznej,

b) wypowiadania si¢ akcjonariuszy w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej,

c) wykonywania prawa gtosu przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;.

Glosowanie nad projektami uchwat i wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania. Zgodnie z § 54 Statutu Emitenta

uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwykta wiekszoScig gtosow, jezeli przepisy Kodeksu spotek

handlowych lub Statutu Emitenta nie stanowig inaczej. Wiekszo$¢ ta wymagana jest w szczegdinosci w nastepujacych

sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy,

2) podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,

3) udzielenia absolutorium cztonkom organdw Spdtki z wykonywania przez nich obowigzkow.

Natomiast wiekszoscig ¥ glosow podejmowane sg uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach:
1) zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,

2) emisji obligacii,

3) zbycia przedsiebiorstwa Spdtki,

4)  potaczenia Spotki z inng Spotka,

5) rozwigzania Spétki.

Uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktorym mowa w art. 416 § 4
Ksh, jezeli zostanie powzieta wiekszoscig 2/3 gtoséw w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Uchwaty w przedmiocie Statutu Spotki zwigkszajacej Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane
osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza,
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Statut postanawia takze, ze Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ osobie, ktdra sprawowata lub sprawuje funkcje czlonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktdre osoba ta moze by¢ zobowigzana
zapfaci¢ osobie trzeciej, w wyniku zobowigzar powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli
osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktory w uzasadnionym $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby byt
w najlepszym interesie Spotki.

Statut Emitenta modyfikujac zasady ogdlne Ksh stanowi, iz nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie
i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Postanowienia zawarte w Regulaminie Walnego Zgromadzenia i Statucie Emitenta odno$nie praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania sg tozsame z prawami akcjonariuszy wynikajacymi z ogdlnie obowigzujacych przepiséw
prawa.

Ponadto Emitent udostepnia adres poczty elektronicznej: wza@kopex.com.pl do komunikacji akcjonariuszy ze Spétkq
w sprawach zwigzanych z organizacjg Walnego Zgromadzenia i przesytania dokumentow.

k) skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organéw zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich komitetéw.

1. ZARZAD EMITENTA

Rada Nadzorcza na posiedzeniu odbytym dnia 23 czerwca 2008 roku ustalita liczbe cztonkéw Zarzadu ,KOPEX” S.A.
kolejnej kadencji na 4 (czterech) cztonkéw Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. w dniu 25 czerwca 2009 roku udzielito wszystkim czionkom Zarzadu
Emitenta absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2008.

W okresie od 01 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w nizej podanym skfadzie
z uwzglednieniem zmian (vide uwagi pod tabelg) jakie na przestrzeni ostatniego roku obrotowego nastapity :

SI\(;Ia :aﬁir:%?u Funkcja Data powotania Uwagi
Marian KOSTEMPSKI Prezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008 . do dnia 30.09.2009r. )
Jozef WOLSKI Wiceprezes Zarzadu 01.10.2009 1. do nadal ?)
Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Tadeusz SOROKA Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do dnia 17.02.2010r. 3)

Uwagi: ') w dniu 30 wrzes$nia 2009 roku Wiceprezes Zarzadu Emitenta Pan Krzysztof Jedrzejewski zlozyt do Rady Nadzorczej o$wiadczenie o rezygnaciji z
funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
2) powotany z dniem 01 pazdziernika 2009 roku uchwatg Nr 53/VI/2009 Rady Nadzorczej KOPEX S.A. na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
KOPEX S.A., odpowiedzialny za zarzadzanie finansowe.
3) w dniu 17 lutego 2010 roku Wiceprezes Zarzadu Emitenta Pan Tadeusz Soroka ztozyt do Rady Nadzorczej o$wiadczenie o rezygnacji z
funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W okresie po 31 grudnia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu wystapita jedna zmiana w skladzie
osobowym Zarzadu ,KOPEX” S.A. wskutek rezygnacji ztozonej w dniu 17.02.2010r. przez Pana Tadeusza Soroke
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu ,KOPEX” S.A. przedstawia sie zatem nastepujaco:

SI\(,'Ia : aﬁir:c?j?u Funkcja Data powotania Uwagi
Marian KOSTEMPSKI Prezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Jozef WOLSKI Wiceprezes Zarzadu 01.10.2009 r. do nadal
Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal

1.1.  Zasady dziatania organu zarzadzajacego Emitenta.

Zarzad Emitenta jako organ Spétki dziata na podstawie: (I) ustawy Kodeks spotek handlowych, (Il) Statutu Spétki, (111)
Regulaminu Zarzadu oraz (IV) innych ogélnie obowigzujacych przepiséw. Aktualnie obowigzujacy Statut Spétki oraz
Regulamin Zarzadu s dostepne publicznie na stronie internetowej Spdtki pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce
,Firma " /,Regulaminy i wymagane informacje”.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania Zarzadu Emitenta opisane zostaty szczegbtowo w punkcie h) niniejszego
o$wiadczenia.
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Stosownie do § 20 Statutu Spdtki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach
sgqdowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

Organizacje i tryb dziatania Zarzadu Emitenta okre$la Regulamin Zarzagdu KOPEX Spétka Akcyjna, ktéry uchwala Zarzad
Spotki, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Zgodnie z § 4 tego Regulaminu kazdy czlonek Zarzadu moze prowadzi¢, bez
uprzedniej uchwaty Zarzadu, sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktego zarzadu Spétki. Wedle Statutu Emitenta
uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosdéw obecnych na posiedzeniu czionkéw Zarzadu, przy czym
powotanie prokurenta wymaga uchwaty jednomysinej wszystkich cztonkéw Zarzadu. W przypadku réwnej iloci gtoséw
decydujacy gtos posiada Prezes Zarzadu. Regulamin Zarzadu zezwala na podejmowanie przez Zarzad uchwat takze za
pomocag $rodkow porozumiewania si¢ na odlegtos¢ ( w tym: w trybie telekonferencji, faxem i e-mailem).

W mys$l § 7 Regulaminu Zarzadu Emitenta do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu nalezg wszystkie sprawy
przekraczajace zakres zwyklych czynnosci Zarzadu, a w szczegdlnosci

a) zwotywanie Walnych Zgromadzer oraz ustalanie ich porzadku obrad,

b) przyjecie rocznych sprawozdan tj. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego Spétki,
a takze rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dziatalnosci grupy kapitatowej KOPEX S.A.
i innych okresowych sprawozdan Spotki i Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.,

c) sporzadzenie wniosku w przedmiocie propozycji podziatu zysku Spétki albo sposobu pokrycia straty za dany rok
obrotowy,

d) ustanowienie prokurenta Spotki,

e) przyjecie Regulaminu Organizacyjnego lub jego zmiany,

f)  ustalenie projektu Regulaminu Zarzadu Spoétki,

g) inne sprawy zastrzezone do wytacznej kompetencji Zarzadu przez przepisy prawa i Statutu Spotki,

Ponadto zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki Zarzad Emitenta obowigzany jest poza sprawami zastrzezonymi do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Emitenta przed podjeciem
ktorejkolwiek z nastepujacych czynnosci:

a) zaciagniecie kredytu lub pozyczki, jesli zadtuzenie z tytutu danej czynno$ci wyniesie powyzej 15 % wartosci aktywow
netto Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

b) udzielenie kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza 15 % kwoty aktywdw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym.

2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. szostej kadencji powotana zostata w piecioosobowym (5) sktadzie na pigcioletnig wspding
kadencje w dniu 29 czerwca 2007 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A. w dniu 25 czerwca 2009 roku udzielito wszystkim czionkom Rady
Nadzorczej ,KOPEX” S.A. absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym od 01 stycznia 2008r. do 31 grudnia
2008r. Na przestrzeni ostatniego roku obrotowego nie zaszly zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
Emitenta.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 01 marca 2010 roku raportem okresowym za |V kwartat 2009 roku stan osobowy Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza tabela.

Sktad Rady Nadzorczej . . .
VI kadendji Funkcja Data powotania Uwagi
Marzena MISIUNA Przewodniczaca Rady 21.04.2008r. do nadal
Nadzorczej
Adam KALKUSINSKI Wiceprzewodniczacy Rady 07.04.2008r. do nadal
Nadzorczej
lwona BAJDA Sekretarz Rady Nadzorczej 29.06.2007r. do nadal - wybrana z ramienia
pracownikdw Spoki
Damian JEDRZEJEWSKI Czlonek Rady Nadzorczej 30.12.2008r. do nadal
Stanistaw BARGIEL Czlonek Rady Nadzorczej 29.06.2007 . do nadal - wyprgny z ramienia
pracownikéw Spétki

') W okresie po 31 grudnia 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Emitenta:

W dniu 12 kwietnia 2010 roku ztozone zostaty do Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenia o rezygnacji w trakcie kadencji
przez dwoch czlonkéw Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A., a mianowicie przez Panig Iwone Bajde i przez Pana Stanistawa
Bargieta, a w dniu 19 kwietnia 2010 roku o rezygnacji przez Pana Damiana Jedrzejewskiego. W o$wiadczeniach
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0 rezygnaciji nie zostaty podane powody rezygnacji. Jednocze$nie Zarzad Emitenta w tych samych dniach otrzymat pisma
od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego — akcjonariusza wigkszosciowego ,KOPEX" S.A., posiadajgcego bezposrednio
44.050.175 akcji Emitenta, stanowigce 59,26 % og6tu akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., w ktérych
w zwigzku ze ztozonymi wiw rezygnacjami i dziatajac na podstawie postanowient § 35 ust.4 Statutu Emitenta, powotat
nowych cztionkéw Rady Nadzorczej z dniem 12.04.2010r. w osobach Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego i Pana Michata
Rogatko, oraz z dniem 19.04.2010r. Pana Artura Kucharskiego celem uzupetnienia jej piecioosobowego skfadu
osobowego. O przedmiotowych zmianach Emitent poinformowat w raportach biezacych Nr 39/2010 z dnia 12.04.2010
roku i nr 41/2010 z dnia 19.04.2010r.

2) W dniu 26.04.2010 roku Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie na nowo w zwiazku z powyzszymi zmianami w jej
sktadzie osobowym. Na funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrany zostat Pan Krzysztof Jedrzejewski. Funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej powierzono Panu Arturowi Kucharskiemu, a funkcje Sekretarza Rady
Nadzorczej Panu Michatowi Rogatko.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad osobowy Rady Nadzorczej KOPEX" S.A. przedstawia sie zatem
nastepujaco:

Sktad Rady Nadzorczej . . .
VI kadencji Funkcja Data powotania Uwagi
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Preeviodticzaty Rady 12.04.2010r. do nadal
adzorczej
Artur KUCHARSKI Wiceprzewodniczacy Rady 19.04.2010r. do nadal
Nadzorczej
Michat ROGATKO Sekretarz Rady Nadzorczej 12.04.2010r. do nadal
Marzena MISIUNA Cztonek Rady Nadzorczej 21.04.2008r. do nadal
Adam KALKUSINSKI Czlonek Rady Nadzorczej 07.04.2008r. do nadal

2.1. Zasady dziatania organu nadzorujacego Emitenta oraz w jego ramach komitetow.

Rada Nadzorcza Emitenta jako organ Spdtki dziata na podstawie: (I) ustawy Kodeks spdtek handlowych, (II) Statutu
Spotki, (11l) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz (V) innych ogdlnie obowigzujacych przepisow.

Organizacje i tryb dziatania Rady Nadzorczej Emitenta okresla szczegdtowo Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry uchwala
Rada Nadzorcza Emitenta. Obowigzujacy Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta uchwalony przez Rade Nadzorczg
w dniu 27 listopada 2009 roku jest dostepny publicznie na stronie internetowej Spétki pod adresem www.kopex.com.pl
w zaktadce ,Firma " /,Regulaminy i wymagane informacje’. Rada Nadzorcza w swoim Regulaminie zapisata, iz
.przestrzega w swoim dziataniu zasad tadu korporacyjnego obowigzujacych w spétkach publicznych w zakresie przyjetym
w aktualnym o$wiadczeniu Spétki.”

Zgodnie z § 35 Statutu Spotki Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) oséb. Liczba
cztonkdéw Rady Nadzorczej danej kadenciji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
5 (pie€) lat. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlna,

Czlonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem wynikajacym z postanowienia § 35 ust.
4 Statutu Spotki ,iz w razie odwotania, rezygnaciji lub $mierci cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, akcjonariusz
posiadajacy, co najmniej 51 % ogdtu gtoséw ma prawo do powofania nowej osoby w sktad Rady Nadzorczej celem
uzupetnienia jej sktadu.

Zgodnie ze Statutem Spétki uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gloséw obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady. Rada Nadzorcza moze podjaé uchwaty na posiedzeniu , o ile obecna jest co najmniej potowa
jej cztonkow, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. Ponadto Statut Spétki dopuszcza podejmowanie
uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtose,
z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Kodeksie spétek handlowych oraz pod warunkiem, Zze wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki do kompetencji Rady Nadzorczej Emitenta nalezy w szczegdlnosci:

1. ocena sprawozdan finansowych za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie ich badania przez wybranego przez Rade
Nadzorcza biegtego rewidenta,

2. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego badania przez
wybranego przez Rade Nadzorczg biegtego rewidenta,

3. wyrazanie zgody na zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w Art. 433 Kodeksu spdtek handlowych,

4. ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, w tym odniesienie si¢ do proponowanej
kwoty przeznaczonej na dywidendy i termindw wyptaty dywidend lub do proponowanych zasad pokrycia strat,

5. skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa
wpkt1,2i4,
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6. wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, wynajem, zastaw, obcigzenie
hipoteka lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej czynnosci, jezeli warto$¢ danej transakgji
przekracza 15 % kwoty aktywow netto, wedtug ostatniego bilansu rocznego,

7. powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

8. delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania
catego Zarzadu, lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

9. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej okres$lajacego jej organizacije i tryb dziatania.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy réwniez udzielanie uprzedniej zgody na podjecie przez Zarzad ktorejkolwiek

z nastepujacych czynnosci:

1. zaciagniecie kredytu lub pozyczki, jesli zadtuzenie z tytutu danej czynnosci wyniesie powyzej 15 % wartosci aktywow
netto Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

2. udzielenie kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza 15 % kwoty aktywéw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym,

Rada Nadzorcza Emitenta przy wyborze niezaleznego biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych stosuje aktualnie obowiazujace przepisy prawa, a w szczegolnosci regulacje zawarte w ustawie z dnia 22
maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649; ) oraz postanowienia wewnetrznego aktu Spétki ,Regulamin
w sprawie dokonywania wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spdtki jednostkowego
i skonsolidowanego”, ktdry okre$la sposaéb i tryb postepowania Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta przy wyborze biegtego
rewidenta.

Emitent zgodnie z o$wiadczeniem Spétki o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego ( RB Nr 1/2008 z dnia 03.01.2008r.)
odnos$nie niestosowania zasady nr 7 w czesci lll Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych zawarte
w dokumencie "Dobre praktyki spétek notowanych na GPW" nie powotat w ramach Rady komitetu d/s wynagrodzen ani
komitetu ds. audytu. Funkcje wiadciwe tym komitetom spetnia cata Rada Nadzorcza Emitenta. W skiadzie Rady
Nadzorczej Emitenta zasiadajq cztonkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.

Rada Nadzorcza Emitenta w wykonaniu obowigzku o ktérym mowa w Art. 86 ust. 3 i ust. 7 Ustawy z dnia 22 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649; ) zdecydowata na posiedzeniu w dniu 27 listopada 2009 roku o podjeciu uchwaty
w sprawie inkorporacji zadan komitetu audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spétki. Zgodnie z powzietq,
uchwatg Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. majac na uwadze fakt, ze sktada sie z nie wigcej niz 5 czlonkéw postanowita, iz
nie bedzie powotywa¢ wyodrebnionego komitetu audytu, a zadania komitetu audytu okre$lone w Art.86 ust.7 cyt. wyzej
ustawy realizowane bedg przez Rade Nadzorczg Spétki, poprzez wiaczenie tych zadan do zadan Rady Nadzorczej
ujetych w Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki.

W Regulaminie Rady Nadzorczej Emitenta w jego czesci Ill ,Zadania i uprawnienia Rady Nadzorczej” w § 4 dodano
punkt 4. w brzmieniu :

,Do szczegolnych zadan Rady Nadzorczej wynikajacych z Art. 86 ust 7 Ustawy z dnia 22 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649;) naleza nastepujace zadania komitetu audytu:

1) monitorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej;

2) monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem ;

3) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej;

4) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;”

5. INFORMACJA UZUPELNIAJACA

5.1.  OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Sytuacja finansowa Spétki na 31.12.2009 r. przedstawia sig nastepujaco:
> Stan zobowigzan kredytowych na dzien 31.12.2009 r. wynosit 63.213 tys. zt.
> Stan $rodkdw pienigznych na dzier 31.12.2009 r. wynosit 24.823 tys. zt.

Wspétpraca z bankami finansujacymi dziatalno$¢ statutowg Spotki przebiega prawidtowo. Z podjetych zobowigzar wobec
instytucji finansujagcych KOPEX S.A. wywigzuje sie terminowo, bez zakiocen nastepuje obstuga zawartych uméw
kredytowych zaréwno w zakresie terminowej sptaty zadtuzenia kredytowego jak i odsetek oraz prowizji.

Spotka w roku 2009 poprzez skuteczne zarzadzanie zasobami finansowymi zapewnita sobie ptynng obstuge finansowg
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych .

W tym celu spdtka wykorzystywata wiasne $rodki pieniezne, wypracowany zysk i amortyzacje , jak i réwniez korzystata
z finansowania zewnetrznego (kredyty i pozyczka).
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W roku 2009 Spoétka przeprowadzita réwniez emisje Akcji Serii C, w wyniku ktdrej uzyskata kwote 157 min zt, ktére to
Srodki zostaly przeznaczone na kolejne inwestycje i akwizycje Spotki w 2010 roku.

W roku 2009 Spétka sptacita pozyczke do ZZM S.A. w Zabrzu w wysokosci 9 min PLN. Tym samym Spétka nie posiada
zadnych zobowigzan pozyczkowych.

W toku roku 2009 nastapity sptaty pozyczek, udzielonych wczesniej przez Spotke, przez nastepujgce podmioty:
Tagor S.A. (1,5 min PLN), Dozut-Tagor Sp. z 0.0. ( 350 tys. PLN), Kopex PBSz (200 tys. EUR)

Spotka posiada wielocelowe limity kredytowe w bankach w wysokosci 301 min zt (PKO BP i ING Bank Slaski), limit
kredytowy w BRE Bank w wysokosci 25 min zt, dodatkowo linie gwarancyjne w réznych bankach na faczng kwote PLN
91.407 tys. zt. Ponadto, w trakcie roku 2009 Spétka uzyskata dwie promesy kredytowe na tgczng kwote 160 min zt.

Spétka na biezgco reguluje kredytowe zobowigzania odsetkowe wobec bankéw. W Spéice nie wystepujg
przeterminowane zobowigzania handlowe i publiczno-prawne.

Intensywnie prowadzona byta windykacja naleznosci przeterminowanych, na biezaco monitorowano i odzyskiwano
ptatnosci kontraktowe.

Wystepujace nadwyzki srodkéw pienieznych lokowane byty w bankach (lokaty typu overnight).
Monitorowane sg na biezaco wskazniki ptynnosci i zadtuzenia tak, aby zachowa¢ je na bezpiecznym poziomie.

Spotka sporzadza i aktualizuje w okresach miesiecznych przewidywany cash-flow na okres 6 miesiecy, ktdry pozwala jej
elastycznie reagowac na biezace i przyszte potrzeby finansowe poszczegolnych biur handlowych i pozostatych jednostek
organizacyjnych Spétki.

Warunki kosztowe uzyskiwanych linii kredytowo-gwarancyjnych sg wynikiem indywidualnych negocjacji zmierzajacych do
mozliwie najnizszych obcigzen finansowych.

Dobry standing finansowy Spotki (monitorowany i oceniany na biezaco przez banki finansujace) pozwala Spétce korzysta¢
w dotychczasowym stopniu z finansowania zewnetrznego pomimo zaistniatego ogélno$wiatowego kryzysu finansowo-
gospodarczego.

W trakcie roku 2009 nastapito objecie przez Spotke imiennych obligacii serii 4,5 i 9 emitowanych przez Katowicki Holding
Weglowy SA z siedziba w Katowicach o tacznej warto$ci nominalnej PLN 67.500.000,-. Wykup obligacji nastapi poprzez
$wiadczenie niepieniezne w postaci dostaw wegla w 2009 i 2010 roku, przy czym dostawy wegla w ramach transzy
wykupu obligacji serii 4 zostaty wykonane w 2009 roku.

Spétka zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym stosujac instrumenty pochodne typu forward. Spétka prowadzi
rachunkowos¢ zabezpieczer oraz hedging naturalny. Nie stosowata i nie stosuje transakcji spekulacyjnych.

Bankowa ujemna wycena otwartych na 31.12.2009 r. transakcji zabezpieczajacych (ujeta poprzez zmiany w kapitale
wiasnym oraz w rachunkéw wynikéw) wyniosta 21.199 tys. zt. Nalezy nadmienié, iz zabezpieczane sg przyszie przeptywy
pieniezne wynikajace z realizacji kontraktow. Z chwilg realizacji dostaw i uzyskiwania naleznoSci ujemna wycena
instrumentu zabezpieczajacego zostanie skompensowana dodatkowymi przychodami pozycji zabezpieczanej, tym samym
planowana rentowno$¢ transakcji bedzie zachowana.

Spdtka zabezpieczyta sobie mozliwos¢ sfinansowania planowanych na 2010 r. transakcji handlowych, jak i akwizycji
finansowych poprzez dostepnos$¢ do niewykorzystanych a przyznanych przez banki linii kredytowych oraz promes.

Spétka posiada wiele bankowych linii gwarancyjnych i ubezpieczeniowych, ktére pozwalajg jej bez przeszkod ptynnie
pozyskiwa¢ (wymagane przez klientow krajowych i zagranicznych / gwarancje przetargowe, na zwrot zaliczki, na dobre
wykonanie oraz gwarancje ptatnosci.

Nalezy podkresli¢, iz dobry standing finansowy i jednoczesny dostep do bankowych linii kredytowych pozwala Spétce na
branie udziatu w wielu krajowych i miedzynarodowych przetargach, w ktdrych jednym z warunkéw jest odpowiednio
wysoki potencjat finansowy oferenta.

Ze wzgledu na zaistnialy kryzys finansowy objawiajacy sie m.in. zwiekszonym ryzykiem braku ptatnosci ze strony
kontrahentéw jak réwniez ograniczong akcjg kredytowa bankéw Spotka w roku 2010 przewiduje wzmozenie dyscypliny
finansowej, optymalizacje kosztow, monitoring sytuacji walutowej, dalsze ograniczenie ryzyka kredytowego poprzez
formalne zabezpieczenia przyszlych naleznosci kontraktowych, dalsza Scista wspdtprace z bankami i instytucjami
finansowymi.
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51.1. INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTOW BANKOWYCH

W okresie sprawozdawczym KOPEX S.A. finansowat prowadzong dziatalno$¢ korzystajac miedzy innymi z kredytow
w rachunku biezacym jak i kredytow celowych oraz pozyczki bankowej. Stan zadtuzenia w poszczegoinych bankach na
dzien 31.12.2009r. prezentuje ponizsze zestawienie.

WTYS. PLN.
Nazwa banku Kwota liniilpozyczki Okres splaty ke stnieliacel
31.12.2009r.

w rachunku biezacym 179,000 w rachunku biezacym 53,260

PKO BP S.A. gwarancje bankowe 71,000 01-07-2011 gwarancje bankowe 47,070
akredytywy 11,000 akredytywy -

ING SA. w rachur?ku biezacym 25,000 31-03-2010 w rachurfku biezacym 9,953
gwarancje bankowe 15,000 gwarancje bankowe 12,658

BRE Bank S.A. w rachunku biezacym 25,000 29-06-2010 w rachunku biezacym -
RAZEM: 326,000 122,941

W roku 2009r. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

e W dniu 30/06/2006 roku, KOPEX S.A. zawart z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego. Na koniec roku 2009 catkowity limit kredytowy wynosit 261 min zt. Zmianie ulegly wielkoSci
poszczegblnych sublimitbw. W ramach limitu, KOPEX S.A. wg stanu na dzied 31/12/2009r., ma mozliwo$¢
korzystania z: kredytu w rachunku biezacym w wysoko$ci 179 min zt, kredytu obrotowego w linii kredytowej
odnawialnego w wysokosci 11 min zt z przeznaczeniem na zabezpieczenie ptatnosci z tyt. akredytyw; ponadto Bank
na zlecenie KOPEX S.A. udzieli gwarancji bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty 71 min zt.
Zwazywszy na specyfike funkcjonowania Spotki niezwykle korzystne jest elastyczne dostosowanie struktury
wykorzystania poszczegoinych instrumentéw bankowych (réznego rodzaju kredyty, gwarancje, akredytywy)
w ramach ,kredytu wielocelowego”’. Oprocentowanie kredytu stanowi WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Okres
wykorzystania limitu uptywa z dn. 01.07.2011r.

e W dniach 27.03.2009r. oraz 29.06.2009r. zostaty podpisane odpowiednio Aneks Nr 1 i Aneks nr 2 do Umowy
o zintegrowany limit kredytowy z dnia 24.06.2008r. z ING Bankiem Slaskim S.A., przediuzajace okres korzystania
z kredytu tacznie do dnia 31.03.2010r. Nie ulegty zmianie wysokosci sublimitow dla spétek Grupy/stron Umowy. Na
mocy Aneksu nr 1 zostata zmieniona marza banku.

e W dniu 04/08/2009r. KOPEX S.A. wraz z ZZM S.A., Tagor S.A., Wamag S.A. oraz Kopex-Famago Sp. z o.0.
podpisat z BRE Bankiem S.A. umowe o kredyt w rachunku biezacym Umbrella Facility. £gczny limit kredytowy
przyznany w/w spotkom wynosi 35 min PLN. W ramach limitu Kopex S.A. posiada limit kredytowy w wysoko$ci 25
min PLN. Limit dostepny jest do dnia 2906/2010r. Limit kredytowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR dla depozytdw O/N powigkszonej o marze banku.

Zgodnie z obowigzujaca w KOPEX S.A. politykg warunki korzystania z kredytow bankowych oraz koszty kredytowania
bylty kazdorazowo negocjowane z bankami. Sposrdd ofert sktadanych przez banki do realizacji wybierane byly oferty
najkorzystniejsze dla spdtki zarowno pod wzgledem cenowym, wymaganych przez bank prawnych zabezpieczen ich
sptaty oraz specyfiki funkcjonowania Spétki.

5.1.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH i OTRZYMANYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH | GWARANCJACH
- STAN NA 31.12.2009

e  Pozyczki zaciagniete przez KOPEX S.A.

W roku 2009 KOPEX S.A. nie zaciagnat zadnej pozyczki.

W ciggu 2009r. nastgpita catkowita sptata pozostatego salda w wysokosci 9 min PLN z otrzymanej z Zabrzanskich
Zaktaddw Mechanicznych S.A. na mocy Umowy z dnia 10.10.2007r. pozyczki o pierwotnej wysoko$ci 85 min PLN.

— w maju 2009 sptacono 2 min PLN,

— w czerweu 2009 - 2,8 min PLN

— w lipcu 2009 - ostatnie zobowigzanie w wysoko$ci 4,2 min PLN.
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Pozyczki udzielone przez KOPEX S.A.
Na koniec 2009 roku saldo wykorzystania udzielonych przez KOPEX S.A. pozyczek (bez odsetek) wynosito odpowiednio:

a. pozyczki udzielone w PLN = 16.372 tys. PLN,
b. pozyczki udzielone w EURO - 5.007 tys. EURO,
c. pozyczki udzielone w USD - 1.726 tys. USD.
W TYS. PLN.
DATA UDZIELENIA ; : SALDO ZADLUZENIA TERMIN
LP. POZYCZKI POZYCZKOBIORCA KWOTA POZYCZKI NA DZIEK 31-12-2009 SPLATY
1 8 luty 2008 Tagor S.A. 20.000 5.243 | 30 czerwca 2010
2 3 listopada 2008 Dozut-Tagor S.A. 700 350 | 31 sierpnia 2010
3 10 czerwca 2009 WAMAG S.A. 1.500 1.500 | 31 grudnia 2010
4 14 sierpnia 2009 WAMAG S.A. 1.500 1.500 | 30 czerwca 2010
5 6 listopada 2009 WAMAG S.A. 4.000 4.000 | 30 marca 2010
6 14 sierpnia 2009 El-Gér Sp. z 0.0. 50 13 | 30 czerwca 2010
7 6 marca 2009 KOPEX-EKO 500 500 | 28 luty 2010
8 24 czerwca 2009 KOPEX-EKO 300 300 | 28 luty 2010
9 17 listopada 2009 KOPEX-EKO 70 66 | 31 marca 2010
10 | 21 listopada 2009 Kopex Polskie Biogazownie 2.500 1.600 | 31 grudnia 2014
11 | 28 grudnia 2009 HSW Odlewnia 1.300 1.300 | 31 grudnia 2010
RAZEM: 32.420 16.372
W TYS. EUR.
; ; ; SALDO ZADLUZENIA
LP. | DATA UDZIELENIA POZYCZKI POZYCZKOBIORCA KWOTA POZYCZKI NA DZIEN 31-12-2009 TERMIN SPLATY
1 31 pazdziernika 2007 KOPEX MIN-FITIP A.D. 800 800 | 30 czerwca 2011
2 15 listopada 2009 KOPEX MIN-FITIP A.D. 206 206 | 30 czerwca 2011
3 16 listopada 2009 KOPEX MIN-FITIP A.D. 100 100 | 30 czerwca 2011
4 8 grudnia 2009 KOPEX MIN-FITIP A.D. 200 200 | 30 czerwca 2011
5 31 pazdziernika 2007 KOPEX MIN-OPREMA A.D. 1900 1900 | 30 czerwca 2011
6 25 maja 2009 KOPEX MIN-OPREMA A.D. 1100 1100 | 30 czerwca 2011
7 15 listopada 2009 KOPEX MIN-OPREMA A.D. 126 126 | 30 czerwca 2011
8 10 kwietnia 2008 KOPEX MIN-LIV A.D. 500 500 | 30 czerwca 2011
9 | 25 maja 2009 KOPEX MIN-LIV AD. 35 35| 30 czerwca 2011
10 | 15 listopada 2009 KOPEX MIN-MONT A.D. 40 40| 30 czerwca 2011
RAZEM: 5.007 5.007
W TYS. USD.
: : . SALDO ZADLUZENIA
LP. | DATA UDZIELENIA POZYCZKI KWOTA POZYCZKI POZYCZKOBIORCA NA DZIEN 31-12-2009 TERMIN SPLATY
1 | 12 czerwca 2008 PT. TUNNEL MINING INDONESIA 800 343 | 31 grudnia 2010
2 | 20 sierpnia 2009 KOPEX MINING CONTRACTORS 1.383 1.383 | 31 grudnia 2010
RAZEM: 2.183 1.726

W 2009 roku zostaty w catosci sptacone pozyczki udzielone przez Spétke na podstawie nastepujacych Uméw:
TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 15.07.2009 na kwote 1.500 tys. zt.,
KOPEX-PBSz S.A. — umowa pozyczki z 10 lutego 2009 na kwote 200 tys. EUR.
Ponadto DOZUT-Tagor w przeciggu 2009 r. dokonat cze$ciowej sptaty w kwocie PLN 350 tys w ramach udzielonej mu
przez Spotke pozyczki, zgodnie z Umowa z dn.3.11.2008.

W 2009 r. zostaty prolongowane terminy sptaty nastepujacych pozyczek:
- TAGOR S.A. z dnia 08.02.2008 (kwota 5.242.624,02 PLN) zostata prolongowana do 30.06.2010 r.
- WAMAG S.A. - pozyczka z dnia 10.06.2009 r. w wysokosci 1.500 tys. PLN zostata prolongowana do 31.12.2010r.
- WAMAG S.A. - pozyczka z dnia 14.08.2009r. w wysokosci 1.500.tys. PLN zostata prolongowana do 30.06.2010r.

- KOPEX —EKO - pozyczka 70 tys. PLN z dnia 17.11.2009 zostata prolongowana do dnia 31.03.2010r.
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WYKAZ UDZIELONYCH PORECZEN

WTYS. PLN.
DATA UDZIELENIA POPMIOT ZA KTORY | PODMIOT NA RZECZ KWOTA PRZEZNACZENIE KWOT DATA
PORECZENIA UDZIELONO KTOREGO UDZIELONO | PORECZENIA LUB OBJETYCH OBOWIAZYWANIA
PORECZENIA PORECZENIA GWARANCJI PORECZENIEM PORECZENIA
14072009  [Elgor- Hansen ING Bank Slaski 2,000 Umowa o kredyt 30.04.2010
07.09.2009  [TAGORSA. Bank Millenium 18.750 Umowa o kredyt 30.06.2010
25.07.2008  [TAGORSA. PKOB.P.SA. 118.000 Umowa o kredyt 25.07.2011
22.07.2008  [ZZM S.A. PKOB.P.SA. 85.000 Umowa o kredyt 30.07.2011
22.07.2008  |KOPEX-FAMAGO PKO B.P. 28.000 Umowa o kredyt 1.07.2011
Umowa Ramowa o
21.10.2008  TAGOR S.A. PKO B.P. 25.000 wspdtpracy na rynku 8.09.2010
finansowym
20.10.2008  Kopex-PBSz. S.A. PKO B.P. 7.000 Umowa o kredyt 30.06.2012
Razem 283.750
WTYS. EUR.
DATA ’ PODMIOT NARZECZ| KWOTA DATA
UDZIELENIA [PODMIOT ZA KTORY UDZIELONO KTOREGO PORECZENIA PRZEZNACZENIE KWOT OBOWIAZYWANIA
PORECZENIA PORECZENIA UDZIELONO LUB OBJETYCH PORECZENIEM PORECZENIA
PORECZENIA | GWARANCJI
03.07.2009 ZZM S.A. ING Bank Slaski 1.000 Transakcje skarbowe 30.06.2011
03.07.2009 TAGOR SA. ING Bank Slaski 1.000 Transakcje skarbowe 30.06.2011
09.12.2009 KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. Klient zagraniczny 1115 Gwarancja sptaty zobowigzan 31.08.2014
10.03.2008 |Kopex Min-Fitip Raiffeisen Banka AD 412 Gwarancja bankowa 30.10.2013
29.09.2008  [Kopex Min-Fitip/ Kopex Min-Oprema [Raiffeisen Banka AD 1.000 Linia gwarancyjna w Raiffeisen Bank 31.12.2010
Razem 4527

W 2009 roku Spétka udzielita poreczen sptaty kredytu na kwote 2.000 tys. zt za Elgér-Hansen S.A. na rzecz ING Bank .
S.A. oraz sptaty kredytu w wysoko$ci 18.750 tys. zt za Tagor S.A. na rzecz Banku Millenium .

KOPEX S.A. udzielita poreczen w EURO za zobowigzania KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. wobec firmy zagranicznej na

kwote 1.115 tys.

EURO

Ponadto w omawianym okresie wygasto poreczenie na kwote 20.000 tys. zt., udzielone za TAGOR S.A. na rzecz BRE
Bank S.A. z dnia 13.03.2008r.

W roku 2009 zwigkszeniu ulegty kwoty poreczenia za zobowigzania TAGOR S.A. w Banku PKO BP S.A..

wynikajace z Umowy zawartej 25.07.2008r.

z Umowy zawartej dnia 21.10.2008r

W omawianym okresie nie byto wyptat z poreczen.

WYKAZ PORECZEN OTRZYMANYCH PRZEZ KOPEX S.A.

z 100 000 tys. zt do 118.000 tys. zt (przedtuzono termin obowigzywania poreczenia do dnia 25.07.2011r.),

z kwoty 16 000 tys. zt do wysoko$ci 25 000 tys. zt (obecny termin obowigzywania poreczenia to 09.08.2010r.)

WTYS. EUR.
. PODMIOT KTORY [PODMIOT NA RZECZ e -
UDZIELIL. KTOREGO KWOTA PORECZENIA LUB
UDZIELENIA KWOT OBJETYCH | OBOWIAZYWANIA
EORECZENINN M e e e Bt PORECZENIEM PORECZENIA
KOPEX S.A. PORECZENIA
03.07.2009 ZZIM SA. ING Bank SL. 2.000 transakcje skarbowe 30.06.2011
03.07.2009 TAGOR S.A. ING Bank SL. 2.000 transakcje skarbowe 30.06.2011
Razem 4.000
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W TYS. PLN.

DATA PODMIOT KTORY |PODMIOT NA RZECZ
UDZIELENIA UDZIELLL KTOREGO | KWOTA PORECZENIA LUB ;%ﬁzgsféfréﬁ osow?:zT\?w ANIA
PORECZENIA | PORECZENIAZA |  UDZIELONO GWARANCUI e b
KOPEX SA PORECZENIA
27.02.2009 ZIM S.A. Raiffeisen Bank Polskal 17.300 Transakcje skarbowe 28.05.2011
28.05.2009 ZZMSA. NORD Bank 40000 | Transakcje skarbowe | 30.09.2010
02.07.2008 ZZMSA. PKO B.P. 261.000 kredyt 01.07.2011
27.08.2008 ZZMSA. ING Bank Slaski SA. 16.474 kredyt 31.03.2010
76.023
30002008 | KOPEX-PBSzSA. | PKOBPSA. (stan na 31.12.2000) kredyt 01.07.2011
Razem 410.797
GWARANCJE UDZIELONE

Stan gwarancji udzielonych przez KOPEX S.A. na dzier 31.12.2009 wynosit 94.111 tys. zt. Sg to gwarancje przetargowe,
kontraktowe (na zwrot zaliczki i dobrego wykonania). Gwarancje sg wystawione w nastepujacych bankach oraz
towarzystwach ubezpieczeniowych: BRE; Raiffeisen Bank Polska; PKO BP S.A.; PEKAO S.A.; ING Bank Slaski; FORTIS;
Citi Bank Handlowy; Deutsche Bank Polska S.A.; TU Allianz Polska S.A.; Deutsche Bank Niemcy; Deutsche Bank AG -
Niemcy; Allgemeine Versicherung AG — Niemcy; BDU Winterthur — Niemcy.

5.1.3. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI W 2010 ROKU

W roku 2010 KOPEX przewiduje realizacje nastepujacych zamierzen inwestycyjnych:
e zakup serwerdw, sprzetu komputerowego, modernizacja urzadzen sieciowych serwerowni,
o akwizycje finansowe (zakupy akcji/udziatow podmiotéw z core-business Spatki).

Powyzsze inwestycje w gtéwnej mierze finansowane bedg ze Srodkéw wiasnych KOPEX S.A. (w szczegdlnosci z kwoty
pozyskanej z emisji akcji serii C) oraz z zewnetrznych zrodet finansowania (pozyskane promesy kredytowe).

52. UMOWY UBEZPIECZENIA - stan na 31.12.2009

=) ubezpieczenie mienia Kopex S.A. -PZU SA.
=) ubezpieczenie urzadzen goérniczych -PZU S.A.
=) ubezpieczenie OC prowadzonej dziatalnosci
i posiadanego mienia - AXA Ubezpieczenia
= ubezpieczenie budowlano-montazowe - TUIR WARTA
= ubezpieczenie Kosztow Leczenia NNW
pracownikéw delegowanych oraz na
kontraktach zagranicznych - ERGO HESTA
=) ubezpieczenie CARGO miedzynarodowe - AIG Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
-PZUSA.

=) ubezpieczenie samochodéw osobowych
(OC, AC, KR, ASSISTANCE, Zielona Karta) - TUIR WARTA
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5.3.

INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

W 2009 ROKU (NETTO)

OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM

ZARZAD
Nazwisko i Imig w tys. z1.

JEDRZEJEWSKI  KRZYSZTOF 477
KOSTEMPSKI MARIAN 878
PARZYCH JOANNA 383
SOROKA TADEUSZ 390
WOLSKI JOZEF 267
RAZEM WYNAGRODZENIA 2 395

OSOBY NADZORUJACE EMITENTA

RADA NADZORCZA
Nazwisko i Imig w tys. zt.
BAJDA IWONA 39
BARGIEL STANISEAW 39
JEDRZEJEWSKI | DAMIAN 39
KALKUSINSKI ADAM 39
MISIUNA MARZENA 39
RAZEM WYNAGRODZENIA 195

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Pomiedzy Emitentem a czlonkami zarzadu KOPEX S.A. zawarte sq umowy przewidujace rekompensaty w przypadku
rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny:

=

Kostempski Marian — Prezes Zarzadu - wyptacane przez 12 miesigcy odszkodowanie miesieczne z tytutu
powstrzymania si¢ od zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w wysoko$ci 100% przecietnego wynagrodzenia
z tytutu umowy w ciggu ostatnich 3 miesigcach poprzedzajacych miesiac, w ktérym nastapito wypowiedzenie. Spétka
moze zwolni¢ Prezesa z zakazu konkurenciji.

Parzych Joanna - Wiceprezes Zarzadu - wyptacane przez 12 miesiecy odszkodowanie miesieczne z tytutu
powstrzymania si¢ od zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w wysoko$ci 100% przecietnego wynagrodzenia
z tytutu umowy w ciggu ostatnich 3 miesigcach poprzedzajacych miesiac, w ktérym nastapito wypowiedzenie. Spétka
moze zwolni¢ Wiceprezesa z zakazu konkurencii.

Soroka Tadeusz - Wiceprezes Zarzadu - wypfacane przez 12 miesigcy odszkodowanie miesieczne z tytutu
powstrzymania si¢ od zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w wysoko$ci 100% przecietnego wynagrodzenia
z tytutu umowy w ciggu ostatnich 3 miesigcach poprzedzajacych miesiac, w ktérym nastapito wypowiedzenie. Spétka
moze zwolni¢ Wiceprezesa z zakazu konkurencii.

Wolski Jézef - Wiceprezes Zarzadu - wyptacane przez 12 miesigcy odszkodowanie miesigczne z tytutu
powstrzymania sie od zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w wysoko$ci 100% przecietnego wynagrodzenia
z tytutu umowy w ciggu ostatnich 3 miesigcach poprzedzajacych miesiac, w ktérym nastapito wypowiedzenie. Spétka
moze zwolni¢ Wiceprezesa z zakazu konkurencii.
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5.4. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN.
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
SPOLKI. OCENA CZYNNIKOW NIETYPOWYCH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
ZA ROK OBROTOWY 2009

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaly w ponizszej analizie SWOT
RAMOWA ANALIZA SWOT - ,KOPEX” S.A.

SZANSE ZAGROZENIA
e  Trwajaca hossa cenowa na rynkach surowcowych $wiata; . Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
e Wzrost zainteresowania projektami typu feasibility study w zakresie | o  Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystu wydobywczego — co $wiadczy o nadchodzacych przemystowych;
powaznych inwestycjach na $wiecie; . Luka pokoleniowa wsrdd wykwalifikowanych gérnikéw w Polsce;
e Wzrost zainteresowania w zakresie dostaw maszyn i urzadzen e Umacnianie sig pozycji firm konkurencyjnych polskich i

gérniczych oraz czeséci zamiennych np.: Rumunia, kraje Bliskiego zagranicznych;
Wschodu, Argentyna, Chiny; Stabe wsparcie rzadowe dla polskich eksporterow;
e  Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej, paliw Zmiany w przepisach prawnych;
ptynnych oraz towardw o znaczeniu strategicznym; Zmiany w systemie podatkowym;
. Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwigzane z wydobyciem Mozliwo$¢ utraty kwalifikowanych pracownikéw;
soli i innych mineratow; Wazrost wskaznika inflaji;
. Znacgny wzrost iakqépiowy polskich produktow przemystowych Wazrost kosztow pracy / wynagrodzen;
oraz ich atrakcyjnosc cenowa; Wzrost cen energii elektrycznej;
e  Szersze gtwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsiebiorstw na Rosnaca konkurencia na rynkach $wiatowych oraz krajowym:;
rynkach swiatowych; o ) _ Opbznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;
e Wzrost naktadow i wymagan zwigzanych z ochrong Srodowiska; Drogi import kompletacyjny;
e Wazrost cen energii elekirycznej; Wysokie bariery wejécia na niektdre rynki;
Wazrost kosztow zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;
. Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;
e  Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;
e  Stabnaca pozycja finansowa polskiego gérnictwa;

MOCNE STRONY SLABE STRONY
. Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica; . Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;
o Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych . Rozproszenie aktywéw Spotki;
technologii; e Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
. Dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktow i realizowanych projektach ustugowych za granica;
$wiadczonych ustug; e Znaczne uzaleznienie wartosci przychodow od koniunktury
e Statos¢ wspdipracy z klientami; w branzy gorniczej wegla;

. Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

e  Stabilna sytuacja finansowa;

e Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

e Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

e Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gorniczych;

e  Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych;

. Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

Charakterystyka: zarzadzania rynkiem ptynno$ci, ryzykiem finansowym, ryzykiem walutowym oraz jego wrazliwo$ci na
zmiany, a takze ryzyko zmian stop procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe zostata ujeta w sprawozdaniu
finansowym w informacji dodatkowej.

Spdtka narazona jest na ryzyko walutowe gtownie z tytutdw wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowej
tj. transakcji sprzedazy i zakupu towardw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu
forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetg przez Zarzad strategig stosujemy procedure zabezpieczania
rzeczywistych przeptywow finansowych.
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Spotka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spotka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stép procentowych”,
zgodnie z ktdrg dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego
przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych
obrotu weglem/energig elektryczna z chwilg ztozenia zlecenia wysytki towaru /zakupu energii.

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.

Na dzien 31.12.2009 r. Spotka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

- 93 532 tys. USD

-11989 tys. EUR

Warto§¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dziert 31.12.2009 r. szacowano na taczng kwote (wycena
uiemna): 42.753 tys. z. (z tego 21.554 tys. zt stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane
w kapitatach wlasnych do momentu zaj$cia planowanej transakcji zabezpieczanej, a 21.199 tys. zh. stanowity
niezrealizowane transakcje) wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktorych transakcje te zawarto, przy czym
kwota 37.703 tys. zt (z tego 21.554 tys. zt stanowily zrealizowane, a 16.149 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje)
ujeta zostata jako aktualizacja kapitatow wiasnych, a kwota 5.050 tys. zt w rachunku zyskow i strat (z czego 1.045 tys. zt.
dotyczy transakcji, dla ktdrych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczer i wykazane jest wynikowo
w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach).

Ujemna wycena na 31.12.2009 r. transakcji zabezpieczajacych Spétki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs
spot USD 2,8503 a EUR 4,1082.

Inny nietypowy czynnik w formie ograniczenia akcji kredytowej w bankach nie dotknat w sposéb istotny Spétki, jako ze
posiadane przez Spdtke niewykorzystane, wielocelowe linie kredytowe pozwolity i pozwalajg na ptynne finansowanie
biezace] dziatalnosci Spotki.

5.5. PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ

Rok 2010 jest w catej Swiatowej branzy gorniczej rokiem trudnym. Realizacja przedsiewzigé o charakterze inwestycyjnym
w dziedzinach budowy nowych kopalih wegla kamiennego, uruchamiania nowych ciggéw technologicznych i modernizacji
starych, jest imperatywem wielu Swiatowych gospodarek. Wiele pafistw — czy to producentdw i eksporteréw wegla, czy tez
konsumentow energii i producentéw stali, bazujgcych na wiasnych zasobach wegla — kfadzie nacisk na intensywny rozwdj
tej sfery swoich gospodarek i rozpoczyna realizacje dalekosieznych planéw. Swiatowy kryzys finansowy mimo wszystko
odcisnat sie na tych procesach widocznym pietnem. Stad w skali dwéch pierwszych kwartatéw 2010 roku a byé moze i na
catym 2010 roku, zauwazalny bedzie spadek poziomu zakupow débr inwestycyjnych zwigzanych z gérnictwem. Zjawisko
to nie jest jednak skutkiem spadku zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia gérnicze, a wynika bardziej z probleméw
zwigzanych z pozyskiwaniem i przygotowywaniem linii kredytowych i procedur finansowania tak duzych inwestyciji.
Swiadomos¢ tych czynnikéw w roku 2009 spowodowata bardzo ostra rywalizacje cenowa pomiedzy gtéwnymi $wiatowym
dostawcami urzadzen i ustug gérniczych na $wiatowych rynkach. Nalezy wrecz domniemywac, ze wiele kontraktéw
zostato zawartych przy minimalnych (prawie zerowych) marzach. Powodem byta che¢ utrzymania strategicznych pozycji
rynkowych lub co najmniej przygotowanie takiej strategicznej pozycji na przyszte lata spodziewanego boomu w dziedzinie
gornictwa. Perspektywy rozwojowe jak i obecng sytuacje branzowg mozna lepiej zrozumie¢ poprzez analize informacji
i wydarzen na poszczegdlnych najwazniejszych rynkach gérniczych $wiata.

Australia

Wydobycie i eksport wegla (gtownie koksujacego) stanowi ponad 65% aktywnosci gospodarczej tego kraju.
Charakterystycznym zjawiskiem gospodarczym w gérnictwie australijskim na chwile obecng staje sie zaangazowanie
w uzyskiwanie koncesji wydobywczych i budowe nowych obiektdw gérniczych poprzez zagraniczne podmioty
gospodarcze, rejestrujgce tam swoje spotki - corki. Rozpoczynajg one tam dziatalnos¢ wydobywczg — obok lokalnych
i miedzynarodowych kompanii, dotychczas dziatajacych na tym rynku — od budowy obiektéw gérniczych na przyznanych
im koncesjq ztozach wegla. Znamiennym przyktadem jest zaangazowanie poteznego koncernu brazylijskiego Vale, ktory
pierwszy raz w swej historii wiasnie w Australii zaangazowat sie w glebinowa eksploatacje wegla. Dla tego to wtasnie
koncernu Kopex zrealizowat dostawe kompleksu zmechanizowanego poprzez spétke zalezng tj. INBYE Mining Services
Pty. Ltd., w oparciu m.in. o obudowy zmechanizowane tarnogdrskiego Tagoru. Wejscie kapitatéw narodowych
(chinskiego, indyjskiego i brazylijskiego) na rynek australijski, jawi sie jako nowa jakos¢ i nowa tendencja. Dotychczas
wspomniane wyzej kraje pozyskiwaty australijski wegiel poprzez zakupy od lokalnych lub miedzynarodowych koncernéw
gbrniczych. Obecnie instalujg tam wiasne przedsiebiorstwa trudnigce sie rowniez eksploatacjq ztéz wegla. Oczywiscie
dotychczasowi producenci wegla réwniez zwigkszajg wydobycie poprzez otwieranie nowych pdl eksploatacyjnych
i wymiane starszych systemoéw technologicznych na nowoczesniejsze. Rynek ten jest kluczowym rynkiem dla Grupy. Jest
to najbardziej wymagajacy technicznie rynek Swiata i referencje tam zdobyte majg bezprecedensowg wage na
pozostalych rynkach wyposazenia gérniczego. Znajomo$¢ znaczenia tegoz rynku byta powodem zaangaZzowania sie
kapitalowego Kopex w latach wcze$niejszych poprzez akwizycje firm tam dziatajacych i otwieranie nowych. Kopex
zaangazowat tam juz znaczne $rodki poprzez objecie udziatéw w INBYE Mining Services Pty. Ltd. w Nowej Potudniowej
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Walii, utworzenie spétki Kopex Australia Pty. Ltd. w Queensland oraz ostatnio przejecie spotki Waratah Engineering
w Nowej Potudniowej Walii, ktora to spdtka produkuje maszyny gérnicze dla technologii filarowo-komorowej. Technologia
podziemnej eksploatacji wegla w systemie filarowo-komorowym jest drugim, oprécz technologii $cianowej, najbardziej
rozpowszechnionym sposobem wydobycia. Waratah Engineering - w zasadzie juz formalnie o nazwie Kopex Waratah —
jest producentem i dostawcg wozéw zatadowczo-transportowych, tzw. shuttle cars, ktére stuzg do odbioru urobku
z kombajnéw typu continuous miner i transportu tego urobku na powierzchnie lub do stacji zatadunkowych przeno$nikéw
tasmowych.

Chinska Republika Ludowa

Jest to najwiekszy i najbardziej dynamicznie rozwijajacy sie rynek goriczy $wiata. Chiny — zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami — gruntownie modernizujg strukture swojego gérnictwa. Nastepuja procesy konsolidacji malych, starych
technicznie i niebezpiecznych dla ludzi kopalr, w duze i nowoczesne konsorcja i spotki wydobywceze. W roku 2010 Chiny
planujg przekroczenie bariery rocznego wydobycia na poziomie 3,1 miliardéw ton. Wiekszo$ci dotychczas dziatajacych
tam zjednoczeniom gérniczych rzad postawit zadanie rokrocznego zwiekszania wydobycia o 10 miliondw ton. Uzyskanie
takich rezultatow mozliwe jest wytacznie w oparciu o stosowanie najnowszych $wiatowo generacji sprzetu gérniczego,
w tym gtéwnie kombajnéw scianowych o ogromnych mocach i zaawansowanych systemach sterowania i monitoringu.
Chinscy producenci nie dysponujg jeszcze takimi urzadzeniami, stad tez duze nadzieje Grupa Kopex poktada (juz w 2010
roku) w dostawach najnowszych swoich kombajndéw do tego kraju. Dotychczas Kopex eksportowat tam z duzym
powodzeniem obudowy zmechanizowane. W ten sposéb ostatnie naktady inwestycyjne poniesione na rozwéj tych nowych
urzadzen jak i infrastruktury produkcyjnej, maja szanse by¢ stosunkowo szybko zwrdcone. Oczywiscie umozliwi to dalszy
intensywny rozwdj tych maszyn, aby sprosta¢ znanym $wiatowym konkurentom. Grupa spodziewa sie réwniez rozwoju
sprzedazy kolejnych obuddw zmechanizowanych, jednak — wobec podniesionych przez rzad chinski stawek celnych na te
urzadzenia — bedzie sie to odbywato poprzez zintensyfikowanie dziatalno$ci chifskiej spdtki — corki Tagao w prowincii
Shandong. Bedzie réwniez prowadzona tam promocja innych produktéw Grupy, aby wykorzysta¢ w petni obecno$é
Kopexu w Chinach, w dziedzinie podstawowych systemdw maszynowych technologii dugo$cianowej. Obecne gérnictwo
chinskie to nie tylko niebezpieczne kopalnie i spektakularne wypadki. Sq tam réwniez super nowoczesne kopalnie,
ktérych poziom wydobycia siega 1 miliona ton urobku na miesiac z jednej tylko Sciany wydobywczej. Takimi rezultatami
nie moze sie pochwali¢ zaden kraj, wiaczajac w to réwniez Australie. Zatem sprzedaz systeméw Kopexu w Chinach to
réwniez znakomita referencja na innych rynkach gérniczych.

Indie

Jest to — podobnie do ChRL - intensywnie rozwijajacy sie kraj, cierpiacy jednak na niedobory energii do zasilenia wzrostu
gospodarczego i cywilizacyjnego. Rozwdj indyjskiego gérnictwa napotyka niestety na wiele barier i skomplikowanych
uwarunkowan wewnetrznych, spowalniajacych postep w dziedzinie intensyfikacji wydobycia. Duze istniejace juz spotki
weglowe majg skomplikowang strukture wiascicielska. Zwykle sg czesciowo wtasnoscig rzadu centralnego, za$ w czesci
wtadz stanowych lub prowincjonalnych. Skomplikowana sytuacja polityczna nie sprzyja podejmowaniu kluczowych
i istotnych decyzji dotyczacych drog rozwoju gornictwa. Nieliczny jeszcze kapitat prywatny podejmuje nawet desperackie
decyzje o zakupie licencji wydobywczych poza terytorium Indii, mimo iz same Indie dysponujg ogromnymi rezerwami
wegla zaréwno energetycznego jak i koksujacego. Te wszystkie zjawiska — w potaczeniu z brakiem do$wiadczonej kadry
inzynieryjnej, znajacej zagadnienia nowoczesnych systemow wydobywczych — skfania spotki weglowe do sktadania
niekonwencjonalnych propozycji biznesowych potencjalnym dostawcom systeméw wydobywczych. Zwykle sprowadza sie
to propozyciji typu BOO lub BOT, czyli krétko méwigc do propozycji diugoterminowego zainwestowania przez kontrahenta
w dostawe systeméw wydobywczych, zainstalowanie ich w indyjskich kopalniach i samodzielne (lub wspdine)
prowadzenie wydobycia. Zysk ze sprzedazy wegla podlegatby podziatowi pomiedzy lokalnego wiasciciela kopalni
a kontrahenta. Nie spotyka sie to jednak z wiekszym i powazniejszym odzewem ze strony Swiatowych producentow
wyposazenia, gdyz znakomita ich wiekszo$¢ nie angazuje sie bezposrednio w dziatalno$¢ typowo wydobywczg. Zas
potencjalny okres zwrotu zainwestowanego kapitatu jak i niepewno$¢ co do diugoterminowos$ci zatozen biznesowych,
skutecznie zniechecajg do angazowania sig¢ w takie umowy. Jednak i w tych dziedzinach zanotowano z poczatkiem 2009
roku istotne i korzystne zmiany. Najbardziej nowoczesne Zjednoczenie Singareni (SCCL), nalezace czesciowo do rzadu
centralnego, za$ czgSciowo do rzadu stanowego Stanu Andra Pradesh, otwarlo kilka klasycznych procedur
przetargowych, z ktérych jedna zakonczyta sie kontraktem z jednym z konkurentéw Grupy Kopex, a mianowicie
amerykanskiej kompanii BUCYRUS. Dotyczyt on dostawy systemu dtugoscianowego i ustug zwigzanych dla kopalni
Adriala. Oprocz systemoéw Scianowych istnieje mozliwos¢ sprzedazy rowniez produktéw firmy Waratah, WAMAG a nawet
prostych stojakéw indywidualnych produkcji TAGOR. Rok 2010 bedzie rokiem przetomowym na rynku indyjskim. Podczas
miedzynarodowej wystawy gorniczej Kolkata 2010 w styczniu br. zostata zaprezentowana nowa strategia rzadu
indyjskiego w dziedzinie rozwoju gérnictwa.

Wspomniana firma planuje wybudowanie az 37 nowoczesnych kopalh do roku 2017. Przetargi na dostawe ich
wyposazenia beda miaty charakter migdzynarodowy, w oparciu o czytelne i transparentne reguty handlowo-techniczne.
Jest wiec zatem szansa na szerokie otworzenie sie Indii na dostawy ze strony Swiatowych producentéw maszyn
gbrniczych, w tym Grupy Kopex, pamietanej jeszcze z dostaw i ustug gérniczych z czaséw dziatalnosci RWPG.
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Republika Potudniowej Afryki

Znany eksporter wysokiej jakosci wegli energetycznych. W kraju tym operuje kilka znanych migdzynarodowych kompanii
wydobywczych. W ostatnich latach powstato tam réwniez wiele mniejszych lokalnych spétek weglowych, eksploatujacych
zwykle jedng kopalnie odkrywkowa lub/i gtebinowa. Kopalnie glebinowe RPA zdominowane sg na chwile obecng
systemami do eksploatacji filarowo-komorowej. Fakt ten wigze sie ze specyfikq geologiczng rejonéw, w ktorych
prowadzona jest gtebinowa eksploatacja wegla i utrudnieniami w prowadzeniu $cianowych frontdw wydobywczych
w istniejagcych tam warunkach goémiczo-geologicznych. W ostatnich latach nastapit tam znaczacy wazrost liczby
konsumentéw energii elektrycznej i to zardwno ze strony rozwijajgcego sie przemystu, jak i coraz nowocze$niej
wyposazonych gospodarstw domowych. W ciggu ostatnich trzech lat panstwowy koncern energetyczny nie byt w stanie
zapewni¢ odpowiedniego poziomu dostaw energii i zmuszany czesto byt do okresowych wytaczen zasilania sporych
regionéw kraju. Dotyczyly one nawet tak newralgicznych instytucji jak obiekty rzadowe, szpitale i kliniki a nawet
miedzynarodowe porty lotnicze. W efekcie w/w probleméw rzad RPA podjat decyzje o intensywnej rozbudowie bazy
energetycznej kraju, poprzez budowe nowych elektrowni oraz modernizacje i ponowne uruchomienie obiektéw juz
wytaczonych z dziatalnosci. Jednak z uwagi na wieloletni cykl inwestycyjny budowy nowych zaktadéw energetycznych, na
chwile obecng ,jezyczkiem uwagi” stafo jest przywrécenie do dziatania i szybka modernizacja elektrowni starych. Skutkuje
to réwniez gwattownym wzrostem zapotrzebowania na wegiel wewnatrz kraju. Uruchamia sie tam wiele nowych kopaln
(najlepiej w poblizu potencjalnego odbiorcy) zaréwno odkrywkowych jak i gtebinowych. Jednoczes$nie trwajg intensywne
prace projektowe nowych kopalh gtebinowych. Rozwoj i perspektywy gérnictwa afrykanskiego na przyszios¢ skionity
Zarzad Grupy do poszerzenia dziatalnosci tamtejszej spotki Kopex+Genwest, zaangazowanej dotychczas w produkcje
i dostawy systemdw zasilania i dystrybucji mocy elektrycznej dla kopalr glebinowych, o dziatalno$¢ zwigzang z produkcja,
maszyn gérniczych. W obliczu intensywnego wzrostu zapotrzebowania na wegiel, przewiduje sie w wielu wypadkach
powrdt kompanii gérniczych do systemow dtugoscianowych. Jednak budowane nowe obiekty energetyczne wymagaé
beda dostaw na poziomie nie mniejszym niz 10 — 11 miliondw ton rocznie. Stad tez juz obecnie duze kompanie gornicze
rozpoczynajg, intensywne analizy, zwigzane z powrotem do eksploatacji Scianowej jako jedynej, ktéra jest w stanie
zapewni¢ oczekiwany poziom wydobycia.

Indonezja

Znany eksporter najwyzszej jakoSci wegli energetycznych. Wydobycie wegla prowadzi sie tam dotychczas wytgcznie
w oparciu 0 kopalnie odkrywkowe. Jednak dwa podstawowe czynniki geologiczno-geograficzne decydujq obecnie
o perspektywach dla tamtejszego gornictwa. Kopalnie odkrywkowe sg Zrodtem ogromnego zaburzenia stosunkow
wodnych oraz dewastacji Srodowiska naturalnego. Jedyng racjonalng drogg dalszej eksploatacji takich kopaln staje sie
rozpoczecie eksploatacji typu gtebinowego. Daje to jednoczes$nie takie korzysci jak zdecydowanie mniejsze zaburzenie
stosunkow wodnych jak i mozliwoS¢ zachowania na powierzchni dotychczasowych obszaréw lednych niemal
w dotychczasowym stanie. Jednak nachylenie eksploatacyjne glebinowych poktadéw wegla powoduje to, Ze typowe
australijskie technologie wydobywcze (eksploatacja poktadow ptaskich) nie znajdujg zastosowania w tamtych warunkach.
Potrzebna jest umiejetnos¢ eksploataciji przy nachyleniu poktaddw rzedu 20 stopni, co — w warunkach polskich — nie jest
jakimkolwiek wigkszym problemem. To wiasnie to do$wiadczenie w eksploatacji poktadéw nachylonych jest mocnym
atutem technologicznym dla Kopexu w promowaniu i zastosowaniu polskich do$wiadczer w warunkach Indonez;ji.

Federacja Rosyjska

Tradycyjny odbiorca polskich systeméw $cianowych do eksploatacji wegla. Rynek ten zostat szczegdlnie silnie porazony
kryzysem finansowym. Doprowadzit on w swej poczatkowej fazie niemal do zatrzymania procesdw inwestycyjnych
w wielkich kompaniach gérniczych. Jednak — zgodnie z politykg rosyjskiego rzadu — wegiel kamienny ma byé
podstawowym nosnikiem energetycznym rosyjskiej gospodarki, podczas gdy pozostate paliwa kopalne, tj. ropa naftowa
i gaz, pozostajgq podstawowym zrédtem dochodéw ptyngcych z eksportu. Rosja jest tradycyjnym odbiorcg produktow
i ustug Grupy. W szczegdlno$ci kombajny $cianowe Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych majg w Rosji swojg ustalong
marke. Istotnym faktem na rynku rosyjskim stata sie ofensywa producentéw chinskich, ktérzy mogg zaoferowaé bardzo
atrakcyjne warunki kredytowania dostaw wyposazenia. Réwniez zauwazalng jest intensywna dziatalno$¢ konkurentéw
czeskich, ktorzy dysponujg réwniez atrakcyjnym kredytem dla klientdw, gwarantowanym przez czeski rzad. Nalezy zatem
liczy¢ sie z tym, ze w obecnych okoliczno$ciach finansowych dla rosyjskich producentéw wegla oferty chinskie i czeskie
okazg sie atrakcyjne. Nasza nadzieja jednak tkwi w tym, ze che¢ zapewnienia sobie przez rosyjskie zjednoczenia
weglowe sprzetu na najwyzszym $wiatowym poziomie, gwarantujgcego osiggniecie istotnie wyzszych wydajnosci,
jednoczesnie przy bardzo wysokich parametréw technicznych urzadzen oraz ich duzej niezawodnosci, sktoni rosyjskich
producentéw wegla (a przynajmniej najwazniejszych z nich) do zwrdcenia baczniejszej uwagi na najnowsze rozwigzania
techniczne przedsiebiorstw Grupy Kopex. W 2010 roku spodziewamy sie sprzedazy co najmniej kilku nowoczesnych
kombajnéw $cianowych oraz przeno$nikdw zgrzebtowych produkciji $wiezo przejetej przez Kopex rybnickiej Ryfamy, ktdra
na tym rynku posiada ustalong dobrg marke. Dzigki wprowadzeniu tejze firmy w strukture Grupy Kopex, zachodzi rowniez
wysokie prawdopodobienistwo sprzedazy petnego kompleksu $cianowego dla co najmniej jednej z syberyjskich kompanii
weglowych. Rosja jest ciggle atrakcyjnym rynkiem na systemy wydobywcze, jednak jest to rynek tak naprawde rozwijajacy

sie.
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Meksyk

Aktywnos¢ gornicza w tym kraju jest gtdwnie zwigzana z kompanig AMSA, notowang, na nowojorskiej gietdzie. Obszarem
dziatalnosci AMSA sg dostawy energii elektrycznej w Meksyku i Stanach Zjednoczonych, jak réwniez wydobycie wegla na
terenie Meksyku metoda odkrywkowa i gtebinowa. Gltéwnym obiektem zainteresowania Grupy sa dwie firmy gérnicze
nalezace do AMSA, a mianowicie MIMOZA i MICARE, eksploatujace wegiel gtebinowo. W przetargach na dostawe
maszyn gorniczych bierze udziat wiele swiatowych firm, w tym firmy z Polski. Duzy sukces jak dotychczas zanotowata
rybnicka Ryfama, wprowadzajac tam dwa kompletne systemy przenosnikow zgrzebtowych, przekonujac nawet klientow
do zmiany technologii prowadzenia przenosnika podscianowego z dotychczasowo dziatajacej technologii amerykanskiej
na technologie polska. Dato to klientom istotny wzrost poziomu wydobycia, co znaczaco umocnito pozycje Ryfamy na tym
rynku.

Rynek krajowy

Jest on tradycyjnym rynkiem podmiotdw zrzeszonych w ramach Grupy Kopex, gdzie — zaleznie od typu urzadzenia — majg,
one mnigj lub bardziej stabilng pozycje jako dostawca. Najsilniejsza pozycje rynkowg — z uwagi na niekwestionowang,
jakos¢ i poziom techniczny swych wyrobéw — maja Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne. Podstawowq i atrakcyjng dla
klientow forma wspdtpracy jest dzierzawa kombajnoéw Scianowych. Plany zaktadajq wprowadzenie do wynajmu ok. 40
nowych kombajnéw $cianowych réznych typéw. Trudniejszg sytuacje rynkowa ma tarnogérski Tagor — producent obudéw
zmechanizowanych. Na rynku krajowym konkuruje on z Fazosem — nalezacym do konkurencyjnej Grupy FAMUR a takze
z samodzielnym producentem obudéw, {j. firmg Glinik z Gorlic. Na rynku dziata réwniez szereg pomniejszych podmiotow
gospodarczych, oferujacych dostawy nowych i zmodernizowanych obudéw, stad poziom rentowno$ci — w warunkach
ostrej walki konkurencyjnej — jest bardzo niski. Watbrzyski WAMAG planuje dostarczy¢ na rynek krajowy urzadzenia
zwigzane z wyposazeniem zaktadow wzbogacania i przerobki wegla (przesiewacze, wirdwki, kruszarki itd.). Dodatkowo
przedmiotem dostaw WAMAGu bedg naczynia czerpakowe dla koparek, kompletny przenos$nik taSmowy i najnowszej
generacji kombajn chodnikowy (jeden z powodzeniem pracuje na kopalni Murcki). Zgorzelecka firma FAMAGO dostarczy
w tym roku zespot przenosnikéw tasmowych na-powierzchniowych dla kopalni odkrywkowej Turéw oraz czesci zamienne
i podzespoty do urzadzen wydobywczych dla kopalh Turéw i Betchatdow. Do$¢ znamiennym przetomem jest istotny wzrost
zapotrzebowania na ustugi goérnicze ze strony bytomskiego KOPEX-PBSz. Spdtka — poza kontynuacjgq wykonawstwa
wyrobisk korytarzowych dla KGHM, rozpoczyna realizacje poteznego kontraktu na drgzenie szybu dla kopalni Zofidwka
oraz szybu Piotr dla kopalni Mystowice. KOPEX-PBSz pozyskat réwniez kontrakty na modernizacje szybéw Budryk
1i Budryk 2.

56. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ USLUGACH SPOLKI

Struktura produktowa przychoddw ze sprzedazy Kopex S.A. za 2009 na tle 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:
W TYS.ZL /%

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 ROK STROE A 2008 ROK et Bl
1 2 3 4 5 6

EKSPORT TOWAROWY 430 508 49,7% 230 251 30,8% 187,0%
MASZYNY | CZESCI DO MASZYN GORNICZYCH 66 040 7,6% 75430 10,1% 87,6%
ENERGIA ELEKTRYCZNA 323619 374% 94 921 12,8% 340,9%
WEGIEL 40849 47% 59 900 8,0% 68,2%
EKSPORT USLUG 19473 2,2% 63 582 8,5% 30,6%
USLUGI GORNICZE 9162 1,1% 26193 3,5% 35,0%
MASZYNY | CZESCI DO MASZYN GORNICZYCH 8138 0,9% 1400 0,2% 581,3%
USLUGI WARSZTATOWE | LAKIERNICZE - 0,0% 25939 3,5% 0,0%
POZOSTALE 2173 0,2% 10 050 13% 21,6%
RAZEM EKSPORT 449 981 51,9% 293 833 39,3% 153,1%
KRAJ TOWARY 409 619 47,2% 438 838 58,8% 93,3%
ENERGIA ELEKTRYCZNA 409 708 47,2% 428653 57,4% 95,6%
MASZYNY, URZADZENIA ORAZ CZESCI 41 0,0% 9447 1,2% 0,4%
POZOSTALE -130 0,0% 738 0,1%

KRAJ USLUGI 7435 0,9% 14 558 2,0% 51,1%
USLUGI GORNICZE 0,0% 12490 1,7% 0,0%
POZOSTALE USLUGI 7435 0,9% 2068 0,3% 359,5%
RAZEM KRAJ 417054 48,1% 453 396 60,8% 92,0%
RAZEM SPRZEDAZ 867 035 100,0% 747229 100,0% 116,0%
W TYM:

USLUGI 26 908 3,1% 78 140 10,5% 34,4%
TOWARY 840 127 96,9% 669 089 89,6% 125,6%
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Ogodtem przychody za 2009 rok wyniosty 867.035 tys. zt., w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego notuje sie
ich wzrost 0 16,0%. Uzyskane wyzsze przychody ze sprzedazy sq efektem wzrostu sprzedazy towarowej na rynku
eksportowym o 87,0%.

Sprzedaz na eksport w 2009 roku wyniosta 449.981 tys. zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
Spotka uzyskata wyzsze przychody z tego tytutu 0 53,1%.

Wozrost przychodow ze sprzedazy na rynkach eksportowych zostat uzyskany w segmencie sprzedazy energii elektrycznej,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz w tym segmencie wzrosta 0 240,9%.

Przychody eksportowe ze sprzedazy ustugowej zmniejszyly sie o 69,4%, co byto wynikiem zmniejszenia przychodow
z tytutu realizacji ustug gorniczych oraz warsztatowych i lakierniczych. Zmniejszenie przychodéw z tego tytutu jest
spowodowane przeniesieniem ich realizacji do spétki zaleznej.

Pozytywng tendencje wzrostu sprzedazy odnotowano w realizowanych ustugach zwigzanych z eksportem maszyn
i urzadzen gorniczych, ktérych warto$¢ wzrosta o 483,1% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Mimo znacznego wzrostu sprzedazy energii elektrycznej na rynki zagraniczne (o 240,9%) Spotka odnotowata spadek
przychodow ze sprzedazy towarowej na eksport, gtéwnie w wyniku spadku sprzedazy wegla (spadek o 31,8%) oraz
sprzedazy towarowej w segmencie maszyn i urzadzen gorniczych (spadek o 12,4%) w porédwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Taki stan rzeczy jest skutkiem przesuniecia czesci planowanej sprzedazy maszyn i urzadzen
gbrniczych do realizacji w roku 2009 na rok 2010.

Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym w 2009 roku wyniosty 417.054 tys. zt. W poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego ulegty zmniejszeniu o 8,0%.

Spadek sprzedazy na rynku krajowym odnotowano gtéwnie w segmencie maszyn i urzadzen, energii elektrycznej oraz
realizacji ustug gorniczych, ktérych wykonawstwo zostato przeniesione do spdtki zaleznej.

5.7. RYNKI ZBYTU KOPEX S.A.
Gtéwne rynki zbytu Kopex S.A.:

ZAGRANICA:

Argentyna — eksport maszyn i urzadzen goriczych,

Austria — eksport energii elektrycznej oraz wegla,

Bangladesz - ustugi konsultingowe,

Butgaria — eksport maszyn i urzadzen energetycznych,

Chiny — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,

Czechy — eksport energii elektrycznej oraz maszyn i urzadzen energetycznych,
Dania — eksport wegla,

Francja — ustugi gérnicze,

Hiszpania — eksport wegla,

Holandia — eksport wegla,

Indonezja — ustugi geologiczne, dzierzawa maszyn i urzadzen gorniczych,
Iran — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,

Niemcy — eksport energii elektrycznej,

Norwegia — eksport wegla,

Portugalia — eksport wegla,

Rumunia — eksport maszyn i urzadzen gorniczych i energetycznych,
Stowacja — eksport energii elektrycznej oraz wegla,

Portugalia — eksport wegla,

Wielka Brytania — eksport wegla,

Wegry — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,

Wiochy — ustugi gérnicze.

KRAJ: ustugi: informatyczne, logistyczne oraz sprzedaz towarowa, w tym: energia elektryczna oraz, maszyny
i urzadzenia gornicze.

Najwiekszymi odbiorcami Emitenta w roku 2009 sq spétki dziatajace w sektorze sprzedazy energii elektrycznej w Polsce,
Niemczech, Czechach, Austrii oraz Stowacji. Najwieksi odbiorcy w sektorze maszyn i urzadzen sprzedazy maszyn
i urzadzen gorniczych usytuowani byli w Chinach, z kolei gtéwnymi odbiorcami wegla byty spétki usytuowane na Stowacij,
Wielkiej Brytanii, Hiszpanii, Norwegii, Danii, Austrii, Portugalii oraz Holandii.
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W roku 2009 nie wystepuje zaden odbiorca, ktoérego udziat w przychodach ze sprzedazy przekroczyt 10% prog
przychodow ze sprzedazy Kopex S.A.

Gtéwni dostawcy Spotki za okres 2009 roku:

KOPEX S.A. w gtéwnej mierze sprawuje funkcje centralnego koordynatora dostaw materiatow dla catej Grupy
Kapitatowej. Grupa posiada rozwinietg sie¢ zaopatrzenia gtéwnie opartg o rynek krajowy. Cze$¢ zaopatrzenia realizowana
jest w ramach Grupy Kapitatowej.

Najwiekszymi dostawcami Emitenta w roku 2009 w sektorze sprzedazy maszyn i urzadzeh gérniczych, obrotu energig
elektryczng oraz sprzedazy wegla sg spotki dziatajace na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcdw przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w 2009 roku - byta to
Spotka dziatajgca w segmencie sprzedazy energii elekirycznej — PSE ELEKTRA S.A., ktorej udziat w sprzedazy wyniost
20,8%, brak jest z powyzszym odbiorcg formalnego powigzania z Kopex S.A.

5.8. ZNACZACE UMOWY — ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowq dziatalno$¢ gospodarcza.

Spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarty ponadto szereg uméw handlowych,
z ktdrych do gtownych naleza;

W dniu 30.07.2009 roku KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw podpisato umowe z Jastrzebska Spotkg Weglowa,
ktorej przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE w JSW S.A. KWK
,Zofiowka”. Warto§¢ zamdwienia wynosi 180,5 min zt. Szyb ma zosta¢ oddany do uzytku w potowie 2013 roku i bedzie to
najwieksza inwestycja w polskim gérnictwie od ponad 20 lat.

Ponadto zawarto szereg uméw handlowych w tym:

e umowy podpisane z Kompanig Weglowg S.A. ktérych przedmiotem gtdéwnie byta: dzierzawa kombajnéw Scianowych,
dostawa: zmechanizowanych obudéw gorniczych, przesiewaczy, kruszarek, hydrauliki sitowej, przeno$nikdw,
skipoklatek, cze$ci zamiennych a takze $wiadczenie specjalistycznych ustug gorniczych oraz remontowych tacznie
o wartosci ok. 251.378 tys. zt.,

e szereg umoéw podpisanych z Katowickim Holdingiem Weglowym o wartosci ok. 93.600 tys. zt. Umowy dotyczyly
gtdwnie realizacji specjalistycznych ustug gérniczych, dzierzawy kombajnu $cianowego, dostaw: elementéw
hydrauliki sitowej, stojakdw ciernych, skipoklatek, wzbogacalnikéw oraz czesci zamiennych,

e oraz pozostate umowy podpisane z Jastrzebskg Spotka Weglowa przez poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowe;
o wartosci ok. 64.841 tys. zt. Umowy dotyczyly dzierzawy kombajndw Scianowych oraz serwisu maszyn.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2009 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/1495

5.9. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA )
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spétki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w 2009r.
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.10. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2009 ROK

KOPEX S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2009 rok.
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5.11.  ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI KOPEX S.A. BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH KOPEX S.A.

OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI SPOLKI
,KOPEX” S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTA NA DZIEN 31.12.2009r.

. . taczna liczba La!czna R
Imig i Nazwisko Funkcja w Zarzadzie posiadanych akcji noml_nalna w zlotyf:_h
»~KOPEX” S.A. ” posiadanych akcji
KOPEX” S.A.
? +KOPEX” S.A.

Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 ) 200.000 ")
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu nie posiada ') nie posiada )
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970") 3.970")
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu nie posiada ) nie posiada )
Razem stan posiadania Osoby zarzadzajace 203.970 ") 203.970 )

Uwaga:

') — stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu tj. za IV kwartat 2009 roku w dniu 01 marca 2010 roku .

OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI SPOLKI
,KOPEX” S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB NADZORUJACYCH EMITENTA NA DZIEN 31.12.2009r.

Funkcja w Radzie taczna liczba La:czna CHILHS
Imie i Nazwisko Nadzorczej posiadanych akcji nomin AREYD zlotygh
” ” posiadanych akcji
+KOPEX” S.A. +KOPEX” S.A. _KOPEX” S.A.
Marzena Misiuna Przewodniczaca RN nie posiada ') nie posiada ")
Adam Kalkusinski Wiceprzewodniczacy nie posiada ") nie posiada ")
Iwona Bajda Sekretarz RN 630") 630"
Damian Jedrzejewski Czlonek RN nie posiada ) nie posiada ")
Stanistaw Bargiet Cztonek RN nie posiada ') nie posiada )
Razem stan posiadania Osoby nadzorujace 630" 6307)

Uwaga:

') — stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu tj. za IV kwartat 2009 roku w dniu 01 marca 2010 roku .

Wi/w osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych.

512.  INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

KOPEX S.A. nie posiada Zzadnych informacji

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

o umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany

5.13. INFORMACJE O UMOWACH KOPEX S.A. Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX S.A. za 2008 rok jest Europejskie Centrum
Audytu Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Wykaz zawartych uméw z powyzszym kontrahentem oraz warto$¢
wynagrodzenia za okres 2008 roku przedstawia ponizsza tablica:

DATA WARTOSC UMOWY NETTO
ZAWARCIA PRZEDMIOT UMOWY
UMOWY (WYNAGRODZENIA) W PLN
15.04.2008 | Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania 9,600.00
15.04.2008 | Przeglad pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania 4,800.00
15.04.2008 | Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 16,000.00
15.04.2008 | Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 8,000.00
RAZEM 38,400.00
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Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX S.A. za 2009 rok jest Europejskie Centrum
Audytu Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Spdtka ta od 21 stycznia 2010 roku zmienita nazwe na ECA Serdynski
i Partnerzy Sp. z 0.0. Wykaz zawartych umoéw z powyzszym kontrahentem oraz warto$¢ wynagrodzenia za okres 2009
roku przedstawia ponizsza tablica:

DATA WARTOSC UMOWY NETTO
2 AR PRZEDMIOT UMOWY (WYNAGRODZENIA) W PLN
12.02.2009 | Pozostate ustugi 35,000.00
06.03.2009 | Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania 10,500.00
06.03.2009 | Przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania 5,200.00
06.03.2009 | Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 17,000.00
06.03.2009 | Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 8,500.00
19.05.2009 | Pozostate ustugi 7,000.00
RAZEM 83,200.00

5.14. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed

sqdem, organem wiaciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérej warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

5.15. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA
| JEGO GRUPA KAPITALOWA

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i Grupg Kapitatowq zostaty przedstawione
w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

516. IFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spdtka nie posiada programéw motywacyjnych dla pracownikéw opartych
na akcjach Spotki.

517. INNE WAZNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI, KTORE WYSTAPILY
W 2009 ROKU

W zakresie stosowania i przestrzegania prawa pracy w 2009 r. Spdtka objeta byta kontrolg przez nastepujace organy:

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI
, KONTROLA PRAWIDLOWOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z
ggg&sﬁéjwm URZAD SKARBOWY W od 15-05-2009 OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA
do 25-05-2009 PODATKOWEGO W ZAKRESIE PODATKU OD TOWAROW |
USLUG ZA LUTY 2009 ROKU

Kontrola zakoriczona protokotem podpisanym w dniu 25-05-2009r. Do dnia publikacji raportu brak dalszego postepowania
w tej sprawie.
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518. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci KOPEX S.A. za rok 2009 zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ Emitenta oraz sytuacji Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY
PODPISY CZLONKOW ZARZADU KOPEX S.A.
DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
19-04-2010 | MARIAN KOSTEMPSKI PREZES ZARZADU
19-04-2010 | JOZEF WOLSKI WICEPREZES ZARZADU
19-04-2010 | JOANNA PARZYCH WICEPREZES ZARZADU
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