KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
| JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.12.2011

1. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Na podstawie Art. 45 i 55 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi
zmianami) KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. sporzadza sprawozdania finansowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe wedtug MSSF/MSR.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skrdconym sprawozdaniem sporzadzonym za okres $rodroczny. Niniejsze skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z
MSR/MSSF oraz jest zgodne z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. W skroconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowo$ci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem sposobu ujecia sprawozdan finansowych Spétki Shandong TAGAO Mining
Equipment Manufacturing Co. Ltd z siedzibg w Chinach z metody petnej na metode praw wtasno$ci. Zmiang objete zostaty
réwniez dane poréwnawcze prezentowane w niniejszym raporcie.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie
podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Jednostki Grupy Kapitatowej KOPEX podlegajace konsolidacji:

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
ZZMSA. Petna
TAGOR SA. Petna
DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. Petna
BREMASZ Sp. z 0.0. Petna
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX GmbH (Niemcy) Petna
KOPEX-ENGINEERING Sp. 7 0.0. Petna
KOPEX-FAMAGOQ Sp. z 0.0. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0 Petna
HSW ODLEWNIA Sp. 7.0.0. Petna
WAMAG S.A. Petna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Petna
PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0. Petna
Grupa HANSEN (Niemcv) Petna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Petna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Petna
ZZM - MASZYNY GORNICZE Sp.z0.0. Petna
ZEGSA. Petna
KOPEX-EKO Sp. z 0.0. Petna
POLAND INVESTMENTS 7 Sp. 7 0.0. Petna
KOPEX TECHNOLOGY Sp. z 9.0. Petna
_KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia) Petna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezia) Petna
RYBNICKA FABRYKA MASZYN RYFAMA S.A. Petna
KOPEX SIBIR SP. Z 0.0. (Rosia) Petna
_KOPEX WARATAH PTY LTD (Australia) Petna
SLASKIE_ TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Petna
KOPEX-EX-COAL Sp.z 0.0. (dawniei: Grupa ZZM-KOPEX Sp. 7 0.0.) Petna
SHANDONG TAGAQ MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Praw wiasnosci
NEPEAN LONGWALL (dawniei; INBYE MINING SERVICES) (Australia) Praw wiasnosci
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
TIEEENBACH Sp.z0.9 Praw.wiasnosgi
ODLEWNIA STALIWA L ABEDY Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Praw wiasnosci
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Konsolidacjg, nie objeto spdtki stowarzyszonej EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, z uwagi na fakt, ze nie rozpoczeta ona
dziatalnosci gospodarczej.

W Grupie przyjeto nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

o  Metody konsolidacii
KOPEX S.A. zgodnie z zapisami MSSF/MSR jako jednostka dominujaca dokonuje konsolidacii tj. taczenia sprawozdan

finansowych KOPEX S.A. ze sprawozdaniami finansowymi jednostek zaleznych przez sumowanie odpowiednich pozycii
sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem niezbednych wytaczer i korekt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone
w taki sposob, jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarcze;.
KOPEX S.A. celem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmuje dziatania polegajace na:
— wylgczeniu warto$ci bilansowej swoich inwestycji w kazdej ze spétek zaleznych oraz tej cze$ci kapitatu wiasnego spdtek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi KOPEX S.A. na dzien objecia kontroli,
—  okreSleniu udziatdw niekontrolujacych w zysku lub stracie netto skonsolidowanych spétek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy oraz okre$la i prezentuje oddzielnie od kapitalu wiasnego kapitat udziatow niekontrolujgcych
w aktywach netto skonsolidowanych spétek zaleznych.
—  Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja;
= warto$¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia oraz
= zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziaty niekontrolujace poczawszy od dnia potaczenia.
Udziaty niekontrolujace prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach kapitatu wtasnego,
oddzielnie od kapitatu wiasnego KOPEX S.A. Udzialy w zysku lub stracie Grupy Kapitatowej rowniez prezentuje sie
oddzielnie.
Salda rozliczen miedzy spdtkami Grupy Kapitatowej KOPEX S.A., transakcje, przychody i koszty wytacza sie w catosci.
Wiekszo$¢ jednostek powigzanych stosuje te same zasady (polityke) rachunkowosci jakie sq stosowane w KOPEX S.A. W
przypadku, gdy jednostka powigzana stosuje zasady rachunkowosci odmienne od zasad przyjetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sprawozdanie finansowe tej jednostki odpowiednio koryguje sie
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W odrebnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A. wykazuje udziaty w jednostkach stowarzyszonych
(takich na ktére KOPEX S.A. wywiera znaczacy wptyw i w ktdrych jest znaczacym inwestorem). Udzialy te wyceniane sg
metoda praw wiasnosci.
Metoda praw wiasnosci jest to metoda rozliczania, wedtug ktorej inwestycja, jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatlu KOPEX S.A. w aktywach
netto spdtki. Udziat KOPEX S.A. w zysku lub stracie spdtki, w ktorej dokonano inwestycji wykazuje sie w zysku lub stracie
KOPEX. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez spotke, w ktérej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢
bilansowg inwestycji. Korekta warto$ci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu
KOPEX S.A. w danej spbtce, wynikajace ze zmian w kapitale wiasnym spdtki, ktére nie byty ujmowane w rachunku zyskow
i strat. Zmiany te moga takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu roznic kursowych. Udziat
KOPEX S.A. w tych zmianach wykazuje sie bezposrednio w jego kapitale wiasnym.
W przypadku, kiedy KOPEX S.A. przestaje wywiera¢ znaczacy wplyw na dang spotke stowarzyszong rozpoczyna
wykazywanie danej inwestycji zgodnie z MSR 39, od tej daty, pod warunkiem, ze jednostka stowarzyszona nie stanie sie
jednostkg zalezng lub wspdlnym przedsiewzieciem. Jesli inwestycja przestaje by¢ jednostkg stowarzyszong i ujmowana jest
zgodnie z MSR 39, warto$¢ godziwg inwestycji okreslong na dzien, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg stowarzyszona,
uznaje sie za warto$¢ godziwg inwestycji przy poczatkowym jej ujeciu jako sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z
MSR39.

o  WartoSci niematerialne
Skfadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie wartosci sktadnika wartosci niematerialnych
powinno zosta¢ réwnomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidiowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Amortyzacje nalezy rozpoczaé w momencie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia. Stosowana metoda odzwierciedla
sposdéb konsumowania korzys$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
Warto$ci niematerialne, za wyjatkiem wartosci firmy, amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:

- licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 10% - 30%

- programy komputerowe 20%

- pozostate wartosci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.
Warto$ci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sg odpisywane
jednorazowo w koszty. Pozostate warto$ci niematerialne amortyzowane sg metodg, liniowg na przestrzeni jak najbardziej
prawidiowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sa weryfikowane co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.
Amortyzacja wartosci niematerialnych zawarta jest w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat: koszty wytworzenia
sprzedanych produktow, koszty sprzedazy, koszty ogoinego zarzadu.
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Ujawnianie informacji na temat wartosci niematerialnych nastepuje w podziale na jednorodne grupy warto$ci niematerialnych
z wyrdznieniem wartosci niematerialnych wytworzonych przez jednostke we wiasnym zakresie.
Spotka nie ujmuje jako sktadnika wartosci niematerialnych:
- wartosci firmy wytworzonej przez jednostke gospodarczg we wtasnym zakresie,
- znakdw firmy, tytutbw czasopism, tytutbw wydawniczych, wykazéw odbiorcdw i pozycji o podobnej istocie wytworzonych
przez jednostke we wiasnym zakresie
- naktadéw poniesionych na rozpoczecie dziatalno$ci, na dziatalno$¢ szkoleniowg, reklamowa, promocyjng oraz na
reorganizacje czesci lub cato$ci jednostki.

o  Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka wartosci a) nad wartoScig b) gdzie:
a) stanowi sume kwot:
- przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z MSSF 3, ktdry generalnie wymaga wyceny wedtug wartosci godziwej. Jest to
ptatnos¢ transferowana czyli zaptata bez kosztéw zwigzanych z bezposrednim przejeciem,
- kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej, ktore wycenia w wartosci godziwej lub w wartosci
proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatbw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej,
- w przypadku pofgczenia jednostek realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujace;j,
b) kwote netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych
zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3.
W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, dokonuje sie ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegolnych sktadnikow nabywanych aktywow netto. Jesli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna, ujmuje sie jg
w rachunku zyskéw i strat.
Wartos¢ firmy z przejecia spotek zaleznych KOPEX S.A. ujmuje w ramach aktywow trwatych.
Pdzniejsza wycena wartosci firmy polega na testowaniu jej pod katem utraty wartosci i wykazywaniu w bilansie wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty warto$ci, ktdrg ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
Celem przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy, warto$¢ firmy zostaje przyporzadkowana do poszczegdinych
osrodkéw wypracowujgcych Srodki pienigzne, ktore zgodnie z oczekiwaniami, majq odnie$¢ korzysci z tytutu synergii
uzyskanej w wyniku takiego potaczenia. Kazdy osrodek lub zespdt osrodkdw, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy,
powinien:
- odpowiada¢ najnizszemu poziomowi, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze,
- by¢ nie wiekszy niz jeden segment dziatalnoSci z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru sprawozdawczosci
finansowej.
Osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne danego skiadnika aktywéw jest najmniejszym dajacym sie okreslic zespotem
aktywow, ktdry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wpltywow pienieznych pochodzacych
z innych aktywdéw lub innych zespotéw aktywéw. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwanej pojedynczego
sktadnika aktywow, Spétka powinna stwierdzi¢, jaki jest najmniejszy zbidr aktywow, jaki wypracowuje w znacznym stopniu
wplywy pieniezne. Okreslenie, do jakich o$rodkoéw wypracowujacych $rodki pieniezne nalezy dany sktadnik aktywow lub
zespot aktywdw, powinno odbywac sie w sposéb spdjny w kolejnych okresach, chyba, Zze zmiana jest uzasadniona, wtedy
jednak Spétka podaje niezbedne informacije dotyczace tego osrodka.
Osrodki generujace przeptywy pieniezne, do ktérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz
do roku lub czesciej, jezeli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystapita. Jezeli warto$¢ oddzyskiwalna
osrodka generujgcego Srodki pieniezne jest nizsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie
najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a nastepnie do pozostatych aktywow
tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegéinych sktadnikéw aktywow tego osrodka. Strata z tytutu
utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnych okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej
przypadajaca na nig czes¢ wartosci firmy uwzglednia sie przy obliczeniu zysku/straty z tytutu zbycia (utraty kontroli).
Warto$¢ firmy powstajaca w wyniku nabycia jednostki dziatajacej za granicg wyraza sie w walucie funkcjonalnej jednostki
dziatajacej za granicg i przelicza sie po kursie Srednim NBP na dzier sprawozdawczy. Powstate réznice kursowe ujmuje sie
w kapitale wlasnym w pozycji — réznice kursowe z przeliczenia.
Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji. Badaniu pod katem utraty wartoSci
podlega cata warto$¢ bilansowa inwestyciji, a nie warto$¢ firmy. Jakakolwiek nadwyzke udziatu w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowaé aktywéw, zobowigzan i zobowigzah warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu
przeszacowania ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat.

o  Koszty prac badawczych i rozwojowych
Naktady na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie wtedy, gdy spetnione s kryteria aktywowania. Po poczatkowym ujeciu
koszty prac rozwojowych pomniejsza sie o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
zwigzanych z danym projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.
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e Srodki trwate
Poczatkowg warto$¢ rzeczowego majatku trwatego ustala sie w cenie nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego
we wiasnym zakresie w wysoko$ci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego powstate na
skutek i w okresie realizacji inwestycji zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia. Wartos¢ poczatkowg $rodkow
trwatych powiekszajg naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje sie, ze bedg wykorzystywane przez czas diuzszy
niz jeden okres oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow. Jezeli warto$¢ koncowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego
wartosci bilansowej, wowczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego wartos¢ koncowa spadnie
ponizej wartosci bilansowej. Wartos¢ majatku trwatego podlega amortyzacji, uwzgledniajac planowany okres eksploatacii
i warto$¢ odzysku w przypadku likwidaciji.
Srodki trwale o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane sg jednorazowo
W momencie przyjecia do uzytkowania.
Srodki trwate umarzane sq wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji
w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ koricowa oraz okresy uzytkowania
poddawane sg corocznym przegladom i aktualizowane stosowang w nastepnych okresach bilansowg stawka amortyzacyjna.
Dla celow podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych okre$lajacej wysokosé amortyzacii stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Stawki amortyzacji stosowane dla $rodkéw trwatych sg nastepujace:

- budynkii budowle —2,5% - 4,5%,

- urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,

- $rodki transportu — 20% - 33,06%,

- pozostate — 14% - 40%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wiasno$¢:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuije sie pozabilansowo.
Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

o  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktdrych istnieje aktywny program znalezienia nabywcy
oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy i zaprzestaje si¢ ich amortyzacji.

o  Nieruchomo$ci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub/i przyrostu ich wartosci -
wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres
i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sg wediug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoSci.
Stawki amortyzaciji stosowane dla nieruchomosci inwestycyjnych sa nastepujace:
- budynkii budowle —2,5% - 4,5%,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wiasno$¢:
warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.
Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

o Srodki trwate w budowie
Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw poniesionych w bezpo$rednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

o  Naleznoéci diugoterminowe
Nalezno$ci diugoterminowe to naleznosci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin splaty przypada
w okresie diuzszym niz rok od dnia bilansowego. Spétka wycenia diugoterminowe naleznosci wediug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na dzien sprawozdawczy naleznosci diugoterminowe w walutach obcych
wycenia sie wediug kursu sredniego NBP na ten dzien. Powstate z wyceny ujemne roznice kursowe w catosci obcigzajg koszty
finansowe, a réznice kursowe dodatnie w catosci odnoszone sq w przychody finansowe.
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e Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe zaklasyfikowano do nastepujacych kategorii:
- Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
- Pozyczki i naleznosci finansowe
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- Pozostate zobowigzania finansowe
- Instrumenty pochodne dla ktérych prowadzona jest rachunkowos¢ zabezpieczen

- Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy

obejmuja aktywa nabyte w celu szybkiej odsprzedazy w krétkim terminie oraz inne aktywa finansowe stanowigce czesé
portfela podobnych aktywéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych
korzysci ekonomicznych oraz te aktywa finansowe, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacii.
W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej bez powigkszenia o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezpo$rednio przypisane do nabycia lub emisji tych instrumentéw. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci
godziwej i odnoszone w przychody lub koszty finansowe w pozycji ,Aktualizacja wartosci inwestycji”.

Do takich aktywdw finansowych spdtka w szczegolnosci zalicza:

- instrumenty pochodne dla ktérych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej prezentowane w pozycji aktywdw obrotowych: ,Pochodne instrumenty finansowe”. Wycena takich instrumentow
odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe w pozycji ,Aktualizacjia wartosci inwestycji”. Realizacja instrumentu
pochodnego réwniez odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe. Dla kontraktéw forward na sprzedaz/kupno waluty
realizacja odnoszona jest w pozycje ,Rdznice kursowe” w ramach przychoddw lub kosztéw finansowych;

- udzialy i akcje w podmiotach nie bedacych podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi, z zamiarem ich szybkie]
odsprzedazy; w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w pozycji aktywéw obrotowych: ,Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”. Skutki wyceny takich aktywow finansowych odnoszone sa
w przychody lub koszty finansowe w pozycji ,Aktualizacja warto$ci inwestycji”, natomiast ich sprzedaz ujmowana jest
w szyku rozwartym: w przychodach finansowych w pozycji ,Przychody ze sprzedazy inwestycji” oraz w kosztach
finansowych w pozycji ,Wartos¢ sprzedazy inwestycji”.

- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

obejmuja aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ale charakteryzujace sie okre$lonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatno$ciami, a takze ustalonym terminem wymagalno$ci, pod warunkiem iz jednostka ma nie tylko zamiar
utrzymania ich do terminu wymagalnosci, ale jest w stanie ten zamiar zrealizowac, inne niz wyznaczone przez jednostke
przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub spetniajace definicje pozyczek i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogq byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skfadnika
aktywow. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Skutek wyceny odnoszony jest
w przychody lub koszty finansowe w pozyciji ,Aktualizacja wartosci inwestycji”. Aktywa te Spétka prezentuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

- Pozyczki i naleznosci finansowe

sq aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnosciami,
ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. W momencie poczatkowego ujecia pozyczki i naleznosci wycenia sie w wartosci
godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za
wyjatkiem pozyczek i naleznosci o terminie wymagalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego, ktdre ujmuije sie
w warto$ci naleznej zaptaty. Skutek wyceny odnoszony jest w przychody lub koszty finansowe w pozycji ,Aktualizacja
wartosci inwestycji”.

Do kategorii pozyczek i naleznosci jednostka zalicza:

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — prezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa
obrotowe;

- pozostate nalezno$ci finansowe, w szczegdlnoSci naleznosci: pracownicze, z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych,
z tytulu dywidend, ze sprzedazy $rodkow trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozyciji
,Dlugoterminowe pozostate nalezno$ci” (z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy) i w pozycji ,Krdtkoterminowe
pozostate nalezno$ci” (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego).

- udzielone pozyczki — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w oddzielnej pozycji w podziale na
dtugoterminowe (w czeéci z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) i krétkoterminowe
(w czesci z terminem wymagalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego).
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- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

sq to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub
nie bedace: pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnos$ci ani aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywow. Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane w wartosci godziwej, a skutki tej wyceny
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach, powiekszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci oraz roznice kursowe sg ujmowane w rachunku wynikéw. W momencie wytaczenia skfadnika aktywow
ze sprawozdania z sytuacji finansowej skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach
przenosi sie z kapitatu wlasnego do zyskow lub strat. Dla aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore nie majg
ustalonego terminu wymagalno$ci i nie jest mozliwe ustalenie ich warto$ci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.
Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jednostka zalicza w szczeg6lnosci udziaty i akcje w jednostkach nie
bedacych podmiotami zaleznymi lub stowarzyszonymi, zakupionych bez zamiaru szybkiej odsprzedazy — prezentowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji w podziale na dtugoterminowe i krotkoterminowe.

- Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

obejmujg zobowigzania zaciggniete w celu szybkiej odsprzedazy w krotkim terminie, stanowiace czes$é portfela podobnych
instrumentéw finansowych, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie na niekorzystnych
warunkach oraz te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartoSci godziwej przez
wynik finansowy, jesli prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. W momencie poczatkowego ujecia wycenia
sie je w wartosci godziwej bez powigkszenia o koszty transakcji, ktore moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji tych instrumentéw. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w warto$ci godziwej i odnoszone w przychody lub koszty
finansowe w pozycji ,Aktualizacja wartosci inwestycji’. Do takich zobowigzan finansowych spdtka w szczegoinosci zalicza
instrumenty pochodne dla ktorych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
prezentowane w pozycji zobowigzan krotkoterminowych: ,Pochodne instrumenty finansowe”. Realizacja instrumentu
pochodnego odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe. Dla kontraktéw forward na sprzedaz/kupno waluty realizacja
odnoszona jest w pozycje ,Réznice kursowe” w ramach przychoddw lub kosztéw finansowych.

- Pozostate zobowigzania finansowe

Jednostka kwalifikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwe;
przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia ujmuje sie je w wartosci godziwej, a nastepnie wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych
krotkoterminowych, ktore ujmuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Do pozostatych zobowigzan finansowych jednostka zaliczka w szczegdlno$ci:

- kredyty i otrzymane pozyczki — prezentowane w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji Kredyty
i pozyczki diugoterminowe” (w czesci z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) oraz w pozycii
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe” (w czesci z terminem sptaty do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego),

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug prezentowane w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej w odrebnej pozycii
jako zobowigzania krétkoterminowe,

- pozostate zobowigzania finansowe, w szczegoélnosci zobowigzania: pracownicze, z tytutu zakupu $rodkéw trwatych —
prezentowane w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycjach: ,Diugoterminowe pozostate zobowigzania” —
dla zobowigzan z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego oraz ,Krotkoterminowe pozostate
zobowigzania” - dla zobowigzan z terminem sptaty do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

- Instrumenty pochodne dla ktérych prowadzona jest rachunkowos¢ zabezpieczen

sq to instrumenty wyznaczone, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen, ktérych warto$¢ godziwa lub wynikajace z
nich przeptywy $rodkow pienieznych stuza zréwnowazeniu zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw $rodkéw pienieznych
zabezpieczanej pozycii.

Jednostka moze stosowac rachunkowos¢ zabezpieczen, gdy spetnione sg wszystkie warunki wymienione w MSSF/MSR, ;.
- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, cel
zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia,

- oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne,

- dla zabezpieczer przeptywdw pienigznych planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia jest wysoce
prawdopodobna oraz podlega zagrozeniu zmianami przeptywdw pienigznych, ktére moga wptynaé na rachunek zyskow
i strat,

- efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane, a efektywnos¢ zabezpieczenia jest zachowana we wszystkich okresach
sprawozdawczych.

Instrumenty pochodne, dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen sq zaprezentowane w aktywach lub
pasywach — odpowiednio dla warto$ci wyceny instrumentu dodatniej oraz ujemnej w pozycji ,Pochodne instrumenty
finansowe”.
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Przeszacowanie warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego odnosi sie:

- w zyski lub straty — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych wartos¢ godziwg,

- w inne catkowite dochody — w przypadku instrumentdw zabezpieczajacych przyszite przeptywy $Srodkéw pienieznych
powiekszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie)

- w zyski lub straty — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych (w czesci
stanowigcej nieefektywne zabezpieczenie) w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych (dla kontraktéw sprzedazy waluty
- w pozycji ,Réznice kursowe”).

Przy zabezpieczeniu przysztych przeptywéw Srodkéw pienieznych, jesli zabezpieczana planowana transakcja wptywa na
wynik finansowy to zwigzane z pozycja zabezpieczajacq zyski lub straty, ktdre byty ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
przenosi sie w tym samym okresie lub okresach do pozostatych przychoddw lub pozostatych kosztow.

Zajscie planowanej transakcji niosace za sobg realizacje instrumentu zabezpieczajacego skutkuje ujeciem wyniku
zrealizowanego instrumentu zabezpieczajacego w ,,Pozostatych przychodach” lub ,Pozostatych kosztach”.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, w kazdym z nastepujacych przypadkow:

- instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany;

- zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wymienione w MSSF/MSR,

- jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace,

w takich przypadkach skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, ktére ujeto w innych
catkowitych dochodach przez okres w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, pozostajg dalej w kapitale wtasnym w pozyciji
,Kapitat z aktualizacji wyceny”, az do momentu zaj$cia planowanej transakcji;

- zaprzestano oczekiwa¢ realizacji planowanej transakcji — w takim przypadku wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujete w innych catkowitych dochodach przez okres, w ktérym zabezpieczenie
bylo efektywne ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych (dla kontraktéw forward na sprzedaz waluty w pozycji
,Réznice kursowe”). Spétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen udziatéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych.

e  Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto moZliwej do uzyskania, w zaleznosci

od tego ktora z nich jest nizsza. Na dziei bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow jezeli wystapig
przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Na dzien bilansowy zapasy wykazuije sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.
Grupa dokonuje rozchodu zapaséw wedtug nastepujacych metod:
— materialy wedtug metody $redniej wazone;j,
— materialy zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen
tych sktadnikéw, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,
— energia elektryczna wedtug cen przecigtnych, to jest ustalonych w wysoko$ci $redniej wazonej cen danego okresu,
- wyroby gotowe wediug metody Sredniej wazone;.

o  Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest z uwzglednieniem naleznych odsetek. Odsetki
naliczane i ksiegowane sg na dobro przychodéw finansowych w pozycji ,Odsetki”. Przy naliczaniu odsetek przyjmuje sie
kryterium istotno$ci. Ponadto nie nalicza sie odsetek na naleznosci od klientdw, ktérych zwyczajowo nie obcigza sie
odsetkami za zwloke, ze wzgledu np. na utrzymanie wzajemnych relacji biznesowych.
Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci — prezentowane w odrebnej pozycii
sprawozdania z sytuacji finansowej,
- pozostate nalezno$ci finansowe, w szczegdlnoSci naleznoci: pracownicze, z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych,
z tytulu dywidend, ze sprzedazy $rodkéw trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycii
,Dlugoterminowe pozostate nalezno$ci” (z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego)
i w pozycji ,Krotkoterminowe pozostate nalezno$ci” (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego),
- naleznosci niepieniezne, takie jak: udzielone przedptaty i zaliczki, naleznosci publiczno-prawne - prezentowane
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozyciji ,Diugoterminowe pozostate naleznosci” (z terminem wymagalnosci powyzej
12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) i ,Krotkoterminowe pozostate naleznosci” (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy
od dnia sprawozdawczego).
Naleznosci i roszczenia wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne w zwigzku
z ryzykiem ich nieciggalnosci.
Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sie:
- na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji (z wyjatkiem, gdy nastepuje ona na podstawie przepiséw
0 prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych), stan upadiosci, otwarcie postepowania uktadowego — do wysokoSci
nalezno$ci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszone;j likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadto$ciowym lub uktadowym, lub do wysoko$ci propozycji umorzeniowej,
- na naleznosci od dituznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadto$ci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,
- na naleznos$ci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem,
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- na wszelkie naleznosci, ktdrych termin wymagalno$ci jeszcze nie uptynat, badz juz uptynal, a sytuacja gospodarcza
i finansowa dtuznika jest niekorzystna, do wysoko$ci kwoty naleznoéci,

- na catg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci, z uwzglednieniem kryterium istotnosci.

Odpisy aktualizacyjne na nalezno$ci ujmuje sie w pozyciji ,Pozostatych kosztdw”, z wyjatkiem odpiséw na naleznosci z tytutu
odsetek, ktore ujmuje sie w kosztach finansowych w pozyciji ,Inne koszty finansowe”.

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastepuje w przypadku otrzymania zaptaty i ujete zostaje

w rachunku zyskéw i strat w pozycji "Pozostate przychody”, z wyjatkiem odpiséw na naleznosci z tytutu odsetek, ktdre
rozwigzane zostaja w przychody finansowe, w pozycji ,Inne przychody finansowe”. Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych,
za wyjatkiem pozycji niepienieznych w postaci zaliczek, wycenia sie na dziert sprawozdawczy po kursie $rednim, ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziefi. Roznice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych
powstate na dzien wyceny i przy zaptacie ujmuje sie odpowiednio ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do
przychodéw finansowych w pozycji ,Réznice kursowe”. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia
Srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

o Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych érodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzieh. Rdznice kursowe odnosi sie na przychody
lub koszty finansowe.

¢  Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegajg przyktadowo:

- czynsze za dzierzawe lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,

- energia optacana za kilka miesigcy z gory,

- ubezpieczenia majatkowe,

- opfaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

- odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

—  oplacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

—  inne koszty odnoszace sie do szeregu okreséw sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika z treSci

dowodu stanowigcego ich udokumentowanie,

Nadwyzka ustalonych z wyceny narastajgco przychodéw nad sumg ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem
umowy (czesciowe przychody fakturowane) prezentowana jest w pozycji krotkoterminowych rozliczern miedzyokresowych
i prezentowana w aktywach.
Tytuly czynnych rozliczeh miedzyokresowych, ktdre nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Spétki, a ich
okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach
miedzyokresowych dtugoterminowych.

e  Kapitaty wlasne
Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy, rezerwowy, z aktualizacji wyceny oraz zyski

zatrzymane.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Wycena kapitatu podstawowego
w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominaline;.

Akcje wiasne s3 ujete w bilansie w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wiasnego.

e Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Spofce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkow uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne,

c) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokos¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego

obowigzku na dzier sprawozdawczy, czyli:

a) kwotg — jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zaptacitaby w ramach wypelnienia obowigzku na dzienh
sprawozdawczy lub,
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b) kwota, jakq zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.
Rezerwe wycenia si¢ uwzgledniajac ryzyko i niepewnos¢ - niepewno$¢ jednak nie usprawiedliwia tworzenia nadmiernych
rezerw ani celowego zawyzania zobowigzan. Je$li skutek zmiany wartoSci pienigdza w czasie jest istotny kwota rezerwy
odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére beda niezbedne do wypetnienia obowiazku.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa Spotki, wspomaganego
dotychczasowymi do$wiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz ewentualnie raportami niezaleznych ekspertéw.
Do niepewno$ci dotyczacej kwoty, na jaka nalezy utworzy¢ rezerwe podchodzi sie z wykorzystaniem réznych $rodkow
w zalezno$ci od okolicznosci.

Rezerwy tworzone sg na takie tytuty jak:

— straty z transakcji gospodarczych w toku,

— udzielone gwarancje i poreczenia,

— skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

— wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

— odprawy emerytalno-rentowe, poSmiertne

— rezerwa na przyszte koszty finansowe,

— przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza.

Spétka wybrata metode natychmiastowego ujmowania zyskow i strat aktuarialnych, zaréwno mieszczacych sie w przedziale
opisanym w MSR 19 par. 92, jak i wykraczajacych poza niego.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajace;
w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejSciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Rezerwa jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien
sprawozdawczy.
Biezacy i odroczony podatek jest ujmowany jako przychéd lub koszt wptywajacy na zysk lub strate netto danego
okresu, z wyjatkiem podatkéw wynikajacych z:

- transakcji czy zdarzen, ktdre s ujmowane, bezposrednio w kapitale, w tym samym lub innym okresie lub,

—  potgczenia jednostek gospodarczych.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywowano podatek odroczony z tyt. dziatalnoSci w specjalnej strefie
ekonomicznej. Podstawg kalkulacji wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest kwota poniesionych
kosztéw inwestycji, gdyz od jej wysokoSci zalezy jaka kwota dochodu bedzie potencjalnie zwolniona z podatku
dochodowego.
Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy sg aktualizowane
w okresach sprawozdawczych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostaly utworzone. Podatek odroczony jest
wykazywany w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.
Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze
przejSciowym. Podatek odroczony ujmuje sie poza rachunkiem zyskéw i strat, jezeli podatek dotyczy pozycji, ktére w tym
samym lub innym okresie zostaty ujete poza rachunkiem zyskéw i strat. JeZeli dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub
w innym okresie zostaly ujete w pozostatych catkowitych dochodach, to podatek odroczony ujmuje si¢ w pozostatych
catkowitych dochodach. Jezeli dotyczy pozyciji, kiére zostaty ujete bezposrednio w kapitale wiasnym, podatek odroczony
ujmuje sie w kapitale wiasnym.
Jezeli réznice przejsciowe wynikajg z potaczenia przedsiewzieé, to zgodnie z MSSF 3 Spotka ujmuje wszystkie aktywa lub
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jako moZliwy do zidentyfikowania na dzieh przejecia sktadnik aktywow
i zobowigzan. Takie aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wpltywajg na wartos¢ firmy lub zysk
z tytulu okazyjnego nabycia ujmowany przez Spétke. Jednakze Spétka nie ujmuje rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajacego z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

e  Zobowiazania
Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie

okreslonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.
Do zobowigzan kwalifikuje sie:
—  zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek - prezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;
w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe,
—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci — prezentowane w odrebnej
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jako krotkoterminowe;
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— pozostate zobowigzania finansowe, w szczegblnoSci zobowigzania: pracownicze, z tytutu zakupu aktywow
finansowych, ze sprzedazy $rodkow trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach:
,Dlugoterminowe pozostate zobowigzania” (z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego) oraz ,Krétkoterminowe pozostate zobowigzania” (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego),

— zobowigzania niepienigzne, takie jak: otrzymane przedpfaty i zaliczki, zobowigzania publiczno-prawne, nadwyzka
ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur cze$ciowych) nad ustalonymi z wyceny
narastajaco przychodami — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: ,Dlugoterminowe
pozostate zobowigzania” (z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) oraz
,Krétkoterminowe pozostate zobowigzania” (z terminem wymagalno$ci do 12 miesigcy od dnia sprawozdawczego),

Zobowigzania diugoterminowe obejmujg zobowigzania lub jego cze$é, w stosunku do ktorej termin wymagalnosci przypada
co najmniej po uptywie roku liczac od dnia sprawozdawczego, za wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W pozycji tej wykazuje sie réwniez diugoterminowa czes$¢ kredytow bankowych i pozyczek. Podziat kredytu i pozyczki na
czes¢ diugo i krétkoterminowg nastepuje na zasadach opisanych wyze;j.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki dtugoterminowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty
Zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.
Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny s wyceniane na dzien sprawozdawczy wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace wyceny zobowigzan dtugoterminowych wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze cato$¢ lub te cze$¢ pozostatych
zobowigzan, ktdre staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Zobowigzania krétkoterminowe wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, tzn. ze do zobowigzan, ktorych termin
wymagalno$ci juz mingt dolicza sie odsetki za zwloke w zaptacie. Przy naliczaniu odsetek za zwtoke nalezy przyja¢ kryterium
istotnodci. Ponadto odsetek za nieterminowe ptatnosci mozna nie nalicza¢é w przypadku, gdy istnieje wystarczajaca
pewnos¢, ze podmiot uprawniony zaniecha ich naliczenia. W pozostatych przypadkach odsetki naliczane sg w okresach
sprawozdawczych.

Zobowigzania dtugo i krotkoterminowe wyrazone w walutach obcych, za wyjatkiem zobowigzan niepienieznych, wycenia sie
na dzien sprawozdawczy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzier. Roznice
kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dziert wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢
odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych, w pozycji ,Réznice kursowe”.

e Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

- Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

sq zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub
terminu zapfaty, stopieft niepewnosci jest mniejszy niz w przypadku rezerw. Do biernych rozliczeri miedzyokresowych
kosztow jednostka zalicza planowane koszty badania sprawozdania finansowego, rezerwy na nie wyptacone premie dla
pracownikéw, warto§¢ wykonanych na rzecz Spotki $wiadczen, kidre nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania, koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen, koszty biezacego
okresu udokumentowane faktura w nastepnym okresie. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne wykazuje sie
w pasywach w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji ,Rozliczenia migdzyokresowe”

- Przychody przysztych okreséw

obejmuja w szczegdlnosci Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym
takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych standarddw nie zwigkszajg kapitatow
wiasnych. Zaliczone do rozliczeri miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo przychody operacyjne,
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrodet. Przychody przyszlych okreséow wykazuje sie w pasywach w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe” z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
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e Leasing

- Leasing finansowy

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo wszystkich ryzyk
i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingobiorca, na dzien rozpoczecia leasingu
ujmuje aktywo bedace przedmiotem umowy leasingowej oraz zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie réwnej wartosci
godziwej lub w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu,
jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Nastepnie przedmiot umowy leasingowej amortyzuje sie na takich samych
zasadach jak inne rzeczowe aktywa trwate. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze jednostka uzyska tytut wiasnosci przed
koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw amortyzuje sie przez krotszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposéb na poszczegdine okresy objete okresem leasingu, aby uzyska¢ statg okresowq
stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu umowy leasingu prezentowane
sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji pasywéw w podziale na diugo i krétkoterminowe. Koszty
finansowe ujmowane s w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych w pozycji ,Odsetki”.

W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingodawca, na dziefi rozpoczecia leasingu
ujmuje aktywo oddane w leasing w nalezno$ciach w kwocie réwnej inwestycji leasingowej brutto odnoszac niezrealizowane
dochody finansowe w ,Przychody przysztych okreséw”. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci prezentowane sg
w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto w odrebnej pozycji w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe. Dochody
finansowe ujmowane sg racjonalnie i systematycznie, w sposob odzwierciedlajacy statg okresowg stope zwrotu z inwestycii.
Dochody finansowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych w pozycji ,Odsetki”.

- Leasing operacyjny

Umowa leasingowa jest zaliczana do leasingu operacyjnego jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego jako leasingobiorca optaty z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje jako koszty metodg liniowa przez okres leasingu, chyba Ze zastosowanie innej systematycznej metody
lepiej odzwierciedla sposob roztozenia w czasie korzy$ci czerpanych przez jednostke.

W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego jako leasingodawca, prezentuje aktywo oddane
w leasing operacyjny zgodnie z charakterem tego aktywa, a dochody ujmuje metodq liniowg przez okres leasingu, chyba ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedlatoby sposéb roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci
czerpanych z oddanego w leasing skiadnika aktywéw. W sprawozdaniu finansowym jednostka dokonuje ujawnien
dotyczacych leasingu wymaganych przez MSSF/MSR.

e  Przychody
Przychody sa wptywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwykitej dziatalnosci

gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wptat udziatowcdw. Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, ze spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposob okresli¢. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywow sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wiasno$ci aktywow zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem umow o ustugi budowlane) sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug
stronie trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sq wykazywane w momencie przyznania Spotce prawa do wyptaty dywidendy.

o Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmuje sie wowczas, gdy istnieje
wystarczajaca pewnos¢, ze:

- Spotka spemi warunki zwigzane z dotacjami,

— dotacje bedg otrzymane.
Pojecie ,rzad” odnosi sie do rzadu, instytucji rzadowych, agenciji rzadowych oraz innych podobnych organéw lokalnych,
krajowych lub miedzynarodowych. Dotacje rzadowe ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychod w poszczegdinych
okresach, aby zapewni¢ ich wspdtmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja skompensowac. Dotacje nie
zwiekszajg bezposrednio kapitatu wiasnego. Dotacje rzadowa, ktdra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz
poniesione koszty lub straty lub przyznana Spoétce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sie jako przychdd w okresie, w ktorym stata sie nalezna. Niepieniezne dotacje
rzadowe mogq przybiera¢ forme przekazania niepienieznego sktadnika aktywéw takiego jak grunt lub inne $rodki oddane
Spoétce do uzytkowania. W takich wypadkach okresla sie warto$¢ godziwa niepienieznego sktadnika aktywow i ksieguje sie
w warto$ci godziwej. Dotacje rzadowe do aktywdw tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej
prezentuje sie w bilansie jako przychody przysztych okreséw lub odejmuje kwote dotacji w celu uzyskania wartosci
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bilansowej sktadnika aktywéw. Spotka przyjmuje metode okreslania niepienieznych dotacji do aktywéw w wartosci godziwej
i prezentowania jako przychody przysztych okreséw z systematycznym ujmowaniem jako przychody na przestrzeni okresu
uzytkowania. Dotacje sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody operacyjne.

Dotacje rzadowe podlegajace sptatom sg ujmowane jako zmiana wielkosci szacunkowych. Oznacza to, ze sptata dotacii
odnoszona jest w pierwszej kolejnosci na nierozliczone saldo przychodéw przysztych okresdw. Pozostata cze$¢ odnoszona
jest w koszty biezacego okresu. Standard nie rozstrzyga zagadnienia dotacji unijnych. Spétka traktuje dotacje unijne na
réwni z dotacjami rzagdowymi.

e Umowy o ustugi budowlane
Umowy o ustugi budowlane obejmujg indywidualnie zawarte umowy o budowe skiadnika aktywéw lub zespotu aktywéw,
pozostajacych ze sobg w Scistym zwigzku lub zaleznoSci z uwagi na projekt, technologie i spefniane funkcje lub ostateczne
przeznaczenie badz wykorzystanie.
Wiekszo$¢ uméw jest zawieranych w cenach statych i sg rozliczane metoda stopnia zaawansowania umowy.
Stopien zaawansowania realizacji umowy wylicza sie jako procentowo wyrazony iloraz kosztéw faktycznie poniesionych,
udokumentowanych wiasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz szacowanych, tacznych kosztéw umowy.
Przychody catkowite z umowy zawierajg poczatkowg kwote przychoddw ustalong w umowie oraz zmiany dokonywane
w trakcie trwania umowy, roszczenia oraz premie.
Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane jeZeli istnieje prawdopodobienstwo, Zze zostang zaakceptowane przez
odbiorce ustug oraz ze mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartosci. Przychody z umoéw wycenia sie w wartosci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty. Na catkowity koszt umowy sktadajg sie koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretne;
umowy, koszty ogdlnie powigzane z dziatalnoscig wynikajaca z umowy, a ktére moga by¢ przyporzadkowane do konkretnej
umowy oraz inne koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy mozna obcigzy¢ odbiorce ustug. Okresowo, nie rzadziej
jednak niz na dzien sprawozdawczy, dokonuje sie przegladu i aktualizacji catkowitych kosztéw i przychodéw z tytutu
realizacji umowy oraz zawsze, w przypadku istotnych zmian w szacunkach przychodéw lub kosztéw realizacji umowy. Skutki
zmian szacunkdw przychoddw i kosztow zwigzanych z umowa oraz skutki zmian szacunkéw w wyniku umowy ujmuije sie
jako zmiang warto$ci szacunkowej. Zmienione szacunki stosuje si¢ do okre$lenia wysoko$ci przychodow i kosztéw ujetych
w wyniku w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastagpita zmiana oraz w okresach nastepnych. Przychdd na koniec okresu
sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji umowy, po odliczeniu przychodéw, ktére
wplynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.
Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang wskazujg
na strate, to w tym przypadku na cato$¢ straty tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow.
Przychody z realizowanych kontraktéw wykazywane sg w odniesieniu do stopnia realizacji umowy, a powstate réznice
Z wyceny ujmowane sg nastepujaco:
- nadwyZka ustalonych z wyceny narastajgco przychoddéw nad sumg ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem
umowy (czesciowe przychody fakturowane) zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych
czynnych i prezentowana w aktywach w pozycji ,Rozliczenia migdzyokresowe”.
- nadwyzka ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem umowy (czesciowe przychody fakturowane) nad
ustalonymi z wyceny narastajgco przychodami zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach w pozycji — ,Pozostate zobowigzania”.
Jezeli wiarygodnie oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge
budowlang wskazujg na strate, to w tym wypadku przewidywang strate ujmuje si¢ bezzwtocznie jako koszt.

e  Wynik finansowy netto
Wynik finansowy Spotki oraz Grupy kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz wspétmiernoSci
przychodow i kosztow.

2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE Z DNIEM 1 STYCZNIA 2011
ROKU ORAZ ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca
2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okre$lonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznoSci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie);
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Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie);

Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF
7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

MSR 24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu
powiazanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE ORAZ NIE ZOSTALY
ZAAKCEPTOWANE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

MSSF 9 - ,Instrumenty finansowe”. Standard zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku oraz
w dniu 28 wrze$nia 2010 roku (nowelizacja). Standard bedzie miat zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku.

MSSF 1 - ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zmiany do standardu zostaty opublikowane przez RMSR w dniu
20 grudnia 2010 roku i obowigzujq dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku.

MSSF 7 — ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji’. Zmieniony standard zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 7 pazdziernika 2010 i bedzie miat zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

MSR 12 — ,Podatek dochodowy”. Zmiany do standardu zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010
roku i bedg miaty zastosowanie w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie.

MSR 27 - ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. Zmiany beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pozniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska.

MSR 28 - ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzigciach’. Zmiany bedg miaty
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty
zaakceptowane przez Unie Europejska.

MSR 1 - ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Zmiany bedg mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unig
Europejska.

MSR 19 — ,Swiadczenia Pracownicze” . Zmiany beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

MSSF 10 - ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Ninigjszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig
Europejska.

MSSF 11 - ,Wspolne przedsiewzigcia’. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Ninigjszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig
Europejska.

MSSF 12 - ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”. Standard bedzie miat zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany
przez Unie Europejska.

MSSF 13 - ,"Wycena w wartosci godziwej”. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Ninigjszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie
Europejska.
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4. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH
w Grupie Kapitatowej
wtys. zt
stanna 3122011 | Zw€CTEO | stan na 31122010
1. Nalezno$ci warunkowe 119 324 +62 084 57 240
1.1. Od jednostek powigzanych - - -
1.2. Od pozostatych jednostek 119 324 +62 084 57 240
- otrzymanych gwarancii i poreczen 116 126 +90 054 26072
- otrzymanych weksli 3198 -27 970 31168
2. Zobowigzania warunkowe 1928 448 +768 167 1160 281
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych - .
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 1928 448 +768 167 1160 281
- udzielonych gwarancji i poreczen 265 486 +35 807 229 679
- wystawionych weksli 217 505 -13 511 231016
-inne - -588 588
- zabezpieczenie pod kredyty i pozyczki 1445 457 +746 459 698 998
u Emitenta
wtys. zt

Stan na 31.12.2011

Zwigkszenia (+)
zmniejszenia (-)

Stan na 31.12.2010

1. Nalezno$ci warunkowe 1427 376 +544 313 883 063
1.1. Od jednostek powigzanych 1323 658 +456 556 867 102
- otrzymanych gwarancji i poreczen 641 393 +312 012 329 381
- otrzymanych weksli 682 265 +144 544 537 721
1.2. Od pozostatych jednostek 103718 +87 757 15961
- otrzymanych gwarancji i poreczen 103 451 +90 735 12716
- otrzymanych weksli 267 2978 3245
2. Zobowiazania warunkowe 1297 130 +498 088 799 042
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 515711 +86 119 429 592
- udzielonych gwarancii i poreczen 94119 94119
- wystawionych weksli 515711 +180 238 335473
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 781419 +411 969 369 450
- udzielonych gwarancii i poreczen 208 078 +143 013 65 065
- wystawionych weksli 75 385 +69 000 6 385
- zabezpieczen pod kredyty i pozyczki 497 956 +199 956 298 000
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W dniu 8 i 11 stycznia 2010 roku zostaty doreczone do Kopex S.A. przez Sad Okregowy w Katowicach nizej wymienione
odpisy pozwow:

a) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie 0 zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zostata na kwote 51 876 tys. zt.

b) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie 0 zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zostata na kwote 22 207 tys. zt.

c) pozew wniesiony przez Famur S.A. przeciwko Kopex S.A. w sprawie o zapfate kwoty 41 532 tys. z.

d) wniosek o0 zawezwanie do préby ugodowej przez Fazos S.A. - zawnioskowana kwota do zaptaty 6 683 tys. zt.

Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Kopex S.A. i Tagor S.A. zgltoszone wyzej wymienione roszczenia sg
catkowicie bezzasadne i pozbawione jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych. Kopex S.A. i Tagor S.A. w oparciu
o0 opini¢ prawng, a takze w oparciu o dostepne dowody uznat, iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych
zdarzen (MSR 37 par.15) a zatem zgodnie z MSR 37 par.14 nie utworzono rezerwy obcigzajacej rachunek zyskow i strat .

5. INFORMACJE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

e Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na
dzien bilansowy:
na 31.12.2011 - 4,4168
na 31.12.2010 - 3,9603
e Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywodw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
w 2011 roku - 4,1401
w 2010 roku - 4,0044
e  Maksymalne kursy w okresie
w 2011 roku - 4,5494
w 2010 roku - 4,1458
e  Minimalne kursy w okresie
w 2011 roku - 3,9345
w 2010 roku - 3,8622
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6.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

wtys. zt

INFORMACJA O ZMIANIE STANU REZERW ORAZ ZMIANIE STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO

w Grupie Kapitatowej

u Emitenta

w tys. zt
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 30.12.2010
1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania 4 451 31164
a) zwiekszenia, w tym: 52774 41982
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 9035 8093
- rezerwa na zobowigzania 10209 19623
- Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 33530 14 266
b) zmniejszenie 48 323 10818
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 7924 2636
- rezerwa na zobowigzania 21734 6683
- Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 665 1499
(Zi)ozr:(i;rzv set::u aktywa z tytutu odroczonego podatku 8790 11788
- zwiekszenie 33870 13397
- zmnigjszenie 25080 1609
w tys. zt

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania 5267
a) zwigkszenia, w tym: 7416
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 266
- rezerwa na zobowiazania 2554
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4596
b) zmniejszenie 2149
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 186
- rezerwa na zobowigzania 205
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1758
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1231
- zwiekszenie 6642
- zmniejszenie 541

-2 991
3638
262
35

3 341
6629
192
770
5667

-5 642

2482
8124
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7. INFORMACJA O ZMIANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH AKTYWA, WPLYWAJACYCH NA WYNIK
FINANSOWY
w Grupie Kapitatowej
w tys. zt
0d 01.01.2011 do 31.12.2011 0d 01.01.2010 do 31.12.2010
1) zwiekszenia, z tego na: 26 879 12 677
- Naleznosci 22 021 5994
- Inwestycje krotkoterminowe 458 1095
- Srodki trwate i wartosci niematerialne 67 397
- Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1491
- Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 282 140
- Zapasy 2560 5051
2) zmniejszenia, z tego na: 12 468 14 527
- Naleznosci 10 839 13498
- Inwestycje krotkoterminowe 591 285
- Srodki trwae i Wartosci niematerialne 149 61
- Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 3 26
- Zapasy 886 657
u Emitenta
wtys. zt
od 01.01.2011 do 31.12.2011 od 01.01.2010 do 31.12.2010
1) zwigkszenia, z tego na: 13 945 10 201
- Naleznosci 12 164 124
- Inwestycje krotkoterminowe 458 963
- Srodki trwafe i Warto$ci niematerialne 5 12
- Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 273 9102
- Zapasy 1045
2) zmniejszenia, z tego na: 4075 1065
- Naleznosci 3483 644
- Inwestycje krotkoterminowe 592 285
- Zapasy 136
8. NABYCIA | ZBYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
w Grupie Kapitatowej
w tys. zt

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2010
do 31.12.2010

Nabycia 246 357 176 001
Zbycia 23713 9176
u Emitenta
w tys. zt
od 01.01.2011 do 31.12.2011 od 01.01.2010 do 31.12.2010
Nabycia 12298 679
Zbycia 266 151
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9. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (w tys. zi)

a) w Grupie Kapitatowej

Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym

0Od jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych jednostek powigzanych

Razem

0Od jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych jednostek powigzanych

Razem

Zakupy od jednostek powigzanych

Zakupy dobr i ustug

od 01.01.2011 do 31.12.2011

Zakup $rodkow trwalych i
wartosci niematerialnych

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt
od 01.01.2011 do 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktow, towaréw i
materiatow
402 - .
145 135 1124
547 135 1124
od 01.01.2010 do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktow, towaréw i
materiatow
62 - 123
5739 26 227
5801 26 350

Koszty finansowe

Od jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych jednostek powigzanych

2767

351

Razem

2767

351

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Od jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych jednostek powigzanych

Razem

Naleznosci od jednostek powigzanych

Od jednostek stowarzyszonych
0d pozostatych jednostek powigzanych

Zobowiazania od jednostek powigzanych

Wobec jednostek stowarzyszonych
Od pozostatych jednostek powigzanych

Zakupy dobr i ustug Zakup srodkow trwatych i Koszty finansowe
wartosci niematerialnych
691 - 18
2212 - 8
2903 - 26

Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powiazanych

Stan na poczatek okresu
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu
Stan na koniec okresu

31.12.2011 31.12.2010
20936 -
754 6930
31.12.2011 31.12.2010
87 39
31.12.2011 31.12.2010
6 647 -

6 647 .
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b) u Emitenta

Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym

od 01.01.2011 do 30.09.2011

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt

Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktow, towaréw i
materiatow
Od jednostek zaleznych 16 277 7183 30 696
Od jednostek stowarzyszonych 402 - -
0d pozostatych jednostek powigzanych - 125 945
Razem 16 679 7308 31641
od 01.01.2010 do 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktow, towaréw i
materiatow
Od jednostek zaleznych 16 313 4904 14 336
Od jednostek stowarzyszonych - - -
Od pozostatych jednostek powigzanych - - -
Razem 16 313 4904 14 336

Zakupy od jednostek powigzanych

od 01.01.2011 do 31.12.2011

Zakupy dobr i ustug Zakup $rodkéw trwatych i Koszty finansowe
warto$ci niematerialnych
Od jednostek zaleznych 195010 7183 -
Od jednostek stowarzyszonych - - -
0d pozostatych jednostek powigzanych 325 - -
Razem 195 335 7183 -

od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zakupy dobr i ustug Zakup $rodkéw trwatych i Koszty finansowe
warto$ci niematerialnych

Od jednostek zaleznych 164 398 2918 519
0Od jednostek stowarzyszonych - - -
0d pozostatych jednostek powigzanych 221 - -
Razem 164 619 2918 519
Naleznosci od jednostek powiazanych

31.12.2011 31.12.2010
Od jednostek zaleznych 85334 47786
0Od jednostek stowarzyszonych - -
Od pozostatych jednostek powigzanych
Zobowiazania od jednostek powigzanych

31.12.2011 31.12.2010
Wobec jednostek zaleznych 86 237 26 473
Wobec jednostek stowarzyszonych - -
Wobec pozostatych jednostek powigzanych -
Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powigzanych

31.12.2011 31.12.2010
Od jednostek zaleznych i stowarzyszonych:
Stan na poczatek okresu 512 107
Utworzenie odpisu - 451
Rozwigzanie odpisu 175 46
Stan na koniec okresu 337 512
0d pozostatych jednostek powigzanych: 31.12.2011 31.12.2010
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Stan na poczatek okresu -
Utworzenie odpisu 6 647

Rozwigzanie odpisu -
Stan na koniec okresu 6 647

10. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH

Utrata wspotkontroli i kontroli jednostki

NEPEAN LONGWALL (dawniej: INBYE MINING SERVICES)

W dniu 10 lutego 2011 roku zawarta zostata umowa sprzedazy potowy z posiadanych udziatéw w spdtce Nepean Longwall
z siedzibg w Australii, 1. 25% wszystkich udziatéw. Spétka posrednio zalezna od Emitenta - tj. TAGOR S.A. posiadata do
dnia zawarcia w/w umowy 50% wszystkich udziatow w Nepean Longwall. Spdtka Nepean Longwall do 10 lutego 2011 roku
konsolidowana byta metodg proporcjonalng , za$ od tego dnia tj. od momentu utraty wspétkontroli powyzsze udzialy ujete
zostaly zgodnie z MSR 28 i wykazywane sg metoda praw wiasnosci. W momencie utraty wspotkontroli nad Nepean Longwall
zachowane w niej udziaty wyceniono w warto$ci godziwej w oparciu o cene sprzedazy 25 % udziatéw oraz ustalono zysk na
utracie wspdtkontroli, ktéry wykazany zostat w skonsolidowanym jednostkowym rachunku zyskéw i strat w pozycji , utrata
kontroli nad spotkq zalezng” w kwocie 326 tys. zt.

HANSEN ELECTRIC

W sierpniu 2011 roku Hansen Sicherheitstechnik AG. sprzedat 30% udziatow w Hansen Electric spol. s r. 0. i od tego czasu
posiada 50% udziatéw w tej spotce. Spotka ta do 31 sierpnia 2011 roku rozliczana byta metoda petna. W wyniku sprzedazy
udziatébw oraz ustalen umownych, Hansen Sicherheitstechnik AG. utracit kontrole nad Hansen Electric spol. s r.o.
a zachowane udzialy rozliczane sg metodag praw wiasnosci. W momencie utraty kontroli nad Hansen Electric spol. s r.o.
zachowane w niej udziaty wyceniono w wartosci godziwej w oparciu o cene sprzedazy 30% udziatow oraz ustalono zysk na
utracie kontroli w kwocie 5.867 tys. euro ( 24.293 tys. zt. ), ktory wykazany zostat w skonsolidowanym jednostkowym
rachunku zyskow i strat w pozycii , utrata kontroli nad spétkg zalezng”.

Potaczenie jednostek gospodarczych

KOPEX-EQUITY

W dniu 1 lipca 2011 roku doszlo do potaczenia spotki KOPEX S.A. (Emitenta) ze spotkg KOPEX EQUITY
Sp. z 0.0., na podstawie Art. 492 § 1 pkt 1 KSH z uwzglednieniem Art. 515 § 1 oraz Art. 516 § 6 KSH, {j. przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej (KOPEX EQUITY Sp. z 0.0.) na spdtke przejmujacg (KOPEX S.A.) bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej. Potaczenie to jest potaczeniem jednostek gospodarczych znajdujacych sie pod
wspoing kontrola. Przy rozliczeniu potaczenia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta zastosowano metode
taczenia udziatéw, o ktdrej mowa w Art. 44c Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Zgodnie z Art. 44c ust. 6 Ustawy o rachunkowos$ci dane poréwnawcze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano w taki sposéb, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego. W wyniku
potaczenia zmianie ulegly nastepujace pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej na dzier 31.12.2010 roku:

- aktywa trwate: + 1.690 tys. zt

- aktywa obrotowe; +18.768 tys. zt

- kapitat zapasowy: +408 tys. zt

- zyski zatrzymane: +2.587 tys. zt

- zobowigzania diugoterminowe: +9.089 tys. zt
- zobowigzania krétkoterminowe: +8.374 tys. zt

Dane poréwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie ulegty zmianie w wyniku wyzej opisanego

potgczenia, ze wzgledu na fakt, ze potaczenie nastapito w ramach Grupy Kapitatowej, a spotka KOPEX EQUITY Sp. z 0.0.
wchodzita w sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzier 31.12.2010 roku.
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DALBIS

W dniu 15 wrze$nia 2011 roku Kopex S.A. nabyt 75% udziatow i tyle samo praw glosu w Slaskim Towarzystwie Wiertniczym
» DALBIS ” Sp. z 0.0. W wyniku tej transakcji Kopex S.A. przejat kontrole nad tg spétka.

Nabycie tej spotki jest wynikiem realizowanej przez Kopex strategii dotyczacej m.in. wzmocnienia potencjatu wykonawczego
w gorniczych robotach poziomych poprzez uzupetnienie i wzbogacenie dotychczasowej oferty produktowej w segmencie
ustug gérniczych oferowanych przez Grupe Kopex.

Rozliczenie potaczenia spotki zostato zakofnczone w okresie od dnia przejecia kontroli do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego. Do wstepnie ustalonych na dzien potaczenia wartosci zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan jednostki
zaleznej, dokonane zostaty korekty, w zwigzku z zakoriczeniem w IV kwartale 2011 r. procesu rozliczenia przejecia . Ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej warto$¢ firmy w wysokosci 17.899 tys. zt. zwigzana jest z przysztymi
operacyjnymi przychodami pienigznymi. Wartos¢ firmy nie jest dla celow podatkowych aktywem generujgcym koszty
podatkowe. Wszelkie ptatnosci za nabyte udziaty Slaskiego Towarzystwa Wiertniczego ,Dalbis” Sp. z 0.0. przekazane
zostaty w $rodkach pienieznych, ktorych wartos¢ godziwa jest wyzsza od ustalonej warto$ci aktywdw netto. Niekontrolujace
udziaty na dzier potaczenia wyceniono wedtug przypadajacej na te udziaty proporcjonalnej czesci aktywow netto jednostki
przejmowane;j i ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 2.700 tys. zt.

Na dzien przejecia, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach ujete zostaty nabyte aktywa trwate
w kwocie 4.187 tys. zt. i aktywa obrotowe w kwocie 11.032 tys.zk. oraz przejete zobowigzania w kwocie 4.418 tys. zt.

Inne koszty potaczenia w kwocie 130 tys. zt. zostaty ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,inne koszty
finansowe”.

Gdyby potaczenie nastapito na poczatek roku obrotowego skonsolidowane przychody za okres od 01.01.2011r. do
31.12.2011r. wyniostyby 3.965.021 tys. z, skonsolidowany wynik finansowy netto wynidstby 163.518 tys. zi,
a skonsolidowany zysk przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej wynidstby 153.871 tys. zt

Przeniesienie wlasnosci akcji

W dniu 26.09.2011 r. doszto do sfinalizowania przez spotke KOPEX S.A. transakcji sprzedazy 10.000 ( dziesieciu tysiecy)
akcji imiennych spétki EL-GOR S.A. z siedzibg w Chorzowie.

Za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Banku nowym wiascicielem akcji zostata spdtka Hansen Sicherheitstechnik
AG, Brienner Str. 10 80333, Monachium. Niemcy, wpisana do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego w Monachium,
Niemcy pod numerem HRB 159053.

Powyzsza transakcja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zwiekszenie kontroli w jednostkach zaleznych

RYFAMA S.A.

W | kwartale 2011 roku Kopex S.A. zwigkszyt swoj bezposredni udziat w Ryfama S.A. z 78,97% do 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo praw gtosu. Skutki tych transakcji zwigkszajacych zaangazowanie kapitatowe ujeto jako operacje,
ktére zostaty bezposrednio rozliczone w kapitale wlasnym , zgodnie z &30 MSR 27. W celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach Ryfama S.A. dokonano korekty warto$ci bilansowej udziatéw niekontrolujacych, za$ rdznice pomiedzy
kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych w wys.10.863 tys. zt. a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej odniesiono na kapitat
wiasny pomniejszajac o kwote 2.357 tys.zt. kapitat zapasowy ( w czesci dot. agio ) Kopex S.A. Wszystkie koszty zwigzane
ze zwigkszeniem udziatu w Ryfama S.A. ujete zostaty bezposrednio w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycii
»inne koszty finansowe” w kwocie 16 tys. zt.

HANSEN SICHERHEITSTECHNIK A.G.

W IIl'i IV kwartale 2011 roku Kopex S.A. nabyt 216.000 akcji spotki Hansen Sicherheitstechnik AG zwiekszajac swoje
zaangazowanie kapitatowe do 97,58% w kapitale zaktadowym i tyle samo praw gtosu. Skutki tych transakcji zwigkszajacych
zaangazowanie kapitatowe ujeto jako operacje , ktdre zostaly bezposrednio rozliczone w kapitale wlasnym , zgodnie z &30
MSR 27. W celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach Hansen Sicherheitstechnik AG dokonano korekty
wartosci bilansowej udziatbw niekontrolujgcych, za$ réznice pomigdzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujgcych
w wys.14.825 tys. zt. a wartoScig godziwg kwoty zaptaconej odniesiono na kapitat wtasny pomniejszajac o kwote
1.504 tys.zt. kapitat zapasowy (w czesci dot. agio) Kopex S.A. Wszystkie koszty zwigzane ze zwigkszeniem udziatu
w Hansen Sicherheitstechnik AG ujete zostaty bezposrednio w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,inne
koszty finansowe” w kwocie 40 tys. zt.
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Zmiana metody konsolidacji spotki

SHANDONG TAGAO

W 2011 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmieniono sposéb ujecia sprawozdan finansowych spotki
Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing Co. Ltd z siedzibg w Chinach z metody peinej na metode praw
wiasnosci. Zmiang objete zostaty réwniez dane poprzedniego prezentowanego okresu.

Od momentu powstania Spotki tj. od 2007 roku Spétka ta ujmowana byta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Kopex S.A. metodg peing ze wzgledu na spetienie warunkdw sprawowania kontroli na mocy Umowy Spotki tj. 50%
posiadanych praw gtoséw oraz wigkszo$¢ w Radzie Dyrektordw, a poprzez to wplyw na zdolno$C kierowania politykg
operacyjng i finansowg Spdtki. Jednakze w okresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w/w Spotka korzystata
W znacznej mierze z potencjatu operacyjnego i finansowego drugiego wspélnika tj. Shandong Taishan Jianneng Machinery
Group Co Ltd. Ze wzgledu na zaangazowanie drugiego udziatowca zwiekszyta sie jego zdolno$¢ do kierowania polityka
finansowa i operacyjng spotki Tagao. Biorac pod uwage powyzsze, ponownie oceniono czynniki okreslone w paragrafie 13
MSR 27 i ustalono , ze to wtasnie Shandong Taishan Jianneng Machinery Group Co Ltd. sprawuje kontrole nad tg Spotka,
i wiasciwg metoda konsolidacii jest metoda praw wtasnosci.

W wyniku powyzszego zmianie ulegty nastepujace pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010r..
- warto$ci niematerialne: -91 tys. zt

- rzeczowe aktywa trwate: -57.414 tys. zt

- inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci: +8.282 tys. zt

- zapasy: -184.367 tys. zt

- krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug: -30.287 tys. zt

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: -483 tys. zt

- zyski zatrzymane: +788 tys. zt

- kapitat udziatéw niekontrolujgcych: -9.257 tys. zt

- kredyty i pozyczki diugoterminowe: -49.467 tys. zt

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: +185 tys. zt

- kredyty i pozyczki krotkoterminowe: -50.740 tys. zt

- krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: -148.939 tys. zt

- krétkoterminowe pozostate zobowigzania: -6.930 tys. zt

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 zmianie ulegty nastepujace pozycje:
- przychody ze sprzedazy produktéw: -221.172 tys. zt

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw: -203.305 tys. zt

- zysk brutto na sprzedazy: -17.867 tys. zt

- zysk z dziatalno$ci operacyjnej: -5.130 tys. zt

- przychody finansowe; -28 tys. zt

- koszty finansowe: -3.281 tys. zt

- zysk brutto: -1.877 tys. zt

- podatek dochodowy — cze$¢ odroczona: +185 tys. zt

- udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci: +1.425 tys. zt
- skonsolidowany zysk netto: -637 tys. zt

- zysk netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym: -1.425 tys. zt

- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej: +788 tys. zt

1. INFORMACJE O ZDARZENIACH Z LAT UBIEGLYCH

Zmianie ulegly dane poréwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010r,
wynikajace ze skompensowania przez spotke posrednio zalezng od Emitenta pozyciji, ktére do takiej kompensaty sie
kwalifikowaty. W wyniku korekty zmianie ulegty nastepujace salda na 31.12.2010r..:

- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa): -2.682 tys. zt

- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa): -1.416 tys. zt

- diugoterminowe pozostate zobowigzania; -2.682 tys. zt

- krétkoterminowe pozostate zobowigzania: -1.416 tys. zt

Dodatkowo zmianie ulegly dane poréwnawcze w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2010r, wynikajace z btednej wyceny kontraktéw dtugoterminowych przez spétke zalezng od Emitenta, a takze z tytutu
wystawienia faktury zwiekszajacej przychody w 2010 roku, ktérg w 2011 roku po przeprowadzonych negocjacjach
z kontrahentem uznano za wystawiong bezpodstawnie.

W wyniku korekt zmianie ulegty nastepujace salda sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2010r.

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (aktywa): - 72 tys. zt

- zapasy (aktywa): +1.331 tys. zt
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- krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug: -1 026 tys. zt

- krotkoterminowe pozostate naleznoéci: +185 tys. zt

- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa): - 9.007 tys. zt

- zyski zatrzymane: -6.901 tys. zt

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: - 1.688 tys. zt

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wprowadzono nastepujace zmiany:
- przychody ze sprzedazy produktow: -9.845 tys. zt

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow: -1.328 tys. zt

- zysk brutto na sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto: -8.517 tys. zt

- podatek dochodowy — cze$¢ odroczona: -1.616 tys. zt

- skonsolidowany zysk netto, zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujace: -6.901 tys. zt

W spétce zaleznej od Emitenta ujeto retrospektywnie korekty btedow lat poprzednich poprzez naliczenie amortyzaciji $rodka
trwatego, ktérego zaprzestano amortyzowac od 1 grudnia 2009r. oraz dokonania korekty btednie naliczonych odchylen od
wyrobow gotowych. W wyniku powyzszego w kapitale wlasnym saldo na 1 stycznia 2010 roku zyskéw zatrzymanych
zmniejszono o 118 tys. zt, a na dziert 31.12.2010r. zmianie ulegty nastepujace pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej:

- rzeczowe aktywa trwate: -1.290 tys. zt

- zapasy: -1.952 tys. zt

- zyski zatrzymane: -3.487 tys. zt

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: +245 tys. zt.

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 zmianie ulegty nastepujace pozycje:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw: +1.952 tys. zt

- zysk brutto na sprzedazy: -1.952 tys. zt

- koszty ogdInego zarzadu: +1.191 tys. zt

- zysk z dziatalno$ci operacyjnej, zysk brutto: -3.143 tys. zt

- podatek dochodowy — cze$¢ odroczona: +226 tys. zt

- skonsolidowany zysk netto, zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej: -3.369 tys. zt

Z dniem 1 stycznia 2011r. Emitent dokonat zmiany prezentacji rezerw oraz biernych rozliczer miedzyokresowych.
Przed zmiang Emitent w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pasywow ,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”
prezentowat:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

- rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne - przyszte koszty finansowe,

- rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne - koszty kontraktéw celem zachowania wspotmiernosci przychodow

i kosztow,
- przyszle zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Od dnia 1 stycznia 2011r. rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztdw prezentowane sg w pasywach w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”. Zmieniono réwniez prezentacje naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktdre od 1 stycznia
2011r. traktowane sg jako krotkoterminowe bez wzgledu na umowny termin wymagalno$ci. Wyodrebniono réwniez
dtugoterminowe i krétkoterminowe naleznoSci i zobowigzania z tytutu leasingu, ktére poprzednio prezentowane byly
w pozycji pozostatych diugoterminowych i krétkoterminowych nalezno$ci i zobowigzan.

W wyniku powyzszej zmiany przeksztatcono sprawozdanie z sytuacji finansowej w nastepujac sposob:

- dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug: -4.961 tys. zt

- dugoterminowe pozostate naleznosci: -11.087 tys. zt

- dlugoterminowe naleznosci leasingowe: +11.256 tys. zt

- krotkoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug: +4.793 tys. zt

- krétkoterminowe pozostate nalezno$ci: -5.783 tys. zt

- krotkoterminowe nalezno$ci leasingowe: +5.783 tys. zt

- dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: -9.386 tys. zt

- dlugoterminowe pozostate zobowigzania: -311 tys. zt

- dlugoterminowe zobowigzania leasingowe: +78 tys. zt

- pozostate diugoterminowe rezerwy na zobowigzania: +580 tys. zt

- krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: +9.620 tys. zt
- krétkoterminowe pozostate zobowigzania: -2.989 tys. zt

- krétkoterminowe zobowigzania leasingowe: +2.989 tys. zt

- krotkoterminowa rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych: +974 tys. zt
- pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania: -10.350 tys. zt

- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (pasywa): +8.795 tys. zt
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12. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

Firma spélki i adres:

KOPEX Spétka Akcyjna

ul. Grabowa 1

40-172 Katowice

Tel. Nr: +48 32 604 70 00; Fax Nr: + 48 32 604 71 00;

E-mail: kopex@kopex.com.pl

Adres strony internetowej: www.kopex.com.pl

Numer statystyczny REGON: P-271981166;

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

KRS: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod humerem
KRS 0000026782;

Kapitat zaktadowy: 74.332.538,00 ztotych w petni optacony.

12.1.  HISTORIA EMITENTA

Przedsiebiorstwo ,KOPEX" utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gérnictwa i Energetyki
z dnia 04 listopada 1961r. jako przedsiebiorstwo paristwowe pod nazwg ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Gérniczych za
Granicg - KOPEX”, ktére po wpisaniu do rejestru przedsiebiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto
dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektéw i urzadzehn gdrniczych na eksport. W maju 1971 roku
przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego
obejmujace, na zasadach wytgczno$ci eksport i import maszyn i urzadzen gdrniczych, wiertniczych oraz kompletnych
obiektow gérniczych. Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gornictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. ,KOPEX” wystepuje
jako przedsigbiorstwo pafstwowe pod nowa nazwa, Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu
panstwowego przedsiebiorstwa Przedsigbiorstwa Eksportu i Importu ,KOPEX” w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa pod
firma; Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna. W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spdtke Skarbu Parnstwa oraz ustanowiony w formie aktu
notarialnego pierwszy Statut Spotki pod firmg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna, za$ w dniu
3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX” S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB 10375. Kapitat
zakfadowy (akcyjny) obejmowat wowczas 1.989.270 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100.000 zt
(po denominacii: 10 zt) kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministrow podjeta uchwate Nr 142
zezwalajacg na wprowadzenie akcji ,KOPEX" S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji
w ofercie publicznej oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikow KOPEX-u. Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne
notowanie akcji KOPEX-u S.A. na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie miato miejsce w dniu 04 czerwca
1998 roku.

W zwigzku z wejSciem w zycie w 2001 roku nowych przepisow o rejestracji przedsigbiorcéw, ,KOPEX” S.A. zostat
wpisany w dniu 12 lipca 2001r. do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000026782. W dniu 23 pazdziernika 2003 r.
zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spotki na uzywana aktualnie: KOPEX Spétka Akcyjna i dopuszczony skrot firmy:
,KOPEX”S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wkiad
niepieniezny do Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach
podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX" S.A. bylo zbycie wszystkich posiadanych akgji
KOPEX" S.A. przez Krajowg Spotke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku,
ktére nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu. Powstata wéwczas nowa Grupa
ZZM - KOPEX utworzyta najwieksza w Polsce grupe przemystowg w branzy producentéw i dostawcoéw maszyn i urzadzen
gbrniczych oraz ustug gérniczych, ktérej zintegrowany potencjat, stworzyt mozliwo$¢ kompleksowego oferowania maszyn
i ustug dla gornictwa, lokujac Grupe ZZM - KOPEX w Scistej czotowce najwigkszych na $wiecie partnerdw przemystu
wydobywczego.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji
LKOPEX" S.A. serii ,B" na okaziciela, skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktaddw Mechanicznych S.A. w Zabrzu
i dokonana tzw. transakcja odwrotnego przejecia spotki ZZM S.A. przez ,KOPEX” S.A. (KOPEX S.A. wszedt wowczas
w posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udzialu w jej kapitale zakladowym). W wyniku tej
transakcji ,KOPEX” S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. z firmami majgcymi
siedzibe w Polsce i za granica.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwieniczona sukcesem emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX” S.A. serii
,C" na okaziciela, ktére zaoferowane zostaty do objecia wybranym inwestorom w rozumieniu art.7 ust.4 pkt.2) ustawy
o ofercie. W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktory wynosi
aktualnie 74.332.538,- ztotych.
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13. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. (,Grupa KOPEX’, ,Grupa’) to generalny wykonawca przedsigwziet
inwestycyjnych w gornictwie wegla kamiennego, brunatnego i rud metali niezelaznych, oferujacy petng obstuge inwestycji.
Grupa KOPEX oferuje kompleksowe rozwigzania dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego. Jest znaczacym
producentem i dostawcg wysokiej klasy maszyn i urzadzen oraz nowoczesnych technologii dla gérnictwa. Grupa
wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spdtek wchodzacych w jej sktad, ktére wzajemnie sie uzupetniajq w realizacii
projektow.

Grupa KOPEX dziata w branzy goérniczej w skali $wiatowej i sklada sie z jednostki dominujacej - spotki publicznej
KOPEX" S.A. (,Emitent’, ,Spdtka”, ,podmiot dominujacy’) oraz z jednostek zaleznych w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowo$ci.

Grupe Kapitatowg ,KOPEX" S.A. wraz z jednostkami podporzadkowanymi wspottworzy obecnie ponad kilkadziesiat firm
w kraju i za granica. Za granica Grupa KOPEX posiada spotki w Europie, Afryce Pid., Azji i Australii. Opis i schemat
organizacyjny Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. z jednostkami podporzadkowanymi przedstawiony zostat w punkcie 14.1.
niniejszego sprawozdania okresowego.

Charakterystyka przedmiotéw dziatalnosci spdtek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.
> Jednostka dominujaca - ,KOPEX” S.A. z siedziba w Katowicach

Przedmiot dziatalno$ci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci okre$la szczegdtowo § 6 Statutu Spotki.
Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:

»Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w goérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej
- PKD nr 4663Z2”.

W 50 letnim okresie istnienia ,KOPEX” S.A. wyspecjalizowat si¢ w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego
z zagranicq przeksztatcajac sie z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych
ustug gérniczych dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego.

W zakresie podstawowej dziatalno$ci oferta KOPEX” S.A. obejmuie:

© Generalne wykonawstwo kompletnych projektdw inwestycyjnych, a zwtaszcza obiektdw gorniczych, przy czym oferte
wyrdzniaja mozliwosci wykonawcze catego procesu inwestycyjnego w gornictwie tj.

studium wykonalno$ci przedsiewziecia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobdw zloza,

opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zaktadéw wydobywczych,

produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych,

budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,

szkolenie kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycji,

Swiadczenie specjalistycznych ustug gérniczych polegajacych na gtebieniu szybéw, budowie obiektéw podziemnych,
a takze budowie i renowacii tuneli, $wiadczeniu ustug projektowych i know — how,

Dostawe maszyn i systemow technologicznych dla kopalf odkrywkowych,

Obrot i handel energig elektryczna,

Eksport surowcow energetycznych, a w szczegdlnosci: wegla energetycznego i koksujacego,

Leasing finansowy.

(3
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> Jednostka zalezna - ,Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne” S.A. z siedziba w Zabrzu

Lider wérdd producentéw gorniczych kombajnéw $cianowych wraz z podmiotami zaleznymi tworzy najwieksza polska grupe
wsrdd dostawcdw nowoczesnych technologii dla przemystu wydobywczego — eksporter nowoczesnej techniki gérniczej.

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. specjalizujg si¢ w produkcji maszyn i urzadzen dla gornictwa, $wiadczeniu ustug
i wynajmie maszyn dla gornictwa. W ofercie ZZM S.A. znajdujq sie nastepujace maszyny i urzadzenia:

¢  kombajny Scianowe,

e organy urabiajgce do kombajnéw Scianowych i chodnikowych,

e uchwyty nozowe do organdw urabiajacych dostosowane do réznych typdw nozy i warunkéw gorniczo-
geologicznych,

o filtry do uktadéw zraszania - stosowane w uktadach zraszania kombajnéw $cianowych do wstepnego i doktadnego
oczyszczania wody,

o kolejki tancuchowe - przeznaczone do przetaczania wozdw kopalnianych.
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Zakfady wykonujg takze ustugi spawalnicze konstrukcji stalowych wedtug dokumentacji zleceniodawcy, a takze obrébké
skrawaniem oraz cieplng. W zakresie przedmiotu dziatalno$ci sg réwniez remonty podzespotéw kombajnowych, jak réwniez
autoryzowane przez firme Mannesmann Rexroth remonty pomp i hydrauliki sitowej.

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne oferujg ponadto dzierzawe kombajndw i ich podzespotéw wraz z catodobowym serwisem.

> Jednostka zalezna — ,KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw” S.A. z siedziba w Bytomiu

KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. nalezy do waskiego grona wysoko wyspecjalizowanych firm dziatajacych
w branzy budownictwa przemystowego. Posiada pozycje niekwestionowanego lidera na rynku budownictwa gérniczego oraz
duze do$wiadczenie i znaczne osiggniecia w budownictwie ogdlnym i przemystowym, a takze w realizacji najtrudniejszych
zadan inwestycyjnych w przemysle wydobywczym.

Budownictwo podziemne, ktdrego waznym fragmentem jest budownictwo gérnicze, stanowi od poczatku istnienia firmy,
podstawowg sfere aktywnosci firmy. Oferta obejmuje kompleksowa realizacie wszelkiego rodzaju obiektdw budownictwa
podziemnego.

KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. ma doswiadczenia w realizacii:

o szybdw, szybikow, studni i zbiornikéw wraz z obiektami zwigzanymi (podszybia, wloty, kieszenie, lunety itp.)

wykonywanych z powierzchni i z wyrobisk podziemnych;

wyrobisk poziomych i komorowych - przekopdw, chodnikdw, pochylni i sztolni;

tuneli, przej$¢ podziemnych, przepustow i przeciskow;

uzbrojenia wszystkich wyzej wymienionych obiektow w konstrukcje stalowe, rurociagi, instalacje i urzadzenia;
e modernizacji, remontdw i likwidacji obiektéw gorniczych.

Budownictwo ogoine
e roboty ogoinobudowlane - obiekty przemystowe, administracyjne, mieszkalne,

roboty inzynieryjne,

roboty instalacyjne - instalacje przemystowe, sanitarne, elektryczne,

roboty izolacyjne,

roboty zwigzane z zabezpieczeniami antykorozyjnymi - takze z uzyciem technik alpinistycznych,

wykonawstwo, montaz i remonty konstrukcji stalowych,

e roboty rozbiérkowe - takze z zastosowaniem metod minerskich.

Wiertnictwo
e wiercenie otworéw z powierzchni i wyrobisk podziemnych;
e wiercenie otworéw normalno - i maftosrednicowych o réznym przeznaczeniu (mrozeniowych, badawczych,

technicznych itp.);
wiercenie otwordw wielkosrednicowych do Srednicy 6000 mm,;
stabilizacja gérotworu przez mrozenie, palowanie, iniekcje i podsadzanie pustek;
zabezpieczenie wykopbw réznymi metodami;
wykonawstwo zabezpieczen budowli zabytkowych;
wiercenie w ramach poszukiwania i rozpoznawania wod podziemnych;
o rektyfikacje obiektow powierzchniowych.
oraz projektowanie, konstrukcije stalowe, transport, automatyka i pomiary, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi.

> Jednostka zalezna — Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. z siedziba w Rybniku

,RYFAMA” S.A. jest firmg o bogatych tradycjach w projektowaniu i produkcji maszyn oraz urzadzen dla potrzeb gérictwa
podziemnego. Specjalizuje sie i jest znana w kraju i za granicg przede wszystkim z produkcji réznego rodzaju kompletnych
$rodkow transportowych, a zwtaszcza przeno$nikéw zgrzebtowych. Produkuje takze kruszarki urobku, instalowane na
pod$cianowym przeno$niku zgrzeblowym oraz inne elementy konstrukcyjne wykorzystywane w maszynach gériczych:
reduktory, zwrotnie najazdowe, urzadzenia kotwigco - przesuwne, zawieszenia linowe i inne.

> Jednostka zalezna - ,WAMAG” S.A. z siedzibg w Watbrzychu

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja maszyn i urzadzen przeznaczonych do mechanicznej przerdbki kopalin
(m.in. kruszarek, przesiewaczy, osadzarek, wzbogacalnikéw, odwadniarek), kombajnéw chodnikowych oraz urzadzen
transportowych (m.in. przeno$nikéw rurowych, taSmowych, podnosnikéw kubetkowych, podno$nikéw z tasma progowa).

Grupy produktow WAMAG S.A. przeznaczone dla odbiorcow z réznych branz, przede wszystkim gornictwa, energetyki,
hutnictwa, przemystu chemicznego, cementowo-wapienniczego, cukrownictwa.

> Jednostka zalezna — ,KOPEX — EKO” Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Przedmiotem dziatalnoci Spdtki jest pozyskiwanie surowcdéw do produkcji biomasy i jej sprzedaz, gospodarka odpadami
oraz handel energig elektryczna.
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> Jednostka zalezna — ,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja betonowych wyrobéw budowlanych oraz $wiadczenie ustug w zakresie
doradztwa i konsultingu, w tym organizaciji przetargdw, doradztwo techniczne i inzynieryjne, $wiadczenie ustug w zakresie
przygotowywania dokumentow i specyfikacji, nadzér inzynierski.

>  Jednostka zalezna — Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,DALBIS” Sp. z 0.0. z siedziba w Radzionkowie

Spétka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych
w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na powierzchni jak i w podziemnych zakfadach gorniczych.

Przedmiot dziatalnosci spotki opiera sie na trzech gtéwnych obszarach :

a)prace inzynieryjne i geotechniczne z wykorzystaniem technologii wiertniczych:
Spétka oferuje kompleksowe wykonanie, a takze modernizacje obiektdw inzynieryjnych z zastosowaniem nowoczesnych
technologii. Firma jest w stanie przygotowa¢ teren pod realizacje, w tym wykonac:
rozpoznanie hydrogeologiczne terenu,
podsadzenie i odwodnienie ewentualnych pustek naturalnych lub poeksploatacyjnych w gérotworze,
odwodnienie terenu,
modyfikacje struktury i wtasciwosci fizykochemicznych gruntu oraz masywu skalnego poprzez palowanie, iniekcje
$rodkéw chemicznych i cementu itp.

e  zabezpieczanie skarp, zboczy i nasypow.
b)prace wiertnicze w podziemnych wyrobiskach gérniczych:
Spétka posiada rozbudowany park maszynowy, ktéry jest dopuszczony do prac podziemnych, w zwigzku z czym oferuje
wykonywanie otworéw:

e  geologiczno-poszukiwawczych wraz z rdzeniowaniem,

e  drenazowych,

e technicznych i technologicznych mato$rednicowych,

o  wielkosrednicowych w zakresie do 2000 mm, wykorzystywanych jako szyby: wiercone, technologiczne — dla
glebienia i pogtebiania szybdw, zbiornikéw wegla itp., ratunkowe, wentylacyjne, odwadniajace, techniczne - dla prowadzenia
kabli, rurociggdw itp.
c)prace wiertnicze w wykonawstwie uje¢ wod podziemnych oraz budowa studni:

Spotka jest rowniez wyspecjalizowana w wykonawstwie uje¢ wod podziemnych réznego rodzaju (zwyktych, mineralnych
i leczniczych, termalnych). W zaleznosci od warunkoéw geologicznych, hydrogeologicznych oraz technicznych, prace
prowadzone sg metoda;
e wiercenia obrotowego z obiegiem ptuczkowym normalnym lub odwréconym,
e miotkiem wgtebnym.
Oprécz samych odwiertow firma moze wykona¢ takze zadania dodatkowe, takie jak:
e opracowanie dokumentaciji projektowej i powykonawczej,
zabudowa w otworze rur studziennych,
zabudowa uktadu monitorowania ujecia,
wykonanie obudowy ujecia (rdwniez ze stali nierdzewnej),
wykonanie catego zakresu badan i pomiaréw kontrolnych, okres$lajacych parametry eksploatacyjne studni.

> Jednostka zalezna - KOPEX-EX - COAL Sp.z 0.0. z siedziba w Katowicach (do dnia 15.11.2011r. pod firmg Grupa
ZZM-KOPEX Sp. z0.0.)

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki ( do 31.08.2011 byta zawieszona, a od 01.09.2011 nastapito wznowienie jej
dziatalnosci) jest wydobywanie wegla kamiennego, dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z le$nictwem, wydobywanie torfu oraz
dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwo i wydobywanie.

> Jednostka zalezna — HANSEN Sicherheitstechnik AG z siedziba w Monachium/Niemcy

Przedmiotem dziatalnosci spotki HANSEN Sicherheitstechnik AG jest nabywanie i zarzadzanie wiasnym ilub obcym
majatkiem, udziatami w innych przedsiebiorstwach dziatajacych w zakresie produkcji i sprzedazy przeciwwybuchowych
urzadzen elektrycznych, a w szczegdlnoSci projektowanie, produkcja i remonty systemow rozdziatu i dystrybucji mocy
elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elekirycznego do urzadzen gérniczych,
opracowanie dokumentaciji technicznej uktadow elektrycznych stosowanych w gornictwie, a zwtaszcza w pomieszczeniach
zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gérnictwa.

> Jednostka zalezna - KOPEX GmbH z siedzibg w Moers/Niemcy

Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest wykonawstwo i posrednictwo w umowach na dostawy oraz dotyczacych ustug
technicznych i ich wykonawstwa na terenie Niemiec.
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> Jednostka zalezna — PT. KOPEX MINING CONTRACTORS Ltd. Co z siedziba w Dzakarcie / INDONEZJA

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest realizacja ustug gémiczych na terenie Indonezji oraz dzierzawa maszyn i urzadzen
gbrniczych.

> Jednostki zalezne - KOPEX MIN — MONT A.D., KOPEX MIN - FITIP A.D. w likwidacji, KOPEX MIN - OPREMA A.D.
z siedziba w Niszu /Serbia

Przedmiotem dziatalnosci tych Spotek jest produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, konstrukciji stalowych oraz $wiadczenie

ustug w zakresie montazu maszyn i urzadzen.

» Jednostka zalezna - KOPEX MIN — LIV A.D. z siedzibg w Niszu /Serbia
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest wykonawstwem i dostawa odlewdw staliwnych i zeliwnych.

» Jednostka zalezna - SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. LTD z siedziba w Taian

[Chiny

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest projektowanie i produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, sprzedaz wtasnych produktdw
i zapewnienie posprzedaznych ustug konserwacji.

Pozostate wybrane jednostki Grupy KOPEX S.A.:

FMiU ,TAGOR” S.A.
z siedzibg w Tarnowskich
Gorach

,KOPEX-Famago”
Sp. z 0.0. z siedzibg
w Zgorzelcu

Zaktad Elektroniki
Gorniczej ,ZEG” S.A.

z siedzibg w Tychach

(od 02.01.2012r. po
potaczeniu z Elgér+Hansen
Sp. z 0.0. pod firmg spotki
KOPEX ELECTRIC
SYSTEMS S.A.)

»Elgor + Hansen” Sp. z 0.0.

z siedzibg w Chorzowie

(od 02.01.2012r. spotka
potaczona z ZEG S.A. pod
firma spotki KOPEX
ELECTRIC SYSTEMS S.A.)

= produkcja zmechanizowanych obudow $cianowych i przeno$nikéw tasmowych i zgrzebtowych, remonty

i modernizacja istniejacych obudow.

dziata w branzy maszynowej, obstugujac sektory: goérnictwa, energetyczny, elektromaszynowy,
przetadunkowy i surowcéw mineralnych. Firma kontynuujac dotychczasowa dziatalno$¢ produkcyjng
przejetej firmy FAMAGO, legitymuje sie prawie 30 - letnim do$wiadczeniem w produkcji koparek
i 50 - letnim w produkcji zwatowarek, przenosnikow taSmowych oraz czesci zamiennych dla gornictwa
odkrywkowego i jest czotowym producentem w tym zakresie na rynku krajowym i jednym z nielicznych
w $wiecie.

Gtéwnym przedmiotem dziatania Spotki jest produkcja:

e maszyn dla gornictwa odkrywkowego i budownictwa,

e zespoldw i czesci zamiennych do maszyn, w tym: wiencow zebatych i t6Z kulowych, két zebatych,
bebndw, watdw i osi oraz wielkogabarytowych elementéw obrabianych,

czesci i elementéw szybko zuzywajacych sig ( noze, przednoza, tulejki, czerpaki i inne),

elementow systeméw przenosnikowych (bebny, krazniki, konstrukcje stalowe przeno$nikdw),
wielkogabarytowych zaworéw dla hydroenergetyki ( klapowe, kulowe i suwakowe),

elementow i zespotdw urzadzen dzwigowych,

konstrukcji mostowych,

konstrukcji nosnych blokéw energetycznych,

konstrukgji stalowych zrebnic do statkow,

odlewéw z metali niezelaznych,

zasobnikéw i innych.

produkcja elektronicznych urzadzen automatyki przemystowej, aparatury kontrolno-pomiarowe;j,
sygnalizacji i taczno$ci, w szczegoélnodci o konstrukcji przeciwwybuchowej, przeznaczonych dla
przemystu, a zwtaszcza dla przemystu wydobywczego.

Oferta handlowa ZEG S.A. obejmuje produkcie urzadzen elektroniki i automatyki gérniczej, w tym:

e urzadzen i systeméw dla automatyzacji i transportu w podziemiach kopaln,

urzadzen i systemow facznosci i teletransmisji gérniczej,

urzadzen i systeméw do analizy parametréw atmosfery kopalnianej,

systemow metanometrycznych,

urzadzen kontrolno-pomiarowych i techniki strzatowej,

urzadzen do zabezpieczania sieci energetycznych w podziemiach kopaln,

przeksztattnikow energoelektronicznych,

urzadzen dla kopalii odkrywkowych.

Spotka oferuje petng obstuge inwestycji, w tym projektowanie, produkcje i remonty urzadzen budowy

przeciwwybuchowej, opracowywanie dokumentacji technicznych urzadzen elektrycznych stosowanych

w gornictwie oraz wykonawstwo dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania i sterowania

komplekséw wydobywczych (Scianowych, strugowych, przodkowych). Elgér + Hansen $wiadczy takze

ustugi obejmujace:

e pelne przygotowanie dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gérniczych,

e remonty i modernizacje ognioszczelnej aparatury budowy przeciwwybuchowe;j,

e  opracowania dokumentacji technicznej ukladéw elektrycznych stosowanych w  gémictwie,
w szczegdlnoSci w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem.
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1Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne - Maszyny
Gornicze” Sp. z 0.0.

z siedzibg w Zabrzu (przed
zmiang pod firma;
LINFRABUD"

Sp.zo.o0.

+EL-GOR” S.A. z siedziba
w Chorzowie

»DOZUT - TAGOR”
Sp.zo.o.
z siedzibg w Zabrzu

BPOZ ,,BREMASZ”
Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dabrowie Gérniczej

»,KOPEX Technology”
Sp. z 0.0. z siedzibg
w Zabrzu

Hansen Electric spol. s.r.o.

z siedzibg w Opavie

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz ddébr materialnych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich cze$ci, produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia, wykonywanie robot
ogolnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci
na wilasny rachunek, dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego
i technologicznego, produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych.

przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie aparatury rozdzielczej
i sterowniczej oraz ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej
i sterowniczej, produkcja sprzetu elektrycznego, sprzedaz maszyn i urzadzen, wynajem maszyn
i urzadzen.

wykonywanie i naprawy hydrauliki sitowej, zespotéw hydraulicznych, produkcja i naprawa uszczelnien,
wykonawca ekologicznych powlok ochronnych w technologii DURACHROM.

naprawa i konserwacja maszyn dla gdrnictwa i kopalnictwa, produkcja, remont i modernizacja obudéw
zmechanizowanych , spawanie konstrukcji stalowych.

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie badan i analiz technicznych.

przedmiotem dziatalno$ci jest projektowanie, produkcja, montaz i remonty urzadzen elektrycznych
i dziatalno$¢ handlowa w tym zakresie.

wtys. zt

/Rep.Czeska
(do 01.08.2011 pod firma,
Ostroj-Hansen+Reinders

spol. s.r.o.)
. KOPEX AFRICA = przedmiotem dziatalnosci jest produkcja, naprawa i modyfikacje ognioszczelnego i nie ognioszczelnego
(Pty) Ltd z siedzibg elektrycznego sprzetu taczeniowego i transformatoréw dla gérnictwa.

w Benoni/Johanesburg/
Rep. Pid. Afryki

e  KOPEX AUSTRALIA =
(Pty) Ltd. z siedzibg,
w Newcastle/Australia

e  KOPEX WARATAH (Pty)
Ltd. z siedzibg w
Argenton/Australia

remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen gorniczych.

= przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, a w szczegoéino$ci: produkcja wozéw
odstawczych pod wiasng markg Waracar oraz serwis tych urzadzen. Ponadto oferuje: ognioszczelne obudowy
elektryczne, bolter miner'y, mobilne obudowy oferowane we wspdipracy z amerykanskim Fletcher'em, jak
réwniez continous miner'y oraz kombajny chodnikowe przy wspdtpracy z niemieckim AckerWirth'em.

= producent ciezkich przeno$nikow zgrzebtowych, koordynator techniczny dostaw kompleksow cianowych
na rynku Australii.

14, GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

14.1.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Grupe Kapitatowg ,KOPEX" S.A. (,Grupa KOPEX”, ,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa Emitenta”)
tworza: jednostka dominujgca - Spétka ,KOPEX' S.A. z siedzibg w Katowicach, notowana na gietdzie papieréw
wartosciowych w Warszawie oraz kilkana$cie jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi. Na dziern sporzadzenia
niniejszego opracowania 21 spotek posiadato siedziby za granica, w tym 12 w Europie ( cztery w Serbii, dwie w Niemczech,
dwie w Republice Czeskiej, dwie w Federacji Rosyjskiej i dwie na Ukrainie), jedna w Republice Potudniowej Afryki, pie¢
w Azji (cztery w Chinach i jedna w Indonezji) oraz trzy w Australii. Spotki te charakteryzuje rozny stopien znaczenia
biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotno$ci. Ponizszy schemat obrazuje sktad Grupy Kapitatowej KOPEX, wzajemne
powiazania kapitatowe i % udziaty w kapitale zaktadowym spétek.

,KOPEX” S.A. jako lider Grupy petni w tej strukturze role szczegding, skupiajac centralne funkcje - jest zarzadem holdingu,
ustalajacym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej, wskazuje spotkom nalezacym do Grupy kierunki ich dziatar w sferze
produkgji i ustug, prowadzi poprzez Centrum Ksiegowo$ci centralnie ksiegowos$¢ dla spbfek Grupy, prowadzi poprzez
Centrum Finansowe centralnie polityke finansowg spofek Grupy , koordynuje centralne zaopatrzenie i wdroZenia oraz rozwoj
systemow informatycznych spotek Grupy,a takze petni funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spdtkami GK KOPEX S.A.
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Schemat Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A. na dzief 31.12.2011r.
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Na dzien publikacji raportu okresowego schemat Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:
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14.2. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Grupa KOPEX to generalny wykonawca przedsiewzie¢ inwestycyjnych w gérnictwie wegla kamiennego, brunatnego i rud
metali niezelaznych, oferujacy peing obstuge inwestycji. Kompleksowa oferta Grupy KOPEX obejmuje: projektowanie,
produkcje, dostawe i montaz maszyn oraz kompletnych systemoéw technologicznych, a takze serwis i szkolenia.

Grupe KOPEX wyrdznia:

> petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (gérnictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe):
e maszyny i urzadzenia gornicze, elektronika do maszyn gérniczych i systemy elektryczne i elektroniczne dla kopaln,
o mozliwosci zaoferowania catego kompleksu $cianowego na kazdym rynku,
o innowacyjne i technologicznie zaawansowane produkty oraz rozwigzania wiasne,

> obecno$¢ na wszystkich najwiekszych rynkach gérniczych na $wiecie,

> zdywersyfikowane portfolio klientow:
o czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie (Vale, Shenhua, Anglo American),

o najwigksze w Polsce kopalnie wegla oraz producenci energii (Jastrzgbska Spotka Weglowa, Katowicki Holding
Weglowy, Kompania Weglowa, BOT, PGE).

143.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

(informacje obejmujg zdarzenia w okresie od dnia 01 pazdziernika 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

z uwzglednieniem zdarzen od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku, a takze zmian jakie zaszly
w okresie od 01 stycznia 2012 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego).

1) Nabycia/objecia akcjiludziatéow przez ,KOPEX ” S.A. lub przez inne spoétki z Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

a) nabycia przez ,KOPEX” S.A. akciji Rybnickiej Fabryki Maszyn ,, RYFAMA” S.A. z siedziba w Rybniku
i zwiekszenie do 100 % zaangazowania kapitatowego w tej spétce;

= W dniu 26.01.2011 roku w wyniku realizacji Umowy przeniesienia wtasnosci akcji zwiekszeniu ulegto o 10,59%
bezposrednie zaangazowanie kapitatowe KOPEX S.A. w spotce zaleznej Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A.
z siedzibg w Rybniku. Z momentem podpisania wiw Umowy Inwestor wydat Emitentowi 258 691 akcji zwyklych na
okaziciela serii B, a przeniesienie wtasnosci 76 007 akcji zwyktych na okaziciela serii A na rzecz KOPEX S.A. nastapito
z chwilg, dokonania odpowiedniego zapisu w depozycie papierdw wartosciowych Domu Inwestycyjnego BRE Banku
S.A. w Warszawie. W wyniku tej transakcji KOPEX S.A. posiadat tacznie 2.830.098 akcji spotki RYFAMA S.A., ktore
stanowity 89,56% w kapitale zaktadowym.

= W wyniku realizacji Umowy zlecenia kupna akcji z dnia 17 lutego 2011 roku za po$rednictwem Domu Inwestycyjnego
BRE Banku S.A. w Warszawie KOPEX S.A. nabyt tacznie dalszych 315.993 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
Serii B spotki Rybnicka Fabryka Maszyn i Urzadzen ,RYFAMA” S.A. Transakcja ta stanowita spetnienie postanowien
trzeciej Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji spdtki RYFAMA S.A. z dnia 19 lutego 2010 roku (ze zmianami
wprowadzonymi Aneksem nr 1 zawartym w dniu 14 wrzesnia 2010 roku). Po tych transakcjach KOPEX S.A. posiada
tacznie 3.146.091 akcji spdtki RYFAMA S.A., ktére stanowig 99,56% w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 99,56%
gloséw na walnym zgromadzeniu RYFAMA S.A.

= W dniu 09 marca 2011 roku zawarte zostaty przez KOPEX S.A. dwie umowy na mocy ktdrych KOPEX S.A. nabyt
pozostate 13.909 akcji serii B, o warto$ci nominalnej 1,59 zt kazda, stanowigcych 0,44% w kapitale zaktadowym spotki
RYFAMA S.A. i tym samym KOPEX S.A. stat sie wiascicielem wszystkich akcji tj. tacznie 3.160.000 akcji spotki
RYFAMA S.A., ktdre stanowig 100,00 % w kapitale zaktadowym spotki RYFAMA S.A. i daja prawo do 100% gtosoéw na
walnym zgromadzeniu spétki RYFAMA S.A.

b) objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki HSW Odlewnia Sp. z 0.0. z siedziba w Stalowej
Woli przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (spdtka zalezna );

Postanowieniem z dnia 09 lutego 2011 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie dokonat wpisu w KRS spétki ZZM S.A. jako
jedynego Wspolnika spotki HSW Odlewnia Sp. z 0.0. posiadajacego wszystkie jej udziaty tj. 20.050 udziatow o wartosci
nominalnej 20.050.000 zt. Elementem realizowanego w 2010 roku procesu restrukturyzacji spotki HSW Odlewnia Sp. z 0.0.
bylo m.in. podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,- PLN o kwote 20.000.000,- PLN w drodze emisji 20.000
udziatéw po 1.000 PLN kazdy, ktore zostaty objete przez spdtke Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu.
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c) dalsze zwiekszenie zaangazowania kapitalowego ,KOPEX” S.A. w niemieckiej spéice zaleznej Hansen
Sicherheitstechnik AG z siedziba w Monachium/Niemcy;

W ramach realizacji jednego z celéw strategii Zarzadu KOPEX S.A. dot. budowania w ramach Grupy KOPEX silnej dywizji
elektryczno-elektronicznej i zwigzanej z tym polityki dalszego zwiekszania zaangazowania kapitalowego KOPEX S.A.
w niemieckiej spotce zaleznej Hansen Sicherheitstechnik AG w Monachium, KOPEX S.A. w wyniku dalszych transakcji
skupu akcji tej spotki nabyt w okresie Ill kwartatu 2011 roku tacznie 6.000 akcji spotki Hansen Sicherheitstechnik AG
i zwigkszyt stan posiadania akcji z dotychczasowych 2.433.589 akcji (stanowity 97,34% w kapitale zaktadowym spétki) do
2.439.589 akciji, ktore stanowig 97,58% w jej kapitale zakladowym i uprawniajg do tylez samo gtosow na walnym
zgromadzeniu spotki Hansen Sicherheitstechnik AG. Zamiarem KOPEX S.A. jest osiagniecie 100,00% udziatu w kapitale
zaktadowym spdtki Hansen Sicherheitstechnik AG i prowadzone sg w tym kierunku stosowne prace formalno — prawne.

d) nabycie przez KOPEX S.A. 75 % udziatow spotki Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,,DALBIS” Sp. z 0.0. z siedziba
w Radzionkowie;

W wyniku zawartych w dniu 15 wrzesnia 2011 roku uméw KOPEX S.A. nabyt od dotychczasowych udziatowcéw tacznie
12 udziatow spotki Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,DALBIS” Sp. z 0.0. z siedziba w Radzionkowie. Nabyte udzialy
stanowig 75% udziatu w kapitale zaktadowym spdtki i uprawniajg do 12 gtoséw tj. 75 % ogdtu glosdw na zgromadzeniu
wspdlnikéw tej spotki. Pozostate 4 udziaty stanowiace 25 % udziatu w kz posiada zagraniczna osoba fizyczna. Spotka
specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach
inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na powierzchni jak i w podziemnych zaktadach gérniczych.

Nabycie tej spdtki byto wynikiem realizowanej przez Zarzad Grupy KOPEX decyzji 0 wzmocnieniu potencjatu wykonawczego
w gérniczych robotach pionowych poprzez uzupetnienie i wzbogacenie dotychczasowej oferty produktowej w segmencie
ustug gorniczych oferowanych przez Grupe KOPEX-u i budowy w jej ramach wysoko wyspecjalizowanych, silnych
przedsiebiorstw zdolnych do konkurowania w zmieniajacym sie dynamicznie otoczeniu biznesowym.

e) zwiekszenie do 100 % przez KOPEX S.A. udziatu w spétce KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. (do 15.11.2011 pod firmg
spotki Grupa ZZM — KOPEX Sp. z 0.0. );

KOPEX S.A. (spdtka przejmujaca) po potgczeniu z dniem 1 lipca 2011 roku ze spotka KOPEX Equity Sp. z 0.0. (spdtka
przejmowana) stat sie podmiotem dominujacym m.in. wobec spdtki Grupa ZZM-KOPEX Sp. z 0.0. w Katowicach, skupiajac
98% udziatéw , a pozostate 2% byty w posiadaniu spotki KOPEX Construction Sp. z 0.0. w Katowicach, ktére w ramach
porzadkowania struktury wiascicielskiej Grupy KOPEX S.A. na mocy zawartej 14.10.2011 roku umowy KOPEX S.A. nabyt od
KOPEX Construction Sp. z 0.0. Obecnie KOPEX S.A. posiada 100% udziatéw i gloséw na zgromadzeniu tej spétki. Z dniem
01 wrzesnia 2011 roku wznowiona zostata dziatalno$¢ zawieszonej w 2009 roku spétki Grupa ZZM-KOPEX Spétka z o.0.
Wobec nowych planéw i zadan dla tej spétki w Grupie Kapitatowej podjete zostaty przez Zgromadzenia Wspoinikow Grupa
ZZM-KOPEX Spétka z 0.0. w dniach 17 i 19.10.2011r. m.in. decyzje: o rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci o nowe
obszary obejmujace: wydobywanie wegla kamiennego, dziatalno$¢ ustugowa zwigzang z lesnictwem, wydobywanie torfu
oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie, o zmianie firmy spotki na KOPEX-EX-COAL
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, a takze o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 50.000,00
Ztotych do kwoty 500.000,00 ztotych, poprzez ustanowienie nowych udziatéw w liczbie 450 o wartosci nominalnej 1.000,00
zZtotych kazdy, ktdre pokryte zostaly wktadem pienieznym i objete w catosci przez KOPEX S.A.

2) Potaczenia wybranych spélek z Grupy Kapitatowej ,KOPEX ” S.A. majace na celu uproszczenie jej struktury
i uczynienie bardziej przejrzysta , ograniczenie kosztéw ich dziatalnosci i usprawnienie zarzadzania, a takze
stuzace zamiarowi budowy wyodrebnionych produktowo , wyspecjalizowanych , silnych podmiotow na bazie
istniejacych , a mianowicie:

a) potaczenie KOPEX S.A. (spdtka przejmujaca) i spétki zaleznej KOPEX Equity Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
(spétka przejmowana);

= Zarzad KOPEX S.A. w dniu 18 marca 2011 roku podjat Uchwate Nr 012/2011 w przedmiocie decyzji o zamiarze
potgczenia spdtek KOPEX S.A. (spdtka przejmujaca) i KOPEX Equity Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana). Zasadniczym
przedmiotem dziatalnosci spdtki przejmowanej KOPEX Equity Sp. z 0.0. jest leasing finansowy. KOPEX S.A. posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki przejmowanej KOPEX Equity Sp. z 0.0. Zgodnie z ta uchwatg, potaczenie
Spotek nastepuje w trybie art. 492 § 1 pkt 1), z uwzglednieniem art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) (,KSH") , tj. przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
przejmujacej oraz bez wydawania nowych akcji spdtki przejmujacej w zamian za udziaty spotki przejmowanej
(,potaczenie"), na zasadach okrelonych w Planie potaczenia. Informacja ta przekazana zostata do publicznej
wiadomosci raportem biezacym nr 28/2011 z dnia 18 marca 2011 r. W dniu 29 marca 2011 roku przyjeto i podpisano
Plan potaczenia. Realizacja zamiaru potaczenia spotek KOPEX S.A. i KOPEX Equity Sp. z 0.0. wptynie pozytywnie na
taczace sie spotki i pozwoli na osiggniecie wymiernych korzy$ci ekonomiczno — organizacyjnych, a takze pozwoli

zrealizowac cele diugookresowe jakie w zamierzeniu majq zostaé osiagniete do ktérych naleza;
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a) istotne uproszczenie zarzadzania Grupg Kapitatowa KOPEX, co pozwoli réwniez zmniejszy¢ koszty i poprawié
efektywno$¢ dziatania Grupy (spétka przejmowana KOPEX Equity Sp. z 0.0. jest wigkszoSciowym wsp6inikiem
w kilku spotkach GK KOPEX tj. posiada 100 % udzialu w kapitale zaktadowym KOPEX Famago Sp. z o.0.
w Zgorzelcu, 73,24% udziatéw w spétce KOPEX Construction Sp. z 0.0.w Katowicach, 98% udziatu w spotkach
Grupa ZZM-KOPEX Sp. z 0.0. w Katowicach, 100 % w KOPEX Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach a takze ma
mniejszos$ciowe udzialy w dwu innych spétkach tj.: , 20 % w chinskiej spotce Anhui Long Po Electrical Corp. oraz
9,58% w Polskim Konsorcjum Gospodarczym S.A. w Warszawie);

b) kontynuacja dotychczasowej dziatalnosci spétek w oparciu o najlepsze rozwigzania funkcjonujace w kazdej z nich,
z wykorzystaniem optymalnej infrastruktury, kwalifikacji i doSwiadczenia pracownikéw taczacych sie spofek;

¢) wzmocnienie potencjatu taczacych sie spotek oraz zwiekszenie efektywnos$ci prowadzonej dziatalno$ci;

d) korzysci wynikajace z efektéw skali i synergii zwigzanych ze wzrostem przychoddw, minimalizacjg kosztow oraz
efektywniejszym wykorzystaniem potencjatu ludzkiego obu Spétek;

e) rozszerzenie i wzbogacenie zakresu przedmiotowego dziatalno$ci spotki przejmujacej o zakres spotki
przejmowane;j i pojawienie sie nowego segmentu dziatalnosci w spdtce przejmujace;.

= W dniu 11 lipca 2011 roku KOPEX S.A. otrzymat odpis postanowienia Sgdu Rejonowego Katowice — Wschéd
w Katowicach z dnia 01 lipca 2011r. o dokonaniu wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym potgczenia z datg 01 lipca
2011 roku (dzien potaczenia) ze spdtkq KOPEX Equity Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. O powyzszym zdarzeniu
Spdtka powiadomita publicznie w RB Nr 96/2011 z dnia 11.07.2011r. Spotka KOPEX Equity Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow.

b) polaczenie spétki Zaktad Elektroniki Gérniczej ,ZEG” S.A. w Tychach (spétka przejmujaca) ze spétka
zElgér+Hansen” Sp. z 0.0. w Chorzowie (spdtka przejmowana);

Decyzja o zamiarze potaczenia spotki Zaktad Elektroniki Gérniczej ,ZEG” S.A. w Tychach ze spétkg ,Elgor+Hansen”
Sp. z 0.0. w Chorzowie jest elementem realizacji strategii porzadkowania struktury wewnetrznej Grupy Kopex i budowania
w ramach Grupy KOPEX silnej dywizji elekiryczno - elektronicznej. Obie wymienione firmy majg ten sam przedmiot
dziatalnosci. Fuzja pozwoli uzyskaé wyzszg efektywno$C gospodarowania, umozliwi lepsze wykorzystanie mocy
produkcyjnych i ustugowych, zwiekszy warto$¢ zintegrowanego przedsigbiorstwa, upro$ci zarzadzanie , a takze zwigkszy
przejrzystos¢ Grupy.

= W dniu 28 czerwca 2011 roku uzgodniony i przyjety zostat przez Zarzady taczacych si¢ spotek dokument Plan
potaczenia spdtek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. tj. Zaktad Elektroniki Gorniczej ,ZEG” S.A. w Tychach
(spotka przejmujaca — spotka zalezna od ZZM-Maszyny Gornicze Sp. z 0.0. i ZZM S.A.) oraz ,Elgér+Hansen” Sp. z 0.0.
w Chorzowie (spotka przejmowana - spétka zalezna od Hansen Sicherheitstechnik AG i EL-GOR S.A.).
Najistotniejszymi postanowieniami z planu potaczenia w/w spotek sa;

a) dot. sposobu faczenia spotek:

e Polaczenie nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, to jest przez przeniesienie catego
majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca w zamian za akcje, jakie spotka przejmujaca wyda wspoinikom
spotki przejmowanej (taczenie sie poprzez przejecie). W wyniku potaczenia Spdtka przejmowana zostanie wykreslona
z rejestru.

e Podstawg pofaczenia beda stosowne uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki przejmowanej oraz Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki przejmujace;.

b) dot. podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej:

e W celu przeprowadzenia potgczenia zostanie przeprowadzone podwyzszenie Kkapitatu zaktadowego Spotki
przejmujacej, w wyniku ktérego kapitat zakladowy Spotki przejmujacej wynoszacy 11.350.400 zt (stownie: jedenascie
milionéw trzysta piecdziesiat tysiecy czterysta zlotych) podwyzszony zostanie o kwote 55.959.730,00 zt (stownie:
piecdziesiat pie¢ milionéw dziewiecset pieédziesiat dziewieé tysiecy siedemset trzydziesci ztotych) do facznej kwoty
67.310.130,00 zt (stownie: sze$édziesiat siedem miliondw trzysta dziesiec tysiecy sto trzydziesci ztotych). W tym celu
wspolnicy Spdtki przejmowanej obejma, tacznie 5.595.973 akcji w Spdtce przejmujacej o wartosci nominalnej 10,00 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda. Kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony z wytaczeniem prawa poboru przystugujacego
dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki przejmujacej, zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h.

¢) dot. zmiany statutu Spotki przejmujacey:

e W zwigzku z potgczeniem zmieniona zostanie tre$¢ statutu Spdtki przejmujacej. Planowane zmiany statutu Spotki
przejmujacej obejmujgq zmiang firmy Spotki przejmujacej (nowa firma: KOPEX Electric Systems Spotka Akcyjna),
rozszerzenie przedmiotu jej dziatalnoSci o obszary dziatalnoSci spotki przejmowanej nie pokrywajace sie
z dotychczasowymi obszarami dziatalno$ci spdtki przejmujacej oraz zmiane wysokosci kapitatu zakladowego ,co wyzej
zostato przedstawione.
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= W dniu 28 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,ZEG” S.A. w Tychach podjeto jednog%oénié
uchwate w sprawie potaczenia spotki ,Elgér+Hansen” Sp. z 0.0. z siedzibq w Chorzowie ze spotkg Zaktad Elektroniki
Gorniczej ,ZEG” S.A. z siedzibg w Tychach oraz w sprawie zmiany Statutu ZEG S.A.,

= W dniu 28 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki ,Elgor+Hansen” Sp. z o.0.
w Chorzowie podjeto jednogtosnie uchwate w sprawie potgczenia spdtki ,Elgor+Hansen” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Chorzowie ze spdtka Zaktad Elektroniki Gorniczej ,ZEG” S.A. z siedzibg w Tychach oraz w sprawie wyrazenia zgody
na zmiane Statutu ZEG S.A.,

= W dniu 02 stycznia 2012 roku wydane zostato postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
0 wpisie z tym dniem potaczenia spdtek Zaktad Elektroniki Gérniczej ,ZEG” S.A. w Tychach (spétka przejmujgca) ze
spotka Elgér+Hansen” Sp. z 0.0. w Chorzowie (spétka przejmowana). Wraz z potaczeniem nastapita zmiana firmy
spotki na nowa : KOPEX Electric Systems Spotka Akcyjna.

= Po potaczeniu Akcjonariat spdtki KOPEX Electric Systems S.A. z siedzibg w Tychach ulegt zmianie i przedstawia sie
obecnie nastepujaco:

1) Hansen Sicherheitstechnik AG - 58,20 %,

2) EL-GOR S.A. - 24,94 %,

3) Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. — 11,04 %,

4) Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. - 5,52 %

5) pozostali akcjonariusze — 0,30 %.

c) decyzja o zamiarze potaczenia spotek: Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (spétka przejmujaca),
Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. w Rybniku (spdtka przejmowana) oraz ,WAMAG” S.A. w Watbrzychu
(spotka przejmowana);

Decyzja o zamiarze pofaczenia spotek Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” Spétka Akcyjna, ,WAMAG” Spétka Akcyjna
i Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne Spotka Akcyjna jest konsekwencjg kontynuacji realizowanej przez Zarzad Grupy
KOPEX strategii porzadkowania struktury wewnetrznej Grupy KOPEX i budowania w ramach Grupy KOPEX silnej dywizji
mechanicznej na bazie spdtek o zblizonym profilu dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami przyjetymi w planie potaczenia, potaczenie spdtek ZZM S.A., RYFAMA S.A. i WAMAG S.A. nastapi
poprzez przeniesienie catego majatku spotek RYFAMA S.A. i WAMAG S.A. (spotki przejmowane) na spotke ZZM S.A.
(spdtka przejmujaca). Bedzie miato miejsce tzw. taczenie si¢ przez przejecie (art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych)
z konieczno$cig podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ZZM S.A. bez mozliwosci skorzystania z tzw. uproszczonego
modelu pofaczenia (art. 516 § 6 KSH). Jedynym akcjonariuszem spotek WAMAG S.A. i RYFAMA S.A. jest KOPEX S.A.
z siedzibg w Katowicach, natomiast akcjonariuszami Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. sg KOPEX S.A. z siedzibg
w Katowicach (97,99%) oraz inne podmioty. W wyniku potaczenia, Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. wydadzg
akcjonariuszom spdtek przejmowanych akcje powstate w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Po potaczeniu spoki
przejmowane zostang wykreslone z rejestru przedsiebiorcow.

Uzasadnieniem podjecia decyzji 0 zamiarze potaczenia wymienionych trzech spotek jest cheé osiggniecia nastepujacych

pozytywnych skutkow i korzy$ci ekonomicznych i organizacyjnych:

a) utworzenie organizacji decyzyjnej dostosowanej do obecnych wymagarn rynku, umocnienie pozycji rynkowej,

b) maksymalne wykorzystanie potencjatu ludzkiego i maszynowego oraz infrastruktury,

c) optymalizacja kosztow produkcji w wyniku ograniczenia kosztéw wykonania wyrobu, skrocenie czasu wykonania
wyrobu,

d) wyeliminowanie dublujacych sie produktéw i technologii poprzez ich umiejscowienie w poszczegoinych wytypowanych
zakfadach produkcyjnych,

e) ograniczenie naktadéw inwestycyjnych, szczegolnie w zakresie zakupow maszyn,

f)  wyeliminowanie dublujgcych sie dziatar/stanowisk poprzez ich koncentracje,

g) poprawa wykorzystania mocy produkcyjnych i parku maszynowego,

h) poprawa jakosci produktu,

i) poprawa gospodarki materiatowej (optymalne wykorzystanie materiatow i narzedzi), ograniczenie zapaséw,

J)  zmniejszenie kosztéw remontéw maszyn i urzadzen,

k) wykorzystanie efektu synergii poprzez prowadzenie jednolitej polityki rozwojowej, handlowej, kosztowej, finansowe;,
marketingowej, inwestycyjnej,

[)  potaczenie i optymalizacja naktadow na badania, rozwoj i wdrazanie nowych wyrobow i ustug,

m) optymalizacja struktury organizacyjnej, ograniczenie kosztéw zarzadzania,

n) poszerzenie oferty rynkowej o zestawy urzadzen lub cato$ciowych ustug dotychczas oferowanych pojedynczo przez
poszczegolne spotki (przede wszystkim kompleksy Scianowe) jako odpowiedz na potrzeby rynku,

0) poprawa jakosci kontaktoéw z klientami oraz opracowywanych ofert techniczno-handlowych,

p) wykorzystanie rozpoznawalnosci marki KOPEX poprzez rebranding spotki.
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Spoérod dokonan w IV kwartale 2011 roku w zakresie realizacji wyzej opisanego zamiaru potgczenia spdtek ZZM S.A.,

RYFAMA S.A. i WAMAG S.A. wymieni¢ nalezy:

= 20 pazdziernika 2011 r. Zarzady spdtek ZZM S.A., RYFAMA S.A. i WAMAG S.A. podjely uchwaly w sprawie
przystapienia do realizacji potaczenia Spdtek oraz w sprawie sporzadzenia planu potaczenia;

= 15 listopada 2011 roku przyjety zostat uchwatami przez poszczegdine Zarzady taczacych sie spotek dokument - Plan
potaczenia spotek Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu (spdtka przejmujaca) ze spotkami:
Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. z siedzibg w Rybniku (spdtka przejmowana) oraz ,\WAMAG” S.A. z siedzibg
w Watbrzychu (spdtka przejmowana) oraz ,Sprawozdania Zarzadu Spétki w sprawie uzasadnienia potaczenia Spotki”

= Zgodnie z przyjetym planem pofaczenia i harmonogramem trwajg aktualnie w taczacych sie sptkach dalsze wymagane
prawem procedury formalno - prawne (przygotowania do zwofania walnych zgromadzer Akcjonariuszy spotki
przejmujacej i spotek przejmowanych celem podjecia stosownych uchwat zmierzajacych do realizacji zamiaru
potaczenia).

3) Zbycia akcjiludziatéw przez KOPEX S.A. badz przez inne spotki z Grupy KOPEX-u , zawieszenia dziatalno$ci badz
procesy likwidacyjne spélek GK KOPEX S.A. podjete w ramach prowadzonego przez Emitenta procesu
restrukturyzacji i porzadkowania spétek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.:

a) zbycie przez spotke posrednio zalezna ,TAGOR” S.A. w Tarnowskich Gérach czesci udziatdw w spétce INBYE
Mining Services Pty. Ltd z siedziba w Maitland/Australia (obecnie pod firmg Nepean Longwall Pty. Ltd);

Z datg 10 luty 2011 luty zawarta zostata pomiedzy spétka ,TAGOR” S.A. w Tarnowskich Gorach (spotka posrednio zalezna
od KOPEX S.A.) , a firmg australijskg Standens Equipment Pty Ltd i dwiema osobami fizycznymi ( obywatele australijscy)
umowa zbycia udziatéw spotki INBYE Mining Services PTY Ltd. w Australii w tacznej liczbie stanowigcych 25% udziatow
w kapitale spétki INBYE. Przed zbyciem spétka ,TAGOR” S.A. posiadata udziaty stanowigce 50% w kapitale spotki INBYE
Mining Services PTY Ltd. Zawarta umowa zbycia udziatow jest efektem wypetnienia przez spétke ,TAGOR” S.A.
postanowien klauzuli 6.1.pierwotnej Umowy Kupna — sprzedazy 50% udziatéw spétki INBYE Mining Services PTY Ltd.
w Australii z dnia 06.02.2008 roku j. opcji odkupu od ,TAGOR” S.A. 25% udziatéw po ustalonej w umowie cenie.

Spotka INBYE Mining Services PTY Ltd. ( obecnie pod firmg Nepean Longwall Pty. Ltd ) jest producentem cigzkich
przeno$nikdw zgrzebtowych i koordynatorem technicznym dostaw komplekséw $cianowych na rynek australijski.

b) zbycie przez KOPEX S.A. 100 % akcji imiennych spétki EL-GOR S.A. z siedzibg w Chorzowie spétce zaleznej
Hansen Sicherhetstechnik AG z siedzibg w Monachium;

W dniu 26 wrzesnia 2011 roku zrealizowane zostaty za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. umowy
w zakresie zbycia przez KOPEX S.A. catego posiadanego pakietu 10.000 akcji imiennych serii A spétki ,EL-GOR” S.A.
w Chorzowie na rzecz spotki zaleznej Hansen Sicherheitstechnik AG. Przeprowadzona transakcja byta elementem
realizacji ,Krotkoterminowego planu dziatania spétki Hansen Sicherheitstechnik AG w zakresie zmian kapitatowych w Grupie
Hansen, w szczegélnosci planu zakupu 100% akcji spétki EL-GOR S.A. w celu zwigkszenia udziatu Hansen
Sicherheitstechnik AG w spofce Elgor+Hansen Sp. z 0.0. w Chorzowie”. Spotka Hansen Sicherheitstechnik AG posiadata
przed tg transakcjg 70% udziatéw w spétce ,ELGOR+HANSEN” Sp. z 0.0., za$ pozostate 30% posiadata spétka ,EL-GOR”
S.A. w Chorzowie. Po wiw transakcji 100 % udziatow i gloséw (bezposrednio i posrednio) w spotce ,ELGOR+HANSEN” Sp.
z 0.0. w Chorzowie skupionych zostato w spétce Hansen Sicherheitstechnik AG (podmiot zalezny od KOPEX S.A ). Wskutek
tej transakcji uproszczona zostaje i stworzona bardziej przejrzysta wewnetrzna struktura powigzan kapitatowych spotek
Grupy Hansen, a takze uproszczeniu ulega konsolidacja wynikow finansowych podmiotéw Grupy Hansen.

c) zbycie przez spotke Hansen Sicherheitstechnik AG w Monachium /Niemcy 30% udzialéw w spéice Hansen
Electric spol. s.r.o. z siedziba w Opavie/Czechy (spdtka zalezna od Hansen Sicherheitstechnik AG);

Przedmiotem dziatalnosci spdtki Hansen Electric spol. s r.o . z siedzibg w Opavie/Czechy ( do 01.08.2011r. pod firmg
spotki Ostroj+Hansen ,spol. s.r.o.) jest projektowanie, produkcja, montaz i remonty urzadzen elektrycznych i dziatalno$é
handlowa w tym zakresie.

W wyniku realizacji przez Zarzad spétki Hansen Sicherheitstechnik AG ,Krdtkoterminowego planu dziatania Hansen
Sicherheitstechnik AG w zakresie zmian kapitatowych w Grupie Hansen, w szczegdlno$ci planu zbycia 30% udziatow spétki
Hansen Electric spol. s.r.o. w celu zmnigjszenia udziatu Hansen Sicherheitstechnik AG w spofce Hansen Electric spol. s.r.0.”
zbytych zostato na podstawie zawartych umoéw z dnia 01 wrzesnia 2011 roku 30 % udziatow tej spdtki na rzecz dwdch
pozostatych dotychczasowych Wspoinikow, co uzasadniat interes i korzysci spdtki Hansen Sicherheitstechnik AG,
a w rezultacie i catej Grupy KOPEX S.A.

Po transakcji zbycia czesci udziatéw Spétka Hansen Sicherheitstechnik AG posiada 50,00% udziatow spétki Hansen Electric
spol. s r.0. , a pozostate 50% udziatéw nalezy do dwach osob fizycznych - obywateli czeskich.
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Poza wyzej opisanymi w punkcie 14.3. zdarzeniami i zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX" S.A. nie nastapi%y
w okresie sprawozdawczym Zzadne inne istotne zmiany, w tym w szczegdlnosci we wzajemnych powigzaniach kapitatowych

io

rganizacyjnych.

Gtéwne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaty za okres I-IV kwartatu 2011 roku
przedstawia ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Maszyny i urzadzenia 231.991
2. Akwizycje i przejecia 60.854
3. Warto$ci niematerialne 11.360
4. Budynki i nieruchomosci 12.962
5. Nowe produkty i przedsiewziecia 4.229
6. Inne 1.404
Razem 322.800

Grupa Kapitatowa w okresie |-V kwartatu 2011 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasobdw

w

wysokosci 102.688 tys. zt. Dokonane inwestycje byly finansowane ze $rodkéw wiasnych Spotek oraz z zewnetrznych

zrodet finansowania (kredyty bankowe).

15.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO.

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzier przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. sa:

5 - -
AKCJONARIUSZ liczba poksi_a_danych 0 u::;:;:;m’:r"tale ogéjna liczba ) %

akeji KOPEX S.A. glosow na WZA gtosow na WZA

Krzysztof Jedrzejewski 438964591 59,06 % 43 896 459 59,06 %

ING OFE 43996952 5,92 % 4 399 695 5,92 %

Aviva OFE Aviva BZ WBK 37898403 5,10 % 3789840 5,10 %

Pozostali Akcjonariusze (Free float) 22 246 544 29,92 % 22 546 544 29,92 %

Ogolna liczba akcji i gtosow z akcji KOPEX S.A.= 74.332.538

Zrodio: Spotka
Uwagi:

1)

taczny stan posiadania akcji KOPEX” S.A. przez Akcjonariusza wiekszoSciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego
(bezposrednio i posrednio) z uwzglednieniem zmian o ktérych Emitent poinformowat zgodnie z zawiadomieniem z dnia
28.12.2011r otrzymanym przez Emitenta od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego w trybie Art.160 ust.1 - ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (raport biezacy Nr 201/2011 z dnia 28 grudnia 2011 roku) oraz zgodnie z zawiadomieniem
z dnia 28.12.2011r otrzymanym przez Emitenta od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego w trybie Art.69 - ustawy o ofercie
publicznej (raport biezacy Nr 202/2011 z dnia 28 grudnia 2011 roku) w tym:

a) bezpo$rednio posiada 43.310.175 akcji stanowigcych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym tej Spotki i uprawniajgcych
do 43.310.175 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 58,27 % ogdlinej liczby gtosow,

b) po$rednio poprzez Ojca Damiana Jedrzejewskiego posiada 309.784 akcji Spétki ,KOPEX" S.A., stanowigcych 0,417%
udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 309.784 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,417%
0gdlnej liczby gtosow.

c) posrednio poprzez spbtke KOPEX S.A. posiada 276.500 akcji Spétki ,KOPEX" S.A. (skupione przez KOPEX akcje

2)

3)

wiasne), stanowigce 0,37% udziatu w kapitale zaktadowym.

Uwaga: zgodnie z art.364 § 2 K.s.h , spdtka nie wykonuje praw udziatowych z akcji wiasnych (tj. z 276.500 akgji),
z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw, w zwigzku
z czym nie jest wykonywane z nich prawo gtosu na walnym zgromadzeniu.

stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza ING OFE zgodnie z zawiadomieniem z dnia 08.09.2011 . jakie
Emitent otrzymat od ING PTE SA (raport biezacy Nr 128/2011 z dnia 09 wrze$nia 2011 roku).

stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza Aviva OFE Aviva BZ WBK SA Emitent podat wg. ostatniego
posiadanego zawiadomienia na dzien 31.12.2008r., jakie Emitent otrzymat od Aviva OFE Aviva BZ WBK SA (do
31.05.2009r. pod firmg Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A.).
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16. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

16.1. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Laczna liczba Zmi?':jy w.sta: i?.
Imig i Nazwisko F““"K"(jfp‘l's’)%?g}‘me PR ELAe P ROPEX" SA
. A akeji . .
KOPEX” SA. w o_kre5|e od przekazania

” ostatniego raportu kwartalnego
Krzysztof Jedrzejewski Prezes Zarzadu od dnia 16.01.2012 43 896 459 1) ubyto 350.000 akcji 1)
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu nie posiada bez zmian 2)
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 bez zmian ?)
Artur Kucharski Cztonek Zarzadu od dnia 01.02.2012 nie posiada bez zmian 2)
Andrzej Meder Cztonek Zarzadu od dnia 01.02.2012 nie posiada

Zrédio: Spotka
Uwaga:

2 ') {aczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. przez Akcjonariusza wigkszo$ciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego (bezposrednio

i posrednio) oraz z uwzglednieniem zmian wg. zawiadomienia z dnia 28.12.2011r otrzymanego przez Emitenta od Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego w trybie Art.160 ust.1 - ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (RB Nr 201/2011 z dnia 28 grudnia 2011
roku) oraz zgodnie z zawiadomieniem z dnia 28.12.2011r otrzymanym przez Emitenta od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego w trybie
Art.69 - ustawy o ofercie publicznej (RB Nr 202/2011 z dnia 28 grudnia 2011 roku).

< 2) stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-3/2011 w dniu 14 listopada

2011 roku.

16.2. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Zmiany w stanie
taczna liczba posiadania akcji
Imie i Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej posiadanych »KOPEX” S.A.
¢ KOPEX” S.A. akeji w okresie od przekazania
»KOPEX” S.A. ostatniego raportu
kwartalnego
Michat Rogatko Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian )
Marzena Misiuna Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 1)
Bogustaw Bobrowski Sekretarz Rady Nadzorczej od 16.01.2012 nieposiada | T
Zofia Dzik Czlonek Rady Nadzorczej od 06.02.2012 nie posiada
Adam Kalkusinski Czlonek Rady Nadzorcze; nie posiada bez zmian )

Zrédio: Spotka
Uwagi:

2 ") stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-3/2011 w dniu

14 listopada 2011 roku.
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17. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA | JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest SciSle powigzana z politykq kadrowg Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture
organizacyjng Spétki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujgco:

0SOBY
31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 31.12.2010
PRACOWNICY UMYSLOWI 167 167 167 154 153
PRACOWNICY FIZYCZNI 14 14 13 13 13
OGOLEM 181 181 180 167 166

Sytuacja finansowa

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec IV kwartatu 2011 roku wynosita 1.810.207 tys. zt. i w stosunku do stanu na koniec 2010
roku zwigkszyta sig 0 12,4%. Gtownymi czynnikami powodujacymi zwigkszenie sumy bilansowej byt wzrost wolumenu
aktywow w grupie aktywéw obrotowych o 51,4% oraz aktywow trwatych o 4,2%.

W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatow witasnych o 20.709 tys. zt. oraz zmniejszenie wolumenu zobowigzan
diugoterminowych 0 2.975 tys. zt. tj. 0 20,9% oraz zwigkszenie zobowigzan krotkoterminowych o0 181.923 tys. zt., tj. 0 73,7%.

Najistotniejsze zmiany w okresie IV kwartatow 2011 roku:
e AKTYWA

> wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie 1V kwartatéw 2011 roku w stosunku do stanu na koniec 2010 roku
0 56.064 tys. L., tj. 4,2% nastapit gtdwnie poprzez:
= zwiekszenie w pozycji wartosci niematerialnych 0 2.018 tys. zt., tj. 0 41,5%;
zwiekszenie wolumenu rzeczowych aktywow trwatych 0 4.110 tys. zt., tj. 0 31,2%;
zwigkszenie w pozycji nieruchomosci inwestycyjne 0 6.547 tys. z4., tj. 0 508,7%;
zwigkszenie w pozycji diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy o 1.125 tys. zt., tj. 0 100,0%;
zwigkszenie w pozycji udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 25.949 tys. z4., 1j. 0 595,7%;
zwigkszenie w pozycji pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 17.457 tys. 2., {j. 0 1,4%;
zwiekszenie w pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o0 1.231 tys. zt, tj. 0 14,1%;
zmniejszenie wolumenu aktywéw trwatych w pozycji diugoterminowe naleznosci leasingowe
0 1.552 tys. zt, 1j. 0 22,9% oraz w pozycji diugoterminowe pozostate nalezno$ci o 821 tys. zt;

=) wzrost wartosci w grupie aktywéw obrotowych do 423.071 tys. zt., {j. 0 51,4% nastapit gtéwnie poprzez:
zwiekszenie krotkoterminowych naleznoéci z tytutu dostaw i ustug z 107.638 tys. zt. do 154.843 tys. zt.,
tj. 0 43,9%;
= zwiekszenie pozostatych krotkoterminowych naleznosci z 30.088 tys. zt. do 126.753 tys. zt., tj. 0 321,3%;
= zwiekszenie krotkoterminowych naleznosci leasingowych o 3.704 tys. zt.;
= zwiekszenie w pozycji zabezpieczajgce pochodne instrumenty finansowe z 1.141 tys. zt., do 1.531 tys. zt.,
tj. 0 34,2%;
zwigkszenie w pozycji aktywdw wycenianych przez wynik o 510 tys. zt.;
zwigkszenie wolumenu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z 20.959 tys. zt. do 42.377 tys. z., tj. 0 102,2%;
zwiekszenie pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 388 tys. zt. do 1.222 tys. Z4., {j. 0 214,9%;
zmniejszenie stanu zapasow z 3.190 tys. zt do 1.462 tys. zt., tj. 0 54,2%;
zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krotkoterminowych z 113.580 tys. zt. do 90.542 tys. zt., tj. 0 20,3%;
zmniejszenie pozycji naleznosci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 2.489 tys. zt. do 127 tys. z.,
tj. 0 94,9%;
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e PASYWA
Po stronie pasywow notuje sie zwigkszenie kapitatu wtasnego o 20.709 tys. zt.

Zmnigjszyta sie takze warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych w okresie IV kwartatéw 2011 roku w stosunku do korica roku
2010 0 2.975 tys. zt. a wptyw na to miato gtéwnie:

= zmniejszenie pozyciji kredyty i pozyczki dtugoterminowe o 6.000 tys. zt., tj. 66,7%;
zmniejszenie pozostatych zobowigzan diugoterminowych o 636 tys. z., tj. 98,1%;
zwigkszenie pozycji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o0 2.838 tys. 4., tj. 70,1%;
zwiekszenie pozycji dtugoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych o 77 tys. z., tj. 20,6%;
zwiekszenie rozliczer miedzyokresowych o 746 tys. zt., 1j. 507,5%.

Na zwiekszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych w okresie IV kwartatéw 2011 roku w stosunku do korica roku 2010
0 181.923 tys. zt. wptyw miato gtéwnie:

= zwiekszenie pozycji kredyty i pozyczki krétkoterminowe o 87.650 tys. zt., tj. 53,9%;
zwiekszenie wolumenu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 59.800 tys. 4., tj. 97,3%;
zwigkszenie pozostatych krétkoterminowych zobowigzan o0 21.281 tys. z1., tj. 186,2%;
zmniejszenie w pozycji zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego o 460 tys. zt., tj. 100,0%;
zwigkszenie w pozycji pochodnych instrumentdw finansowych 0 5.756 tys. zt., tj. 1326,3%;
zwigkszenie krotkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczer emerytalnych o 3 tys. zt; tj. 1,3%;
zwiekszenie pozostatych krotkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 2.349 tys. zt., tj. 690,9%;
zwigkszenie rozliczen miedzyokresowych o 5.544 tys. zt., tj. 56,7%;

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W IV kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiagnety poziom 235.340 tys. zt., i byly wyzsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku o 37.537 tys. zt., tj. 19,0%. Ogdtem za IV kwartaty 2011 roku przychody ze sprzedazy
Emitenta osiagnely poziom 769.497 tys. zh, i byly nizsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku
0 272.312 tys. z., tj. 26,1%. Zmniejszenie wolumenu przychoddw ze sprzedazy jest skutkiem spadku sprzedazy na rynkach
eksportowych o 34,6% oraz rynku krajowym o 20,3%.

W okresie od stycznia do grudnia 2011 roku Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokoSci

278.551 tys. zt., sktadajace sie ze:

e sprzedazy energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 153.544 tys. zt.;

e sprzedazy maszyn i urzadzen gérniczych do Argentyny, Australii, Chin, Rosji, Rumunii, Stowenii, Ukrainy oraz Wegier
w wysoko$ci 77.737 tys. zt.;

e sprzedazy ustug gorniczych w wysoko$ci 10.231 tys. zt. realizowane we Francji oraz Turcji;

e sprzedazy surowcdw masowych (wegiel) w wysokosci 36.775 tys. zt. do Danii, Hiszpanii, Norwegii oraz Stowacjj;

e pozostatych ustug Swiadczonych w Niemczech oraz w Kosowie w wysoko$ci 264 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za okres styczen-grudzien 2011 roku:
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Na rynku krajowym za okres od stycznia do grudnia 2011 roku Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
490.946 tys. zt. na ktore sktadaja sie migdzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysoko$ci 206.552 tys. zt. oraz ustugi optymalizacyjne 566 tys. zt.,
sprzedaz wegla — obligacje w wysokosci 136.055 tys. zt.,

maszyny i urzadzenia gérnicze 132.098 tys. zt.,

ustugi windykacyjne w wysokos$ci 5.921 tys. zt.,

ustugi informatyczne w wysokosci 3.765 tys. zt.,

ustugi logistyczne w wysoko$ci 1.508 tys. zt.,

ustugi leasingowe 1.414 tys. zt.,

obstuga finansowa 547 tys. zt.,

dzierzawa — najem 402 tys. zt,

pozostata sprzedaz w wysokosci 2.118 tys. zt.

W okresie IV kwartatbw 2011 roku kryterium ilosciowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z dwoma
kontrahentami. Przychody z pierwszym kontrahentem w wysoko$ci 136.055 tys. zt. zrealizowane zostaly w branzy sprzedazy
wegla, natomiast przychody z drugim kontrahentem w wysokosci 130.033 tys. zt. zrealizowane zostaty w branzy sprzedazy
maszyn i urzadzen gérniczych dla gérnictwa wegla kamiennego.

Zysk brutto na sprzedazy w IV kwartale 2011 roku wyniost 14.702 tys. zt, w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sig 0 8.622 tys. zt., tj. 0 141,8%. Narastajgco za okres od | do IV kwartatu
2011 roku zysk brutto na sprzedazy wyniost 32.818 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego zmniejszyt sig 0 30.490 tys. Z4., tj. 0 48,2%.

Koszty sprzedazy wyniosty w IV kwartale 2011 roku 5.951 tys. . - ich poziom jest 0 3.260 tys. zt. wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogdtem koszty sprzedazy wyniosty za IV kwartaty 2011 roku
18.386 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 2.735 tys. zt. Na spadek
kosztow sprzedazy gtowny wptyw miato zmniejszenie kosztéw transakeyjnych zwigzanych z eksportem maszyn i urzadzen
dla gérnictwa podziemnego.

Koszty ogéIinego zarzadu wyniosty w IV kwartale 2011 roku 6.989 tys. zt. - ich poziom jest 0 1.153 tys. zt, wyzszy w stosunku
do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogdtem koszty ogdlnego zarzadu wyniosty za IV kwartaty 2011
roku 22.805 tys. zt. i sq wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 1.729 tys. zt.,
tj. 8,2%.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiaja sie nastepujaco (w tys. zt):

e  pozostate przychody:

I-IV Q 2011 I-IV Q 2010
Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 7.450 4.595
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow 3.483 10.293
Umorzone przedawnione zobowigzania 805 720
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztow sadowych 477 134
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 203 -
Refaktury - 435
Odpisane zobowigzania - 15
Pozostate 81 656
RAZEM 12.499 16.848

e pozostate koszty

IV Q2011 I-IV Q 2010
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacii warto$¢ aktywow 13.209 1.554
Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku 7.357 4.242
Wynik z tytutu transakciji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 6.448 22.946
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania - 622
Utworzone rezerwy 2.551 -
Naleznosci spisane 1.108 9.026
Darowizny 44 57
Sktadki nieobowigzkowe 53 56
Pozostate 709 563
RAZEM 31.479 39.066

W IV kwartale 2011 roku Spétka uzyskata ujemny wynik na dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 14.540 tys. zt,
a narastajaco za okres od | do IV kwartatu 2011 roku strata z dziatalnoci operacyjnej wyniosta 27.353 tys. zt.
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Ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej jest gtownie skutkiem skierowania sprzedazy w segmencie maszyn i urzqdzeﬁ
gbrniczych Grupy Kopex bezposrednio do spétek Grupy z pominieciem posrednictwa Kopex S.A., co w efekcie niekorzystnie
wpltywa na wynik na dziatalno$ci operacyjne;.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. zi):

e przychody finansowe:

-V Q2011 -V Q2010

Dywidendy i udziaty w zyskach 27.618 11.883

Odsetki 10.233 7.786

Przychody ze sprzedazy inwestycji 51.023 16.350

Aktualizacja wartosci inwestycji 1.995 4416

Dodatnie saldo réznic kursowych 11.904 -

Inne w tym: 1.167 426

e rozwigzanie rezerwy na zobowigzania finansowe 2 49

e rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci finansowe 1.028 288

e  prowizje za udostepnienie limitow, udzielonych poreczen 124 -

e  pozostate 13 89

RAZEM 103.940 40.861
e  koszty finansowe:

-V Q2011 IV Q2010

Odsetki 10.676 6.889

Warto$¢ sprzedazy inwestycji 40.908 10.318

Aktualizacja wartosci inwestycji 1.148 9.151

Ujemne saldo réznic kursowych - 17.967

Inne, w tym: 1.228 1.202

e  prowizje bankowe 739 184

e odpisy aktualizujgce naleznosci 450 958

e  utworzone rezerwy 36 35

e inne 3 25

RAZEM 53.960 45.527

Emitent w okresie od stycznia do grudnia 2011 r. uzyskat dodatnie saldo na dziatalnosci finansowej w wysoko$ci
49.980 tys. zt.

Emitent w za okres |V kwartatow 2011 roku wypracowat zysk netto w wysokosci 19.749 tys. zt., co jest wynikiem znacznie
korzystniejszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spdtki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza
odpowiednio:
31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 31.12.2010

e plynnos¢ biezaca 1,03 1,00 1,08 1,08 1,18
e  plynnosé szybka 1,03 0,99 1,04 1,08 1,17
e plynnosc¢ gotdwkowa 0,10 0,05 0,13 0,14 0,09

Obecny poziom wskaznikéw ptynnoSci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krétkoterminowych.
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WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX S.A. przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 31.12.2010
PRACOWNICY UMYSLOWI 1.864 1.936 1.945 1.960 2.039
PRACOWNICY FIZYCZNI 3.742 3.786 3.682 3.763 3.914
OGOLEM 5.606 5.722 5.627 5.723 5.953

Sytuacja finansowa

Przychody i wyniki przypadajace na poszczeg6lne segmenty operacyjne

Majac na uwadze regulacie MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty
operacyjne odzwierciedlajgce gtéwne kierunki dziatalno$ci. Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe
i wynika ze struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Grupy.

Segmenty branzowe obejmuja;

= segment ustug gérniczych,

= segment produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérictwa podziemnego,

= segment produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérictwa odkrywkowego,

= segment produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu,

= segment produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,
= segment sprzedazy energii,

= segment sprzedazy wegla,

= segment odlewow,

= segment pozostatej dziatalnoSci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, ustugi
spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe, ustugi konsultingowe oraz ustugi remontowe.

Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalnos$¢ polegajaca na sprzedazy surowcow, maszyn i urzadzen dla
gérnictwa podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektéw
przemystowych, ustug konsultingowych oraz po$rednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalno$ci masowej, lecz jest dziatalno$cia specyficzna,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentdw operacyjnych kierowano si¢ przede wszystkim wiarygodnoscig i pordwnywalnoscia informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towaréw iustug Grupy Kapitatowej jak roéwniez wzieto pod uwage jej strukture
organizacyjna.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniaja ilosciowy prog 10% lub wiecej facznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodow. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnoci poszczegdlnych segmentow
operacyjnych opierajac sie 0 wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich prezentacji. Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione s w przychodach oraz wyniku
segmentow, co obiektywizuje wynik segmentu.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegolnych krajach, z uwagi na fakt ztozonosci aktywnosci terytorialnej
Grupy Kapitatowej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale
branzowym oraz w ujeciu geograficznym.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

Produkcja i sprzedaz | Produkcja i sprzedaz L . | Produkcja i sprzedaz
) . . .~ | Produkcja i sprzedaz . . ”
Ustugi gémicze maszyn i urzadzen maszyn i urzadzen maszyn i urzadzen maszyn i urzadzen Sprzedaz energi Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata Warto$¢
dla gérnictwa dla gérnictwa elektrycznych i dziatalno$é skonsolidowana
. dla przemystu .
podziemnego odkrywkowego elektronicznych
-V QR -V QR IV QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR -V QR
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Przychody segmentu | 207851] 255511] s92598| 629161| 82674| 69575 33796| 23383| 240697| 203824 | 355574 587175] 172830 204012 21266| 15379 99032| 1461562126 3182134 176
Wynik segmentu - wynik brutto na sprzedazy 46597 | 47490 | 213325| 170011 10917 9081 -450 -1434 87 946 63 654 9986 10 226 3121 1769 7862 2454 21392 17585 | 400696 | 320 836
Wynik operacyjny segmentu 28687 | 33400| 108288 | 29785 868 -2820 6947 5292 | 50743| 29530 652 2057 819 1305 4 504 934| -15598 -3733| 172016| 83298
Wynik z dziatalnoci finansowej catej grupy -10668 | -37 869
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czgsci
udziatéw w jednostkach powigzanych
Odpis warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
Nadwyzka udziatu warto$ci godziwej
aktywow netto jedn. przejmowanej nad
kosztem potaczenia
Utrata kontroli nad spétkg zalezng 24619 -1975
Zysk (strata) z rozliczenia przeje¢ 835
wieloetapowych
Zysk (strata) brutto 185967 | 42619
Podatek dochodowy 35497 | 13795
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda, 12 568 1466
praw wiasnosci
Skonsolidowany zysk (strata) netto 163038 | 30290
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym 9527 6513
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom spotki dominujacej 153 511 8777

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientéw, od ktdrych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych przychoddw Grupy, tj. 212.632 tys. zt lub wiecej.

W okresie |-V kwartatu 2011 roku kryterium ilosciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z pojedynczym kontrahentem. Z powyzszym kontrahentem zrealizowano przychody w wysokosci
325.546 tys. zt., podane przychody zrealizowane zostaty w branzy: produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego, produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych
i elektronicznych oraz ustug gérniczych.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umow
ubezpieczeniowych) Grupy Kapitatowej w 86,4% zlokalizowane sg w kraju pochodzenia Jednostki Dominujacej. Pozostate 13,6% zlokalizowane jest w pozostatych krajach.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

L . Produkcja i sprzedaz . . Produkcja i sprzedaz
Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dia Produkcja i sprzedaz maszyn | urzadzeri
Ustugi géricze maszyn i urzadzen dla omictwa maszyn i urzadzen dla elektrveznych i Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata dziatalnoé¢ | Wartos¢ skonsolidowana
gornictwa podziemnego g przemystu ryczny
odkrywkowego elektronicznych
l-IV QR -V QR IV QR -V QR IV QR -V QR l-IV QR l-IV QR l-IV QR IV QR IV QR IV QR IV QR -V QR l-IV QR IV QR IV QR IV QR IV QR IV QR
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

AFRYKA PLD 47 669 56 002 47 669 56 002
AMERYKA 440 - 440
ARGENTYNA 221 110 227 110
AUSTRALIA 100 453 124 003 3026 745 103 479 124748
AUSTRIA 17 228 1507 8676 18118 2435 8904 22077
BIALORUS 414 964 1718 461 2132 1425
BOSNIA 18 16 282 153 300 169
BULGARIA 286 67 286 67
CHINY 26 751 70 509 26 751 70 509
CZARNOGORA 34 - 34
CZECHY 1968 226 15150 9501 37497 41852 50 589 52 885 1679 728 106 883 105 192
DANIA 4987 4664 130 194 5117 4 858
FRANCJA 9512 8345 582 328 242 10 082 8927
GRECJA 613 613 -
HISZPANIA 12 51 1570 62 4 6789 6 664 6914 8238
HOLANDIA 26% 2721 2694 2721
INDONEZJA 4026 40 976 4026 40 976
INDIE 716 3681 716 3681
IRAN 1510 - 1510
ISLANDIA 37 - 37
KAZACHSTAN 989 929 989 929
KOSOWO 1689 666 351 181 40 1870 1057
MACEDONIA 21 69 587 196 608 265
MEKSYK 97 - 97
NIEMCY 2373 1369 188 489 20778 21891 11092 7388 28572 11743 89 452 101097 158 801 6836 153 256 150 971
NORWEGIA 2248 425 6 266 7375 8514 7800
POLSKA 202583 | 202985 655913 390 422 57 817 42 570 11944 7122 78 212 67 294 202 030 411145 | 136056 | 172412 9545 8286 86395 | 133454 | 1440495 | 1435690
ROSJA 4978 85189 27345 31134 18512 5143 126 444 45 857
RUMUNIA 592 250 592 250
SERBIA 8418 7656 10 852 6333 1381 1162 20 651 15151
StOWACJA 1602 2194 4827 3930 18732 5438 26 179 25161 11767
SLOWENIA 77 7 -
SZWAJCARIA 4 4 -
SZWECJA 502 409 362 19 4 866 201 703 5 656
TURCJA 719 719 -
UKRAINA 5977 874 1441 669 7418 1543
USA 1604 1198 5092 6696 1198
W. BRYTANIA 3213 2198 3213 2198
WEGRY 12 416 423 435 416
WLOCHY 1680 1610 1680 1610
Razem sprzedaz 227851 | 255511 892 598 629 161 82 674 69 575 33796 23383 240697 | 203 824 355574 587175 | 172830 | 204012 21266 15379 99032 | 146156 | 2126318 | 2134176
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.

2500000

2 000 D00

1500 DOO
622773
1 000 000 629194

VKW IV W -V KWL -1V KW
2011 2010 2011 2010

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2011 roku wyniosty
629.194 tys. zt, Wyniki te sq korzystniejsze od wynikéw jakie grupa wypracowata w analogicznym okresie 2010 roku. Wzrost
przychodbw ze sprzedazy wyniést w analizowanym okresie 6.421 tys. z., tj. 0 1,0%.
Narastajaco za IV kwartaty 2011 roku przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw Grupy Kapitatowe]j wyniosty
2.126.318 tys. zt, spadek przychodéw ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 7.858 tys. zt., tj. 0 0,4%.

Analizujgc branzowg strukture skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy za I-IV kwartaly 2011 roku, mozna zauwazy¢, ze
najwiekszy wzrost GRUPA KOPEX zanotowata w segmentach:

produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu (wzrost o 44,5%),

produkji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego (wzrost 0 41,9%),
odlewéw (wzrost 0 38,3%),

produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego (wzrost 0 18,8%).
produkji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost 0 18,1%),

Spadek sprzedazy zanotowano w segmentach:
o sprzedazy energii elektrycznej 0 39,4%,

ustug gorniczych o 10,8%,
sprzedazy wegla 0 15,3%,
pozostatej sprzedazy o 32,2%;

Strukture branzowa przychodow netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw prezentuje ponizszy rysunek:
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Strukture geograficzng przychoddéw z poszczegdlnych segmentdw sprzedazy za I-IV kwartaty 2011 roku prezentujg ponizsze rysun'ki
(w tys. zt):

Ustugi goérnicze Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego

udziat w sprzedazy ogétem 10,7%

udziat w sprzedazy ogétem 42,0%
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego

udziat w sprzedazy ogdtem 3,9%

Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu
udziat w sprzedazy ogétem 1,6%
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w IV kwartale 2011 roku wynidst 133.247 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwigkszyt sig 0 47.669 tys. zt., tj. 0 55,7%. Narastajaco za okres od | do IV kwartatu 2011
roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 400.696 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego
zwiekszyt sie 0 79.860 tys. zt., tj. 0 24,9%.

Koszty sprzedazy wyniosty w IV kwartale 2011 roku 19.268 tys. zt. - ich poziom jest o 10.846 tys. zt. wyZzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogdtem koszty sprzedazy wyniosty za IV kwartaty 2011 roku 47.534 tys. zt.
i sg wyZzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 6.308 tys. zt.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w IV kwartale 2011 roku 53.378 tys. zt. - ich poziom jest 0 9.845 tys. zt, wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogétem koszty ogolnego zarzadu wyniosty za IV kwartaty 2011 roku
169.451 tys. zt. i sq nizsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 5.409 tys. zt., tj. 0 3,1%.
Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt):

e pozostate przychody:

IV Q2011 -V Q2010

Rozwigzanie odpiséw z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow 10.524 16.096

Rozwigzanie rezerw 7.734 3.790

Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 10.182 7.190

Dotacje 320 1.014

Pozostate w tym: 17.775 10.292

= odszkodowania, kary oraz koszty sagdowe 11.498 3.899

= likwidacja $rodkéw trwatych 1.441 2

= umorzone zobowigzania 1.040 904

= wycena naleznosci i zobowigzan 700 86

= ze sprzedazy ustug socjalnych 484 396

= nadwyzki magazynowe 1.187 1.512

= inne 1.425 3.493

RAZEM 46.535 38.382
e pozostate koszty:

IV Q2011 IV Q2010

Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 4.581 3.180

Utworzone rezerwy 10.209 5.740

Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow 24.700 6.514

Pozostate w tym: 18.740 44.400

= kary, koszty sadowe, odszkodowania 1.929 4.839

= wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej 6.779 22.946

= warto$¢ zlikwidowanych $rodkow trwatych 2.099 542

= nalezno$ci spisane 3.869 9.069

= niedobory inwentaryzacyjne 1172 380

= wycena naleznosci i zobowigzan 580 140

= koszt utrzymania obiektéw socjalnych 480 563

= darowizny 246 231

= skiadki nieobowigzkowe 99 78

= inne 1.487 5.612

RAZEM 58.230 59.834

W IV kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 45.447 tys. zt., w stosunku do
wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zwigkszyt sie 0 22.381 tys. zt. Narastajaco za okres od | do IV kwartatu
2011 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 172.016 tys. zt., co jest wynikiem korzystniejszym od osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej wyniost 88.718 tys. zt.

Wyzszy poziom zysku na dziatalno$ci operacyjnej jest efektem wzrostu rentownosci operacyjnej realizowanych kontraktow gtéwnie
w branzy:

produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego (wzrost rentowno$ci operacyjnej o 7,4%),

produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa odkrywkowego (wzrost rentownosci operacyjnej o 5,1%),

produkji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost rentownosci operacyjnej o 6,6%),

odlewow (wzrost rentownosci operacyjnej 0 27,3%).
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Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt.):
e przychody finansowe:

-V Q 2011 I-IVQ2010
Dywidendy - -
Odsetki 18.675 11.414
Przychody ze sprzedazy inwestycji 4.360 1.493
Aktualizacja wartosci inwestycji 3.907 8.905
Réznice kursowe 14.329 -
Inne, w tym: 4.214 6.783
= rozwigzanie rezerw na obligacje 1.719
= rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 1.727 2.553
= windykacja naleznosci 284 607
= prowizja za udostepnienie limitow 124 -
= rozwigzanie rezerw na odsetki - 1.552
= pozostate 360 2.071
RAZEM 45.485 28.595
e  Kkoszty finansowe;
I-IV Q 2011 I-IV Q2010
Odsetki 41.390 32.518
Warto$¢ sprzedazy inwestyciji 4.088 1.059
Aktualizacja warto$ci inwestyciji 1.423 137
R&znice kursowe - 21.786
Inne, w tym: 9.252 10.964
= rezerwa na obligacje 4.858 -
= prowizje bankowe 2.023 941
= koszty windykacji naleznosci 1.106 6.309
= odpisy aktualizujace 450 382
= gwarancje bankowe 246 614
= pozostate 569 2.718
RAZEM 56.153 66.464

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

31.12.2011 31.12.2010
e wskaznik ptynnosci biezacej 1,51 1,55
e wskaznik ptynnosci szybkiej 1,06 1,01
o wskaznik plynnosci gotéwkowej 0,16 0,20

Obecny poziom wskaznikéw ptynnosci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krotkoterminowych.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegoinych jednostek tworzacych
Grupe, z wytaczeniem przychodéw i kosztdw oraz niezrealizowanych zyskéw pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Skonsolidowany zysk brutto za okres I-IV kwartatu 2011 roku, wynidst 185.967 tys. zt i byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego 0 143.348 tys. 4., {j. 336,3%.

W okresie IV kwartatéw 2011 roku Grupa Kapitalowa uzyskata zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujace;
w wysokosci 153.511 tys. zt. zti byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego o0 129.734 tys. zt., tj. 545,6%.

Wypracowany wyzszy poziom zysku netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego jest miedzy innymi efektem wzrostu rentownosci operacyjnej realizowanych kontraktéw gtownie w branzy: produkcji
i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego (wzrost rentownosci operacyjnej o 7,4%), produkji
i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego (wzrost rentowno$ci operacyjnej 0 5,1%) oraz produkciji i sprzedazy
maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost rentownosci operacyjnej 6,6%).

SYTUACJA FINANSOWA

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec IV kwartatu 2011 roku wynosita 3.801.692 tys. zt. i w stosunku do stanu na
koniec 2010r. wzrosta 0 13,0%. Gtownymi czynnikami powodujgacymi zwigkszenie sumy bilansowej byt wzrost aktywdw w grupie
aktywow trwatych o 13,0% oraz aktywéw obrotowych o 13,2%. W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatow wtasnych
0 133.637 tys. zt. oraz wzrost wolumenu zobowigzan dtugoterminowych o 157.409 tys. zt, tj. o 142,5% i zobowigzan
krotkoterminowych o 146.550 tys. zt., tj. 0 16,4%.
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Najistotniejsze zmiany w okresie IV kwartatéw 2011 roku:
o AKTYWA:

(V)

kofica 2010 roku z 1.301.011 tys. zt do 1.472.158 tys. Zt., 1j. 0 13,2%. Najistotniejsze zmiany to:
zmniejszenie wolumenu zapasow z 450.374 tys. zt. do 436.588 tys. zt., tj. 0 3,1%;

zwigkszenie pozostatych krétkoterminowych naleznosci z 75.408 tys. zt. do 127.830 tys. zt., 1j. 0 69,5%;

zwiekszenie krétkoterminowych nalezno$ci leasingowych z 5.783 tys. zt. do 62.036 tys. zt.;

zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych z 83.949 tys. zt. do 42.959 tys. zt., tj. 0 48,8%;
zwiekszenie naleznosci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 8.342 tys. zt. do 17.738 tys. zt., tj. 0 112,6%;
zwiekszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 1.362 tys. zt. do 1.531 tys. zt., tj. 0 12,4%;

zwiekszenie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 633 tys. zt.;
zmniejszenie wolumenu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z 164.708 tys. zt. do 153.789 tys. zt., 1. 0 6,6%;
zwiekszenie w pozycji krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych z 98.216 tys. zt. do 144.761 tys. zt., tj. 0 47,4%.

(V)

wzrost wartodci w grupie aktywow trwatych w okresie IV kwartatow 2011 roku w stosunku do korica roku
0267.3314 tys. zt., tj. 13,0% nastapit gtownie poprzez:

zwigkszenie w pozycji wartosci niematerialnych 0 27.505 tys. zt., tj. 0 52,2%;

zwigkszenie w pozycji wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 9.381 tys. zt., 1j. 0 0,8%;

zwigkszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate o 78.048 tys. z., tj. 0 11,8%;

zwiekszenie w pozycji nieruchomosci inwestycyjne 0 22.550 tys. zt., tj. 0 1446,4%;

zwigkszenie w pozycji inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda praw wiasnosci 0 42.501 tys. zt., tj. 0 248,0%;
zmniejszenie w pozycji aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy o 3 tys. Z4., tj. 0 0,2%;

zwigkszenie w pozycji diugoterminowe naleznosci leasingowe o 71.959 tys. zt., tj. 0 639,3%;

zwigkszenie w pozycji diugoterminowe pozostate naleznoéci o 8.671 tys. z., tj. 0 695,3%;

zmniejszenie w pozycji udzielone diugoterminowe pozyczki o 350 tys. zt., tj. 0 50,9%;

zmniejszenie w pozycji diugoterminowe aktywa finansowe 0 5.535 tys. zt., tj. 0 99,9%;

zwigkszenie w pozycji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 8.790 tys. zt., tj. 0 13,8%;
zwigkszenie w pozycji diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 3.814 tys. zt., tj. 0 151,5%.

O

zmniejszenie wartosci w pozyciji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o 882 tys. zt., tj. 0 99.9%.
e PASYWA:

Po stronie pasywow notuje sie zwigkszenie kapitatu wtasnego o 133.637 tys. zt.

zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktére ulegty zwiekszeniu w okresie IV kwartatow 2011 roku w stosunku do

zwiekszenie wolumenu krétkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z 412.869 tys. zt do 484.293 tys. zt., tj. 0 17,3%;

2010

Na zwigkszenie wartosci zobowigzan diugoterminowych za okres IV kwartatdw 2011 roku w stosunku do stanu na koniec roku 2010

0 157.409 tys. zt. wptyneto gtownie:
= zwiekszenie pozycji kredytéw i pozyczek dtugoterminowych 0 91.023 tys. ., tj. 0 261,8%;
zwigkszenie dtugoterminowych zobowigzan leasingowych 0 69.326 tys. zt.;
zmniejszenie pozostatych dtugoterminowych zobowigzan o 20.151 tys. L., tj. 0 67,2%;
zwiekszenie dtugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 14.865 tys. zt., tj. 0 56,4%;
zwigkszenie pozostatych dtugoterminowych rezerw na zobowigzania 0 3.125 tys. z., tj. 0 191,6%;
zwigkszenie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 320 tys. zt., tj. 0 14,1%;
oraz spadek w pozyciji dtugoterminowej rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych o 1.099 tys. zt., tj. 0 7,1%.

Na zwiekszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych w okresie IV kwartatdw 2011 roku w stosunku do korica roku
0 146.550 tys. zt. wptynety gtdwnie:

= wzrost w pozycji kredytow i pozyczek krotkoterminowych o 13.826 tys. zt., tj. 0 2,7%;
wzrost w pozycji krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o 78.612 tys. zt., 1j. 0 38,5%;
wzrost w pozycji pozostatych krétkoterminowych zobowigzan o 17.168 tys. L., tj. 0 15,6%;
wzrost w pozycji krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 0 19.132 tys. zt., tj. 0 640,1%;
wzrost w pozycji zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego o 3.392 tys. zt., tj. 0 50,0%;
wzrost w pozycji pochodnych instrumentéw finansowych o 3.903 tys. zt., tj. 0 128,9%;
wzrost w pozycji krotkoterminowej rezerwy z tytutu Swiadczen emerytainych 0 2.210 tys. zt., tj. 0 36,2%;
wzrost w pozycji pozostatych krétkoterminowych rezerw na zobowigzania o 1.486 tys. zt., tj. 0 3,9%;
wzrost w pozycji krétkoterminowych rozliczer migdzyokresowych o 22.957 tys. zt., tj. 0 106,0%;
oraz spadek w pozycji pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania o 14.650 tys. zt., tj. 0 53,5%.

2010
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18. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LuB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalno$¢ gospodarcza.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarty ponadto szereg uméw handlowych,

z ktorych do gtdwnych naleza;

e umowy podpisane z Kompanig Weglowg S.A. ktdrych przedmiotem gtéwnie byta: dzierzawa kombajnéw $cianowych, remonty
podzespotéw kombajnéw Scianowych, remonty elementéw i podzespotow kruszarek wegla oraz dostawa: obudow
zmechanizowanych, stropnic stalowo — czlonowych, pomp prézniowych, przesiewaczy, urzadzeh wyciggowych, stojakow
stalowych, przeno$nikéw zgrzebtowych, kruszarek o wartosci ok. 279.894 tys. zt.,

e umowy podpisane z Jastrzebska Spotkg Weglowg przez poszczegoine spdtki Grupy Kapitatowej o wartosci ok. 282.045 tys. zt.
Umowy dotyczyly gtéwnie: dostawy kompleksdw Scianowych wraz z osprzetem, specjalistycznych ustug gérniczych, dzierzawy
kombajndw $cianowych oraz dostawy maszyn i urzadzen.

e umowy podpisane z Katowickim Holdingiem Weglowym przez poszczegblne spdtki  Grupy Kapitatowej
0 wartosci ok. 253.396 tys. zt. Umowy dotyczyly gtéwnie: dostawy nowych przenosnikéw zgrzeblowych, sekcji obudéw
zmechanizowanych, kruszarek, wyposazenia elektrycznego, czesci zamiennych, wykonanie wyrobisk udostepniajgcych oraz
dzierzawy kombajnow Scianowych.

e umowy podpisane z KGHM o wartosci ok. 268.576 tys. zt. Umowy dotyczyty gtéwnie specjalistycznych ustug gémiczych.

e umowa podpisana z Zaktadami Gorniczo-Hutniczymi ,Bolestaw” S.A. o wartosci ok. 50.000 tys. zt. Umowa dotyczyta
specjalistycznych ustug gérniczych.

e umowa podpisana z kontrahentem rosyjskim - Zamknieta Spdtka Akcyjna, "Kopalnia Antonowska" z siedziba w Nowokuzniecku
(Rosja). Przedmiotem umowy jest: ,Dostawa urzadzeri kompleksu $cianowego dla Kopalni Antonowska, w tym obudowy
Scianowej TAGOR-14/32-POz, kombajnu $cianowego KSW-460 NE, przenosnika $cianowego RYBNIK 850, przeno$nika
podscianowego GROT 850 wraz z kruszarkq SCORPION 1800P i stacjg zwrotng RYFAMA, agregaty zasilajace. taczna
warto$¢ umowy wynosi 16.200 tys. EUR.

e umowa podpisana z kontrahentem z Bo$ni i Hercegowiny - Kopalnig Wegla Brunatnego , RMU — Banovi¢i d.d.Banovici”.
Przedmiotem umowy jest dostawa kompletnego zmechanizowanego kompleksu $cianowego wraz z wyposazeniem
elektrycznym, nadzorem nad montazem , uruchomieniem, szkoleniem personelu i ustugami towarzyszacymi. Laczna warto$¢
kontraktu wynosi 10.198.000,- EUR

e umowa podpisana z firmg OKD a.s. z siedzibg w Ostrawie (Republika Czeska). Przedmiotem umowy jest :,Pogtebienie szybu
CSA 2 z poziomu 11 na poziom 12 kopalnia Karving, ruch CSA". Warto$¢ ww. umowy wynosi 885 198 430,00 K¢ (koron
czeskich) netto, co stanowi 157 299 761,01 PLN (wedtug kursu NBP z dnia 5.12.2011r.)

e umowa podpisana z kontrahentem argentynskim Yacimiento Carbonifero Rio Turbio. Przedmiotem umowy jest dostawa
kompletnego kompleksu $cianowego i cze$ci zamiennych, przeprowadzenie szkolen, sprawowanie nadzoru technicznego nad
montazem i uruchomieniem kompleksu $cianowego oraz nad pracq kompleksu w okresie pierwszych 6 miesiecy wydobycia, a
takze dostarczenie dokumentacji technicznej o facznej wartosci 27.300.000,- Euro brutto.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2011 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://lwww.kopex.com.pl/idm,456,biezace.html
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OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY

WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT

SZANSE

ZAGROZENIA

Wzrost zapotrzebowania na kompleksowe dostawy i ustugi
wynikajace z rozwoju gornictwa gtebinowego na rynku krajowym

i miedzynarodowym;

Zainteresowanie na wielu rynkach dalsza eksploatacjg gtebinowa
kopalii odkrywkowych ;

Zainteresowanie projektami typu feasibility study w zakresie
przemystu wydobywczego;

Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwigzane z wydobyciem
soli i innych mineratow;

Znaczny wzrost jako$ciowy polskich produktow przemystowych
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa;

Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach $wiatowych;

Wzrost naktadow i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska;

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych;

Roztozenie w czasie procesu zwrotu naktadéw poniesionych na
produkcje, dostawy i rozruch systeméw i koniecznos$¢
znaczacego prefinansowania;

Luka pokoleniowa wsréd wykwalifikowanych gérnikéw

w Polsce;

Umacnianie sig pozycji firm konkurencyjnych polskich

i zagranicznych;

Zmiany w przepisach prawnych i podatkowych;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wzrost kosztéw pracy / wynagrodzen;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;
Ryzyko prowadzenia prac w zmieniajacych sig¢ warunkach
gérniczo-geologicznych;

Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;
Wysokie bariery wejcia na niektére rynki;

Wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;

Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;

Duze, nieprzewidywalne wahania kurséw walut;

Ograniczenie akcji kredytowej bankéw wraz ze wzrostem kosztu
pozyskania zewnetrznego finansowania.

MOCNE STRONY

SLABE STRONY

Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica;

Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych
technologii;

Dywersyfikacja geograficzna oferowanych produktow

i Swiadczonych ustug,

Statos¢ wspdtpracy z klientami;

Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej oraz paliw
ptynnych;

Stabilna sytuacja finansowa;

Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gorniczych;

Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrddet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych;

Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego.

Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;

Rozproszenie aktywow Spotki;

Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
realizowanych projektach ustugowych za granica;
Znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od koniunktury
w branzy gérniczej wegla.
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RYZYKO WALUTOWE - EMITENT

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe gtdwnie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowe;j tj. transakcji sprzedazy i zakupu
towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategig stosujemy procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeplywow finansowych. Spétka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spétka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”, zgodnie z ktdrg,
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego ( w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej)
z chwilg, podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energig elektryczng z chwilg
ztozenia zlecenia wysylki towaru /zakupu energii .

Spétka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.
Na dzien 31.12.2011 r. Spdtka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

e 5087 tys. USD,

e 34.299tys. EUR,

e  1.708 tys. AUD.

Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzien 31.12.2011 r. szacowano na taczng kwote (ujemna warto$c):
-4.718 tys. zt, z tego -59 tys. zt. stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wiasnych do
momentu zajScia planowanej transakcji zabezpieczanej, a -4.659 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje wg modeli wycen
stosowanych przez banki, w ktorych transakcje te zawarto.

Na wartos¢ godziwg -4.718 tys. zt. sktadajq sie:
— kwota +1.051 tys. zt. (z tego -59 tys. zt. stanowity zrealizowane, a +1.110 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje)
ujeta zostata jako aktualizacja kapitatéw wiasnych,
— kwota -5.769 tys. zt. w rachunku zyskéw i strat (z czego -4.994 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktérych prowadzona jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen).

Ujemna wycena na 31.12.2011 r. transakcji zabezpieczajacych Spdtki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot USD
3,4174, EUR 4,4168, AUD 3,467, CZK 0,1711.

RYZYKO WALUTOWE - GRUPA KAPITALOWA

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutdw wynikajacych z prowadzonej dziatalno$ci podstawowe;
tj. transakcji sprzedazy i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward oraz
opcje.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetg przez Grupe strategig stosuje sie procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeplywéw finansowych. Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stép procentowych”, zgodnie z ktérg dokonywane sg,
transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg
podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energig elektryczng z chwilg ztozenia
Zlecenia wysytki towaru /zakupu energii.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.
Na dzien 31.12.2011 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

5.087 tys. USD,
41.921 tys. EUR,

1.708 tys. AUD,

2.200 tys. CZK.

Warto$¢ godziwg w/w zawartych transakcji terminowych na dziert 31.12.2011r. szacowano na faczng kwote:

-5.459 tys. zk. (ujemna wartosc), z tego -59 tys. zt. stanowity zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach
wiasnych do momentu zaj$cia planowanej transakcji zabezpieczanej, a -5.400 tys. zt. stanowity wyceny niezrealizowanych
transakcji wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktorych transakcije te zawarto.

62



KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt

Na ujemng warto$¢ godziwa -5.459 tys. zt sktadajq sie:
— kwota 820 tys. zt. (dodatnia warto$¢) zostata ujeta jako aktualizacja kapitatow wiasnych (z tego -59 tys. zt. stanowity
zrealizowane, a +879 tys. zt stanowily niezrealizowane transakcje),
— kwota -6.279 tys. zt w rachunku zyskéw i strat, z czego - 5 449 tys. zt. (ujemna warto$¢) dotyczy transakii, dla ktérych
prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Ujemna wycena na 31.12.2011 r. transakcji zabezpieczajacych spotek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs
spot USD 3,4174, EUR 4,4168, AUD 3,467, CZK 0,1711.

20. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.

21. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

e wykup i sptata nie udziatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy
e emisja papierow wartosciowych — nie dotyczy
o wykup lub sptata kapitatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy

22, INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2008, 2009 oraz 2010 rok.

23. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace W znaczny sposéb wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

24, STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOiLIWQSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2011.

25. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

e dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej warto$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnodci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan
w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnoSci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartodci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérej warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatdw wtasnych Emitenta.
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26.

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. zt

WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD

NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

27.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN

KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W TYS.PLN.
L Podmiot ktory Podmiot za ktéry Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
Data udzielenia . . = . . . s .
oreczenia udZIe|I|. udZ|eIon9 ktorego udnglono kwota . oboquywa.mla |§tn|ejqcy pomleldzy
P poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
02.07.2008 ZZIM SA. KOPEX S.A. PKO BP S.A. 261000 01.07.2014 Spétka zalezna za podmiot dominujacy
04.01.2010 ZZIMSA. KOPEX S.A. Fortis Bank Polska 10 000 29.02.2012 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
19.12.2011 ZZIMS.A. KOPEX S.A. PKOBP S.A. 110 235 09.06.2017 Spétka zalezna za podmiot dominujacy
RAZEM 381235
WTYS. EUR.
Lo Podmiot ktory Podmiot za ktory Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
Data udzielenia . . 3 . . . s .
oreczenia udzielit udzielono ktorego udzielono kwota obowigzywania istniejacy pomiedzy
pore poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
25.02.2011 ZZIMSA. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 2000 30.11.2013 Spétka zalezna za podmiot dominujacy
WTYS.PLN
Podmiot ktory
Data udzielit Podmiot za Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
udzielenia poreczenia ktory udzielono | ktorego udzielono kwota obowiazywania istniejacy pomiedzy
poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
25.07.2008 KOPEX S.A. TAGOR S.A. PKO BP S.A. 118 000 31.12.2012 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezng
16.05.2011 KOPEX S.A. TAGOR S.A. DZ BANK 34000 21.09.2015 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezng
RAZEM 152 000
WTYS. EUR
Data Podmiot ktéry | Podmiot za ktéry | Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
udzielenia udzielit udzielono ktorego udzielono kwota obowiazywania istniejacy pomigdzy
poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
08.12.2011 KOPEX S.A. TAGOR S.A. Salzgitter 1000 31.12.2013 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezng
28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO

WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W dniu 28.02.2011 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. wartosci 18.000 tys. zt. — seria
31 - wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w Il i lll kwartale
2011roku. Termin wykupu obligaciji zostat okreslony na 26.08.2011 roku. Obligacje zostaty wykupione.

64



KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt

W dniu 14.04.2011 r. Kopex S.A. obja} obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. wartosci 19.500 tys. zt. — seria 33 -
wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w Il i Ill kwartale
2011roku. Termin wykupu obligaciji zostat okreslony na 14.10.2011 roku. Obligacje zostaty wykupione.

W dniu 27.05.2011 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. wartosci 20.000 tys. zt. — seria 35
- wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez Swiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w Il i IV kwartale
2011roku. Termin wykupu obligacji zostat okreslony na 28.11.2011 roku. Obligacje zostaty wykupione.

W dniu 28.07.2011 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. warto$ci 14.500 tys. zt. — seria 35
- wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w IV kwartale 2011r.
i | kwartale 2012 roku. Termin wykupu obligacji zostat okreslony na 27.01.2012 roku. Na dzieh sporzadzenia raportu obligacje
zostaty wykupione.

W dniu 28.09.2011 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. warto$ci 15.500 tys. zt. — seria 40
- wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w IV kwartale 2011r.
i | kwartale 2012 roku. Termin wykupu obligacji zostat okre$lony na 28.03.2012 roku.

W dniu 28.11.2011 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. wartosci 18.000 tys. zt. — seria 41 -
wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w | kwartale 2012r.
i Il kwartale 2012 roku. Termin wykupu obligaciji zostat okreslony na 25.05.2012 roku.

W dniu 29.12.2011 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. warto$ci 16.000 tys. zt. — seria 43 -
wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w | kwartale 2012r.
i Il kwartale 2012 roku. Termin wykupu obligacji zostat okreslony na 29.06.2012 roku.

Dnia 19.12.2011r. KOPEX S.A. zawart umowe kredytu obrotowego nieodnawialnego z Bankiem PKO BP S.A. w wysokosci
110.235.060,-PLN. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 09.06.2016r.

Srodki uzyskane w ramach w/w kredytu przeznaczone beda na sfinansowanie kontraktu podpisanego z KHW S.A. na dostawy
przeno$nikow zgrzebtowych, sekcji obuddw zmechanizowanych, kruszarek oraz wyposazenia elekirycznego do eksploatacii
w $cianach zawatowych dla KHW S.A. KWK Mystowice-Wesofa.

Pozostate czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:

e Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spétek, w tym racjonalizacja kosztdéw dziatalnosci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktéw, w tym aktywna polityka pozyskiwania kontraktéw na rynkach
zagranicznych, a w konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen;

e  Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektow zwigzanych z kompleksowg budowg obiektéw gdrniczych;
e  Konkurencyjno$¢ polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjnosé cenowa;

e  Ksztattowanie si¢ koniunktury na ogélno$wiatowych rynkach surowcow;

e  Poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta;

e Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarowno w aspekcie geograficznym jak produktowym rezygnacja z zadan stabo zwigzanych
z podstawowq dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Wysitek restrukturyzacyjny Grupy Kopex zaczyna przynosi¢ istotne korzysci i efekty. W fazach zaawansowanego formowania
znajdujg sie dywizje Grupy, t].

e dywizja maszynowa — Kopex Machinery z siedzibg gtowng na terenie ZZM S.A. w Zabrzu, integrujaca ZZM S.A,,
RYFAMA S.A., WAMAG S.A. i docelowo TAGOR S.A.

o dywizja elektryczna — Kopex Electric Systems, z siedzibg w Tychach, integrujaca dawne ELGOR — HANSEN i ZEG

e dywizja ustug gérniczych — Kopex Mining Services, z siedzibg w Bytomiu, skladajaca sie¢ z KOPEX — PBSz i spotki
wiertniczej DALBIS. Kompetencje tejze dywizji zostang rozszerzone o zdolno$¢ do prowadzenia eksploatacji systeméw
Scianowych, pod katem obstugi przysztej kopalni nalezacej do Kopex.
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W ramach prowadzonych zabiegbw marketingowych wspomnie¢ nalezy, ze sukcesem Grupy bylo zaprezentowanie na
miedzynarodowych targach przemystu gorniczego AIMEX 2011", (ktére odbyty sie w tym roku w Sydney - Australia w tym samym
czasie co miedzynarodowe targi Katowice 2011) na wiasnym stoisku wystawienniczym kombajnu chodnikowego KTW-200, w wersji
Z wyposazeniem elektryczno-sterowniczym, wykonanym przez Kopex Waratah z Argenton (NSW), ktére pozwolito tejze maszynie
spetni¢ wymagania dopuszczeniowo - atestacyjne zgodne z prawami nadzoru bezpieczenstwa Nowej Potudniowej Walii
i Queensland. W potaczeniu z atrakcyjnymi parametrami technicznymi, ceng oraz wzglednie krétkim czasem dostawy do klienta,
kombajn ten byt obiektem duzego zainteresowania zaréwno samych kopalri australijskich jak i firm gérniczych, wykonujacych ustugi
na rzecz tychze kopaln.

Na nowo otwiera sie rynek Federacji Rosyjskiej. W miesiacu pazdzierniku Grupa pozyskata z tego rynku kontrakt na dostawe
petnego kompleksu $cianowego dla kopalni Antonowskaja i sa prowadzone powazne rozmowy na temat kolejnych dostaw dla
kopalni Butowskaja.

Generalnie w skali niemal wszystkich $wiatowych rynkéw wyposaZzenia gorniczego obserwowana jest intensyfikacja zaréwno prac
przygotowawczo-udostepniajacych, jak i idacych w Slad za nimi zaméwieri na wyposazenie gornicze. Istotng i zauwazalng tendencjg
staje sie wzrost zapotrzebowania na nowoczesne technicznie i niezawodne w operowaniu systemy, zwlaszcza systemy o wysokim
stopniu automatyzacii, za$ przy zakupie poszczegdlnych maszyn komplekséw spada nacisk na niskg cene a wzrasta na dostepnos¢
operacyjng, trwato$¢ i niezawodno$¢. Gtowne profity z tegoz tytutu zbierajg oczywiscie najbardziej uznani producenci zachodni, lecz
— w obliczu rosnacej iloSci zaméwien i co za tym idzie wydtuzeniu oczekiwania na dostawy z ich strony — wzrasta szansa sprzedazy
dla produktéw Grupy Kopex, ktdre postrzegane sg réwniez jako urzadzenia cechujace sie wiw zaletami, aczkolwiek na wielu rynkach
s jeszcze mniej znane. Jednak naszym argumentem staje sie krotszy czas dostawy, co otwiera nam droge do nowych klientow
i nowych rynkéw.

W IV kwartale 2011 roku w JSW - KWK Zofibwka rozpoczat prace pierwszy nowoczesny kompleks $cianowy projektu i produkcji
Grupy Kopex, za$ na przetomie | i Il kwartatu 2012 rozpocznie prace prezentowany uprzednio na wystawie w Katowicach drugi
kompleks $cianowy w JSW, KWK Pniéwek, oparty o petng automatyzacje obstugi projektu i produkcji podmiotéw Grupy.

Z poczatkiem roku 2012 wszedt w zycie kontrakt na dostawe kolejnego kompleksu Scianowego w kopalni Rio Turbio w Patagonii
(Argentyna), ktérego produkcja juz ruszyta. Instalacja i rozruch planowane sg u klienta do konca 2012 roku.

Bardzo dobrze przebiega réwniez kontraktacja poszczegoinych maszyn i urzadzen zardwno w kraju jak i za granica, za$ do konca
roku przewidywany jest rozruch prébnej instalacji nowatorskiego systemu $cianowego MIKRUS dla poktadéw cienkich. System ten -
w przypadku potwierdzenia sie zatozen w praktyce — bedzie stanowit konkurencje dla systeméw strugowych produkcji Caterpillar, do
zastosowan w warunkach gérniczych, w ktorych systemy strugowe nie sg w stanie w peini rozwingé swoich mozliwosci
(pofatdowania poktaddw, uskoki warstw, twarde przerosty w weglu). Oferta bedzie skierowana zaréwno na rynek krajowy
(30% zasobdw polskiego wegla ciggle pozostaje w poktadach cienkich) jak i na rynki zagraniczne.

Kopex wygrat réwniez przetarg na dostawe kompleksu zmechanizowanego i ustug towarzyszacych dla kopalni Banovici w Bosni
i Hercegowinie.

W koncowej fazie znajduje sie opracowanie Studium Wykonalno$ci kopalni Mantewe w Indonezji, prowadzone przez nasza spotke
Kopex Mininig Contractors P.T. w Jakarcie (Indonezja) na zlecenie firmy PanAsia.

Obiecujaco wyglada réwniez poziom kontraktacji zarowno w Kopex Waratah w Australii (gdzie poza wozami zatadowczymi
wprowadzane jest na rynek kombajn chodnikowy KTW-200) oraz w Kopex Africa w RPA, ktora to spdtka rozszerza wiasnie dostawy
wyposazenia elektrycznego réwniez na rynek australijski.

Rozszerza si¢ rowniez aktywnos¢ Kopexu na rynku chifskim. Trwa instalacja zakontraktowanego w IV kwartale 2011 roku
czwartego kombajnu $cianowego produkcji ZZM S.A., przy czym jest to pierwszy kombajn typu KSW-2000E (najmocnigjsza
jednostka w ofercie Grupy).
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