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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej KOPEX

w tysigcach ztotych
Nota ~ AKTYWA
Aktywa trwate
4.2. Wartosci niemateriaine
43. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
4.4 Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci
Diugoterminowe naleznosci leasingowe
Pozostate diugoterminowe aktywa
45. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
4.6. Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
4.6. Krotkoterminowe pozostate naleznosci
Krotkoterminowe naleznosci leasingowe
47. Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Nalezno$ci dotyczace biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe
4.8. Aktywa z tytutu umdw o ustugi budowlane
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
5. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem
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za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY 30.09.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 495 677 1102 359
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333
Akcje wiasne -2979 -2979
Emisja akcji powyzej warto$ci nominainej 417 330 1054 942
Kapitat z aktualizacji wyceny 85 1825
Réznice kursowe z przeliczenia 9755 8 396
Zyski zatrzymane -10615 -42 528
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 7768 8370
Zobowiazania dtugoterminowe 51678 69 862
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 338 -
Diugoterminowe pozostate zobowigzania 1302 1504
Diugoterminowe zobowigzania leasingowe 27 049 39 548
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1327 4 986
Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 20714 22277
Pozostate dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania - 11
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 948 1536
Zobowiazania krotkoterminowe 852 657 956 571
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 565 176 546 345
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 112 030 171 630
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania 80 526 108 993
Krotkoterminowe zobowigzania leasingowe 16 542 26 608
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 990 726
Pozostate zobowigzania finansowe 523 1507
Krétkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 21240 13 936
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 19072 15 465
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 558 71 361
5. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 14 623 -
Zobowiazania i kapitat wlasny, razem 1414 635 2128792
Wartos¢ ksiegowa 495 677 1102 359
Liczba akcji 74 056 038 74 056 038
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 6,69 14,89
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej KOPEX

w tysiacach zlotych
0d 01.07.2016 od 01.01.2016 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
Nota
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 205 026 651 300 244 903 838 470
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 189 244 622 741 219785 735784
Zysk brutto na sprzedazy 15 782 28 559 25118 102 686
Pozostate przychody 3310 9114 3930 12 341
Koszty sprzedazy 6815 18 605 8092 26132
Koszty ogéinego zarzadu 15118 52 454 19175 60 251
4.10.,4.11 Pozostate koszty 16 200 119 347 3451 6 084
Pozostate zyski / (straty) -6 229 4653 -5525 -4 500
4.10. (Odpisy) / Rozwigzanie odpiséw na aktywa niefinansowe -2 926 -332 827 112 353
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -28 196 -480 907 -7083 18 413
Przychody finansowe 973 5058 2164 11174
4.10.,4.11. Koszty finansowe 4919 42 577 4414 14 312
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci 950 2539 1090 2084
Zysk (Strata) brutto -31192 -515 887 -8 243 17 359
45 Podatek dochodowy 852 63014 -1054 947
Skonsolidowany zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -32 044 -578 901 -7189 16 412
5. Skonsolidowana strata netto z dziatalnosci zaniechanej 994 -26 192 -2 403 9536
Skonsolidowany zysk (strata) netto razem -33038 -605 093 -9 592 6876
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujacym 2230 209 212 794
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki
dominujacej, z tego: -32 808 -605 302 -9 804 6082
-z dziatalnosci kontynuowanej -31814 -579 110 -7 401 15618
-z dziatalnosci zaniechanej -994 -26 192 -2403 -9 536
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 74 056 038 74 056 038 74 056 038 74 056 038
Zysk (strata) netto razem przypadajacy akcjonariuszom spotki 0.44 817 013 0.08

dominujacej na 1 akcje zwykia

Strona 6 z 58



r SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
O®KOPEX SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
G R o U P

za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej KOPEX

w tysigcach ztotych
od 01.07.2016  0od 01.01.2016 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016  do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
Skonsolidowany zysk (strata) netto -33038 -605 093 -9 592 6876
Inne catkowite dochody (straty), ktére nie zostang przeniesione do wyniku
finansowego -474 -363 -1 -425
Pozostate dochody (straty) -474 -363 -1 -425
Inne catkowite dochody (straty), ktore moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego: -2 836 -436 -10 394 2149
Réznice kursowe z przeliczenia -2 841 1304 9301 -4 186
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 8 -2 146 -1 348 2516
Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych -1 408 255 479
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -2 2 - -
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -3310 =799 -10 395 -2 574
Catkowite dochody (straty) ogotem -36 348 -605 892 -19 987 4302
Przypadajace na udziaty niekontrolujace -231 148 143 731
Przypadajace na akcjonariuszy KOPEX S.A. -36 117 -606 040 -20 130 3571
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej KOPEX

w tysiagcach ztotych
N ) Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wlasny
Kapitat Akcje Er[r)]clas;ljvaylza(le(jcjl Ak Roznice Zyski przypadajacy Kapitat wtasny
zakladowy wiasne wartosei Instrumenty p tywa kursowe z zatrzymane Razem udziatom razem
| zabezpieczai inansowe Podatek przeliczenia niekontrolujacy
nominalnej PIECZa3  yostepnedo  odroczon
ce epne Y m
sprzedazy

Saldo na 01.01.2015 74 333 -2 979 1054 942 -393 -196 74 19 855 1465 644 2611280 6 527 2 617 807
Catkowite dochody ogdtem - - - 2516 - -479 -4124 5658 3571 731 4302
Przejecie/zwigkszenie/zmniejszenie kontroli - - - - - - - -1810 -1810 222 -1588
Dywidendy - - - - - - -29 969 -29 969 - -29 969
Darowizny - - - - - - - 627 -627 - 627
Saldo na 30.09.2015 74 333 -2979 1054 942 2123 -196 -405 15731 1438 896 2 582 445 7480 2 589 925
Saldo na 01.01.2015 74 333 -2 979 1054 942 -393 -196 74 19 855 1465 644 2611280 6 527 2 617 807
Catkowite dochody ogdtem - - - 2889 - -549 -11459 -1474 512 -1483 631 538 -1483 093
Przejecie/zwiekszenie/zmniejszenie kontroli - - - - - - - -3221 -3 221 1454 -1767
Dywidendy - - - - - - - -29 622 -29622 -149 -29 771
Darowizny - - - - - - - -817 -817 - 817
Saldo na 31.12.2015 74 333 -2979 1054 942 2496 -196 -475 8 396 -42 528 1093 989 8370 1102 359
Saldo na 01.01.2016 74 333 -2 979 1054 942 2496 -196 -475 8 396 -42 528 1093 989 8370 1102 359
Catkowite dochody ogdtem - - - -2 146 -2 408 1359 -605 659 -606 040 148 -605 892
Dywidendy - - - - - - - - - -750 -750
Pokrycie straty - - -637 612 - - - - 637 612 - - -
Potaczenie jednostek pod wspoing kontrolg, - - - - - - - 82 82 - 82
Darowizny - - - - - - - -122 -122 - -122
Saldo na 30.09.2016 74 333 -2 979 417 330 350 -198 -67 9755 -10 615 487 909 7768 495 677
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej KOPEX
w tysigcach ztotych

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 30.09.2016 do 30.09.2015
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej -541 923 6789
Korekty o:
Amortyzacja 133 870 111 384
Udziat w ;yskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw 2539 2084
wiasnosci
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -15676 -4 432
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 11054 6 253
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2127 -330
Zmiana stanu rezerw 14 033 2670
Zmiana stanu zapasow 41770 -57 356
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 106 553 -8 693
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -33 550 -27 966
Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych biernych -34 595 -16 031
Zmiana stanu aktywéw z tytutu uméw o ustugi budowlane 24 841 42 609
Zaptacony podatek dochodowy -2748 -11412
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw trwatych 262 469 -353
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe 25005 -
Wycena spétek przeznaczonych do sprzedazy 22036 -
Odpis na aktywa spdtek przeznaczonych do likwidacji 976 -
Utrata kontroli 38 587 -
Transakcje walutowe -1166 -131
Pozostate korekty -1500 -840
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 45 370 40 077
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10 227 7227
Zbycie aktywdw finansowych 9022 9097
Otrzymane dywidendy - 30
Sptata udzielonych pozyczek 10018 23973
Otrzymane odsetki 318 556
Inne wptywy 23 301
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych* -65 368 -102 236
Nabycie aktywoéw finansowych - -1102
Nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - -6 394
Udzielone pozyczki - 45777
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -35760 -114 325
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G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki** 90 676 184 378
Otrzymane prowizje od poreczen 81 1513
Sptaty kredytow i pozyczek** -51434 -66 197
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiacicieli -198 -29 969
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -21984 -28 496
Zaptacone odsetki -12 484 -10 576
Zaptacone prowizje od kredytow i poreczen -9 661 -1528
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - -48
Inne 28 -10
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -4 976 49 067
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 4634 -25181
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 4591 -25231

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych -43 -50
Srodki pieniezne na poczatek okresu 62 288 84 845
Srodki pieniezne na koniec okresu***, w tym: 66 879 59 614

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 300 2574

* w pozycji "nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych" ujeto $rodki trwate wytworzone we wiasnym zakresie

**kredyty i pozyczki udzielone w ramach limitu obrotowego wykazywane sg w kwotach netto

*hk

na $rodki pieniezne na koniec okresu sktadajq sie:
- Srodki pienigzne spotek przeznaczonych do sprzedazy — wykazane w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” w kwocie 2 485 tys. zt
- $rodki pieniezne wykazane w pozycji ,Srodki pienigzne” w kwocie 64 394 tys. zt
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‘. KOPEX

Sprawozdanie z sytuacji finansowej KOPEX S.A. w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Diugoterminowe naleznoci leasingowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Krotkoterminowe pozostate naleznosci
Krotkoterminowe naleznosci leasingowe

Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Nalezno$ci dotyczace biezacego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu uméw o ustugi budowlane

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Diugoterminowe pozostate zobowigzania
Diugoterminowe zobowigzania leasingowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe zobowigzania leasingowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania i kapitat wlasny razem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

30.09.2016 31.12.2015
751763 950 649
5872 9206
15527 19 826
48 48
9166 11159
721 150 895 929
- 14 481

209 811 193 674
3316 592
45243 59 874
47 419 41 864
2830 12935
81794 64 849
949 1366

26 1984
4632 2536
23602 7674
8434 -
970 008 1144 323
681190 872375
74 333 74 333
-2 979 -2 979
417 330 1054 942
283 2022

192 223 -255 943
12753 17 293
41 41

10 360 13 568
193 657
1490 1490
669 1537
276 065 254 655
175017 166 527
35 346 33675
35443 33173
2884 4 359

- 425

1714 1617
14124 471
11537 14 408
970 008 1144 323
681 190 872375
74 056 038 74 056 038
9,20 11,78
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‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Rachunek zyskow i strat KOPEX S.A. w tysiacach zlotych

od 01.07.2016

od 01.01.2016

od 01.07.2015

od 01.01.2015

do 30.09.2016  do 30.09.2016  do 30.09.2015  do 30.09.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 64 315 121 644 30515 228 644
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 56 486 104 779 26 531 210 494
Zysk brutto na sprzedazy 7829 16 865 3984 18 150
Pozostate przychody 488 26 262 347 53759
Koszty sprzedazy 1976 5449 1928 6957
Koszty ogoinego zarzadu 4 566 17 231 6183 18 707
Pozostate koszty 2472 22 555 70 430
Pozostate zyski / (straty) 2617 705 236 848
Odpisy (-) / Rozwigzanie odpiséw (+) na aktywa niefinansowe -3 871 -111 190 402
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej -7185 -112 593 -3614 47 065
Przychody finansowe 1540 4075 3038 9384
Koszty finansowe 1845 65538 1730 5084
Zysk (Strata) brutto -7 490 -174 056 -2 306 51 365
Podatek dochodowy 252 15 268 -607 -816
Zysk (Strata) netto, razem -7742 -189 324 -1 699 52181
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 74 056 038 74 056 038 74 056 038 74 056 038
Zysk (Strata) netto razem na 1 akcje zwykta -0,10 -2,56 -0,02 0,70
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‘. KOPEX

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.

za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw KOPEX S.A. w tysiacach ztotych

od 01.07.2016

od 01.01.2016

od 01.07.2015 od 01.01.2015

do 30.09.2016  do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015
Zysk (Strata) netto -71742 -189 324 -1 699 52 181
Inne catkowite dochody, ktore nie zostana przeniesione do wyniku
finansowego: - - -
Inne catkowite dochody (straty), ktére moga by¢ przeniesione do
wyniku finansowego: 6 -1739 -664 2466
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 8 -2 146 -820 3044
Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych -2 407 156 -578
Razem inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu 6 -1739 -664 2 466
Catkowite dochody (straty) ogotem 7736 -191 063 -2 363 54 647
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym KOPEX S.A. w tysigcach ztotych
Enmisia akj Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat Akgje whasne powyzej Zyski Kapitat
zaktadowy wartosci Inst " zatrzymane | wlasny razem
nominalnej nstrumenty Podatek
zabezpieczajg
odroczony
ce

Saldo na 01.01.2015 74 333 2979 1054 942 -393 75 412 235 1538 213
Catkowite dochody (straty) - - - 3044 -578 52181 54 647
Dywidendy - - - -29 622 -29 622
Darowizny - - - - - -627 -627
Saldo na 30.09.2015 74 333 -2 979 1054 942 2 651 -503 434 167 1562 611
Saldo na 01.01.2015 74 333 -2 979 1054 942 -393 75 412 235 1538 213
Catkowite dochody (straty) - - - 2889 -549 -637 739 -635 399
Dywidendy - - - -29 622 -29 622
Darowizny - - - - - -817 -817
Saldo na 31.12.2015 74 333 -2 979 1054 942 2496 -474 -255 943 872 375
Saldo na 01.01.2016 74 333 -2 979 1054 942 2496 -474 -255 943 872 375
Catkowite dochody (straty) - - - -2 146 407 -189 324 -191 063
Pokrycie straty -637 612 - - 637 612 -
Darowizny - - - - - -122 -122
Saldo na 30.09.2016 74 333 -2 979 417 330 350 -67 192 223 681 190

Strona 13 z 58




‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych KOPEX S.A. w tysiacach ztotych

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (Strata) brutto -174 056 51 365
Korekty o:

Amortyzacja 4269 4007
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 72 -38
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -24 254 -54 995
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 340 128
Zmiana stanu rezerw 13750 -883
Zmiana stanu zapasow 2724 1868
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 25343 82 764
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 5099 -97 736
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych biernych -3739 -8 842
Zmiana stanu aktywéw z tytutu uméw o ustugi budowlane -2 096 -212
Zaptacony podatek dochodowy -426 -1900
Pochodne instrumenty finansowe -606 -626
Darowizny -122 -627
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 4438 -402
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek 47 449 953
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 106 752 -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -511 -25176

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2759 1560
Zbycie udziatow w jednostkach powigzanych 562 -
Otrzymane dywidendy 23135 23 840
Otrzymane odsetki 527 1105
Splata pozyczek 14 004 27 057
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2242 -2 188
Nabycie aktywdw finansowych -1425 -1102
Udzielone pozyczki -23 821 -66 245
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 13 499 -15973

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki* 57902 74 870
Otrzymane prowizje od poreczen 182 1546
Sptaty kredytow i pozyczek* -48 531 -17 527
Dywidendy - -29 622
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -2 184 2925
Zaptacone odsetki -3 721 -3 057
Zaptacone prowizje od kredytow i poreczen -576 -579
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3072 22706
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 16 060 -18 443
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 15928 -18 817

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych -132 -374
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7674 31195
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 23 602 12 378

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

*Kredyty i pozyczki udzielone w ramach limitu obrotowego wykazywane sa w kwotach netto
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‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016r. DO 30 WRZESNIA 2016r.

1. INFORMACJE OGOLNE

KOPEX S.A. (Spotka, Emitent) w Katowicach jest spotkg akeyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zdnia 12 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Siedziba spdtki znajduje sie w Katowicach
przy ulicy Grabowej 1.

KOPEX S.A. jest jednostkg dominujacq i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
(Grupa).

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wchodzity nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki zaleznej Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
KOPEX MACHINERY S.A. Petna
TAGOR S.A. Petna
KOPEX HYDRAULIKA SILOWA Sp. z 0.0. (dawniej: DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.) Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Petna
KOPEX FOUNDRY Sp. z 0.0. (dawniej: HSW ODLEWNIA Sp. z 0.0.) Petna
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Petna
PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0. Petna
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Petna
ELGOR+HANSEN S.A. Peina
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) Petna
HANSEN and GENWEST (Pty) Ltd (RPA) Petna
HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Petna
ZZM - MASZYNY GORNICZE Sp. z 0.0. Petna
BSKE Sp. z 0.0. (dawniej: KOPEX-EKO Sp. z 0.0.) Petna
KOPEX - WAMAG Sp. z 0.0. (dawniej: POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z 0.0.)* Petna
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia)** Petna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Petna
KOPEX SIBIR Sp. z 0.0. (Rosja) Petna
KOPEX WARATAH PTY LTD (Australia)** Petna
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. Petna
TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co. Ltd (Chiny) Petna
AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA) Petna
KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING Sp. z 0. o. Petna

*Spotki ujmowane metoda petng do dnia 30.09.2016r.Na dzien 30.09.2016r. rozpoznano utrate kontroli w zwigzku z postawieniem Spotki w stan likwidacii.
**Spotki ujmowane metoda petng do dnia 30.06.2016r. Na dzier 01.07.2016r rozpoznano utrate kontroli w zwigzku z wszczeciem procedury ,volontary administration”
przewidzianej przez prawo australijskie.
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‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Nazwa jednostki stowarzyszonej Metoda wyceny
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING Co. Ltd (Chiny) Praw wtasnosci
TIEFENBACH Sp. zo.0.* Praw wtasnosci
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny)** Praw wtasnosci
MIILUX POLAND Sp. z 0.0.* Praw wiasnosci

* Jednostki wyceniane wediug metody praw wtasnosci do 30.06.2016r. Z dniem 30.06.2016r. zostaly zreklasyfikowane do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF5.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy i Emitenta jest produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych oraz dla przemystu,
$wiadczenie ustug gorniczych oraz zakup i sprzedaz wegla.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Okoliczno$ci zwigzane z ryzykiem kontynuowania dziatalno$ci w istotnie niezmniejszonym
zakresie zostaty zaprezentowane w Nocie nr 3.

Walutg sprawozdania jest ztoty polski. Prezentowane dane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad dnia 28.11.2016r.

2. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
21 PODSTAWA SPORZADZENIA

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejskg (MSR/MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skréconym sprawozdaniem sporzadzonym za okres $rédroczny. Niniejsze skrdcone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Emitenta oraz Grupy sporzadzonymi zgodnie z MSR/MSSF za rok obrotowy zakoAczony
31 grudnia 2015r.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe
nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

22 PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym skroconym $érddrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Z dniem 1 stycznia 2016r. weszty w Zycie nastepujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére nie mialy wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe;

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

- Poprawki do MSSF 2010-2012

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dotyczace uprawy roslin

- Zmiany do MSSF 11 dotyczace nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci
- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dotyczace amortyzacii

Strona 16 z 58



‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

- Poprawki do MSSF 2012-2014
- Zmiany do MSR 1
- Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Po dacie publikacji Sprawozdania finansowego za 2015 rok oraz Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok
opublikowano nastepujace standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg. Grupa nie zdecydowata o ich wcze$niejszym
zastosowaniu.

- Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

Objasnienia zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i majg zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po
1 stycznia 2018 r. Objasnienia dostarczajg dodatkowych informaciji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15,
m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtownym
dostawcg débr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji. Oprécz dodatkowych obja$nier, wprowadzono
takZe zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy.

Grupa zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

Grupa jest w trakcie szacowania ewentualnego wptywu zastosowania nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

- Zmiany do MSSF 2 ,Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach”

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018r. lub po tej dacie. Zmiana
wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych
w $rodkach pienieznych. Ze wzgledu na brak tego rodzaju transakcji w Grupie Emitenta, zmiany te nie bedg mialy wptywu na
sprawozdania finansowe.

- Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 nie beda miaty wptywu na sprawozdania finansowe Emitenta.

3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skrécone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za Ill kwartat 2016r. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, pomimo poniesionych strat netto odpowiednio w kwocie 605 093 tys. zt oraz
189 324 tys. zl, a takze pomimo faktu, ze zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe (o 32 567 tys. zt
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i 0 66 254 tys. zt w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej).
Poniesione straty wynikajg przede wszystkim z dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow, w zwigzku z realizowanym
programem restrukturyzacji, z jego zatozeniami oraz przeprowadzonymi testami na utrate wartosci aktywdw zreklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy oraz do likwidacji. Negatywne wyniki testdw na utrate wartosci oraz konieczno$¢ dokonania odpisow,
a takze stabsze wyniki brutto na sprzedazy w poréwnaniu do okresu poréwnawczego, sq wynikiem ograniczania przez spotki z sektora
wydobycia wegla kamiennego inwestycji w nowe maszyny i urzadzenia oraz roboty gornicze. Zmniejszanie naktadéw inwestycyjnych
przez spdtki wydobywcze wynika z trudnej sytuacji na rynku wegla kamiennego, a przede wszystkim z niskich cen wegla.

Po publikaciji raportu okresowego za IV kwartat 2015 roku, banki obstugujace Emitenta i jego spétki zalezne zablokowaty dostepno$é
limitéw kredytowych, gwarancyjnych i treasury, obnizajagc wysoko$¢ limitbw do kwot wykorzystanych na dzien 25.02.2016r.
Od 26 lutego 2016r. Emitent prowadzi intensywne rozmowy z bankami oraz potencjalnym inwestorem dotyczace restrukturyzacii
zadtuzenia Grupy Emitenta. W dniu 7 wrze$nia 2016r. podpisane zostato z bankami finansujacymi oraz TDJ IV S.A. (Inwestorem)
Porozumienie w zakresie kluczowych warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Emitenta oraz jego wybranych spotek
zaleznych. Porozumienie to okre$la wybrane zatozenia procesu restrukturyzacii, nie stanowi jednak wigzacego ani ostatecznego
dokumentu ustalajgcego zasady procesu restrukturyzacji, jak réwniez nie reguluje praw i obowigzkow stron porozumienia. Przewiduje
sie, iz przygotowanie kompletnej dokumentacji restrukturyzacyjnej i zawarcie umowy restrukturyzacyjnej powinno nastgpi¢
1 grudnia 2016r.

Kluczowe warunki restrukturyzaciji zadtuzenia sg nastepujace:
a) Przewidywany okres restrukturyzacji zadtuzenia finansowego to 5 lat (do 31 grudnia 2021r.);
b) taczna wartos¢ ekspozycji kredytowej objetej restrukturyzacjg wynosi ok. 620 min zt;

c) Restrukturyzacja bedzie réwniez dotyczy¢ ekspozycji gwarancyjno-akredytywowej o facznej wartosci ok. 28 min zt;
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d) Ekspozycja bilansowa dla celow restrukturyzacji zostata podzielona na trzy transze:
- | transza zadtuzenia w kwocie ok. 175 min zt bedzie podlega¢ refinansowaniu w drodze emisji przez Emitenta, inng spétke lub
spotki z grupy Emitenta obligacji lub innego instrumentu, ktore (pod warunkiem wypetnienia przez Emitenta oraz inwestora
okreslonych warunkéw restrukturyzaciji) bedg mogty podlega¢ odkupieniu przez Inwestora lub podmiot wskazany przez Inwestora
za cene uzalezniong od wynikéw restrukturyzacji oraz ceny sprzedazy akcji KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
(Kopex-PBSz);
- I transza zadluzenia w kwocie ok. 260 min zt zostanie przypisana do Kopex-PBSz i podlega¢ bedzie sptacie zgodnie
z harmonogramem rozpoczynajacym sie w 2018r. ze $rodkoéw pochodzacych z wplywow z dziatalnosci Kopex-PBSz oraz
jednorazowej sptacie z wptywow ze sprzedazy akcji Kopex-PBSz;
- Il transza zadtuzenia w kwocie ok. 185 min zt zostanie sptacona w kwocie ok. 60 min zt niezwlocznie po podpisaniu umowy
restrukturyzacyjnej ze $rodkdw pochodzacych ze sptaty pozyczek i zobowigzan przez podmioty powigzane z panem Krzysztofem
Jedrzejewskim, a w pozostatej kwocie ok. 125 min zt podlega¢ bedzie sptacie zgodnie z harmonogramem rozpoczynajacym sig
w 2019r. ze Srodkéw pochodzacych z dziatalnoSci Emitenta lub spdtek zaleznych (innych niz Kopex-PBSz) oraz catkowite;
obowiazkowej sptacie ze $rodkow pochodzacych z ewentualnej sprzedazy spotek Kopex Machinery S.A. i Elgor+Hansen S.A. na
rzecz Famur S.A.

e) Inwestor, pod warunkiem zawarcia umowy restrukturyzacyjnej, dokona nabycia kolejnego pakietu akcji Emitenta od Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego, obejmujac tym samym kontrole nad wiekszo$ciowym pakietem akcji Emitenta;

f) Niezwlocznie po podpisaniu umowy restrukturyzacyjnej banki finansujace zwolnig wszystkie istniejace obecnie blokady czesci
srodkow pienieznych Emitenta i spdtek zaleznych dokonane przez banki finansujace po 25 lutego 2016r. w {acznej
kwocie 45 min zt.

g) Inwestor zadeklarowat udzielenie na rzecz Emitenta i spotek zaleznych finansowania ratunkowego w tacznej kwocie do 100 min z,
na okres nie diuzszy niz do dnia 15 grudnia 2018r., po zawarciu umowy restrukturyzacyjnej.

Bardziej szczegétowa lista kluczowych zatozen procesu restrukturyzacji zawartych w Porozumieniu zostata zaprezentowana
w raporcie biezacym Emitenta o nr 79/2016 z dnia 7 wrze$nia 2016r.

Porozumienie nie stanowi wigzacego ani ostatecznego dokumentu ustalajacego zasady procesu restrukturyzacji, jak réwniez nie
reguluje praw i obowigzkdw stron Porozumienia, jednakze w opinii Zarzadu Emitenta jego podpisanie, a takze podjete dziatania
restrukturyzacyjne w znacznym stopniu zmniejszajg niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania przez Grupe dziatalnosci. Jednakze,
gdyby nie doszto do podpisania ostatecznej umowy restrukturyzacyjnej Grupa moze nie by¢ w stanie kontynuowaé dziatalnosci
w istotnie niezmniejszonym zakresie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, jakie bytyby niezbedne, gdyby przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci okazato
sie niewtasciwe. Korekty takie bylyby bardzo istotne.

4. ISTOTNE ZDARZENIA | TRANSAKCJE

4.1. ZMIANY SZACUNKOW

Sporzadzenie skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR34 wymaga zastosowania znaczacych szacunkéw
ksiegowych oraz osadu co do stosowanych przez Spétke i Grupe zasad rachunkowosci.

Emitent, przy wspdipracy profesjonalnych doradcow, opracowat program restrukturyzaciji operacyjnej, majatkowej i finansowej Grupy
Kopex, ktéry niezaleznie od toczacych sie negocjacji z bankami jest w trakcie wdrazania. W toku trwajgcych analiz
restrukturyzacyjnych oraz aktualizacji testéw na utrate wartosci aktywodw, dokonano szeregu odpisow i rezerw, opisanych szczeg6towo
ponizej.

4.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

W I kwartale 2016r. dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ prac rozwojowych dotyczacych kompleksu $cianowego do niskich
poktadéw ,Mikrus” w kwocie 48 075 tys. zt. W ocenie Zarzadu Emitenta prawdopodobierstwo sprzedazy tego produktu jest niskie, ze
wzgledu na ograniczanie inwestyciji przez kopalnie, zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.
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4.3. WARTOSC FIRMY

Na podstawie sporzadzonego przez profesjonalnych doradcéw modelu finansowego dla Grupy Emitenta na lata 2017 - 2021,
przyjetego dla celéw opracowywanego programu restrukturyzacji Grupy Kopex, przeprowadzono test na utrate wartosci firmy.

Przeprowadzony test na utrate wartosci firmy wykazat, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka, do ktérego alokowano wartos¢ firmy jest
nizsza od jego warto$ci bilansowej o kwote 129 846 tys. zt. Zgodnie z MSR 36 w pierwszej kolejnosci dokonano odpisu warto$ci firmy
w kwocie 41 568 tys. zt, a nastepnie strate przypisano do warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych proporcjonalnie
do ich udziatu w warto$ci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, odpowiednio w kwotach: 10 655 tys. zt i 77 623 tys. zt.

Kluczowe zatozenia prognozy wykorzystanej do testéw na utrate warto$ci firmy:

- przychody ze sprzedazy — $rednioroczny wzrost w okresie prognozy: 1,9%

- wynik operacyjny — $rednioroczny wzrost w okresie prognozy: 1,6%

- wynik operacyjny w okresie rezydualnym: wzrost o0 1,5%

- stopa dyskontowa brutto na podstawie $redniowazonego kosztu kapitatu: 10,88%.

4.4, RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ograniczanie przez kopalnie inwestycji, spowodowane trudng sytuacjg sektora wydobycia wegla kamiennego, wplyneto na znaczny
spadek przychodoéw Grupy Emitenta z tytutu dzierzawy kombajnéw gorniczych. W Il kwartale 2016 roku dokonano ich przegladu pod
wzgledem utraty warto$ci. Kombajny, nie bedace przedmiotem dzierzawy wyceniono do wysoko$ci mozliwej do uzyskania
w wyniku ztomowania i dokonano ich likwidacji. Dla kombajnéw bedacych przedmiotem dzierzawy skrocono, ze skutkiem od dnia
1 stycznia 2016r., okresy ekonomicznej uzyteczno$ci, uzalezniajac je od realizowanych uméw dzierzawy. Dodatkowo przeprowadzono
testy na utrate wartosci, ktdre wykazaly koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych. taczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych
wartos¢ kombajnéw gérniczych, zaréwno bedacych, jak i nie bedacych przedmiotem dzierzawy, wyniosta 41 587 tys. z4.

4.5. PODATEK ODROCZONY

Na podstawie modelu finansowego dla Grupy Emitenta na lata 2017 - 2021, przyjetego dla celéw opracowywanego programu
restrukturyzacji Grupy Kopex, dokonano rozwigzania ujetego wczesniej aktywa na podatek dochodowy w facznej kwocie
63 954 tys. zt, ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo osiggniecia wystarczajacego zysku do opodatkowania, ktory pozwolitby na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym rozwigzano aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
19173 tys. 2.

4.6. NALEZNOSCI

Na dzien 30.09.2016r. Grupa posiadata istotne naleznosci od kontrahenta zagranicznego w kwocie 73 136 tys. zt, ktorych termin
pfatnosci zostat roziozony na raty, a ptatnoSci rat przypadajacych na okres do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty zrealizowane. Na dzieft 31.12.2015r. Grupa utworzyta czesciowy odpis w kwocie 13 112 tys. zt oraz rezerwe
na roszczenia gwarancyjne w kwocie 4 300 tys. zt. Grupa ztozyta wniosek do sadu arbitrazowego majacy na celu odzyskanie
naleznosci w petnej wysokosci. W odpowiedzi kontrahent zagraniczny ztozyt pozew o odszkodowanie za poniesione straty.
Ze wzgledu na skomplikowany stan prawny sprawy oraz przedtuzajacy sie proces w sadzie arbitrazowym, ktdrego wynik jest wysoce
niepewny, Zarzad Emitenta podjat decyzje o objeciu odpisem catej kwoty naleznoéci, 1j. ujecie odpisu w kwocie 60 024 tys. zt.

Do pozycji pozostatych naleznosci zakwalifikowano nalezne od bankéw (wierzycieli finansowych) $rodki, ktére nie sq dostepne dla
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do korzystania. Jezeli dojdzie do zawarcia umowy restrukturyzacyjnej, o ktérej mowa w Nocie nr 3,
Emitent i spétki zalezne od Emitenta otrzymajg zwrot zatrzymanych Srodkéw w tacznej kwocie 44 892 tys. zt, zgodnie z podpisanym
Porozumieniem z dnia 7 wrzes$nia 2016r. w zakresie kluczowych warunkdw restrukturyzaciji zadtuzenia finansowego Emitenta i jego
wybranych spétek zaleznych.

4.7. UDZIELONE POZYCZKI

Na dzier 30.09.2016r. nalezno$¢ z tytutu udzielonych pozyczek spdtce powigzanej osobowo Famago Sp. z 0.0., po uwzglednieniu
dotychczas dokonanych odpiséw aktualizujgcych wynosita 49 102 tys. zt.

Odpis aktualizujgcy w kwocie 62 083 tys. zt ujety na dzien 31.12.2015r. dokonano w oparciu 0 szacowang warto$¢ zabezpieczen
dokonanych na rzecz Emitenta, w postaci nieruchomosci, majatku trwatego oraz zapaséow.

W dniu 29.07.2016r. spdtka Famago zlozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu wniosek
0 ogfoszenie upadtosci wraz z wnioskiem o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa diuznika
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oraz wnioskiem o zabezpieczenie majatku dtuznika. Kancelaria prawna wynajeta przez Emitenta przygotowata symulacje stopnia
zaspokojenia KOPEX S.A. jako gtéwnego wierzyciela spotki Famago. Wedtug wyliczen kwota zaspokojenia szacowana jest na
24 910 tys. . W zwigzku z powyzszym Emitent ujat dodatkowy odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczki w kwocie 24 192 tys. zt. W dniu
05.10.2016r. Emitent ztozyt spoice Famago Sp. z 0.0. o$wiadczenie o przejeciu przedmiotu zastawu rejestrowego na wiasnosc,
zaspokajajac sie tym samym w kwocie 16.909 tys. zt.

Ponadto na dziert 30.09.2016r. Grupa posiadata naleznosci od dwoch spdtek powigzanych osobowo w kwocie 55 945 tys. zt, ktdrych
termin platno$ci zostat przesuniety. Zabezpieczeniem tych nalezno$ci sg hipoteki na nieruchomo$ciach, ktérych taczna warto$¢
rynkowa wedtug operatow szacunkowych przewyzsza warto$¢ udzielonych pozyczek. Laczna warto¢ bilansowa naleznosci od tych
spotek wynosi 59 909 tys. zt. Jednoczes$nie, zgodnie z podpisanym Porozumieniem, o ktorym mowa w Nocie nr 3, niezwlocznie po
podpisaniu umowy restrukturyzacyjnej Inwestor dokona nabycia kolejnego pakietu akcji Emitenta, z czego kwota nie mniejsza niz
60 min zt zostanie przekazana bezposrednio wierzycielom finansowym (bankom), a wierzytelnosci Emitenta wobec podmiotéw
powigzanych osobowo zostang uregulowane.

4.8. AKTYWA Z TYTULU UMOW O USLUGI BUDOWLANE

W pozycji ,Aktywa z tytutu uméw o ustugi budowlane” ujeto kwote 115453 tys. zt z tytutu uméw z kontrahentem argentynskim
(stanowigcych sume poniesionych kosztéw i spodziewanej marzy na kontrakcie, wyliczonych zgodnie z MSR11). Ze wzgledu na
sytuacje polityczng w Argentynie procesy inwestycyjne realizowane przez rzad argentynski zostaty op6znione. W ocenie Zarzadu,
biorac pod uwage stanowisko klienta, kontrakt ten bedzie zrealizowany w 2017 roku. Grupa jest zabezpieczona poprzez otrzymanie
zaliczek cze$ciowych. Urzadzenia, zgodnie z umowa, zostang dostarczone po otrzymaniu ptatnosci od kontrahenta.

4.9. NAKLADY NA BUDOWE KOPALNI

Na dziet 30.09.2016r. Grupa poniosta nakfady na budowe kopalni w Przeciszowie w kwocie 42,5 min zt. Sporzadzona przez
profesjonalnych doradcow analiza ekonomiczna przedsiewziecia wykazuje, ze projekt jest rentowny, jednak ze wzgledu na brak
mozliwosci jego dalszego finansowania przez Spotki z Grupy oraz charakter inwestycji wykraczajacy poza core business, Zarzad
Emitenta planuje sprzedaz projektu. W tym celu rozpoczeto proces poszukiwania inwestora. Odzyskiwalno$¢ naktadéw uzalezniona
jest od mozliwosci i warunkdw zbycia projektu.

4.10.  STRATY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

W ramach sporzadzania programu restrukturyzacji dla Grupy Kopex, w toku zatozen i analiz restrukturyzacyjnych oraz testéw na
utrate warto$ci, dokonano odpiséw aktualizujgcych aktywa Grupy Kopex, majacych wplyw na wynik finansowy.

Odpisy (+) / Rozwiazanie odpisow (-) z tytutu utraty wartosci: od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

W Grupie Kapitatowej — dziatalno$¢ kontynuowana 448 934 -375

1. Aktywa finansowe 116 107 -22

- naleznosci (ujete w pozostatych kosztach operacyjnych) 91102 -1452

- udzielone pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami (ujete w kosztach finansowych) 25005 1430

2. Aktywa niefinansowe 332 827 -353

- Srodki trwate 132 035 49

- prace rozwojowe 63 247 -

- warto$¢ firmy 41568

- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 38 587

- aktywa spotek przeznaczonych do sprzedazy 22 036

- pozostate wartosci niematerialne 21045

- zapasy 10 452 -

- nieruchomosci inwestycyjne 2 881 -402

- aktywa spétek przeznaczonych do likwidacji 976

W Grupie Kapitatowej — dziatalno$¢ zaniechana 15203

1. Aktywa finansowe — nalezno$ci 13 505

2. Aktywa niefinansowe — $rodki trwate 1693

3. Aktywa niefinansowe — zapasy 5
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Odpisy (+) / Rozwiazanie odpisow (-) z tytutu utraty wartosci: od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

U Emitenta 178 821 522

1. Aktywa finansowe 67 631 924

- udzielone pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami (ujete w kosztach finansowych) 47 449 953

- naleznosci (ujete w pozostatych kosztach operacyjnych) 20182 -29

2. Aktywa niefinansowe 111190 -402

- akcje spdtek zaleznych 104 434 -

- rzeczowe aktywa trwate 2297

- warto$ci niematerialne 2141

- udziaty w spoice stowarzyszonej przeznaczone do sprzedazy 1362

- udzialy i akcje w pozostatych spétkach przeznaczonych do sprzedazy 956

- nieruchomo$ci inwestycyjne -402

411. UTWORZONE REZERWY

W jednostkowym rachunku zyskow i strat, oprocz rezerw na koszty restrukturyzaciji, ujeto rezerwe w wysokos$ci 4.759 tys. zt z tytutu
poreczenia spfaty kredytow za spotki powigzane. Rezerwe ujeto w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem wystapienia
konieczno$ci sptaty tych kredytéw przez Emitenta.

Ponadto utworzono rezerwe z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji za spétke powigzang osobowo Kopex-Famago Sp. z 0.0., ze
wzgledu na ztozony przez tg spdtke wniosek o ogtoszenie upadtosci. Kwota utworzonej rezerwy to 8.113 tys. zt dla jednostkowego
sprawozdania i 3.113 tys. zt dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powyzsze rezerwy zostaty ujete w pozyciji koszty finansowe”.

W ramach przeprowadzanego programu restrukturyzacji ujeto koszty oraz zawigzano rezerwy na odprawy i odszkodowania dla
pracownikow w kwocie 8 520 tys. zt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i 978 tys. zt w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Rezerwy te ujeto w pozycji ,pozostate koszty”.

5. DZIALALNOSC ZANIECHANA ORAZ AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Jednym z zalozern wdrazanego programu restrukturyzacji jest zmniejszenie struktury podmiotowej Grupy Kopex oraz sprzedaz
zbednych aktywow, nie przynoszacych zwrotu z inwestycji.

W czerwcu 2016r. wprowadzono ,Procedure sprzedazy spotek” obowigzujacq w Grupie Kapitatowej Emitenta oraz rozpoczeto proces
poszukiwania nabywcéw nastepujacych podmiotow:

- KOPEX-MIN A.D. (Serbia)

- KOPEX MIN-LIV A.D. (Serbia)

- KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja)

- PBSZ INWESTYCJE Sp. zo.0.

- KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0. 0.

- ANHUI LONGPO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny)

- TIEFENBACH Sp. z 0.0.

- MIILUX POLAND Sp. z 0.0.

- WS BAILDONIT Sp. zo.0.

- POLSKIE KONSORCJUM GOSPODARCZE S.A.

oraz zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w postaci oddziatu samobilansujgcego w Lubaniu (oddziat KOPEX HYDRAULIKA
SILOWA Sp. z0.0.).

W Il kwartale 2016r. dokonano sprzedazy udziatow w Spétce WS BAILDONIT Sp. z 0.0., POLSKIE KONSORCJUM GOSPODARCZE
S.A. oraz zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci oddziatu samobilansujacego w Lubaniu (oddziat KOPEX HYDRAULIKA
SILOWA Sp. z0.0.).

Aktywa pozostatych spdtek zostaly zreklasyfikowane do pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” i ujete w kwocie nizsze;
z ich wartosci bilansowych i wartosci godziwych pomniejszonych o koszty sprzedazy. Za warto$¢ godziwg przyjeto wartosci
wynikajace ze ztozonych ofert potencjalnych nabywcow. Aktywa te sg przygotowane do zbycia i Zarzad oczekuje, ze ich sprzedaz
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nastapi w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. Zobowigzania tych spdtek zostaly zreklasyfikowane do pozycji ,Zobowigzania
zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy”.

Ponadto w dniu 26 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspoinikow spotki KOPEX-WAMAG Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o rozwigzaniu spotki KOPEX-WAMAG Sp. z 0.0. i otwarciu jej likwidacji. W pazdzierniku likwidator Spétki ztozyt wniosek do
sadu o ogtoszenie upadtosci spotki obejmujacej likwidacje majatku upadtego. Grupa rozpoznata utrate kontroli nad spétka.

W dniu 29 lipca 2016 r. Rada Dyrektoréw Kopex Waratah Pty Ltd, z uwagi na trudng sytuacje finansowo-ekonomiczng, tej spotki,
podjeta uchwate o wszczeciu przewidzianej przez prawo australijskie procedury ,voluntary administration”, nakierowanej na
zaspokojenie wierzycieli niewyptacalnej spotki, w maksymalnym mozliwym stopniu. W ramach procedury ,voluntary administration”
administratorzy dokonali w dniu 6 wrze$nia 2016r. zbycia przedsigbiorstwa spétki.

W dniu 1 sierpnia 2016 r. réwniez Rada Dyrektoréw Kopex Australia Pty Ltd, z uwagi na trudng sytuacje finansowo-ekonomiczng tej
spotki, podjeta uchwate o wszczeciu procedury ,voluntary administration”. W ramach tej procedury administratorzy dokonujg
zbywania majatku spotki.

W zwigzku z powyzszym, do dziatalno$ci zaniechanej zakwalifikowano przychody i koszty zwigzane z rynkiem australijskim, a takze

z dziatalno$cig zwigzang z zarzadzaniem nieruchomos$ciami oraz produkcjg dla rynku budowlanego.

Ponizej zaprezentowano przychody i koszty dziatalno$ci zaniechanej oraz przeptywy pienigzne.

od 01.01.2016

od 01.01.2015

do 30.09.2016 do 30.09.2015
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 25452 31069
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 24 060 29011
Zysk brutto na sprzedazy 1392 2058
Pozostate przychody 587 276
Koszty sprzedazy 720 659
Koszty ogéinego zarzadu 8 542 10 763
Pozostate koszty 15776 390
Pozostate zyski / (straty) 225 -227
(Odpisy) / Rozwigzanie odpiséw na aktywa niefinansowe -1698
Strata z dziatalnosci operacyjnej -24 532 -9 705
Dziatalno$¢ finansowa -1504 -865
Strata brutto -26 036 -10 570
Podatek dochodowy 156 -1034
Skonsolidowana strata netto z dziatalnosci zaniechanej -26 192 9536

Rachunek przeptywéw pienieznych dziatalnosci zaniechanej

od 01.01.2016

od 01.01.2015

do 30.09.2016 do 30.09.2015
Przeptywy z dziatalnosci operacyjne; -3235 -7 356
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -183 -2 665
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 1934 8 520
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej, razem 1484 1501
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6. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH
W Grupie Kapitatowej Stanna30.09.2016  ZWiekszenia(t) o 231122015
Zmniejszenia (-)
Zobowigzania warunkowe razem, w tym: 86 513 -41 111 127 624
1. Na rzecz pozostatych jednostek powiazanych . 400 400
- za spotki Grupy Kopex - -400 400
2. Na rzecz pozostatych jednostek 86 513 40 711 127 224
- za spotki Grupy Kopex 71867 -34 498 106 365
- za spofki stowarzyszone 1650 - 1650
- za pozostate spotki powigzane 12 996 6213 19 209
U Emitenta Stan na 30.09.2016 Zw:gk_szemg *) Stan na 31.12.2015
Zmniejszenia (-)
Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 79 693 -75 621 155 314
1. Na rzecz jednostek zaleznych 5000 - 5000
- za pozostate jednostki powigzane 5000 - 5000
2. Na rzecz pozostatych jednostek powigzanych - -400 400
3. Na rzecz pozostatych jednostek 74 693 -75 221 149 914
- za spotki zalezne 14 946 -57 552 72498
- za pozostate jednostki powigzane 12 996 -6 212 19208
- za jednostki pozostate 621 7 614
- pozostate zobowigzania warunkowe 46 130 -11 464 57594

Zobowigzania majatkowe w Grupie Kapitatowej w poréwnaniu do stanu na dzief 31.12.2015 r. nie ulegty istotnym zmianom.

Roszczenia i sprawy sporne

W dniu 8 i 11 stycznia 2010 roku zostat doreczony do Kopex S.A. przez Sad Okregowy w Katowicach odpis pozwu wniesionego przez
Zaktad Maszyn Gorniczych ,Glinik” Sp. z 0.0. jako nastepca prawny Fazos S.A. w sprawie o zaplate przeciwko spdtkom
Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okre$lona zostata na kwote 51 876 tys. zt.
2 kwietnia 2015r. Emitent otrzymat pismo procesowe, w ktorym powod ograniczyt zadanie pozwu do kwoty 33 705 tys. zt (bez
zZrzeczenia sie roszczenia).

W dniu 29 czerwca 2016r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, mocg ktérego oddalit powddztwo przeciwko Emitentowi. Wyrok
ten zostat przez powoda zaskarzony, zgodnie z przystugujacym prawem.

Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Kopex S.A. i Tagor S.A. prawdopodobienstwo uwzglednienia przez sad
roszczenia powoda jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze wzgledu na brak umownych podstaw do ich formutowania
oraz brak adekwatnego zwiazku przyczynowo-skutkowego. W zwigzku z tym Emitent w oparciu o przepisy MSR 37 uznalt, iz nie
istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

1. INFORMACJE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

o Pozycie aktywdw i pasywdw przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na dzien
bilansowy:
- na30.09.2016 - 4,3120
- na31.12.2015 - 4,2615
e Pozycie rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym:
- w lll kwartatach 2016 roku - 4,3688
- w lll kwartatach 2015 roku - 4,1585
o Maksymalne kursy w okresie:
- w lll kwartatach 2016 roku - 4,4405
- w lll kwartatach 2015 roku - 4,2386
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e Minimalne kursy w okresie:
- w lll kwartatach 2016 roku - 4,2684
- w Il kwartatach 2015 roku - 4,0337

8. NABYCIA | ZBYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

d 01.01.2016
w Grupie Kapitatowej 0

od 01.01.2015

do 30.09.2016 do 30.09.2015
Nabycia* 66 779 116 297
Zbycia (wartos¢ sprzedazy netto) 5605 4643

*w pozycji tej ujeto réwniez $rodki trwate wytworzone we wiasnym zakresie

od 01.01.2016

od 01.01.2015

u Emitenta do 30.09.2016 do 30.09.2015
Nabycia 519 445
Zbycia (warto$¢ sprzedazy netto) 630 1558
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9. TRANSAKCJE GRUPY Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI NIEPODLEGAJACYMI KONSOLIDACJI
Aoy ze sprzeda'i y Pozostata Przychody
produktow, towaréw 2 h
i materiatow sprzedaz finansowe
0d 01.01.2016 do 30.09.2016
jednostki stowarzyszone 3264 451 59
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 2496 69 3870
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — TDJ S.A. 10 500 585 -
0d 01.01.2015 do 30.09.2015
jednostki stowarzyszone 1806 1098 40
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 3195 159 4337
Zakup Srodkow
e
niematerialnych
0d 01.01.2016 do 30.09.2016
jednostki stowarzyszone 3548 - 559
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 2189 459 284
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — TDJ S.A. 3392 15 2
0d 01.01.2015 do 30.09.2015
jednostki stowarzyszone 19 252 50
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 23062 93 1"
Naleznosci (netto) i zobowiazania od jednostek powigzanych 30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe i pozostate - jednostki stowarzyszone 257 4176
Naleznosci handlowe i pozostate - jednostki powiazane ze znaczacym inwestorem - p. K. Jedrzejewskim 15430 18 279
Naleznosci handlowe i pozostate - jednostki powiazane ze znaczacym inwestorem — TDJ S.A. 12812 nd.
Nalezno$ci leasingowe - jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim - 91
Zobowiazania - jednostki stowarzyszone 4305 10 190
Zobowigzania - jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 354 684
Zobowiazania - jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — TDJ S.A. 2533 nd.
Odpisy aktualizujace naleznosci - jednostki powiazane ze znaczacym inwestorem 30.09.2016 31.12.2015
- p. K. Jedrzejewskim
Stan na poczatek okresu 5500 5323
Utworzenie odpisu 8722 318
Rozwigzanie odpisu - -141
Stan na koniec okresu 14 222 5500
Odpisy aktualizujace naleznosci - jednostki stowarzyszone 30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu - -
Utworzenie odpisu 3597 -
Stan na koniec okresu 3897 -
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (netto) 30.09.2016 31.12.2015
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem - p. K. Jedrzejewskim 75324 99 314
jednostki stowarzyszone 1890 1935
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu pozyczek 30.09.2016 31.12.2015
- jednostki powiazane ze znaczacym inwestorem - p. K. Jedrzejewskim
Stan na poczatek okresu 68 533 7259
Utworzenie odpisu 24 862 62 107
Rozwigzanie odpisu - -833
Stan na koniec okresu 93 395 68 533
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10. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI U EMITENTA

Przychody ze

sprzedazy produktow, FECOEELS Przychody
towarow przych<_>dy finansowe
i materiatow WL eb e 2 )

0d 01.01.2016 do 30.09.2016

jednostki zalezne 11324 25119 1816
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 683 69 3195
0d 01.01.2015 do 30.09.2015

jednostki zalezne 11585 52 483 3105
jednostki stowarzyszone 1058 1094 5
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 750 100 3321

Zakup srodkow
Zakupy doébriustug  trwatych i wartosci Koszty finansowe
niematerialnych

0d 01.01.2016 do 30.09.2016

jednostki zalezne 7575 23 1060
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 638 459

0d 01.01.2015 do 30.09.2015
jednostki zalezne 67 402 5 601
jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 20155 93 1
Naleznosci (netto) i zobowigzania od jednostek powiazanych 30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe i pozostate - jednostki zalezne 27223 31512
Naleznosci handlowe i pozostate - jednostki stowarzyszone - 180
Naleznosci handlowe i pozostate - jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 8142 8 286
Nalezno$ci leasingowe - jednostki zalezne 13 341 14 780
Naleznoéci leasingowe - jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim - 91
Zobowigzania - jednostki zalezne 3185 14558
Zobowigzania - jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim - 561
Zobowigzania - jednostki powigzane ze znaczacym inwestorem — TDJ S.A. 1375 n.d.
Zobowigzania leasingowe - jednostki zalezne 13 244 17 928
Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 4618 2365
Utworzenie odpisu 1998 2253
Stan na koniec okresu 6616 4618
Odpisy aktualizujace naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych 30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 3401 3401
Utworzenie odpisu 4765 -
Stan na koniec okresu 8166 3401
Naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek (netto) 30.09.2016 31.12.2015
Naleznosci z tyt. pozyczek - jednostki zalezne 59 062 62536
Naleznoéci z tyt. pozyczek - jednostki powiazane ze znaczacym inwestorem — p. K. Jedrzejewskim 75324 99 444
Odpisy aktualizujace naleznosci leasingowe od pozostatych jednostek powiazanych 30.09.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 183 183

Utworzenie odpisu 105

Stan na koniec okresu 288 183

Odpisy aktualizujace pozyczki od pozostatych jednostek powigzanych 30.09.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 37782 -

Utworzenie odpisu 24192 37782

Stan na koniec okresu 61974 37782
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Odpisy aktualizujace pozyczki od jednostek zaleznych I 30.09.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu ] 46 362 _ -

Utworzenie odpisu 31585 46 362

Stan na koniec okresu 77947 46 362
1. WARTOSC GODZIWA

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien 30.09.2016:

W Grupie Kapitatowej:

Hierarchia wartosci godziwej
Klasy instrumentéw finansowych

poziom 1 poziom 2 poziom 3
Udziaty i akcje 26
Instrumenty pochodne, w tym: -523
Aktywa -
Zobowigzania -523
U Emitenta

Hierarchia warto$ci godziwej
Klasy instrumentow finansowych
poziom 1 poziom 2 poziom 3
Udziaty i akcje 26

Instrumenty pochodne, w tym: -

Metody i zatozenia przyjete przez Grupe przy ustalaniu warto$ci godziwych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto nastepujace
poziomy wyceny:

— poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

— poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan w sposdb bezposredni (4. jako ceny) lub posrednio (ij. bazujace na cenach),

— poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan, ktore nie sq oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okre$lono przy zastosowaniu odpowiednich technik
wyceny (dokonanych przez banki).

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatow i akcji w spdtkach nienotowanych na aktywnych
rynkach, zakwalifikowanych do kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa wycenia te grupe aktywdw wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartoci wykazywanych w sprawozdaniu
z sytuaciji finansowe;j.
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12. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

e  Firma spdtkii adres Emitenta: KOPEX Spétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

o Tel.nr +48 32 604 70 00;

. Fax nr: +48 32 604 71 00;

e  Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

o Adres korporacyjnej strony internetowej:  www.kopex.com.pl

e Numer statystyczny REGON: 271981166;

o Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

o  Krajowy Rejestr Sadowy: Spétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000026782;

o  Kapitat zaktadowy Emitenta: 74.332.538,00 zlotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sa w petni optacone.

e Audytor: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

121.  HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

Przedsiebiorstwo KOPEX utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gornictwa i Energetyki z dnia 04 listopada 1961r.
jako przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadow Gorniczych za Granicg - KOPEX”, ktdre
z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalnos¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektow i urzadzen gérniczych na
eksport. W maju 1971 roku przedsigbiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalno$ci w zakresie handlu
zagranicznego obejmujace, na zasadach wytacznosci, eksport i import maszyn i urzadzeh goérniczych, wiertniczych oraz
kompletnych obiektow gdrniczych.

Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gornictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. KOPEX wystepuje jako przedsigbiorstwo
panstwowe pod nowg nazwa Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu
Panstwa pod firma Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX Spotka Akcyjna, za$ w dniu 03 stycznia 1994 roku sad rejestrowy
wpisat KOPEX S.A. do rejestru handlowego jako spotke prawa handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji KOPEX S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spdtki na uzywang
obecnie: KOPEX Spdtka Akcyjna i dopuszczony skrot firmy: KOPEX S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji KOPEX S.A. wniesionych zostato przez Skarb Parnstwa jako wktad niepienigzny do
Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX S.A. bylo zbycie przez Krajowg Spétke Cukrowg S.A. wszystkich posiadanych
akcji KOPEX S.A. w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg
w Zabrzu. W wyniku tej transakcji powstata Grupa, ktdra przyjefa nazwe handlowg Grupa ZZM-KOPEX, tworzac zarazem
najwieksza w Polsce grupe przemystowg w branzy producentow i dostawcow maszyn i urzadzen gérniczych oraz ustug gérniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji na okaziciela
KOPEX S.A. serii ,B", skierowana do akcjonariuszy spotki Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu i dokonana jako jedna
z pierwszych w Polsce tzw. transakcja odwrotnego przejecia spdtki ZZM S.A. przez KOPEX S.A. W wyniku tej transakcji to
KOPEX S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwieiczona sukcesem emisja 6.700.000 akcji KOPEX S.A. serii ,C".

W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktdrego wysoko$¢ od tego czasu
wynosi 74.332.538 ztotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci nominainej 1,00 zt kazda. Wszystkie
akcje sq w petni optacone.

W 2009 roku nastapita zmiana uzywanej dotychczas nazwy handlowej grupy z Grupa ZZM-KOPEX na KOPEX GROUP
z jednoczesnym przyjeciem nowej symboliki graficznej:

‘. KOPEX
G R o U P
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13. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa KOPEX, Grupa) skupia sie na produkcji nowoczesnych
i zaawansowanych technologicznie maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gérniczym. Grupa KOPEX jest nie tylko
producentem i dostawcg nowoczesnych maszyn i urzadzen dla gérnictwa wegla kamiennego, brunatnego i rud metali niezelaznych,
lecz takze generalnym wykonawca przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Grupa posiada zaktady produkcyjne w Polsce, Serbii, Republice
Potudniowej Afryki i w Chinach.

Grupe KOPEX wyrdznia kompleksowos¢ oferty dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego oraz mozliwo$¢ realizacji zamoéwien
zgodnie ze $cisle okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klientéw. Grupa KOPEX skupia cenionych i uznanych w kraju oraz na
Swiecie producentéw wysokiej klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez nowoczesnych technologii i rozwigzan dla gornictwa. Grupa
wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spdtek wchodzacych w jej sktad, ktére poprzez swojg zréznicowang oferte produktowo —
ustugowg wzajemnie sie uzupetniaja.

Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:

© studium wykonalno$ci przedsiewziecia,

2 nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gorniczego oraz obliczanie zasobéw ztoza,

S opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

© projektowanie zaktaddéw wydobywczych,

o produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemoéw technologicznych wraz z obstugg serwisowg i dostawg czesci
zamiennych,

2 budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia, a takze likwidacje kopaln,

o szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestyciji.

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to migedzy innymi:
e zmechanizowane kompleksy S$cianowe, w tym do poktadéw cienkich (1,1-1,7m) ,MIKRUS” oraz ,MIKRUS II’
(0,9-1,3m)
gdrnicze obudowy $cianowe i chodnikowe réznych typow,
nowoczesne kombajny $cianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,
kombajny chodnikowe,
przenosniki zgrzebtowe i taSmowe dla gérictwa podziemnego,
hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,
urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego, w tym system przesytu energii elektrycznej pradem statym do zasilania
komplekséw gdrniczych,
elektronika gérnicza,
systemy automatyki,
urzadzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,
aparatura kontrolno-pomiarowa,
e  wozy odstawcze (Waracar),
a takze ustugi serwisowe wraz z dostawg, niezbednych czesci zamiennych dla uzytkowanych przez klientow maszyn i urzadzen
gdrniczych.
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POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Co wyrdznia Grupe KOPEX

>
>

»

>
>
>

petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (gornictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe),

indywidualne podej$cie do potrzeb kazdego Klienta i wychodzenie naprzeciw Jego oczekiwaniom, poprzez partnerskg postawe
we wszystkich fazach realizacji projektu,

zdywersyfikowane portfolio klientow:
o czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie,
o najwieksze w Polsce spotki gbrnicze, skupiajace kopalnie wegla kamiennego, brunatnego i miedzi oraz producenci energii,

wilasna baza badawczo-rozwojowa oraz biuro projektowe, a takze $cista wspotpraca z czotowymi placowkami naukowo-
badawczymi, umozZliwiajgce prowadzenie prac nad nowoczesnymi izaawansowanymi technologicznie produktami,
dostosowanymi do zrdznicowanych warunkdéw geologicznych oraz spetiajgcymi oczekiwania najbardziej wymagajacych
partneréw biznesowych,

wiarygodno$¢ oraz przestrzeganie etycznych i prawnych regut prowadzenia biznesu,
wdrozone i stale doskonalone systemy zarzadzania jakoscig po$wiadczone certyfikatami jakosci wg norm ISO,
dysponowanie zespotem wysoko wykwalifikowanych i do$wiadczonych specjalistow.

Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalnos$ci istotnych spotek z Grupy KOPEX

= KOPEX S.A. - przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci okre$lony zostat szczegétowo

§ 6 obowigzujacego Statutu Spotki. Rodzajem przewazajacej dziatalnosci KOPEX S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnoci
(PKD 2007) jest: ,sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gémictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej -
PKD nr 4663Z".

KOPEX S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego z zagranica przeksztaicajac sie

z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gérniczych i nowoczesnych
technologii wykorzystywanych w goérnictwie wegla kamiennego, gérnictwie wegla brunatnego i rud metali niezelaznych.
Dysponujac bogatym do$wiadczeniem oraz zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistow KOPEX S.A. jest ekspertem
w zakresie wydobycia wegla i innych mineratdw oraz firma, zapewniajaca najwyzszej jakosci serwis dla gorictwa i innych
gatezi przemystu.

KOPEX MACHINERY S.A. - producent gérniczych kombajndw S$cianowych ichodnikowych, organéw urabiajacych do
kombajndw $cianowych i chodnikowych, przenos$nikéw $cianowych, przenosnikéw podscianowych, reduktoréw zebatych,
dynamicznych kruszarek urobku, zawieszen linowych, zespotdw ciggnikowych, napeddw zwrotnych z nadaznym napinaniem
taricucha, przeno$nikéw tasmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przeno$nika taSmowego, systeméw i urzadzeh do mechanicznej
przerobki wegla (m.in. kruszarki, przesiewacze, wirdwki, osadzarki), urzadzen transportujacych (m.in. przeno$niki rurowe,
kubetkowe, zgrzebtowe, Klatki, skipy). Ponadto dostawca filtrow do uktadédw zraszania w kombajnach.

ZMECHANIZOWANE | ZAUTOMATYZOWANE KOMPLEKSY SCIANOWE
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= Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. — projektant i producent obudéw zmechanizowanych, zmechanizowanych obudéw
skrzyzowan, dostawca elementdw obuddw indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

= Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne — Maszyny Gdrnicze Sp. z 0.0. — wynajem i dzierzawa kombajnéw, urzadzen oraz dobr
materialnych, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia.

KOMBAJNY SCIANOWE | CHODNIKOWE

= KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. (dawniej jako DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.) — zasadniczg oferte KOPEX Hydraulika
Sitowa Sp. z 0.0. stanowig sitowniki hydrauliczne przeznaczone do pracy w wielu branzach w szczegdlnosci w gornictwie
(w tym do obudow zmechanizowanych, kombajnéw $cianowych i chodnikowych, przenosnikéw i innych maszyn), obrabiarek
i innych urzadzen. W ofercie Spotki znajduje sie rowniez oryginalna i bardzo trwata powtoka ochronna gtadzi roboczych
cylindréw hydraulicznych (ttoczysk i rdzennikéw) znana pod nazwg DURACHROM. Spétka produkuje réwniez elementy
uszczelniajace standardowe i specjalne z przeznaczeniem gtéwnie do cylindréw (sitownikow) hydraulicznych oraz armatury
sterowniczej. Oferowane sg rdwniez pakiety elementéw uszczelniajacych tzw. "remontowych" z przeznaczeniem dla tychze
samych zespotéw (cylindréw). Spétka prowadzi réwniez dziatalnos$¢ w zakresie remontow cylindréw hydraulicznych i ich
podzespotdw, produkcji elementdw z termoplastycznych tworzyw sztucznych metodag wtrysku, projektowania podpér i cylindrow
(sitownikéw) hydraulicznych, weztéw uszczelniajacych ruchowych i spoczynkowych do zastosowan specjalnych, a takze
w zakresie badania funkcjonalno$ci i trwatosci elementéw hydraulicznych zwtaszcza uszczelnien oraz oznaczania wtasnosci
fizyko-mechanicznych i wytrzymato$ciowych materiatow (tworzywa sztuczne, metale, guma).

STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWLOKI OCHRONNEJ DURACHROM
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= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego, obstuga serwisowa u Klienta,
prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientéw w zapasowe cze$ci do maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw
nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

= ELGOR+HANSEN S.A. - producent aparatury elektrycznej dla gérnictwa; opracowuje dokumentacje techniczng urzadzen
elektrycznych stosowanych w gérnictwie, zajmuje sie petng obstugg inwestycji, w tym projektowanie, produkcja i remonty
urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez wykonawstwem dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania
i sterowania komplekséw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ — przedmiotem dziatalno$ci spétki jest nabywanie i zarzadzanie wtasnym i /lub
obcym majatkiem, udziatami w innych przedsiebiorstwach dziatajacych w zakresie produkcji i sprzedazy przeciwwybuchowych
urzadzen elektrycznych, a w szczegolnoSci projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu i dystrybucji mocy
elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen goérniczych,
opracowanie dokumentaciji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych w gérnictwie, a zwtaszcza w pomieszczeniach
zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gérnictwa. Spétki wehodzace w sktad Grupy Hansen, wedtug stanu na dzien
publikacji raportu kwartalnego za Ill kwartat 2016 r., prezentuje ponizszy schemat:

Hansen Sicherheitstechnik AG i‘m%__ Elgér + Hansen
Monachium /Niemcy S.A.
|
|
l 100% | 100%
v
Hansen China Ltd.
KOPEX AFRICA {Ptv] Ltd. Benoni w likwidac]l
k/Johannesburga/ RPA Beijing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. B i > (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA
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— HANSEN AND GENWEST Pty Ltd /RPA/ - jest obecnie podstawowg spdtkg produkcyjng w Republice Potudniowej Afryki
w Grupie HANSEN, ktdra przystapita do rzadowego programu BBBEE (Broad — Based Black Economic Empowerment Act,
2003) i wypetnia obowigzki wynikajace z tego programu. Jest spdtka dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia
produkcji, naprawy oraz przerdbek stacji rozdzialu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie
przeciwwybuchowej dla przemystu goérniczego. Spotka dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikow
silnikéw elektrycznych, stacji roboczych, stacji sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-ciana,
specjalistycznych urzadzen dostosowanych do potrzeb klienta oraz projektéw prowadzonych w przemysle grniczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. - wykonawca specjalistycznych ustug gdriczych: wyrobisk pionowych
(gtownie szybdw i szybikdw), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn
i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

— Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS Sp. z 0.0. — spotka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na
powierzchni, jak i w podziemnych zakfadach gérniczych.

USLUGI WIERTNICZE

= KOPEX Foundry Sp. z 0.0. — producent odlewéw staliwnych i zeliwnych do maszyn budowlanych, urzadzen dzwigowych
i transportowych, dla gomictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych.

ODLEWY STALIWNE | ZELIWNE
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14. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

14.1.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowg KOPEX (Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa KOPEX, Grupa) tworza: jednostka dominujgca KOPEX S.A. oraz
kilkanascie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi.
Spotki te charakteryzuje rézny stopien znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotno$ci w wynikach Grupy.

KOPEX S.A. jako podmiot dominujacy i lider Grupy KOPEX petni w jej strukturze role szczegdlna, skupiajac centralne funkcje - jest
zarzadem holdingu, ustalajgcym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej KOPEX, wskazuje spdtkom nalezacym do Grupy
Kapitatowej kierunki ich dziatah w sferze produkcji i ustug, rynkéw zbytu oraz badan i rozwoju. Prowadzi centralng ksiegowos¢ dla
spotek Grupy, centralng polityke finansowa, i polityke zarzadzania zasobami ludzkimi kluczowych spétek Grupy KOPEX, koordynuje
centralne zaopatrzenie i wdrozenia oraz rozwoj systemoéw informatycznych w spdtkach Grupy. Jako podmiot dominujacy w Grupie
sprawuije funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spotkami wechodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej KOPEX.

Schemat Grupy Kapitalowej KOPEX na dzien 30.09.2016 roku

KOPEX Spéika Akeyjna
e oo
KOPEX - Priedsighiontwo 95.99% KOPEX MIN-LIVDOO
KOPEX MACHINERY $.A
Budowy Stybdw S.A | shandong Tagao — MistfSerbia
0%
Laos 100% KOPEX - EX - COAL Manufacturing Co. 1 0%
h Sp. 0.0, Ltd. {Chiny)
Zabiraiskie Zaklady w0% | to0% | Fabryka Masnymi Urigdred 6% ’T":o"::'z;":'::’s " 100% KOPEX MIN DOO
-Maszyny TAGOR 5.4, 4 + Hist/serbia
Girnicre Sp. 1 0.0, I Diakartafindonerja
N AnhulLlong Po 2%
|33z MILUX Poland 100% KOPEX Constrution Electrical
HOPEX Foundry 100% sp.ro.0. PBSTInwestyde | oo% sp.10.0. Corporation Ltd. 86,51% | KOPEXMIN - FITIP AD
Sp.ro.o. Sp-10.0. w libowidacji
KOPEX AUSTRALLA Wisz/serbls
100 | PHyLtd. podrarsadem
HOPEX Hy 100% " administratondw Slgskie Towarnystwo | oo, 0% Tiefenbath Palska
silawa 5p. 1 0.0, Newcastle/Australia WDALBISY $p.10.0.
Sp.roun.
AUCN.00L 891 729
Py Ltd. pod rarzgdem N
WAM 100% 5 HopexFi &
o 100% ) administratordw weturing sp. 1 e | 1320 | eigér+ Hansen S.A.
P-10:8. " ArgentonfAustralia oo
- ¥
100% 7
lm\m | er.ze%
100% Taian KOPEX Coal Mining. BSKE Sp.ro.o. || Hamsen Sicherheitstechnik AG
f————# Equipment Service Co. Ltd, 20083006 Monachium [Miemey
Taian/Chiny et
100% HOPEX - SIBIR $p. 1 0.0, l s l 100%
Nowokuinieck/Rosja
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Handen Chira Lvd.
Benoni kflohannesburgaf RPA w likwidadji
(0 24.06.2015 HANSEN AND Beljing/Chiny
GEMWEST Pty Ltd)
Lm0
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Phy) Lud. Benoni (Pty) Ltd. Benani
kf Johannesburga/RPA KkfJohannesburga/RPA

2 Uwaga: kolorem z6ftym zaznaczono spotki z siedzibg za granicg
Zrodfo: Spétka wg. stanu na dzien 30.09.2016r.
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15. ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH EMITENTA, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W Grupie KOPEX prowadzony jest nieprzerwanie od 2013 roku proces restrukturyzacji organizacyjnej i majatkowej, w ramach

ktdrego realizowane sg m.in. dziatania polegajace na:

= inkorporacji/potaczeniu/konsolidacji wybranych spdtek z Grupy KOPEX, stuzacych zamiarowi budowy wyspecjalizowanych oraz
wyodrebnionych produktowo podmiotéw lub ich jednostek

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotéw poprzez zbycie ich udziatéw/akeji, dla ktérych stopa zwrotu z inwestycji oraz ryzyka
biznesowe nie uzasadniajq dalszej kontynuacji podjetej w przesztosci inwestycji kapitatowej w te podmioty;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotéw poprzez zbycie ich udziatdw/akcji, w ktérych Emitent posiada pakiety mniejszo$ciowe,
a ktdrych dziatalnos¢ nie jest zwigzana z ,core businessem” Grupy KOPEX;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX wybranych spétek poprzez procesy likwidacyjne: spdtek, ktdre nie rozpoczety z roéznych powodow
faktycznej dziatalno$ci gospodarczej lub spdtek, ktére nie rokujg trwatej poprawy, w ktérych podejmowane dziatania naprawcze
nie daty oczekiwanych rezultatow.

W ramach tych dziatan, w roku 2016 kontynuowane sg czynnosci zmierzajace do istotnego zmniejszenia liczby podmiotéw w Grupie
Kapitatowej KOPEX, a takze czynnosci majace na celu obnizenie wielkosci aktywow zbednych do produkciji. Program kompleksowej
restrukturyzacji obejmuje w szczegolnosci redukcje zbednego majatku, sprzedaz oraz likwidacje czesci spotek zaleznych
i stowarzyszonych.

W zwigzku z opublikowanymi wynikami Grupy KOPEX za IV kwartat 2015 r. i zwigzang z nimi reakcjg bankéw finansujgcych
dziatalno$¢ Grupy KOPEX, o ktérych Spétka informowata w raportach biezacych (od nr 13/2016 do 16/2016), koniecznym stato sie
zintensyfikowanie dziatan i zamierzen restrukturyzacyjnych Grupy KOPEX w 2016 roku

Grupa KOPEX przystapita do opracowania kompleksowego programu restrukturyzaciji, przy udziale renomowanej firmy doradcze;j,
obejmujacego restrukturyzacje operacyjna, majatkowq i finansowa. Informacje o planowanych dziataniach restrukturyzacyjnych
w Grupie KOPEX oraz szacowanych efektach wdroZenia programu restrukturyzacji Emitent przedstawit w raporcie nr 46/2016.

Prowadzone w tym czasie dziatania analityczne nie wstrzymywaty dotychczas prowadzonych dziatan w obszarze restrukturyzacji.

Grupa KOPEX rownolegle przystapita do rozméw z bankami finansujacymi dziatalnos¢ spotek Grupy KOPEX, dotyczacych
restrukturyzacji finansowania obejmujacego m.in. dostepnos¢ udzielonych kredytéw, linii gwarancyjnych oraz linii akredytyw.
Wynikiem tych rozméw byto uzgodnienie z bankami projektu kluczowych warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego
KOPEX S.A. oraz jej wybranych spdtek zaleznych, czego efektem byto porozumienie o przediuzeniu termindw spfat kredytow
i zaniechaniu blokad podpisane w dniu 6 wrzesnia 2016 r. pomiedzy KOPEX S.A., spotkami zaleznymi KOPEX S.A. a bankami
finansujacymi dziatalno$¢ spdtek Grupy KOPEX.

Zwienczeniem tego etapu prowadzonych rozméw byto podpisanie w dniu 7 wrze$nia 2016 r. porozumienia w zakresie kluczowych
warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego KOPEX S.A. oraz jej wybranych spétek zaleznych pomiedzy bankami:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Pekao S.A., ING Bank Slaski S.A., BGZ BNP Paribas S.A., HSBC Bank
Polska S.A., Deutsche Bank Polska S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz inwestorem TDJ Equity IV S.A. Porozumienie to
stanowito zakonczenie prowadzonych negocjacji z bankami i okreslito wybrane zatozenia procesu restrukturyzacji Grupy KOPEX.
Emitent informowat 0 opisanych wyzej zdarzeniach w raportach biezacych nr 77/2016 i nr 79/2016.

Jednym z istotnych elementéw prowadzonych obecnie rozméw z bankami w sprawie podpisania umowy restrukturyzacyjnej sg
prowadzone dziatania majace na celu zmniejszenie liczby podmiotéw w Grupie KOPEX, w tym poprzez taczenie wybranych spétek
z Grupy. Ma to szczegolne znaczenie dla prowadzonej restrukturyzacji Emitenta i jego spétek zaleznych, w szczegdlnosci dla
przygotowywanej restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Emitenta.

Emitent informowat, o podejmowanych w tym kierunku dziataniach, w Sprawozdaniach z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2015
oraz za | pdtrocze 2016 roku.

Trwajacy proces taczenia KOPEX S.A. ze spotkami zaleznymi: Kopex Machinery S.A., Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi -
Maszynami Gérniczymi Sp. z 0.0., Fabrykg Maszyn i Urzadzert TAGOR S.A. i Kopex Hydraulikg, Sitowg Sp. z 0.0., 0 ktérym Emitent
informowat w raportach biezacych nr 87/2016 i 96/2016, odbywa sie w uzgodnieniu z bankami finansujgcymi dziatalno$¢ spétek
Grupy KOPEX, o ktérych wyzej mowa. Wyrazity one zgode na rozpoczecie procesu potaczenia. Sfinalizowanie tego procesu
uzaleznione bedzie od zawarcia z bankami umowy restrukturyzacyjnej lub wydania przez nie odrebnej zgody.
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W okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia publikacii niniejszego raportu nastapity nizej opisane zmiany w strukturze organizacyjnej
spotek Grupy Kapitatowej KOPEX, w tym wynikajacych z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych celéw rozwojowych
Grupy KOPEX:

1) Kontynuacja dziatan zmierzajacych do zmiany formy prawnej serbskich spotek KOPEX MIN A.D. i KOPEX MIN-LIV A.D.
(spotki zalezne KOPEX S.A.)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KOPEX MIN A.D. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki KOPEX MIN-LIV A.D.
(obie z siedzibg w Niszu/Serbia) w dniu 05.02.2016 roku podjety uchwaty o zamiarze rozpoczecia procedury zmiany formy prawnej
kazdej z tych spdtek poprzez przeksztatcenie w spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Jednocze$nie Walne Zgromadzenia obu
wymienionych Spotek podjety uchwaty o wycofaniu akcji spotki KOPEX MIN A.D. i spdtki KOPEX MIN-LIV A.D. z obrotu na rynku
regulowanym (MTP Gietda Belgradzka A.D.). Dnia 25.03.2016 roku Komisja Papierow Warto$ciowych Republiki Serbii wydata
decyzje o wykre$leniu z tym dniem spotki KOPEX MIN A.D. i spotki KOPEX MIN-LIV A.D. z Rejestru Spdtek Publicznych,
co umozliwito kontynuowanie procesu przeksztatcenia ww. spdtek w spétki z ograniczong, odpowiedzialno$cia, Dziatania te byly
etapem prowadzonego procesu restrukturyzacji organizacyjnej spolek Grupy Kapitatowej KOPEX. Przeksztaicenie
ww. spotek w spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig nastapito w dniu 08.07.2016 r.

2) Potaczenie KOPEX Foundry Sp. z 0.0. ze spétka STA-Odlewnie Sp. z 0.0.

W dniu 31.03.2016 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat
potaczenie spotek KOPEX Foundry Sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli (spdtka przejmujaca) oraz "STA-Odlewnie"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (spotka przejmowana). Potaczenie nastapito w trybie art. 49281 pkt.1) Kodeksu spétek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na spétke przejmujaca (faczenie sig¢ poprzez przejecie)
z uwzglednieniem postanowien art. 51686 Kodeksu spotek handlowych i bez podwyZszania kapitatu zaktadowego spétki
przejmujace;.

3) Utworzenie spétki KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0.

W dniu 12.06.2016 r. utworzona zostata nowa spétka pod firmg KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig, z siedzibg w Katowicach. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 14.06.2016 r., jej kapitat zaktadowy wynosi
obecnie 55.000,00 z, a 100% udziatbw w niej posiada KOPEX S.A. Gtéwnym celem dziatania KOPEX
FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z o0.0. jest w szczegolnosci wspieranie restrukturyzacji podmiotowej i operacyjnej Grupy
Kapitatowej KOPEX. Jej strategia dziatania jest gtéwnie nakierowana na przejmowanie lub nabywanie spotek w Grupie Kapitatowej
KOPEX, ktére zagrozone sg ryzykiem niewyptacalnosci lub nie wpisujg sie w core business Grupy Kapitatowej KOPEX. Przejete
i nabyte spdtki beda dalej podlega¢ restrukturyzacji, sprzedazy lub likwidacji badZz innym formom przeksztatcer organizacyjnych
i prawnych.

4) Zmiana brzmienia firmy KOPEX-EKO sp. z 0.0.

W dniu 19.07.2016 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki KOPEX-EKO Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na BSKE
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Zmiana brzmienia firmy Spotki zostata zarejestrowana w dniu 25.08.2016 r.

5) Zlozenie wniosku o ogtoszenie upadtos$ci przez Zarzad KOPEX-EKO Sp. z 0.0.

W dniu 28.07.2016 r. Zarzad KOPEX-EKO Sp. z 0.0. ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat
X Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki, ze wzgledu na jej niewyptacalnosé.

KOPEX - EKO Sp. z 0.0. jest spdtka zalezng od KOPEX S.A., w ktorej KOPEX S.A. posiada 100% udziatéw. Podstawowgq jej
dziatalnoscig jest projektowanie, produkcja, sprzedaz oraz obstuga urzadzen elekironicznych i automatyki, w szczegdlnosci
tzw. elektroenergetycznej automatyki zabezpieczeniowe;.

6) Wszczecie procedury ,voluntary administration” w Kopex Australia Pty Ltd;

W dniu 01.08.2016 r. Rada Dyrektoréw Kopex Australia Pty Ltd, z uwagi na trudng sytuacje finansowo-ekonomiczng tej Spotki,
podjeta uchwate o wszczeciu przewidzianej przez prawo australijskie procedury ,voluntary administration”, nakierowanej na
zaspokojenie wierzycieli niewyptacalnej spétki, w maksymalnym mozliwym stopniu. KOPEX Australia Pty Ltd jest spdtka po$rednio
zalezng od KOPEX S.A., w ktorej 100% udziatdw posiada spotka Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. Spétka ta zajmuje sie
dystrybucjg wozéw odstawczych w Australi. W ramach procedury ,voluntary administration” administratorzy dokonujg zbywania
majatku spotki.
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7) Sprzedaz udziatéw w spétce KOPEX-EKO Sp. z 0.0.

W dniu 05.08.2016 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 2400 nalezacych do KOPEX S.A. udziatbw w spdice
KOPEX-EKO Sp. z o.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym spotki KOPEX-EKO Sp. z 0.0. na rzecz spotki KOPEX
FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0.. Transakcja sprzedazy udziatéw w spotce KOPEX-EKO Sp. z 0.0. zostata dokonana
z uwagi na strategie funkcjonowania spétki KOPEX Finance&Restructuring Sp. z 0.0. w celu kontynuowania prowadzonych
procesow restrukturyzacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej KOPEX.

8) Likwidacja spotki ACN 001 891 729 Pty Ltd (wczesniej jako Kopex Waratah Pty Ltd)

W dniu 29.07.2016 r. Rada Dyrektoréw Kopex Waratah Pty Ltd, z uwagi na trudng sytuacje finansowo-ekonomiczng tej Spotki
podjeta uchwate o wszczeciu przewidzianej przez prawo australijskie procedury ,voluntary administration”, nakierowanej na
zaspokojenie wierzycieli niewyptacalnej spdtki, w maksymalnym mozliwym stopniu. KOPEX Waratah Pty Ltd jest spdtkg po$rednio
zalezng od KOPEX S.A., w ktdrej 100% udziatow posiada spdtka KOPEX Machinery S.A. Spotka ta byta dostawcg wozéw
odstawczych i innych urzadzen wykorzystywanych w gornictwie podziemnym w Australii i Nowej Zelandii. W dniu 02.09.2016 na
mocy uchwaly jedynego wspdlnika — KOPEX Machinery S.A. zmieniono nazwe spotki Kopex Waratah Pty Ltd na ACN 001 891 729
Pty Ltd. Zmiana brzmienia firmy Spétki zostata zarejestrowana w dniu 08.09.2016 r. W ramach procedury ,voluntary administration”
administratorzy dokonali w dniu 6 wrze$nia br. zbycia przedsigbiorstwa spotki.

W dniu 18.10.2016 r. zgromadzenie wierzycieli spotki A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd podjeto decyzje o likwidacji spotki i od tego tez
dnia spétka A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd. znajduje sie w stadium likwidacji a proces voluntary administration zostat zakorczony.

9)  Whniosek o ogtoszenie upadtosci spétki WAMAG sp. z 0.0. w likwidacji (wcze$niej jako KOPEX-WAMAG sp. z 0.0.)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki KOPEX WAMAG Sp. z o0.0. w dniu 26.09.2016 r. podjeto uchwate
0 rozwigzaniu spotki KOPEX WAMAG sp. z 0.0. i otwarciu jej likwidacji, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks
spotek handlowych. KOPEX WAMAG Sp. z 0.0. jest spotkg posrednio zalezng od KOPEX S.A., w ktdrej 100% udziatéw posiada
spotka zalezna od Emitenta - KOPEX Machinery S.A. Otwarcie likwidaciji spotki nastapito m.in. z powodu znaczacego ograniczenia
ilosci zlecen oraz braku perspektyw w zakresie osiggania wynikéw finansowych umozliwiajacych spétce dtugookresowe
funkcjonowanie na rynku.

Aktualnie spotka dziata pod firmg WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji, zmiana brzmienia firmy Spotki zostata zarejestrowana w dniu
18.10.2016r.

Z uwagi na sytuacje Spodtki, w dniu 26.10.2016 r. likwidatorzy WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji ztozyli w Sadzie Rejonowym
w Walbrzychu wniosek o ogtoszenie upadiosci spdtki obejmujacej likwidacje majatku upadtego.

10) Potaczenie KOPEX S.A. z czterema spotkami zaleznymi

W dniu 14.10.2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o przyjeciu i podpisaniu Planu Potaczenia KOPEX S.A. z nastepujacymi
spotkami bezposrednio zaleznymi od Emitenta (,Spotki Przejmowane”):

1) KOPEX Machinery S.A. z siedzibg w Zabrzu,

2) Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,

3) Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach,

4) Kopex Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Tryb potaczenia Emitenta ze Spoétkami Przejmowanymi to przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na Spotke
Przejmujacg w sposob uproszczony, w trybie art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych, bez podwyzszenia kapitatu Spotki
Przejmujacej z uwagi na tre$¢ art. 515 § 1 K.s.h.

Szczegbtowa informacje nt. podpisania Planu potaczenia oraz Plan potaczenia Emitent przedstawit w raporcie biezacym nr 87/2016
w dniu 14.10.2016 r.

W celu umozliwienia przeprowadzenia procesu potaczenia z wybranymi spotkami zaleznymi metoda uproszczona, podpisanie Planu
potaczenia poprzedzity, dokonane w dniu 14.10.2016 r., transakcje nabycia przez KOPEX S.A. od spétki bezpo$rednio zaleznej -
KOPEX Machinery S.A. - wskazanych ponizej udziatéw i akcji w spdtkach posrednio zaleznych, ktére wskutek tych transakcji na
chwile podpisania planu potaczenia staty sie jednoosobowymi spétkami bezpo$rednio zaleznymi od Emitenta:

a) 68.274 udziatéw spdtki Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gdrnicze Sp. z o.0. stanowigcych 100% jej kapitatu
zaktadowego oraz dajacych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

b) 18.437 udziatow spotki Kopex Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego oraz dajacych tyle samo
gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

¢) 6.263.520 akcji spotki Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego oraz dajacych tyle
samo gtoséw na walnym zgromadzeniu,

W dniu 21.11.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. podjeto uchwate w sprawie potaczenia KOPEX S.A.
z KOPEX Machinery S.A., Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi - Maszynami Gérniczymi Sp. z 0.0., Fabrykg Maszyn i Urzadzen
TAGOR S.A. oraz Kopex Hydraulikg Sitowg Sp. z 0.0., w ktorej:
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1) wyrazono zgode na uzgodniony i przyjety w dniu 14 pazdziernika 2016 roku przez faczace sie spétki Plan Potaczenia,

2) uchwalono potaczenie spdtek KOPEX S.A. (jako Spétki Przejmujacej) oraz KOPEX Machinery S.A., Zabrzanskich Zakladow
Mechanicznych - Maszyn Gérniczych Sp. z 0.0., Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. oraz Kopex Hydrauliki Sitowej Sp. z o.0.
(jako Spotek Przejmowanych), poprzez przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na KOPEX S.A., na warunkach
opisanych w Planie Pofgczenia.

O powyzszym fakcie Emitent informowat w raporcie biezacych Nr 96/2016 w dniu 21.11.2016 r.

Réwniez w dniu 21.11.2016 r., analogiczne uchwaty w sprawie potaczenia KOPEX S.A. z KOPEX MACHINERY S.A,
ZABRZANSKIMI ZAKLADAMI MECHANICZNYMI - MASZYNAMI GORNICZYMI SP. Z 0.0., FABRYKA MASZYN | URZADZEN
TAGOR S.A. oraz KOPEX HYDRAULIKA SILOWA SP. Z 0.0., podjely: Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow KOPEX
HYDRAULIKA SILOWA Sp. z 0.0., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych - Maszyn
Gérniczych sp. z 0.0., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX MACHINERY S.A. i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Fabryki Maszyn i Urzadzer TAGOR S.A.

11) Utworzenie Oddziatéw KOPEX S.A.

W zwigzku z rozpoczeciem prac majacych na celu przeprowadzenie procesu potaczenia KOPEX S.A. ze spotkami: KOPEX
MACHINERY S.A., Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0., Fabryka Maszyn i Urzadzeri TAGOR S.A.,
KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0., Zarzad Emitenta w dniu 26.10.2016 r. podjat decyzje o utworzeniu, dla potrzeb funkcjonowania
potaczonej Spotki, samobilansujacych sie Oddziatdw, wyodrebnionych organizacyjnie, z uwzglednieniem ich specyfiki rynkowej
i produktowej. W dniu 04.11.2016 r. sad rejestrowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS wpisat do
rejestru przedsiebiorcow nowo utworzone Oddziaty KOPEX S.A. ;. :

KOPEX S.A. CENTRALA ODDZIAt W ZABRZU, KOPEX S.A. KOMBAJNY ZABRZANSKIE, PRZENOSNIKI RYFAMA ODDZIAtL
W ZABRZU, KOPEX S.A. OBUDOWY TAGOR ODDZIAL W ZABRZU, KOPEX S.A. HYDRAULIKA ODDZIAL W ZABRZU.

Inwestycije diugoterminowe

Grupa Kapitatowa za okres od stycznia do wrzesnia 2016 roku nie dokonata inwestyciji dtugoterminowych w zakup akcji lub udziatow.

16. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGO

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
KOPEX S.A. nie ulegta zmianie i wynosi 74.332.538,00 ztotych oraz dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a)  19.892.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b)  47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz
c)  6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Brak jest akcji uprzywilejowanych co do gtosu.
Akcje KOPEX S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 04 czerwca 1998 roku.
(ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks: sWIG80).

Struktura wiasnosci pakietdw akcji Emitenta na dzieA publikacji raportu kwartalnego QSr 3 - 2016:

liczba posiadanych procentowy udziat ogdlna liczba procent
AKCJONARIUSZ pakc'i Y w kapitale zaktadowym glosow na walnym gtosow na walnym
j KOPEX S.A. zgromadzeniu zgromadzeniu

Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleznym) 263051751 35,39% 26 305 175 35,39%
TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) 24 438 0002 32,88% 24 438 000 32,88%
':,ngg)( S.A. (skupione przez KOPEX S.A. akcje 976 500 9 0.37% 976,500 9 0.37%9
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 23 312 863 31,36% 23 312 863 31,36%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%
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Uwagi:

) Laczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym, w tym:

- bezposrednio 4.838.055 akcji stanowigcych 6,51% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 4.838.055 gtosow na walnym
zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 6,51% ogdlnej liczby gtosow;

- posrednio poprzez spdtke Partner S.A. 21.467.120 akcji stanowigcych 28,88% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do
21.467.120 gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 28,88% ogdlinej liczby gtosow;

2 Spotka TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach tacznie posiada posrednio poprzez swoje podmioty zalezne 24.438.000 akcji KOPEX S.A., stanowigcych 32,88%
udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 24.438.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 32,88% ogdlnej liczby
gloséw, w tym:

- Spotka GALANTINE Sp. z o.0. posiada bezposrednio 7.433.000 akcji KOPEX S.A., stanowiacych 9,99% udzialu w kapitale zaktadowym
KOPEX S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 9,99% ogolnej liczby gtosow;

- Spétka TDJ Equity IV S.A. posrednio poprzez Spétke Prolnwest Sp. z o.0. ktéra posiada bezposrednio 17.005.000 akcji KOPEX S.A., stanowigcych
22,88% udzialu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 17.005.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi
22,88% ogolnej liczby glosow;

Spotka TDJ S.A. jest podmiotem zaleznym od Pana Tomasza Domogaly, ktory posrednio poprzez wyzej wskazane podmioty posiada 24.438.000 akcji stanowigcych
32,88% udzialu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 24.438.000 gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 32,88% ogdlnej
liczby gtosdw.

3 Zgodnie z art. 364 §2 K.s.h. spotka nie wykonuje praw udzialowych z akcji wiasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére
zmierzaja do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one zaliczone do uprawniajgcych do gtosow na walnym zgromadzeniu.

Struktura Akcjonariatu "KOPEX" S.A.

M 1. Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleinym)
31,36%

2. TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zaleine)

9.3 M 3. "KOPEX" S.A. (skupione przez "KOPEX S.A. akcje wtasne)

4. Pozostali Akcjonariusze - Free Float

17. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGO

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY ZARZADZAJACE

taczna liczba
A i posiadanych akcji Zmiana w stanie posiadania
Imie i Nazwisko Funch(!)aP\gXZ gr:\quIe KOPEX S.A. na w okresie od przekazania raportu
e dzien przekazania pétrocznego PSr 2016
raportu kwartalnego
. f Prezes Zarzadu, . . o
Dariusz Pietyszuk Dyrektor Naczelny nie posiada bez zmian 1
Czlonek Zarzadu, . . -
Magdalena Nawtoka Dyrektor ds. Finansowych nie posiada bez zmian 1
Czlonek Zarzadu, . . P
Henryk Jurczyk Dyrektor ds. Rozwoju nie posiada bez zmian Y
Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do
Bartosz Bielak wykonywania czynno$ci Cztonka Zarzadu nie posiada bez zmian "
(od dnia 14.09.2016 1)

Uwaga:
") Stan posiadania akgji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego PSr 2016 w dniu 29 wrze$nia 2016 roku.

Ww. osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatbw w jednostkach
powigzanych Emitenta.
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STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE

taczna liczba
i i ; posiadanych akcji Zmiana w stanie posiadania w
Imie i Nazwisko el va(I;:g)z(les liadzorczej KOPEX S.A. na okresie od przekazania raportu
o dzien przekazania pétrocznego PSr 2016
raportu kwartalnego

Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26 3051751) bez zmian 2)
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Daniel Lewczuk Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Bartosz Bielak Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Czestaw Kisiel Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)

Uwagi:

") Laczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym, w tym:
bezposrednio posiada 4.838.055 akcji stanowiacych 6,51% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 4.838.055 gtoséw na
walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 6,51% ogdlnej liczby glosow;
posrednio posiada poprzez spotke Partner S.A. 21.467.120 akcji stanowigcych 28,88% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX S.A. i uprawniajacych
do 21.467.120 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 28,88% ogoinej liczby glosow;

2 Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego PSr 2016 w dniu 29 wrze$nia 2016 roku.

Ww. osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak rowniez akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
Emitenta.

18. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH W TYM:
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA | JEDNOSTKI
ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

SYTUACJA KADROWA

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest $cisle powigzana z polityka kadrowa, Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture organizacyjng
Spotki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowar wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:
0SOBY

30.09.2016 31.12.2015

PRACOWNICY UMYSLOWI 206 249
PRACOWNICY FIZYCZNI 34 36
OGOLEM 240 285

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec Il kwartatu 2016 roku wynosita 970.008 tys. zt. i w stosunku do konca roku 2015 zmniejszyta sie
0 174.315 tys. zt, tj. 15,2%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi spadek sumy bilansowej byto zmniejszenie aktywow trwatych
0 198.886 tys. zk, tj. 20,9% oraz zwiekszenie warto$ci aktywéw w grupie aktywow obrotowych o 16.137 tys. zt, tj. 8,3%.
W zobowigzaniach i kapitale wlasnym notuje sie zmniejszenie w grupie kapitatow wtasnych o 191.185 tys. zt. oraz spadek wartosci
zobowigzan diugoterminowych o 4.540 tys. zt, tj. 26,3% oraz wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 21.410 tys. zt. Doktadna
struktura poszczegolnych pozycji bilansowych zostata przedstawiona na s. 11. niniejszego sprawozdania.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W Il kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom 64.315 tys. zt. i byly wyzsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku o 33.800 tys. zt, tj. 110,8%. Ogotem za Ill kwartaty 2016 roku przychody ze sprzedazy
Emitenta osiggnely poziom 121.644 tys. zt. i byly nizsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku o 107.000 tys. zt.,
tj. 46,8%.
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W okresie od stycznia do wrzesnia 2016 roku Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 75.570 tys. zt.,

w tym:

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysoko$ci 42.954 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Szwecji oraz Wegier;

e sprzedaz maszyn i urzadzen gdrniczych do Argentyny, Bosni i Hercegowiny, Chin, Rosji, Rumunii oraz Serbii w wysokosci
16.360 tys. z.;

e ustugi gérnicze w wysokosci 16.256 tys. zt. realizowane we Francji.

Na rynku krajowym za okres styczen-wrzesien 2016 roku, Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 46.074 tys. zt. na
ktdre skiadajg sie sprzedaz konstrukcji stalowych dla przemystu energetycznego w wysokosci 33.673 tys. zt. oraz sprzedaz
pozostatych ustug w wysokosci 12.401 tys. zt. (ustugi dzierzawy, najmu, obstuga ksiegowa, obstuga finansowa, ustugi informatyczne,
ustugi logistyczne, kontrola wewnetrzna, licencje, doradcze, obstuga kadrowo-ptacowa oraz obstuga marketingowa).

Zysk brutto na sprzedazy w IIl kwartale 2016 roku wynidst 7.829 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie
roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 3.845 tys. zt. Narastajaco za okres od | do Ill kwartatu 2016 roku zysk brutto na sprzedazy wyni6st
16.865 tys. zt, w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie o 1.285 tys. zt.,
ti.07,1%.

Koszty sprzedazy wyniosty w Il kwartale 2016 roku 1.976 tys. zt. - ich poziom jest o 48 tys. zt. wyzszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogétem koszty sprzedazy wyniosty za Il kwartaty 2016 roku 5.449 tys. zt. i sq nizsze od
poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 1.508 tys. 4., tj. 0 21,7%.

Koszty ogdinego zarzadu wyniosty w Il kwartale 2016 roku 4.566 tys. zt. - ich poziom jest 0 1.617 tys. zt. nizszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogétem koszty ogdlnego zarzadu wyniosty za Il kwartaty 2016 roku
17.231 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 1.476 tys. zt., tj. 7,9%.

Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. zt):

e pozostate przychody:

Il Q 2016 Il Q 2015
Dywidendy 25.119 52 477
Dotacje 869 869
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztow sadowych 149 130
Pozostate 125 283
RAZEM 26.262 53.759

e pozostate koszty:

Q2016  I-1Q 2015
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji nalezno$ci 20.182
Koszty odpraw osobowych oraz doradztwa dotyczace restrukturyzacji 1.871
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 283 100
Utworzone rezerwy 99
Renty wyréwnawcze 17 17
Naleznosci odpisane - 229
Pozostate 103 84
RAZEM 22.555 430

e pozostate zyski (straty):

FllQ2016  I-1Q 2015
Wynik na trapgakcjach walutovyych (dla ktérych nie prowadzi sie 296 176
rachunkowosci z zabezpieczen)
Wycena transakcji walutowych (dla ktdrych nie prowadzi sie
rachunkowo$ci zabezpieczen) 368 313
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 266 546
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 224 -37
Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych (akgji, obligacii) -563 -88
Aktualizacja wartosci iquestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw 636 62
dtugoterminowych, akciji)
RAZEM 705 848

Strona 41 z 58



‘. KOPEX SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
G R O U P SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

W okresie od stycznia do wrzes$nia 2016 roku Emitent dokonat odpisu na aktywa niefinansowe w wysoko$ci 111.190 tys. zt.
Za okres od stycznia do wrzesnia 2016 roku Spétka poniosta strate na dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 112.593 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zi):

e przychody finansowe:

I-lQ2016 |-l Q2015
Odsetki 3.607 7.076
Dodatnie saldo réznic kursowych (dot. dziatalno$ci finansowej) 286 571
Prowizje za udostepnienie limitéw, udzielonych poreczer i gwarancii 182 1.546
Rozwigzanie rezerwy na koszty finansowe - 185
Pozostate - 6
RAZEM 4.075 9.384
e Kkoszty finansowe;
IlQ2016  I-I Q2015
Odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe 47.449 953
Utworzenie rezerwy na koszty finansowe 13.554 -
Odsetki 3.942 3.536
Prowizje od poreczen, gwarancji, kredytow 576 579
Pozostate 17 16
RAZEM 65.538 5.084

Emitent za okres od stycznia do wrze$nia 2016 roku ponidst strate netto w wysokosci 189.324 tys. zt.

Mozliwos$ci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach plynnosci finansowej, ktore wynoszg
odpowiednio:
30.09.2016 31.12.2015

o plynno$¢ biezaca 0,84 0,81
(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe) ! !
e plynnos¢ szybka 0,83 0,81

(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

e  plynnos¢ gotdwkowa 0,09 0,03

(rodki pieniezne / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r., ktéry wykazat obnizenie wynikow
finansowych Spotki. W dniach 25 i 26 lutego 2016 banki obstugujace Spotke zablokowaly dostepnos¢ limitéw kredytowych,
gwarancyjnych i transakcji treasury, obnizajac wysokos¢ limitdw do kwot wykorzystanych na dzien 25.02.2016r. Zaistniata sytuacja
w bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolnoscig Spétki do prowadzenia normalnej dziatalno$ci gospodarczej (zablokowanie
limitéw gwarancyjnych) i ptynno$ci Spétki.

W dniu 7 wrzesnia 2016r. zostalo podpisane z bankami finansujacymi Emitenta oraz TDJ IV S.A. (Inwestorem) Porozumienie
w zakresie kluczowych warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Emitenta i jego wybranych spétek zaleznych. Przewiduje
sie, iz przygotowanie kompletnej dokumentacji restrukturyzacyjnej i zawarcie umowy restrukturyzacyjnej powinno nastapi¢
1 grudnia 2016r.

Spétka podejmuje dziatania zaradcze polegajace na roztozeniu istotnych ptatnosci handlowych na raty, na przyspieszonym
pozyskaniu $rodkéw z dywidend wewnatrz Grupy oraz na windykacji sptat pozyczek. Spétka podjeta ponadto szeroko zakrojone
dziatania restrukturyzacyjne (obnizka kosztéw, redukcja zatrudnienia).
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WYNIKI SKONSOLIDOWANE
SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX przedstawiato sie nastepujaco:

OSOBY

30.09.2016 31.12.2015

PRACOWNICY UMYSLOWI 1.268 1.608
PRACOWNICY FIZYCZNI 2.353 3.028
OGOLEM 3.621 4.636

W 2016 roku Spotki Grupy KOPEX realizowaly zadania w zakresie polityki personalnej ksztattujacej rozwoj zasobéw ludzkich
W powigzaniu z realizacjq zadan Spotek oraz w zwigzku z sytuacjg rynkowg Grupy Kopex.

W zwigzku z realizacjg programu restrukturyzacji Grupy KOPEX, w tym roéwniez restrukturyzacji zatrudnienia zostaty podjete
dziatania majace na celu redukcje zatrudnienia w Grupie KOPEX - jednak z zatozeniem utrzymania optymalnych zasobow ludzkich
do realizacji zadan biznesowych.

W zwigzku z powyzszym, w spdétkach KOPEX Machinery oraz w FMiU Tagor S.A., a takze w spotce BSKE Sp. z o.0.
(dawniej KOPEX Eko Sp. z 0.0.) przeprowadzono procesy zwolnieh grupowych.

W KOPEX Machinery S.A. proces zwolnien grupowych byt realizowany w dwaéch etapach:

| etap - na podstawie Porozumienia z dnia 29 kwietnia 2016 roku zawartego pomiedzy Spétkg i organizacjami zwigzkowymi
dziatajgcymi w KOPEX Machinery S.A. — w ramach przedmiotowego porozumienia procedurg zwolnien grupowych -zostato objetych
228 pracownikéw z planowanych 305 oséb. Procedure zwolnieh grupowych w ramach w/w porozumienia zakonczono 26 sierpnia
2016r.

Il etap - na podstawie Regulaminu w sprawie zwolnienia grupowego z dnia 19 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacego do 30 czerwca
2017 roku) — w ramach przedmiotowego Regulaminu procedurg zwolnien grupowych zostato objetych 117 pracownikéw
z planowanych 250 0sdb - wg stanu na dzieri 28.11.2016r.

Zatrudnienie w KOPEX Machinery S.A. zmniejszyto sie tacznie o 366 pracownikéw wg stanu na dzien 28 listopada 2016 roku -
liczac od 31 marca 2016 roku, natomiast kolejnych 104 pracownikéw jest w trakcie wypowiedzenia umowy o prace.

W wyniku przeprowadzonego w spétce TAGOR procesu zwolnieh grupowych zwolnionych zostato 75 pracownikow.
Obecnie w spdtce TAGOR przeprowadzany jest program Dobrowolnych Odej$¢, w ramach ktérego umowy ma rozwigza¢ do 150
pracownikow spotki.

W pozostatych spétkach Grupy m.in. w KOPEX S.A. réwniez przeprowadzono proces restrukturyzacji zatrudnienia.

Wszyscy pracownicy, ktdrzy zostali zwolnieni w ramach zwolnied grupowych lub w ramach procesu restrukturyzacji otrzymali
gwarantowane przepisami prawa odprawy.

tacznie w Grupie KOPEX nastapito zmniejszenie zatrudnienia - 0 943 pracownikéw w stosunku do stanu z koAca | kwartatu 2016 roku
- po uwzglednieniu wypowiedzianych uméw i zawartych porozumien w trybie zwolnief grupowych oraz pozostatej redukcji.

SEGMENTY OPERACYJNE

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 obowiazujace od 01.01.2009 dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty operacyjne
odzwierciedlajace gtdwne kierunki dziatalnosci, a jako gtowny segment wyodrebniono gornictwo. Podstawowym kryterium prezentacii
segmentow operacyjnych jest podziat wynikajacy ze struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Grupy.

= Segment — gdrnictwo, obejmuje nastepujgce obszary dziatalno$ci:
— ustugi gdrnicze,
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego,
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,
— odlewy.
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Pozostate segmenty operacyjne:

= produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu,
= sprzedaz wegla,

= pozostata dziatalno$c.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg gtéwng dziatalno$¢ skierowang do gérnictwa podziemnego, odkrywkowego polegajacq gtoéwnie
na sprzedazy maszyn i urzadzen, a takze na $wiadczeniu kompleksowych ustug gérniczych, pionowych i poziomych. Grupa
Kapitatowa rozwija réwniez dziatalno$¢ w nie gérniczych obszarach przemystu, np. hydraulika sitowa. Grupa w swojej strukturze
posiada firmy dostarczajace specjalistyczne urzadzenia elekiryczne oraz systemy przeciwwybuchowe majace zastosowanie
w gérnictwie i poza gérnictwem. Buduje systemy klimatyzacji przemystowej. W sktad Grupy wchodzi takze uznany na rynku
energetyki zawodowej oraz przemystowej producent urzadzen elektroenergetycznej automatyki zabezpieczeniowe.

W zakresie pozostatej dziatalno$ci Grupa wykonuje ustugi warsztatowe, serwisowe, remontowe, spedycyjno-transportowe.
Dziatalno$¢ ta w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalno$ci masowej, lecz jest dziatalnoScig specyficzna, uzalezniong od
indywidualnych potrzeb odbiorcéw.

Przy wyborze segmentéw operacyjnych kierowano si¢ przede wszystkim wiarygodnoscig i porownywalnoscig informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towaréw i ustug Grupy Kapitatowej jak rowniez wzieto pod uwage jej strukture organizacyjna.
Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetiajg iloSciowy prog 10% lub wigcej tacznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodow. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalno$ci poszczegdlnych segmentédw operacyjnych
opierajgc sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje odzwierciedlenie w ich
prezentacji. Korekty konsolidacyjne uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku segmentéw, co obiektywizuje wynik segmentu.

Zaprezentowane ponizej tablice przedstawiajq informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz
ujeciu geograficznym.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

Produkcja
- i sprzedaz maszyn ) . o Wytaczenia Wartos¢
Gémictwo i urzadzen dla Spreedaz wegla Pozostafa dziatalnosé konsolidacyjne skonsolidowana
przemystu
HQ HiQ HQ | HiQ | HiQ | HiQ | -mnaQ HiQ HQ HiQ HQ HIQ
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Przychody segmentu razem 532516 | 745463 | 45992 | 12652 | 42954 | 54069 | 54072 | 68666 | -24234 | -42380 | 651300 | 838470
Przychody segmentu od klientéw zewngtrznych 532516 | 745463 | 45992 | 12652 | 42954 | 54069 | 29838 | 26286 - -| 651300 | 838470
Przychody miedzy segmentami - - - - - - | 24234 | 42380 | -24234| -42380 - -
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 22948 91164 | 3789 | 2464 | 2524 | 2126 -702 6932 - - 28559 | 102686
Wynik operacyjny segmentu - znormalizowany -34 346 17 105 941 790 203 220 | 12759 | -1507 - - -45 961 16 608
Qdpisy(-) rozwigzanie (+) — na nalezno$ci -79 559 - - - - - | -11543 - - - -91 102 -
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — aktywa niefinansowe : . B . : : } |
- wynik testu na utrate warto$ci firmy 129846 853 129846 353
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — aktywa niefinansowe 186,020 . 6082 i i | 10899 1452 B | 200981 1452
- pozostate
Pozostate koszty zwigzane z restrukturyzacjg 9147 - - - - - 1870 - - - 11017 -
Wynik operacyjny segmentu -438 918 17105 | -5121 790 203 220 | -37 071 298 - - | -480907 18 413
Wynik z dziatalnoci finansowej catej grupy -37 519 -3138
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 2539 2084
Zysk (strata) brutto -515 887 17 359
Podatek dochodowy 63014 947
Skorjsolldquny zysk (strata) netto 578 901 16412
z dziatalno$ci kontynuowanej
Skorjsohdoyvgny ;ysk (str;ta) netto 26192 9536
z dziatalno$ci zaniechanej
Skonsolidowany zysk (strata) netto razem -605 093 6876
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom 209 704
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto przypadajacy 605302 | 6082
akcjonariuszom spétki dominujacej, z tego:
o z dziatalnosci kontynuowanej -579 110 15618
e 7 dziatalnosci zaniechanej -26 192 -9536
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

Gornictwo Pr?g;gi;:%ﬁ?g;m:;ﬁyn Sprzedaz wegla Pozostata dziatalno$¢ Wartos¢ skonsolidowana
-I1Q2016 | 1IQ2015 | I-IQ2016 | I-l Q2015 -1 Q2016 -1 Q 2015 -1 Q2016 I-111Q 2015 I-11Q 2016 I-I1Q 2015
AFRYKA PLD 30307 23441 - - - - - - 30307 23441
ARGENTYNA -10 157 46799 - - - - - - -10 157 46799
AUSTRALIA - 1578 5 10 - - - - 5 1588
AUSTRIA - - - - 18 803 27 648 - - 18 803 27 648
BOSNIA 2017 2168 - - - - - - 2017 2168
CHINY 4 467 490 - - - - - - 4 467 490
CZECHY 10 540 8858 2149 1847 - - 798 528 13 487 11233
FRANCJA 16 256 14733 - - - - - - 16 256 14733
HISZPANIA - 17 - - 8898 8538 - - 8898 8 555
NIEMCY 9609 9816 92 99 - - 971 - 10 672 9915
POLSKA 408 601 448 483 43475 10 392 - - 27979 25544 480 055 484 419
ROSJA 43069 120 987 - - - - 65 - 43134 120 987
SERBIA 13 964 63 905 - - - - 25 202 13989 64 107
StOWACJA 17 40 - - - 3063 - - 17 3103
SZWECJA 83 7 - 3 10 861 13536 - - 10 944 13 546
WEGRY 480 - - - 4392 1284 - - 4872 1284
POZOSTALE 3163 4141 27 301 - - - 12 3434 4 454
RAZEM 532 516 745 463 45992 12 652 42954 54 069 29838 26 286 651300 838 470

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientdw, od ktérych przychody przekraczaja 10% lub wiecej tacznych przychodow
Grupy Kapitatowej, ti. 65.130 tys. zt. lub wiecei.

Za okres od stycznia do wrze$nia 2016 roku kryterium iloSciowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z dwoma
kontrahentami. Przychody z pierwszym kontrahentem zostaty zrealizowane w wysokosci 137.368 tys. zt. i dotyczg segmentu
gérnictwo. Emitent nie jest formalnie powiazany z powyzszym odbiorca. Przychody z drugim kontrahentem zostaty zrealizowane
w wysokosci 77.694 tys. zt i rowniez zrealizowane zostaly w segmencie gdrnictwo. Emitent nie jest formalnie powigzany
z powyzszym odbiorca,

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych) Grupy Kapitatowej w 95,6% zlokalizowane sg w kraju
pochodzenia Jednostki Dominujacej.

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

W Il kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej osiggnety poziom 205.026 tys. zt. i byty nizsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku o 39.877 tys. zt., tj. 16,3%. Ogdtem za Il kwartaty 2016 roku przychody ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej osiggnety poziom 651.300 tys. zt. i byly nizsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku o 187.170 tys. zt.,
tj. 22,3%.

Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO - dziatalno$¢ kontynuowana:

WTYS. PLN.
L . Produkcja i sprzedaz Produkcja i sprzedaz
Produkdja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla maszyn i urzadzen
Ustugi gérnicze maszyn i urzadzen dla o Odlewy
gornictwa podziemnego gomnictwa elekirycznych
odkrywkowego i elektronicznych

HiQ l-iQ HiQ l-iQ HiQ l-iQ HiQ l-iQ HiQ HiQ

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Przychody segmentu 174 096 190 628 258 540 | 405293 7646 55 648 59 875 59 758 32359 34136
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 26 279 27907 -20 812 35716 -205 236 11074 18 471 6612 8834
Wynik operacyjny segmentu - znormalizowany 16 337 18 093 -54 692 -2 853 -960 -4 353 3573 2601 1396 3617
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — na naleznosci 576 - 74 904 - 5 - 474 - -3600
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — aktywa niefinansowe B : K : } : R : !
- wynik testu na utrate warto$¢ firmy 13554 79311 30 488 6493
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — aktywa niefinansowe
- pozostale -2920 - -165 477 - - - -15 452 - 2171
Pozostate koszty zwigzane z restrukturyzacjg 50 - 8852 - - - 245 - -
Wynik operacyjny segmentu -763 18 093 -383 236 -2 853 -965 -4 353 -43 086 2601 -10 868 3617

Strona 45 z 58




‘. KOPEX

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2016r. do 30 wrze$nia 2016r.

Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO - dziatalnoé¢ kontynuowana:

W TYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn
Ustugi gérnicze i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen elektrycznych Odlewy
podziemnego odkrywkowego i elektronicznych
I-111Q 2016 -1 Q 2015 -1 Q2016 I-111Q 2015 I-111Q 2016 I-111Q 2015 I-111Q 2016 -1 Q 2015 I-111Q 2016 I-111Q 2015
AFRYKA PLD - - - - - 30 307 23441 - -
ARGENTYNA - -10 157 46 799 - - - -
AUSTRALIA - - 1578 - - - -
AUSTRIA - - - - - - - -
BOSNIA - 1806 1576 - - 211 592
CHINY - 4 467 490 - - - -
CZECHY 606 741 9409 5156 - 397 2782 128 179
FRANCJA 16 256 14 700 - - - - - - 33
HISZPANIA - - - - - 17 - -
NIEMCY 4839 3859 83 - - - 60 42 4627 5915
POLSKA 152 395 171289 210 626 229 549 - 26779 30722 18 801 16 923
ROSJA - 41108 119 480 - 1961 1507 - -
SERBIA - - - 7 646 55648 - 6318 8257
SLOWACJA - 117 40 - - - -
SZWECJA - - - - - - 83 7
WEGRY - - - - - - 480 -
POZOSTALE 39 1081 625 - 371 1247 1711 2230
RAZEM 174 096 190 628 258 540 405 293 7646 55 648 59 875 59 758 32359 34136

Strukture geograficzng przychodéw z poszczegdlnych segmentow sprzedazy za styczen-wrzesien 2016 roku prezentujg ponizsze
rysunki (w tys. zb):

Gornictwo

udziat w sprzedazy ogotem 81,8%
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Pozostata sprzedaz

udziat w sprzedazy ogétem 4,5%
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w Ill kwartale 2016 roku wyniést 15.782 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie¢ o 9.336 tys. zk. Narastajaco za okres od | do Ill kwartatu 2016 roku
skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy wynidst 28.559 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego zmniejszyt sig 0 74.127 tys. zt., 1j. 0 72,2%.

Koszty sprzedazy wyniosty w Il kwartale 2016 roku 6.815 tys. zt. - ich poziom jest 0 1.277 tys. zt. nizszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogétem koszty sprzedazy wyniosty za Ill kwartaty 2016 roku 18.605 tys. zt. i sg nizsze od
poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 7.527 tys. 4., tj. 0 28,8%.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w Il kwartale 2016 roku 15.118 tys. zt. - ich poziom jest 0 4.057 tys. zt. nizszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Ogétem koszty ogélnego zarzadu wyniosty za Il kwartaty 2016 roku
52.454 tys. zk. i sg nizsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 7.797 tys. zt., tj. 12,9%.

Pozostate przychody i koszty, zyski (straty), rozwigzane odpisy na aktywa niefinansowe oraz koszty restrukturyzacji w analizowanym
okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. z4):

e pozostate przychody — dziatalnos¢ kontynuowana:

I-1Q 2016 Il Q 2015
Odszkodowania, kary oraz koszty sgdowe 3.348 2.658
Dotacje 1.798 1.098
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich 957 -53
Sprzedaz ustug socjalnych 723 687
Przedawnione zobowigzania 4 4135
Rozwigzanie odpiséw z tytutu aktualizacji naleznosci - 1.452
Inne 2.284 2.364
RAZEM 9.114 12.341
e pozostate koszty — dziatalno$¢ kontynuowana:
-1 Q2016 - Q 2015
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow finansowych 91.102 -
Koszty odpraw osobowych oraz doradztwa dotyczace restrukturyzacji 11.017 -
Ztomowanie sktadnikow majatku obrotowego 6.816 127
Kary, koszty sagdowe, odszkodowania 6.298 2.580
Koszt utrzymania obiektow socjalnych 1.087 1.013
Renty wyréwnawcze 129 85
Koszty zaniechanych prac rozwojowych 87 -
Naleznosci spisane 16 550
Utworzone rezerwy - -170
Inne 2.795 1.899
RAZEM 119.347 6.084
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e pozostate zyski (straty) — dziatalno$¢ kontynuowana:

-l Q 2016 -1 Q 2015
Wynik na transakcjach walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci 2% 176
z zabezpieczen)
Wycena transakcji walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci
. . 368 220
zabezpieczen)
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 1.760 -5.101
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 2.784 539
Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych (akcji, obligacji) -564 -188
Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw
. o 542 -150
dtugoterminowych, akciji)
Pozostate -11 4
RAZEM 4.653 -4.500

e rozwigzane (+), utworzone (-) odpisy na aktywa niefinansowe — dziatalno$¢ kontynuowana:

Il Q 2016 Il Q 2015
Odpisy aktualizujace na $rodki trwate -132.035 -49
Odpisy aktualizujgce na prace rozwojowe -63.247 -
Odpis wartosci firmy -41.568 -
Odpisy — utrata kontroli -38.587 -
Odpisy na aktywa spotek przeznaczonych do sprzedazy -22.036 -
Odpisy aktualizujgce na pozostate wartosci niematerialne -21.045 -
Odpisy na zapasy -10.452 -
Odpisy aktualizujgce na nieruchomo$ci inwestycyjne -2.881 402
Odpis na aktywa spétek przeznaczonych do likwidacii -976 -
RAZEM -332.827 353

Za okres Il kwartatow 2016 roku Grupa Kapitatowa poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 480.907 tys. zt.
Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt.):

e przychody finansowe — dziatalno$¢ kontynuowana:

Il Q 2016 Il Q 2015
Odsetki 4.698 6.612
Prowizje od poreczen i gwarancji - 1.513
Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe - 2.925
Pozostate 360 124
RAZEM 5.058 11.174
o  koszty finansowe — dziatalno$¢ kontynuowana:
Il Q 2016 Il Q 2015
Utworzenie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci 25.005 1.430
Odsetki 13.124 11.088
Utworzenie rezerwy na koszty finansowe 3.116 -
Prowizje od poreczen, gwarancji i kredytow 1.022 1.217
Pozostate 310 577
RAZEM 42.577 14.312
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

30.09.2016 31.12.2015

e plynno$c¢ biezaca 1,06 1,19
(aktywa obrotowe / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe) ! !

o plynnos¢ szybka 0,83 0,89
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe) ! !

e plynnosc gotéwkowa 0,08 0,07

($rodki pieniezne / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r., ktéry wykazat obnizenie wynikéw
finansowych Grupy. W dniach 25 i 26 lutego 2016 banki obstugujace Grupe zablokowaty dostepnos¢ limitow kredytowych,
gwarancyjnych i transakcji treasury, obnizajac wysoko$¢ limitow do kwot wykorzystanych na dzieh 25.02.2016r. Zaistniata sytuacja w
bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolnoscig Spotek do prowadzenia normalnej dziatalnosci gospodarczej (zablokowanie limitow
gwarancyjnych) i ptynnosci Spotki.

W dniu 7 wrzesnia 2016r. zostalo podpisane z bankami finansujacymi Emitenta oraz TDJ IV S.A. (Inwestorem) Porozumienie
w zakresie kluczowych warunkow restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Emitenta i jego wybranych spdtek zaleznych. Przewiduje
sig, iz przygotowanie kompletnej dokumentacji restrukturyzacyjnej i zawarcie umowy restrukturyzacyjnej powinno nastgpi¢
1 grudnia 2016r.

Spotki Grupy Kapitatowej podejmujg dziatania zaradcze polegajace na roztozeniu istotnych ptatnosci handlowych na raty, na
windykacji sptat pozyczek, a takze podjety szeroko zakrojone dziatania restrukturyzacyjne (obnizka kosztéw, redukcja zatrudnienia).

Skonsolidowana strata brutto za styczer-wrzesien 2016 roku, wyniosta 515.887 tys. zt. Za IIl kwartaly 2016 roku Grupa Kapitatowa
poniosta strate netto przypadajaca akcjonariuszom spotki dominujacej w wysokosci 605.302 tys. zt.

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec Il kwartatu 2016 roku wynosita 1.414.635 tys. zt. i w stosunku do stanu na
koniec 2015 r. zmniejszyta sie 0 714.157 tys. L., tj. 33,5%. Gtdwnym czynnikiem powodujagcym zmniejszenie sumy bilansowej byt
spadek warto$ci aktywow trwatych 0 562.382 tys. zt. oraz zmniejszenie wartosci aktywdw obrotowych 0 200.846 tys. zt.

W zobowigzaniach i kapitale wlasnym notuje si¢ zmniejszenie w grupie kapitatéw wtasnych o 606.682 tys. zt. oraz zmniejszenie
warto$ci zobowigzan diugoterminowych o 18.184 tys. zt. oraz spadek warto$ci zobowigzan krétkoterminowych o 103.914 tys. zt.
Szczegbtowe wartosci oraz struktura pozyciji bilansowych wedtug stanu na koniec Ill kwartatu 2016 roku oraz 2015 roku zostaty
zamieszczone na s. 4. niniejszego sprawozdania.

19. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowq dziatalino$¢ gospodarcza,
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotnych dokonan lub niepowodzen, ktére zaistniaty w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia
publikaciji raportu:

e Wdniu 26.02.2016 roku, Spdtka otrzymata z dwoch bankdw, z ktorymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma zawiadamiajace
0 wystapieniu przypadkéw naruszenia uméw i skutkach wystapienia tych przypadkéw: 1) Pismo z ING Bank Slaski S.A.
datowane na dzien 25.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy kredytowej, polegajacego
na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika IBD/EBITDA na okreslonym poziomie,
wskutek czego ING Bank Slaski S.A.: odmawia dokonania uruchomienia wszystkich z udostepnionych produktow w ramach
dostepnego limitu kredytowego, odmawia realizacji ztozonych, a nie zrealizowanych zleceri oraz odmawia realizacji nowych
Zlecen, obniza w catosci ze skutkiem natychmiastowym kwote dostepnego limitu kredytowego; 2) Pismo z PKO BP S.A.
datowane na dzien 26.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy kredytowej, polegajacego
na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika Diug Netto / EBITDA na okre$lonym
poziomie, wskutek czego bank Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.: ograniczyt kwote postawionego do
dyspozycji Emitenta limitu do kwoty jego aktualnego wykorzystania i tymczasowo wstrzymat mozliwo$¢ dalszego
wykorzystywania udostepnionych na podstawie umowy limitow, deklarujgc czasowe niepodejmowanie dalszych dziatan
dotyczacych ograniczenn co do wysokosci i dostepnosci limitu. Bank jednocze$nie wyrazit warunkowg deklaracje
niepodejmowania dziatah zwigzanych z wypowiedzeniem umowy i dziatan windykacyjnych. Powyzsze zawiadomienia byly
skutkiem opublikowanego w dniu 25.02.2016 roku przez Emitenta raportu kwartalnego QSR za IV kwartaty 2015 roku,
w ktérym Emitent przedstawit wyniki finansowe za cztery kwartaty 2015 roku. Zablokowanie dostepu do udzielonych kredytow
utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta i jego spdtek zaleznych.
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o Wdniu 29.02.2016 roku, Spotka otrzymata z trzech bankéw, z ktérymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma zawiadamiajace
o wystapieniu przypadkéw naruszenia umoéw i skutkach wystgpienia tych przypadkéw: 1)Pismo z banku Polska Kasa
Opieki S.A., datowane na dzien 29.02.2016 r. zawiadamiajace o obnizeniu przez bank Polska Kasa Opieki S.A. z dniem
25 lutego 2016 roku kwoty przyznanego kredytu do wysoko$ci kwot juz wyptaconych. Decyzje swa bank Polska Kasa Opieki
S.A. uzasadnit pogorszeniem, w jego ocenie, wiarygodnosci kredytowej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, czego zrodtem
byly raporty gieldowe przedstawiajace wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Kopex. za rok 2015. 2) Pismo
z Banku Zachodniego WBK S.A. datowane na dzier 29.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej
umowy o limit na gwarancje bankowe, polegajacego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania
wskaznika Diug Netto / EBITDA na okreslonym poziomie, wskutek czego Bank Zachodni WBK S.A. obnizyt kwote
przyznanego Emitentowi i niewykorzystanego limitu na gwarancje do kwoty 0 EUR ze skutkiem od dnia 29.02.2016 roku.
Réwnoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz na dzien 29.02.2016 r. stan wykorzystania przez Emitenta limitu gwarancyjnego
w Banku Zachodnim WBK S.A. wynosit 0 EUR. 3) Pismo z Raiffeisen Bank Polska S.A. datowane na dzien 29.02.2016 r.
informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy o limit wierzytelno$ci polegajacego na niewykonaniu
zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika Net Senior Debt / EBITDA na okreslonym poziomie, wskutek
czego Bank dokonat ze skutkiem od dnia 29.02.2016 r. podniesienia wysoko$ci marzy z tytutu udzielonych gwaranciji oraz
zablokowat mozliwo$¢ korzystania z przyznanych limitdw. Podobnie jak w przypadku dziatan ze strony bankéw Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016
z dnia 26.02.2016 roku obnizenie przez bank Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 25 lutego 2016 r. kwoty udzielonego kredytu
utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta i jego spotek zaleznych, jednak nie uniemozliwi Emitentowi
i jego Grupie Kapitatowej dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

e W dniu 01.03.2016 roku Spotka powzieta wiadomos$¢ o przestanych do Spétki pismach z banku BGZ BNP Paribas SA.,
z ktérym Emitent zwigzany jest umowami, datowanych na dzien 29.02.2016r., zawiadamiajacych o wystapieniu przypadkow
naruszenia umoéw, polegajacych na: - niedotrzymaniu wskaznika finansowego Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA wg stanu
ogtoszonego przez Emitenta na 31 grudnia 2015 roku w stosunku do przewidzianego umowami poziomu, - wystgpieniu innego
zdarzenia, ktére w uzasadnionej ocenie Banku moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa, majatkowg lub
prawng Emitenta, w stopniu zagrazajacym zdolnoSci do wykonania zobowigzan z jakiejkolwiek umowy zawartej z Bankiem,
tj. stwierdzenie przypadkéw naruszen i wstrzymanie mozliwosci dalszego wykorzystywania udostepnionych na podstawie
uméw limitéw przez banki Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., oraz o skutkach
wystapienia tych przypadkéw, tj. obnizeniu ze skutkiem natychmiastowym kwot dostepnych limitdw kredytowych do sum
Srodkéw juz wykorzystanych na dzien 29.02.2016 r. i odmowg w przysztosci udzielania nowych gwarancji lub wystawienia
nowych akredytyw na zlecenie Emitenta. Jednoczesnie Bank wyrazit wole wyjasnienia sytuacji Emitenta i zawartych uméw
podczas bezposredniego spotkania. 2) W dniu 01.03.2016 roku, otrzymat poczta elektroniczng skan pisma z Banku HSBC
Bank Polska S.A. datowanego na dzien 29.02.2016 roku, z ktérym Emitent zwigzany jest umowg kredytowa,
zawiadamiajgcego o wystapieniu przypadkéw naruszenia umowy, polegajacych na: - przekroczeniu wskaznika finansowego
Net Debt [Zadtuzenie Netto] / EBITDA i Wskaznika Ptynno$ci Biezacej ponad wartoci dopuszczone w umowie, - wystapieniu
przypadkéw naruszenia uméw zawartych przez Emitenta z innymi Bankami i instytucjami finansowymi, ktére mogq stanowi¢
okoliczno$ci, w wyniku ktérych zadtuzenie Emitenta i jego spétek zaleznych stanie si¢ wymagalne i ptatne przed pierwotnym
terminem, - wystapieniu okolicznosci, ktéra w ocenie Banku istotnie pogarsza sytuacje ekonomiczng i finansowa Emitenta i ma
istotny negatywny wplyw na zdolno$é kredytowa Emitenta, tj. podjecia dziatan przez Banki ING Bank Slaski S.A. i PKO
BP S.A., o ktorych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia 26.02.2016 r. oraz o skutkach wystapienia tych
przypadkéw, tj. odmowie Banku udostepnienia Emitentowi i jego spdtkom zaleznym cato$ci kredytu na podstawie umowy
kredytowej. Do dnia otrzymania przedmiotowego pisma z Banku Emitent wraz ze swoimi spétkami zaleznymi wykorzystat
czes¢ okreslonego umowg kredytowg limitu. Podobnie jak w przypadku dziatan ze strony bankéw Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktorych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia
26.02.2016 roku oraz dziatan bankéw Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A.,
o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2016 w dniu 29.02.2016 roku, obnizenie w dniu 29 lutego 2016 r.
przez bank BGZ BNP Paribas S.A. kwot udzielonych limitéw oraz odmowa udostepnienia kredytu przez Bank HSBC Bank
Polska S.A. utrudnily terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta i jego spotek zaleznych, jednak nie uniemozliwi
Emitentowi i jego Grupie Kapitatowej dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent podjat rozmowy z bankami
w sprawie dalszych warunkdw wspdipracy.

e W dniu 11.03.2016 roku do Emitenta bedacego strong umowy kredytowej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. (Bank), o ktérej zawarciu i pdzniejszych zmianach Emitent informowat w raportach biezacych nr 60/2014 z dnia
04.08.2014 r., nr 27/2015 z dnia 03.08.2015 r. i nr 29/2015 z dnia 25.09.2015 r., wptyneto pismo Banku datowane na dzien
9 marca 2016 roku informujace o obnizeniu przez Bank poczawszy od tego dnia kwoty limitu postawionego do dyspozycji
Emitenta i jego spdtek zaleznych do kwoty wykorzystanej na dzier 25 lutego 2016 roku tj. do kwoty 389.957.970,80 zt oraz
0 wygasnieciu limitu kredytowego w pozostatej niewykorzystanej przez Emitenta kwocie, tj. 155.042.029,20 zt. Jako przyczyne
swej decyzji Bank wskazat powzigcie informacji o podjeciu przez inne banki finansujace Emitenta dziatar prowadzacych do
zaspokojenia ich roszczen polegajacych na obnizeniu dostepnych limitdw kredytowych i gwarancyjnych. Jednocze$nie Bank
w swoim piSmie zapewnit, iz jest niezmiennie zainteresowany wypracowaniem rozwigzania sytuacji kredytowej Emitenta
pozwalajacego uniknaé dziatann zwigzanych z wypowiedzeniem umowy kredytowej oraz przymusowym dochodzeniem
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wierzytelno$ci przystugujacych Bankowi z tytutlu umowy kredytu. Emitent kontynuowat rozmowy z bankami finansujacymi
w sprawie dalszych warunkdw wspdtpracy, i rozmowy te - w ocenie Emitenta — byty w dwczesnej chwili na znacznym etapie
zaawansowania. Pismo banku PKO BP S.A. z dnia 09.03.2016 r. nie stato w sprzecznosci z tymi negocjacjami.

e  Wdniu 17 marca 2016 roku Spdtka otrzymata informacje od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wiekszo$ciowego akcjonariusza
KOPEX S.A. o podpisaniu w dniu 17 marca 2016 r. Umowy warunkowej z zalezng od TDJ S.A. spotkq celowa, ktéra
przewiduje przejecie kontroli nad wigkszosciowym pakietem akcji KOPEX S.A. nalezacym do Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego. Zgodnie z informacjami przekazanymi Zarzadowi KOPEX S.A., zrealizowanie wspomnianej Umowy
warunkowej jest uzaleznione, miedzy innymi od: * przeprowadzenia restrukturyzacji zadtuzenia spdtek Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A.; ¢ satysfakcjonujacych wynikéw przeprowadzonego badania due dilligence spotek Grupy Kapitatowej KOPEX;e
uzyskania wymaganej zgody organéw antymonopolowych na koncentracje.

o W dniu 23.03.2016 roku, Spétka otrzymata informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
w Bytomiu (jednostka zalezna Emitenta) kolejnego aneksu, datowanego na 11.03.2016 r., do znaczacej umowy z dnia
30.07.2009 r. zawartej pomiedzy: KOPEX -Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. - Wykonawca a Jastrzebskg Spotkg
Weglowg S.A. - Zamawiajacy, ktdrej przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu
1 BZIE w Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A. KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. Podpisany Aneks dotyczy
wykonanych robét dodatkowych oraz zmiany cen jednostkowych. W zwigzku z powyzszym catkowita warto$¢ umowy zostata
zwiekszona do tacznej wysokosci 264.870.760,70 zt netto. Emitent informowat o ww. Umowie ostatnio w raporcie biezacym
Nr 12/2015 z dnia 02.04.2015 r.

e W dniu 04.05.2016 r. Spétka otrzymata informacje, na podstawie ktdrej stwierdzita, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta,
w okresie od dnia 29.07.2015 r. zawarly z Kompanig Weglowg S.A. z siedzibq w Katowicach szereg uméw, ktérych taczna
wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego przez Emitenta
raportu rocznego R 2015 w dniu 29.04.2016 roku). Laczna warto$¢ umow zawartych z Kompanig Weglowa S.A., o ktérych
Emitent powziat informacje, w okresie od 29.07.2015 r. do 04.05.2016 r. wynosi 89.386.356,95 zt netto. Umowg o najwigkszej
warto$ci sposrod zawartych w ww. okresie jest umowa ramowej sprzedazy wegla z dnia 03.02.2014 r. zaktualizowana
Aneksem nr 23 datowanym na 22.02.2016 r., otrzymanym w dniu 29.02.2016 ., ktorej stronami sg Kompania Weglowa S.A. -
Sprzedawca oraz KOPEX S.A. - Kupujacy. Przedmiotem ww. Aneksu jest: sprzedaz miatow energetycznych z przeznaczeniem
na rynek austriacki. Laczna dotychczasowa warto$¢ netto umowy ramowej wraz z dotychczasowymi aneksami wynosi:
116.365.835,60 zt., z czego warto$C okreslona w ww. Aneksie nr 23 wynosi: 14.118.027,00 zt. Ceny wegla dla kontraktow
zawieranych w ramach umowy sg kazdorazowo uzgadniane przez strony i zapisywane w aneksach do umowy na bazie FCA
wagon stacja kolejowa nadania kopalni realizujacej wysytki (wg Incoterms 2010). Termin ptatno$ci ustalono w umowie na 30
dni liczac od daty wystawienia faktury. Zgodnie z Aneksem nr 23 umowa obowigzuje do 31.12.2016 r. Za niedostarczenie lub
nieodebranie ilosci wegla wynikajacych z zawartych anekséw do umowy, okre$lajacych kazdorazowo ilos¢ i wartos¢
zamowienia (z tolerancjg - 10%), strony moga stosowaé kary umowne w wysokosci 5% wartosci netto niedostarczonego lub
nieodebranego wegla. Zaptata kar umownych, o ktérych mowa powyzej, nastapi w terminie 21 dni od daty wezwania strony do
jej zaptaty. Na podstawie pisemnego porozumienia strony moga odstapi¢ od naliczania kar umownych. Inne istotne warunki
umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

o W dniu 12.05.2016 r. Spétka otrzymata informacje, na podstawie ktdrej stwierdzita, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta,
w okresie od dnia 06.11.2015 r. zawarly z Jastrzebska Spotkq Weglowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju szereg uméw,
ktorych faczna warto$C przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego
przez Emitenta raportu rocznego R 2015 w dniu 29.04.2016 roku). Laczna warto$¢ umow zawartych z Jastrzebska Spotkg
Weglowa S.A., o ktdrych Emitent powzigt informacje, w okresie od 06.11.2015 r. do 12.05.2016 r. wynosi 93.515.173,78 zt
netto. Umowg o najwiekszej wartosci sposrod zawartych w ww. okresie jest umowa datowana na 18.01.2016 r., otrzymana
w dniu 27.01.2016 r., ktdrej stronami sg Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. - Zamawiajacy oraz konsorcjum firm KOPEX
MACHINERY S.A. (lider konsorcjum, jednostka zalezna Emitenta) i FAMUR S.A. (czlonek konsorcjum) - Wykonawca.
Przedmiotem ww. umowy jest dostawa: 167 szt. fabrycznie nowych $cianowych sekcji obudéw zmechanizowanych typu FRS-
18/46-2x3056 o zakresie pracy od 2,0m do 4,5m wraz z instalacjg zasilajgcq wysokoci$nieniowg oraz urzadzeniami
montazowo-transportowymi, fabrycznie nowego przeno$nika zgrzebtowego Scianowego typu RYBNIK 850, fabrycznie nowego
przenos$nika zgrzebtowego podscianowego typu GROT 850 z kruszarkg i urzadzeniem przektadkowym dla JSW S.A. KWK
"Knurow-Szczygtowice" Ruch Szczygtowice. Okres realizacji umowy wynosi: 15 tygodni od daty zawarcia umowy dla sekcji
obudéw zmechanizowanych wraz z instalacjq zasilajacq wysokocisnieniowg oraz urzadzeniami montazowo-transportowymi
oraz 6 tygodni od daty zawarcia umowy dla przenosnika zgrzebtowego $cianowego, przenosnika zgrzebtowego
pod$cianowego z kruszarka, i urzadzeniem przektadkowym. Wartos¢ umowy wynosi: 60.290.071,55 zt netto. Wykonawca moze
zosta¢ obcigzony przez Zamawiajacego karg umowng w wysokosci 0,1% ceny brutto za : kazdy dzien opdznienia w realizacji
przedmiotu umowy lub op6znienia w stosunku do uzgodnionego terminu usuniecia awarii w przedmiocie umowy oraz za kazdg
godzine opo6znienia w stosunku do uzgodnionego terminu przystapienia do usuniecia awarii lub usterki z tytutu gwarancii.
W przypadku odstapienia Zamawiajacego od umowy z winy Wykonawcy, Wykonawca zaptaci Zamawiajagcemu kare umowng
w wysokosci 10% ceny brutto. Niezaleznie od kar umownych Stronom przystuguje prawo dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogdlnych Kodeksu Cywilnego.
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e W dniu 29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach, rozpatrujgcy pod sygnaturg akt Xl GC 393/09/IW sprawe
z powodztwa spétki FAMUR S.A. w Katowicach (dawniej Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A.
w Tarnowskich Gérach) przeciwko Emitentowi oraz Fabryce Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach o zaptate
kwoty 33.705.361,31 zt (pierwotnie, przed czesciowym cofnieciem powddztwa przez powoda, wysoko$¢ dochodzonego
roszczenia wynosita 51.875.600 zt) tytutem odszkodowania z tytutu niekorzystnego rozliczenia transakcji walutowych typu
forward, wydat wyrok, mocg ktérego:

- oddalit powddztwo wniesione przeciwko Emitentowi co do kwoty 33.705.361,31 zt.,

- umorzyt postepowanie co do kwoty 18.170.238,69 zt.,

- zasadzit od powoda na rzecz Emitenta kwote 7.217 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego,

- zasadzit od powoda na rzecz Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. kwote 7.217 zt tytutem zwrotu kosztdéw zastepstwa
procesowego,

- zasadzit od powoda na rzecz Emitenta kwote 7.377,60 zt tytutem zwrotu wydatkéw poczynionych na poczet sporzadzenia
opinii biegtego sadowego,

- obcigzyt strone powodowg obowigzkiem wptaty na rzecz Skarbu Panstwa — Sadu Okregowego w Katowicach kwoty
21.961,78 zt tytutem zwrotu wydatkow obcigzajacych powodke, poniesionych przez Sad, a ktére nie zostaty pokryte w toku
postepowania.

Od wyroku przystuguje stronie przeciwnej prawo wniesienia apelacji do Sadu Apelacyjnego w Katowicach, w terminie 14 dni od
dnia otrzymania odpisu wyroku wraz z jego pisemnym uzasadnieniem. O prowadzonym postepowaniu Emitent informowat
wczesniej w raportach biezacych Nr 1/2010 z dnia 04.01.2010 r., Nr 4/2010 z dnia 08.01.2010 r., Nr 5/2010 z dnia
12.01.2010 r., Nr 1/2013 z dnia 10.01.2013 r., Nr 3/2013 z dnia 15.01.2013 r., Nr 51/2013 z dnia 24.06.2013 r., Nr 54/2013
z dnia 25.06.2013 r. oraz ostatnio w raporcie Nr 11/2015 z dnia 02.04.2015r.

e W dniu 27.07.2016 r. podpisany zostat aneks (Aneks) do umowy (Umowa), o zawarciu ktérej Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 30/2015 z dnia 12.11.2015 r. Stronami Umowy sa: Konsorcjum KOPEX S.A. (Lider Konsorcjum) i spotka Stal-
Systems S.A. z siedzibg w Wolce Petkinskiej (Partner Konsorcjum) wystepujace razem jako Wykonawca oraz E003B7
Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (spétka zalezna RAFAKO S.A.) wystepujaca jako Zamawiajacy, a jej przedmiotem jest:
,Dostawa i montaz konstrukcji stalowej budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR, montaz bunkréw weglowych,
podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy parowych" z przeznaczeniem dla Bloku energetycznego o mocy 910 MWe brutto
realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno Il - Elektrownia Il w Jaworznie". Umowa weszta
w zycie w dniu 13.01.2016 r. 0 czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 7/2016. Na mocy Aneksu Strony postanowity,
ze w zwigzku z przekazywang Wykonawcy dokumentacjg Zamawiajacego powodujaca zwiekszenie ilosci tonazu konstrukcji
stalowych szacunkowa warto$¢ realizacji kompletnego zakresu przedmiotu Umowy oraz wykonania wszystkich zobowigzan
Wykonawcy wynikajacych z Umowy zostaje zwiekszona ze 180 min zt netto do 210 min zt netto. Z wymienionej kwoty na
KOPEX S.A. zt przypada 106 min zt netto. Aneks wszedt w zycie w zwigzku z uzyskaniem przez Zamawiajacego wszystkich
wymaganych zgéd.

e W dniu 05.08.2016 r. jednostka zalezna Emitenta — KOPEX Machinery S.A. (Wykonawca) podpisata aneks (Aneks) do umowy
(Umowa) o zawarciu ktdrej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 64/2014 z dnia 10.10.2014 r. Stronami Umowy sg
KGHM Polska Miedz S.A. (Zamawiajacy) oraz Wykonawca, a jej przedmiotem jest wykonanie pracy pt.: "Opracowanie
prototypu kompleksu urabiajgcego” w ramach zadania pn.: "OkresSlenie mozliwosci techniczno-technologicznych
i ekonomicznych urabiania mechanicznego rudy miedzi zmechanizowanym kompleksem oraz udziat w prébach
eksploatacyjnych z zaprojektowanym i wykonanym prototypem zmechanizowanego kompleksu". O rozpoczeciu realizacji
Umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr 1/2015 z dnia 02.01.2015 r. Umowa przewiduje jej realizacje w trzech
etapach, przy czym na pierwszy, realizowany obecnie etap umowy przewidziano termin 20 miesiecy. Na mocy Aneksu Strony
Umowy postanowity, Ze realizacja kolejnych etapdw Umowy wymaga podjecia decyzji przez Zamawiajgcego i Wykonawce.
Decyzja dotyczaca realizacji kolejnego, tj. Il etapu zostanie podjeta do dnia 30.09.2017 r. Za dzien rozpoczecia realizacji
kazdego kolejnego etapu przyjmuje sie dzien uzgodnienia pomiedzy stronami przedmiotowej decyzji. Ponadto ustalono, ze
w przypadku podjecia decyzji przez ktorgkolwiek ze Stron o rezygnaciji z realizacji kolejnych etapow Umowy, zakoriczenie
wspotpracy nastapi bez naliczenia kar umownych z tego tytutu.

e W dniu 13 wrzesnia 2016 roku Spétka powzieta informacje o otrzymaniu przez Kancelarie prawng reprezentujacg Emitenta
odpisu apelacji ztozonej przez FAMUR S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 29 czerwca 2016 roku
wydanego w sprawie rozpatrywanej pod sygnaturg akt Xl GC 393/09/IW. W przedmiotowej sprawie Sad Okregowy
w Katowicach na mocy wskazanego wyroku oddalit powodztwo FAMUR S.A. przeciwko Emitentowi oraz Fabryce Maszyn
i Urzadzen TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach o zaptate kwoty 33.705.361,31 z}, o czym Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 47/2016 z dnia 29 czerwca 2016 roku. W ztozonej apelacji FAMUR S.A. zaskarzyt przedmiotowy wyrok w czesci
obejmujacej oddalenie powddztwa o zaptate wskazanej wyzej kwoty oraz w czesci obejmujacej rozstrzygniecie o kosztach
procesul.

e W dniu 5 pazdziernika 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spdtka powzieta informacje o podpisaniu Umowy pomiedzy
Nowe Brzeszcze Grupa TAURON Sp. z 0.0. a Konsorcjum Firm FAMUR S.A. ("Lider Konsorcjum”) i KOPEX Machinery S.A.
("Cztonek Konsorcjum" - spétka zalezna Emitenta). Przedmiotem Umowy jest dostawa fabrycznie nowego wysokowydajnego
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kompleksu $cianowego wraz z wyposazeniem dla Nowe Brzeszcze Grupa Tauron sp. z 0.0. Termin dostawy: 120 dni od
zawarcia umowy, nie pozniej niz do 30.12.2016 r. Warto$¢ umowy dla konsorcjum: 72,4 min zt netto. Z uwagi na ztozong
sytuacje Grupy KOPEX, w tym prowadzony proces restrukturyzacji i aktualne mozliwoéci finansowania prowadzonych prac,
strony Konsorcjum ustality, ze warto$¢ prac zleconych KOPEX Machinery S.A. w ramach realizacji kontraktu wynosi¢ bedzie
5 min zt netto oraz bedzie realizowana na materiale powierzonym. Kazda ze stron Konsorcjum ponosi solidarng
odpowiedzialno$¢ za prawidiowa i terminowa realizacie zobowigzah umownych wobec Zamawiajacego. Umowa zawiera
standardowe zapisy dotyczace kar umownych w przypadku m.in. opdznier w wykonaniu przedmiotu umowy lub usunieciu wad
oraz w przypadku naruszenia zapiséw dotyczacych poufhosci. Strony umowy sg zobowigzane do zaptaty kary umownej
w wysokosci 10% wynagrodzenia netto w przypadku odstapienia od umowy z przyczyn lezacych po drugiej stronie lub
w przypadku odstapienia od umowy bez uzasadnionej przyczyny. Jezeli kary umowne nie pokryja w cato$ci szkody poniesionej
przez Zamawiajacego, Zamawiajacy ma mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego do wysokosci catego
wynagrodzenia netto naleznego Wykonawcy.

e W dniu 14 pazdziemnika 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad KOPEX S.A. podjat uchwate o przyjeciu
i podpisaniu Planu Potaczenia KOPEX S.A. z nastepujacymi spotkami, ktére na chwile publikacji raportu sg jednoosobowymi
spbtkami bezposrednio zaleznymi od Emitenta (,Spotki Przejmowane”): 1) Kopex Machinery S.A. z siedzibg w Zabrzu, 2)
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne — Maszyny Gornicze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, 3) Fabryka Maszyn i Urzadzen
TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, 4) Kopex Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu. Kopex Machinery
S.A., Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne — Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. oraz Fabryka Maszyn i Urzgdzert TAGOR S.A. nalezg
do kluczowych spdtek w Grupie Kapitatowej Emitenta. W 2015 roku odpowiadaty tacznie za niespetna 20% przychodéw ze
sprzedazy Grupy (5., 6. i 7. miejsce w Grupie pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy). KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.
powstata w wyniku potaczenia spotki DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. (1,99% przychodéw Grupy Kopex w roku 2015) i spotki HS
Luban Sp. z 0.0. (1,52% przychodéw Grupy Kopex w roku 2015) z jednoczesng zmiang brzmienia firmy spétki na KOPEX
Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0., co zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 31 grudnia 2015 r. W tresci uchwalty
o przyjeciu i podpisaniu Planu Potaczenia wskazano, ze planowany tryb potaczenia Emitenta ze Spdtkami Przejmowanymi to
przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujacg w sposéb uproszczony w trybie art. 51686 KSH,
bez podwyzszenia kapitatu Spdtki Przejmujacej z uwagi na tres¢ art. 515§1 KSH. Podstawa potaczenia beda; uchwata
Walnego Zgromadzenia Emitenta oraz uchwaly Walnych Zgromadzen/Zgromadzen Wspdlnikow Spoétek Przejmowanych,
ktérych projekty przedstawione zostaty w zatgcznikach do Planu Potgczenia. Banki finansujace dziatalno$¢ spétek Grupy
KOPEX, tj. Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Deutsche Bank Polska S.A., HSBC Bank Polska
S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. (dalej: Banki),
ktére sg stronami Porozumiert podpisanych z KOPEX S.A. i wybranymi spdtkami z Grupy KOPEX, o ktérych Emitent
informowat w raportach biezacych nr 77/2016 i 79/2016, wyrazity zgode na rozpoczecie procesu potaczenia. Sfinalizowanie
tego procesu uzaleznione bedzie od zawarcia z Bankami umowy restrukturyzacyjnej lub wydania przez nie odrebnej zgody.
Zgodnie z art. 14 ust. 5 ustawy z dnia z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, potaczenie jako
dotyczace przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej, nie stanowi koncentracji podlegajacej zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Planowane pofaczenie stanowi realizacje zamierzen kontynuowania
czynnos$ci zmierzajacych do istotnego zmniejszenia liczby podmiotéw w Grupie Kapitatowej KOPEX, w tym poprzez taczenie
wybranych spdtek z Grupy, o czym Emitent informowat w Sprawozdaniach z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok 2015 oraz
za | polrocze 2016 roku, a takze zwigzane jest z prowadzong restrukturyzacja Emitenta i jego spdlek zaleznych,
w szczegolnosci z przygotowywang obecnie restrukturyzacjg zadtuzenia finansowego Grupy Emitenta. Planowane potaczenie
pozwoli na uporzadkowanie skomplikowanej struktury zadtuZzenia finansowego taczonych spétek i przygotowanie ich do
restrukturyzacji tego zadtuzenia, planowanej w ramach opracowywanej obecnie umowy restrukturyzacyjnej z Bankami,
poprzez skumulowanie w KOPEX S.A. wiekszosci zadtuzenia finansowego Grupy KOPEX wobec Bankéw i wyeliminowanie
czesci zobowigzan wewnatrzgrupowych. Ponadto, potaczenie pozwoli na uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy oraz
obnizenie kosztéw jej funkcjonowania. Potgczenie jest, w ocenie Zarzadu Emitenta, celowe zaréwno w kategoriach
operacyjnych, kosztowych, jak i strategicznych. Skoncentrowany majatek, efektywny sposéb zarzadzania oraz optymalna
struktura organizacyjna wptyng na wzmocnienie pozycji potaczonych spdtek na rynku. W dniu 14 pazdziernika 2016 roku
nastapito pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia. W dniu 31 pazdziernika 2016 roku nastapito drugie
zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potgczenia.

e W dniu 18 listopada 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spétka powzieta informacje o wyborze w przetargu na "Roboty
budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ wraz z budowg infrastruktury
powierzchniowej dla TAURON wydobycie S.A." organizowanym przez TAURON Wydobycie S.A. oferty konsorcjum firm
KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. (spétka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. Warto$¢ netto
najkorzystniejszej oferty wyniosta 227.867.534,59 zt netto z czego na KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szyboéw S.A. jako
lidera konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

e  Obradujace w dniu 21 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie potgczenia
KOPEX S.A. z KOPEX MACHINERY S.A., ZABRZANSKIMI ZAKLADAMI MECHANICZNYMI - MASZYNAMI GORNICZYMI
SP. Z 0.0., FABRYKA MASZYN | URZADZEN TAGOR S.A. oraz KOPEX HYDRAULIKA SILOWA SP. Z 0.0. poprzez
przeniesienie catego majatku Spdtek Przejmowanych na KOPEX S.A., na warunkach opisanych w Planie Potgczenia.
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e W dniu 25 listopada 2016 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powddztw Galantine Sp. z 0.0. oraz
Nationale Nederlanden OFE (poprzednio ING OFE) przeciwko spétce KOPEX S.A. o uchylenie uchwat nr 6 i 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A. z dnia 20 lutego i 14 marca 2014 r. Sad Okregowy, po
przeprowadzeniu rozprawy w podanym wyzej zakresie, oddalit wyrokiem powddztwa Galantine Sp. z 0.0. oraz Nationale
Nederlanden OFE o uchylenie powotanych uchwat nr 6 i 7. Powyzszy wyrok nie jest prawomocny, a powodom przystuguje
prawo ztozenia wniosku 0 sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku, i nastgpnie prawo wniesienia apelacji od tegoz
wyroku. Postepowanie w zakresie pozostatych uchwat, co do ktérych Galantine Sp. z 0.0. wniosta powddztwo o uchylenie
uchwat zostato zawieszone na zgodny wniosek stron: Galantine Sp. z 0.0. i KOPEX S.A.

Tre$¢ uchwaty Nr 6 oraz 7:

UCHWALA Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach z dnia 20 lutego 2014 roku
w sprawie zmiany § 50 Statutu Spétki § 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. z siedzibgq w Katowicach,
dziatajac na podstawie art. 415 § 1 k.s.h., § 54 ust. 2 pkt 1 statutu Spdtki oraz § 8 ust. 5 pkt 1 regulaminu Walnego
Zgromadzenia Spotki, uchwala, co nastepuje: W statucie Spétki z dnia 27 czerwca 2012r., obowigzujacym od dnia 9 lipca
2012r. /tekst jednolity: akt notarialny z 27.06.2012r. Repertorium A numer 5591/2012/ wprowadza sie nastepujace zmiany:
zmianie ulega § 50 ust. 1, otrzymujac nastepujacq tres¢: ,Uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie uznaje sie za
wazne, jesli w glosowaniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego
spotki”; w § 50 wprowadza sie ust. 3 o nastepujacej tresci: ,\Walne zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli w posiedzeniu brali
udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego spétki ”. § 2 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. upowaznia Rade Nadzorczg KOPEX S.A. do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spdtki KOPEX
Spotka Akcyjna uwzgledniajacego zmiany wynikajace z ninigjszej uchwaty oraz z uchwaly Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach z dnia 20.02.2014r. § 3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy
czym zmiana Statutu, o ktdrej mowa w § 1 niniejszej uchwaty wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania zmiany Statutu przez
wiasciwy Sad Rejestrowy.

Wobec powyzszej uchwaty Nr 6 zgtoszone zostaty sprzeciwy do protokotu.

UCHWALA Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach z dnia 20 lutego 2014 roku
w sprawie zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A. § 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A.
z siedzibg w Katowicach, dziatajgc na podstawie Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu spotki, uchwala dokonaé
nastepujacych zmian w Regulaminie Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2010r.: zmianie ulega § 8 ust. 2, poprzez
nadanie mu nowej nastepujacej treci: ,Uchwaly podejmowane przez Walne Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli
w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zakladowego spétki. Jedna
akcja daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. *. Zmianie ulega § 9 ust. 4 lit. a. poprzez wykreslenie dotychczasowej tresci.
§ 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. upowaznia Zarzad Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Regulaminu
Walnego Zgromadzenia uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejszg uchwatg. § 3 Uchwata wchodzi z zycie z dniem
powzigcia, z mocg obowigzujgcg od nastepnego Walnego Zgromadzenia Spétki.

Wobec powyzszej uchwaty Nr 7 zgtoszone zostaty sprzeciwy do protokotu.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2016 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.htm|

INFORMACJA UZUPELNIAJACA

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany raport okresowy za IV kwartat 2015r., ktéry wykazat obnizenie wynikow finansowych Spotki.
Po publikacji raportu okresowego oraz w wyniku ztamania kowenantéw przez Spotke banki obstugujace Spotke zablokowaty
dostepnos$¢ limitéw kredytowych, gwarancyjnych i transakcji treasury, obnizajac wysoko$¢ limitdw do kwot wykorzystanych na dzien
25.02.2016r.

Zaistniata sytuacja w bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolno$cig Spétki do prowadzenia normalnej dziatalno$ci gospodarczej
(zablokowanie limitéw gwarancyjnych) i ptynnosci Spotki.

Poczawszy od 26 lutego 2016 roku Emitent prowadzi intensywne rozmowy z bankami — wierzycielami Emitenta i jego spdtek
zaleznych. Celem prowadzonych negocjacji jest konsensualna restrukturyzacja zadtuzenia Spétki. W ramach prowadzonych rozméw
Spétka i banki finansujace daza do jak najszybszego uzgodnienia i podpisania umowy restrukturyzacyjnej tak, by ograniczenie
dostepu do finansowania biezacej dziatalno$ci przestato ograniczaé czynnosci operacyjne Grupy Kopex.

W dniu 7 wrze$nia 2016r. zostalo podpisane z bankami finansujgcymi Emitenta oraz TDJ IV S.A. (Inwestorem) Porozumienie
w zakresie kluczowych warunkow restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Emitenta i jego wybranych spdtek zaleznych. Przewiduje
sie, iz przygotowanie kompletnej dokumentacji restrukturyzacyjnej i zawarcie umowy restrukturyzacyjnej powinno nastapi¢
1 grudnia 2016r. Szczegdtowa lista kluczowych zatozen procesu restrukturyzacji zawartych w Porozumieniu zostata zaprezentowana
w nocie nr 3 niniejszego sprawozdania oraz w raporcie biezacym Emitenta o nr 79/2016 z dnia 7 wrze$nia 2016r.
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20. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.

21, INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

o wykup i sptata nieudziatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy,
e  emisja papieréw wartosciowych — nie dotyczy,
o wykup lub spfata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy.

22, INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent za rok 2015 nie wyptacit dywidendy.

23. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT:

SZANSE ZAGROZENIA

. Utrzymujace sig zapotrzebowanie na kompleksowe dostawy i ustugi | e Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;

wynikajace z rozwoju gérnictwa gtebinowego na rynku krajowym . Roztozenie w czasie procesu zwrotu naktadéw poniesionych na
i migdzynarodowym; produkcje, dostawy i rozruch systeméw i koniecznos¢

. Zainteresowanie na wielu rynkach dalszg eksploatacjq gtebinowq, znaczacego prefinansowania;
kopalr odkrywkowych; . Umacnianie sie pozycji firm konkurencyjnych polskich;

e  Zainteresowanie projektami typu feasibility study w zakresie . Ryzyko zwigzane z obecng sytuacjg geopolityczna i gospodarcza
przemystu wydobywczego; na Ukrainie, w Rosji oraz w Argentynie;

e Zapotrzebowanie na ustugi gémicze, takze zwigzane z wydobyciem | e  Ryzyko prowadzenia prac w zmieniajacych sie warunkach
soli i innych mineratow; gérniczo-geologicznych;

e Znaczny wzrost jako$ciowy polskich produktéw przemystowych . Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych umoéw;
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa; o Wysokie bariery wejscia na niektore rynki;

. Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na e \Wzrost kosztow zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
rynkach Swiatowych; zaplecza produkcyjnego;

o Wzrost naktadow i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska; e Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy

. Realizacja programu restrukturyzacji na wszystkich obszarach produkcyjnych;
dziatalnosci Grupy; e Duze, nigprzewidywalne wahania kursow walut;

e Podpisanie porozumienia z instytucjami finansujgcymi e Obnizenie sie standingu finansowego i plynnosci Spotek
o przedtuzeniu wymagalnosci i zaniechaniu blokad $rodkow Weglowych;
pienieznych; e Nie podpisanie umowy restrukturyzacyjnej z bankami.

. Pozyskanie Inwestora Branzowego.

MOCNE STRONY SLABE STRONY
. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego . Rozproszenie aktywow Spotki;
kompleksowos$¢ oferty handlowej; e Trudnosci w pozyskiwaniu dobrej kadry pracowniczej na
o Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagaja zaawansowanych realizowanych projektach ustugowych w kraju i za granicg;
technologii; e Znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od koniunktury
. Dywersyfikacja geograficzna oferowanych produktow w branzy gérnictwa weglowego;
i Swiadczonych ustug; e  Sfaba kondycja spotek gorniczych wptywa na znaczne
o  Stato$¢ wspdtpracy z klientami; wydtuzanie termindw ptatnosci;

. Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

Ograniczona ptynnos¢;
Ograniczony dostep do gwarancji bankowych;
. Dywersyfikacja portfela oferowanych produktow i ustug; Ograniczona warto$¢ aktywdw dostepnych do sprzedazy;
e Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
i mozliwosciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy przemystowych.
maszyn gérniczych.
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24, WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKR(')CON,E
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace w znaczny sposéb wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

25. STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOZLIWQSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2016.

26. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien zlozenia sprawozdania Spdtka posrednio zalezna od Emitenta toczy nastepujace postepowanie arbitrazowe przed sadem:

WARTOSC
PRZEDMIOT DATA WSZCZECIA .
PRZEDMIOTU SPORU POWOD: PRZECIWKO: SAD
POSTEPOWANIA T 5 POSTEPOWANIA

APLATA NALEZNOSCI AO UGOLNAJA SAD ARBITRAZOWY

77 DOSTARGZONY 16,540 25122015 000 KOPEX SIBIR KOMPANIA OBWODU
KOMPLEKS SCIANOWY : e (ROSJA) SIEWIERNYJ KUZBAS | KIEMIEROWSKIEGO

(ROSJA) (ROSJA)

W dniu 21 lipca 2016 roku Spotka AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas (Rosja) wystapita do sadu z powodztwem wzajemnym
przeciwko OO0 Kopeks Sibir o obnizenie ceny zaptaty do kwoty 13.814 tys. EUR z powodu dostarczenia kombajnu niezgodnego
z umowg oraz o zaplate odszkodowania z tytutu utraconych korzy$ci w kwocie 157.730 tys. RUB (2.190 tys. EUR) wraz
z wezwaniem do sprawy w charakterze osoby trzeciej Kopex Machinery S.A.

Spétka OO0 Kopeks Sibir oraz Kopex Machinery S.A. nie uznaje powodztwa wzajemnego i domaga sie zaplaty catego
dochodzonego roszczenia.

Poza opisanym powyzej, na dzien ztozenia sprawozdania, Emitent, ani zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy
innego postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktdrego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

27. INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

28. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

i Kwota poreczenia
Data . A P°dm.'°t z Podmiot narzecz | Udzielona kwota sl d I Data Charakter powiazan
e Podmiot ktory ktéry . . : pozostajaca do : . o N
udzielenia udzielit poreczenia . ktorego udzielono poreczenia rozliczenia w tys obowigzywania istniejacy pomiedzy
poreczenia pore 5 poreczenia WTYS. PLN. PLN ' poreczenia Emitentem a podmiotem
poreczenia
19422011 | Kopex 'gf\d“”ery KOPEX SA PKO BP SA 110.235 1828 09.06.2017 | Spotka zalezna za podmiot dominujacy

Wynagrodzenie Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielone poreczenia lub gwarancje zostato ustalone na poziomie
uzgodnionym pomiedzy spétka poreczajaca, a spdtkq za ktérg poreczenie zostato udzielone. Wysoko$¢ wynagrodzenia zostata
przyjeta na poziomie rynkowym.
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29. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Emitent jest w trakcie finalizacji prac nad programem restrukturyzacji operacyjnej, majatkowej i finansowej Grupy Kopex. Jako jego
podstawowe zatozenia przyjeto trzy obszary:

o restrukturyzacji zadtuzenia,
o restrukturyzacji operacyjnej,
e zaangazowania inwestora strategicznego.

Program kompleksowej restrukturyzacji obejmie w szczegdlnosci redukcje zbednego majatku, sprzedaz oraz likwidacje czesci
spotek zaleznych i stowarzyszonych, dla ktdrych stopa zwrotu z inwestycji oraz ryzyka biznesowe nie uzasadniajg kontynuacji
podjetej w przesztosci inwestycji kapitatowej, restrukturyzacje zatrudnienia.

Zatozono realizacje szeregu inicjatyw polegajacych miedzy innymi na centralizacji i standaryzacji proceséw zakupowych,
sprzedazowych, logistycznych i inwestycyjnych oraz zarzadzania ptynno$cig w Grupie. Program restrukturyzacji obejmuje ponadto
konsolidacje zaktadéw produkcyjnych.

Réwnolegle do prac nad programem restrukturyzacji podejmowane sg na biezaco dziatania restrukturyzacyjne i inicjatywy
przewidziane w projektowanym dokumencie. Gtownym efektem programu restrukturyzacji bedzie optymalizacja kosztéw dziatalnosci
Grupy, koncentracja na core business, konsolidacja poszczegdlnych obszaréw dziatalnoSci oraz poprawa efektywnosci
wykorzystania zasobow osobowych i majatkowych Grupy.

W zakresie struktury podmiotowej Grupy KOPEX zaktada sie, ze docelowo Grupa bedzie obejmowata maksymalnie kilkanascie
spotek. Efekt wdrozenia programu restrukturyzacji Grupy KOPEX szacuje sie na poziomie 80 -110 min zt oszczednosci rocznie.
Ponadto warto podkresli¢, iz sprzedaz majatku zbednego badz niezwigzanego z podstawowg dziatalnoscig Grupy niebedacego
aktywami strategicznymi ma poprawic przeptywy Grupy, w szczego6inosci w okresie intensywnych procesow restrukturyzacyjnych.

W ocenie Emitenta, znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego okresu, mogg
mie¢ dodatkowo nastepujace czynniki:

e Czynniki zwigzane z prowadzong, przez Unie Europejskg politykg klimatyczng majacq na celu przeciwdziatanie zmianom
klimatycznym. Konsekwencje prowadzonych dziatah mogag prowadzi¢ do wzrostu znaczenia odnawialnych zrédet energii
w krajowych miksach energetycznych, poprawy efektywno$ci energetycznej, a dalej mniejszej konsumpcji energii i nosnikow
energii. Rok 2016 moze by¢ okresem utrzymywania sie stabego sentymentu do sektora energetyki weglowej, zaréwno w ujeciu
krajowym jak i europejskim, ze wzgledu na prowadzong polityke dekarbornizacii i presji na udziat wegla w strukturze zuzywanych
nos$nikéw energii w krajach UE.

o Mimo dtugoterminowej perspektywy stopniowego wzrostu zapotrzebowania na wegiel na ogdlnodwiatowych rynkach surowcéow,
zaostrzona polityka Unii Europejskiej nie sprzyja obecnie rozwojowi energetyki weglowej w Europie, a tym samym wzmozonemu
zapotrzebowaniu na wegiel energetyczny.

e |stotnym w dalszym ciggu problemem jest kwestia restrukturyzacji polskiego gornictwa. Ostateczny ksztalt i mozliwosci
finansowe Polskiej Grupy Gorniczej, jak rowniez pozostatych producentéw wegla w Polsce, bedgq mie¢ wplyw na utrzymanie
poziomu oferty skierowanej do polskich podmiotéw gérniczych. Grupa Kopex poszukuje alternatyw na rynkach zagranicznych,
a takze dywersyfikuje swojg oferte produktowa,

o Ryzyka zwigzane z prowadzong restrukturyzacjg gomictwa dotyczace sfery finansowej. Polskie spétki géricze ograniczajg
zakupy débr operacyjnych i inwestycyjnych, dodatkowo wydtuzajac w postepowaniach przetargowych terminy ptatnosci do 120,
a nawet 150 dni.

o Rosja stanowi jeden z istotnych rynkow dziatalno$ci Grupy. Geopolityczne i ekonomiczne turbulencje obserwowane w regionie
Zwigzane z ostabieniem rosyjskiej waluty majg negatywny wptyw na rosyjska ekonomie. Wydarzenia te oraz zwigzana z tym
niepewno$¢ i zmienno$¢ w obszarze faincucha dostaw moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Zarzad Grupy Kopex prowadzi
intensywne dziatania marketingowe dostosowujac zamierzenia strategiczne do potencjalnych wahan popytu, a takze w celu
minimalizowania ryzyka walutowego.

o Ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Argentynie — trzeciej co do wielkosci gospodarki Ameryki Lacifiskiej. Grupa Kopex
zaangazowana w kilka projektéw gdrniczych w Argentynie na biezaco analizuje ten rynek i oferuje kolejne rozwiazania
technologiczne dla lokalnego gérnictwa.
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o Dynamizowanie ustug posprzedazowych i dziafania stluzb serwisowych poprzez rozwijanie kompetencji w Chinach (Kopex
Taian), rozbudowe spotki Kopex Sibir w Rosji, a takze rozwijanie zaplecza aftermarket w rejonie Workuty.

e Ustabilizowanie sytuacji plynno$ciowej poprzez zawarcie umowy z bankami.

PODPISY

Cztonek Rady Nadzorczej
oddelegowany do petnienia
funkcji Czlonka Zarzadu
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Bartosz Bielak

Czlonek 'arzqdu

Magdalena Nawtoka

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag rachunkowych:

,Eﬁfektor Biura
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