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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

w tysigcach zlotych

31.03.2014 31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate 2340 298 2351375
Warto$ci niematerialne 156 310 153 000
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1248 487 1248 064
Rzeczowe aktywa trwate 750 370 752 459
Nieruchomosci inwestycyjne 25954 26725
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wiasno$ci 37 067 54 526
Dtugoterminowe nalezno$ci leasingowe 27 674 37144
Pozostate diugoterminowe aktywa 35656 18 259
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 780 61198
Aktywa obrotowe 1188 519 1123 889
Zapasy 309 485 296 708
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 395 826 371345
Krétkoterminowe pozostate naleznosci 91499 84 225
Krétkoterminowe naleznosci leasingowe 48 362 55627
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 35952 39 285
Naleznos$ci dotyczace biezacego podatku dochodowego 4104 4102
Pochodne instrumenty finansowe 7700 9812
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 90 90
Aktywa z tytutu umoéw o ustugi budowlane 216 380 174 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79121 88 587
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1 1
Akytwa razem 3528 818 3 475 265
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny 2543 937 2516 509
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333
Akcje wiasne -2979 -2979
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 1054 942 1054 942
Kapitat z aktualizacji wyceny 3401 5019
Réznice kursowe z przeliczenia 13740 9732
Zyski zatrzymane 1394 972 1369 384
Kapitat udziatéw niekontrolujacych 5528 6078
Zobowiazania diugoterminowe 105 472 122 383
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 35645 43824
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania 1956 3464
Dtugoterminowe zobowiazania leasingowe 38 607 46 951
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7738 6352
Dtugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 929 17 925
Pozostate dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 36 17
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3561 3850
Zobowigzania krétkoterminowe 879 409 836 373
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 353 685 364 365
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 249189 212 006
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania 176 799 163 137
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 34 285 32120
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2116 9571
Pochodne instrumenty finansowe AT7 547
Kroétkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 822 13004
Pozostate krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 14 570 14 309
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 31466 27 314
Zobowiazania i kapitat wlasny, razem 3528 818 3 475 265
Wartos¢ ksiegowa 2543937 2516 509
Liczba akcji 74 056 038 74 056 038

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 34,35 33,98
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
w tysigcach zlotych

od 01.01.2014
do 31.03.2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

od 01.01.2013
do 31.03.2013

377283 327 405
Przychody netto ze sprzedazy produktow 352784 297 443
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 499 29 962
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 301 329 283233
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 277 352 266 038
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 23977 17195
Zysk brutto na sprzedazy 75954 44172
Pozostate przychody 3533 1288
Koszty sprzedazy 10 605 6897
Koszty ogdlnego zarzadu 34 882 30 568
Pozostate koszty 2329 1940
Pozostate zyski 3274 11628
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 34945 17 683
Przychody finansowe, w tym: 2996 5696
Odsetki 2757 5696
Inne 239 -
Koszty finansowe, w tym: 6239 12 068
Odsetki 5697 11199
Inne 542 869
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 3444 3050
Zysk brutto 35146 14 361
Podatek dochodowy, w tym: 9097 4772
cze$¢ biezaca 4 386 8227
cze$¢ odroczona 4711 -3 455
Skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 049 9 589
Skonsolidowany zysk netto z dziafalnosci zaniechanej 68 596
Skonsolidowany zysk netto razem 26117 10 185
Zysk netto przypadajacy udziatom niekontrolujacym 228 444
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spoétki dominujacej, z tego: 25889 9741
-z dziatalno$ci kontynuowanej 25 821 9145
-z dziatalno$ci zaniechanej 68 596
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 74 056 038 74 056 038
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej na 1 akcje zwykta, 0,35 0,12
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej na 1 akcje zwyktg - 0,01
Zysk netto razem przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej na 1 akcje zwyklg 0,35 0,13
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

w tysiagcach ztotych

od 01.01.2014 od 01.01.2013 od 01.01.2013

do 31.03.2014 do 31.12.2013 do 31.03.2013
Skonsolidowany zysk netto 26117 66 403 10 185
Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostang przeniesione do wyniku finansowego 195 -486 =274
Straty aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen - -249 -
Podatek dochodowy od strat aktuarialnych - 49 -
Pozostate dochody 195 -286 274
Inne catkowite dochody (straty), ktére moga by¢ przeniesione do wyniku finansowego 2416 -11119 -4 892
Réznice kursowe z przeliczenia 4034 -10123 719
Zabezpieczenie przeplywow pienieznych -1998 -1228 -6 924
Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 380 232 1313
Razem inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu 261 -11 605 -5 166
Catkowite dochody ogétem 28728 54798 5019
Przypadajace na udziaty niekontrolujace 227 879 307

Przypadajace na akcjonariuszy KOPEX S.A. 28 501 53919 4712
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
w tysigcach ztotych

Saldo na 01.01.2013 zgodnie z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym

Catkowite dochody ogdtem
Przejecie/zwigkszenie/zmniejszenie kontroli

Saldo na 31.03.2013

Saldo na 01.01.2013 zgodnie z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym

Catkowite dochody ogdtem

Dywidendy

Przejecie/zwigkszenie/zmnigjszenie kontroli
Nabycie jednostek pod wspding kontrolg,
Pozostate

Saldo na 31.12.2013

Saldo na 01.01.2014 zgodnie z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym

Catkowite dochody ogdtem
Przejecie/zwigkszenie/zmnigjszenie kontroli
Pozostate

Saldo na 31.03.2014

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.

za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

Kapitat z aktualizacji wyceny

. . Kapitat wtasny
Emisja akeji Réznice rzypadajac!
Kapitat ' powyzej Aktywa Zyski przypadajacy Kapitat wtasny
Akcje wtasne o Instrumenty kursowe z Razem udziatom
zaktadowy wartosci L finansowe Podatek - zatrzymane . ) razem
. . | zabezpieczajac przeliczenia niekontrolujacy
nominainej o dostepne do odroczony m
sprzedazy
74333 2979 1054 942 7550 -176 -1430 19712 1324019 2475971 5542 2481513
- - - -6 861 - 1302 805 9466 4712 307 5019
- - - - - - 4 -82 -78 -174 -252
74333 2979 1054 942 689 -176 -128 20 521 1333 403 2 480 605 5675 2486 280
74333 2979 1054 942 7550 -176 -1430 19712 1324019 2475971 5542 2481513
- - - -1140 - 215 -9984 64 828 53919 879 54798
- - - - - - - -3702 -3702 -30 -3732
- - - - - - 4 -5 796 -5 792 -1073 -6 865
- - - - - - - 9807 -9 807 760 9047
- - - - - - - -158 -158 - -158
74 333 -2979 1054 942 6410 -176 -1215 9732 1369 384 2510431 6078 2516 509
74333 2979 1054 942 6410 -176 1215 9732 1369 384 2510431 6078 2516 509
- - - -1998 - 380 4008 26 111 28501 227 28728
- - - - - - - -390 -390 177 -1167
- - - - - - - -133 -133 - -133
74 333 -2 979 1054 942 4412 -176 -835 13 740 1394 972 2538 409 5528 2543 937
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
w tysigcach ztotych

od 01.01.2014
do 31.03.2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Zysk (strata) brutto 35230 15097
Korekty o:
Amortyzacja 37282 35804
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci -3 444 -3 050
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1469 -3 821
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2940 9900
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2113 -1991
Zmiana stanu rezerw 4102 927
Zmiana stanu zapaséw 12777 16 316
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -11819 39 351
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 28322 -76 079
Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych biernych 3814 15220
Zmiana stanu aktywéw z tytulu uméw o ustugi budowlane -42 272 37618
Zaptacony podatek dochodowy -11844 -6 121
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -798 -118
Transakcje walutowe 44 -1249
Pozostate korekty 1942 2071
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 30078 79 875
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4853 14 642
Zbycie aktywdw finansowych 7855 357
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach 3990 -
Spfata udzielonych pozyczek 3502 44 985
Otrzymane odsetki 160 1799
Inne wplywy 49 2526
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych* -30 365 -39 061
Nabycie aktywow finansowych -135 -
Udzielone pozyczki -108 -9900
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 199 15 348
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki 32562 24 592
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -1363
Spfaty kredytow i pozyczek -48 646 -77 354
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -7 461 -8 740
Zaptacone odsetki -4 796 -9 645
Zaptacone prowizje od kredytéw i poreczen -367 -393
Transakcje z udziatami niekontrolujacymi -1167 2793
Inne wydatki finansowe - -60
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -29 875 -75 756
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO -9 996 19 467
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -9 466 18 936
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 530 -531
Srodki pienigzne na poczatek okresu 88 587 81583
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 79121 100 519
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 2803 6248

* w pozycji "nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych” ujeto $rodki trwate wytworzone we wiasnym zakresie
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za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej KOPEX S.A.

w tysigcach zlotych

31.03.2014 31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate 1465003 1470 334
Warto$ci niematerialne 10074 10 581
Rzeczowe aktywa trwate 21683 30000
Nieruchomosci inwestycyjne 6103 6161
Diugoterminowe naleznosci leasingowe 39230 35959
Pozostate diugoterminowe aktywa 1382299 1381720
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5614 5913
Aktywa obrotowe 331648 264 597
Zapasy 9068 1759
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 90 734 59 261
Krotkoterminowe pozostate naleznosci 35155 33052
Krotkoterminowe naleznosci leasingowe 27 664 26 284
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 107 426 101 355
Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 2183 2323
Pochodne instrumenty finansowe 7163 8690
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 90 90
Aktywa z tytutu umow o ustugi budowlane 28 854 10 285
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23311 21498
Aktywa razem 1796 651 1734 931
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny 1447135 1446 707
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333
Akcje wiasne 2979 2979
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 1054 942 1054 942
Kapitat z aktualizacji wyceny 3568 5186
Zyski zatrzymane 317271 315225
Zobowigzania dtugoterminowe 34 850 40 257
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 28007 33608
Diugoterminowe pozostate zobowigzania 30 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 271 2318
Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 481 481
Rozliczenia migdzyokresowe 3561 3850
Zobowigzania krétkoterminowe 314 666 247 967
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 102 034 100 821
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 95200 64 202
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania 97 740 63 471
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 314
Pochodne instrumenty finansowe 447 425
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 1311 1204
Pozostate krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 437 868
Rozliczenia miedzyokresowe 17 497 16 662
Zobowiazania i kapitat wlasny razem 1796 651 1734931
Wartos¢ ksiegowa 1447135 1446 707
Liczba akcji 74 056 038 74 056 038

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 19,54 19,54
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za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

Rachunek zyskow i strat KOPEX S.A.
w tysiagcach ztotych

od 01.01.2014
do 31.03.2014

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA:

od 01.01.2013
do 31.03.2013

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 87 485 160 183
Przychody netto ze sprzedazy produktow 72909 148 665
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 14 576 11518
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 78 672 158 110
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 65 146 147 056
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 13 526 11054
Zysk brutto na sprzedazy 8813 2073
Pozostate przychody 897 98
Koszty sprzedazy 2211 1035
Koszty ogdlnego zarzadu 6907 6075
Pozostate koszty 456 287
Pozostate zyski / (straty) -164 2314
Strata z dziatalnosci operacyjnej -28 2912
Przychody finansowe, w tym: 5743 6896
Odsetki 2684 3913
Réznice kursowe 350 1107
Inne 2709 1876
Koszty finansowe, w tym: 2500 6002
Odsetki 1798 4290
Inne 702 1712
Zysk [ (Strata) brutto 3215 2018
Podatek dochodowy, w tym: 1104 -53
cze$¢ odroczona 1104 -53
Zysk | (Strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2111 -1965
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 68 596
Zysk / (Strata) netto, razem 2179 -1 369
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 74 056 038 74 056 038
Zysk / (Strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej na 1 akcje zwyktg 0,03 -0,03
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej na 1 akcjg zwyklg 0,00 0,01
Zysk | (Strata) netto razem na 1 akcje zwykta 0,03 -0,02

10
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za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw KOPEX S.A.
w tysiagcach ztotych

Zysk | (Strata) netto

Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostana przeniesione do wyniku finansowego:
Inne catkowite dochody, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku finansowego:
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

2179 -1369
-1618 -4 593
-1998 -5670

380 1077
-1618 -4 593
561 -5 962

1
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym KOPEX S.A.
w tysigcach ziotych

Saldo na 01.01.2013 zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym
Catkowite dochody (straty) ogotem
Saldo na 31.03.2013

Saldo na 01.01.2013 zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym
Catkowite dochody (straty) ogotem

Dywidendy

Inne

Saldo na 31.12.2013

Saldo na 01.01.2014 zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym
Catkowite dochody (straty) ogotem

Inne

Saldo na 31.03.2014

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat zaktadowy Akcje wiasne Emlsla' qkql pOWyze) Zyski zatrzymane Kapital wiasny
wartosci nominalnej razem
InstrLlJmenlty Podatek odroczony
zabezpieczajace

74 333 2979 1054 942 5879 1117 253 825 1384 883
- - - -5 670 1077 -1369 -5 962

74 333 -2979 1054 942 209 -40 252 456 1378 921
74 333 2979 1054 942 5879 1117 253 825 1384 883
- - - 523 -99 65 260 65 684

- - - - - -3702 -3702

- - - - - -158 -158

74 333 -2979 1054 942 6 402 -1216 315225 1446 707
74 333 2979 1054 942 6 402 -1216 315225 1446 707
- - - -1998 380 2179 561

- - - - - -133 -133

74 333 -2979 1054 942 4 404 -836 317 271 1447135
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za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych KOPEX S.A.
w tysigcach zlotych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych biernych

Zmiana stanu aktywow z tytutu uméw o ustugi budowlane

Zaptacony podatek dochodowy

Pochodne instrumenty finansowe

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Otrzymane odsetki

Splata pozyczek

Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyijnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki

Otrzymane prowizje od poreczen

Sptaty kredytow i pozyczek

Zaptacone odsetki

Zaptacone prowizje od kredytéw i poreczen

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienigeznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

3299 -1282
1141 736
-105 -511
-1313 1727
-4 192
-324 292
-7 309 -14 483
-28 806 33726
65 208 212
546 13 352
-18 569 825
-175 -530
-449 -924
- -224
-133 -
13 007 33108
23 50
- 357
- 36 055
182 1777
3216 45 666
-1583 -3 338
-5 -243
-8916 -11873
-7083 68 451
24 400 17 500
2557 1871
28721 -73 621
-640 -4128
-1482 1712
-3 886 -60 090
2038 41 469
1813 41052
-225 -417
21498 14 992
23311 56 044
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014r. DO 31 MARCA 2014r.

1. INFORMACJE OGOLNE
KOPEX S.A. (Spdtka, Emitent) w Katowicach jest spdtka akcyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym
w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
KRS - 0000026782. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Siedziba spétki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.
KOPEX S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. (Grupa).

W skfad skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31 marca 2014 r. wchodzity nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Pelna
KOPEX MACHINERY S.A. Pelna
TAGOR SA. Pefna
DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. Pelna
KOPEX GmbH (Niemcy) Pefna
KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. Pelna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Pefna
HSW ODLEWNIA Sp. z 0.0. Petna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Pelna
PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0. Pelna
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Petna
HANSEN+ELGOR S.A. (dawniej: KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A.) “Petna
KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A. (dawniej: EL-GOR S.A) Pefna
HANSEN & REINDERS CS spol.s.r.o. (Czechy) Peina
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) Pefna
HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN (Serbia) Pefna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Pefna
KOPEX MIN-USLUGI (Serbia) Pefna
ZZM - MASZYNY GORNICZE Sp. z 0.0. Peina
KOPEX-EKO Sp. z 0.0. Pelna
POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z 0.0. Pelna
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia) Pefna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) “Pefna
KOPEX SIBIR SP. Z 0.0. (Rosja) Pefna
KOPEX WARATAH PTY LTD (Australia) Pelna
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. Pelna
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. Pelna
STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. Pelna
HS LUBAN Sp. z 0.0. Pelna
000 SIB HANSEN (Rosja) Praw wiasnosci
HANSEN ELECTRIC spol.s.r.o. (Czechy)* Praw wiasnosci
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny)  Praw wlasnosci
WS BAILDONIT Sp. z 0.0.  Praw wiasnosci
|

TIEFENBACH Sp. z 0.0. * Praw wiasnosci
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ODLEWNIA STALIWA LABEDY Sp. z 0.0. " Praw wiasnosci
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny)  Praw wlasnosci
MIILUX POLAND Sp. z 0.0. " Praw wiasnosci

*Udziaty w spdtce HANSEN ELECTRIC spol. s.r.o. (Czechy) zostata sprzedane w marcu 2014r. W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat ujeto
udziat w wyniku jednostki proporcjonalnie do posiadanych udziatéw za okres, w ktorym spétka byta jednostkq stowarzyszona,

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy i Emitenta jest produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych oraz dla przemystu, $wiadczenie
ustug gdrniczych oraz zakup i sprzedaz wegla.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Walutg sprawozdania jest ztoty polski. Prezentowane dane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze;.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad dnia
12.05.2014r.

2, OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

241 PODSTAWA SPORZADZENIA

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) Grupa
Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez
Unig Europejska (MSR/MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skroconym sprawozdaniem sporzadzonym za okres srodroczny. Ninigjsze skrocone $rodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczos$é
finansowa.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Emitenta oraz Grupy sporzadzonymi zgodnie z MSR/MSSF za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 r.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej.

Niniejsze skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegaty
przegladowi przez biegtego rewidenta.

22 PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym skroconym $rddrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowo$ci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
i zmienione standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie od 1 stycznia 2014r.:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011r. i obowigzuje w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 oraz w interpretacji SKI-12. MSSF 10 zmienia definicje
kontroli w taki sposdb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaly te same kryteria okre$lania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne
wytyczne dotyczace zastosowania.

MSSF 10 nie miat wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej lub
w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe’, MSR 28 ,Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we
wspdlnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktdre pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenié
charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych
jednostkach zarzadzanych umowa. W tym celu nowy standard naktada wymog ujawniania informaciji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych
osadéw i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspdtkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na inne jednostki;
obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujacych w dziatalno$ci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych
o spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegdtowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach
zarzadzanych umowa.

MSSF 12 bedzie miat wptyw na zakres ujawnien, ktére beda zamieszczone w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest
okre$lenie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsigwzigcia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy
jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty
zastgpione przez MSSF 10.

Zmiana MSR 27 nie miata wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach” zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdlnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata o wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania
wspdlnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspdlnych przedsiewzie¢ jak tez
jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Zmiana MSR 28 nie miata wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 32 — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywdw i zobowigzan finansowych zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011r. i obowigzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014r.
lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajq dodatkowe objasnienia stosowania MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosci napotykane przy stosowaniu niektorych kryteriéw
dotyczacych kompensowania.

Zmiany do MSR 32 nie mialy istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Podmioty inwestycyjne” obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po
tej dacie.

Zmiany wprowadzajq do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie beda zobowiazane wykazywa¢ swoje jednostki zalezne
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te jednostki zalezne, ktére $wiadcza na jej rzecz ustugi zwigzane z dziatalno$cia
inwestycyjng spotki. Zmieniono réwniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.

Spotki z Grupy nie sg podmiotami inwestycyjnymi. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 nie miaty wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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MSSF 11 ,WspdIne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii Europejskiej dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych
przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspélnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyty
liczbe rodzajow wspoinych przedsiewzie¢ do dwoch: wspdine operacje i wspélne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg
mozliwo$¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspéing kontrola. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ majg
obecnie obowigzek ich ujecia metoda praw wasnosci.

MSSF 11 nie miat wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany w przepisach przej$ciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11
i MSSF 12. Zmiany beda obowigzywa¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub wczesniej — jezeli standardy ktére
sq ich podstawg (MSSF 10, 11 lub 12) zostaly zastosowane z datg wcze$niejsza. Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10
,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty przyjmujace MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego
okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny roznig sie od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane
poréwnawcze powinny zostaC przeksztatcone, chyba Ze bytoby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg réwniez dodatkowe przejSciowe utatwienia
przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do
danych za bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znosza wymdg prezentowania danych poréwnawczych dla
ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowa dla okreséw poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz
pierwszy.

Zmiany powyzsze nie miaty wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujq i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe:
KIMSF 21 ,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2013 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyja$nia ujmowanie ksiggowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktére nie sg podatkami dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym
jest zdarzenie okre$lone w przepisach prawa powodujace konieczno$¢ zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, Zze jednostka bedzie kontynuowac
dziafalno$¢ w kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy konieczno$ci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan $rédrocznych. Zastosowanie interpretacii
do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Grupa zastosuje KIMSF 21 po zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Grupa nie jest w stanie obecnie oszacowac¢ wptywu zastosowania KIMSF 21 na sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 21 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska,

Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywdw niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow niefinansowych” dotyczace ujawnieri warto$ci odzyskiwalnej zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2013 r. i obowigzujq dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej
dacie.

Zmiany usuwaja wymag ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono utraty wartosci.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 36 po zatwierdzeniu przez Unig Europejska.
Grupa nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania zmian do MSR 36 na sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 36 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena oraz Rachunkowos$¢ zabezpieczen”

MSSF 9 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009r. zastepuje te czesci MSR 39, ktdre
dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W pazdzierniku 2010r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych. W listopadzie 2013r. wprowadzono kolejne zmiany oraz wydano cze$¢ dotyczaca rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie
z ostatnimi zmianami usunigto rowniez date obowigzkowego zastosowania standardu, zatem jego zastosowanie jest dobrowolne.
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Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartoci godziwej i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke
modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pienigznych z tych instrumentow.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym
ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $ciélej dopasowac rachunkowo$¢ zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem. Standard
pozwala na zastosowanie wymogoéw MSSF 9 lub kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, ze wzgledu na fakt, iz nie
obejmuje on makro zabezpieczen.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Grupa nie jest wstanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania MSSF 9 na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Zmiany do MSR 19 — Plany okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownikéw

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w listopadzie
2013r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest
wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywa¢ sktadki do okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1stycznia 2015r.
Grupa nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania tych zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Poprawki do MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci opublikowata w grudniu 2013r. ,Poprawki do MSSF 2010-2012", ktére zmieniajq
7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany
obowigzuja w wiekszosci dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2014r.

Grupa zastosuje powyzsze poprawki od 1 stycznia 2015r.
Grupa nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania tych poprawek na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, poprawki do MSSF 2010-2012 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata w grudniu 2013r. ,Poprawki do MSSF 2011-2013”, ktore zmieniajq 4 standardy.
Poprawki zawierajq zmiany w prezentacji, uymowaniu oraz wycenia oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2014r.

Grupa zastosuje powyzsze poprawki od 1 stycznia 2015r.
Grupa nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania tych poprawek na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, poprawki do MSSF 2011-2013 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowo$ci zabezpieczer — Zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” rachunkowosci zabezpieczen zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2013 r. i obowigzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuaciji, gdy instrument pochodny, ktéry byt desygnowany jako instrument
zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (tj. strony zgodzity sie na zastapienie oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu
z centralng izba rozliczeniowa bedace konsekwencjq przepiséw prawa, jezeli spetnione sg Scisle okreslone warunki.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 39 po ich zatwierdzeniu przez Unig Europejska.

Grupa nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania zmian do MSR 39 na sprawozdanie finansowe.



‘2 KROOI:FXP SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF 14 ,Requlacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w styczniu 2014 r. Standard ten pozwala jednostkom,
ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych
cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazuijq takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacii
w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodoéw.

Grupa zastosuje MSSF 14 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Grupa nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania MSSF 14 na sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 14 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

2.3 DZIALALNOSC ZANIECHANA

W zwigzku z decyzjg Zarzadu KOPEX S.A. o zaprzestaniu dziatalnosci obrotu energig elektryczng ponizej zaprezentowano przychody, koszty,
wynik i przeptywy na dziatalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym.

PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI | PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W od 01.01.2014 od 01.01.2013
OKRESIE W GRUPIE KAPITALOWEJ do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przychody i koszty z dziatalnosci zaniechanej:

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 991 60 222
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 885 57783
Zysk brutto na sprzedazy 106 2439
Pozostate przychody - 17
Koszty sprzedazy 114 675
Koszty ogdlnego zarzadu - 1097
Pozostate zyski (straty) 92 52
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 84 736
Zysk brutto 84 736
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 16 140
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 68 596
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom spoétki dominujacej 68 596

Przeplywy z dziatalno$ci zaniechanej:
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 1284 21 453
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej

Przeplywy z dziatalno$ci zaniechanej, razem 1284 21453
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od 01.01.2014 od 01.01.2013

OKRESIE U EMITENTA do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przychody i koszty z dziatalno$ci zaniechanej:

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 991 61588
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 885 59 149
Zysk brutto na sprzedazy 106 2439
Pozostate przychody - 17
Koszty sprzedazy 114 675
Koszty ogdlnego zarzadu - 1097
Pozostate zyski (straty) 92 52
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 84 736
Zysk brutto 84 736
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona 16 140
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 68 596
Przeplywy z dziatalno$ci zaniechanej:

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 1284 21453
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjne; R R
Przeptywy z dziatalno$ci finansowe; - -
Przeplywy z dziatalnosci zaniechanej, razem 1284 21453

24 ZMIANY SZACUNKOW

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR34 wymaga zastosowania znaczacych szacunkéw ksiegowych
oraz osadu co do stosowanych przez Spétke i Grupe zasad rachunkowosci. W | kwartale 2014 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci
szacunkowych oraz metodologii szacowania w stosunku do danych przedstawionych w rocznych sprawozdaniach finansowych za 2013 rok, ktore
miatyby wptyw na okres biezacy.

3. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

w Grupie Kapitatowej

Stan na 31.03.2014 frvr:fl‘:szze:r:?a(x Stan na 31.12.2013
Zobowigzania warunkowe razem, w tym: 97 450 -1352 98 802
1. Na rzecz jednostek powigzanych -
2. Na rzecz pozostatych jednostek 97 450 -1 352 98 802
- udzielonych gwarancji i poreczen 84 972 -1822 86 794
- wystawionych weksli 12478 470 12008
u Emitenta
Stan na 31.03.2014 f;;’:fféf::;;fa(;j Stan na 31.12.2013
Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 626 115 -33 158 659 273
1. Na rzecz jednostek powigzanych )
2. Na rzecz pozostatych jednostek* 626 115 -33 158 659 273
- udzielonych gwaranciji i poreczen 619730 -33 158 652 888
- wystawionych weksli 6385 6385
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* zobowigzania warunkowe KOPEX S.A. na rzecz jednostek pozostatych powigzane sgq w kwocie 542 049 tys. zt. z otrzymanymi od jednostek
powigzanych wekslami w zamian za udzielone przez KOPEX S.A. zabezpieczenia za te jednostki.

Zobowigzania majatkowe w Grupie Kapitatowej w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2013r. zmniejszyty sie 0 10 175 tys. zt

Roszczenia i sprawy sporne

W dniu 8 i 11 stycznia 2010 roku zostaty doreczone do Kopex S.A. przez Sad Okregowy w Katowicach nizej wymienione odpisy pozwow:

a) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie o zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio zalezna). Warto$¢
przedmiotu sporu w pozwie okre$lona zostata na kwote 51 876 tys. zt.

b) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie o zaptate przeciwko spdtkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio zalezna). Warto$¢
przedmiotu sporu w pozwie okre$lona zostata na kwote 22 207 tys. zt. Dnia 29 marca 2013r. Sad Okregowy w Katowicach ogtosit w ninigjszej
sprawie wyrok, moca ktérego oddalit w catosci powodztwo. Powodowa spoétka wniosta apelacje wzgledem niego do Sadu Apelacyjnego
w Katowicach. 18 lutego 2014r. odbyta sie rozprawa apelacyjna. W dniu 3 marca 2014r. Sad Apelacyjny w Katowicach ogtosit wyrok, w ktérym
oddalit apelacje spotki Fazos S.A. Wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach jest prawomocny. Spoice Fazos S.A. stuzy prawo wniesienia skargi
kasacyjnej do Sadu Najwyzszego.

Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Kopex S.A. i Tagor S.A. prawdopodobieristwo uwzglednienia przez sad roszczenia FAZOS
i zaptate kwot opisanych w punkcie a) i b) jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze wzgledu na brak umownych podstaw do ich
formutowania oraz brak adekwatnego zwiazku przyczynowo-skutkowego. W zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznat, iz nie
istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przeszlych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

4, INFORMACJE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na dzien bilansowy:
na 31.03.2014 - 4,1713
na 31.12.2013 - 4,1472
e Pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw
EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
w | kwartale 2014 roku - 4,1894
w | kwartale 2013 roku - 4,1738
e Maksymalne kursy w okresie
w | kwartale 2014 roku - 4,2368
w | kwartale 2013 roku - 4,1870
e  Minimalne kursy w okresie
w | kwartale 2014 roku - 4,1602
w | kwartale 2013 roku - 4,1570
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5. INFORMACJA O ZMIANIE STANU REZERW

w Grupie Kapitatowej

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania 4102 927
a) zwiekszenia, w tym: 6419 1243
- $wiadczenia pracownicze 5491 1036
- rezerwa na zobowigzania 928 207
b) zmniejszenia, w tym: 2392 602
- $wiadczenia pracownicze 1734 278
- rezerwa na zobowigzania 658 324
c) réznice kursowe 75 286

Wzrost rezerwy na Swiadczenia pracownicze wynika gtdwnie z utworzenia rezerw na premie dla pracownikow.

u Emitenta
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania -324 292
a) zwiekszenia, w tym: 108 298
- Swiadczenia pracownicze 107 292
- rezerwa na zobowigzania 1 6
b) zmniejszenie 432 6
- $wiadczenia pracownicze - -
- rezerwa na zobowigzania 432 6
6. INFORMACJA O ZMIANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH AKTYWA, WPLYWAJACYCH NA WYNIK FINANSOWY

w Grupie Kapitatowej

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
1) zwigkszenia, z tego na: 948 387
- Naleznosci 587 344
- Zapasy 336 43
- Pozostate dlugoterminowe aktywa 25 -
2) zmniejszenia, z tego na: IMT 651
- Naleznosci 1234 389
- Srodki trwgie, wartosci niematerialne, nieruchomosci 708 )
inwestycyjne
- Zapasy 1385 35
- Pozostate dtugoterminowe aktywa 225
3) réznice kursowe 627 328
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za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

od 01.01.2014
do 31.03.2014

od 01.01.2013
do 31.03.2013

1) zwiekszenia, z tego na: 300 9
- Naleznosci 300 9
2) zmniejszenia, z tego na: 262 296
- Naleznosci 262 72
- Pozostate diugoterminowe aktywa 224
3) réznice kursowe -15
7. NABYCIA | ZBYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
w Grupie Kapitatowej
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Nabycia* 36 931 29499
Zbycia (wartos¢ sprzedazy netto) 906 10 817
* w pozycji tej ujeto rowniez $rodki trwate wytworzone we wiasnym zakresie, gtownie kombajny gérnicze.
u Emitenta
od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.03.2014 do 31.03.2013
Nabycia 1679 586
Zbycia (wartos¢ sprzedazy netto) 12 17
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za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

8. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI W GRUPIE KAPITALOWEJ
Przychody ze
sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody
produktéw, towaréw finansowe
i materiatow
0d 01.01.2014 do 31.03.2014
0Od jednostek stowarzyszonych 588 -
Od pozostatych jednostek powigzanych 24 46 324
0d 01.01.2013 do 31.03.2013
0Od jednostek stowarzyszonych 827 - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 144 23 204
Zakup Srodkow
Zakupy dobr i ustug | trwatych i wartosci | Koszty finansowe

niematerialnych

0d 01.01.2014 do 31.03.2014

Zobowigzania z tyt. pozyczek wobec pozostatych jednostek powigzanych

Zobowigzania z tyt. pozyczek wobec jednostek stowarzyszonych

0Od jednostek stowarzyszonych 9012 -
Od pozostatych jednostek powigzanych 1945 -
0d 01.01.2013 do 31.03.2013
0Od jednostek stowarzyszonych 181 - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 2035 248 -
Naleznosci i zobowiazania od jednostek powigzanych 31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek stowarzyszonych (brutto) 4220 4706
Naleznosci handlowe i pozostate od pozostatych jednostek powigzanych (brutto) 19 574 12572
Naleznosci leasingowe od pozostatych jednostek powigzanych (brutto) 366 428
Zobowigzania wobec jednostek stowarzyszonych 10477 8489
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek powigzanych 936 501
Odpisy aktualizujace naleznosci od pozostatych jednostek powiazanych 31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 4107 3899
Utworzenie odpisu 80 254
Rozwigzanie odpisu - 46
Stan na koniec okresu 4187 4107
Naleznosci i zobowiazania z tytutu pozyczek 31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci z tyt. pozyczek od pozostatych jednostek powigzanych 26 261 38519
Naleznosci z tyt. pozyczek od jednostek stowarzyszonych 1277 1270
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TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI U EMITENTA
Przychod)_( ze Pozostate
sprzedazy Przychody
produktow, towaréw przych(.)dy finansowe

i materiatow (w tym dywidendy)
0d 01.01.2014 do 31.03.2014
Od jednostek zaleznych 5230 - 3745
Od jednostek stowarzyszonych 494 - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 15 - 241
0d 01.01.2013 do 31.03.2013
Od jednostek zaleznych 3454 - 2709
Od jednostek stowarzyszonych 709 - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 29 6 203

Zakup $rodkow
Zakupy dobr i ustug wa rtoté,nc':viar?i’:r:;terial Koszty finansowe
nych
0d 01.01.2014 do 31.03.2014
Od jednostek zaleznych 30926 1 632
Od pozostatych jednostek powigzanych 387 - -
0d 01.01.2013 do 31.03.2013

Od jednostek zaleznych 99 688 39 2336
Od pozostatych jednostek powigzanych 1227 248 -
Naleznosci i zobowigzania od jednostek powigzanych 31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek zaleznych (brutto) 24 699 26 386
Nalezno$ci handlowe i pozostate od pozostatych jednostek powiazanych (brutto) 7129 7042
Naleznosci leasingowe od jednostek zaleznych (brutto) 16 469 5971
Naleznosci leasingowe od pozostatych jednostek powigzanych 366 428
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych 56 639 48 952
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek powigzanych 26 85
Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek zaleznych 31.03.2014 31.12.2013
i stowarzyszonych
Stan na poczatek okresu 2365 2390
Utworzenie odpisu -
Rozwigzanie odpisu - -
Rdznice kursowe -162 -25
Stan na koniec okresu 2213 2365
Odpisy aktualizujace nalezno$ci od pozostatych jednostek powigzanych 31.03.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 3401 3447
Utworzenie odpisu 1 -
Rozwigzanie odpisu - 46
Stan na koniec okresu 3402 3401
Naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek 31.03.2014 31.12.2013
Naleznosci z tyt. pozyczek od jednostek zaleznych 76 988 74 830
Naleznosci z tyt. pozyczek od jednostek stowarzyszonych - -
Naleznoéci z tyt. pozyczek od pozostatych jednostek powigzanych 26 252 33 842
Zobowigzania z tyt. pozyczek wobec jednostek zaleznych 21430 97
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien 31.03.2014:

W Grupie Kapitatowej:

Klasy instrumentéw finansowych

Udzialy i akcje

Instrumenty pochodne, w tym:

Aktywa

Zobowigzania

U Emitenta

Klasy instrumentow finansowych

Udziaty i akcje

Instrumenty pochodne, w tym:

Aktywa

Zobowigzania

Metody i zatozenia przyjete przez Grupe przy ustalaniu warto$ci godziwych

Dla instrumentdw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartoci godziwej przyjeto nastepujace poziomy wyceny:

Hierarchia wartosci godziwej

poziom 1 poziom 2
90

7223

7700

477

Hierarchia wartosci godziwej

poziom 1 poziom 2
90

6716

7163

-447

— poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

— poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktdre sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan

w sposéb bezposredni (4. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach),

— poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan, ktére nie sa oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okreslono przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny

(dokonanych przez banki).

Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zakwalifikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa wycenia te grupe aktywéw wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacii

finansowej.

poziom 3

poziom 3
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

o Firma spdtki i adres Emitenta: KOPEX Spétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

o Tel. nr: +48 32 604 70 00;

. Fax nr: +48 32 604 71 00;

. Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

. Adres korporacyjnej strony internetowe;: www.kopex.com.pl

o Numer statystyczny REGON: 271981166;

. Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

. Krajowy Rejestr Sadowy: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026782;

. Kapitat zakladowy Emitenta: 74.332.538,00 zlotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sa w petni optacone.

11.1. HISTORIA | ROZWGJ EMITENTA

Przedsiebiorstwo ,KOPEX” utworzone zostalo na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gémictwa i Energetyki z dnia 04 listopada 1961r. jako
przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwa, ,Przedsigbiorstwo Budowy Zakfadow Goérniczych za Granicg - KOPEX”, ktére z dniem 01 stycznia 1962
roku rozpoczeto dziatalno$¢ gospodarcza jako generalny dostawca obiektéw i urzadzen gérniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsigbiorstwo
uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wylacznosci eksport
i import maszyn i urzadzen gérniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektéw goriczych.

Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gornictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. ,KOPEX" wystepuje jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nowq
nazwa, Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztaicenia przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spétke Skarbu Parstwa pod
firma Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX" S.A. do rejestru
handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji ,KOPEX" S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na uzywang aktualnie:
,KOPEX” Spétka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: ,,KOPEX” S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wkiad niepienigzny do Krajowej Spotki
Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX” S.A. bylo zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX" S.A. przez Krajowa Spotke
Cukrowg S.A. w dniu 09 lutego 2006 roku, ktdre nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu. Powstata
woéwczas nowa Grupa ZZM-KOPEX, utworzyta najwiekszg w Polsce grupe przemystowg w branzy producentéw i dostawcdw maszyn i urzadzen
gdrniczych oraz ustug gorniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji ,KOPEX” S.A. serii ,B" na okaziciela,
skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu i dokonana tzw. transakcja odwrotnego przejecia spotki
ZZM S.A. przez KOPEX” S.A. W wyniku tej transakcji ,KOPEX” S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A.
z firmami majgcymi siedzibe w Polsce i za granica.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwiefczona sukcesem emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX" S.A. seri ,C
W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyZzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki, ktory wynosi aktualnie 74.332.538,- ztotych
i dzieli si¢ na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sq w petni optacone.

W 2009 roku nastapita zmiana nazwy grupy z dotychczas uzywanej ,Grupa ZZM-KOPEX" na nowg nazwe ,KOPEX GROUP” z jednoczesnym

przyjeciem nowej symboliki graficzne;.
‘. KOPEX
G R o U P
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12. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A. (,Grupa KOPEX", ,Grupa”) zatrudniajgcej blisko 5.000 pracownikéw skupia sie na
produkcji maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gérniczym. Jednakze Grupa Kapitatowa jest nie tylko producentem i dostawcy
maszyn i urzadzen dla gdrnictwa wegla kamiennego, brunatnego i rud metali niezelaznych, lecz przede wszystkim generalnym wykonawca,
przedsiewzie¢ inwestycyjnych, oferujacym petna, kompleksowa obstuge procesdw inwestycyjnych w gérnictwie.

Grupe KOPEX wyroznia kompleksowos¢ oferty dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego oraz mozliwo$¢ realizacji zaméwienia zgodnie ze
$cisle okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klienta. Grupa KOPEX skupia cenionych i uznanych w kraju oraz na $wiecie producentow
wysokiej klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez nowoczesnych technologii i rozwigzan dla gérnictwa. Grupa wykorzystuje specjalistyczne
mozliwosci spdtek wchodzacych w jej skiad, ktére poprzez swojg zréznicowana oferte produktowo — ustugowa wzajemnie sie uzupetniaja.

Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:

studium wykonalno$ci przedsiewziecia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobdw ztoza,

opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zaktadéw wydobywczych,

produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemoéw technologicznych wraz z obstugg serwisowa i dostawg czesci zamiennych,
budowe, rozbudowe, modernizacije, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,

szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestyciji.

(CNSNUNSNUNYRY

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to miedzy innymi :
zmechanizowane kompleksy $cianowe,

gornicze obudowy Scianowe i chodnikowe réznych typow,

kombajny $cianowe,

kombajny chodnikowe,

przeno$niki zgrzebtowe i taSmowe dla gérnictwa podziemnego,

hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,

urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego,

elektronika gornicza,

systemy automatyki,

urzadzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,

aparatura kontrolno-pomiarowa,

koparki, zwatowarki, koparko-zwatowarki i przeno$niki taSmowe dla gornictwa odkrywkowego,
wozy odstawcze (Waracar).

g

UStUGI WIERTNICZE /

DR NG B RIS WYPOSAZENIE KOPALN

ODKRYWKOWYCH /
OPENCAST MINING
E

URZADZENIA DO
PRZEROBKI MECHANICZ-
NEJ WEGLA / COAL
PREPARATION FACILITIES

KOMPLEKSY SCIANOWE / OBUDOWY SCIANOWE / KOMBAJNY SCIANOWE /
LONGWALL SYSTEMS POWERED ROOF SUPPORTS LONGWALL SHEARERS

PRZENOSNIKI ZGRZEBLOWE /
AFC
APARATURA ELEKTRYCZNA / KOMPLEKSY SCIANOWE /
US| ELECTRICAL DEVICES LONGWALL SYSTEMS
L = = 3
I i s

- =

~ = a
KOMBAJNY CHODNIKOWE / URZADZENIA TRANSPORTU KOMPLEKS SCIA_NOWY DD_ SCIAN
ROADHEADERS PODZIEMNEGO / UNDERGROUND MINE NISKICH / LONGWALL SYSTEMS

HAULAGE AND TRANSPORT EQUIPMENT FOR MINING OF THIN COAL SEAMS

DRAZENIE WYROBISK POZIOMYCH B 6“6
W KOPALNIACH WEGLA / LATERAL | ——

DEVELOPMENT IN COAL MINES

L | L o1 o

DRAZENIE WYROBISK POZIOMYCH
W KOPALNIACH RUD / LATERAL
DEVELOPMENT IN ORE MINES

GLEBIENIE | WYPOSAZENIE
SZYBOW / SHAFT SINKING
AND FURNISHING
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Co wyrdznia Grupe Kapitatowa ,KOPEX” S.A.

>
>

>

petna oferta produktowa i technologiczna dla grnictwa weglowego (gérnictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe),

indywidualne podejécie do potrzeb kazdego Klienta i wychodzenie naprzeciw Jego oczekiwaniom, poprzez partnerskg postawe we
wszystkich fazach realizacji projektu,

zdywersyfikowane portfolio klientow:

e czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie,

e najwieksze w Polsce spotki gornicze, skupiajace kopalnie wegla kamiennego, brunatnego i miedzi oraz producenci energii,

wlasna baza badawczo-rozwojowa oraz biuro projektowe, umozliwiajace prowadzenie prac nad nowoczesnymi i zaawansowanymi
technologicznie produktami, dostosowanymi do zrdznicowanych warunkéw geologicznych oraz spetniajacymi oczekiwania najbardziej
wymagajacych partneréw biznesowych,

wiarygodno$¢ oraz przestrzeganie etycznych i prawnych regut prowadzenia biznesu, jako podstawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i osiggniecia trwatego sukcesu,

wdrozone i stale doskonalone systemy zarzadzania jako$cig po$wiadczone certyfikatami jakosci wg norm ISO,

dysponowanie zespotem wysoko wykwalifikowanych i dodwiadczonych specjalistow,

wielokulturowe $rodowisko pracy wynikajace z naszej obecno$ci na najwiekszych rynkach gérniczych na $wiecie oraz zgromadzonych
51-letnich do$wiadczen zdobytych podczas realizacji projektéw w ponad 50 krajach $wiata,

realizacja strategii spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu CSR.

Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalno$ci istotnych spétek z Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.

=

KOPEX” 8.A. - przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci okresla szczegdtowo § 6 Statutu Spétki.

Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest: ,,sprzedaz hurtowa maszyn
wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej - PKD nr 4663Z”.

W ponad 51- letnim okresie istnienia ,KOPEX" S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego z zagranicg
przeksztatcajac sie z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gorniczych
i nowoczesnych technologii wykorzystywanych w gornictwie wegla kamiennego, brunatnego i rud metali niezelaznych. Dysponujgc bogatym
dos$wiadczeniem oraz zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistow ,KOPEX" S.A. zamierza sta¢ sie Swiatowej klasy ekspertem
w zakresie wydobycia wegla i innych mineratéw oraz firmg globalna, zapewniajaca najwyzszej jakosci serwis dla gornictwa i innych gatezi
przemystu.

KOPEX MACHINERY S.A. - producent gorniczych kombajnéw $cianowych ichodnikowych, organéw urabiajacych do kombajnow
Scianowych i chodnikowych, przenosnikéw $cianowych, przeno$nikdw podscianowych, reduktoréw zebatych, dynamicznych kruszarek
urobku, zawieszen linowych, zespotéw ciagnikowych, napedow zwrotnych z nadaznym napinaniem tancucha, przeno$nikéw tasmowych,
zwrotni typu ,Ryfama” przeno$nika tasmowego, systemoéw i urzadzen do mechanicznej przerdbki wegla (m.in. kruszarki, przesiewacze,
wirowki, osadzarki), urzadzen transportujacych (m.in. przenosniki rurowe, kubetkowe, zgrzebtowe, klatki, skipy). Ponadto dostawca filtréw do
uktadow zraszania w kombajnach.

J

S - SRR

ZMECHANIZOWANE | ZAUTOMATYZOWANE KOMPLEKSY SCIANOWE
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= Fabryka Maszyn i Urzadzer ,,TAGOR” S.A. — projektant i producent obudéw zmechanizowanych, zmechanizowanych obudow skrzyzowan,
dostawca elementéw obudéw indywidualnych.

[

e

W * =
LN

= Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne — Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. — wynajem i dzierzawa kombajnéw, urzadzeri oraz débr materialnych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

|
I

KOMBAJNY SCIANOWE | CHODNIKOWE

= ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. - producent uszczelnier do hydrauliki sitowej, sterowniczej i pneumatyki, wykonawca ekologicznych powtok
ochronnych dla hydrauliki sitowej w technologii DURACHROM.

“"?z’

L
3

- —!

STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWLOKI OCHRONNEJ DURACHROM

= WARATAH Engineering (KOPEX WARATAH) Pty Ltd /Australia/ — KOPEX WARATAH jest specjalistycznym dostawca urzadzen
znajdujacych zastosowanie w gérnictwie podziemnym oraz w drazeniu tuneli w Australii i Nowej Zelandii.

Produkty oferowane przez Kopex Waratah:

e wozy odstawcze (Shuttle Cars) — w ciggu ostatnich 5 lat Spétka opracowata wiasng marke wozow odstawczych “WARACAR”. Ponad 60
wozoéw odstawczych pracuje w australijskich kopalniach wegla. W 2011 r. Spotka wprowadzita nowg wersje wozu odstawczego typu
2011 SS;

e kombajn chodnikowy KTW 200; kruszarka urobku FB 2012.
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Oferowane ustugi pomocnicze:

e gruntowna przebudowa i renowacja nastepujgcych maszyn i urzadzen goérniczych: continuous miners, kombajnéw chodnikowych,
wozow odstawczych (shuttlecars) oraz kruszarek;

e naprawy czesciowe i wymiana czeSci zapasowych, wynajem maszyn, szkolenia oraz instalacja/utrzymanie/serwis.

il

WOZY ODSTAWCZE ,WARACAR” (SHUTTLE CARS)

= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — obstuga serwisowa u Klienta, prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientéw w zapasowe czesci do
maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

= ELGOR+HANSEN S.A. (do dnia 03.03.2014 r. pod firma KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A.) - producent aparatury elektrycznej dla
gornictwa; opracowuje dokumentacje techniczng urzadzen elektrycznych stosowanych w gémictwie, zajmuje sie petng obstuga inwestycj,
w tym projektowanie, produkcja i remonty urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez wykonawstwem dokumentacji zintegrowanych
systemoéw zasilania i sterowania kompleksow wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ - przedmiotem dziatalnoSci spotki jest nabywanie i zarzadzanie wiasnym
i/lub obcym majatkiem, udziatami w innych przedsigbiorstwach dziatajacych w zakresie produkcii i sprzedazy przeciwwybuchowych urzadzen
elektrycznych, a w szczegélnosci projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie
przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzern gorniczych, opracowanie dokumentacji technicznej
uktadow elektrycznych stosowanych w gérnictwie, a zwlaszcza w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla
gérnictwa.
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= KOPEX AFRICA Pty Ltd /RPA/ — jest kluczowq spdtka z Grupy Hansen dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia produkgji,
naprawy oraz przerébek stacji rozdzialu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie przeciwwybuchowej dla przemystu
gdrniczego. Spotka dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikéw silnikéw elektrycznych, stacji roboczych, stacji
sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-$ciana, specjalistycznych urzadzen dostosowanych do potrzeb klienta oraz
projektow prowadzonych w przemysle gorniczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. — wykonawca specjalistycznych ustug gérniczych: wyrobisk pionowych (gtéwnie szybéw
i szybikow), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi,
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

PR . 7 oSN
L——
% Nl L —

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

= Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,DALBIS” Sp. z 0.0. - spotka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o roznorodnym przeznaczeniu oraz
we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na powierzchni, jak i w podziemnych zaktadach
gorniczych.

e h o

USLUGI WIERTNICZE
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= PT. KOPEX MINING CONTRACTORS (LLC) /Indonezja/ — $wiadczenie ustug/prac gdrniczych i dzierzawa sprzetu goérniczego. Realizuje
prace zwigzane z projektowaniem, planowaniem, budowg kopalfh wegla, z prowadzeniem robot przygotowawczych oraz z prowadzeniem
eksploatacji. Ponadto, Spétka oferuje profesjonalne ustugi konsultacyjne w zakresie geologii, skierowane do przemystu wydobywczego
regionu Azji i Pacyfiku.

.. v
TR o
USLUGI GORNICZE

= L,KOPEX-EX-COAL” Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest wydobywanie wegla kamiennego, dziatalno$¢ ustugowa
zwigzana z le$nictwem, wydobywanie torfu oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwo i wydobywanie.

EKSPLOATACJA ZtOZ WEGLA KAMIENNEGO

= _,KOPEX-FAMAGO” Sp. z 0.0. — producent wyposazenia dla gornictwa odkrywkowego: kompletnych systeméw KTZ (koparka, tasmociag,
zwatowarka), koparek, zwatowarek, koparko-zwatowarek, przeno$nikow taSmowych oraz wielkogabarytowych zawordw i upustéw dla
przemystu hydro-energetycznego.

MASZYNY | URZADZENIA DLA GORNICTWA ODKRYWKOWEGO

=> HSW Odlewnia Sp. z 0.0. — producent odlewéw staliwnych i zeliwnych do maszyn budowlanych, urzadzen dzwigowych i transportowych, dla
gérnictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych.

ODLEWY STALIWNE | ZELIWNE
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13. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

13.1.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowa ,KOPEX” S.A. (,Grupa KOPEX", ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa Emitenta”) tworza; jednostka dominujaca ,KOPEX" S.A. z siedzibg,

w Katowicach, oraz kilkanascie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi. Spotki te charakteryzuje rézny stopien znaczenia
biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotnosci.

,KOPEX” S.A. jako lider Grupy pefni w tej strukturze role szczegdlng, skupiajgc centralne funkcje - jest zarzadem holdingu, ustalajacym strategie
rozwoju cafej Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A., wskazuje spétkom nalezacym do Grupy kierunki ich dziatan w sferze produkcji i ustug, badan
i rozwoju, prowadzi poprzez Centrum Ksiegowosci centralnie ksiegowos¢ dla spétek Grupy, prowadzi poprzez Centrum Finansowe centralnie
polityke finansowg spétek Grupy, koordynuje centralne zaopatrzenie i wdrozenia oraz rozwdj systeméw informatycznych w spotkach Grupy, a takze
jako podmiot dominujgcy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wifascicielskiego nad spoétkami wchodzacymi w skfad Grupy Kapitafowej
,KOPEX” S.A.

Schemat Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A. na dzien publikacji raportu kwartalnego

KOPEX Spoétka Akcyjna

100% \L 100% \I, 95,00%
KOPEX - KOPEX — EX - COAL

00 %
Shandong Tagao 93,48%
. el 3 50% [°% KOPEX MIN AD
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Moers/Niemcy

00 %
A 86,51% [TKOPEX MIN - FITIP AD
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Sp.z 0.0,
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& Pty Lid.
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Zabrzanskie Zakiady
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Sp.z 0.0
11,04% 80% L
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A Elgor + Hansen S.A. T man Relnders C6 s ChinaLid Electric Eauipment
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Zrédfo: Spétka wg stanu na dzien publikacji raportu
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14. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH,
PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Zarzad ,KOPEX" S.A. majac na wzgledzie zapewnienie skutecznej realizacji zatozen nowej strategii Grupy KOPEX zmierzajacej do zbudowania
wysokoefektywnej organizacji realizujacej model biznesowy, wspierajacej wykorzystanie synergii, dostosowujacej sie do zmieniajacych sie
warunkéw zewnetrznych i wewnetrznych, a ponadto dazacej do obnizenia kosztow operacyjnych i finansowych, a tym samym do wzrostu
rentowno$ci oraz podwyzszenia ogoinej efektywnosci i sprawnosci catej organizacji - podjat w dniu 26 listopada 2013 roku uchwate w sprawie
przyjecia ,,Programu Restrukturyzacji Organizacyjnej Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. na lata 2013-2016” oraz ,,Programu Optymalizacji
Majatku kluczowych spétek Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A. na lata 2013-2015".

W wyniku restrukturyzacji organizacyjnej winno nastapi¢ uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A. poprzez zmniejszenie liczby
spotek w Grupie i tym samym uczynienie jej bardziej przejrzysta oraz przemodelowanie jej sktadu pod katem dziatalnosci podstawowej Grupy.
Spodziewanym efektem tych dziatan bedzie takze ograniczenie kosztow dziatalnosci i usprawnienie proceséw zarzadzania w Grupie.

Planowane procesy restrukturyzacji organizacyjnej w Grupie Kapitatowej ,KOPEX" S.A. beda polega¢ na:

= inkorporacji/potaczeniu/konsolidacji wybranych spétek z Grupy KOPEX, stuzacych zamiarowi budowy silnych, wyspecjalizowanych oraz
wyodrebnionych produktowo podmiotow;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotéw poprzez zbycie ich udziatow/akcji, dla ktdrych stopa zwrotu z inwestycji oraz ryzyka biznesowe
nie uzasadniajg dalszej kontynuacji podjetej w przesztosci inwestycji kapitatowej w te podmioty;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotéw poprzez zbycie ich udziatow/akcji, w ktdrych Emitent posiada pakiety mniejszosciowe,
a ktérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z ,core businessem” Grupy KOPEX;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX wybranych spétek poprzez procesy likwidacyjne, np. spotek, ktére nie rozpoczely z rdznych powodéw
faktycznej dziatalnosci gospodarczej lub spotek, ktore nie rokujg trwatej poprawy;

= nabywaniu/obejmowaniu akcji/udziatbw w nowych wybranych podmiotach celem wzmocnienia i uczynienie jeszcze bardziej
komplementarng oferty produktowej Grupy KOPEX i poprawy jej konkurencyjnosci.

O rozpoczeciu realizacji powyzszych dziatan restrukturyzacyjnych w Grupie Kapitatowej ,KOPEX" S.A. Emitent poinformowat w raporcie rocznym
za rok 2013 opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu za | kwartat 2014 roku nastapity w okresie sprawozdawczym nizej opisane istotniejsze zmiany w strukturze
organizacyjnej spétek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A., wynikajgce z dziafan restrukturyzacyjnych:

1) Nabycialobjecia akcjiludziatow przez ,,KOPEX” S.A. lub przez inne spoétki z Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.

a) utworzenie spotki ,Miilux Poland” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (w organizacji) i objecie przez spotke ,TAGOR” S.A.
33% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki;

W dniu 11.10.2013 r. podpisana zostata trojstronna umowa o wspotpracy pomiedzy: ,KOPEX" S.A., Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A.
(jednostka zalezna Emitenta, dalej TAGOR S.A.) oraz Miilux Oy (spétka nalezaca do Grupy Miilukangas Oy z siedzibg w Raahe, Finlandia).
Zgodnie z umowa, wspdlnym zamiarem stron jest podjecie wzajemnej wsp6tpracy w zakresie produkcji blach trudno$cieralnych, a gtéwnym celem
podpisania ww. umowy o wspdipracy jest stworzenie centrum logistyki i produkcji oraz prefabrykacji blach i wyrobéw o wifasnosciach
trudno$cieralnych z przeznaczeniem dla odbiorcéw z Europy $rodkowej i wschodniej. Aby zrealizowaé powyzsze cele, strony zobowigzaly sie do
zawarcia w okresie do stycznia 2014 r. umowy spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, pod firmg ,Miilux Poland” Sp.zo0.0., z siedzibg
w Tarnowskich Gérach. Realizujac powyzsze zobowiazanie strony w dniu 15 stycznia 2014 roku zawarly nowa umowe o wspétpracy,
a takze zawigzana zostala umowa spoétki z ograniczona odpowiedzialnoscia pod firma ,Miilux Poland” Sp. z o.0., z siedzibg
w Tarnowskich Gérach, ktéra znajduje sie aktualnie w fazie organizacji. Udziatowcami spétki ,Miilux Poland” Sp. z o.0. sa; Miilux Oy (jako
udziatowiec wigkszoSciowy), ktdry objat 5.360 udziatéw, stanowigcych 67% w kapitale zaktadowym oraz spétka ,TAGOR” S.A., ktora objeta 2.640
udziatéw, co stanowi 33% udziatu w kapitale zakladowym nowoutworzonej spétki.

Spod2|ewane korzysci dla spotek Grupy KOPEX z tytutu podjecia wspétpracy z Miilux Oy to:

restrukturyzacja spoétki ,TAGOR” S.A. poprzez uniezaleznienie sie od dekoniunktury na rynku weglowym w komplementarnym obszarze
produktowym,

+ bardziej efektywne wykorzystanie posiadanego zasobu technologicznego oraz zaplecza w TAGOR S.A., w tym wykorzystanie wolnej
powierzchni i podpisanie umow na ustugi w obszarze przygotowania produkcji z ,Miilux Poland” Sp. z 0.0.,

+ stworzenie zintegrowanego z podstawowym zakresem produkcyjnym ciggu technologicznego prefabrykacji blach i komponentow
trudnoscieralnych racjonalizujacego i usprawniajacego procesy produkcyjne,

+ uzyskanie wyzszej jakosci wyrobdw spétek Grupy KOPEX dzieki dostepowi do najnowoczes$niejszych technologii obrobki ciepinej,
poprawiajacych parametry techniczne i zywotno$¢ wyrobow, w tym maszyn gérniczych, gtownie przeno$nikow,

+ poszerzenie kompetencji kooperacyjnych na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych, o blachy i wyroby o wasnosciach
trudnoscieralnych,

+ obnizenie kosztdw zaopatrzenia przez spotki Grupy KOPEX w zakresie blach trudno$cieralnych.

Powyzsze dziatania sg elementem realizacji przyjetego planu restrukturyzacji organizacyjnej Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A. W ocenie Zarzadu
,KOPEX" S.A. pierwsze efekty z tytutu podpisania umowy o wspotpracy z Miilux Oy pojawig sie juz w roku 2014 i w latach kolejnych.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

b) zwiekszenie do 95% zaangazowania kapitatowego ,KOPEX” S.A. w spdice zaleznej ,KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow” S.A.
z siedzibg w Bytomiu;

W wyniku prowadzonego procesu skupu akcji bedacych w posiadaniu bytych pracownikéw spétki ,KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw” S.A.
zgodnie z potwierdzeniem Domu Maklerskiego na dzien 20 stycznia 2014 roku ,KOPEX" S.A. stat sie posiadaczem 4.430.476 akcji spotki ,KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw” S.A., co stanowi 95,0093% udziatu w kapitale zaktadowym. Dziatanie to jest zgodne z przyjetym planem
restrukturyzacji organizacyjnej Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A. i dalszymi planowanymi dziataniami zmierzajacymi do osiagniecia 100%
zaangazowania kapitatowego.

c) zwiekszenie do 100% zaangazowania kapitalowego spétki ,KOPEX MACHINERY” S.A. w jej spétce zaleznej ,DOZUT-TAGOR”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu;

W dniu 04.02.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. podjeto uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na
sprzedaz dwdch udziatow spétki ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0 . na rzecz spotki ,KOPEX MACHINERY” S.A. W dniu 05.03.2014 roku podpisane
zostaly stosowne umowy na mocy ktérych udziaty te stanowiace 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym przeszlty na ,KOPEX MACHINERY” S.A.
W dniu 12.03.2014 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu o nabyciu udziatéw ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0.
przez ,KOPEX MACHINERY” S.A. i tym samym osiggniecie 100% zaangazowania kapitatowego w tej spdtce. Dotychczas ,KOPEX
MACHINERY” S.A. posiadata 99,98% udziatéw spotki ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. Kontynuowane bedg dalsze dziatania restrukturyzacyjne spotek
o0 podobnym profilu dziatalno$ci znajdujacych sie w GK KOPEX.

2) Procesy taczenia wybranych spétek z Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.:

a) potaczenie KOPEX MACHINERY S.A. (spétka przejmujaca) i jej spotki zaleznej Grupa Zarzadzajaca HBS Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach (spdtka przejmowana);

W ramach realizacji przyjetego programu restrukturyzacji organizacyjnej spotek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A., celem uproszczenia struktury
spotek Grupy KOPEX, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX MACHINERY S.A. z siedzibg w Zabrzu w dniu 20.01.2014 r. wyrazito zgode
na potaczenie spotek: KOPEX MACHINERY S.A. z siedzibg w Zabrzu (spétka przejmujaca) i Grupa Zarzadzajaca HBS Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach (spétka przejmowana) zgodnie z planem potgczenia z dnia 29.11.2013 r. opublikowanym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
z dnia 04.12.2013 r., numer 238/2013 (4355), poz. 1730. Przedmiotowe potaczenie nastepuje w trybie przepisu art. 492 §1 pkt.1) Kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca (taczenie si¢ poprzez przejecie)
z uwzglednieniem postanowien przepisu art. 516 §6 Kodeksu spdtek handlowych, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej,
zgodnie z przepisem art. 515 §1 Kodeksu spdtek handlowych, bez dokonywania zmian statutu spétki przejmujacej. W dniu 28.02.2014 roku Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie nr: GL.X NS-REJ.KRS/2093/14/247, na podstawie ktdrego nastapito
formalny wpis o potaczeniu obu spotek.

3) Zbycia akcjiludziatéw przez ,KOPEX” S.A. badz przez inne spétki z Grupy KOPEX-u , zawieszenia dziatalnosci badz procesy
likwidacyjne spotek GK ,,KOPEX” S.A. podjete w ramach prowadzonego przez Emitenta procesu restrukturyzacji organizacyjnej
i porzadkowania sktadu spotek Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.

a) zbycie przez spotke zalezng Hansen Sicherheitstechnik AG z siedziba w Monachium/Niemcy 50 % udziatdw spotki Hansen Electric
spol. s.r.o. z siedziba w Opawie/Republika Czeska;

Na wniosek Zarzadu spdtki HANSEN Sicherheitstechnik AG Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtki HANSEN Sicherheitstechnik
AG w dniu 26.03.2014 roku podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na zbycie 50% udziatéw spdtki Hansen Electric s.r.o. z siedzibg w Opawie
/Republika Czeskal na rzecz dwéch osob fizycznych — dotychczasowych wspdtudziatowcow tej spotki. W dniu 28.03.2014 roku zawarte zostaty
umowy sprzedazy udziatéw spétki Hansen Electric s.r.o. i tym samym spétka ta nie wchodzi juz w sktad Grupy HANSEN i Grupy KOPEX.
Przedmiotem dziatalnosci tej spotki byta produkcja wyposazenia elektroenergetycznego w obudowie przeciwwybuchowej. Dziatanie to zgodne jest
z przyjetym planem optymalizacji organizacyjnej i majatkowej spotek Grupy Kapitatowej KOPEX S.A..

4) Inne zdarzenia w ramach Grupy, ktdre wystapily w okresie od daty przekazania ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego:

a) zmiana firmy spétki ,KOPEX Electric Systems” Spotka Akcyjna na ,Elgér+Hansen” Spétka Akcyjna;

W dniu 29.01.2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX Electric Systems” S.A. na wniosek Zarzadu tej spotki podjeto uchwate
o0 zmianie firmy spétki ,KOPEX Electric Systems” S.A. na ,Elgér+Hansen” S.A. Wpis zmiany firmy spétki w KRS nastapit w dniu 03.03.2014 roku na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w  Katowicach, Wydziat VIl  Gospodarczy KRS nr: KAVIII
NS-REJ.KRS/006373/14/192.

b) zmiana firmy spétki ,EL-GOR ”S.A. na ,KOPEX Electric Systems” Spétka Akcyjna;

W dniu 06.03.2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LEL-GOR” S.A. na wniosek Zarzadu Spétki podjeto uchwate o zmianie firmy spéfki
LEL-GOR” S.A. na ,Kopex Electric Systems” S.A. Rejestracja zmiany firmy spdtki nastapita w dniu 20.03.2014 roku na podstawie postanowienia
Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS nr: KA.VIII NS-REJ.KRS/008091/14/871.
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Gtowne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaty za okres | kwartatu 2014 roku przedstawia ponizsza tablica:

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

WTYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Maszyny i urzadzenia 32.842
2. Nowe produkty 9.047
3. Budynki i nieruchomo$ci 3.238
4. WartoSci niematerialne 1.078
5. Akwizycje i przejecia 5
6. Inne 851
Razem 47.061

Grupa Kapitatowa w okresie | kwartatu 2014 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasobow w wysokosci 37.282 tys. zt. Dokonane
inwestycje byty finansowane ze $rodkéw wiasnych Spotek oraz z zewnetrznych zrédet finansowania (kredyty bankowe, pozyczki).

15. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

15.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Kapitat zakladowy ,KOPEX" S.A. wynosi 74.332.538,00 PLN i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda, w tym:

a) 19.892.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
b)  47.739.838 akcji zwyklych na okaziciela serii B, oraz
c) 6.700.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C.

Brak jest akcji uprzywilejowanych co do gtosu. Od dnia 4 czerwca 1998 roku akcje ,KOPEX" S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (KPX PLKOPEX00018, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Segment: 50 PLUS, Indeks: mWIG80)

Iz =

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji i zawiadomien na dzien przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszami
posiadajacymi bezposrednio lub po$rednio, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. sa:

Homisia
Madeom
Finarsonsegn

kdpw

»,KOPEX” S.A.
Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotami zaleznymi) 438929561 59,05% 43 892 956 59,05%
TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) 74330002 9,99% 7433000 9,99%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 23 006 582 30,96% 23 006 582 30,96%

Zrodfo: Spotka.
Uwagi:

) taczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. przez Akcjonariusza wigkszo$ciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotami zaleznymi (bezpo$rednio i posrednio) zgodnie
z ostatnim zawiadomieniem z dnia 19.11.2013r. otrzymanym przez Spdtke i KNF od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego w trybie Art.160 ust.1 pkt.1) ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (raport biezacy Nr 75/2013 z dnia 19 listopada 2013 roku) w tym:

- bezpoérednio posiada 43.310.175 akcji stanowiacych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 43.310.175 gtoséw na walnym zgromadzeniu
LKOPEX" S.A., co stanowi 58,27% ogdlInej liczby gtosow.

2 Spétka TDJ S.A. z siedziba w Katowicach facznie posiada posrednio poprzez swoje podmioty zalezne 7.433.000 akcji KOPEX” S.A., stanowiacych 9,99% udziatu w kapitale zakladowym
,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 9,99% ogdinej liczby gloséw, w tym:
Spotka ZEH Sp. z o0.0. z siedzibg w Wieszowie posiada bezposrednio 4.720.000 akcji ,KOPEX" S.A., stanowigcych 6,35% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A.
i uprawniajacych do 4.720.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A., co stanowi 6,35% ogoinej liczby gtosow;
Spotka GALANTINE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiada bezpoérednio 2.713.000 akgji ,KOPEX” S.A., stanowigcych 3,64% udziatu w kapitale zakladowym ,KOPEX" S.A.
i uprawniajacych do 2.713.000 gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A., co stanowi 3,64% ogdlnej liczby glosow.

Wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki TDJ S.A. jest Pan Tomasz Domogata, ktdry posrednio poprzez wyzej wskazane podmioty zalezne od
TDJ S.A. posiada 7.433.000 akcji stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 9,99% ogdlnej liczby glosow.

O powyzszym Emitent poinformowat publicznie w raportach biezacych Nr 1/2014, 2/2014 i 3/2014 z dnia 3 stycznia 2014 r. oraz w raporcie
biezacym Nr 5/2014 z dnia 8 stycznia 2014 r. o zmianie stanu posiadania akcji KOPEX S.A. przez ING OFE zgodnie z otrzymanymi
zawiadomieniami w trybie Art.160 ust.1 pkt.1) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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15.2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego {j. raportu QSr-4/2013 w dniu 26 lutego 2014r. do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta zaszly zmiany, o ktérych Emitent poinformowat publicznie w raportach
biezacych Nr 1/2014, 2/2014 i 3/2014 z dnia 3 stycznia 2014 roku oraz w raporcie biezacym Nr 5/2014 z dnia 8 stycznia 2014 roku o zmianie stanu
posiadania akcji KOPEX S.A. przez ING OFE, a mianowicie:

ING Otwarty Fundusz Emerytalny poinformowat Emitenta w zawiadomieniu z dnia 07 stycznia 2014 roku, ze wwyniku zbycia akcji
,KOPEX" S.A. w transakcjach dokonanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., rozliczonych w dniu 30.12.2013 r. stat
si¢ posiadaczem akcji Spétki ,KOPEX" S.A., stanowigcych ponizej 5% ogolnej liczby gtosow. Przed zbyciem akcji Emitenta ING Otwarty
Fundusz Emerytalny posiadat 6.288.625 akcji zwyktych Spétki ,KOPEX" S.A. stanowigcych 8,46% kapitatu zaktadowego Spdtki,
uprawniajacych do 6.288.625 gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy ,KOPEX” S.A. i stanowigcych 8,46% w ogdlne;j liczbie gtosow.
Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, w dniu 7 stycznia 2014 r. na rachunku papieréw wartosciowych ING Otwartego Funduszu
Emerytalnego znajdowato sie 1.568.625 akcji zwyktych ,KOPEX" S.A. stanowiacych 2,11% kapitatu zaktadowego Spdtki, uprawniajacych do
1.568.625 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy ,KOPEX” S.A. i stanowigcych 2,11% w ogdlnej liczbie gtosow.

ZEH Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Wieszowie poinformowata Emitenta
w zawiadomieniu otrzymanym w dniu 03 stycznia 2014 roku, ze posiada bezposrednio 4.720.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta
stanowigcych 6,3498% kapitatu zaktadowego Emitenta dajacych 4.720.000 gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych
6,3498% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta (nabycie akcji nastapito na skutek transakcji zawartej w dniu
18.12.2013 r., rozliczonej w dniu 30.12.2013r.)

TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach poinformowata Emitenta w zawiadomieniu otrzymanym w dniu 03 stycznia 2014 roku, ze posiada
posrednio poprzez swoje spotki zalezne, tacznie 7.433.000 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta, ktore to akcje stanowig 9,9996 % kapitatu
zaktadowego Emitenta dajgcych prawo do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 9,9996 % ogolnej liczby
glosdw. Sposrdd spotek zaleznych od TDJ S.A. akcje Emitenta posiada spdtka ZEH Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Spdtka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Wieszowie w liczbie 4.720.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta stanowiacych 6,3498 % kapitatu
zaktadowego Emitenta dajacych 4.720.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 6,3498 % w ogoline;j liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta (nabycie akcji nastapito na skutek transakcji zawartej w dniu 18.12.2013 r., rozliczonej w dniu 30.12.2013 r.)
Ponadto z zawiadomienia TDJ S.A. wynika, ze spotka GALANTINE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiada bezpo$rednio 2.713.000
akcji zwyktych na okaziciela Emitenta stanowigcych 3,6498% kapitatu zaktadowego Emitenta dajacych prawo do 2.713.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 3,6498 % ogoinej liczby gtosow.

Pan Tomasz Domogata poinformowat Emitenta w zawiadomieniu otrzymanym w dniu 03 stycznia 2014 roku, ze posiada po$rednio poprzez
swoje spotki zalezne, tacznie 7.433.000 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta, ktére to akcje stanowig 9,9996% kapitatu zaktadowego
Emitenta dajacych prawo do 7.433.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 9,9996% ogolnej liczby gtoséw. Sposrad
spotek zaleznych od Tomasza Domogaly akcje Emitenta posiada spétka ZEH Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Wieszowie w liczbie 4.720.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta stanowigcych 6,3498% kapitatu
zaktadowego Emitenta dajacych 4.720.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 6,3498% w ogdinej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta powyzej oraz spotka GALANTINE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadajaca 2.713.000 akcji zwyktych
na okaziciela Emitent a stanowigcych 3,6498% kapitatu zaktadowego Emitenta dajacych prawo do 2.713.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 3,6498% ogoinej liczby gloséw. ZEH Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Wieszowie jest podmiotem zaleznym od TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach, w ktérej Tomasz Domogata
jest wiekszosciowym akcjonariuszem.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 marca 2014r.

16. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN
W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

16.1. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Zmiany w stanie
Laczna liczba posiadanych posiadania akcji
Imie i Nazwisko Funkcja w Zarzadzie akeji »KOPEX” S.A.
¢ »KOPEX” S.A. ,KOPEX” S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu

kwartalnego
Jozef Wolski Prezes Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Piotr Broncel Cztonek Zarzadu od 01.02.2014r. nie posiada bez zmian 1)
Andrzej Meder Cztonek Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Joanna Wegrzyn Cztonek Zarzadu nie posiada bez zmian 1)

Zrédio: Spétka

Uwaga:
S ) stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-4/2013 w dniu 26 lutego 2014 roku.

16.2 STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Zmiany w stanie
taczna liczba posiadania akcji
poprzedniego raportu

kwartalnego
Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 43.892.956 1) bez zmian 2)
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Bogustaw Bobrowski Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Andrzej Sikora Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Jozef Dubinski Cztonek Rady Nadzorczej od 20.02.2014r. nie posiada bez zmian 2)

Zrédio: Spotka

Uwaga:

S " taczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. wraz z podmiotami zaleznymi (bezposrednio i posrednio) przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego, w tym bezposrednio posiada 43.310.175
akcji stanowigcych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 43.310.175 gfosow na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 58,27% ogdinej
liczby gloséw;

S ?) stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-4/2013 w dniu 26 lutego 2014 roku.

17. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH W TYM: SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA | JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest Scile powigzana z politykg kadrowa Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture organizacyjng Spétki do
aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato si¢ nastepujaco:

OSOBY
31.03.2014 31.12.2013
PRACOWNICY UMYSLOWI 228 221
PRACOWNICY FIZYCZNI 34 22
OGOLEM 262 243
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KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2014 roku wynosita 1.796.651 tys. zt. i w stosunku do konca roku 2013 zwiekszyta sie
0 61.720 tys. zt., tj. 3,6%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zwigkszenie sumy bilansowej byt wzrost wartosci aktywdéw w grupie aktywow
obrotowych o0 67.051 tys. zt., tj. 25,3% (wzrost zapaséw o 415,5%; wzrost krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 53,1%; wzrost
pozostatych krotkoterminowych nalezno$ci o 6,4%; wzrost wartosci udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 6,0%; wzrost krétkoterminowych
nalezno$ci leasingowych o 5,3%, wzrost aktywéw z tytutu umoéw o ustugi budowlane o 180,5%; wzrost $rodkéw pienieznych o 8,4%) oraz
zmniejszenie aktywow trwalych 0 5.331 tys. zt., tj. 0,4% (zmniejszenie rzeczowych aktywdw trwatych o 27,7%).

W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zwigkszenie w grupie kapitatow wiasnych o 428 tys. zt. oraz zmniejszenie warto$ci zobowigzan
dtugoterminowych o 5.407 tys. zt., tj. 13,4% (zmniejszenie warto$ci kredytow i pozyczek diugoterminowych o 16,7%) oraz zwigkszenie zobowigzan
krétkoterminowych o 66.699 tys. zt, tj. 26,9% (zwigkszenie wartosci kredytow i pozyczek krétkoterminowych o 1,2%; zwigkszenie zobowigzan
krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug o 48,3%; zwigkszenie pozostatych zobowigzan krotkoterminowych o 54,0%; zwiekszenie rozliczen
miedzyokresowych 0 5,0%).

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiagnety poziom 87.485 tys. zt., i byly nizsze od wykonania w analogicznym okresie
ubiegtego roku o 72.698 tys. zt., tj. 45,4%.

W okresie od stycznia do marca 2014 roku Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 81.751 tys. zt., w tym:
e sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych do Argentyny, Bosni i Hercegowiny, Chin, Rumunii, Serbii, Turcji oraz Ukrainy

w wysokosci 65.193 tys. zt.;

sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 9.825 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Stowaciji oraz Szwecjj;

ustugi gornicze w wysokosci 6.676 tys. z4. realizowane we Francji oraz Turcj;

pozostata sprzedaz zrealizowana w Niemczech oraz Bosni i Hercegowinie w wysoko$ci 57 tys. zt.

Na rynku krajowym za okres styczen-marzec 2014 roku, Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 5.734 tys. zt. na ktére skiadajg sie:

e  sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych w wysokosci 738 tys. zt.;

e  sprzedaz wegla w wysokosci 354 tys. zt.;

e  pozostata sprzedaz (dzierzawa, najem, obstuga ksiegowa, obstuga finansowa, ustugi informatyczne, ustugi logistyczne, kontrola wewnetrzna)
w wysokosci 4.642 tys. zt.;

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2014 roku wyni6st 8.813 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego
zwiekszyt sig 0 6.740 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2014 roku 2.211 tys. zt. - ich poziom jest 0 1.176 tys. zt. wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Koszty ogolnego zarzadu wyniosty w | kwartale 2014 roku 6.907 tys. zt. - ich poziom jest o 832 tys. zt., wyzszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. z4):

e  pozostate przychody:

1Q2014 1Q2013
Dotacje 290 6
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich 286 -
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztow sadowych 279 35
Rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji wartosci aktywow 25 54
Pozostate 17 3
RAZEM 897 98

e  pozostate koszty

1Q2014 1Q2013
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 273 214
Nalezno$ci odpisane 17 -
Pozostate 12 73
RAZEM 456 287
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e  pozostate zyski (straty)

1Q2014 1Q2013
Wynik na transakcjach walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci 9 233
z zabezpieczen)
Wycena transakcji walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci i 993
zabezpieczen)
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 403 3.406
Wynik ze sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 4 5
Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw 573 397
dtugoterminowych, akcji) i
Pozostate - -198
RAZEM -164 2.314

Za styczen-marzec 2014 roku Spotka uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 28 tys. zt.
Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujgco (w tys. z1):

e przychody finansowe:

1Q2014 1Q2013
Odsetki 2.684 3.913
Dodatnie saldo réznic kursowych (dot. dziatalnosci finansowej) 350 1.107
Inne w tym: 2.709 1.876
. prowizje za udostepnienie limitéw, udzielonych poreczen i gwarancji 2.557 1.871

. rozwigzanie rezerwy na koszty finansowe 145
. rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci finansowe - 5
e pozostate 7 -
RAZEM 5.743 6.896

e koszty finansowe:

1Q2014 1Q2013
Odsetki 1.798 4.290
Ujemne saldo réznic kursowych (dot. dziatalno$ci finansowej) - -
Inne, w tym: 702 1.712
. prowizje od poreczen, gwarancji, kredytow 639 1.712
. odpisy aktualizujgce nalezno$ci finansowe 63 -
RAZEM 2.500 6.002

Emitent w okresie od stycznia do marca 2014 r. uzyskat dodatnie saldo na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 3.243 tys. zt.

Emitent za | kwartat 2014 roku uzyskat zysk netto w wysokosci 2.179 tys. zt.

Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spdtki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktore wynoszg odpowiednio:

31.03.2014 31.12.2013
e plynno$c¢ biezaca 1,12 1,15
e plynnos¢ szybka 1,09 1,15
e plynnoS¢ gotowkowa 0,08 0,09

Obecny poziom wskaznikéw ptynno$ci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan krétkoterminowych.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
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WYNIKI SKONSOLIDOWANE

SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX S.A. przedstawiato si¢ nastepujaco:

0SOBY
31.03.2014 31.12.2013
PRACOWNICY UMYSLOWI 1.715 1.696
PRACOWNICY FIZYCZNI 3.324 3.381
OGOLEM 5.039 5.077

SEGMENTY OPERACYJNE

Majac na uwadze regulacie MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty operacyjne
odzwierciedlajace gtéwne kierunki dziatalnosci a jako gtéwny segment wyodrebniono gérnictwo. Podstawowym kryterium prezentacji segmentow
operacyjnych jest podziat wynikajacy ze struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Grupy.
= Segment — goérnictwo, obejmuje nastepujace obszary dziatalnosci:

— ustugi gornicze,

— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego,

— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gornictwa odkrywkowego,

— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,

— odlewy.

Pozostate segmenty operacyjne:

= produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu,
= sprzedaz wegla,

= pozostata dziatalnos¢.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadza gtéwng dziatalno$¢ skierowang do gornictwa, polegajaca na sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa
podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug gérniczych, wtym kompletnych obiektéw przemystowych, sprzedazy surowcéw i energi,
a takZe ustug konsultingowych oraz po$rednictwa w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Natomiast pozostata dziatalno$¢ to przede wszystkim: ustugi budowlane, ustugi warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, ustugi
spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe oraz ustugi remontowe.

Dziataino$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej, lecz jest dziatalnoscig specyficzna, uzalezniong
od indywidualnych potrzeb odbiorcéw.

Przy wyborze segmentow operacyjnych kierowano sie przede wszystkim wiarygodnoscig i poréwnywalno$cia, informacji na przestrzeni czasu dla
réznych grup towardw i ustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzieto pod uwage jej strukture organizacyjna.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniaja ilosciowy prog 10% lub wiecej tacznych zewnetrznych
i wewnetrznych przychodéw. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotno$¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalno$ci poszczegdlnych segmentéw operacyjnych opierajac sie
o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalnoSci operacyjnej, co znajduje swoje odzwierciedlenie w ich prezentacji. Korekty konsolidacyjne,
wytaczenia uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku segmentdw, co obiektywizuje wynik segmentu.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie zaprezentowanych przychodéw

ze sprzedazy w poszczegolnych krajach, z uwagi na fakt zlozono$ci aktywnosci terytorialnej Grupy Kapitatowej. Ponizsze tablice przedstawiajg
informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz w ujeciu geograficznym.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

W TYS. PLN.
Produkcja
- i sprzedaz maszyn . ) . Wytaczenia Wartos¢
Gornictwo i urzadzen dla Sprzedaz wegla Pozostata dziatalnos¢ konsolidacyjne skonsolidowana
przemystu

1Q2014 [ 1Q2013 | 1Q2014 | 1Q2013 [ 1Q2014 | 1Q2013 | 1Q2014 | 1Q2013 | [Q2014 | 1Q2013 | 1Q2014 | 1Q2013
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody segmentu razem 447 488 | 478 359 5389 2392 | 10179 3632 33920 | 27292 | -119693 | -184270 | 377283 | 327 405
Przychody segmentu od klientéw zewnetrznych | 341409 | 300 136 5384 2391 10179 3632 20311 21246 - - | 377283 | 327405
Przychody migdzy segmentami - - - 13608 6046 | -13608 -6 046 -
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy | 69283 | 41809 977 -337 619 161 5075 2539 - 75954 | 44172
Wynik operacyjny segmentu 34744 | 17260 -437 -818 88 75 550 1166 - - 34945 | 17683
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy -3243 -6 372
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 3444 3050
wiasno$ci
Zysk brutto 35146 | 14361
Podatek dochodowy 9097 4772
Skorjsolidoyvgny zysk netto . 26 049 9589
z dziatalno$ci kontynuowanej
Skorjsolldoyvgny zysk nettlo 68 506
z dziatalno$ci zaniechanej
Skonsolidowany zysk netto razem 26117 | 10185
Zysk netto przypadajqcy udziatom 298 444
niekontrolujgcym
Zy§k .netto_prz‘ypa.dajqcy akcjonariuszom 25 889 9741
spotki dominujacej
z tego:

- z dziatalno$ci kontynuowanej 25821 9145
- z dziatalnoéci zaniechanej 68 596
INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

WTYS. PLN.

Gornictwo Prgdukcja i §przedaz maszyn Sprzedaz wegla Pozostata dziatalno$¢ Wartos¢ skonsolidowana
i urzadzen dla przemystu
Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013

AFRYKA PLD 10 151 6119 - - - - - 10 151 6119
ARGENTYNA 80198 48 572 - - - - - 80198 48 572
AUSTRALIA 4562 7800 - - - - 227 269 4789 8069
AUSTRIA 20 - - - 1272 - - 1292 -
BOSNIA 21521 42534 - - - - 52 - 21573 42534
CHINY 2726 4347 - - - - 298 82 3024 4429
CZECHY 15 631 12 047 626 - - - 19 166 16 276 12213
FRANCJA 3855 2721 - - - - 33 - 3888 2727
HISZPANIA 5 17 - - 4038 1433 - 4043 1450
NIEMCY 4710 6 358 5 2070 - - 707 120 5422 8548
NORWEGIA 1253 - - - 857 853 - 853 2110
POLSKA 184 359 106 617 4280 - 353 - 16 273 19 168 205 265 125785
ROSJA 6138 55170 - - - - 1731 1278 7869 56 448
SERBIA 1300 1532 379 321 - - 118 163 1797 2016
SLOWACJA 13 - - 1199 1342 - 1199 1355
SZWECJA 434 99 - - 3317 - - 3751 99
TURCJA 3047 4237 - - - - - 3047 4237
UKRAINA 1520 - - - - - - 1520 -
POZOSTALE 1232 694 94 - - - - 1326 694
RAZEM 341 409 300 136 5384 2391 10179 3632 20311 21246 377 283 327 405
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‘. KOPEX

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientéw, od ktdrych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy Kapitatowej,
tj. 37.728 tys. zt. lub wiecej.

Za okres od stycznia do marca 2014 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z trzema kontrahentami. Przychody
z pierwszym kontrahentem zostaly zrealizowane w wysokosci 53.033 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w segmencie: gérnictwo.
Kopex S.A. nie jest formalnie powiazany z powyzszym odbiorcg. Przychody z drugim kontrahentem zostaly zrealizowane w wysokosci
53.010 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w segmencie: gérnictwo. Kopex S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca.
Przychody z trzecim kontrahentem zostaly zrealizowane w wysokosci 40.951 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaly w segmencie:
gérnictwo. Kopex S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umoéw ubezpieczeniowych) Grupy Kapitatowej w 93,7% zlokalizowane sa w kraju pochodzenia Jednostki
Dominujace;j.

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow Grupy Kapitatowej za | kwartat 2014 roku wyniosty
377.283 tys. zt. Wyniki te sq korzystniejsze od wynikéw jakie grupa wypracowata w analogicznym okresie 2013 roku. Wzrost przychodow ze
sprzedazy wyni6st w analizowanym okresie 49.878 tys. zt., fj. 15,2%.

Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO:

WTYS. PLN.
Produkdja i sprzedaz Produkgja i sprzefiaz Produkcjg i sprzedgz
Ustugi gornicze maszyn i urzadzen dla maszyn| “TZ"I"ZQ” dia maszyn | urzqdzgn Odlewy
- . gornictwa elektrycznych i
gomictwa podziemnego odkrywkowego elektronicznych
1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013 | 1Q2014 | 1Q2013 | 1Q2014 | 1Q2013 | 1Q2014 | 1Q2013
Przychody segmentu razem 86 721 80 022 298 033 341987 13 843 8 840 36 762 37 355 12129 10 155
Przychody segmentu od klientéw zewnetrznych 85878 76 360 207 137 187 712 13114 8840 30 800 23 156 4480 4068
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 12950 14051 47972 21078 -738 2714 7083 8696 2016 698
Wynik operacyjny segmentu 8167 10 009 27693 8582 -5063 5734 3191 4853 756 -450
Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO:
WTYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn
Ustugi gérnicze i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen elektrycznych Odlewy
podziemnego odkrywkowego i elektronicznych
1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013 1Q2014 1Q2013

AFRYKA PLD - - - - - - 10 151 6119 - -
ARGENTYNA - - 80198 48 572 - - - - - -
AUSTRALIA - - 4562 7 800 - - - - - -
AUSTRIA - - - - - - - - 20 -
BOSNIA - - 21341 42 467 - - - - 180 67
CHINY - - 2726 4347 - - - - - -
CZECHY 7190 13 004 2812 - - 2627 2045 - -
FRANCJA 3855 2721 - - - - - - - -
HISZPANIA - - 5 - - - - 17 - -
NIEMCY 882 796 - 194 863 429 2965 1072 - -
NORWEGIA - - - 1253 - - - -
POLSKA 78 154 61133 77107 26 601 12169 3291 14 280 13324 2649 2268
ROSJA - - 5795 54703 - - 343 467 - -
SERBIA - - - 82 - - - 1218 1532
SLOWACJA - - - - - - - 13 - -
SZWECJA - - - - - - 434 99 - -
TURCJA 2821 4237 226 - - - - 5 - -
UKRAINA - - 1520 - - - - - - -
POZOSTALE 166 277 653 216 - - - - 413 201
RAZEM 85878 76 360 207137 187 712 13114 8840 30 800 23156 4480 4068
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2014 roku wynidst 75.954 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 31.782 tys. zt, tj. 0 72,0%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2014 roku 10.605 tys. zt. - ich poziom jest 0 3.708 tys. z. wyZszy w stosunku do wykonania analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Koszty ogélnego zarzadu wyniosty w | kwartale 2014 roku 34.882 tys. zt. - ich poziom jest o0 4.314 tys. zt, wyzszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajg si¢ nastepujaco (w tys. z4):

e  pozostate przychody:

1Q2014 1Q2013
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow 2.105 433
Odszkodowania, kary oraz koszty sadowe 549 490
Dotacje 315 65
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich 256 -
Umorzone zobowigzania 2 15
Inne 306 285
RAZEM 3.533 1.288
e pozostate koszty:
1Q2014 1Q2013
Kary, koszty sadowe, odszkodowania 921 280
Ztomowanie sktadnikéw majatku obrotowego 488 433
Koszt utrzymania obiektow socjalnych 302 242
Naleznosci spisane 173 -
Renty wyréwnawcze 17 99
Utworzone rezerwy - 431
Inne 428 455
RAZEM 2.329 1.940
e pozostate zyski (straty)
1Q2014 1Q2013
Wynik na transakcjach walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci z 286 233
zabezpieczen)
Wycena transakcji walutowych (dla ktorych nie prowadzi sie rachunkowosci zabezpieczen) -315 566
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 1.769 9.328
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych 549 2172
Wynik ze sprzedazy aktywdw finansowych (akcji, obligacii) 1.564 -
Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw diugoterminowych, akcji) -583 179
Pozostate 4 -384
RAZEM 3.274 11.628

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitalowa uzyskata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 34.945 tys. zt., w stosunku do wyniku
uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sig 0 17.262 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq si¢ nastepujaco (w tys. zt.):

e przychody finansowe:

1Q2014 1Q2013

Odsetki 2.757 5.696

Inne, w tym: 239 -
. rozwigzanie rezerw na koszty finansowe 148

. pozostate 91 -

RAZEM 2.996 5.696

e koszty finansowe:

1Q2014 1Q2013

Odsetki 5.697 11.199

Inne, w tym: 542 869
. prowizje od poreczen i gwarancji 308

. utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 21 22

e prowizje bankowe - 313

. pozostate 213 534

RAZEM 6.239 12.068
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktdre wynosza odpowiednio:

31.03.2014 31.12.2013

e wskaznik plynnosci biezacej 1,46 1,44
e wskaznik plynnosci szybkiej 1,08 1,06
e wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,10 0,11

Obecny poziom wskaznikéw ptynnosci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan krétkoterminowych.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegdlnych jednostek tworzacych Grupe
z wytgczeniem przychodoéw i kosztéw oraz niezrealizowanych zyskéw pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Skonsolidowany zysk brutto za styczeA-marzec 2014 roku, wyniést 35.146 tys. zt.

Za | kwartat 2014 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej w wysokosci 25.889 tys. zt.,
z tego z dziatalnosci kontynuowanej 25.821 tys. zt. - z dziatalno$ci zaniechanej 68 tys. zt.

SYTUACJA FINANSOWA

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2014 roku wynosita 3.528.818 tys. zt. i w stosunku do stanu na koniec 2013 r.
zwigkszyta sie 0 53.553 tys. zt, tj. 1,5%. Gléwnym czynnikiem powodujacym zwigkszenie sumy bilansowej bylo zwigkszenie wartosci aktywow
obrotowych o 64.630 tys. zt., tj. 5,8%. (wzrost stanu zapaséw o 4,3%; zwiekszenie krétkoterminowych naleznoci z tytutu dostaw
i ustug o 6,6%; wzrost pozostatych krétkoterminowych naleznosci o 8,6%; zwigkszenie aktywéw z tytutu uméw o ustugi budowlane o 24,3%).
W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zwiekszenie w grupie kapitatow wiasnych o 27.428 tys. zt, tj. 1,1% oraz spadek wartosci
zobowigzan dlugoterminowych o 16.911 tys. zt, ti. o 13,8% (zmniejszenie kredytéw i pozyczek dtugoterminowych o 18,7%; zmniejszenie
dtugoterminowych zobowigzan leasingowych o 17,8%) oraz wzrost zobowigzar krétkoterminowych o 43.036 tys. zt, ti. o 51% (wzrost
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 17,5%; wzrost pozostatych zobowigzar krétkoterminowych o 8,4%; zwigkszenie
krotkoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych o 29,4% oraz zwigkszenie krétkoterminowych rozliczer migdzyokresowych o 15,2%).

18. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ
Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalno$¢ gospodarcza,
Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarly ponadto szereg uméw handlowych, z ktérych do gtéwnych
naleza:

e 4 lutego 2014 roku zostaty podpisane dwie umowy z firmg Zaktady Mechaniczne Bumar - Labedy S.A. z siedzibg w Gliwicach, ktérych
stronami sgq;: KOPEX S.A. — jako Sprzedajacy oraz Zaktady Mechaniczne Bumar - Labedy S.A. - jako Kupujacy. Przedmiotem pierwszej
umowy jest: ,Dostawa kompletnego kompleksu $cianowego oraz cze$ci zamiennych, przeprowadzenie szkolen, sprawowanie u odbiorcy
koricowego w Argentynie nadzoru technicznego nad montazem i uruchomieniem oraz nad pracg kompleksu w okresie pierwszych 6 m-cy
wydobycia, w tym dostarczenie dokumentacji technicznej”. Wartos¢ umowy wynosi: 33.950.000,00 EUR brutto tj. 143.863.125,00 zt wedtug
$redniego kursu walut opublikowanego przez NBP z dnia 03.02.2014 r. Przedmiotem drugiej umowy jest: ,Dostawa dwdch kombajndw
chodnikowych typu KTW-200/1 wraz z urzadzeniami zasilajgcymi i urzadzeniami odstawy oraz czesci zamiennych, przeprowadzenie
szkolen, sprawowanie u odbiorcy korcowego w Argentynie nadzoru technicznego nad montazem i uruchomieniem oraz nad pracg urzadzen
w okresie pierwszych 6 m-cy pracy, w tym dostarczenie dokumentacji technicznej”. Warto$¢ umowy wynosi: 22.490.000,00 EUR brutto
tj. 95.301.375,00 zt wedtug $redniego kursu walut opublikowanego przez NBP z dnia 03.02.2014 r. Odbiorcg korcowym obu przedmiotowych
dostaw jest kopalnia Yacimiento Carbonifero Rio Turbio w Argentynie..

e W dniu 14.02.2014 r. zostat podpisany aneks do umowy z francuska firma Mines de Potasses d'Alsace S.A. z siedzibg w Wittelsheim we
Francji (zwanej dalej MDPA), zawartej w dniu 26.01.2007 r. ktérej przedmiotem byto: ,Utrzymanie ruchu poeksploatacyjnego instalacji
gbrniczych i zamkniecie zaktadu gérniczego.” Realizacja przedmiotu umowy aktualnie obejmuje: - zapewnienie utrzymania ruchu i dziatania
instalacji dotowych i powierzchniowych zamykanego zaktadu gérniczego w Wittelsheim oraz wyposazenia i urzadzen gérniczych, oddanych
Emitentowi do dyspozycji przez MDPA, - budowe tam izolacyjnych w strefie eksploatowane;j i likwidacje Szybow Joseph i Else. Podpisany
w dniu 14.02.2014 r. aneks do ww. umowy przediuza okres jej realizacji do dnia 30.06.2021 r. z mozZliwoscig przedtuzania o kolejne roczne
okresy. Warto$¢ robét objetych aneksem wy wynosi: 21.732.291,99 EUR netto tj. 90.254.208,63 zt wedtug $redniego kursu walut
opublikowanego przez NBP z dnia 14.02.2014 .

e W dniu 19 lutego 2014r. Emitent otrzymat informacje na podstawie ktorej stwierdza, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta, w okresie
od dnia 20 lutego 2013 r. zawarly z Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju szereg umow, ktdrych faczna warto$¢
przekracza 10% warto$ci kapitatu wiasnego Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu kwartalnego QSr-3
w dniu 14 listopada 2013 roku). Kapitat wtasny Emitenta bedacy podstawg kryterium wynosi 1.429.024 tys. zt taczna warto$¢ uméw
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zawartych z Jastrzebska Spotkq Weglowa S.A., o ktérych Emitent powziat informacje, w okresie od 20 lutego 2013 r. do 20 lutego 2014 r.
wynosi 165.444.039,14 zt netto. Umowg o najwigkszej wartosci sposrod zawartych w ww. okresie jest umowa datowana na 26.04.2013 r.,
otrzymana w dniu 30.04.2013 r., ktorej stronami sa: Jastrzebska Spotka Weglowa S.A..; Kopalnia Wegla Kamiennego ,Budryk” -
Zamawiajacy oraz Konsorcjum w skfad ktérego wchodzg KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (jednostka zalezna Emitenta) jako
Lider oraz Przedsigbiorstwo Robét Specjalistycznych ,Wschdd” S.A. jako Konsorcjant - wystepujace razem jako Wykonawca.

Przedmiotem ww. umowy sa; Roboty géricze zwiazane z wykonaniem zbiornika retencyjnego, komory podzbiornikowej, przebudowa
przekopu zasypowego do skipu i komory zatadowczej na poz. 1090 w JSW SA KWK ,Budryk”. Warto$¢ umowy wynosi : 32.995.003,09 zt
netto + VAT. Szacunkowe wynagrodzenie spotki KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. wynikajace z warunkéw umowy
Konsorcjum wynosi okoto 50% z kwoty 32.995.003,09 zt netto, czyli 16.497.502 z} netto, plus prowizja w wysokosci okoto 329.950 zt netto,
czyli w sumie okoto 16.827.452 zt netto +VAT.

e W dniu 20 lutego 2014r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu
(jednostka zalezna od Emitenta) Aneksu datowanego na 18.02.2014 r. do znaczacej umowy z dnia 30.07.2009 r., zawartej pomigdzy:
KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybdw S.A. - Wykonawca a Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. - Zamawiajacy, ktérej przedmiotem jest
wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE w JSW S.A.. Podpisany Aneks dotyczy zmiany cen
jednostkowych gtebienia szybu oraz realizacji prac dodatkowych i uzupetniajacych. W zwigzku z powyzszym Strony ustality, ze catkowita
warto$¢ umowy, zostata zwiekszona o kwote 3.115.412,04 zt netto tj. do tacznej wysokosci 240.740.793,59 zt netto + VAT.

e W dniu 4 marca 2014r. Emitent otrzymat informacje na podstawie ktorych stwierdza, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta, w okresie od
dnia 2 sierpnia 2013 r. zawarly z Kompania Weglowg S.A. z siedzibg w Katowicach szereg uméw, ktérych faczna warto$¢ przekracza 10%
wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu kwartalnego QSr - 4/2013 w dniu
26 lutego 2014 roku). Warto$¢ kapitatéw wtasnych Emitenta bedacych podstawa kryterium wynosi 1.446.993 tys. zt. Laczna warto$¢ uméw
zawartych z Kompanig Weglowa S.A.. o ktérych Emitent powziat informacje, w okresie od 2 sierpnia 2013 r. do 4 marca 2014 r. wynosi
161.872.028,55 zt netto. Umowa o najwiekszej wartosci sposréd zawartych w ww. okresie jest umowa datowana na 20.11.2013 r., podpisana
w dniu 09.12.2013 r., ktdrej stronami sg Kompania Weglowa S.A. - jako Zamawiajacy oraz KOPEX MACHINERY S.A. (jednostka zalezna
Emitenta) - jako Wykonawca. Przedmiotem ww. umowy jest: dostawa cze$ci zamiennych do przenos$nikdw zgrzebtowych produkcji RYFAMA
do Oddziatdow Kompanii Weglowej S.A. w latach 2013-2014. Warto$¢ umowy wynosi: 22.923.455,62 zt netto + VAT.

e W dniu 27.03.2014r. Emitent otrzymat informacje, na podstawie ktorych stwierdza, ze podmioty zalezne Emitenta, w okresie od dnia
21 listopada 2013 r. zawarty z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie szereg uméw jednostkowych, ktdrych taczna warto$¢
przekracza 10% warto$ci kapitatow wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu kwartalnego QSr
- 4/2013 w dniu 26 lutego 2014 roku). Warto$¢ kapitatow wiasnych Emitenta bedacych podstawg kryterium wynosi 1.446.993 tys. zt.
taczna warto$¢ umow zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0., 0 ktérych Emitent powziat informacje, w okresie od 22 listopada 2013 r. do
27 marca 2014 r. wynosi 171.753.829,61 zt netto. Umowg o najwiekszej wartosci sposrod zawartych w ww. okresie jest umowa leasingu
finansowego, datowana na 21.03.2014 r. i otrzymana w dniu 27.03.2014 r., ktdrej stronami sg ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. - jako
Finansujacy oraz KOPEX MACHINERY S.A. (jednostka zalezna Emitenta) - jako Korzystajacy. Przedmiotem ww. umowy jest leasing
kompletnego kompleksu wydobywczego wraz z wyposazeniem. Wartos¢ umowy netto wynosi: 84.253.829,61 zt (optata wstepna, raty
kapitatowe + odsetki). Przedmiot leasingu zostanie nabyty przez Finansujacego od KOPEX MACHINERY S.A.

e W dniu 19 kwietnia 2014r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu
(jednostka zalezna od Emitenta) Aneksu datowanego na 03.04.2014 r. do znaczacej umowy z dnia 30.07.2009 r., zawartej pomiedzy:
KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. - Wykonawca a Jastrzebska Spotkg Weglowa S.A. - Zamawiajacy, ktorej przedmiotem jest
wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE w JSW S.A. KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka.
Podpisany Aneks dotyczy zmiany wartosci umowy w zwigzku z indeksacjg wynagrodzenia. W zwigzku z powyzszym Strony ustality, ze
catkowita warto$¢ umowy, zostata zwiekszona o kwote 924.902,66 zt netto tj. do tacznej wysokosci 241.665.696,25 zt netto + VAT.

e W dniu 10 kwietnia.2014r. Emitent powziat informacje o otrzymaniu przez spétke KOPEX Machinery S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna od
Emitenta) podpisanego aneksu z dnia 03.03.2014r. do znaczacej umowy zawartej z Kompanig Weglowa S.A. ,na dzierzawe kombajnu
cianowego typu KSW-880EU w KWK Knurdw-Szczygtowice, wraz z zabezpieczeniem obstugi gwarancyjnej i serwisowej przez caty okres
eksploatacji”, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym Nr 127/2012 z dnia 12.10.2012r. Stronami zawartego aneksu sg KOPEX
Machinery S.A. jako Wydzierzawiajacy, oraz Kompania Weglowa S.A. ,0Oddziat KWK ,Knurow-Szczygtowice” jako Dzierzawca. Na mocy
przedmiotowego aneksu zmianie ulegta warto¢ umowy, ktdra zwigksza sig z kwoty 1.956.178,86 zt netto do kwoty 2.406.403,86 zt netto
oraz wydtuzony zostat okres dzierzawy z 487 dni do 602 dni. Pozostate warunki umowy pozostaja bez zmian.

e Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta, w okresie od dnia 16.04.2013r.
do dnia 15.04.2014 r. zawarty z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. z siedzibg w Katowicach szereg uméw, ktorych igczna warto$¢
przekracza 10% warto$ci kapitatow wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu kwartalnego QSr
- 4/2013 w dniu 26 lutego 2014 roku). Warto$¢ kapitatéw wtasnych Emitenta bedacych podstawa kryterium wynosi 1.446.993 tys. zt. Laczna
warto$¢ uméw zawartych z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.. o ktérych Emitent powzigt informacje, w okresie od dnia 16.04.2013 r.
do dnia 15.04.2014 r. wynosi 160.128.105,85 zt netto. Umowg o najwigkszej wartosci sposrod zawartych w ww. okresie jest ramowa umowa
sprzedazy wegla kamiennego datowana na 11.04.2014 r., ofrzymana w dniu 15.04.2014 r., ktérej stronami sg Katowicki Holding
Weglowy S.A. - jako Sprzedawca oraz KOPEX S.A. - jako Kupujacy. Przedmiotem ww. umowy jest: sprzedaz wegla kamiennego, ktdry
Emitent kupuje z zamiarem jego dalszej odsprzedazy, zaréwno w kraju, jak i poza terytoriom Polski do odbiorcdw krajowych i zagranicznych.
W Aneksach nr 1 i nr 2 do ww. umowy datowanych na 11.04.2014 r. i otrzymanych tacznie z umowg podstawowg w dniu 15.04.2014 r.
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Strony ustality warunki dalszej odsprzedazy wegla przez Kupujacego dla uzgodnionego odbiorcy krajowego oraz na uzgodniony rynek
zagraniczny. Ogdlna warto$¢ umowy w zakresie iloSci wegla zakontraktowanego w treSci samej umowy oraz w wyzej wymienionych
Aneksach nr 1 i 2 odnosnie dostaw realizowanych w okresie od kwietnia do sierpnia 2014 r. wynosi: 26.999.942,00 zt netto + VAT, w tym
z przeznaczeniem dla odbiorcy krajowego 22.884.962,00 zt a na rynek zagraniczny: 4.114.980,00 zt. Stosownie do postanowiert umowy
ramowej wartos¢ ta moze wzrosna¢ w przypadku sktadania przez Kupujacego dalszych zamoéwien w okresie od wrzesnia do grudnia 2014 r.

- po pozyskaniu dalszych odbiorcow.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2014 roku dostepne sa na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:

http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.html

19. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA

OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT:

SZANSE

ZAGROZENIA

e Wzrost zapotrzebowania na kompleksowe dostawy i ustugi
wynikajace z rozwoju gornictwa gtebinowego na rynku krajowym
i migdzynarodowym;

e  Zainteresowanie na wielu rynkach dalsza eksploatacja gtebinowa
kopalr odkrywkowych;

e  Zainteresowanie projektami typu feasibility study w zakresie
przemystu wydobywczego;

e Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze zwigzane z wydobyciem
soli i innych mineratow;

e Znaczny wzrost jako$ciowy polskich produktéw przemystowych
oraz ich atrakcyjnos¢ cenowa;

. Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsiebiorstw na
rynkach Swiatowych;

e Wzrost naktadow i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska;

. Realizacja programu optymalizacji zarzadzania majatkiem oraz
procesami produkcyjnymi.

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych;

Roztozenie w czasie procesu zwrotu naktadéw poniesionych na
produkcje, dostawy i rozruch systeméw i koniecznos¢
znaczacego prefinansowania;

Umacnianie sie pozyciji firm konkurencyjnych polskich

i zagranicznych;

Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;
Ryzyko prowadzenia prac w zmieniajacych sie warunkach
gérniczo-geologicznych;

Opoznienia w harmonogramach realizacji niektérych uméw;
Wysokie bariery wejcia na niektére rynki;

Wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;

Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

Duze, nieprzewidywalne wahania kurséw walut;

MOCNE STRONY

SLABE STRONY

. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

. Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica;

o Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych
technologii;

e  Dywersyfikacja geograficzna oferowanych produktow
i $wiadczonych ustug,

e Statos¢ wspditpracy z klientami;

. Stabilna sytuacja finansowa;

e Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

e Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

. Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwosciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gorniczych;

. Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrddet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektéw inwestycyjnych;

. Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

. Korzystna relacja zadtuzenia wobec aktywow;

e  Dywersyfikacja instytucji finansowych obstugujacych Grupe.

Rozproszenie aktywow Spotki;

Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
realizowanych projektach ustugowych za granica;

Znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od koniunktury

w branzy gérnictwa weglowego;

Stosunkowo dtugi czas rotacji zapaséw i naleznosci handlowych.

EMITENT - RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

KOPEX S.A. finansuje swojg dziataino$¢ korzystajac z kredytow oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M + marza. W celu
optymalizaciji ryzyka stopy procentowej KOPEX S.A. zamienit zmienne strumienie ptatnosci odsetkowych na state, zawierajac dnia 07.02.2013r.

transakcje IRS. Nominat transakcji 100 min zt., okres zakoriczenia transakcji 30.06.2014r.
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RYZYKO WALUTOWE - EMITENT

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowej ij. transakcji sprzedazy i zakupu towaréw i ustug
w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategia Spdtka stosuje procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywdw finansowych.

Spdtka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spotka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjefa ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”, zgodnie z ktorg dokonywane sg
transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg podpisania/wejscia
w zycie kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem z chwilg ztozenia zlecenia wysytki towaru.

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen oraz hedging naturalny.

Na dzien 31.03.2014 r. Spotka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

. 2.150 tys. USD

e 54411tys.EUR
Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzieri 31.03.2014 r. szacowano na tgczng kwote:
8.749 tys. zt., z tego 1.638 tys. zt. stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajgce utrzymywane w kapitatach wtasnych do momentu zajcia
planowanej transakcji zabezpieczanej, a 7.111 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych
transakcje te zawarto.

Na warto$¢ godziwg 8.749 tys. zt. sktadaja sie:
—  kwota 4.404 tys. zt. (z tego 1.638 tys. zk. stanowily zrealizowane, a 2.766 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje) ujeta zostata
jako aktualizacja kapitatéw wtasnych,
— kwota 4.345 tys. zt. w rachunku zyskow i strat (z czego 1.594 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktérych prowadzona jest rachunkowosé
zabezpieczen).
Dodatnia wycena na 31.03.2014 r. transakcji zabezpieczajacych Spétki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot: USD 3,0344;
EUR 4,1713.

RYZYKO WALUTOWE - GRUPA KAPITALOWA

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutow wynikajacych z prowadzonej dziatalnos$ci podstawowej tj. transakcji sprzedazy
i zakupu towardw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR, USD i CZK).

Gtownymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Grupe strategiq stosuje sie procedure zabezpieczania rzeczywistych przeptywéw
finansowych.

Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stép procentowych”, zgodnie z ktdrg dokonywane sq transakcje
zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg podpisania/wejcia w Zycie
kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem z chwilg ztozenia zlecenia wysytki towaru.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen oraz hedging naturalny.

Na dzien 31.03.2014 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
. 2.150 tys. USD
e  50.537tys. EUR
. 756 tys. AUD

Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzier 31.03.2014r. szacowano na taczna kwote:

9.256 tys. zt., z tego 1.638 tys. zt. stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wtasnych do momentu zajscia
planowanej transakcji zabezpieczanej, a 7.618 tys. zt. stanowity wyceny niezrealizowanych transakcji wg modeli wycen stosowanych przez banki,
w ktdrych transakcje te zawarto.

Na dodatnig warto$¢ godziwg, 9.256 tys. zt. sktadajg sie:
—  kwota 4.412 tys. zt. zostata ujeta jako aktualizacja kapitatéw wiasnych (z tego 1.638 tys. zt. stanowily zrealizowane, a 2.774 tys. zt.
stanowily niezrealizowane transakcje)
— kwota 4.851 tys. zk. w rachunku zyskoéw i strat, z czego 1.595 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢
zabezpieczen.

Kwota -7 tys. zt. przypada na udziaty niekontrolujace.

Dodatnia wycena na 31.03.2014 r. transakcji zabezpieczajacych spotek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot: USD 3,0344;
EUR 4,1713; AUD 2,8002.
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20. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.

21, INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
EMITENTA

e wykup i sptata nie udziatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy,
e emisja papieréw wartosciowych — nie dotyczy,
o wykup lub sptata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy.

22, INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £LACZNIE
| WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W sprawozdaniu finansowym za 2013 rok (nota 12.16) Zarzad poinformowat o rekomendaciji dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
KOPEX S.A., aby zysk netto KOPEX S.A. za rok obrotowy 2013 przeznaczy¢ w catosci na cele rozwojowe Spotki, tj. na podwyzszenie kapitatu
zapasowego.

23. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKRQCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, mogace
w znaczny sposéb wpltynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

24, STANOWISKO ZARZADU ODNO§'NIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WY’NIKC')W NA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2014.

25. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

e  dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktdrych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej warto$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzieh zlozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktdrej warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta.

26. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB

POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W TYS.PLN.
Podmiot za kté Charakter powiazan
Data udzielenia Podmiot ktory udzielit udzielono v Podmiot na rzecz ktérego Udzielona kwota Data obowiazywania istniejacy pomiedzy
poreczenia poreczenia : udzielono poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a
poreczenia podmiotem
Spdtka zalezna za
02.07.2008 KOPEX MACHINERY S.A. KOPEX S.A. PKO BP SA. 261.000 01.07.2014 oodmiot domintjacy
19.12.2011 KOPEX MACHINERY S.A. KOPEX SA. PKOBP SA. 110.235 09.06.2017 Spdlka zalezna za
podmiot dominujacy
RAZEM 371.235
WTYS. EUR.
: 5 Charakter powigzan
Data udzielenia Podmiot ktory udzielit Pod:;:)iilz:nlgory Podmiot na rzecz ktérego Udzielona kwota Data obowiazywania istniejacy pomigdzy
poreczenia poreczenia . udzielono porgczenia poreczenia poreczenia Emitentem a
poreczenia podmiotem
25.02.2011 KOPEX MACHINERY S.A. KOPEX S.A. ING BANK SLASKI 1,500 01.07.2014 Spdlka zalezna za
podmiot dominujacy
RAZEM 1.500
W TYS.PLN.
Data udzielenia Podmiot ktéry udzielit Podmiot za ktory Podmiot na rzecz ktérego Udzielona kwota | Data obowiazywania (I:sl::::k t:r pgmlﬁazn
poreczenia poreczenia udzielono poreczenia udzielono poreczenia poreczenia poreczenia Emitenttje?n‘;':)o dn?iot‘ém
30.12.2013 KOPEX S.A. TAGOR SA. PKOBP SA. 118.000 31.12.2014 Podmiot dominujacy za
spotke posrednio zalezng
07.11.2011 KOPEX SA. TAGOR SA. DZ BANK 34.000 21.09.2015 Podmiot dominujacy za
spotke posrednio zalezng
22.02.2011 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY S.A. PKOBP SA. 19.743 31.07.2016 P°d?;z}f¢°gg‘g:g A
20.12.2010 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY S.A. ING LEASE 13.428 31.12.2014 P°";”;‘g}f@°gggjgy @
17.08.2011 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY SA. PKOBP SA. 10939 |  bezterminowo P"drs”;‘;}é"g{‘e“ijggy z
16.09.2011 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY S.A. ING LEASE 12.682 31.10.2015 P"d’;‘;‘?’é"gl"e‘ﬂg =
27.10.2011 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY S.A. PKOBP SA. 21.667 bezterminowo P°d’;;g}fe°ggi’§;y =
19.03.2012 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY S.A. mBank 4500 05.02.2015 P°d’;“;z}f¢°;“a';‘g‘;‘;y =
28.05.2012 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY S.A. ING LEASE 8.300 31.08.2016 P°d?;z}f¢°gg‘g:g A
05.06.2013 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY S.A. PKOBP SA. 150.243 bezterminowo P°";”;‘g}f@°gggjgy A
Podmiot dominujacy za
0D 04.08.2011 TAGOR SA. 0D 15.12.2015 spolke posrednio zalezng
DO 25.09.2013 KOPEXS.A KOPEX MACHINERY SA. POZOSTALE 32869 | o BEZTERMINOWO | Podmiot dominujacy za
spotke zalezng
RAZEM 426171
WTYS. EUR.
Data udzielenia Podmiot ktéry udzielit Podmiot za ktéry Podmiot na rzecz ktérego | Udzielona kwota | Data obowigzywania g,::lr:k t:r pzm'iq:;"
poreczenia poreczenia udzielono porgczenia udzielono poreczenia poreczenia poreczenia Emitenté?n};':)o dn?iot};m
17.11.2011 KOPEX S.A KOPEX MACHINERY SA.|  ING BANK SLASKI 500 30.10.2017 Podmiot dominujgcy za
spotke posrednio zalezng
RAZEM 500

taczna kwota kredytdw i pozyczek, ktdra zostata poreczona wynosi 725.223 tys. zt.
Wynagrodzenie emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielone poreczenia lub gwarancje zostato ustalone na poziomie uzgodnionym

pomiedzy spotkg poreczajaca, a spotka za ktdra poreczenie zostato udzielone. Wysokos¢ wynagrodzenia zostata przyjeta na poziomie rynkowym.
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28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Emitenta znaczacy wplyw na osiagane przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego roku beda miaty:

e Utrzymujaca sie trudna sytuacja na rynku producentéw wegla, ktora przektada sie w polskim gornictwie na regres wydatkéw inwestycyjnych,
ktore w 2014 bedg pozostawaly na ograniczonym poziomie, determinowanym poziomem aktualnych i przewidywanych w najblizsze;
przyszlosci cen wegla. Srodki na inwestycje w roku 2014 nie zwigksza sie zardwno w kraju jak i na rynkach zagranicznych, w szczegélnosci na
rynku rosyjskim.

e Diugoterminowa perspektywa stopniowego wzrostu zapotrzebowania na wegiel na ogoélnoswiatowych rynkach surowcéw, chociaz zaostrzona
polityka klimatyczna Unii Europejskiej nie sprzyja obecnie tworzeniu sie realnej alternatywy dla energetyki weglowej, a tym samym
zapotrzebowaniu na wegiel energetyczny.

o Dalsza dywersyfikacja dziatalnosci Grupy zaréwno w aspekcie geograficznym jak i produktowym, rezygnacja z zadan stabo zwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig Grupy Kopex lub o niskim poziomie rentownosci.

e Prowadzenie dalszych intensywnych prac badawczo-rozwojowych zmierzajacych do wiekszej modularyzacji maszyn i urzadzen dla gérnictwa.
Grupa Kopex poprzez prace nad nowymi typami maszyn i urzadzer chce zaspokoi¢ dotychczas niespetnione oczekiwania klientéw zaréwno
krajowych jak i zagranicznych. Coraz czgciej polskie i rosyjskie spotki weglowe siegajg po dostawy komplekséw wydobywezych ,pod klucz” od
jednego generalnego wykonawcy, ponoszacego odpowiedzialno$¢ za prawidtowe dziatanie systemow. W celu zwiekszenia wolumenu
sprzedazy Grupa promuje i zacheca klientéw do zakupu kompletnych systeméw $cianowych. Mozliwosci technologiczne Kopex Machinery
w pofaczeniu z potencjatem spdtek Tagor i Elgor-Hansen(po zmianie nazwy) pozwalajg na oferowanie kompletnego wyposazenia $cian
wydobywczych widzac takze szanse na poprawe rentownosci przy takiej formie sprzedazy. WspomnieC nalezy, ze prace nad nowatorskim
systemem do zautomatyzowanego wybierania poktadow cienkich i bardzo cienkich o nazwie MIKRUS przeszly juz do fazy eksploatacyjnej.
Biorac pod uwage fakt, ze ponad 30% wegla zalega w poktadach pofatdowanych, nachylonych i poprzerastanych twardymi skatami, gdzie
efektywnos$¢ bardzo kosztownych systeméw strugowych jest bardzo niska — MIKRUS jest w tych warunkach obiecujaca alternatywa, nie tylko
zreszta na rynku krajowym.

e Realizacja programu optymalizacji wykorzystania majatku Grupy Kapitatowej oraz programu optymalizacji proceséw produkcji. Procesy
inkorporacyjne, sprzedazowe i likwidacyjne pozwolg na ograniczenie liczby podmiotéw do 22 w Grupie w 2016 r., a optymalizacja procesow
produkcji wptynie na ograniczenie TKW we wszystkich aspektach kosztowych.

e Dynamizowanie ustug posprzedazowych i dziatania stuzb serwisowych poprzez budowe kompetencji w Chinach (tworzenie spétki Kopex
Taian), rozbudowe spotki Kopex Sibir w Rosji, a takze rozwijanie zaplecza aftermarket w rejonie Workuty. Ponadto Kopex wspdlnie
z Shandong Machinery Group tworzy centrum badan i rozwoju w Pekinie. O$rodek stanowit bedzie zaplecze rozwigzan technologicznych dla
produktéw przeznaczonych na rynek chinski. Na rynku polskim podstawowa formg dystrybucji kombajndw jest dzierzawa tychze urzadzen,
gdzie Kopex Machinery i ZZM-Maszyny Gornicze posiadaja swoj 40% udziat.

o Dalsza stabilizacja w zakresie ustug gorniczych $wiadczonych przez spotki Kopex — PBSz i Dalbis. Wyniki tego sektora w kontekscie
spowolnienia w gérnictwie sg szczegdlnie dobre. Wymienione spdtki z powodzeniem realizujg zatozenia budzetowe. Dalsza realizacja
kontraktu dotyczacego gtebienia szybu 1 Bzie w JSW powinna przebiega¢ bez wigkszych probleméw zwigzanych z warunkami
hydrogeologicznymi. Spétki uczestnicza w ogtaszanych przez inwestoréw przetargach, pozyskujac nowe kontrakty.

e Utrzymywanie dobrego poziomu wynikow w segmencie gornictwo — urzadzenia elektryczne i elektroniczne. Elgor+Hansen jest liderem
w opracowaniach, produkcji i wdrozeniach elektrycznej aparatury w obudowach przeciwwybuchowych. Dostarcza zestawy manewrowe do
zasilania kombajndéw $cianowych oraz odstawy S$cianowej w kopalniach Kompanii Weglowej, skrzyri aparaturowych i  aparatury
przeciwwybuchowej do kombajnéw chodnikowych Remagu i Sandvika, a takze wyposazenie elektryczne do komplekséw $cianowych.
Elgor+Hansen jest réwniez dostawca aparatury elektrycznej do systemow strugowych firmy CATERPILLAR dostarczanych do polskich kopaln.
W wielu podgrupach produktowych z dziedziny systeméw zasilania i dystrybucji mocy w polskich kopalniach Elgér+Hansen bedzie w kolejnych
kwartatach posiadat dominujaca pozycije.
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Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Piotr Broncel Andrzej Meder Joanna Wegrzyn Jozef Wolski

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Dyrektor ds. Rachunkowosci i Podatkéw
Alina Mazurczyk

Katowice, dnia 12.05.2014r.
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