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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

o Firma spdtki i adres Emitenta: KOPEX Spétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

o Tel.nr +48 32 604 70 00;

o Faxnr +48 32 604 71 00;

e Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

o Adres korporacyjnej strony internetowej: www.kopex.com.pl

o Numer statystyczny REGON: 271981166;

o Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

o Krajowy Rejestr Sadowy: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000026782;

o Kapitat zaktadowy Emitenta: 74.332.538,00 ztotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela,

o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sa w petni optacone;

1.1. HISTORIA EMITENTA

Przedsigbiorstwo KOPEX utworzone zostalto na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gornictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwa ,Przedsiebiorstwo Budowy Zaktadéw Gorniczych za Granicg -
KOPEX", ktore z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$é gospodarcza jako generalny dostawca obiektow i urzadzen
gérniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalno$ci
w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wytaczno$ci, eksport i import maszyn i urzadzer gérniczych,
wiertniczych oraz kompletnych obiektéw gérniczych.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spdtke Skarbu
Panstwa pod firmg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu KOPEX Spdtka Akcyjna, za$ w dniu 03 stycznia 1994 roku sad rejestrowy
wpisat KOPEX S.A. do rejestru handlowego jako spétke prawa handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji KOPEX S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spdtki na uzywang
obecnie: KOPEX Spétka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: KOPEX S.A.

W 2009 roku nastapita zmiana uzywanej dotychczas nazwy handlowej grupy z Grupa ZZM-KOPEX na KOPEX GROUP.

W grudniu 2016 r. nastgpita zmiana w strukturze wilascicielskiej Grupy Kopex, dominujagcym wiascicielem akcji
KOPEX S.A. zostata firma inwestycyjna TDJ S.A. nalezaca do Tomasza Domogaty, posiadajaca w swoim portfelu m.in. inne spoki
notowane na Gietdzie jak: FAMUR S.A., Zamet Industry S.A., PGO S.A., Pemug S.A. Nabycie akcji przez TDJ rozpoczeto proces
konsolidacji dwdch najwigkszych firm zaplecza gérniczego specjalizujacych sie w produkcji maszyn i $wiadczeniu ustug na rzecz
gérnictwa oraz energetyki. W maju 2017 r. nastapito podpisanie porozumienia pomiedzy zarzadami Kopex S.A oraz FAMUR S.A.
majacego miedzy innymi na celu rozpoczecie prac na integracjg aktywéw maszynowych Kopex S.A. z aktywami FAMUR S.A.
Kolejnym krokiem zmierzajacym do integracji obydwu podmiotéw byto nabycie w czerwcu 2017 r. przez FAMUR S.A. pakietu
kontrolnego akcji Emitenta.

2. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa KOPEX, Grupa) skupia sie na produkcji zaawansowanych
technologicznie maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gérniczym. Grupa KOPEX jest nie tylko producentem i dostawcy
maszyn i urzadzen dla gérnictwa wegla kamiennego i brunatnego, lecz takze generalnym wykonawcg przedsiewzigc inwestycyjnych.
W sktad Grupy wchodza spdtki prowadzace dziatalno$é m.in. w Polsce, Rosji, Chinach, Serbii i Republice Potudniowej Afryki.

Grupe KOPEX wyréznia kompleksowos¢ oferty dla gornictwa podziemnego oraz mozliwo$¢ realizacji zamoéwien zgodnie ze Scisle
okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klientéw. Grupa KOPEX skupia uznanych w kraju oraz na $wiecie producentéw wysokiej
klasy maszyn i urzadzen, jak rowniez technologii i rozwigzan dla gornictwa. Grupa wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spotek
wchodzacych w jej skiad, ktore poprzez swojg zréznicowang oferte produktowo — ustugowa wzajemnie sie uzupemiaja.
Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:
studium wykonalno$ci przedsiewziecia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gorniczego oraz obliczanie zasobéw ztoza,

opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zaktadéw wydobywczych,

0O00o
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o produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych wraz z obstugg serwisowq i dostawg czesci
zamiennych,

2 budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia, a takze likwidacje kopaln,

< szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestyciji.

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to miedzy innymi:

zmechanizowane kompleksy Scianowe,

gbrnicze obudowy $cianowe réznych typow,

kombajny Scianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,

przeno$niki zgrzebtowe i taSmowe dla gornictwa podziemnego,

hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,

urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego, w tym system przesylu energii elektrycznej pradem statym do zasilania

kompleksow gorniczych,

elektronika gornicza,

systemy automatyki,

urzgdzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,

aparatura kontrolno-pomiarowa,

a takze ustugi serwisowe wraz z dostawg niezbednych czeSci zamiennych dla uzytkowanych przez klientdw maszyn
i urzadzen gorniczych.

2.1. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX
Restrukturyzacja Grupy Kopex

W zwigzku z istotnym pogorszeniem sig sytuacji Grupy Kopex oraz ztamaniem przez nig kowenantéw bankowych, co spowodowane

byto obnizeniem wynikéw za IV kwartat 2015 roku, spotka zmuszona byfa rozpocza¢ na poczatku 2016 r. rozmowy z bankami

finansujacymi na temat restrukturyzacji zadtuzenia. Nastepnie, 1 grudnia 2016 r. podpisana zostata Umowa Restrukturyzacyjna

pomiedzy Spotka i jej wybranymi spétkami zaleznymi, wierzycielami finansowymi oraz Inwestorem.

Prowadzenie zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych miedzy innymi na:

o restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spétek, ktorego sprzedaz miataby stanowi¢ jedno ze zrédet sptaty
zadtuZenia,

e sprzedazy udziatow i akcji w spétkach, ktdre nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalnosci,

o restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spdtki, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i wptynie na zwiekszenie efektywnosci,

e upraszczaniu struktury organizacyjnej oraz obnizaniu jej kosztow funkcjonowania,

powinno umozliwi¢ Grupie realizacje zapisdw Umowy Restrukturyzacyjnej.

Obecnie, w zwiazku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym oraz trudng w dalszym ciggu sytuacjq finansowa Spdtki, Emitent

nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych i gwarancyjnych na finansowanie dziatalnosci operacyjnej,

co utrudnia samodzielne pozyskiwanie kontraktw i realizacje ich we wlasnym zakresie, zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach

zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnosci KOPEX S.A. jest dziatanie zgodnie z postanowieniami

i zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej jest

sposobem na umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Integracja z Grupa FAMUR

o W dniu 5 maja 2017 r. Zarzad Kopex SA podjat uchwate okreslajaca planowany model integracji Grupy KOPEX z Grupg
FAMUR, oraz zawart warunkowe porozumienie z FAMUR SA w zakresie uregulowania zasad wspofpracy i wdrazania integracji
obydwu podmiotéw (dalej ,Porozumienie”).

Integracja obydwu podmiotéw powinna przebiega¢ zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:
1. Przygotowanie do integracji, poprzez wyodrebnienie w KOPEX:
a. czesci ustugowo - handlowej, zwigzanej z obecnie prowadzong przez Grupe KOPEX dziatalno$cig ustugowo-
handlowa, ktéra obejmie m.in. Kopex PBSz, STW Dalbis oraz obrot weglem,
b. czesci maszynowej, obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i spotki zwigzane z produkcja, serwisem
oraz dystrybucjg maszyn gorniczych (dalej ,Cze$¢ Maszynowa”).
2. Rozpoczecie integracji Czesci Maszynowej na podstawie Porozumienia, w szczegdlno$ci poprzez:
a. integracje procesow sprzedazy,
b. reorganizacje procesdw produkcyjnych,
c. centralizacie w FAMUR dziatow sprzedazy, wsparcia sprzedazy, kooperacii i logistyki oraz pozostatych funkcii
centralnych, realizowanych obecnie przez KOPEX.
4
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3. Opracowanie i podpisanie do 30 czerwca 2017 r. planu podziatu KOPEX poprzez wydzielenie Cze$ci Maszynowe),
kiéra zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za akcje KOPEX,
odpowiadajace CzesSci Maszynowej, akcjonariusze mniejszosciowi, w wyniku podziatu KOPEX, otrzymajg nowo
wyemitowane akcje FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,76 akcji FAMUR za 1 umarzang akcje KOPEX. Na podstawie
szacowanej na dzien 31.03.2017 r. wartosci aktywdw netto Czesci Maszynowej, przewiduje sie, ze w wyniku podziatu
umorzonych zostanie ok. 81 % akcji posiadanych przez akcjonariuszy KOPEX. Ostateczna warto$¢ aktywow netto
KOPEX, a tym samym warto$¢ aktywow netto Cze$ci Maszynowej, zostanie ustalona przy podpisaniu planu podziatu,
wedtug stanu na dzien 01.05.2017 r. Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy akcji KOPEX i FAMUR
z 3 miesiecy poprzedzajacych dzien, na ktory przyjete zostang dane do planu podziatu, tj. 01.05.2017 r., a ktore
wynosza: 3,94 zt za akcje KOPEX i 5,16 zt za akcje FAMUR. Przy okreslaniu parytetu wymiany akcji positkowano sie
analogiczng metodg do okreslonej w Art. 79 par. 7 Ustawy o ofercie, tj. $redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych
cen wazonych wolumenem obrotu kursow akcji KOPEX i FAMUR. Formalne zakofczenie procesu podziatu KOPEX
przewidywane jest na pierwszy kwartat 2018 r.

Réwnoczes$nie z toczacq sie integracjig obydwu Grup, KOPEX bedzie kontynuowat dotychczas realizowane dziatania
restrukturyzacyjne, w tym dalszg restrukturyzacje zatrudnienia. Zgodnie z obecnymi szacunkami, dalsza redukcja zatrudnienia
w Grupie Kopex jest planowana na okoto 10% w stosunku do stanu zatrudnienia na 31.06.2017 r. Laczne szacowane koszty
zwigzane z przeprowadzang restrukturyzacjg zatrudnienia w 2017 r., rozumiane jako koszty odpraw i wynagrodzenia za okres
wypowiedzenia, obcigza wyniki Grupy KOPEX facznie kwotg okoto 31 min PLN.

Zarzad KOPEX zgodnie z zapisami statutu, w dniu 5 maja 2017 r. skierowat do Rady Nadzorczej wniosek o akceptacje planu
integracji FAMUR oraz KOPEX. W dniu 5 maja 2017 r. zarzad Emitenta powzigt rdwniez wiadomo$¢ o ztozeniu przez FAMUR
warunkowej oferty nabycia 65,83% akcji KOPEX od podmiotéw zaleznych od TDJ S.A.

W dniu 9 maja 2017 r. KOPEX powzigt informacje o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza KOPEX planu
integracji obydwu podmiotow, jak i zaakceptowaniu przez Rade Nadzorcza FAMUR warunkowej oferty nabycia przez FAMUR
akcji KOPEX oraz faktu zawarcia Porozumienia.

W dniu 27 czerwca 2017 r. w wyniku przeprowadzonych transakcji Famur S.A. nabyt tacznie 48.932.015 akcji KOPEX S.A.
stajac sie jej wickszosciowym akcjonariuszem posiadajacym 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

e W dniu 29 czerwca 2017 r. Zarzad Kopex S.A. podjat decyzje o zamiarze podziatu Spétki poprzez wydzielenie dziatalnoSci

stanowigce] zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i udzialy lub akcje
w spdtkach zwigzanych z produkcjg, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gérniczych, a takze wybranymi procesami
produkcyjnymi czy inwestycyjnymi (,Cze$¢ Maszynowa”). Gtéwnym celem podziatu jest doprowadzenie przez Kopex i Famur
do Scistej integracji czesci produkcyjnej (czeS¢ maszynowa) zwigzanej z gornictwem podziemnym, prowadzonej dotad
oddzielnie w Famur i Kopex, w ramach jednego podmiotu.
Planowany podziat Emitenta, na podstawie Planu Podziatu z dnia 29 czerwca 2017 r., bedzie dokonany przez przeniesienie
czesci majatku KOPEX, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa obejmujaca w szczegdlnosci aktywa operacyjne
i udziaty lub akcje w spétkach zwigzanych z produkcja, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gérniczych na istniejaca spotke
FAMUR S.A. - co stanowi podziat przez wydzielenie. Podziat zostanie dokonany z obnizeniem kapitatu zakltadowego
Kopex S.A. 0 79% w drodze umorzenia akgji serii A, B i C. Zamierzone zmiany organizacyjne pozwolg na uzyskanie korzysci
biznesowych wynikajacych z reorganizacji procedur wewnetrznych Grupy Kopex, przy jednoczesnym ich dostosowaniu do
specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez poszczegodine linie biznesowe. Obecne dziatania zwigzane z wydzieleniem ze struktur
Kopex Czesci Maszynowej sg bezposrednio zwigzane z planowang integracjg Grupy Kopex z Grupg Famur.

Charakterystyka podstawowych przedmiotow dziatalnosci istotnych spotek z Grupy KOPEX

= KOPEX S.A. - gtéwna jednostka Grupy Kopex, spotka prowadzi dziatalnos¢ produkeyjng i handlowa.

KOPEX S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego z zagranica przeksztatcajac sie
z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gérniczych i technologii
wykorzystywanych w gornictwie wegla kamiennego i gérnictwie wegla brunatnego. Dysponujgc bogatym do$wiadczeniem oraz
zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistow KOPEX S.A. jest ekspertem w zakresie wydobycia wegla i innych mineratow
oraz firma, zapewniajaca profesjonalny serwis dla gornictwa i innych gatezi przemystu.
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W dniu 8 grudnia 2016 r. nastgpito potaczenie KOPEX S.A. (spotka przejmujaca), ze spdtkami zaleznymi od
KOPEX S.A. tj. KOPEX MACHINERY S.A., Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A., Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne -
Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. oraz KOPEX Hydraulika Sitowa sp. z 0.0. (spdtki przejmowane). W efekcie potaczenia nastgpito
uproszczenie struktury podmiotowej grupy kapitatowej, a w ramach KOPEX S.A. powstaty cztery oddziaty:

= KOPEX S.A. Centrala Oddziat w Zabrzu — sprzedaz na rynkach zagranicznych, finanse, ksiegowo$¢, ustugi wsparcia, relacje
inwestorskie, nadzér wiascicielski.

= KOPEX S.A. Kombajny Zabrzanskie Przenosniki Ryfama Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze
dziatalno$¢ wczesniej prowadzong przez spétki KOPEX MACHINERY S.A. oraz Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne -
Maszyny Gdrnicze sp. z 0.0.) — produkcja gérniczych kombajnéw $cianowych, organéw urabiajacych do kombajnéw
$cianowych, przeno$nikéw Scianowych, przeno$nikdw podscianowych, reduktoréw zebatych, dynamicznych kruszarek urobku,
zawieszen linowych, zespotéw ciggnikowych, napedéw zwrotnych znadaznym napinaniem fancucha, przeno$nikow
tasmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przenosnika tasmowego, urzadzen transportujacych (m.in. przeno$niki rurowe, kubetkowe,
zgrzebtowe, klatki, skipy). Ponadto dostawca filtréw do uktadéw zraszania w kombajnach.

KOMBAJNY SCIANOWE

= KOPEX S.A. Obudowy Tagor Oddziat w Zabrzu (oddzial skupiajacy w znacznej mierze dziatalno§é wcze$niej
prowadzong przez spdtke Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.) - projektowanie i produkcja obudéw
zmechanizowanych, zmechanizowanych obudéw skrzyzowan, dostawca elementéw obudéw indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

= KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dziatalno$¢ wczesniej prowadzong
przez _spdtke KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.) - zasadniczg oferte oddziatu stanowig sitowniki hydrauliczne
przeznaczone do pracy w wielu branzach w szczegdlnosci w gornictwie (w tym do obudéw zmechanizowanych, kombajnéw
$cianowych, przeno$nikow i innych maszyn), obrabiarek i innych urzadzen. W ofercie Spétki znajduje sie rowniez oryginalna
i bardzo trwata powtoka ochronna gfadzi roboczych cylindréw hydraulicznych (ttoczysk i rdzennikéw) znana pod nazwa
DURACHROM. Spétka produkuje rowniez elementy uszczelniajace standardowe i specjaine z przeznaczeniem gtéwnie do
cylindréw (sitownikéw) hydraulicznych oraz armatury sterowniczej. Oferowane sg réwniez pakiety elementéw uszczelniajacych
tzw. "remontowych" z przeznaczeniem dla tychze samych zespotow (cylindrow). Spotka prowadzi réwniez dziatalnos$¢
w zakresie remontéw cylindréw hydraulicznych i ich podzespotéw, produkcji elementéw z termoplastycznych tworzyw
sztucznych metodg wirysku, projektowania podpdr i cylindrow (sitownikéw) hydraulicznych, wezidw uszczelniajacych
ruchowych i spoczynkowych do zastosowan specjalnych, a takze w zakresie badania funkcjonalnosci i trwatosci elementow
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hydraulicznych zwlaszcza uszczelnien oraz oznaczania wiasnosci fizyko-mechanicznych i wytrzymatoSciowych materiatow
(tworzywa sztuczne, metale, guma).

STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWLOKI OCHRONNEJ DURACHROM

= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego, obstuga serwisowa u Klienta,
prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientéw w zapasowe cze$ci do maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw
nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

= ELGOR+HANSEN S.A. - producent aparatury elektrycznej dla gérictwa; opracowuje dokumentacje techniczng urzadzen
elektrycznych stosowanych w gérnictwie, zajmuje sie petng obstugg inwestycji, w tym projektowanie, produkcja i remonty
urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez wykonawstwem dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania
i sterowania komplekséw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA

— HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ — przedmiotem dziatalno$ci spotki jest nabywanie i zarzadzanie wtasnym
i /lub obcym majatkiem, udziatami w innych przedsigbiorstwach dziatajacych w zakresie produkcji i sprzedazy
przeciwwybuchowych urzadzen elektrycznych, a w szczegdlnosci projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu
i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen
gorniczych, opracowanie dokumentacji technicznej uktadow elekirycznych stosowanych w goémictwie, a zwlaszcza
w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gérictwa. Spétki wehodzace w sktad Grupy Hansen,
wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu prezentuje ponizszy schemat:
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Hansen SicherheitstechnikAG | 572%% | Eigér + Hansen
Menachium /Niemey S.A.
100% l 100%
v
Hansen China Ltd.
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Benoni w likwidacji
k/Johannesburga/ RPA Beijing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
l 74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
k/ lohannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

= HANSEN AND GENWEST Pty Ltd /RPA/ - jest obecnie podstawowa spotka produkcyjng w Republice Potudniowej Afryki
w Grupie HANSEN. Jest spotka dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia produkcji, naprawy oraz przerobek stacii
rozdziatu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie przeciwwybuchowej dla przemystu gérniczego. Spotka
dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikow silnikow elektrycznych, stacji roboczych, stacii
sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-$ciana, specjalistycznych urzadzehn dostosowanych do
potrzeb klienta oraz projektéw prowadzonych w przemysle gorniczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybdw S.A. - wykonawca specjalistycznych ustug gdriczych: wyrobisk pionowych
(gtéwnie szybow i szybikdw), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn
i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

— Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS Sp. z 0.0. — spétka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na
powierzchni, jak i w podziemnych zakfadach gérniczych.

USLUGI WIERTNICZE
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3. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

3.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowg KOPEX (Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa KOPEX, Grupa) tworza; jednostka dominujagca KOPEX S.A. oraz
kilkanascie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi.
Spotki te charakteryzuje rdzny stopien znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotnosci w wynikach Grupy.

KOPEX S.A. w ramach oddziatow opisanych w punkcie poprzednim prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa. Ponadto jako
podmiot dominujacy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spdtkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;
KOPEX.

SCHEMAT GRUPY KOPEX
STAN NA 30.06.2017

KOPEX Spdtka Akcyjna

100,00%| 100,00%
PBSZ1 e ! > RELT
5p.z 0.0. Sp-z 0.0. 95.99% | KOPEXMIN-LIV DOO
t >
100 WAMAG 4 94.99% 100,00% | KOPEX- EX - COA NIS:J'SNW
" Sp. z 0.0. w upadioéci - . N Sp-:};-o L 4,01%
001%] KOPEX - Przedsigbiorstwo -2 0.0. 100,00%
Budowy Szybdw 5.A. 100,00% ! KOPEX MIN DOO
100,00% KOPEX AUSTRALIA L 20.00% | | KOPEX Construction Nisz/Serbia
» Pty Ltd. w likwidacji ! 5p.z0.0.
Newtcastle/Australia 60,00% PT. KOPEX MINING
. »|  CONTRACTORS 49.00% bach Polska s651s% | KOPEXMIN - FITIP
Diakarta/Indonezja Sp.z0.0. ¥ AD
100,00% A.C.N. 001891729 DULYSECEL
Pty Ltd. w likwidac]i
Argenton/Australia Slaskie Towarzystwo 100,00%
{do 08.09.2016 Waratah Engineering) Wiertnicze ,DALBIS” 50,00% Shandong Tagao
Sp.z0.0. 13,20% *|  Mining Equipment
»| Elgdr+ Hansen S.A. Manufacturing Co.
Ltd. (Chiny)
100,00% Taian KOPEX Coal Mining Kopex Finance & 100,00%
! Equi; Service Co. Ltd. Restructuring [+ T
Taian/Chiny 5p.z 0.0,
100,00% 67,28% 20,00% Anhui Long Po
L Electrical
Corporation Ltd.
100,00% KOPEX - SIBIR Sp.  0.0. Hansen Sicherheitstechnik AG
Nowokuinieck/Rosja Monachium /Niemcy

l 100,00%

| 100,00%
hJ

KOPEX AFRICA (Pty) Ltd.
Benoni k/Johannesburga/

Hansen China Ltd.
w likwidacji

RPA Beljing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
l 74,90%
HANSEN and GENWEST 100,00% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
k{ Johannesburga/RPA kflohannesburga/RPA

2 Uwaga: kolorem zéitym zaznaczono spétki z siedziba za granica

Zrédho: Spotka wg. stanu na dzien 30.06.2017 r.
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3.2, ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH EMITENTA, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W 2016 r. Emitent rozpoczat szereg dziatan w obszarze restrukturyzacji organizacyjnej oraz majatkowej Grupy Kopex, polegajacych

w szczegoInosci na;

= ograniczeniu dziatalnosci na nierokujacych rynkach tj. rynku australijskim i serbskim, dziatalno$ci odlewniczej, a takze
produkcyjnej dla rynku budowlanego,

= wygaszaniu (z uwzglednieniem zawartych uméw i zobowigzan z nich wynikajacych) produkcji kombajnéw chodnikowych, ich
dzierzawa byla nierentowana ze wzgledu na wysokie koszty wytworzenia,

= sprzedazy udziatow i akcji w spétkach zaleznych i stowarzyszonych, ktére nie byly zwigzane ze strategicznymi obszarami
dziatalnosci,

= postawieniu w stan upadtosci badz likwidacji spdtek zaleznych, ktdrych trudna sytuacja finansowa nie uzasadniata kontynuacii
dziatalnosci,

= restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spdtek polegajacej przede wszystkim na przeznaczeniu zbednych aktywow do
sprzedazy i realokacji produkcji, co doprowadzi do bardziej efektywnego wykorzystania posiadanego majatku trwatego,

= zmniejszeniu majatku obrotowego, w tym sprzedazy i ztomowaniu zapaséw nierotujgcych oraz zbednych,

= optymalizacji zatrudnienia.

W dniu 01.12.2016 r. KOPEX S.A. oraz jej wybrane spotki zalezne podpisaty z bankami finansujgcymi oraz TDJ EQUITY
IV S.A., jako inwestorem, Umowe Restrukturyzacyjna, ktéra m.in. wyznacza gtéwne kierunki i zakres restrukturyzacji Grupy KOPEX.
W zwigzku z podpisaniem Umowy Restrukturyzacyjnej posrednio dominujacym akcjonariuszem KOPEX S.A. stata sie spdtka
TDJ S.A., ktdra tym samym posrednio uzyskata kontrole - pakiet 65,83% akcji KOPEX S.A.

W czerwcu 2017 r. nastapity dalsze zmiany o charakterze kapitatowym powodujac zmiany w akcjonariacie.

W dniu 26.06.2017 r. Emitent ztozyt zlecenia sprzedazy na rzecz Famur S.A. (Kupujacy) 276.500 szt. akcji wlasnych Kopex S.A.,
stanowigcych 0,37% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 276.500 gtosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Zlecenie sprzedazy zostato wykonane w drodze transakcji pakietowej, na sesji gietdowej w dniu 26 czerwca 2017 r.
(z terminem realizacji nastepnego dnia roboczego, tj. 27 czerwca 2017 r.). Akcje bedace przedmiotem transakciji zostaty uprzednio
nabyte przez Spdtke w ramach upowaznienia udzielonego Uchwatg Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kopex S.A.
z dnia 11.12.2008 r. w sprawie wyrazenia zgody i okreslenia warunkéw nabycia akcji wiasnych przez Spétke oraz Uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kopex S.A. z dnia 11.12.2008 r. w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do
nabywania akcji wiasnych w trybie art. 362 § 1 pkt. 8 KSH. Wyzej wymienione akcje wiasne zostaly zbyte w celu dezinwestycii.
Srednia jednostkowa cena zbycia jednej akcji wiasnej Kopex S.A. wynosi 4,17 zt. Warto$é nominalna jednej akcji Kopex S.A. wynosi
1,00 z}, natomiast taczna warto$¢ nominalna zbytych akcji wtasnych wynosi 276.500,00 zt. Po dokonaniu powyzszej transakcji
Emitent nie posiada akcji wiasnych.

W dniu 26.06.2017 r. Famur S.A. zawarta cztery transakcje pakietowe obejmujgce tacznie nabycie 48.931.620 akcji Spotki. W tym
samym dniu doszito takze do zawarcia umowy zakupu przez Famur S.A. 395 akcji Emitenta na podstawie umowy cywilnoprawnej
poza systemem obrotu. Przeniesienie praw z akcji nastapito z dniem 27.06.2017 r.

Aktualnie struktura akcjonariatu Kopex S.A. ksztattuje sie nastepujaco:

1)  48.932.015 akcji posiada Famur S.A., co stanowi 65,83% akcji w kapitale zaktadowym Spétki,
2) 25.400.523 akcji znajduje sie w rekach pozostatych akcjonariuszy — Free Float, co stanowi 34,17% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki.

Ponadto w dniu 29.06.2017 r. Emitent poinformowat (raport biezacy nr 43/2017) o zamierzonym podziale Spotki oraz
dtugookresowych celach, ktére maja zosta¢ zrealizowane, w zwigzku z przyjetym w dniu 5 maja 2017 r. (informacja w raporcie
biezacym nr 19/2017) modelem integracji Grupy Kopex z Grupg Famur. Zarzad Emitenta podjat decyzje o zamiarze podziatu Spoki
poprzez wydzielenie dziatalno$ci stanowigcej zorganizowang cze$S¢ przedsigbiorstwa obejmujacej w szczegdlnoSci aktywa
operacyjne i udziaty lub akcje w spdtkach zwigzanych z produkcja, serwisem oraz dystrybucjig maszyn gdrniczych, a takze
wybranymi procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi (,Cze$¢ Maszynowa”). Gldwnym celem podziatu jest doprowadzenie przez
Kopex i Famur do Scistej integracji czesci produkcyjnej (,Cze$¢ Maszynowa”) zwigzanej z gornictwem podziemnym, prowadzonej
dotad oddzielnie w Famur i Kopex, w ramach jednego podmiotu. Cze$¢ Maszynowa jest jednym z segmentéw prowadzacych
dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kopex, jej gtowne kompetencje pozwalaja w sposéb kompleksowy wykonywa¢ maszyny i urzadzenia
wykorzystywane w przemysle wydobywczym. Aktywa wchodzace w skiad CzeSci Maszynowej, ktore sg przedmiotem uchwaly
0 podziale, zostang wydzielone do spotki dominujacej nad Emitentem tj. do Famur S.A. Zgodnie z intencjg Zarzadu, Kopex po
dokonaniu podziatu skupi w swojej strukturze aktywa zwigzane z prowadzong dziatalno$cig handlowo-ustugowa. Wydzielenie Czesci
Maszynowej pozwoli na peing integracje tejze z aktywami Grupy Famur oraz na uproszczenie procesdéw produkcyjnych
i proceséw wsparcia. Dodatkowo przeprowadzenie podziatu i zintegrowanie aktywow Cze$ci Maszynowej w strukturach Grupy
Famur, pozwoli na bardziej efektywne wykorzystywanie potencjatu zainstalowanych u klientow maszyn i urzadzen, miedzy innymi
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poprzez wspoine zarzadzanie flotg kombajnéw $cianowych oraz ujednolicenie proceséw produkcyjno-serwisowych. Planowany
podziat Emitenta bedzie dokonany na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH, przez przeniesienie cze$ci majatku KOPEX, stanowigcego
zorganizowang, cze$¢ przedsigbiorstwa obejmujaca w szczegoinosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spotkach zwigzanych
z produkcjg, serwisem oraz dystrybucjq maszyn goérniczych na istnigjacq spotke: FAMUR S.A. - co stanowi podziat przez
wydzielenie. Wydzielenie nastapi zgodnie z art. 530 § 2 KSH w dniu wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej (,Dzien Wydzielenia”). Wpis wydzielenia bedzie poprzedzony wpisem obnizenia kapitatu zaktadowego KOPEX, na
zasadach opisanych w Planie Podziatu.

Jednoczesnie, w wyniku realizacji zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej oraz w ramach prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych
nastapity istotne zmiany w strukturze podmiotowej Grupy KOPEX.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nastapity nizej opisane zmiany w strukturze organizacyjnej
spotek Grupy Kapitatowej KOPEX, w tym wynikajacych z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych celéw rozwojowych
Grupy KOPEX:

1)  Odgloszenie upadiosci spotki zaleznej BSKE Sp. z 0.0. w trybie przygotowanej likwidacji. Zbycie udziatéw w spdtce
BSKE Sp. z 0.0.

W dniu 12 stycznia 2017 roku Emitent otrzymat informacje, iz na mocy postanowienia z dnia 11 stycznia 2017 roku Sadu
Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy ogtosit upadtos¢ spétki zaleznej od Emitenta tj. BSKE
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach (poprzednio: Kopex-Eko Sp. z 0.0.) w trybie przygotowanej likwidacii.

W dniu 22.02.2017 r. zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich udziatow w spdice przez Kopex Finance & Restructuring
Sp. z 0.0. narzecz K 77 Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach, spdtki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej TDJ S.A. Udziaty zostaty
sprzedane za kwote 2.400 zt ptatna w dacie zawarcia umowy.

2) Zbycie udziatéw w spéice Kopex Foundry Sp. z 0.0.

W dniu 28.01.2017 r. zostata zawarta pomiedzy Kopex S.A. a PGO S.A. umowa sprzedazy udziatow Kopex Foundry sp. z 0.0., na
podstawie ktorej Emitent zbyt 22.050 udziatéw w spétce Kopex Foundry Sp. z 0.0. za taczng cene 7.000 tys. zt. Cena za udzialy
zostata zaptacona w dwach cze$ciach: 1.400 tys. zt. w dniu podpisania umowy oraz 5.600 tys. zt. w terminie do 30.04.2017 r. Zbyte
udziaty stanowity 100% kapitatu zaktadowego spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dawaly prawo do 22.050 gtoséw na zgromadzeniu
wspoInikow, co stanowito 100% wszystkich gtosow.

Dodatkowo w Umowie sprzedazy udziatbw PGO S.A. zobowigzata sig, ze spotka Kopex Foundry Sp. z 0.0. dokona sptaty
zobowigzan z uméw pozyczek zawartych z Grupg KOPEX na tgczng kwote nalezno$ci gtownej 10.300 tys. zt. wraz z naleznymi
odsetkami.

3) Zmiana firmy spétki PBSZ Inwestycje Sp. z 0.0.

W dniu 11 maja 2017 r. Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach wydat postanowienie, mocg ktérego zarejestrowano
w KRS zmiane umowy spotki PBSZ Inwestycje Sp. z 0.0. polegajaca na zmianie firmy spotki z dotychczasowej na RELT Sp. z 0.0.

4) Zawarcie warunkowej umowy zbycia udziatéw Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. celem umorzenia.

W dniu 30 czerwca 2017 r. zostata zawarta warunkowa umowa zbycia udziatdw pomiedzy Kopex S.A. a Tiefenbach Polska
Sp. z 0.0., dotyczaca 49 udziatdbw posiadanych przez Kopex S.A. w kapitale zaktadowym tej spotki. Uzgodniona wartos¢
wynagrodzenia nalezna wspolnikowi z tytutu zbycia udziatéw celem ich umorzenia wynosi tacznie 771.000 EUR, {j. okofo 15.734,70
EUR za kazdy udziat. Umowa ma charakter warunkowy i wejdzie w Zycie pod warunkiem zarejestrowania przez sad rejestrowy
zmian aktu zatozycielskiego spotki Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. wprowadzajacych mozliwo$¢ umarzania udziatéw spotki.
Rozliczenie zaptaty wynagrodzenia nastapi z chwilg zarejestrowania opisanych wyzej zmian do umowy spétki Tiefenbach Polska Sp.
Z 0.0. przez wiasciwy sad rejestrowy. W dniu 30 sierpnia 2017 r. Emitent powzigt informacje o spetnieniu sie w dniu 28 sierpnia
2017r. ostatniego z umownych warunkéw zbycia udziatdbw celem umorzenia na rzecz spdtki Tiefenbach Polska Sp. z 0.0.,
tj. wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany aktu zatozycielskiego spdtki Tiefenbach Polska Sp. z 0.0., co skutkowato
przeniesieniem z dniem 28 sierpnia 2017r. 49 udziatdbw w spéice Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. posiadanych dotychczas przez
Emitenta na Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie jest juz zatem udziatowcem spétki
Tiefenbach Polska Sp. z 0.0.

Inwestycje diugoterminowe

Grupa Kapitatowa za okres od stycznia do czerwca 2017 roku nie dokonata inwestycji dtugoterminowych w zakup akcji lub udziatow.



‘. KOPEX
G R o u P

ZA 1 POLROCZE 2017 ROKU

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KOPEX S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX

4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

KWARTALNEGO

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia publikacji niniejszego raportu potrocznego wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
KOPEX S.A. nie ulegta zmianie i wynosi 74.332.538,00 ztotych oraz dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o wartoSci

nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a)  19.892.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b)  47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz
c)  6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Brak jest akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Akcje KOPEX S.A. sg notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 04 czerwca 1998 roku.
(ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks: sWIG80).

Struktura wtasnosci pakietow akcji Emitenta na dzien publikacii raportu potrocznego PSr - 2017:

liczba posiadanych

procentowy udziat

ogolna liczba

procent

AKCJONARIUSZ akcii w kapitale zaktadowym gloséw na walnym gtoséw na walnym
j KOPEX S.A. zgromadzeniu zgromadzeniu
FAMUR S.A. 48932 0159 65,83% 48932 015 65,83%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 25400 523 34,17% 25400 523 3417%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%
Uwagi:

") Stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wiekszosciowego FAMUR S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.06.2017 r. (raport biezacy Nr

37/2017 z dnia 27.06.2017 r.)

Struktura akcjonariatu KOPEX S.A.

34,17%

m FAMUR S.A.

Pozostali Akcjonariusze
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5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY ZARZADZAJACE

taczna liczba
. . posiadanych akcji " " " .
Imig i Nazwisko FunI(ch)ang)(ZgrzquIe KOPEX S.A. na dziet Zmiana w stanie posiadania
o przekazania raportu

pétrocznego
Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu nie posiada bez zmian "
Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu nie posiada bez zmian "

Uwaga:

) Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego .

Ww. osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatbw w jednostkach
powigzanych Emitenta.

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY NADZORUJACE

Laczna liczba
: f f posiadanych akcji
Imie i Nazwisko e VKVCI)Q:g)z(lg l:lAadzorcze] KOPEX S.A. na dzier Zmiana w stanie posiadania
o przekazania raportu
pétrocznego
Tomasz DOMOGALA Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48932015 ) bez zmian 2)
Czestaw KISIEL cheprzewodnlczqcy Rady nie posiada bez zmian ?)
Nadzorczej
Wojciech GELNER Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian ?)
Jacek LEONKIEWICZ Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian ?)
Magdalena ZAJACZKOWSKA- . o .
EJSYMONT Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian ?)
Uwagi:

") Laczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. przez Pana Tomasza Domogate wraz z podmiotami zaleznymi (bezpo$rednio i posrednio) zgodnie z zawiadomieniami
z dnia 27.06.2017 r. otrzymanymi od Spétki TDJ Equity | Sp. z 0.0. oraz Famur S.A. (raport biezacy Nr 38/2017 z dnia 27.06.2017 . oraz raport biezacy Nr 37/2017
z dnia 27.06.2017 r.), w tym:

- Pan Tomasz Domogata poprzez podmiot zalezny, tj. spotke TDJ S.A., bedacq jedynym wspdinikiem spétki TDJ Equity | Sp. z 0.0., facznie posiada
posrednio poprzez podmiot zalezny od TDJ Equity | Sp. z 0.0. — spétke Famur S.A., ktéra posiada bezposrednio 48.932.015 akcji KOPEX S.A.,
stanowigcych ok. 65,83% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 48.932.015 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.,
co stanowi 65,83% ogolnej liczby gtosow

2 Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu.

Stan posiadania akcji KOPEX S.A. przez Pana Tomasza Domogate nie ulegt zmianie co do tgcznej ilosci posiadanych akcji, jednak w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego nastapita zmiana stanu posiadania akcji przez podmioty zalezne Pana Tomasza Domogaty (raporty biezace nr 33/2017, 34/2017,
35/2017, 36/2017, 372017 i 38/2017 z dnia 27 czerwca 2017 r.), w wyniku czego:

- Spotka TDJ S.A. posiada posrednio przez spétke TDJ Equity | Sp. z 0.0., ktéra posiada posrednio poprzez spotke Famur S.A., ktéra posiada bezpo$rednio
48.932.015 akcji KOPEX S.A., stanowigcych 65,83% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 48.932.015 gloséw na walnym
zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 65,83% ogdlnej liczby glosow;

Ww. osoby nadzorujgce Emitenta, oprocz Tomasza Domogaty, nie posiadaja uprawnien do akcji Emitenta jak rowniez akcji
i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.



‘ . KOPEX SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KOPEX S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
G R O U P

ZA | POLROCZE 2017 ROKU

6. NFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH,
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA
| JEDNOSTKI ZALEZNE

KOPEX S.A.

SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie Kopex S.A. z Oddziatami przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY

30.06.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYSLOWI 391 562
PRACOWNICY FIZYCZNI 557 808
OGOLEM 948 1.370

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE

W dniu 27 czerwca 2017 roku — Famur S.A. - objat kontrole nad Emitentem, w wyniku czego u Emitenta powstaty nowe, w stosunku
do dnia 31 grudnia 2016, segmenty branzowe. Nowy uktad segmentowy zostat dostosowany do uktadu segmentowego Spdtki
Dominujacej - Famur S.A.

SEGMENTY BRANZOWE:

SEGMENT UNDERGROUND
dotyczy ponizszych urzadzen:

Kompleksy $cianowy. Kompleks sktada sie z kombajnu, przenosnika zgrzebfowego oraz zmechanizowanej obudowy Scianowej,
projektowany jest zgodnie z potrzebami klienta, by w sposdb najbardziej efektywny i bezpieczny eksploatowaé dane ztoze.
Kompleksy chodnikowe. Kombajny chodnikowe to maszyny samojezdne, w gtdwnej mierze wykorzystywane do
przygotowywania wyrobisk oraz drgzenia tuneli. tadowarki, spagotadowarki, wiertnice oraz wozy wiercace.

Systemy transportu. To nowoczesne kolejki do transportu gérnikéw i sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przeno$niki do
dalszego transportu urobku. Moga by¢ wykorzystywane nie tylko w transporcie wegla, ale réwniez innych materiatow sypkich.

SEGMENT SURFACE
dotyczy:

Robét dotowych polegajacych na montazu maszyn i urzadzen oraz kompleksowg budowe gérniczych wyciagdw szybowych.
Urzadzen przetadunkowych i dzwignic.
Swiadczenia ustug projektowych, budowlanych i konstrukcyjnych w zakresie szeroko rozumianego przemystu gomiczego.

USLUGI GORNICZE
obejmuja;

Ustugi wykonawcze budownictwa gérniczego, w tym:
- gtebienie nowych szybow z powierzchni i z pozioméw,
- pogtebianie istniejacych szybdw z powierzchni i z poziomdw,
- wyposazenie szyboéw w zbrojenie szybowe, urzadzenia przyszybowe, rurociagi, kable,
- kompleksowe modernizacje gérniczych wyciggéw szybowych,
- wykonawstwo zbiornikéw urobku i zbiornikéw retencyjnych,
- roboty remontowe obudowy szybowej i wlotéw, wyposazenia szybdw, zbiornikéw urobkowych,
- drgzenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych.
Ustugi projektowe budownictwa gdrniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa (techniczna, technologiczna,
wykonawcza, powykonawcza).
Ustugi wiertnicze, w tym wiercenia powierzchniowe oraz wiercenia podziemne.
Obrot weglem.
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Emitent dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychodow ze sprzedazy w poszczegéinych obszarach geograficznych, z uwagi na fakt ztozono$ci aktywno$ci
terytorialnej Emitenta. Ponizsze tablice przedstawiaja informacje o segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz w ujeciu
geograficznym.

INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH KOPEX S.A. W PODZIALE BRANZOWYM

SEGMENT SEGMENT SEGMENT RAZEM

UNDERGROUND SURFACE USLUG GORNICZYCH

-lQ HlQ -1Q -1Q -1Q -1Q -1Q l-1Q

2017 2016* 2017 2016* 2017 2016* 2017 2016*
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 240 172 221 892 11285 4734 42540 40 545 293 997 267171
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 196 211 240 583 11467 5652 38960 36 704 246 638 282 939
WYNIK SEGMENTU - WYNIK BRUTTO NA SPRZEDAZY 43961 -18 691 -182 918 3580 3841 47 359 -15 768
KOSZTY SPRZEDAZY 7 566 5825 -32 41 417 521 7951 7087
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 23244 21899 593 818 1409 3566 25 246 26 283
WYNIK SEGMENTU - WYNIK NA SPRZEDAZY 13151 -46 415 -743 2477 1754 -246 14162 -49 138
*dane przeksztatcone

INFORMACJE O PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM
SEGMENT SEGMENT SEGMENT R
UNDERGROUND SURFACE USLUG GORNICZYCH
-1 Q 2017 Il Q 2016* -1 Q 2017 I Q 2016* Il Q 2017 Il Q 2016* -1 Q 2017 I Q 2016*

POLSKA 102 377 190 159 11285 1091 - - 113 662 191 250
ROSJA | WNP 9764 16 143 - - - - 9764 16 143
UNIA EUROPEJSKA 4371 11303 - - 42 540 40 545 46911 51848
POZOSTALE KRAJE EUROPEJSKIE 1059 5 - 3643 - - 1059 3648
POZOSTALE (AMERYKA, AZJA) 122 601 4282 - - - - 122 601 4282
RAZEM 240172 221892 11285 4734 42 540 40 545 293 997 267171
KRAJ 102 377 190 159 11285 1091 - - 113 662 191 250
EKSPORT 137 795 31733 - 3643 42 540 40 545 180 335 75921
RAZEM 240172 221 892 11285 4734 42 540 40 545 293 997 267 171

*dane przeksztatcone

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientdw, od ktérych przychody przekraczaja 10% lub wiecej tacznych przychodow
Emitenta, tj. 29.400 tys. zt. lub wiecej.

Za okres od stycznia do czerwca 2017 roku kryterium iloSciowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z dwoma
kontrahentami. Przychody z pierwszym kontrahentem w wysokosci 122.246 tys. zt., zostaly zrealizowane w segmencie
UNDERGROUND; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z KOPEX S.A. Przychody z drugim kontrahentem
w wysokosci 33.998 tys. zt., zostaly zrealizowane w segmencie UNDERGROUND; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania
kapitatowego z KOPEX S.A.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umow ubezpieczeniowych) Emitenta w 100,0% zlokalizowane sg w kraju pochodzenia
Jednostki Dominujacej.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow za | pétrocze 2017 roku wyniosty 293.997 tys. zt. Wyniki te sq
korzystniejsze od wynikow jakie Emitent wypracowat w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost przychodéw ze sprzedazy wyni6st
w analizowanym okresie 26.826 tys. zt., tj. 10,0%.

Zysk brutto na sprzedazy w | pdtroczu 2017 roku wyniést 47.359 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie
2016 roku zwiekszyt sig 0 63.127 tys. zt.
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Koszty sprzedazy wyniosty w | pdiroczu 2017 roku 7.951 tys. zt. i sg wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku
0864 tys. zt., j. 0 12,2%.

Koszty ogoinego zarzadu wyniosty w | potroczu 2017 roku 25.246 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016
roku 0 1.037 tys. zt., tj. 3,9%.

Emitent w | péiroczu 2017 r. wypracowat dodatni wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 44.318 tys. zt.
Saldo pozostatej dziatalnosci w | potroczu 2017 r. byto dodatnie i wyniosto 23.500 tys. zt.

Emitent na dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazq $rodkdéw trwatych, sprzedazg aktywow finansowych, osiggnietym dodatnim wyniku
na zrealizowanych roznicach kursowych wypracowat zysk w wysokosci 5.701 tys. zt.

Saldo dziatalnosci finansowej Emitenta w | pétroczu 2017 roku byto ujemne i wyniosto (-) 2.564 tys. zt.

W I pétroczu 2017 roku Emitent wypracowat zysk netto w wysokosci 41.690 tys. zt.
GRUPA KAPITALOWA

SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX przedstawiato sie nastepujaco:
0SOBY

30.06.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYSLOWI 926 1.157
PRACOWNICY FIZYCZNI 1.757 2.255
OGOLEM 2.683 3.412

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE

W dniu 27 czerwca 2017 roku — Famur S.A. - objat kontrole nad Grupg Kapitatowg Kopex w wyniku czego w Grupie Kapitatowej
Emitenta powstaty nowe, w stosunku do dnia 31 grudnia 2016, segmenty branzowe. Nowy uktad segmentowy zostat dostosowany
do uktadu segmentowego Spotki Dominujgcej - Famur S.A.

SEGMENTY BRANZOWE:

SEGMENT UNDERGROUND

dotyczy ponizszych urzadzen:

o Kompleksy $cianowy. Kompleks sktada sie z kombajnu, przeno$nika zgrzebtowego oraz zmechanizowanej obudowy $cianowe;j,
projektowany jest zgodnie z potrzebami klienta, by w sposdb najbardziej efektywny i bezpieczny eksploatowaé dane ztoze.

e Kompleksy chodnikowe. Kombajny chodnikowe to maszyny samojezdne, w gtéwnej mierze wykorzystywane do
przygotowywania wyrobisk oraz drazenia tuneli. tadowarki, spagotadowarki, wiertnice oraz wozy wiercace.

e Systemy fransportu. To nowoczesne kolejki do transportu gornikéw i sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przenosniki do
dalszego transportu urobku. Moga by¢ wykorzystywane nie tylko w transporcie wegla, ale réwniez innych materiatow sypkich.

SEGMENT SURFACE

dotyczy:

e Robodt dotowych polegajacych na montazu maszyn i urzadzen oraz kompleksowa budowe gorniczych wyciagéw szybowych.
e Urzadzen przetadunkowych i dzwignic.

e Swiadczenia ustug projektowych, budowlanych i konstrukcyjnych w zakresie szeroko rozumianego przemystu gérniczego.

SEGMENT ELEKTRYKA

obejmuje:

projektowanie i produkcje aparatury elektrycznej zasilajacej oraz taczeniowe;,
projektowanie i produkcje podzespotow elektronicznych,

projektowanie i wdrazanie rozwigzan informatycznych,

realizacje przemystowych systemdw automatyki,

opracowanie projektéw technicznych systeméw i urzadzen,

integracje systemow zasilania i automatyki.
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USLUGI GORNICZE
obejmuja;

e Ustugi wykonawcze budownictwa gérniczego, w tym:
- gtebienie nowych szyboéw z powierzchni i z poziomow,

- pogtebianie istniejacych szybdw z powierzchni i z pozioméw,

- wyposazenie szybdw w zbrojenie szybowe, urzadzenia przyszybowe, rurociagi, kable,

- kompleksowe modernizacje gérniczych wyciggéw szybowych,

- wykonawstwo zbiornikéw urobku i zbiornikéw retencyjnych,
- roboty remontowe obudowy szybowej i wlotéw, wyposazenia szybdw, zbiornikdw urobkowych,
- drazenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych.
e Ustugi projektowe budownictwa gdrniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa (techniczna, technologiczna,

wykonawcza, powykonawcza).

e Ustugi wiertnicze, w tym wiercenia powierzchniowe oraz wiercenia podziemne.

e Obrét weglem.

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne
uzupetnienie zaprezentowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegoinych obszarach geograficznych, z uwagi na fakt ztozonosci
aktywnosci terytorialnej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale

branzowym oraz w ujeciu geograficznym.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

SEGMENT SEGMENT SEGMENT SﬁgLMuEgT RAZEM

UNDERGROUND SURFACE ELEKTRYKA GORNIGZYCH

ma | HQ HQ HQ HQ HQ HQ HQ HQ HQ

2017 | 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
P G SPRIEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 241980 | 234657 | 11285 4734| 53068 | 40795 | 139510 | 146904 | 445843 | 427090
KOSZTt SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW 188222 | 241278 | 11467 | 5652 | 39153 | 32938 | 127498 | 130274 | 366340 | 410142
WYNIK SEGMENTU - WYNIK BRUTTO NA SPRZEDAZY 53758 | 6621 182 918 | 13915| 7857 | 12012| 16630 | 79503 | 16948
KOSZTY SPRZEDAZY 8255 | 5372 32 741 3248| 3885 1408 1557 | 12879 | 11555
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 26276 | 20447 593 818 | 4500 4e52| 6395 8215| 37764 | 34132
WYNIK SEGMENTU - WYNIK NA SPRZEDAZY 19227 | -32440 43| 2417|6167 680 | 4209| 6858 | 28860 | -28739

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM
SEGMENT SEGMENT SEGMENT SEGMENT RAZEM

UNDERGROUND SURFACE ELEKTRYKA USLUG GORNICZYCH

ma ma HQ mQ mQ ma ma HQ mQ ma

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
POLSKA 102640 | 191649 | 11285 1001 | 29983 | 17488 | 92672| 102370 | 236580 | 312598
ROSJA | WNP 2107 31329 ; } 164 1128 ; 1 2| 241
UNIA EUROPEJSKA 4371 11303 ; ; 53 416 | 46838 | 4453 | 51262 56253
POZOSTALE KRAJE EUROPEJSKIE 1059 5 1 sess ; } 1059 3648
POZOSTALE (AMERYKA, AZJA, AFRYKA) 111 803 371 } | 28e8| 21763 | 1men | 22134
RAZEM 241980 | 234657 | 11285| 4734 | 53068 | 40795| 139510 | 146904 | 445843 | 427090
KRAJ 102640 | 191649 | 11285 1001 29983 17488 92672 102370 | 236580 | 312598
EKSPORT 139340 | 43008 ; 3643 | 23085 23307 | 46838 | 44534 | 209263 | 114492
RAZEM 241980 | 234657 | 11285| 4734 | 53068 | 40795 139510 | 146904 | 445843 | 427090

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientdw, od ktérych przychody przekraczaja 10% lub wiecej tacznych przychodow

Grupy Kapitatowej, ti. 44.584 tys. zt. lub wiece.

Za okres od stycznia do czerwca 2017 roku kryterium iloSciowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z dwoma
kontrahentami. Przychody z pierwszym kontrahentem zostaty zrealizowane w wysokosci 108.460 tys. zt. Powyzsze przychody
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zrealizowane zostaty w segmencie; UNDERGROUND. KOPEX S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca. Przychody
z drugim kontrahentem zostaty zrealizowane w wysokosci 62.626 tys. zI. PowyZzsze przychody zrealizowane zostaty w segmentach:
UNDERGROUND; ELEKTRYKA; USLUGI GORNICZE. KOPEX S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umoéw ubezpieczeniowych) Grupy Kapitatowej w 89,7% zlokalizowane sg w kraju
pochodzenia Jednostki Dominujace;.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2017 roku wyniosty
445843 tys. zt. Wyniki te sg korzystniejsze od wynikdw jakie Grupa wypracowata w analogicznym okresie 2016 roku. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 18.753 tys. zt., tj. 4,4%. Na wzrost przychodéw w | pdtroczu 2017 roku
wplyw miata przede wszystkim stopniowa poprawa sytuacji w branzy gériczej. Jednocze$nie nastapito znaczace obnizenie kosztow
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (0 10,7%), co bytlo wynikiem realizowanych w Grupie Kapitatowej procesow
restrukturyzacyjnych. Wzrost przychodéw przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw pozwolit na uzyskanie zysku brutto na sprzedazy
w wysoko$ci 79.503 tys. zt tj. wyzszego niz w analogicznym okresie 2016 roku o 62.555 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w | pdtroczu 2017 roku 12.879 tys. zt. i sq wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku
01.324 tys. zt, j. 0 11,5%.

Koszty ogodinego zarzadu wyniosty w | pétroczu 2017 roku 37.764 tys. zt. i sg wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie
2016 roku 0 3.632 tys. zt., tj. 10,6%.

Grupa Kapitatowa w | poiroczu 2017 r. uzyskata dodatni wynik z dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci 57.609 tys. zt.
Saldo na pozostatej dziatalnosci w | pétroczu 2017 r. byto dodatnie i wyniosto 17.188 tys. zt.

Grupa Kapitatowa na dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza $rodkéw trwatych, sprzedazg aktywow finansowych, wyniku na
zrealizowanych réznicach kursowych wypracowata przychod w wysoko$ci 10.344 tys. zt.

Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w | pdiroczu 2017 roku byto dodatnie i wyniosto 810 tys. zt.

W | pétroczu 2017 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej w wysokosci
41.264 tys. 2.

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA

W zwigzku z toczacq sie od 2016 r. restrukturyzacja, Grupa Kopex byta zmuszona w istotnym stopniu, w poréwnaniu do lat
ubiegtych, ograniczy¢ swojg dziatalno$¢ niezwigzang z core businessem.

Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnosci Grupy KOPEX jest dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami
wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na
umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Dzieki prowadzonym w Grupie Kopex dziataniom polegajacym miedzy innymi na optymalizacji proceséw oraz dezinwestycjom
majatku pozaoperacyjnego, jak réwniez dzieki wsparciu finansowemu z Grupy TDJ i sukcesywnemu $ciaganiu naleznosci, KOPEX
pozyskat Srodki umozliwiajgce przedterminowag splate transzy ,C’ zadtuzenia w {acznej kwocie prawie 143 min zh
Po dokonaniu sptaty Transzy ,C’, zadtuZzenie wcigz jednak pozostaje na wysokim poziomie, w zwigzku z czym priorytetem dla
Zarzadu Emitenta w dalszym ciggu sg dziatania zmierzajace do redukcji istniejacego dtugu.

Warto$¢ skonsolidowana sumy bilansowej Grupy Kopex na koniec | pétrocza 2017 roku wynosita 1.005.197 tys. zt. i w stosunku do
stanu na koniec 2016 r. zmniejszyta sie 0 259.332 tys. i, tj. 20,5%. Na zmniejszenie sumy bilansowej wptyw miato zmniejszenie
warto$ci aktywow trwatych o 97.633 tys. zh. oraz zmniejszenie aktywdw obrotowych o 125.812 tys. zt. Zmniejszenie wartosci
bilansowych jest wynikiem prowadzonego procesu restrukturyzacji organizacyjnej oraz optymalizacji posiadanego przez Grupe
majatku i jego koncentracje w obszarze dziatalno$ci podstawowej Grupy.

W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zwiekszenie w grupie kapitatow wtasnych o 43.097 tys. zt. oraz zmniejszenie
wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 104.479 tys. zt. oraz spadek zobowigzan krétkoterminowych o 176.530 tys. zt, na co
wyptynefa m.in. przedterminowa spfata transzy ,C” zadtuzenia zgodnie z umowg restrukturyzacyjna. Szczegotowe wartosci oraz
struktura pozycji bilansowych wedtug stanu na koniec | pdtrocza 2017 roku oraz 2016 roku zostaly zamieszczone na s. 8-9
Skonsolidowanego Raportu Pétrocznego Grupy Kapitatowej Kopex za okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.
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Warto$¢ sumy bilansowej Kopex S.A. na koniec | pétrocza 2017 roku wynosita 993.249 tys. zt. i w stosunku do stanu na koniec
2016 r. zmniejszyta sig¢ 0 263.788 tys. zt., tj. 21,0%. Na zmniejszenie sumy bilansowej wplyw miato zmniejszenie warto$ci aktywow
trwatych 0 83.251 tys. zt. oraz zmniejszenie aktywdw obrotowych o 174.916 tys. zt.

W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zwiekszenie w grupie kapitatbw wtasnych o 44.778 tys. zt. oraz zmniejszenie
warto$ci zobowigzan dtugoterminowych o 102.938 tys. zt. oraz zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych o 205.628 tys. zt.
Szczegbtowe warto$ci oraz struktura pozycji bilansowych wedtug stanu na koniec | pétrocza 2017 roku oraz 2016 roku zostaty
zamieszczone na s. 31-32 Skonsolidowanego Raportu Pélrocznego Grupy Kapitatowej Kopex za okres od 01.01.2017 r. do
30.06.2017 r.

1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOQZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalno$¢ gospodarcza.
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotnych dokonan lub niepowodzen, ktdre zaistniaty w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia
publikacji raportu:

e W nawigzaniu do raportu biezacego nr 53/2016 z dnia 27.07.2016 r., nr 80/2016 z dnia 07.09.2016 r. oraz nr 103/2016
z dnia 01.12.2016 r., Zarzad KOPEX S.A. (,Emitent’) informuje o wejsciu w zycie dnia 14 lutego 2017 r. aneksu (,Aneks”) do
umowy, ktorej przedmiotem jest: dostawa i montaz konstrukcji stalowej budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR,
montaz bunkrow weglowych, podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy parowych z przeznaczeniem dla Bloku energetycznego
0 mocy 910 MWe brutto realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno Il - Elektrownia I
w Jaworznie. Stronami Umowy sa Konsorcjum spotek Stal-Systems S.A. i KOPEX S.A. wystepujace razem jako Wykonawca
oraz EO03B7 Sp. z 0.0. (spdtka zalezna RAFAKO S.A.) wystepujaca jako Zamawiajacy. W zwigzku z powyzszym nastapita
zmiana lidera konsorcjum z KOPEX S.A. na Stal-Systems S.A. Ponadto, petigcy dotychczas role lidera konsorcjum
KOPEX S.A., przekazat pozostaty (od dnia wejscia w zycie Aneksu) do wykonania przez niego na mocy umowy konsorcjum
zakres przedmiotu Umowy na rzecz Stal-Systems S.A. petnigcego dotychczas role czionka konsorcjum. Dotychczasowi
podwykonawcy KOPEX S.A. na mocy odrebnych porozumien stang sie podwykonawcami Stal-Systems S.A. W ramach Aneksu,
Strony dokonaly stosownych zmian w zakresie m.in. dalszej realizacji przedmiotu Umowy oraz sposobu regulowania
dotychczasowych i przysztych wynikajacych z niej rozliczen. Wartos¢ prac zrealizowanych do dnia 31.01.2017 r. przez Emitenta
w ramach ww. umowy wyniosta okoto 64 min zt netto.

e W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017 dotyczacych oferty Konsorcjum firm KOPEX-Przedsigbiorstwo
Budowy Szybéw S.A. (spotka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. (dalej "Konsorcjum") w przetargu na "Roboty
budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ wraz z budowg infrastruktury
powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.", Zarzad KOPEX S.A. (Emitent) informuje o powtérnym wyborze przez TAURON
Wydobycie S.A. oferty Konsorcjum. Warto$¢ netto najkorzystniejszej oferty wyniosta 227.867.534,59 zt netto, z czego na
KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. jako lidera Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

e W nawigzaniu do raportu biezacego nr 104/2016 z dnia 02.12.2016, dotyczacego zawarcia umowy restrukturyzacyjnej
(,Umowa”), Emitent informuje o przekazaniu na rzecz banku PKO BP S.A. petnigcego funkcje agenta ptatnosci i agenta
zabezpieczen $rodkow w celu dokonania przedterminowej sptaty catkowitego zadtuzenia Spétki z tytutu transzy ,C” w fgcznej
kwocie 142.564.796,80 zt. Na powyzszg kwote skilada sie zadtuzenie bilansowe wraz z odsetkami w kwocie 133.689.714,53 zt.
oraz kwota 8.875.082,27 zt. przekazana przez Emitenta jako zabezpieczenie udzielonych gwaranciji bankowych, ktérych termin
waznosci przypada po 31 marca 2017r. Srodki przeznaczone na przedterminowa splate transzy ,C” pochodzity miedzy innymi
z pozyczki udzielonej przez spotke zalezng od TDJ S.A. w dniu 31.03.2017 r. Zgodnie z zapisami zawartej umowy pozyczki,
petna sptata wierzytelnosci w kwocie 75.000.000,00 zt. powinna nastapi¢ do dnia 31.12.2018 r. W wyniku sptaty transzy ,C”
zadtuzenia nastapito zwolnienie zabezpieczen przypisanych do tej transzy i ustanowionych na majatku nalezacym do
Kopex S.A. oraz Elgor+Hansen S.A.

e W dniu 5 maja 2017 r. Zarzad Kopex S.A. podjat uchwate okreslajaca planowany model integracji Grupy KOPEX z Grupg
FAMUR, oraz zawart warunkowe porozumienie z FAMUR S.A. w zakresie uregulowania zasad wspdipracy i wdrazania integracii
obydwu podmiotéw (dalej ,Porozumienie”)

Integracja obydwu podmiotdw powinna przebiega¢ zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:
1. Przygotowanie do integracji, poprzez wyodrebnienie w KOPEX:
a. czesci ustugowo — handlowej, zwigzanej z obecnie prowadzong przez Grupe KOPEX dziatalnoscig ustugowo-
handlowa, ktéra obejmie m.in. Kopex PBSz, STW Dalbis oraz obrot weglem,
b. czesci maszynowej, obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i spdtki zwigzane z produkcja, serwisem
oraz dystrybucjg maszyn gorniczych (dalej ,Cze$¢ Maszynowa”).
2. Rozpoczecie integracji Czeci Maszynowej na podstawie Porozumienia, w szczegoinosci poprzez:
a. integracje procesow sprzedazy,
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b. reorganizacje proceséw produkcyjnych,
c. centralizacje w FAMUR dziatéw sprzedazy, wsparcia sprzedazy, kooperacii i logistyki oraz pozostatych funkcji
centralnych, realizowanych obecnie przez KOPEX.

3. Opracowanie i podpisanie do 30 czerwca 2017 r. planu podziatu KOPEX poprzez wydzielenie Czes$ci Maszynowej,
ktéra zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za akcje KOPEX,
odpowiadajace Czesci Maszynowej, akcjonariusze mniejszo$ciowi, w wyniku podziatu KOPEX, otrzymajg nowo
wyemitowane akcje FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,76 akcji FAMUR za 1 umarzang akcje KOPEX. Na podstawie
szacowanej na dzien 31.03.2017 r. warto$ci aktywdw netto Czesci Maszynowej, przewiduje sie, ze w wyniku podziatu
umorzonych zostanie ok. 81% akcji posiadanych przez akcjonariuszy KOPEX. Ostateczna wartos¢ aktywédw netto
KOPEX, a tym samym warto$¢ aktywow netto Czesci Maszynowej, zostanie ustalona przy podpisaniu planu podziatu,
wedtug stanu na dzien 01.05.2017 r. Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy akcji KOPEX i FAMUR
z 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien, na ktéry przyjete zostang dane do planu podziatu, tj. 01.05.2017 r., a ktdre
wynosza; 3,94 zt za akcje KOPEX i 5,16 zt za akcje FAMUR. Przy okreslaniu parytetu wymiany akcji positkowano sie
analogiczng metodg do okre$lonej w art. 79 par. 7 Ustawy o ofercie, tj. $redniej arytmetycznej ze Srednich dziennych
cen wazonych wolumenem obrotu kurséw akcji KOPEX i FAMUR. Formalne zakoriczenie procesu podziatu KOPEX
przewidywane jest na pierwszy kwartat 2018 r.

Réwnocze$nie z toczacq sie integracjg obydwu Grup, KOPEX bedzie kontynuowat dotychczas realizowane dziatania
restrukturyzacyjne, w tym dalszg restrukturyzacje zatrudnienia. Zgodnie z obecnymi szacunkami, dalsza redukcja zatrudnienia
w Grupie Kopex jest planowana na okoto 15% w stosunku do stanu zatrudnienia na 31.03.2017 r. Laczne szacowane koszty
zwigzane z przeprowadzang restrukturyzacjg zatrudnienia w 2017 r., rozumiane jako koszty odpraw i wynagrodzenia za okres
wypowiedzenia, obcigza wyniki Grupy KOPEX facznie kwotg okoto 31 min PLN.

Zarzad KOPEX zgodnie z zapisami statutu, w dniu 5 maja 2017 r. skierowat do Rady Nadzorczej wniosek o akceptacje planu
integracji FAMUR oraz KOPEX. W dniu 5 maja 2017 r. zarzad Emitenta powzigt rowniez wiadomo$¢ o ztozeniu przez FAMUR
warunkowej oferty nabycia 65,83% akcji KOPEX od podmiotow zaleznych od TDJ S.A.

W dniu 9 maja 2017 r. KOPEX powzigt informacje 0 pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg KOPEX planu
integracji obydwu podmiotéw, jak i zaakceptowaniu przez Rade Nadzorczg FAMUR warunkowej oferty nabycia przez FAMUR
akcji KOPEX oraz faktu zawarcia Porozumienia

e W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017, 14/2017 dotyczacych oferty Konsorcjum firm KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. (spétka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. (dalej "Konsorcjum") w przetargu
na "Roboty budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ wraz z budowg
infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.", Zarzad KOPEX S.A. (Emitent) informuje o otrzymaniu w dniu
28.04.2017 r. zaproszenia do podpisania umowy pomiedzy Konsorcjum a TAURON Wydobycie S.A. Planowana data
podpisania umowy to 15.05.2017 r. Warto§¢ netto umowy wyniosta 227.867.534,59 zt netto, z czego na KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. jako lidera Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

o W nawigzaniu do raportow biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017, 14/2017, 17/2017 dotyczacych oferty konsorcjum KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. i FAMUR PEMUG sp. z 0.0. (dalej "Konsorcjum") na roboty budowlane i budowe Szybu
Grzegorz, Zarzad KOPEX SA informuje o zawarciu w dniu 15.05.2017 r. umowy pomiedzy Konsorcjum a Tauron Wydobycie
S.A. (dalej "Zamawiajacy") na roboty budowlane i budowe Szybu Grzegorz. Warto$¢ netto umowy wynosi 227.867.534,59 zt
z czego na KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. jako lidera Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto. Termin
realizacji przedmiotu umowy nie powinien by¢ diuzszy niz 60 miesigcy od daty protokolarnego przekazania przez
Zamawiajacego terenu robot.

o W zwigzku z powzigciem podejrzenia o naruszeniu przez Emitenta oraz Spotke Kopex Machinery S.A. z siedzibg w Zabrzu
i Spotke Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (spétki zalezne Emitenta potaczone
z Emitentem w dniu 8 grudnia 2016 r. wskutek przejecia w trybie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych) obowigzku
stosowania sie do wprowadzonych w dniach 10 - 31 sierpnia 2015 r. ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej,
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE"), zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo
energetyczne (Dz.U. 2012 nr 0 poz. 1059 ze zm., ,Ustawa PE") wszczat z urzedu wobec Emitenta dwa postepowania
administracyjne w sprawie wymierzenia spotce kar pienigznych. O wszczeciu postgpowari Emitent informowat w raportach
biezacych nr 21/2017 z dnia 18 maja 2017 r. oraz nr 22/2017 z dnia 23 maja 2017 r. Zarzad Spétki ztozyt w wyznaczonym
terminie Prezesowi URE stosowne wyjadnienia wskazujgce na niezasadno$¢ stawianych zarzutow. Wedltug stanowiska
Kancelarii Prawnej reprezentujacej Emitenta w obu postepowaniach, brak jest podstaw faktycznych oraz prawnych, aby natozy¢
na Emitenta kare pieniezng. W zwigzku z powyzszym Emitent nie utworzyt rezerwy z tego tytutu.

o W dniu 29.06.2017 r. Zarzad Kopex S.A., dziatajac jako poszkodowany, zgtosit do AIG Europe Limited z siedzibg w Londynie,
dziatajacq i prowadzacg dziatalnos¢ przez AlIG Europe Limited Oddziat w Polsce sp. z 0.0. (,AlG”), roszczenie z Umowy
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ubezpieczenia D&O na kwote 2.000.000 zt. Podstawg roszczenia jest nienalezyte wykonywanie obowigzkow zarzadczych
w Spoéfce przez osoby ubezpieczone w rozumieniu ogoéinych warunkdw umowy, skutkujgce powstaniem szkody w majatku
Emitenta. Jednocze$nie Zarzad Emitenta informuje, ze kwota 2.000.000 zt stanowi wysoko$C szkody ustalong na moment
zgtoszenia, ale z uwagi na trwajace w tym zakresie analizy Emitent nie wyklucza rozszerzenia zakresu roszczenia.

o W dniu 29.06.2017 r Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie wydzielenia ze struktur Kopex S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, obejmujacej w szczegolnoSci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spdtkach zwigzanych z produkcia,
serwisem oraz dystrybucjq maszyn gérniczych, a takze wybranymi procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi (,Cze$¢
Maszynowa”) i przeniesienia ich w catosci na spétke Famur S.A. (podmiot dominujacy wobec Emitenta). Réwnoczes$nie,
Zarzady Kopex S.A. oraz Famur S.A. uzgodnity plan podziatu. W konsekwenciji planowanego podziatu Kopex S.A. (,Spdtka
Dzielona”) bedzie koncentrowat swojg dziatalno$¢ na obszarach zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci handlowo-ustugowe;j,
ktora obejmie m.in. Kopex-Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. (,PBSz’), Slaskie Towarzystwo Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0.
(,Dalbis”) oraz obrét weglem (razem ,Cze$¢ Ustugowo-Handlowa”). Cato$¢ aktywéw i zobowigzan dotyczacych Czesci
Maszynowej, zostanie przeniesiona do spotki Famur S.A. (,Spdtka Przejmujaca’). Podziat Kopex S.A. zostanie przeprowadzony
z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki i wptynie na poziom skonsolidowanych przychodéw generowanych przez Grupe
Kopex. Cze$¢ Maszynowa, funkcjonuje obecnie w strukturze organizacyjnej Spotki Dzielonej jako spotki na gruncie prawa
handlowego oraz samobilansujace sie oddzialy dziatajace pod nazwg: KOPEX S.A. Kombajny Zabrzanskie, Przeno$niki
RYFAMA Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A. Obudowy TAGOR Odziat w Zabrzu,
nieruchomosci oraz pozostate udzialy i akcje spotek zagranicznych i krajowych, nie bedacych Czescig Ustugowo-Handlowa.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

e W dniu 28.07.2017 r. Zarzad Kopex S.A. przekazat do wiadomosci publicznej pisemna, opinie biegtego rewidenta z firmy
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. z przeprowadzonego badania ,Planu Podziat Kopex Spétka
Akcyjna”. Badanie Planu Podziatu polegato w szczegdlnosci na:

- sprawdzeniu, czy Plan Podziatu zostat przygotowany zgodnie z postanowieniami art. 534 § 1 KSH,

- sprawdzeniu, czy Plan Podziatu zawiera wszystkie wymagane zataczniki, zgodnie z postanowieniami art. 534 § 2 KSH,

- sprawdzeniu, czy stosunek wymiany akcji, 0 ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH jest ustalony nalezycie, a metody
uzyte dla okre$lenia proponowanego stosunku wymiany akcji tj. w oparciu o $rednig arytmetyczna ze $rednich dziennych
cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu Spdtki Dzielonej i Spétki Przejmujacej z 3 miesiecy poprzedzajacych dzien,
na ktéry przyjete zostaty dane do Planu Podziatu, tj. 1 maja 2017 r., sg zasadne.

Na podstawie wykonanych procedur, w ocenie biegtego rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach:

- Plan Podziatu zostat przygotowany w sposéb poprawny i rzetelny, zgodnie z przyjetymi kryteriami,

- stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH zostat ustalony w sposob nalezyty,

- metody uzyte do okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany akcji sg zasadne,

- nie wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wycena akcji Spotki Dzielone;.

o W dniu 01.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. przekazat do wiadomosci publicznej ,Sprawozdanie Zarzadu KOPEX S.A. z siedzibg
w Katowicach uzasadniajace podziat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych” opisujace podstawy prawne
podziatu, stosunek wymiany akcji oraz kryteria ich podziatu, podstawy ekonomiczne podziatu, szczegoine problemy zwigzane
z wyceng akcji, podsumowanie i rekomendacje.

Ponadto, w dniu 01.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. opublikowat ogtoszenie o zwotaniu na dzien 29.09.2017 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaty w sprawie podziatu KOPEX S.A. poprzez
przeniesienie czeSci majatku na FAMUR S.A. oraz pierwsze zawiadomienie o zamiarze podzialu KOPEX S.A. W dniu
17.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. opublikowat drugie zawiadomienie o zamiarze podziatu.

W dniu 30.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A., na wniosek akcjonariusza wigkszo$ciowego Famur S.A., odwotat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanie na dzien 29.09.2017 r. Famur S.A. wniést o odwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i jego ponowne zwotanie z takim samym porzadkiem obrad niezwtocznie po zatwierdzeniu przez Komisje
Nadzoru Finansowego memorandum informacyjnego sporzadzanego przez Famur S.A. w zwigzku z realizowang procedurg
podziatu Kopex S.A. uzasadniajac, ze memorandum powinno uwzgledniaC najbardziej aktualne, podlegajace procedurze
przegladu przez biegtego rewidenta, dane finansowe obrazujgce stan po przejeciu przez Famur S.A. kontroli nad Emitentem
tj. wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. W zwigzku z powyzszym, zatwierdzenie memorandum bedzie mogto nastgpi¢ dopiero
po dacie publikacji przez Kopex S.A. raportu okresowego za pierwsze potrocze 2017 r.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2017 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.htm|
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8. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wsrod istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kopex znajduje sie przede wszystkim trudna, w dalszym ciagu,
sytuacja finansowa Emitenta i jego spdtek zaleznych, skutkujaca m.in. brakiem mozliwosci pozyskania wielocelowych linii
kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia pozyskiwanie istotnych kontraktéw, w szczegélnosci na rynkach
zagranicznych.

Do zewnetrznych czynnikow wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy naleza ponadto: odczuwalny brak specjalistow w typowych
zawodach przemystowych, polityka klimatyczna prowadzona przez Unie Europejska, a takze duze, nieprzewidywalne wahania
kurséw walut.

Najistotniejszymi czynnikami wewnetrznymi dla dalszego funkcjonowania Grupy byto podpisanie w dniu 1 grudnia 2016 r. Umowy
Restrukturyzacyjnej z wierzycielami finansowymi i TDJ EQUITY IV S.A., podjecie szeregu dziatan restrukturyzacyjnych oraz
pozyskanie Inwestora Strategicznego o ugruntowanej pozyciji na rynku przemystowym — TDJ S.A. Kontynuowanie zdecydowanych
dziatan gtéwnie w zakresie restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Grupy pozwoli zoptymalizowaé koszty dziatalno$ci i wptynie na
zwiekszenie efektywnosci jej dziatania.

W | pétroczu 2017 r. w Grupie Kopex realizowane byly postanowienia wynikajace z zawartej Umowy Restrukturyzacyjnej oraz
kontynuowane dziatania restrukturyzacyjne. W ramach realizacji postanowien Umowy Restrukturyzacyjnej dokonana zostata
przedterminowa, catkowita sptata zadtuzenia Emitenta z tytutu transzy ,C” w tgcznej kwocie prawie 143 min zt.

Ponadto, z uwagi na sytuacje finansowg Grupy Kopex zwigzang z prowadzong restrukturyzacja, istotne zadtuzenie Grupy oraz
konsekwencje wynikajace z faktu zawarcia umowy z bankami dotyczacej restrukturyzacji dtugu Kopex, w $lad za przyjetym modelem
integracji Grupy Kopex z Grupg Famur podjeta zostata decyzja o zamiarze podziatu Spotki poprzez wydzielenie dziatalno$ci
stanowigcej zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegdinosci aktywa operacyjne i udzialy lub akcje w spétkach
zwigzanych z produkcjg, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gérniczych, a takze wybranymi procesami produkcyjnymi czy
inwestycyjnymi (,Cze$¢ Maszynowa”) i przeniesienia ich w catosci na spotke Famur S.A. (podmiot dominujacy wobec Emitenta).
Gtéwnym celem podziatu jest doprowadzenie do Scistej integracji czesci produkcyjnej, zwigzanej z gérnictwem podziemnym,
prowadzonej dotad oddzielnie w Famur i Kopex, w ramach jednego podmiotu. Wydzielenie Czg$ci Maszynowej pozwoli na petng
integracje tejze z aktywami Grupy Famur oraz na zoptymalizowanie procesdw produkcyjnych i proceséw wsparcia. Po dokonaniu
podziatu Kopex skupi w swojej strukturze aktywa zwigzane z prowadzong dziatalno$cig handlowo-ustugowg, co pozwoli na
uksztattowanie jednoznacznego przekazu, ktéry utatwi identyfikacje podmiotéw zajmujacych sie dziatalnoscig w obszarze handlowo-
ustugowym oraz produkcyjnym.

W dniu 22.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. podjgt uchwate o rozwigzaniu odpisu na pozostatg do sptaty na dzier 22.08.2017 r.
naleznos¢ przystugujaca Grupie od AO Ugolnaja Komapania Siewiernyj Kuzbas (dalej: ,kopalnia Berezowska”) w zwigzku z
dostarczeniem przez kopalnie Berezowska bezwarunkowej i nieodwotalnej gwaranciji bankowej wystawionej przez Sberbank Rossii
na rzecz spotki zaleznej Emitenta — Kopex Sibir 000. Gwarancja bankowa stanowi zabezpieczenie ptatnosci kopalni Berezowska
na rzecz Kopex Sibir OO0 wynikajacych z ugody sadowej i aneksu do umowy z dnia 1 kwietnia 2017 r. Powyzsze rozwigzanie
odpisu na naleznosci zostato ujete w wynikach czerwca 2017 r. oraz wptyneto na skonsolidowane wyniki Grupy Kopex za pierwsze
potrocze 2017 r. w kwocie 5.526 tys. EUR netto tj. 23.635 tys. PLN (wedtug $redniego kursu EUR/PLN z dnia 21.08.2017 r.
obowigzujgacego w dniu publikaciji raport biezacego). W dniu 12.09.2017 r. AO Ugolnaja Komapania Siewiernyj Kuzbas dokonat
splaty catej kwoty wierzytelno$ci.

9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

W | pdtroczu 2017 r. Emitent ani spdtki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.

1. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, L ACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W | pétroczu 2017 r. Emitent ani spdtki Grupy nie dokonywaty wyptaty dywidendy.
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12.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,

mogace W znaczny sposdb wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

13.

14.

STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOZLIWQSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2017.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien zloZenia sprawozdania toczg sie nastepujace postepowania przed sadem:

WARTOSC PRZEDMIOTU
PRZEDMIOT DATA WSZCZECIA 5
LP. SPORU POWOD PRZECIWNIK SAD
POSTEPOWANIA WTYS. PLN POSTEPOWANIA
Zapfata odszkodowania Fazos S.A. Sad Okregowy i Sad
1. z tytulu strat na rozliczeniu 33.705 TYS. PLN. 30.12.2009 (obecnie Kopex S.A. Apelacyjny
transakcji walutowych forward Famur S.A.) w Katowicach
Zgloszenie wierzytelnosciw | 82.852 TYS. PLN - kat. Il Famago Sp.zo.0. | , 224 Rejonowy dia
2. . o ) | ' 02.12.2016 Kopex S.A. . | Wroctawia Fabrycznej
postepowaniu upadto$ciowym 8.284 TYS PLN - kat Il w upadiosci we Wroclawiu
Zgtoszenie wierzytelnoci w 11.000 TYS PLN - Kat. Il Elgér + Hansen | Famago Sp.z 0.0 Sad Rejonowy dia
3. . o . ' 02.12.2016 .| Wroctawia Fabrycznej
postepowaniu upadtosciowym 1.340 TYS. PLN - kat Il SA. w upadtosci we Wroclawiu

KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) pozostaje w sporze sagdowym z FAMUR S.A.
(poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. w Tarnowskich Gérach i nastepnie Zaktad Maszyn
Goérniczych ,GLINIK Sp. z 0.0.) 0 zaptate kwoty 51.875.600,00 z. Zadanie pozwu zostato w toku procesu ograniczone do kwoty
33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia si¢ roszczenia). W dniu 29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy
ktérego oddalit powddztwo w catosci. Sprawa aktualnie znajduje sie w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach. Wedtug stanowiska
Kancelarii Prawnej poprzednio reprezentujgcej KOPEX S.A. prawdopodobiefstwo uwzglednienia przez sad roszczenia powoda jest
nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze wzgledu na brak umownych podstaw do ich formutowania oraz brak
adekwatnego zwigzku przyczynowo-skutkowego. W zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznat, iz nie istnieje
obecny obowigzek wynikajacy z przeszlych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

KOPEX S.A. (w dniu 02 sierpnia 2017 r.) oraz FAMUR S.A. (w dniu 01 sierpnia 2017 r.) Ztozyli wnioski o zawieszenie postepowania
na zgodny wniosek stron wraz z wnioskiem o zniesienie terminu rozprawy wyznaczonej na dzien 7 wrzesnia 2017 r. z uwagi na fakt,
iz FAMUR S.A. posiada pakiet kontrolny (65,83% akcji) KOPEX S.A. i stat sie wobec niego jednostkg dominujaca, co implikuje
zdaniem stron potrzebe ugodowego zakonczenia postepowania.

W dniu 11 sierpnia 2017 r. do KOPEX S.A. wptynefo postanowienie Sadu Apelacyjnego o zawieszeniu postepowania w sprawie
wraz z zawiadomieniem o odwotaniu terminu rozprawy wyznaczonej na dzien 7 wrze$nia 2017 r.

W dniu 21 lipca 2016 roku Spétka AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas (Rosja) wystapita do sadu z powodztwem wzajemnym
przeciwko OO0 Kopex Sibir 0 obnizenie ceny zaptaty do kwoty 13.814 tys. EUR z powodu dostarczenia kombajnu niezgodnego
z umowg oraz o zapfate odszkodowania z tytutu utraconych korzysci w kwocie 157.730 tys. RUB (2.190 tys. EUR) wraz
z wezwaniem do sprawy w charakterze osoby trzeciej Kopex Machinery S.A. (obecnie KOPEX S.A.). Spdtka OO0 Kopex Sibir (oraz
KOPEX S.A.) nie uznata powddztwa wzajemnego i domagata si¢ zaptaty catego dochodzonego roszczenia. W dniu 1 kwietnia 2017
roku zostata zawarta ugoda sadowa i aneks do umowy pomiedzy OOQO Kopex Sibir i AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas, na
mocy ktdrych m.in. Siewiernyj Kuzbas zaptacit do Kopex Sibir kwote 2,5 min EUR tytutem zaleglej ceny sprzedazy i zrzekt si¢
wszelkich roszczen dochodzonych wobec Kopex Sibir i KOPEX S.A., a pozostata kwota ceny sprzedazy zostanie zaptacona
w ratach i zabezpieczona zostata zastawem na dostarczonych urzgdzeniach z mozliwo$cig przedstawienia w przysztosci dalszych
zabezpieczen, natomiast Kopex Sibir zobowigzata sie do obnizenia ceny sprzedazy o 8% z mozliwoscig zwiekszenia rabatu
w przypadku ustanowienia dodatkowych zabezpieczen lub sptaty zobowigzan zgodnie z harmonogramem. Wskutek zawarcia
aneksu i ugody sprawa sadowa zostata zakonczona orzeczeniem Sadu Arbitrazowego Obwodu Kiemierowskiego w dniu 5 kwietnia
2017 r. W dniu 21 sierpnia 2017 r. kopalnia Berezowska dostarczyta do OO0 Kopex-Sibir gwarancje bankowa wystawiong przez
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Shierbank Rosiji zabezpieczajacg ptatnosci wynikajacych z ugody sadowej i aneksu do umowy z dnia 1 kwietnia 2017 roku, 0 czym
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 52/2017 z 22 sierpnia 2017 r. W dniu 12 wrzesnia 2017 r. AO Ugolnaja Komapania
Siewiernyj Kuzbas dokonat splaty catej kwoty wierzytelnosci.

Poza opisanymi powyzej, na dzien zlozenia sprawozdania, Emitent, ani zadna ze spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy
innego postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

15. WYKAZ INFORMACJI O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Zgodnie z posiadang wiedza, KOPEX S.A. ani spotki zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Emitent ani spotki zalezne Emitenta w okresie sprawozdawczym nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancii, ktérych
wartos¢ przekraczataby 10% warto$ci kapitatow wiasnych.

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Emitent kontynuuje dziatania w obszarze restrukturyzacji operacyjnej, majatkowej oraz finansowej Grupy Kopex. Gtéwnym celem
tych dziatan jest realizacja zapiséw umowy restrukturyzujacej zadtuzenie Emitenta, kluczowa dla ksztaltu funkcjonowania Grupy
w przysztodci. Proces restrukturyzacji obejmuje w szczegélno$ci zmniejszenie nieoperacyjnego majatku spdtek, sprzedaz oraz
likwidacje czesci spdtek zaleznych i stowarzyszonych, dla ktorych ryzyka biznesowe lub decyzje strategiczne nie uzasadniajg
kontynuaciji ich dziatalno$ci w ramach Grupy oraz optymalizacje zatrudnienia. Wszystkie te dziatania zmierzajg do optymalizacii
kosztow dziatalnosci Grupy, koncentracji na core business, konsolidacji poszczegélnych obszaréw dziatalnoSci oraz generowania
dodatnich przeptywow pienieznych.

W perspektywie kolejnych kwartatéw istotnym bedzie skuteczna realizacja zainicjowanego w maju 2017 r. procesu integracji
KOPEX S.A. oraz FAMUR S.A., ktéry zgodnie z przyjetym modelem bedzie polegat na wydzieleniu dziatalnosci stanowigce;
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spétkach zwigzanych
z produkcjg, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gérniczych, a takze wybranymi procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi
i przeniesieniu tej czesci majatku Emitenta na FAMUR S.A. W konsekwencji podziatu Kopex S.A. bedzie koncentrowat swojg
dziatalnos¢ na obszarach zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci handlowo-ustugowej, ktéra obejmie m.in. Kopex—
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (,PBSz"), Slaskie Towarzystwo Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0. (,Dalbis’) oraz obrét weglem.
Zrealizowanie powyzszego planu wptynie na skonsolidowane dane Grupy Kopex, ktére obejmowaty bedg jedynie cze$¢ ustugowo-
handlowa prowadzonej dziatalno$ci.

W ocenie Emitenta, znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego okresu
sprawozdawczego, mogg mie¢ dodatkowo nastepujace czynniki:

o Ustabilizowanie sytuacji ptynnosciowej w wyniku podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej z bankami i Inwestorem. Ponadto
w zwigzku ze splatg zobowigzan wynikajacych z transzy C Spdtka otrzymata zaswiadczenia od wierzycieli finansowych
o zwolnieniu zabezpieczen ustanowionych na sptate tej transzy, co usprawni proces restrukturyzacji.

o Realizacja zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej.
o Przebieg procesu integracji Grupy KOPEX z Grupa FAMUR.

e QOgraniczenie dziatalnosci na nierokujacych rynkach tj. rynku australijskim i serbskim, produkcyjnej dla rynku budowlanego,
a takze wygaszanie produkcji kombajndw chodnikowych.

e Poprawa wynikéw finansowych w sektorze gdrniczym (zysk w | pétroczu ponad 1,4 mid z!) i idace w $lad za tym inwestycje
w spotkach weglowych, w tym planowane wdrazanie nowoczesnych technologii i innowacyjnych rozwigzan.

e Prognozowane w Il pdtroczu br. wydobycie i sprzedaz wegla na poziomie wyzszym o kilkanascie procent w stosunku do
| péirocza.

o |Istotnym czynnikiem bedzie kontynuacja restrukturyzacji polskiego gérnictwa i stopniowe odbudowywanie przez spétki géricze
mocy produkcyjnych poprzez zwigkszanie naktadow inwestycyjnych. Ostateczny ksztatt i mozliwosci finansowe Polskiej Grupy
Gérniczej, jak rowniez pozostatych producentéw wegla w Polsce, bedg mie¢ wptyw na utrzymanie poziomu oferty skierowanej do
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polskich podmiotow gorniczych. Grupa Kopex poszukuje alternatyw na rynkach zagranicznych, a takze dywersyfikuje swojq
oferte produktowa.

o Koniecznos¢ kontynuowania ekspansji na rynkach zagranicznych i wykorzystanie prognozowanego wzrostu globalnych
naktaddw na przemyst wydobywczy.

e Czynniki zwigzane z prowadzong przez Unig Europejskg polityka dekarbornizacji i presji na udziat wegla w strukturze
zuzywanych no$nikow energii w krajach UE co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wzrostu znaczenia odnawialnych Zzrodet
energii w krajowych miksach energetycznych i dazenie do wyeliminowania wegla.

o Przyjecie, znajdujacego sie obecnie w fazie konsultacji spotecznych i uzgodnier miedzyresortowych, ,Programu dla sektora
gornictwa wegla kamiennego w Polsce do roku 2030”, ktdry przewiduje m.in. ustabilizowanie rentownosci i ptynnosci finansowej
przez dostosowanie produkcji do potrzeb rynku, kontynuacje integracji gornictwa z energetyka, inwestycje w dotarcie do nowych
zt6z i poprawe efektywnosci wydobycia, rozwéj kompetenciji pracownikdw, wspieranie i rozwoj czystych technologii weglowych,
innowacyjnos¢ i poprawe bezpieczenstwa, dywersyfikacje przemystowego wykorzystania wegla kamiennego, dokoriczenie
dziatan restrukturyzacyjnych takich jak wigczenie Kompanii Weglowej do Spétki Restrukturyzacji Kopaln.

o Ryzyka zwigzane z sytuacjq gospodarcza w Argentynie — trzeciej co do wielko$ci gospodarki Ameryki Lacifiskiej. Grupa Kopex
zaangazowana w kilka projektow gérniczych w Argentynie na biezaco analizuje ten rynek. W | pétroczu 2017 roku Emitent
zrealizowat wysytke do Argentyny kolejnych parti zaméwien zwigzanych ze sprzedazg kompleksu S$cianowego oraz
chodnikowego.

o Ksztattowanie sie ogélnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na rynkach zagranicznych, w tym
réwniez ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke.
o Ryzyko kursowe zwigzane z realizowana przez spotki Grupy sprzedaza na rynki zagraniczne denominowana w walutach obcych.

18. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej za | potrocze 2017 roku, zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Bartosz Bielak Beata Zawiszowska

Katowice, dnia 29.09.2017 r.
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