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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

e  Firma spdtkii adres Emitenta: KOPEX Spétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

o Telnr +48 32 604 70 00;

. Fax nr: +48 32 604 71 00;

o  Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

o Adres korporacyjnej strony internetowej: www.kopex.com.pl

e Numer statystyczny REGON: 271981166;

o Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

o  Krajowy Rejestr Sadowy: Spétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000026782;

o  Kapitat zaktadowy Emitenta: 74.332.538,00 zlotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sa w petni optacone.

e Audytor: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

1.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

Przedsiebiorstwo KOPEX utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gornictwa i Energetyki z dnia 04 listopada 1961r.
jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsiebiorstwo Budowy Zaktadow Goérniczych za Granicg - KOPEX”, ktdre
z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalnos¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektow i urzadzen gérniczych na
eksport. W maju 1971 roku przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalno$ci w zakresie handlu
zagranicznego obejmujace, na zasadach wytacznosci, eksport i import maszyn i urzadzeh goérniczych, wiertniczych oraz
kompletnych obiektow gorniczych.

Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gornictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. KOPEX wystepuje jako przedsiebiorstwo
panstwowe pod nowg nazwa Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu
Panstwa pod firmg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu KOPEX Spdtka Akcyjna, za$ w dniu 03 stycznia 1994 roku sad rejestrowy
wpisat KOPEX S.A. do rejestru handlowego jako spotke prawa handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji KOPEX S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na uzywang
obecnie: KOPEX Spdtka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: KOPEX S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji KOPEX S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wktad niepienigzny do
Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX S.A. bylo zbycie przez Krajowa Spétke Cukrowg S.A. wszystkich posiadanych
akcji KOPEX S.A. w dniu 09 lutego 2006 roku, ktdre nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg
w Zabrzu. W wyniku tej transakcji powstata Grupa, ktéra przyjefa nazwe handlowg Grupa ZZM-KOPEX, tworzac zarazem
najwieksza w Polsce grupe przemystowg w branzy producentéw i dostawcow maszyn i urzadzen gérniczych oraz ustug gérniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji na okaziciela
KOPEX S.A. serii ,B”, skierowana do akcjonariuszy spotki Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu i dokonana jako jedna
z pierwszych w Polsce tzw. transakcja odwrotnego przejecia spotki ZZM S.A. przez KOPEX S.A. W wyniku tej transakcji to
KOPEX S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwiericzona sukcesem emisja 6.700.000 akcji KOPEX S.A. serii ,C”.

W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki, ktérego wysokosé od tego czasu
wynosi 74.332.538 zlotych i dzieli si¢ na 74.332.538 akcji zwykiych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie
akcje sq w petni optacone.

W 2009 roku nastgpita zmiana uzywanej dotychczas nazwy handlowej grupy z Grupa ZZM-KOPEX na KOPEX GROUP
z jednoczesnym przyjeciem nowej symboliki graficznej:

‘. KOPEX




‘ . KOPEX SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
G R o u P

ZA 1 POLROCZE 2016 ROKU

2. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej KOPEX (,Grupa KOPEX”, ,Grupa®) zatrudniajacej 4.390 pracownikéw skupia si¢ na
produkcji nowoczesnych i zaawansowanych technologicznie maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemy$le gorniczym.
Jednakze Grupa Kapitatowa jest nie tylko producentem i dostawca nowoczesnych maszyn i urzadzen dla gérnictwa wegla
kamiennego, brunatnego i rud metali niezelaznych, lecz takze generalnym wykonawca przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Grupa
KOPEX posiada zaktady produkcyjne w Polsce, Serbii, Republice Potudniowej Afryki i w Chinach.

Grupe KOPEX wyrdznia kompleksowos¢ oferty dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego oraz mozliwo$¢ realizacji zamoéwien
zgodnie ze $cisle okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klientéw. Grupa KOPEX skupia cenionych i uznanych w kraju oraz na
Swiecie producentéw wysokiej klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez nowoczesnych technologii i rozwigzan dla gérnictwa. Grupa
wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spotek wchodzacych w jej skfad, ktére poprzez swojg zréznicowang oferte produktowo —
ustugowa wzajemnie si¢ uzupetniaja.
Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:
studium wykonalno$ci przedsiewziecia,
nadzor nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobow zloza,
opracowanie technologii udostepnienia ztoza,
projektowanie zaktadow wydobywczych,
produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemoéw technologicznych wraz z obstugg serwisowg i dostawa czesci
zamiennych,
budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia , a takze likwidacje kopaln,
szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycji.
Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to migedzy innymi:
e zmechanizowane kompleksy S$cianowe, w tym do poktadéw cienkich (1,1-1,7m) ,MIKRUS” oraz ,MIKRUS II’
(0,9-1,3m)
gdrnicze obudowy $cianowe i chodnikowe réznych typow,
nowoczesne kombajny $cianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,
kombajny chodnikowe,
przenosniki zgrzebtowe i taSmowe dla gérictwa podziemnego,
hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,
urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego, w tym system przesytu energii elektrycznej pradem statym do zasilania
komplekséw gdrniczych,
elektronika gérnicza,
systemy automatyki,
urzadzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,
aparatura kontrolno-pomiarowa,
koparki, zwatowarki, koparko-zwatowarki i przenosniki tasmowe dla gérnictwa odkrywkowego,
wozy odstawcze (Waracar),
a takze ustugi serwisowe wraz z dostawg niezbednych czesci zamiennych dla uzytkowanych przez klientow maszyn i urzadzen
gérniczych.

(ORI YY)

=
=
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Grupa KOPEX dywersyfikuje swoja dziatalno$¢ rozwijajac oferte kierowana na rynki niezwigzane z gérnictwem wegla kamiennego.
Podstawowe obszary dywersyfikaciji to:

21.

o produkcja hydrauliki sitowej i urzadzen dla przemystu rolniczego,

budowa specjalistycznych urzadzen elektrycznych majacych zastosowanie poza gérnictwem,
budowa systemoéw klimatyzacji przemystowej,

produkcja urzadzen elektroenergetycznych automatyki zabezpieczeniowej,

ustugi $wiadczone dla gérnictwa rud metali i mineratéw.

POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Co wyréznia Grupe Kapitatowa KOPEX

>
>

»

petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (goérictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe),

indywidualne podejscie do potrzeb kazdego Klienta i wychodzenie naprzeciw Jego oczekiwaniom, poprzez partnerskg postawe
we wszystkich fazach realizacji projektu,

zdywersyfikowane portfolio klientow:
e czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie,
o najwieksze w Polsce spotki gbrnicze, skupiajace kopalnie wegla kamiennego, brunatnego i miedzi oraz producenci energii,

wiasna baza badawczo-rozwojowa oraz biuro projektowe, a takze Scista wspdtpraca z czotowymi placdwkami naukowo-
badawczymi, umozZliwiajgce prowadzenie prac nad nowoczesnymi izaawansowanymi technologicznie produktami,
dostosowanymi do zréznicowanych warunkéw geologicznych oraz spetniajacymi oczekiwania najbardziej wymagajacych
partneréw biznesowych,

wiarygodno$¢ oraz przestrzeganie etycznych i prawnych regut prowadzenia biznesu, jako podstawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i osiggniecia trwatego sukcesu,

wdrozone i stale doskonalone systemy zarzadzania jakoscig po$wiadczone certyfikatami jakoSci wg norm ISO,
dysponowanie zespotem wysoko wykwalifikowanych i do$wiadczonych specjalistéw,

wielokulturowe Srodowisko pracy wynikajace z naszej obecnosci na najwiekszych rynkach gérniczych na Swiecie oraz
zgromadzonych kilkudziesiecioletnich do$wiadczen zdobytych podczas realizacji projektéw w ponad 50 krajach $wiata,

realizacja strategii spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu CSR.

Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalno$ci istotnych spétek z Grupy Kapitatowej KOPEX

=

KOPEX S.A. - przedmiot dziatalnosci Spdtki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci okre$lony zostat szczegoétowo
§ 6 obowigzujacego Statutu Spotki. Rodzajem przewazajacej dziatalnosci KOPEX S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD 2007) jest: ,sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej -
PKD nr 4663Z".

KOPEX S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego z zagranica przeksztaicajac sie

z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gérniczych i nowoczesnych
technologii wykorzystywanych w goérnictwie wegla kamiennego, goérnictwie wegla brunatnego i rud metali niezelaznych.
Dysponujac bogatym doswiadczeniem oraz zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistdw KOPEX S.A. jest ekspertem
w zakresie wydobycia wegla i innych mineratéw oraz firma, zapewniajacg najwyzszej jakosci serwis dla gornictwa i innych
gatezi przemystu.
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= KOPEX MACHINERY S.A. - producent gorniczych kombajnéw $cianowych i chodnikowych, organéw urabiajacych do
kombajnéw $cianowych i chodnikowych, przeno$nikéw $cianowych, przeno$nikéw podscianowych, reduktoréw zebatych,
dynamicznych kruszarek urobku, zawieszen linowych, zespotéw ciggnikowych, napeddw zwrotnych z nadgznym napinaniem
tancucha, przeno$nikéw tasmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przeno$nika tasmowego, systemoéw i urzadzen do mechanicznej
przerobki wegla (m.in. kruszarki, przesiewacze, wirdwki, osadzarki), urzadzen transportujacych (m.in. przeno$niki rurowe,
kubetkowe, zgrzebtowe, klatki, skipy). Ponadto dostawca filtrow do uktadédw zraszania w kombajnach.

ZMECHANIZOWANE | ZAUTOMATYZOWANE KOMPLEKSY SCIANOWE

— Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A. — projektant i producent obudéw zmechanizowanych, zmechanizowanych
obuddéw skrzyzowarn, dostawca elementéw obuddw indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

— Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne — Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. — wynajem i dzierzawa kombajndw, urzadzen oraz débr
materialnych, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia.

KOMBAJNY SCIANOWE | CHODNIKOWE
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= LKOPEX Hydraulika Sitowa” Sp. z 0.0. (dawniej jako DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.) - zasadniczg oferte KOPEX Hydraulika
Sitowa Sp. z 0.0. stanowig sitowniki hydrauliczne przeznaczone do pracy w wielu branzach w szczegdlnosci w gornictwie
(w tym do obuddw zmechanizowanych, kombajnéw $cianowych i chodnikowych, przenosnikéw i innych maszyn), w maszynach
rolniczych i budowlanych, obrabiarek i innych urzadzehn. W ofercie Spétki znajduje sie réwniez oryginalna i bardzo trwata
powtoka ochronna gtadzi roboczych cylindréw hydraulicznych (ttoczysk i rdzennikéw) znana pod nazwg DURACHROM. Spétka
produkuje réwniez elementy uszczelniajgce standardowe i specjalne z przeznaczeniem gtdwnie do cylindréw (sitownikow)
hydraulicznych oraz armatury sterowniczej. Oferowane sg rdwniez pakiety elementéw uszczelniajacych tzw. "remontowych”
z przeznaczeniem dla tychze samych zespotdw (cylindréw) zaréwno gérniczych, rolniczych jak i innych branz. Spétka prowadzi
rowniez dziatalno§¢ w zakresie remontéw cylindrow hydraulicznych i ich podzespotéw, produkcji elementéw
z termoplastycznych tworzyw sztucznych metodq wirysku, projektowania podpor i cylindréw (sitownikéw) hydraulicznych,
weztéw uszczelniajacych ruchowych i spoczynkowych do zastosowan specjalnych, a takze w zakresie badania funkcjonalnoci
i trwatoSci elementéw hydraulicznych zwlaszcza uszczelnien oraz oznaczania whasnosci fizyko-mechanicznych
i wytrzymato$ciowych materiatow (tworzywa sztuczne, metale, guma).

STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWtOKI OCHRONNEJ DURACHROM

= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego, obstuga serwisowa u Klienta,
prowadzenie remontow, zaopatrywanie Klientow w zapasowe cze$ci do maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw
nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

= ELGOR+HANSEN S.A. - producent aparatury elektrycznej dla gérnictwa; opracowuje dokumentacje techniczng urzadzen
elektrycznych stosowanych w gérnictwie, zajmuje sie petng obstugg inwestycji, w tym projektowanie, produkcja i remonty
urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez wykonawstwem dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania
i sterowania komplekséw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA
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= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ — przedmiotem dziatalno$ci spétki jest nabywanie i zarzadzanie wtasnym i /lub
obcym majatkiem, udziatami w innych przedsiebiorstwach dziatajacych w zakresie produkcji i sprzedazy przeciwwybuchowych
urzadzen elektrycznych, a w szczegolnosci projektowanie, produkcja i remonty systemow rozdziatu i dystrybucji mocy
elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen goérniczych,
opracowanie dokumentaciji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych w gérnictwie, a zwtaszcza w pomieszczeniach
zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gornictwa. Spétki wehodzace w sktad Grupy Hansen wedtug stanu na dzieh
publikaciji PSr2016 prezentuje ponizszy schemat:

Hansen Sicherheitstechnik AG i,zs%’ Elgér + Hansen
Monachium /Niemcy S.A.
|
|
l 100% 100%
v
Hansen China Ltd.
KOPEX AFRICA [pt\[} Ltd. Benoni w Iikwidac]l
k/Johannesburga/ RPA Beijing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. B i (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

— HANSEN AND GENWEST Pty Ltd /RPA/ - jest obecnie podstawowg spdtkg produkcyjng w Republice Potudniowej Afryki
w Grupie HANSEN, ktdra przystapita do rzadowego programu BBBEE (Broad — Based Black Economic Empowerment Act,
2003) i wypetnia obowigzki wynikajace z tego programu. Jest spotkq dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia
produkcji, naprawy oraz przerbek stacji rozdzialu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie
przeciwwybuchowej dla przemystu gorniczego. Spétka dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikow
silnikéw elektrycznych, stacji roboczych, stacji sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-$ciana,
specjalistycznych urzadzen dostosowanych do potrzeb klienta oraz projektéw prowadzonych w przemysle gérniczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. — wykonawca specjalistycznych ustug gérniczych: wyrobisk pionowych
(gtownie szybdw i szybikdw), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn
i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE



. KOPEX SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
c R O U P ZA | POLROCZE 2016 ROKU

= Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,DALBIS” Sp. z 0.0. — spétka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na
powierzchni, jak i w podziemnych zaktadach gérniczych.

UStUGI WIERTNICZE

= LKOPEX-EX-COAL” Sp. z 0.0. — przedmiotem dziatalnosci Spdtki zgodnie z PKD jest: wydobywanie wegla kamiennego,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem, wydobywanie torfu oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate
gérnictwo i wydobywanie. Podstawowym zadaniem w spétce jest realizacja projektu ,Budowa Kopalni Wegla Kamiennego
,Przeciszow” w obszarze koncesyjnym ,O$wiecim — Polanka 1" (www.kopalniaprzeciszow.pl)

EKSPLOATACJA ZtOZ WEGLA KAMIENNEGO

= KOPEX Foundry Sp. z 0.0. — producent odlewdw staliwnych i zeliwnych do maszyn budowlanych, urzadzehn dzwigowych
i transportowych, dla gérnictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych.

ODLEWY STALIWNE | ZELIWNE
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3. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

3.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowgq KOPEX (,Grupa Kapitatowa Emitenta’, ,Grupa KOPEX", ,Grupa’) tworzg: jednostka dominujgca
KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach, oraz kilkanascie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi.
Spotki te charakteryzuje rdzny stopien znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotnosci w wynikach Grupy.

KOPEX S.A. jako podmiot dominujacy i lider Grupy KOPEX petni w jej strukturze role szczegdlna, skupiajac centralne funkcje - jest
zarzadem holdingu, ustalajgcym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej KOPEX, wskazuje spotkom nalezacym do Grupy
Kapitatowej kierunki ich dziatan w sferze produkgji i ustug, rynkéw zbytu oraz badan i rozwoju Prowadzi takze centralnie ksiegowo$¢
dla spotek Grupy, oraz centralnie polityke finansowg i polityke zarzadzania zasobami ludzkimi kluczowych spotek Grupy KOPEX,
koordynuje takze centralne zaopatrzenie i wdrozenia oraz rozwdj systeméw informatycznych w spotkach Grupy, a takze jako
podmiot dominujacy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spdtkami wchodzacymi w sklad Grupy Kapitatowe;
KOPEX.

Schemat Grupy Kapitatowej KOPEX na dzien 30.06.2016 roku

KOPEX Spétka Akcyjna

100%
KOPEX MACHINERY S.A KOPEX - Przedsigbiorstwo 100% KOPEX - EX - COAL 95.99% | KOPEXMIN-LIVAD
Budowy Szyb6w S.A. sp.zo.0. Shandong Tagao Mining Nisz/Serbia
100% 100%

Co. Ltd. 4,01%

! (Chiny
100% iy G 100% KOPEX MIN AD
i  E— Nisz/Serbia
AnhuiLong Po 20%
100% KOPEX - EKO Electrical Corporation
Sp.20.0. Ltd. (Chiny) 86,51% | KOPEXMIN - FITIP AD
w likwidacji

Zabrzariskie Zaktady PT. KOPEX MINING
i ™ y CCONTRACTORS

Dzakarta/Indonezja

Fabryka Maszyn
iUrzadzen TAGOR S.A.

Nisz/Serbia

Gérnicze Sp. 2 0.0.
KOPEX AUSTRALIA

33,32%
KOPEX Foundry 100%
sp.zo.0.
KOPEX i 100% Pty L,“" m Slaskie Towarzystwo | 3000, 49% Tiefenbach Polska
Sitowa Sp. z 0.0. »DALBIS Sp.zo.0.
Sp.zo0.0.

KOPEX WARATAH

(Waratah Engineering) N
KDP:)( - WAMAG 100% 100% Pty Ltd. ;OFEX Finance
P-20.0. Argenton/Australia

sp.zo.0.

Taian KOPEX Coal

100% Mining Equipment

Service Co. Ltd.
Taian/Chiny

100% | KOPEX- SIBIR Sp. 2 0.0. l 100% l 100%
Nowokuznieck/Rosja
Hansen Chinaltd.
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. wlikwidacji
Benoni k/Johannesburga/ RPA Beijing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWESTPty Ltd)
1 74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA /Johannesburga/RPA

= Uwaga: kolorem 6ttym zaznaczono spétki z siedziba za granica
Zrédfo: Spétka wg. stanu na dzien 30.06.2016r.
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3.2, ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH EMITENTA, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W Grupie KOPEX prowadzony jest nieprzerwanie od 2013 roku proces restrukturyzacji organizacyjnej i majatkowej , w ramach

ktdrego realizowane sg m.in. dziatania polegajace na:

= inkorporacji/potaczeniu/konsolidacji wybranych spdtek z Grupy KOPEX, stuzacych zamiarowi budowy wyspecjalizowanych oraz
wyodrebnionych produktowo podmiotow;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotéw poprzez zbycie ich udziatéw/akeji, dla ktérych stopa zwrotu z inwestycji oraz ryzyka
biznesowe nie uzasadniajq dalszej kontynuacji podjetej w przesztosci inwestycji kapitatowej w te podmioty;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotéw poprzez zbycie ich udziatdw/akcji, w ktérych Emitent posiada pakiety mniejszo$ciowe,
a ktdrych dziatalnos¢ nie jest zwigzana z ,core businessem” Grupy KOPEX;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX wybranych spdtek poprzez procesy likwidacyjne, np. spdlek, ktére nie rozpoczety
z réznych powoddw faktycznej dziatalno$ci gospodarczej lub spotek, ktore nie rokujg trwatej poprawy.

W ramach tych dziatai, w roku 2016 kontynuowane sg czynnos$ci zmierzajgce do istotnego zmniejszenia liczby podmiotéw w Grupie
Kapitatowej KOPEX, a takze czynnosci majgce na celu obnizenie wielkosci aktywéw zbednych do produkcji. Program kompleksowe;
restrukturyzacji obejmuje w szczegolnosci redukcje zbednego majatku, sprzedaz oraz likwidacje czesci spotek zaleznych
i stowarzyszonych.

W zwigzku z opublikowanymi wynikami Grupy KOPEX za IV kwartat 2015 r. i zwigzang z nimi reakcjg bankow finansujacych
dziatalno$¢ Grupy KOPEX, o ktérych Spdtka informowata w raportach biezacych (od nr 13/2016 do 16/2016), koniecznym stato sie
zintensyfikowanie dziatan i zamierzen restrukturyzacyjnych Grupy KOPEX.

Biorac pod uwage powyzsze, Grupa KOPEX przystapita do opracowania kompleksowego programu restrukturyzaciji, przy udziale
renomowanej firmy doradczej, obejmujacego restrukturyzacje operacyjna, majatkowq i finansowa. Informacje o planowanych
dziataniach restrukturyzacyjnych w Grupie KOPEX oraz szacowanych efektach wdroZzenia programu restrukturyzacji Emitent
przedstawit w raporcie nr 46/2016.

Na obecnym etapie prowadzone sg dziatania analityczne, ktére nie wstrzymujg dotychczas prowadzonych dziatah w obszarze
restrukturyzacii.

Réwnolegle prowadzone byly rozmowy z bankami finansujacymi dziatalnos¢ spotek Grupy KOPEX, dotyczace restrukturyzacii
finansowania obejmujacego m.in. dostepnosé¢ udzielonych kredytdw, linii gwarancyjnych oraz linii akredytyw. Wynikiem tych rozméw
byto uzgodnienie z bankami projektu kluczowych warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego KOPEX S.A. oraz jej wybranych
spotek zaleznych, czego efektem byto porozumienie o przedtuzeniu terminéw sptat kredytow i zaniechaniu blokad podpisane w dniu
6 wrzesnia 2016 r. pomiedzy KOPEX S.A., spdtkami zaleznymi KOPEX S.A. a bankami finansujacymi dziatalno$¢ spotek Grupy
KOPEX.

Nastepnie w dniu 7 wrzesnia 2016 r. nastgpito podpisanie porozumienia w zakresie kluczowych warunkéw restrukturyzacii
zadtuzenia finansowego KOPEX S.A. oraz jej wybranych spétek zaleznych pomigdzy bankami: Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A., Bank Pekao S.A., ING Bank Sla_ski S.A., BGZ BNP Paribas S.A., HSBC Bank Polska S.A., Deutsche Bank
Polska S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz inwestorem TDJ Equity IV S.A. Porozumienie to stanowito zakorczenie
prowadzonych negocjacji z bankami i okreslito wybrane zatozenia procesu restrukturyzacji Grupy KOPEX. Emitent informowat
0 opisanych wyzej zdarzeniach w raportach biezacych nr 77/2016 i nr 79/2016.

W okresie pdtrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nastapity nizej opisane zmiany w strukturze organizacyjnej
spotek Grupy Kapitatowej KOPEX, wynikajace z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych celéw rozwojowych Grupy
KOPEX:

1) Kontynuacja dziatari zmierzajacych do zmiany formy prawnej serbskich spétek KOPEX MIN A.D. i KOPEX MIN-LIV A.D.
(spotki zalezne KOPEX S.A.);

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KOPEX MIN A.D. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KOPEX MIN-LIV A.D.
(obie z siedzibg w Niszu/Serbia) w dniu 05.02.2016 roku podjety uchwaty o zamiarze rozpoczecia procedury zmiany formy prawne;
kazdej z tych spotek poprzez przeksztatcenie w spétki z ograniczong odpowiedzialnocig. Jednoczesnie Walne Zgromadzenia obu
wymienionych Spétek podjety uchwaly o wycofaniu akcji spotki KOPEX MIN A.D. i sp6tki KOPEX MIN-LIV A.D. z obrotu na rynku
regulowanym (MTP Gietda Belgradzka A.D.). Dnia 25.03.2016 roku Komisja Papierow Warto$ciowych Republiki Serbii wydata
decyzje o wykresleniu z tym dniem spdtki KOPEX MIN A.D. i spétki KOPEX MIN-LIV A.D. z Rejestru Spétek Publicznych,
co umozliwito kontynuowanie procesu przeksztatcenia ww. spdtek w spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Dziatania te sg
kolejnym etapem prowadzonego procesu restrukturyzacji organizacyjnej spdtek Grupy Kapitatowej KOPEX. Przeksztatcenie
ww. spotek w spdtki z ograniczong odpowiedzialnocig nastapito w dniu 08.07.2016 r.
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2) Potaczenie KOPEX Foundry Sp. z 0.0. ze spétka "STA-Odlewnie" Sp. z 0.0.;

W dniu 31.03.2016 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat
potaczenie spotek KOPEX Foundry Sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli (spétka przejmujaca) oraz "STA-Odlewnie"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (spotka przejmowana). Potaczenie nastapito w trybie art. 49281 pkt.1) Kodeksu spétek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na spotke przejmujaca (taczenie sie poprzez przejecie)
z uwzglednieniem postanowien art. 51686 Kodeksu spotek handlowych i bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spdtki
przejmujace;.

3) Utworzenie spotki KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0.

W dniu 12.06.2016 r. utworzona zostata nowa spdtka pod firmg KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig, z siedzibg w Katowicach. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 14.06.2016 r., jej kapitat zaktadowy wynosi
obecnie 55.000,00 z, a 100 % udziatbw w niej posiada KOPEX S.A. Gtéwnym celem dziatania KOPEX
FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0. jest w szczegdlnosci wspieranie restrukturyzacji podmiotowej i operacyjnej Grupy
Kapitatowej KOPEX. Jej strategia dziatania jest gtéwnie nakierowana na przejmowanie lub nabywanie spétek w Grupie Kapitatowej
KOPEX, ktore zagrozone sg ryzykiem niewyptacalnosci lub nie wpisujg sie w core business Grupy Kapitatowej KOPEX. Przejete i
nabyte spotki bedg dalej podlega¢ restrukturyzacji, sprzedazy lub likwidacji badz innym formom przeksztatcer organizacyjnych i
prawnych.

4) Zmiana brzmienia firmy KOPEX-EKO sp. z 0.0.

W dniu 19.07.2016 r. Zgromadzenie Wspdlnikow spotki KOPEX-EKO Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie nazwy spétki na BSKE
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoScia. Zmiana brzmienia firmy Spétki zostata zarejestrowana w dniu 25.08.2016 r.

5) Zlozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci przez Zarzad KOPEX-EKO Sp. z 0.0.

W dniu 28.07.2016 r. Zarzad KOPEX-EKO Sp. z 0.0. ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat
X Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadto$ci Spotki, ze wzgledu na jej niewyptacalnosé.

KOPEX - EKO Sp. z 0.0. jest spétkq zalezng od KOPEX S.A., w ktorej KOPEX S.A. posiada 100% udziatéw. Podstawowg jej
dziatalnoscig, jest projektowanie, produkcja, sprzedaz oraz obstuga urzadzer elektronicznych i automatyki, w szczegdlno$ci
tzw. elektroenergetycznej automatyki zabezpieczeniowe;.

6) Wszczecie procedury ,voluntary administration” w Kopex Waratah Pty Ltd i zmiana firmy na ACN 001 891 729 Pty Ltd;

W dniu 29.07.2016 r. Rada Dyrektoréw Kopex Waratah Pty Ltd, z uwagi na trudna, sytuacje finansowo-ekonomiczng tej Spotki
podjeta uchwate o wszczeciu przewidzianej przez prawo australijskie procedury ,voluntary administration”, nakierowanej na
zaspokojenie wierzycieli niewyptacalnej spotki, w maksymalnym mozliwym stopniu. KOPEX Waratah Pty Ltd jest spotka posrednio
zalezng od KOPEX S.A., w ktorej 100% udziatow posiada spotka KOPEX Machinery S.A. Spdtka ta jest dostawcg wozéw
odstawczych i innych urzadzen wykorzystywanych w gornictwie podziemnym w Australii i Nowej Zelandii. W dniu 02.09.2016 na
mocy uchwaty jedynego wspoinika — KOPEX Machinery S.A. zmieniono nazwe spétki Kopex Waratah Pty Ltd na ACN 001 891 729
Pty Ltd. Zmiana brzmienia firmy Spdtki zostata zarejestrowana w dniu 08.09.2016 r. Natomiast w ramach procedury ,voluntary
administration” administratorzy dokonali w dniu 6 wrzesnia br. zbycia przedsiebiorstwa spétki.

7) Wszczecie procedury ,,voluntary administration” w Kopex Australia Pty Ltd;

W dniu 01.08.2016 r. Rada Dyrektoréw Kopex Australia Pty Ltd, z uwagi na trudng sytuacje finansowo-ekonomiczng tej Spotki
podjeta uchwate o wszczeciu przewidziane] przez prawo australijskie procedury ,voluntary administration”, nakierowanej na
zaspokojenie wierzycieli niewyptacalnej spétki, w maksymalnym mozliwym stopniu. KOPEX Australia Pty Ltd jest spdtka po$rednio
zalezng od KOPEX S.A., w ktorej 100% udziatdw posiada spotka Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. Spétka ta zajmuje sie
dystrybucjg wozow odstawczych w Australii. W ramach procedury ,voluntary administration” administratorzy dokonujg zbywania
majatku spotki.

8) Sprzedaz udziatéow w spétce KOPEX-EKO Sp. z 0.0.

W dniu 05.08.2016 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 2400 nalezacych do KOPEX S.A. udziatbw w spdice
KOPEX-EKO Sp. z o.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym spétki KOPEX-EKO Sp. z 0.0. na rzecz spotki KOPEX
FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z o.0.. Transakcja sprzedazy udziatéw w spétce KOPEX-EKO Sp. z o.0. zostata dokonana
z uwagi na strategie funkcjonowania spétki KOPEX Finance&Restructuring Sp. z 0.0. w celu kontynuowania prowadzonych
procesow restrukturyzacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej KOPEX.
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9) Otwarcie likwidacji spotki KOPEX-WAMAG sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki KOPEX - WAMAG Sp. z 0.0. w dniu 26 wrze$nia 2016 r. podjeto uchwate
0 rozwigzaniu spotki KOPEX-WAMAG sp. z 0.0. i otwarciu jej likwidacji, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks
spotek handlowych. KOPEX - WAMAG Sp. z 0.0. jest spotkg posrednio zalezng od KOPEX S.A., w ktdrej 100% udziatow posiada
spotka zalezna od Emitenta - KOPEX Machinery S.A. Likwidacja spétki nastepuje m.in. z uwagi na znaczace ograniczenie iloSci
Zlecen oraz brak perspektyw w zakresie osiggania wynikéw finansowych umozliwiajacych spéice dtugookresowe funkcjonowanie na
rynku.

Wydatki inwestycyjne

Spotki Grupy Kapitatowej za okres | potrocza 2016 roku dokonaty inwestycji na taczng kwote 56.952 tys. zt. Gtéwne wydatki
ukierunkowane byty na odtworzenie majatku w zakresie maszyn i urzadzen.

Grupa Kapitatowa za okres | potrocza 2016 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasobow w wysokosci 100.944 tys. zt.
Dokonane inwestycje byty finansowane gtéwnie ze srodkdw wtasnych Spotek.

4, WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

41. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu potrocznego wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
KOPEX S.A. nie ulegta zmianie i wynosi 74.332.538,00 ztotych oraz dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a)  19.892.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b)  47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz
c)  6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Brak jest akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Akcje KOPEX S.A. sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) od dnia 04 czerwca 1998 roku.
(ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks: sWIG80).

Komisja
% Nadzoru K(—l l»)‘v (’l SEG
Finansowego . - - od 1993 roku

Wedtug posiadanych przez Emitenta informaciji i zawiadomien, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A. na dzief publikacii raportu pétrocznego sa;

liczba posiadanych o LB UL L ogolna liczba %
AKCJONARIUSZ akcii zaktadowym 1oséw na WZA gloséw na
’ KOPEX S.A. g WZA
Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleznym) 26 305 175 35,39% 26 305 175 35,39%
TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) 24 438 000 32,88% 24 438 000 32,88%

Uwaga:
Szczegbtowy opis ponizej w pkt. 4.2.
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4.2. WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta na dzien publikaciji raportu kwartalnego QSr 1/2016 w dniu 13 maja 2016 r.:

liczba posiadanych ol il ogodlna liczba "
AKCJONARIUSZ = zaktadowym 5 glosow na

akeji KOPEX SA gtosow na WZA WZA
Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleznym) 43586 6751 58,64% 43 586 675 58,64%
TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) 74330002 9,99% 7433000 9,99%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 23 312 863 31,37% 23 312 863 31,37%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%

Uwagi:

") taczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. przez Akcjonariusza wigkszo$ciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym (bezposrednio
i posrednio) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 19.11.2013r. otrzymanym od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego (raport biezacy 75/2013 z dnia 19 listopada 2013
roku) oraz o$wiadczeniem z dnia 31.12.2014 roku, w tym:

bezposrednio posiadat 43.310.175 akgji stanowiacych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 43.310.175 gtoséw na
walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 58,27% ogdlnej liczby gloséw;

posrednio posiadat poprzez spotke KOPEX S.A. 276.500 akcji (skupione przez KOPEX S.A. akcje wiasne), ktére stanowig 0,37 % udziatu w kapitale
zaktadowym.

29 Spotka TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach tgcznie posiadata posrednio poprzez swoj podmiot zalezny — spotke GALANTINE Sp. z 0.0. 7.433.000 akcji
KOPEX S.A., stanowigcych 9,9997% udzialu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
KOPEX S.A., co stanowi 9,9997% ogdlnej liczby gtosow, w tym:

Spotka GALANTINE Sp. z o.0. posiadata bezposrednio 7.433.000 akcji KOPEX S.A., stanowigcych 9,9997% udzialu w kapitale zaktadowym
KOPEX S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 9,9997% ogolinej liczby glosow;

Spotka TDJ S.A. jest podmiotem zaleznym od Pana Tomasza Domogaty, ktéry poprzez to posrednio, poprzez wyzej wskazane podmioty, posiadat 7.433.000 akgji
stanowigcych 9,9997% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi
9,9997% ogdlne;j liczby glosow.

Zmiany wtasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2016 r.

Od dnia publikaciji raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku w dniu 13 maja 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
pdtrocznego miaty miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania znacznych pakietow akcji emitenta:

- zmniejszenie stanu posiadania akcji przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego (bezposrednio oraz posrednio) z 43.586.675
akeji stanowigcych 58,64% kapitatu zaktadowego i udziatu w ogdlnej liczbie gtosow do 26.305.175 akcji stanowigcych
35,39% tj. 0 17.281.500 akcji stanowigcych 23,25% kapitatu zaktadowego i udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw;

- zwiekszenie stanu posiadania akcji przez TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) i Pana Tomasza Domogate
(po$rednio, ze wzgledu na fakt, ze TDJ S.A. jest podmiotem od niego zaleznym), z 7.433.000 akcji stanowigcych 9,9997%
kapitatu zaktadowego i udziatu w ogdlnej liczbie glosdw do 24.438.000 akcji stanowigcych 32,88% tj. 0 17.005.000 akcji
stanowigcych 22,88% kapitatu zaktadowego i udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

W dniu 17 marca 2016 roku KOPEX S.A. otrzymat informacje od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wiekszo$ciowego akcjonariusza
Spotki (przekazang raportem biezacym nr 18/2016) o podpisaniu w dniu 17 marca 2016 r. Umowy warunkowej z zalezng od
TDJ S.A. spotkg celowa, ktdra przewiduje przejecie kontroli nad wiekszoSciowym pakietem akcji KOPEX S.A. nalezacym do Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego. Zgodnie z informacjami przekazanymi Zarzadowi KOPEX S.A., zrealizowanie wspomnianej Umowy
warunkowej jest uzaleznione, miedzy innymi od:

* przeprowadzenia restrukturyzacji zadtuzenia spoétek Grupy Kapitatowej KOPEX;

« satysfakcjonujacych wynikoéw przeprowadzonego badania due dilligence spdtek Grupy Kapitatowej KOPEX;

+ uzyskania wymaganej zgody organéw antymonopolowych na koncentracje.

W dniu 24 maja 2016 r. Emitent otrzymat zawiadomienia od Pana Tomasza Domogaty oraz TDJ S.A. i TDJ Equity IV S.A. (spdtki
zaleznej od TDJ S.A.), iz w dniu 20 maja 2016 r. TDJ Equity IV S.A. nabyta 100% udziatéw w spdtce Proinwest sp. z 0.0. i tym
samym nabyta po$rednio pakiet 17.005.000 akcji Emitenta posiadanych przez spétke Proinwest Sp. z 0.0., wskutek czego
zawiadamiajacy przekroczyt 25% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W zawiadomieniu wskazano, ze TDJ
Equity IV S.A. zamierza zwigkszy¢ swéj udziat w ogoinej liczbie glosdw w okresie 12 miesiecy, przy czym zwiekszenie to
uwarunkowane jest spetnieniem szeregu przestanek, w tym w szczegolnosci wydaniem stosownej decyzji przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W zawiadomieniach wskazano, iz celem zwiekszenia udziatu jest uzyskanie przez TDJ Equity
IV S.A. kontroli nad KOPEX S.A., co stanowi element planowanej transakcji, 0 ktdrej Emitent poinformowat w raporcie biezacym
nr 18/2016 z dnia 17 marca 2016 r.
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Zgoda na transakcje przejecia kontroli przez Grupe TDJ nad Grupg KOPEX zostata wydana przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentow w czerwcu 2016 r.

Informacje o zawiadomieniach otrzymywanych w zwigzku ze zmianami stanu posiadania znacznych pakietéw akcji od daty publikacii
raportu kwartalnego QSr 1/2016 Emitent zamiescit w raportach biezacych 32/2016, 33/2016, 34/2016, 35/2016, 36/2016, 37/2016,
38/2016, 42/2016, 48/2016, 49/2016, 50/2016.

Struktura wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta na dzien publikacii raportu pétrocznego PSr 2016 :

. . % udziat w kapitale T %
AKCJONARIUSZ Ifzise p:lfc';da""ch zakladowym g:’(?s‘:,:aan":\z;;A gloséw na
KOPEX S.A. WZA
Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleznym) 263051751 35,39% 26 305 175 35,39%
TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) 24 438 0002 32,88% 24 438 000 32,88%
VKV’(a)sPrI,Eg)( S.A. (skupione przez KOPEX S.A. akcje 276 500 9 0.37% 276 500 9 0.37% 9
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 23 312 863 31,36% 23 312 863 31,36%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%
Uwagi:

") Laczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym, w tym:

- bezposrednio posiada 4.838.055 akeji stanowigcych 6,51% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 4.838.055 gtoséw na
walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 6,51% ogolnej liczby gtosow;

- posrednio posiada poprzez spétke Partner S.A. 21.467.120 akcji stanowigcych 28,88% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych
do 21.467.120 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 28,88% ogoinej liczby glosow;

2 Spotka TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach tacznie posiada posrednio poprzez swoje podmioty zalezne 24.438.000 akcji KOPEX S.A., stanowigcych 32,88%
udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 24.438.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 32,88% ogdlnej liczby
gloséw, w tym:

- Spétka GALANTINE Sp. z o.0. posiada bezposrednio 7.433.000 akcji KOPEX S.A., stanowigcych 9,99% udzialu w kapitale zaktadowym
KOPEX S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 9,99% ogoélnej liczby gtosow;

- Spotka TDJ Equity IV S.A. posrednio poprzez Spétke Prolnwest Sp. z o.0. ktéra posiada bezposrednio 17.005.000 akcji KOPEX S.A., stanowiacych
22,88% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 17.005.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi
22,88% ogolnej liczby gtosdw;

Spotka TDJ S.A. jest podmiotem zaleznym od Pana Tomasza Domogaly, ktory posrednio poprzez wyzej wskazane podmioty posiada 24.438.000 akcji stanowigcych
32,88% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 24.438.000 gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 32,88% ogolnej
liczby gtoséw.

3 Zgodnie z art. 364 §2 K.s.h. spdtka nie wykonuje praw udziatowych z akcji wtasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktére
zmierzaja do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one zaliczone do uprawniajacych do gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Struktura Akcjonariatu "KOPEX" S.A.

M 1. Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleinym)
31,36%

2. TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zaleine)

9.3 M 3. "KOPEX" S.A. (skupione przez "KOPEX S.A. akcje wtasne)

4. Pozostali Akcjonariusze - Free Float
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5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

5.1. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY ZARZADZAJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

taczna liczba Zmiany w stanie
: : posiadanych posiadania akcji
Imig i Nazwisko F“""Kcéap‘é’ngrz:dz'e akeji KOPEX S.A.
o KOPEX S.A. na w okresie od przekazania
dzien ostatniego raportu kwartalnego

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu, Dyrektora
Dariusz Pietyszuk Naczelnego (od dnia 10.05.2016 r.) a nastepnie nie posiada bez zmian "
Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny (od dnia
11.08.2016.)

Cztonek Zarzadu

Piotr Broncel Dyrektor ds. Sprzedazy brak danych bez zmian "
(do dnia 14.09.2016 r.)

Cztonek Zarzadu
Dyrektor ds. Finansowych

Magdalena Nawtoka nie posiada bez zmian "

Cztonek Zarzadu
Henryk Jurczyk Dyrektor ds. Rozwoju nie posiada
(od dnia 01.06.2016 1.)

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do
Bartosz Bielak wykonywania czynno$ci Czlonka Zarzadu nie posiada
(od dnia 14.09.2016 1.)

Uwaga:
") stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego QSr 1/2016 w dniu 13 maja 2016 roku.

Wiw osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych Emitenta.

5.2. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY NADZORUJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Zmiany w stanie

el posiadania akcji

L . Funkcja w Radzie Nadzorczej posiadanych akcji
Imig i Nazwisko KOPEX S.A. KOPEX S.A. na KOPEXSA.
dzien w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego
Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 26 305175 1) -17.281.500 2)
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 3)
Daniel Lewczuk Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 3)

Cztonek Rady Nadzorczej

i i i i i 3
od dnia 10.05.2016 r. do dnia 11.08.2016 .
Dariusz Pietyszuk 4 dnia 10.05.2016 r. do dnia 11.08.2016 nie posiada bez zmian 3)
: Czlonek Rady Nadzorczej . .
Bartosz Bielak (od dnia 20.05.2016 1) nie posiada
Czestaw Kisiel Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada

(od dnia 01.09.2016 1)

Uwaga:
") Laczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym, w tym:
- bezposrednio posiada 4.838.055 akcji stanowigcych 6,51% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 4.838.055 gtoséw na
walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 6,51% ogolnej liczby gtosow;
- posrednio posiada poprzez spotke Partner S.A. 21.467.120 akcji stanowiacych 28,88% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX S.A. i uprawniajacych
do 21.467.120 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 28,88% ogoinej liczby glosow;

2 taczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym na dzien publikacji raportu kwartalnego za
| kwartat 2016 roku wynosit 43.586.675 akcji, w tym:
- bezposrednio 43.310.175 akcji stanowiacych 58,27% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 43.310.175 gloséw na walnym
zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 58,27% ogdlnej liczby gtoséw;
- posrednio poprzez spotke KOPEX S.A. 276.500 akcji (skupione przez KOPEX S.A. akcje wiasne), stanowigcych 0,37% udziatu w kapitale
zaktadowym;
Pan Krzysztof Jedrzejewski do dnia publikacji niniejszego raportu pétrocznego zbyt tacznie 17.005.000 akcji Emitenta oraz przestat by¢ podmiotem dominujacym
w stosunku do KOPEX S.A. posiadajacego 276.500 akcji wasnych.

3 Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego QSr 1/2016 w dniu 13 maja 2016 roku.

Wi/w osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak rowniez akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych
Emitenta.
16
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6. NFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH,
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTQRE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA
| JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE
Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest $cisle powigzana z polityka kadrowa Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture organizacyjng
Spotki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:
0SOBY

30.06.2016 31.12.2015

PRACOWNICY UMYSLOWI 242 249
PRACOWNICY FIZYCZNI 34 36
OGOLEM 276 285

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec | pdtrocza 2016 roku wynosita 971.944 tys. zt. i w stosunku do korica roku 2015 zmniejszyta sie
0 172.379 tys. zt, tj. 15,1%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi spadek sumy bilansowej byto zmniejszenie aktywow trwatych
0 174.498 tys. zt, tj. 18,4% oraz zmniejszenie wartosci aktywow w grupie aktywow obrotowych o 6.873 tys. zt., tj. 3,5%.
W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zmniejszenie w grupie kapitatéw wiasnych o 183.449 tys. zt. oraz spadek warto$ci
zobowigzan dtugoterminowych o 3.457 tys. zt., tj. 20,0% oraz wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 14.527 tys. zt. Doktadna
struktura poszczegélnych pozycji bilansowych zostata przedstawiona na s. 10. Srédrocznego Skonsolidowanego i Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | poiroczu 2016 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiagnety poziom 57.329 tys. zt. i byly nizsze od wykonania
w analogicznym okresie ubiegtego roku o 140.800 tys. zt., tj. 71,1%.

W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 47.769 tys. zt.,
w tym:

e  sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych do Argentyny, Chin, Rosji, Rumunii oraz Serbii w wysokosci 7.224 tys. zt.;

e sprzedaz surowcdw masowych (wegiel) w wysoko$ci 29.883 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Szwecji oraz Wegier;

e ushugi gérnicze w wysokosci 10.662 tys. zt. realizowane we Francii;

Na rynku krajowym za okres styczen-czerwiec 2016 roku, Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 9.560 tys. zt. na
ktore sktadajg sie sprzedaz konstrukcji stalowych dla przemystu energetycznego w wysoko$ci 1.091 tys. zh. oraz sprzedaz
pozostatych ustug w wysoko$ci 8.469 tys. zt. (ustugi dzierzawy, najmu, obstuga ksiegowa, obstuga finansowa, ustugi informatyczne,
ustugi logistyczne, kontrola wewnetrzna, licencje, doradcze, obstuga kadrowo-ptacowa oraz obstuga marketingowa).

Zysk brutto na sprzedazy w | pétroczu 2016 roku wynidst 9.036 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie
roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 5.130 tys. L. tj. 0 36,2%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | potroczu 2016 roku 3.473 tys. z4. i sg nizsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku 0 1.556 tys. zt., tj. 0 30,9%.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w | pétroczu 2016 roku 12.665 tys. zt. i sq wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 141 tys. zt.
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Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt):

e pozostate przychody:

I-1 Q 2016 I Q 2015
Dywidendy 25.119 52477
Dotacje 580 580
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztow sgdowych 48 95
Pozostate 27 260
RAZEM 25.774 53.412
e pozostate koszty:
I Q 2016 I-11 Q 2015
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji aktywow finansowych 18.732 187
Koszty odpraw osobowych oraz doradztwa dotyczace restrukturyzacji 1.091
Utworzone rezerwy 99
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 71 106
Naleznosci odpisane 11 13
Pozostate 79 94
RAZEM 20.083 360
e pozostate zyski (straty):
I-1Q 2016 I-1Q 2015
Wynik na trangakcjach wglutowych (dla ktérych nie prowadzi sie 296 52
rachunkowosci z zabezpieczen)
Wycena transakcji walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie
rachunkowosci zabezpieczen) 368 464
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytéw i pozyczek) 2340 294
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 70 -37
Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych (akgji, obligacii) 1 -
Aktualizacja wartosci inyvestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw 769 161
dtugoterminowych, akciji)
RAZEM 3.322 612

W | pétroczu 2016 roku Emitent dokonat odpisu na aktywa niefinansowe aktualizujgce akcje i udziaty w wysokosci 107.319 tys. zt.

W | pétroczu 2016 roku Spdtka poniosta strate na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 105.408 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zi):

e przychody finansowe:

I Q 2016 Il Q 2015
Odsetki 2.290 4.596
Prowizje za udostepnienie limitéw, udzielonych poreczen i gwarancii 245 1.488
Dodatnie saldo réznic kursowych (dot. dziatalno$ci finansowej) - 248
Rozwigzanie rezerwy na koszty finansowe - 8
Pozostate - 6

RAZEM 2.535 6.346
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e Kkoszty finansowe:

I-Il Q 2016 -1 Q 2015
Odpisy aktualizujace naleznosci finansowe 46.287 642
Utworzenie rezerwy na koszty finansowe 13.559 -
Odsetki 2.616 2221
Ujemne saldo réznic kursowych (dot. dziatalno$ci finansowej) 789
Prowizje od poreczen, gwarancji, kredytow 431 480
Pozostate 11 11
RAZEM 63.693 3.354

Emitent za | potrocze 2016 roku poniost strate netto w wysokosci 181.582 tys. zt.

Mozliwos$ci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach plynnosci finansowej, ktore wynoszg

odpowiednio:
30.06.2016 31.12.2015
e plynnos¢ biezgca 0.78 0.81
(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe) ! !
o  plynnos¢ szybka 077 0.81

(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

e plynnosc gotowkowa 0,08 0,03

(rodki pieniezne / zobowiazania biezace pomnigjszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r., ktéry wykazat obnizenie wynikow
finansowych Spotki. W dniach 25 i 26 lutego 2016 banki obstugujace Spotke zablokowaly dostepnos¢ limitéw kredytowych,
gwarancyjnych i transakcji treasury, obnizajac wysokos¢ limitow do kwot wykorzystanych na dzien 25.02.2016r. Zaistniata sytuacja
w bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolnoscig Spétki do prowadzenia normalnej dziatalno$ci gospodarczej (zablokowanie
limitéw gwarancyjnych) i ptynno$ci Spétki.

W dniu 7 wrzesnia 2016r. zostalo podpisane z bankami finansujacymi Emitenta oraz TDJ IV S.A. (Inwestorem) Porozumienie
w zakresie kluczowych warunkéw restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Emitenta i jego wybranych spotek zaleznych. Podpisano
réwniez porozumienie wydtuzajace terminy splaty kredytow do 30 listopada 2016r., tj. do dnia zawarcia umowy restrukturyzacyijnej.

Spétka podejmuje dziatania zaradcze polegajace na roztozeniu istotnych ptatnosci handlowych na raty, na przyspieszonym
pozyskaniu $rodkéw z dywidend wewnatrz Grupy oraz na windykacji sptat pozyczek. Spétka podjeta ponadto szeroko zakrojone
dziatania restrukturyzacyjne (obnizka kosztéw, redukcja zatrudnienia).

WYNIKI SKONSOLIDOWANE
SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX przedstawiato sie nastepujaco:
0SOBY

30.06.2016 31.12.2015

PRACOWNICY UMYSLOWI 1.526 1.608
PRACOWNICY FIZYCZNI 2.864 3.028
OGOLEM 4.390 4.636
SEGMENTY OPERACYJNE

Informacja o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz geograficznym ujeta jest w punkcie 6.
Srédrocznego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.
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KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw Grupy Kapitatowej za | pdtrocze 2016 roku wyniosty
446.274 tys. zt. Wyniki te sg stabsze od wynikéw jakie grupa wypracowata w analogicznym okresie 2015 roku. Zmniejszenie
przychodéw ze sprzedazy wyniosto w analizowanym okresie 147.293 tys. zt., 1j. 24,8%.

Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO - dziatalno$¢ kontynuowana:

W TYS. PLN.
o Producaispraecez || O R | e
stugi gérnicze maszyn i urzadzen dla - Odlewy
o . gornictwa elektrycznych
gomictwa podziemnego odkrywkowego i elektronicznych
HIQ HIQ HQ HIQ HIQ HIQ HIQ HIQ HIQ HQ
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Przychody segmentu 116 928 133 383 205730 | 279 360 3643 54 461 40722 40 047 20738 23948
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 16 252 19 987 -20 025 25635 -1 006 849 7849 15101 5383 6470
Wynik operacyjny segmentu - znormalizowany 8951 13708 -33 251 9039 -1337 -2 882 3667 2386 743 3003
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — na naleznosci 675 . 73 641 . 445 . -394 . -3 661
Odpisly (-) rozwiazanie (+) - g!(tywa niefinansowe 13554 : 79311 : } : 30488 : 6493
- wynik testu na utrate warto$¢ firmy
?té;();zsg s(t-a)';ozwmlzame (+) - aktywa niefinansowe 2884 ) 159513 ) B ) 7059 ) 2%
Pozostate koszty zwigzane z restrukturyzacjg 25 - 5572 - - - 191 - - -
Wynik operacyjny segmentu -8187 13708 -351 288 9039 -1782 -2882 -34 465 2386 -11 637 3003
Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO - dziatalno$¢ kontynuowana:
W TYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn
Ustugi gérnicze i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen elektrycznych Odlewy
podziemnego odkrywkowego i elektronicznych
I-1Q 2016 I-1Q 2015 I-1Q 2016 I-1Q 2015 I-I1Q 2016 I-1Q 2015 I-1Q 2016 I-1Q 2015 I-I1Q 2016 I-1Q 2015
AFRYKA PLD - - - - 21642 14 250 -
ARGENTYNA - -3 201 42 543 - - - -
AUSTRALIA - - 1805 - - 198 -
AUSTRIA - - - - - - -
BOSNIA - - 1576 - - 177 504
CHINY - - 2681 150 - - - - -
CZECHY 581 468 7984 4018 - 400 2005 12 169
FRANCJA 10 662 9562 - - - - - 33
HISZPANIA - - - - - 17 - -
NIEMCY 3408 2228 30 - - 16 41 3773 4996
POLSKA 102 277 121099 165 965 187 109 - 17415 22 160 11189 11057
ROSJA - - 31213 41636 - - 1068 165 - -
SERBIA - - - 3643 54 461 - 3992 5701
StOWACJA - - 40 - - - -
SZWECJA - - - - 83 7
WEGRY - - - - - - 186 -
POZOSTALE - 26 1058 483 - - 181 1211 1326 1481
RAZEM 116 928 133 383 205730 279 360 3643 54 461 40 722 40 047 20738 23948

Strukture geograficzng przychodoéw z poszczegdlnych segmentéw sprzedazy za | pétrocze 2016 roku prezentujg ponizsze

(w tys. zt):
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Sprzedaz wegla

Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu udzial w sprzedazy ogdlem 6,7%

udziat w sprzedazy ogdtem 1,9%

6782
7 000 12541
14000
i 12000
500 10000 7 469 6715
400 8000
3000
1429 6000 3158

2000 4000
1000 W5 52 g 3 4 el B B 2=

N - o e o

0 0

A
& & & F & & N W &
& € &S & N S ¥ i &
@ <& Sy A &) Q‘{G
Pozostata sprzedaz

udziat w sprzedazy ogotem 4,5%

18 587
20000
18000
16000
14000
12000
10000
8000
6000
4000 806 768

2m0 [ o & > -

g & 2 ¥ s
QG?’ @'&’é 6‘39 Q‘&S &
Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | polroczu 2016 roku wyniost 12.777 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 64.791 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w | pétroczu 2016 roku 11.790 tys. zL. - ich poziom jest 0 6.250 tys. zt. nizszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w | pdiroczu 2016 roku 37.336 tys. zt. - ich poziom jest o 3.740 tys. z}, nizszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty, zyski (straty), rozwigzane odpisy na aktywa niefinansowe oraz koszty restrukturyzacji w analizowanym
okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. z4):

e pozostate przychody — dziatalnos¢ kontynuowana:

Il Q 2016 -1 Q 2015
Odszkodowania, kary oraz koszty sagdowe 1.933 1.763
Dotacje 1.259 778
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich 977 61
Sprzedaz ustug socjalnych 214 152
Przedawnione zobowigzania 3 4.162
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 12
Inne 1.418 1.483
RAZEM 5.804 8.411
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e pozostate koszty — dziatalnos¢ kontynuowana:

I-1 Q 2016 I-1Q 2015
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow finansowych 88.764 22
Koszty odpraw osobowych oraz doradztwa dotyczace restrukturyzacji 6.879 -
Kary, koszty sagdowe, odszkodowania 4127 989
Koszt utrzymania obiektéw socjalnych 756 666
Nalezno$ci spisane 553 343
Renty wyréwnawcze 89 47
Koszty zaniechanych prac rozwojowych 87 -
Ztomowanie sktadnikow majatku obrotowego 21 5
Inne 1.871 561
RAZEM 103.147 2.633
e pozostate zyski (straty) — dziatalno$¢ kontynuowana:
Il Q 2016 I-11 Q 2015
Wynik na transgkcjach walutowych (dla ktérych nie prowadzi sig rachunkowosci 2% 52
z zabezpieczen)
Wyceng trans;akcji walutowych (dla ktorych nie prowadzi sie rachunkowo$ci 368 392
zabezpieczen)
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 8.622 575
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 1.490 240
Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych (akgji, obligacji) -1 -14
Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw
dlugoterminowych, akcji) 639 220
Pozostate -10 -
RAZEM 10.882 1.025

e rozwigzane (+), utworzone (-) odpisy na aktywa niefinansowe — dziatalno$¢ kontynuowana:

Il Q 2016 Il Q 2015
Odpis wartosci firmy -129.846 -
Odpisy aktualizujgce na prace rozwojowe -54.124 -
Odpis na aktywa spotek przeznaczonych do likwidacii -52.148 -
Odpisy aktualizujgce na srodki trwate -42.677 -161
Odpisy na aktywa spdtek przeznaczonych do sprzedazy -28.905 -
Odpisy aktualizujgce na nieruchomosci inwestycyjne -10.170 402
Odpisy aktualizujgce na pozostate wartosci niematerialne -6.498 -
Odpisy na zapasy -5.533 -
RAZEM -329.901 pLy

Za okres | potrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 452.711 tys. zt.
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Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. zt.):

e przychody finansowe — dziatalno$¢ kontynuowana:

Il Q 2016 -1 Q 2015
Odsetki 3.755 4.903
Prowizje od poreczen i gwarancji 79 1.497
Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe - 2.748
Réznice kursowe - -164
Pozostate 251 26
RAZEM 4.085 9.010

e  koszty finansowe — dziatalno$¢ kontynuowana:

Il Q 2016 I-11 Q 2015
Utworzenie odpiséw aktualizujacych nalezno$ci 24.665 1.309
Odsetki 8.955 7.235
Utworzenie rezerwy na koszty finansowe 3.121 -
Prowizje od poreczen, gwarancji i kredytow 698 1.003
Pozostate 219 351
RAZEM 37.658 9.898

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

30.06.2016 31.12.2015
e  plynnos¢ biezaca 1,03 119

(aktywa obrotowe / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

e plynnos¢ szybka 0,80 0,89
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe) ! !
e plynno$¢ gotowkowa 0,10 0,07

($rodki pieniezne / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2015 r., ktéry wykazat obnizenie wynikow
finansowych Grupy. W dniach 25 i 26 lutego 2016 banki obstugujace Grupe zablokowaty dostepno$¢ limitow kredytowych,
gwarancyjnych i transakcji treasury, obnizajac wysoko$¢ limitow do kwot wykorzystanych na dzieh 25.02.2016r. Zaistniata sytuacja w
bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolnoscig Spotek do prowadzenia normalnej dziatalnosci gospodarczej (zablokowanie limitow
gwarancyjnych) i ptynnosci Spotki.

W dniu 7 wrzesdnia 2016r. zostato podpisane z bankami finansujgcymi oraz TDJ IV S.A. (Inwestorem) Porozumienie w zakresie
kluczowych warunkow restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Emitenta i jego wybranych spdtek zaleznych. Podpisano réwniez
porozumienie wydtuzajace terminy sptaty kredytéw do 30 listopada 2016r., tj. do dnia zawarcia umowy restrukturyzacyjnej.

Spotki Grupy Kapitatowej podejmujg dziatania zaradcze polegajace na roztozeniu istotnych ptatnosci handlowych na raty, na
windykacji sptat pozyczek, a takze podjety szeroko zakrojone dziatania restrukturyzacyjne (obnizka kosztéw, redukcja zatrudnienia).

Skonsolidowana strata brutto za styczen-czerwiec 2016 roku, wyniosta 484.695 tys. zt. Za | pdtrocze 2016 roku Grupa Kapitatowa
poniosta strate netto przypadajacg akcjonariuszom spotki dominujacej w wysokosci 572.494 tys. zt.

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | pétrocza 2016 roku wynosita 1.605.095 tys. zt. i w stosunku do stanu na
koniec 2015 r. zmniejszyta sie 0 523.697 tys. L., tj. 24,6%. Gtdwnym czynnikiem powodujagcym zmniejszenie sumy bilansowej byt
spadek wartosci aktywow trwatych 0 501.237 tys. zt. oraz zmniejszenie wartosci aktywdw obrotowych 0 95.560 tys. zt.

W zobowigzaniach i kapitale wlasnym notuje si¢ zmniejszenie w grupie kapitatéw wtasnych o 570.334 tys. zt. oraz zmniejszenie
warto$ci zobowigzan dtugoterminowych o 13.606 tys. zt. oraz wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 31.586 tys. zt. Szczegdtowe
wartosci oraz struktura pozyciji bilansowych wedtug stanu na koniec | pétrocza 2016 roku oraz 2015 roku zostaty zamieszczone
na s. 3. Srédrocznego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.
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1.

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowq dziatalno$¢ gospodarcza,
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotnych dokonan lub niepowodzen, ktére zaistniaty w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia
publikaciji raportu:

W dniu 26.02.2016 roku, Spotka otrzymata z dwéch bankow, z ktérymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma zawiadamiajace
0 wystapieniu przypadkéw naruszenia umoéw i skutkach wystapienia tych przypadkéw: 1) Pismo z ING Bank Slaski S.A.
datowane na dzien 25.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy kredytowej, polegajacego
na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika IBD/EBITDA na okrelonym poziomie,
wskutek czego ING Bank Slaski S.A.: odmawia dokonania uruchomienia wszystkich z udostepnionych produktéw w ramach
dostepnego limitu kredytowego, odmawia realizacji ztozonych, a nie zrealizowanych zlecen oraz odmawia realizacji nowych
zlecen, obniza w catosci ze skutkiem natychmiastowym kwote dostepnego limitu kredytowego; 2) Pismo z PKO BP S.A.
datowane na dzien 26.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy kredytowej, polegajacego
na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika Dilug Netto / EBITDA na okre$lonym
poziomie, wskutek czego bank Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.: ograniczyt kwote postawionego do
dyspozycji Emitenta limitu do kwoty jego aktualnego wykorzystania i tymczasowo wstrzymat mozliwo$¢ dalszego
wykorzystywania udostepnionych na podstawie umowy limitéw, deklarujgc czasowe niepodejmowanie dalszych dziatan
dotyczacych ograniczeri co do wysokosci i dostepno$ci limitu. Bank jednocze$nie wyrazit warunkowg deklaracje
niepodejmowania dziatan zwigzanych z wypowiedzeniem umowy i dziatah windykacyjnych. PowyZzsze zawiadomienia byty
skutkiem opublikowanego w dniu 25.02.2016 roku przez Emitenta raportu kwartalnego QSR za IV kwartaly 2015 roku,
w ktorym Emitent przedstawit wyniki finansowe za cztery kwartaty 2015 roku. Zablokowanie dostepu do udzielonych kredytow
utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzar Emitenta i jego spotek zaleznych.

W dniu 29.02.2016 roku, Spotka otrzymata z trzech bankéw, z ktérymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma zawiadamiajace
0 wystapieniu przypadkéw naruszenia umow i skutkach wystapienia tych przypadkéw: 1)Pismo z banku Polska Kasa
Opieki S.A., datowane na dzien 29.02.2016 r. zawiadamiajace o obnizeniu przez bank Polska Kasa Opieki S.A. z dniem
25 lutego 2016 roku kwoty przyznanego kredytu do wysoko$ci kwot juz wyptaconych. Decyzje swg bank Polska Kasa Opieki
S.A. uzasadnit pogorszeniem, w jego ocenie, wiarygodno$ci kredytowej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, czego zrodtem
byly raporty gietdowe przedstawiajace wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Kopex. za rok 2015. 2) Pismo
z Banku Zachodniego WBK S.A. datowane na dzien 29.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej
umowy o limit na gwarancje bankowe, polegajacego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania
wskaznika Diug Netto / EBITDA na okreSlonym poziomie, wskutek czego Bank Zachodni WBK S.A. obnizyt kwote
przyznanego Emitentowi i niewykorzystanego limitu na gwarancje do kwoty 0 EUR ze skutkiem od dnia 29.02.2016 roku.
Réwnoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz na dzien 29.02.2016 r. stan wykorzystania przez Emitenta limitu gwarancyjnego
w Banku Zachodnim WBK S.A. wynosit 0 EUR. 3) Pismo z Raiffeisen Bank Polska S.A. datowane na dzien 29.02.2016 r.
informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy o limit wierzytelnosci polegajacego na niewykonaniu
zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika Net Senior Debt / EBITDA na okreslonym poziomie, wskutek
czego Bank dokonat ze skutkiem od dnia 29.02.2016 r. podniesienia wysoko$ci marzy z tytutu udzielonych gwarancji oraz
zablokowat mozliwo$¢ korzystania z przyznanych limitdw. Podobnie jak w przypadku dziatar ze strony bankéw Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016
z dnia 26.02.2016 roku obnizenie przez bank Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 25 lutego 2016 r. kwoty udzielonego kredytu
utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta i jego spotek zaleznych, jednak nie uniemozliwi Emitentowi
i jego Grupie Kapitatowej dalszego prowadzenia dziatalnoci gospodarczej.

W dniu 01.03.2016 roku Spétka powzieta wiadomo$é o przestanych do Spétki pismach z banku BGZ BNP Paribas S.A.,
z ktérym Emitent zwigzany jest umowami, datowanych na dzieri 29.02.2016r., zawiadamiajacych o wystapieniu przypadkéow
naruszenia umoéw, polegajacych na: - niedotrzymaniu wskaznika finansowego Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA wg stanu
ogtoszonego przez Emitenta na 31 grudnia 2015 roku w stosunku do przewidzianego umowami poziomu, - wystapieniu innego
zdarzenia, ktére w uzasadnionej ocenie Banku moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje finansowa, majatkowg lub
prawng Emitenta, w stopniu zagrazajacym zdolnosci do wykonania zobowigzan z jakiejkolwiek umowy zawartej z Bankiem,
tj. stwierdzenie przypadkéw naruszen i wstrzymanie mozliwosci dalszego wykorzystywania udostepnionych na podstawie
uméw limitow przez banki Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., oraz o skutkach
wystapienia tych przypadkow, tj. obnizeniu ze skutkiem natychmiastowym kwot dostepnych limitdw kredytowych do sum
Srodkéw juz wykorzystanych na dzien 29.02.2016 r. i odmowg w przysztosci udzielania nowych gwarancji lub wystawienia
nowych akredytyw na zlecenie Emitenta. Jednoczes$nie Bank wyrazit wole wyjasnienia sytuacji Emitenta i zawartych uméw
podczas bezposredniego spotkania. 2) W dniu 01.03.2016 roku, otrzymat pocztg elektroniczng skan pisma z Banku HSBC
Bank Polska S.A. datowanego na dzien 29.02.2016 roku, z ktérym Emitent zwigzany jest umowg kredytowa,
zawiadamiajacego o0 wystapieniu przypadkow naruszenia umowy, polegajacych na: - przekroczeniu wskaznika finansowego
Net Debt [Zadtuzenie Netto] / EBITDA i Wskaznika Ptynno$ci Biezacej ponad warto$ci dopuszczone w umowie, - wystapieniu
przypadkéw naruszenia uméw zawartych przez Emitenta z innymi Bankami i instytucjami finansowymi, ktére mogg stanowic
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okolicznosci, w wyniku ktdrych zadtuzenie Emitenta i jego spotek zaleznych stanie sie wymagalne i ptatne przed pierwotnym
terminem, - wystapieniu okolicznosci, ktéra w ocenie Banku istotnie pogarsza sytuacje ekonomiczng i finansowg Emitenta i ma
istotny negatywny wplyw na zdolnoé¢ kredytowa Emitenta, tj. podjecia dziatan przez Banki ING Bank Slaski S.A. i PKO
BP S.A.,, o ktorych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia 26.02.2016 r. oraz o skutkach wystapienia tych
przypadkow, tj. odmowie Banku udostepnienia Emitentowi i jego spdtkom zaleznym cato$ci kredytu na podstawie umowy
kredytowej. Do dnia otrzymania przedmiotowego pisma z Banku Emitent wraz ze swoimi spotkami zaleznymi wykorzystat
cze$¢ okreSlonego umowa kredytowa limitu. Podobnie jak w przypadku dziatari ze strony bankéw Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia
26.02.2016 roku oraz dziatan bankéw Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A.,
0 ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2016 w dniu 29.02.2016 roku, obnizenie w dniu 29 lutego 2016 r.
przez bank BGZ BNP Paribas S.A. kwot udzielonych limitéw oraz odmowa udostepnienia kredytu przez Bank HSBC Bank
Polska S.A. utrudnity terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta i jego spétek zaleznych, jednak nie uniemozliwi
Emitentowi i jego Grupie Kapitatowej dalszego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Emitent podjat rozmowy z bankami
w sprawie dalszych warunkéw wspdipracy.

e W dniu 11.03.2016 roku do Emitenta bedacego strong umowy kredytowej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. (Bank), o ktérej zawarciu i pdzniejszych zmianach Emitent informowat w raportach biezacych nr 60/2014 z dnia
04.08.2014 r., nr 27/2015 z dnia 03.08.2015 r. i nr 29/2015 z dnia 25.09.2015 r., wptyneto pismo Banku datowane na dzien
9 marca 2016 roku informujace o obnizeniu przez Bank poczawszy od tego dnia kwoty limitu postawionego do dyspozyciji
Emitenta i jego spétek zaleznych do kwoty wykorzystanej na dzier 25 lutego 2016 roku tj. do kwoty 389.957.970,80 zt oraz
0 wygasnieciu limitu kredytowego w pozostatej niewykorzystanej przez Emitenta kwocie, tj. 155.042.029,20 zt. Jako przyczyne
swej decyzji Bank wskazat powzigcie informacji 0 podjeciu przez inne banki finansujace Emitenta dziatan prowadzacych do
zaspokojenia ich roszczen polegajacych na obnizeniu dostepnych limitéw kredytowych i gwarancyjnych. Jednoczes$nie Bank
w swoim piSmie zapewnit, iz jest niezmiennie zainteresowany wypracowaniem rozwigzania sytuacji kredytowej Emitenta
pozwalajacego unikngé dziatan zwigzanych z wypowiedzeniem umowy kredytowej oraz przymusowym dochodzeniem
wierzytelnosci przystugujacych Bankowi z tytutu umowy kredytu. Emitent kontynuowat rozmowy z bankami finansujgcymi
w sprawie dalszych warunkoéw wspdtpracy, i rozmowy te - w ocenie Emitenta — byly w dwczesnej chwili na znacznym etapie
zaawansowania. Pismo banku PKO BP S.A. z dnia 09.03.2016 r. nie stato w sprzecznosci z tymi negocjacjami.

e Wdniu 17 marca 2016 roku Spdtka otrzymata informacje od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wigkszosciowego akcjonariusza
KOPEX S.A. o podpisaniu w dniu 17 marca 2016 r. Umowy warunkowej z zalezng od TDJ S.A. spétkq celowa, kiora
przewiduje przejecie kontroli nad wiekszosciowym pakietem akcji KOPEX S.A. nalezacym do Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego. Zgodnie z informacjami przekazanymi Zarzadowi KOPEX S.A., zrealizowanie wspomnianej Umowy
warunkowej jest uzaleznione, miedzy innymi od: « przeprowadzenia restrukturyzacji zadtuzenia spdtek Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A.; « satysfakcjonujacych wynikdw przeprowadzonego badania due dilligence spdtek Grupy Kapitatowej KOPEX;e
uzyskania wymaganej zgody organéw antymonopolowych na koncentracje.

e W dniu 23.03.2016 roku, Spdtka otrzymata informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
w Bytomiu (jednostka zalezna Emitenta) kolejnego aneksu, datowanego na 11.03.2016 r., do znaczacej umowy z dnia
30.07.2009 r. zawartej pomiedzy: KOPEX -Przedsigbiorstwo Budowy Szybdw S.A. - Wykonawca a Jastrzebskg Spotkg
Weglowg S.A. - Zamawiajacy, ktdrej przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu
1 BZIE w Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A. KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. Podpisany Aneks dotyczy
wykonanych robét dodatkowych oraz zmiany cen jednostkowych. W zwigzku z powyzszym catkowita warto§¢ umowy zostata
zwigkszona do tacznej wysokosci 264.870.760,70 zt netto. Emitent informowat o ww. Umowie ostatnio w raporcie biezacym
Nr 12/2015 z dnia 02.04.2015 .

e W dniu 04.05.2016 r. Spétka otrzymata informacje, na podstawie ktdrej stwierdzita, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta,
w okresie od dnia 29.07.2015 r. zawarly z Kompanig Weglowg S.A. z siedzibq w Katowicach szereg uméw, ktorych taczna
warto$¢ przekracza 10% wartoSci kapitatow wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego przez Emitenta
raportu rocznego R 2015 w dniu 29.04.2016 roku). taczna warto$¢ umow zawartych z Kompanig Weglowa S.A., o ktérych
Emitent powzig} informacje, w okresie od 29.07.2015 r. do 04.05.2016 r. wynosi 89.386.356,95 zt netto. Umowa 0 najwiekszej
wartosci sposrod zawartych w ww. okresie jest umowa ramowej sprzedazy wegla z dnia 03.02.2014 r. zaktualizowana
Aneksem nr 23 datowanym na 22.02.2016 r., otrzymanym w dniu 29.02.2016 r., ktorej stronami sq Kompania Weglowa S.A. -
Sprzedawca oraz KOPEX S.A. - Kupujacy. Przedmiotem ww. Aneksu jest; sprzedaz miatow energetycznych z przeznaczeniem
na rynek austriacki. taczna dotychczasowa warto$¢ netto umowy ramowej wraz z dotychczasowymi aneksami wynosi:
116.365.835,60 zt., z czego warto$¢ okreslona w ww. Aneksie nr 23 wynosi: 14.118.027,00 zt. Ceny wegla dla kontraktow
zawieranych w ramach umowy sg kazdorazowo uzgadniane przez strony i zapisywane w aneksach do umowy na bazie FCA
wagon stacja kolejowa nadania kopalni realizujgcej wysytki (wg Incoterms 2010). Termin pfatnosci ustalono w umowie na 30
dni liczac od daty wystawienia faktury. Zgodnie z Aneksem nr 23 umowa obowigzuje do 31.12.2016 r. Za niedostarczenie lub
nieodebranie ilosci wegla wynikajacych z zawartych anekséw do umowy, okre$lajacych kazdorazowo ilo$¢ i warto$¢
zamowienia (z tolerancja - 10%), strony mogg, stosowac kary umowne w wysoko$ci 5% warto$ci netto niedostarczonego lub
nieodebranego wegla. Zaptata kar umownych, o ktérych mowa powyzej, nastapi w terminie 21 dni od daty wezwania strony do
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jej zapfaty. Na podstawie pisemnego porozumienia strony moga odstapi¢ od naliczania kar umownych. Inne istotne warunki
umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

e W dniu 12.05.2016 r. Spétka otrzymata informacje, na podstawie ktdrej stwierdzita, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta,
w okresie od dnia 06.11.2015 r. zawarly z Jastrzebska Spotkq Weglowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju szereg uméw,
ktorych faczna warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego
przez Emitenta raportu rocznego R 2015 w dniu 29.04.2016 roku). Laczna warto$¢ umoéw zawartych z Jastrzebska Spdtkg
Weglowg S.A., o ktérych Emitent powzigt informacje, w okresie od 06.11.2015 r. do 12.05.2016 r. wynosi 93.515.173,78 zt
netto. Umowg o najwiekszej wartosci spoérod zawartych w ww. okresie jest umowa datowana na 18.01.2016 r., otrzymana
w dniu 27.01.2016 r., ktdrej stronami sg Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. - Zamawiajacy oraz konsorcjum firm KOPEX
MACHINERY S.A. (lider konsorcjum, jednostka zalezna Emitenta) i FAMUR S.A. (czlonek konsorcjum) - Wykonawca.
Przedmiotem ww. umowy jest dostawa: 167 szt. fabrycznie nowych $cianowych sekcji obudéw zmechanizowanych typu FRS-
18/46-2x3056 o zakresie pracy od 2,0m do 4,5m wraz z instalacjg zasilajaca wysokocisnieniowg oraz urzadzeniami
montazowo-transportowymi, fabrycznie nowego przeno$nika zgrzebtowego Scianowego typu RYBNIK 850, fabrycznie nowego
przeno$nika zgrzebtowego podscianowego typu GROT 850 z kruszarkg i urzadzeniem przektadkowym dla JSW S.A. KWK
"Knuréw-Szczygtowice" Ruch Szczygtowice. Okres realizacji umowy wynosi: 15 tygodni od daty zawarcia umowy dla sekcji
obudéw zmechanizowanych wraz z instalacjq zasilajacq wysokocisnieniowg oraz urzadzeniami montazowo-transportowymi
oraz 6 tygodni od daty zawarcia umowy dla przeno$nika zgrzebtowego $cianowego, przenosnika zgrzebtowego
pod$cianowego z kruszarka i urzadzeniem przektadkowym. Wartos¢ umowy wynosi: 60.290.071,55 zt netto. Wykonawca moze
zostac obcigzony przez Zamawiajgcego karg umowng w wysokosci 0,1% ceny brutto za : kazdy dzien opdznienia w realizacji
przedmiotu umowy lub opdznienia w stosunku do uzgodnionego terminu usuniecia awarii w przedmiocie umowy oraz za kazdg
godzine opo6znienia w stosunku do uzgodnionego terminu przystapienia do usuniecia awarii lub usterki z tytutlu gwarancii.
W przypadku odstapienia Zamawiajacego od umowy z winy Wykonawcy, Wykonawca zaptaci Zamawiajagcemu kare umowng
w wysokosci 10% ceny brutto. Niezaleznie od kar umownych Stronom przystuguje prawo dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogolnych Kodeksu Cywilnego.

e W dniu 29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach, rozpatrujgcy pod sygnaturg akt Xl GC 393/09/IW sprawe
z powddztwa spotki FAMUR S.A. w Katowicach (dawniej Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A.
w Tarnowskich Gorach) przeciwko Emitentowi oraz Fabryce Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach o zaptate
kwoty 33.705.361,31 zt (pierwotnie, przed czesciowym cofnieciem powodztwa przez powoda, wysokos¢ dochodzonego
roszczenia wynosita 51.875.600 zi) tytutem odszkodowania z tytutu niekorzystnego rozliczenia transakcji walutowych typu
forward, wydat wyrok, mocg ktérego:

- oddalit powddztwo wniesione przeciwko Emitentowi co do kwoty 33.705.361,31 zt.,

- umorzyt postepowanie co do kwoty 18.170.238,69 zt.,

- zasadzit od powoda na rzecz Emitenta kwote 7.217 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego,

- zasadzit od powoda na rzecz Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. kwote 7.217 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa
procesowego,

- zasadzit od powoda na rzecz Emitenta kwote 7.377,60 zt tytutem zwrotu wydatkéw poczynionych na poczet sporzadzenia
opinii biegtego sadowego,

- obcigzyt strone powodowg obowigzkiem wplaty na rzecz Skarbu Panstwa — Sgdu Okregowego w Katowicach kwoty
21.961,78 zt tytutem zwrotu wydatkéw obcigzajacych powddke, poniesionych przez Sad, a ktére nie zostaty pokryte w toku
postepowania.

Od wyroku przystuguje stronie przeciwnej prawo wniesienia apelacji do Sadu Apelacyjnego w Katowicach, w terminie 14 dni od
dnia otrzymania odpisu wyroku wraz z jego pisemnym uzasadnieniem. O prowadzonym postepowaniu Emitent informowat
wczesniej w raportach biezacych Nr 1/2010 z dnia 04.01.2010 r., Nr 4/2010 z dnia 08.01.2010 r., Nr 5/2010 z dnia
12.01.2010 r., Nr 1/2013 z dnia 10.01.2013 r., Nr 3/2013 z dnia 15.01.2013 r., Nr 51/2013 z dnia 24.06.2013 r., Nr 54/2013
z dnia 25.06.2013 r. oraz ostatnio w raporcie Nr 11/2015 z dnia 02.04.2015 r.

e Wdniu 27.07.2016 r. podpisany zostat aneks (Aneks) do umowy (Umowa), o zawarciu ktérej Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 30/2015 z dnia 12.11.2015 r. Stronami Umowy sa: Konsorcjum KOPEX S.A. (Lider Konsorcjum) i spétka Stal-
Systems S.A. z siedzibg w Wolce Pelkinskiej (Partner Konsorcjum) wystepujace razem jako Wykonawca oraz E003B7
Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (spétka zalezna RAFAKO S.A.) wystepujaca jako Zamawiajacy, a jej przedmiotem jest:
,Dostawa i montaz konstrukcji stalowej budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR, montaz bunkréw weglowych,
podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy parowych" z przeznaczeniem dla Bloku energetycznego o mocy 910 MWe brutto
realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno Il - Elektrownia Il w Jaworznie". Umowa weszta
w zycie w dniu 13.01.2016 r. o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 7/2016. Na mocy Aneksu Strony postanowity,
ze w zwiazku z przekazywang Wykonawcy dokumentacjg Zamawiajacego powodujaca zwigkszenie ilosci tonazu konstrukcji
stalowych szacunkowa warto$¢ realizacji kompletnego zakresu przedmiotu Umowy oraz wykonania wszystkich zobowigzan
Wykonawcy wynikajacych z Umowy zostaje zwiekszona ze 180 min zt netto do 210 min zt netto. Z wymienionej kwoty na
KOPEX S.A. zt przypada 106 min zt netto. Aneks wszedt w zycie w zwigzku z uzyskaniem przez Zamawiajacego wszystkich
wymaganych zgdd.
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e W dniu 05.08.2016 r. jednostka zalezna Emitenta — KOPEX Machinery S.A. (Wykonawca) podpisata aneks (Aneks) do umowy
(Umowa) o zawarciu ktdrej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 64/2014 z dnia 10.10.2014 r. Stronami Umowy sg
KGHM Polska Miedz S.A. (Zamawiajacy) oraz Wykonawca, a jej przedmiotem jest wykonanie pracy pt.: "Opracowanie
prototypu kompleksu urabiajacego” w ramach zadania pn.. "Okreslenie mozliwosci techniczno-technologicznych
i ekonomicznych urabiania mechanicznego rudy miedzi zmechanizowanym kompleksem oraz udziat w prébach
eksploatacyjnych z zaprojektowanym i wykonanym prototypem zmechanizowanego kompleksu". O rozpoczeciu realizacji
Umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr 1/2015 z dnia 02.01.2015 r. Umowa przewiduje jej realizacje w trzech
etapach, przy czym na pierwszy, realizowany obecnie etap umowy przewidziano termin 20 miesiecy. Na mocy Aneksu Strony
Umowy postanowity, Ze realizacja kolejnych etapéw Umowy wymaga podjecia decyzji przez Zamawiajacego i Wykonawce.
Decyzja dotyczaca realizacji kolejnego, fj. Il etapu zostanie podjeta do dnia 30.09.2017 r. Za dzien rozpoczecia realizacii
kazdego kolejnego etapu przyjmuje si¢ dzieri uzgodnienia pomiedzy stronami przedmiotowej decyzji. Ponadto ustalono, ze
w przypadku podjecia decyzji przez ktorakolwiek ze Stron o rezygnacji z realizacji kolejnych etapéw Umowy, zakonficzenie
wspotpracy nastapi bez naliczenia kar umownych z tego tytutu.

e W dniu 13 wrzesnia 2016 roku Spétka powzieta informacje o otrzymaniu przez Kancelarie prawng reprezentujacg Emitenta
odpisu apelacji ztozonej przez FAMUR S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 29 czerwca 2016 roku
wydanego w sprawie rozpatrywanej pod sygnaturg akt XIlI GC 393/09/IW. W przedmiotowej sprawie Sad Okregowy
w Katowicach na mocy wskazanego wyroku oddalit powddztwo FAMUR S.A. przeciwko Emitentowi oraz Fabryce Maszyn
i Urzadzen TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach o zaptate kwoty 33.705.361,31 z}, o czym Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 47/2016 z dnia 29 czerwca 2016 roku. W ziozonej apelacji FAMUR S.A. zaskarzyt przedmiotowy wyrok w czeSci
obejmujacej oddalenie powddziwa o zaptate wskazanej wyzej kwoty oraz w czesci obejmujacej rozstrzygniecie o kosztach
procesu. Emitent zamierza skorzystac z przystugujacego mu prawa do ztozenia odpowiedzi na apelacje.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2016 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://lwww.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.htm|

INFORMACJA UZUPELNIAJACA

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany raport okresowy za IV kwartat 2015r., ktéry wykazat obnizenie wynikow finansowych Spotki.
Po publikacji raportu okresowego oraz w wyniku ztamania kowenantéw przez Spdtke banki obstugujace Spdtke zablokowaty
dostepno$¢ limitéw kredytowych, gwarancyjnych i transakcji treasury, obnizajac wysoko$¢ limitdw do kwot wykorzystanych na dzien
25.02.2016r.

Zaistniata sytuacja w bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolnoscig Spotki do prowadzenia normalnej dziatalnosci gospodarcze;
(zablokowanie limitéw gwarancyjnych) i ptynno$ci Spétki.

Poczawszy od 26 lutego 2016 roku Emitent prowadzi intensywne rozmowy z bankami — wierzycielami Emitenta i jego spotek
zaleznych. Celem prowadzonych negocjacii jest konsensualna restrukturyzacja zadtuzenia Spotki. W ramach prowadzonych rozméw
Spotka i banki finansujace daza do jak najszybszego uzgodnienia i podpisania umowy restrukturyzacyjnej tak, by ograniczenie
dostepu do finansowania biezacej dziatalno$ci przestato ograniczaé czynnosci operacyjne Grupy Kopex.

W dniu 7 wrzesdnia 2016r. zostato podpisane z bankami finansujacymi oraz TDJ IV S.A. (Inwestorem) Porozumienie w zakresie
kluczowych warunkéw restrukturyzacji zadiuzenia finansowego Emitenta i jego wybranych spdtek zaleznych. Podpisano réwniez
porozumienie wydtuzajace terminy sptaty kredytow do 30 listopada 2016r., tj. do dnia zawarcia umowy restrukturyzacyjnej.

Kluczowe warunki restrukturyzacji zadtuzenia sg nastepujace:

a) Przewidywany okres restrukturyzacji zadtuzenia finansowego to 5 lat (do 31 grudnia 2021r.);

b) taczna warto$¢ ekspozyciji kredytowej objetej restrukturyzacjg wynosi ok. 620 min zt;

) Restrukturyzacja bedzie dotyczy¢ ekspozycji gwarancyjno-akredytywowej o tacznej wartosci ok. 28 min zt;

) Ekspozycja bilansowa dla celéw restrukturyzaciji zostata podzielona na trzy transze:
| transza zadtuzenia w kwocie ok. 175 min zt bedzie podlega¢ refinansowaniu w drodze emisji przez Emitenta, inng spétke lub
spotki z grupy Emitenta obligacji lub innego instrumentu, ktore (pod warunkiem wypetnienia przez Emitenta oraz Inwestora
okreslonych warunkéw restrukturyzaciji) bedg mogty podlega¢ odkupieniu przez Inwestora lub podmiot wskazany przez Inwestora
za cene uzalezniong od wynikéw restrukturyzacji oraz ceny sprzedazy akcji KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
(Kopex-PBSz);

- Il transza zadluzenia w kwocie ok. 260 min zt zostanie przypisana do Kopex-PBSz i podlega¢ bedzie sptacie zgodnie
z harmonogramem rozpoczynajacym sie w 2018r. ze $rodkéw pochodzacych z wplywdw z dziatalnosci Kopex-PBSz oraz
jednorazowej sptacie z wptywow ze sprzedazy akcji Kopex-PBSz;

- Il transza zadtuzenia w kwocie ok. 185 min zt zostanie sptacona w kwocie ok. 60 min zt niezwtocznie po podpisaniu umowy
restrukturyzacyjnej ze $rodkdw pochodzacych ze sptaty pozyczek i zobowigzan przez podmioty powigzane z panem Krzysztofem
Jedrzejewskim, a w pozostatej kwocie ok. 125 min zt podlega¢ bedzie sptacie zgodnie z harmonogramem rozpoczynajacym sie
w 2019r. ze $rodkéw pochodzacych z dziatalnosci Emitenta lub spotek zaleznych (innych niz Kopex-PBSz) oraz catkowitej

c
d
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obowigzkowej sptacie ze $rodkdw pochodzacych z ewentualnej sprzedazy spotek Kopex Machinery S.A. i Elgor+Hansen S.A.
na rzecz Famur S.A.

e) Inwestor, pod warunkiem zawarcia umowy restrukturyzacyjnej, dokona nabycia kolejnego pakietu akcji Emitenta od Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego, obejmujac tym samym kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji Emitenta;

f) Niezwlocznie po podpisaniu umowy restrukturyzacyjnej banki finansujace zwolnig wszystkie istniejace obecnie blokady czesci
srodkow pienieznych Emitenta i spdtek zaleznych dokonane przez banki finansujace po 25 lutego 2016r. w {acznej
kwocie 45 min zt.

g) Inwestor zadeklarowat udzielenie na rzecz Emitenta i spétek zaleznych finansowania ratunkowego w tacznej kwocie do 100 min zt,
na okres nie diuzszy niz do dnia 15 grudnia 2018r., po zawarciu umowy restrukturyzacyjnej.

Porozumienie nie stanowi wigzacego ani ostatecznego dokumentu ustalajacego zasady procesu restrukturyzacii, jak réwniez nie
reguluje praw i obowigzkéw stron Porozumienia, jednakze w opinii Zarzadu Emitenta jego podpisanie, a takze podjete dziatania
restrukturyzacyjne w znacznym stopniu zmniejszajg niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania przez Grupe dziatalno$ci.
Jednakze, gdyby nie doszio do podpisania ostatecznej umowy restrukturyzacyjnej Grupa moze nie by¢ w stanie kontynuowaé
dziatalnosci w istotnie niezmniejszonym zakresie.

Niezaleznie od prowadzonych z wierzycielami negocjacji, Zarzad Emitenta przy wspotpracy profesjonalnych doradcéw, przygotowuje
i wprowadza szeroko zakrojony i gteboki program restrukturyzacji operacyjnej, majatkowej i finansowej Emitenta oraz jego Grupy.
Jego elementami sg m.in. redukcja majatku, restrukturyzacja zatrudnienia i poprawa efektywno$ci operacyjnej we wszystkich
obszarach dziatalnosci.

Aktualnie rozpoczeto dziatania w zakresie redukcji kosztow zatrudnienia, sprzedazy zbednego majatku oraz wprowadzono
zwiekszong dyscypling kosztowa powodujacq redukcje wydatkéw operacyjnych. Ponadto podjeto wzmozone dziatania w zakresie
$ciggalnosci naleznosci i wydtuzenia termindw ptatno$ci zobowigzan.

Podjete przez Zarzad Emitenta dziatania w zakresie pilnego zawarcia porozumienia z wierzycielami finansowymi zmierzajg do
uzyskania stabilizacji ptynnoSciowej Emitenta i Grupy Emitenta, w tym odblokowanie rachunkéw bankowych i ewentualne
odblokowanie limitdw gwarancyjnych umozliwiajacych biezace uczestnictwo w postepowaniach przetargowych na dostawe sprzetu
i ustug.

8. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT:

SZANSE

ZAGROZENIA

Utrzymujace sig zapotrzebowanie na kompleksowe dostawy i ustugi
wynikajace z rozwoju goérnictwa gtebinowego na rynku krajowym

i migdzynarodowym;

Zainteresowanie na wielu rynkach dalszg eksploatacjq gtebinowq,
kopalr odkrywkowych;

Zainteresowanie projektami typu feasibility study w zakresie
przemystu wydobywczego;

Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwigzane z wydobyciem
soli i innych mineratow;

Znaczny wzrost jakosciowy polskich produktéw przemystowych
oraz ich atrakcyjnos¢ cenowa;

Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach Swiatowych;

Wzrost naktadéw i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska;
Realizacja programu restrukturyzaciji na wszystkich obszarach
dziatalnosci Grupy;

Podpisanie porozumienia z instytucjami finansujacymi

o przedtuzeniu wymagalnosci i zaniechaniu blokad $rodkéw
pienigznych;

Pozyskanie Inwestora Branzowego.

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Roztozenie w czasie procesu zwrotu naktadéw poniesionych na
produkcje, dostawy i rozruch systeméw i koniecznosé
znaczacego prefinansowania;

Umacnianie sig pozycji firm konkurencyjnych polskich;

Ryzyko zwigzane z obecng sytuacja geopolityczng i gospodarczg,
na Ukrainie, w Rosji oraz w Argentynie;

Ryzyko prowadzenia prac w zmieniajacych sig¢ warunkach
gérniczo-geologicznych;

Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;
Wysokie bariery wejcia na niektére rynki;

Wzrost kosztow zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;

Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

Duze, nieprzewidywalne wahania kurséw walut;

Obnizenie sig standingu finansowego i ptynnosci Spotek
Weglowych;

Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych;

Nie podpisanie umowy restrukturyzacyjnej z bankami.
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MOCNE STRONY SLABE STRONY
. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego . Rozproszenie aktywow Spotki;
kompleksowos¢ oferty handlowej; e Trudnosci w pozyskiwaniu dobrej kadry pracowniczej na
o Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagaja zaawansowanych realizowanych projektach ustugowych w kraju i za granicg;
technologii; e Znaczne uzaleznienie warto$ci przychodow od koniunktury
. Dywersyfikacja geograficzna oferowanych produktow w branzy gérnictwa weglowego;
i Swiadczonych ustug; e  Staba kondycja spotek gorniczych wptywa na znaczne
e  Stato$¢ wspdtpracy z klientami; wydtuzanie termindw ptatnosci;
. Ogromne doswiadczenie w prowadzeniu duzych projektow . Ograniczona ptynnos¢;
inwestycyjnych na catym $wiecie; . Ograniczony dostep do gwarancji bankowych;
e Dywersyfikacja portfela oferowanych produktéw i ustug; e Ograniczona warto$¢ aktywow dostepnych do sprzedazy.
. Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych
i moZliwosciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy
maszyn gérniczych.

EMITENT - RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Do dnia 25.02.2016 roku dziatalnos§¢ KOPEX finansowana byta z kredytdw oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej
WIBOR 1M + marza. Po 25 lutym 2016 ze wzgledu na zablokowanie limitéw kredytowych przez banki finansujgce spétke dziatalno$é
biezaca KOPEX SA finansowana byfa ze srodkdw wtasnych pozyskanych z realizowanych kontraktéw. Na dzien 30.06.2016 Spotka
nie posiadata instrumentow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej i wykorzystywata biezacy spadek stopy referencyjnej NBP
i Wibor 1M oraz na biezaco monitorowata decyzje Rady Polityki Pienieznej w tym zakresie.

RYZYKO WALUTOWE - EMITENT

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe gtdwnie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowe;j tj. transakcji sprzedazy i zakupu
towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategiq Spétka stosuje procedure zabezpieczania
rzeczywistych przeptywéw finansowych.

Spotka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spoétka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”, zgodnie z ktdrg,
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej)
z chwilg podpisania/wejscia w zycie kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem z chwilg ztoZenia
Zlecenia wysytki towaru.

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.
Na dzien 30.06.2016 r. Spdtka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci: 292 tys. USD.

Warto$¢ godziwa w/w zawartych transakciji terminowych na dzien 30.06.2016 r. szacowano na taczng kwote: 342 tys. zt., z tego
100 tys. zt. stanowity zrealizowane transakcje zabezpieczajace, a 242 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje wg modeli wycen
stosowanych przez banki, w ktorych transakcje te zawarto.

Kwota 342 tys. zt. ujeta zostata jako aktualizacja kapitatéw wtasnych.

Wycena na 30.06.2016 r. transakcji zabezpieczajacych Spétki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot: USD: 3,9803;
EUR: 4,4255.

Od 25 lutego 2016 roku Emitent nie ma moZliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego (blokady limitéw treasury).

RYZYKO WALUTOWE - GRUPA KAPITALOWA

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtdwnie z tytutdw wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowej
tj. transakcji sprzedazy i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR, USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward oraz
opcje.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Grupe strategig stosuje sie procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywéw finansowych.

Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”, zgodnie z ktdrg dokonywane sg
transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg
podpisania/wejscia w zycie kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktdw dotyczacych obrotu weglem z chwilg ztozenia zlecenia
wysytki towaru.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.
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Na dzien 30.06.2016 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysoko$ci:
o 292 tys. USD;
o 11.237 tys. EUR.
Warto$¢ godziwg w/w zawartych transakcji terminowych na dzieri 30.06.2016r. szacowano na faczng kwote: -1.655 tys. zt., z tego
+100 tys. zt. stanowity zrealizowane transakcje zabezpieczajace, a -1.755 tys. zt. stanowity wyceny niezrealizowanych transakcji wg
modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcje te zawarto.
Na warto$¢ godziwg, -1.655 tys. zt. sktadajq sie:
— kwota 342 tys. zl. zostata ujeta jako aktualizacja kapitatbw wiasnych (z tego 100 tys. zt. stanowity zrealizowane,
a 242 tys. zi. stanowity niezrealizowane transakcje),
— kwota -1.997 tys. zt. w rachunku zyskéw i strat dotyczaca transakcji dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢
zabezpieczen.
Wycena na 30.06.2016 r. transakcji zabezpieczajacych spotek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot:
USD: 3,9803; EUR: 4,4255.

Od 25 lutego 2016 roku Spétki Grupy nie majg mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka walutowego (blokady limitow treasury).

9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

o wykup i sptata nieudziatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy,

e emisja papieréw wartosciowych — nie dotyczy,

e wykup lub sptata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy.

1. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, L ACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent za rok 2015 nie zaktada wyptaty dywidendy.

12. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace W znaczny sposéb wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOiLIWQSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2016.

14. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien zlozenia sprawozdania Spétka posrednio zalezna od Emitenta toczy nastepujace postepowanie arbitrazowe przed sadem:

WARTOSC
PRZEDMIOT DATA WSZCZECIA .
PRZEDMIOTU SPORU POWOD: PRZECIWKO: SAD
POSTEPOWANIA T 5 POSTEPOWANIA

APLATA NALEZNOSCI AO UGOLNAJA SAD ARBITRAZOWY

77 DOSTARGIONY 16540 25122015 000 KOPEX SIBIR KOMPANIA OBWODU
KOMPLEKS SCIANOWY : e (ROSJA) SIEWIERNYJ KUZBAS | KIEMIEROWSKIEGO

(ROSJA) (ROSJA)

W dniu 21 lipca 2016 roku Spotka AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas (Rosja) wystapita do sadu z powodztwem wzajemnym
przeciwko OO0 Kopeks Sibir o obnizenie ceny zaptaty do kwoty 13.814 tys. EUR z powodu dostarczenia kombajnu niezgodnego
z umowg oraz o zaplate odszkodowania z tytutu utraconych korzy$ci w kwocie 157.730 tys. RUB (2.190 tys. EUR) wraz
z wezwaniem do sprawy w charakterze osoby trzeciej Kopex Machinery S.A.
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Spotka OO0 Kopeks Sibir oraz Kopex Machinery S.A. nie uznaje powodztwa wzajemnego i domaga sie zaplaty catego
dochodzonego roszczenia.

Poza opisanym powyzej, na dzien zlozenia sprawozdania, Emitent, ani zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy
innego postepowania przed sadem, organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

15. WYKAZ INFORMACJI O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Zgodnie z posiadang wiedza, KOPEX S.A. ani spotki zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LtACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

- Kwot :
Data Podmiot k6 Poxli(rtrgot z Podmiot narzecz | Udzielona kwota ;v:z:s;::jr::: lea Data Charakter powiazan
udzielenia e v wory ktérego udzielono poreczenia li : obowiazywania istniejacy pomiedzy
; udzielit porgczenia udzielono : rozliczenia w tys. ‘ > :
poreczenia : poreczenia WTYS. PLN. PLN poreczenia Emitentem a podmiotem
poreczenia LI
19422011 | Kopex “é'zc"'”ery KOPEX SA PKO BP SA 110.235 1867 09.06.2017 | Spolka zalezna za podmiot dominujacy

taczna kwota kredytow i pozyczek wedtug stanu na dziern 30.06.2016 roku, ktéra byta poreczona wynosi w catoci 130.373 tys. zt.
Wynagrodzenie Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielone poreczenia lub gwarancje zostato ustalone na poziomie
uzgodnionym pomiedzy spotkg poreczajaca, a spétka za ktdra poreczenie zostato udzielone. Wysoko$¢é wynagrodzenia zostata
przyjeta na poziomie rynkowym.

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) informuje, iz przy wspotpracy profesjonalnych doradcéw jest w trakcie
finalizacji prac nad programem restrukturyzacji operacyjnej, majatkowe;j i finansowej Grupy Kopex.

Jako jego podstawowe zatozenia przyjeto trzy obszary:
o restrukturyzacji zadtuzenia,

o restrukturyzacji operacyjnej,

e zaangazowania inwestora strategicznego.

Program kompleksowej restrukturyzacji obejmie w szczegdlnosci redukcje zbednego majatku, sprzedaz oraz likwidacje czesci
spotek zaleznych i stowarzyszonych, dla ktdrych stopa zwrotu z inwestycji oraz ryzyka biznesowe nie uzasadniajg kontynuacji
podjetej w przesztosci inwestycji kapitatowej, restrukturyzacje zatrudnienia.

Zatozono realizacie szeregu inicjatyw polegajacych miedzy innymi na centralizacji i standaryzacji proceséow zakupowych,
sprzedazowych, logistycznych i inwestycyjnych oraz zarzadzania ptynno$cig w Grupie. Program restrukturyzacji obejmuje ponadto
konsolidacje zaktadéw produkcyjnych.

Réwnolegle do prac nad programem restrukturyzacji podejmowane sg na biezaco dziatania restrukturyzacyjne i inicjatywy
przewidziane w projektowanym dokumencie. Gtéwnym efektem programu restrukturyzacji bedzie optymalizacja kosztéw dziatalnosci
Grupy, koncentracja na core business, konsolidacja poszczegdlnych obszaréw dziatalnoSci oraz poprawa efektywnoSci
wykorzystania zasobow osobowych i majatkowych Grupy.

W zakresie struktury podmiotowej Grupy KOPEX zaktada sie, ze docelowo Grupa bedzie obejmowata maksymalnie kilkanascie
spotek. Efekt wdrozenia programu restrukturyzacji Grupy KOPEX szacuje sie na poziomie 80 -110 min zt oszczednosci rocznie.
Ponadto warto podkresli¢, iz sprzedaz majatku zbednego badz niezwigzanego z podstawowa dziatalno$cia Grupy niebedacego
aktywami strategicznymi ma poprawi¢ przeptywy Grupy, w szczegdlno$ci w okresie intensywnych proceséw restrukturyzacyjnych.

W ocenie Emitenta, znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego okresu, moggq
mie¢ dodatkowo nastepujace czynniki:

o Dekoniunktura i utrzymujgca sie nadpodaz na Swiatowych rynkach weglowych w wyniku utrzymujacych sie niskich cen ropy
naftowej, presji i stabnacego wzrostu gospodarczego w Chinach oraz rewolucji fupkowej w USA. Czynniki te zwigkszajq
dostepno$¢ wegla kamiennego w obrocie migdzynarodowym, co w dalszej kolejnosci przektada sie na nizsze realizowane
przychody w krajowym sektorze gdrniczym, a dalej na regres wydatkdw inwestycyjnych, ktére w roku 2016 mogg w dalszym
ciggu pozostawa¢ na ograniczonym poziomie, determinowanym poziomem aktualnych i przewidywanych w najblizsze;
przysztosci cen wegla.
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o Czynnikiem wsparcia dla ceny wegla oraz sentymentu inwestycyjnego w branzy w roku 2016 oraz w pespektywie
$srednioterminowej moga by¢ decyzje rzadowe w Chinach, dotyczace ograniczenia wydobycia wegla kamiennego o 500 min. ton
w okresie najblizszych 3-5 lat oraz zakazu udzielania pozwolen na budowe nowych kopali wegla kamiennego do konca
roku 2019.

e Czynniki zwigzane z prowadzong przez Unie Europejska polityka klimatyczna majacg na celu przeciwdziatanie zmianom
klimatycznym. Konsekwencje prowadzonych dziatai moga prowadzi¢ do wzrostu znaczenia odnawialnych Zzrédet energii
w krajowych miksach energetycznych, poprawy efektywnosci energetycznej, a dalej mnigjszej konsumpcji energii i no$nikow
energii. Rok 2016 moze by¢ okresem utrzymywania sie stabego sentymentu do sektora energetyki weglowej, zaréwno w ujeciu
krajowym jak i europejskim, ze wzgledu na prowadzong polityke dekarbornizacji i presiji na udziat wegla w strukturze zuzywanych
no$nikéw energii w krajach UE.

* Mimo dlugoterminowe] perspektywy stopniowego wzrostu zapotrzebowania na wegiel na ogélnoswiatowych rynkach surowcow,
zaostrzona polityka Unii Europejskiej nie sprzyja obecnie rozwojowi energetyki weglowej w Europie, a tym samym wzmozonemu
zapotrzebowaniu na wegiel energetyczny.

o |[stolnym w dalszym ciggu problemem jest kwestia restrukturyzacji polskiego gornictwa. Ostateczny ksztatt i moziiwosci
finansowe Polskiej Grupy Gérniczej, jak rowniez pozostalych producentéw wegla w Polsce, bedg mie¢ wplyw na utrzymanie
poziomu oferty skierowanej do polskich podmiotéw gorniczych. Grupa Kopex poszukuje alternatyw na rynkach zagranicznych,
a takze dywersyfikuje swojg oferte produktowa,

e Ryzyka zwigzane z prowadzong, restrukturyzacjg gornictwa dotyczace sfery finansowej. Polskie spétki gornicze ograniczajg
zakupy dobr operacyjnych i inwestycyjnych, dodatkowo wydiuzajac w postepowaniach przetargowych terminy ptatnosci do 120,
anawet 150 dni.

» Rosja stanowi jeden z istotnych rynkéw dziatalnosci Grupy. Geopolityczne i ekonomiczne turbulencje obserwowane w regionie
zwigzane z ostabieniem rosyjskiej waluty majg negatywny wplyw na rosyjska ekonomie. Wydarzenia te oraz zwigzana z tym
niepewnos¢ i zmienno$¢ w obszarze taficucha dostaw mogg mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Zarzad Grupy Kopex prowadzi
intensywne dziatania marketingowe dostosowujgc zamierzenia strategiczne do potencjalnych wahan popytu, a takze w celu
minimalizowania ryzyka walutowego.

o Ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Argentynie — trzeciej co do wielkosci gospodarki Ameryki tacifiskiej. Grupa Kopex
zaangazowana w kilka projektow gérniczych w Argentynie na biezaco analizuje ten rynek i oferuje kolejne rozwigzania
technologiczne dia lokalnego gornictwa.

e Dynamizowanie ustug posprzedazowych i dziatania stuzb serwisowych poprzez rozwijanie kompetencji w Chinach (Kopex
Taian), rozbudowe spatki Kopex Sibir w Rosji, a takze rozwijanie zaplecza aftermarket w rejonie Workuty.

o Wykorzystanie i poszerzanie kompetencji segmentu ustug gérniczych swiadczonych przez spétki Kopex — Kopex PBSz i Dalbis,
wspierajace i stabilizujgce Grupe Kopex w trudnym otoczeniu makroekonomicznym.

o Ustabilizowanie sytuacji plynnosciowej poprzez zawarcie umowy z bankami.

18. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej za | pétrocze 2016 roku, zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz Grupy Kapitalowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY

s

Cztonek Rady Nadzorczej Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu 3 Prezes Zarzadu /'

delegowany do wykonywania
/"r‘r-________hh___'

czynno$ci Cztonka Zarzadu
Bartosz Bielak Magdalena Nawioka Dariusz Pietyszuk

Katowice, dnia 28.09.2016 r.
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