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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

e  Firma spdtki i adres Emitenta: KOPEX Spétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

o Telnr +48 32 604 70 00;

e Faxnr +48 32 604 71 00;

e  Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

o Adres korporacyjnej strony internetowej:  www.kopex.com.pl

e Numer statystyczny REGON: 271981166;

o Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

e  Krajowy Rejestr Sadowy: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod
w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000026782;

o  Kapitat zaktadowy Emitenta: 74.332.538,00 ztotych i dzieli si¢ na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1,00 z kazda. Wszystkie akcje s w petni optacone.

1.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

Przedsigbiorstwo ,KOPEX” utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gornictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961r. jako przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa ,Przedsiebiorstwo Budowy Zakfadéw Gorniczych za Granicq
- KOPEX”, ktére z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$¢ gospodarcza jako generalny dostawca obiektow i urzadzen
gérniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci
w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wytacznosci eksport i import maszyn i urzadzen gérniczych,
wiertniczych oraz kompletnych obiektoéw gérniczych.

Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gérnictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. ,KOPEX” wystepuje jako przedsigbiorstwo
panstwowe pod nowg nazwa Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spdtke Skarbu
Panstwa pod firma Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy
wpisat ,KOPEX” S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji ,KOPEX" S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spdtki na uzywang
aktualnie: ,KOPEX” Spotka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: ,,KOPEX” S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wkiad niepieniezny do
Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX” S.A. byto zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX” S.A. przez Krajowg
Spotke Cukrowg S.A. w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg,
w Zabrzu. Powstata wéwczas nowa Grupa ZZM-KOPEX, utworzyta najwieksza w Polsce grupe przemystowg w branzy producentéw
i dostawcow maszyn i urzadzen gorniczych oraz ustug gorniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji ,KOPEX” S.A. serii ,B”
na okaziciela, skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu i dokonana tzw. transakcja
odwrotnego przejecia spotki ZZM S.A. przez ,KOPEX” S.A. W wyniku tej transakcji ,KOPEX” S.A. zostat podmiotem dominujacym
i liderem Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. z firmami majacymi siedzibe w Polsce i za granica.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwienczona sukcesem emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX" S.A. serii ,C”
W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyZzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki, ktéry wynosi aktualnie
74.332.538,- Zlotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sg,
w petni optacone.

W 2009 roku nastapita zmiana nazwy grupy z dotychczas uzywanej ,Grupa ZZM-KOPEX” na nowg nazwe ,KOPEX GROUP”
z jednoczesnym przyjeciem nowej symboliki graficzne;.

‘. KOPEX
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2. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. (,Grupa KOPEX”, ,Grupa”) zatrudniajacej blisko 5.000 pracownikow
skupia sie na produkcji maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gérniczym. Jednakze Grupa Kapitatowa jest nie tylko
producentem i dostawcg maszyn i urzadzen dla gérnictwa wegla kamiennego, brunatnego i rud metali niezelaznych, lecz przede
wszystkim generalnym wykonawcg przedsiewzie¢ inwestycyjnych, oferujgcym pelna, kompleksowa obstuge proceséw
inwestycyjnych w gérnictwie.

Grupe KOPEX wyrdznia kompleksowo$¢ oferty dla gérictwa podziemnego i odkrywkowego oraz mozliwos¢ realizacji zamdwienia
zgodnie ze $cisle okre$lonymi, indywidualnymi wymaganiami Klienta. Grupa KOPEX skupia cenionych i uznanych w kraju oraz na
Swiecie producentéw wysokiej klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez nowoczesnych technologii i rozwigzan dla gornictwa. Grupa
wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spdtek wchodzacych w jej sktad, ktére poprzez swojg zréznicowang oferte produktowo —
ustugowg wzajemnie sie uzupetniaja.

Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:

o studium wykonalnosci przedsiewzigcia,

2 nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gorniczego oraz obliczanie zasobéw ztoza,

o opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

o projektowanie zaktadéw wydobywczych,

o produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych wraz z obstuga serwisowa i dostawg czesci
zamiennych,

2 Dbudowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,

o szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycji.

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to migedzy innymi:
e zmechanizowane kompleksy $cianowe,

gdrnicze obudowy $cianowe i chodnikowe réznych typow,

kombajny Scianowe,

kombajny chodnikowe,

przenosniki zgrzebtowe i taSmowe dla gérictwa podziemnego,

hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,

urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego,

elektronika gérnicza,

systemy automatyki,

urzadzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,

aparatura kontrolno-pomiarowa,

koparki, zwatowarki, koparko-zwatowarki i przeno$niki taSmowe dla gérnictwa odkrywkowego,

wozy odstawcze (Waracar).

URZADTENIA DO
PRZEROBKI MECHANICZ-

DRATENIE WYRDBISK PO
W KOPALNIACH WEGLA
DEVELOPMENT IN

DRAZENIE WYRGRISK
W KOPALNIACH RUD
DEVELOPMENT IN O
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POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Co wyréznia Grupe Kapitatowa ,KOPEX” S.A.

petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (grnictwo podziemne, gornictwo odkrywkowe),

indywidualne podej$cie do potrzeb kazdego Klienta i wychodzenie naprzeciw Jego oczekiwaniom, poprzez partnerskg postawe
we wszystkich fazach realizacji projekiu,

zdywersyfikowane portfolio klientow:
o czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie,
o najwieksze w Polsce spotki gbrnicze, skupiajace kopalnie wegla kamiennego, brunatnego i miedzi oraz producenci energii,

wlasna baza badawczo-rozwojowa oraz biuro projektowe, umozliwiajagce prowadzenie prac nad nowoczesnymi
i zaawansowanymi technologicznie produktami, dostosowanymi do zréznicowanych warunkéw geologicznych oraz
spetniajacymi oczekiwania najbardziej wymagajacych partnerdw biznesowych,

wiarygodno$¢ oraz przestrzeganie etycznych i prawnych regut prowadzenia biznesu, jako podstawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i osiggniecia trwatego sukcesu,

wdrozone i stale doskonalone systemy zarzadzania jakoscig po$wiadczone certyfikatami jakosci wg norm ISO,
dysponowanie zespotem wysoko wykwalifikowanych i doswiadczonych specjalistow,

wielokulturowe $rodowisko pracy wynikajace z naszej obecnosci na najwiekszych rynkach gérniczych na $wiecie oraz
zgromadzonych 52-letnich do$wiadczen zdobytych podczas realizacji projektéw w ponad 50 krajach $wiata,

realizacja strategii spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu CSR.

Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalno$ci istotnych spétek z Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.

=

KOPEX” S.A. - przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci okresla szczegétowo § 6 Statutu Spotki.

Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wediug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest: ,,sprzedaz
hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inZynierii ladowej i wodnej - PKD nr 4663Z”.

W ponad 51-letnim okresie istnienia ,KOPEX" S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego
z zagranicg przeksztatcajac sie z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych
ustug gdrniczych i nowoczesnych technologii wykorzystywanych w gérnictwie wegla kamiennego, brunatnego i rud metali
niezelaznych. Dysponujac bogatym doswiadczeniem oraz zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistéw ,KOPEX" S.A.
zamierza sta¢ sie Swiatowej klasy ekspertem w zakresie wydobycia wegla i innych mineratéw oraz firmg globalna,
zapewniajaca najwyzszej jakosci serwis dla gérnictwa i innych gatezi przemystu.
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= KOPEX MACHINERY S.A. — producent gorniczych kombajnéw $cianowych i chodnikowych, organéw urabiajacych do
kombajnéw $cianowych i chodnikowych, przeno$nikéw $cianowych, przeno$nikéw podsScianowych, reduktoréw zebatych,
dynamicznych kruszarek urobku, zawieszen linowych, zespotéw ciggnikowych, napeddéw zwrotnych z nadgaznym napinaniem
tancucha, przenosnikéw taSmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przenosnika taSmowego, systeméw i urzadzen do mechaniczne;
przerdbki wegla (m.in. kruszarki, przesiewacze, wirdwki, osadzarki), urzadzen transportujgcych (m.in. przeno$niki rurowe,
kubetkowe, zgrzebtowe, klatki, skipy). Ponadto dostawca filtrow do uktadéw zraszania w kombajnach.

ZMECHANIZOWANE | ZAUTOMATYZOWANE KOMPLEKSY SCIANOWE

— Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A. — projektant i producent obudéw zmechanizowanych, zmechanizowanych
obudoéw skrzyzowan, dostawca elementdw obuddw indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

= Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne — Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. — wynajem i dzierzawa kombajnéw, urzadzen oraz dobr
materialnych, produkcja konstrukcji metalowych i ich cze$ci, produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia.

KOMBAJNY SCIANOWE | CHODNIKOWE

= ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. — producent uszczelnierr do hydrauliki sitowej, sterowniczej i pneumatyki, wykonawca
ekologicznych powtok ochronnych dla hydrauliki sitowej w technologii DURACHROM.
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— WARATAH Engineering (KOPEX WARATAH) Pty Ltd /Australia/ - KOPEX WARATAH jest specjalistycznym dostawca,
urzadzen znajdujacych zastosowanie w gérnictwie podziemnym oraz w drazeniu tuneli w Australii i Nowej Zelandii.

Produkty oferowane przez Kopex Waratah:

e wozy odstawcze (Shuttle Cars) — w ciggu ostatnich 5 lat Spdtka opracowata wiasng marke wozéw odstawczych
“WARACAR”. Ponad 60 wozéw odstawczych pracuje w australijskich kopalniach wegla. W 2011 r. Spdtka wprowadzita
nowa wersje wozu odstawczego typu 2011 SS;

e kombajn chodnikowy KTW 200; kruszarka urobku FB 2012.

Oferowane ustugi pomochnicze:

e gruntowna przebudowa i renowacja nastepujacych maszyn i urzadzen gorniczych: continuous miners, kombajndéw
chodnikowych, wozéw odstawczych (shuttlecars) oraz kruszarek;

e naprawy czesciowe i wymiana czesci zapasowych, wynajem maszyn, szkolenia oraz instalacja/utrzymanie/serwis.

WOZY ODSTAWCZE ,WARACAR” (SHUTTLE CARS)

= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — obstuga serwisowa u Klienta, prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientéw w zapasowe
czesci do maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

— ELGOR+HANSEN S.A. (do dnia 03.03.2014 r. pod firma KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A.) - producent aparatury
elektrycznej dla gérnictwa; opracowuje dokumentacje techniczng urzadzen elektrycznych stosowanych w gérnictwie, zajmuje
sie petng obstugg inwestycji, w tym projektowanie, produkcja i remonty urzadzer budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez
wykonawstwem dokumentaciji zintegrowanych systeméw zasilania i sterowania komplekséw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA
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= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ - przedmiotem dziatalnoci spétki jest nabywanie i zarzadzanie wtasnym
ilub obcym majatkiem, udziatami w innych przedsigbiorstwach dziatajacych w zakresie produkcji i sprzedazy
przeciwwybuchowych urzadzen elektrycznych, a w szczegdlnosci projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu
i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen
gérniczych, opracowanie dokumentacji technicznej uktadow elekirycznych stosowanych w gérnictwie, a zwiaszcza
w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcija elektroniki dla gérnictwa.

= KOPEX AFRICA Pty Ltd /RPA/ - jest kluczowa spotkg z Grupy Hansen dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia
produkcji, naprawy oraz przerdbek stacji rozdzialu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie
przeciwwybuchowej dla przemystu goérniczego. Spdtka dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikéw
silnikéw elektrycznych, stacji roboczych, stacji sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-ciana,
specjalistycznych urzadzen dostosowanych do potrzeb klienta oraz projektdw prowadzonych w przemysle gérniczym.

iii:i
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APARATURA ELEKTRYCZNA

= KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybdw S.A. - wykonawca specjalistycznych ustug gdriczych: wyrobisk pionowych
(gtownie szybdw i szybikdw), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn
i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

!
W
s
‘

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

— Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,DALBIS” Sp. z 0.0. — spétka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na
powierzchni, jak i w podziemnych zaktadach gérniczych.

USLUGI WIERTNICZE
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= PT.KOPEX MINING CONTRACTORS (LLC) /Indonezja/ — $wiadczenie ustug/prac gorniczych i dzierzawa sprzetu gorniczego.
Realizuje prace zwigzane z projektowaniem, planowaniem, budowa kopalh wegla, z prowadzeniem robot przygotowawczych
oraz z prowadzeniem eksploatacji. Ponadto, Spétka oferuje profesjonalne ustugi konsultacyjne w zakresie geologii, skierowane

do przemystu wydobywczego regionu Azji i Pacyfiku.

"
i P

USLUGI GORNICZE

= L,KOPEX-EX-COAL” Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest wydobywanie wegla kamiennego,
dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z leSnictwem, wydobywanie torfu oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate

gdrnictwo i wydobywanie.

EKSPLOATACJA ZtOZ WEGLA KAMIENNEGO

= HSW Odlewnia Sp. z 0.0. — producent odlewéw staliwnych i zeliwnych do maszyn budowlanych, urzadzern dzwigowych
i transportowych, dla gérnictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych.

ODLEWY STALIWNE | ZELIWNE
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3. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

3.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowg ,KOPEX" S.A. (,Grupa KOPEX’, ,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa Emitenta”) tworza: jednostka dominujgca
LKOPEX" S.A. zsiedzibg w Katowicach, oraz kilkanascie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi. Spokki te
charakteryzuije rozny stopien znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotno$ci.

,KOPEX” S.A. jako lider Grupy petni w tej strukturze role szczegding, skupiajgc centralne funkcje - jest zarzadem holdingu,
ustalajgcym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A., wskazuje spotkom nalezgcym do Grupy kierunki ich dziatan
w sferze produkcji i ustug, badan i rozwoju, prowadzi poprzez Centrum Ksiegowosci centralnie ksiegowo$¢ dla spéfek Grupy,
prowadzi poprzez Centrum Finansowe centralnie polityke finansowq spotek Grupy, koordynuje centralne zaopatrzenie i wdrozenia
oraz rozwoj systeméw informatycznych w spétkach Grupy, a takze jako podmiot dominujgcy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru
wtadcicielskiego nad spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.

Schemat Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku
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Schemat Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A. na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego
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3.2, WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Zarzad ,KOPEX" S.A. majac na wzgledzie zapewnienie skutecznej realizacji zatozen nowej strategii Grupy KOPEX zmierzajgcej do
zbudowania wysokoefektywnej organizacji realizujacej model biznesowy, wspierajacej wykorzystanie synergii, dostosowujacej sie do
zmieniajacych sig warunkéw zewnetrznych i wewnetrznych, a ponadto dazacej do obnizenia kosztéw operacyjnych i finansowych,
a tym samym do wzrostu rentownosci oraz podwyzszenia ogélnej efektywnosci i sprawno$ci catej organizacji - podjat w dniu
26 listopada 2013 roku uchwale w sprawie przyjecia ,Programu Restrukturyzacji Organizacyjnej Grupy Kapitatowej
»KOPEX” S.A. na lata 2013-2016” oraz ,Programu Optymalizacji Majatku kluczowych spétek Grupy Kapitatlowej
+KOPEX” S.A. na lata 2013-2015".

W wyniku restrukturyzacji organizacyjnej winno nastapi¢ uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A. poprzez
zmniejszenie liczby spétek w Grupie i tym samym uczynienie jej bardziej przejrzysta oraz przemodelowanie jej skfadu pod katem
dziatalnosci  podstawowej Grupy. Spodziewanym efektem tych dziatan bedzie takze ograniczenie kosztéw dziatalnosci
i usprawnienie procesow zarzadzania w Grupie.
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Planowane procesy restrukturyzacji organizacyjnej w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. beda polegac na:

= inkorporacji/potaczeniu/konsolidacji wybranych spétek z Grupy KOPEX, stuzacych zamiarowi budowy silnych,
wyspecjalizowanych oraz wyodrebnionych produktowo podmiotéw;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotow poprzez zbycie ich udziatéw/akcji, dla ktérych stopa zwrotu z inwestycji oraz
ryzyka biznesowe nie uzasadniajg dalszej kontynuaciji podjetej w przesztosci inwestyciji kapitatowej w te podmioty;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotdw poprzez zbycie ich udziatéw/akcji, w ktorych Emitent posiada pakiety
mniejszosciowe, a ktorych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z ,core businessem” Grupy KOPEX;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX wybranych spotek poprzez procesy likwidacyjne, np. spotek, ktdre nie rozpoczety z réznych
powodéw faktycznej dziatalnosci gospodarczej lub spotek, ktére nie rokujg trwatej poprawy;

= nabywaniu/obejmowaniu akcji/ludziatbw w nowych wybranych podmiotach celem wzmocnienia i uczynienie jeszcze
bardziej komplementarng oferty produktowej Grupy KOPEX i poprawy jej konkurencyjnosci.

O rozpoczeciu realizacji powyzszych dziatan restrukturyzacyjnych w Grupie Kapitatowej ,KOPEX" S.A. Emitent poinformowat
w raporcie rocznym za rok 2013 opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu za | potrocze 2014 roku nastapily nizej opisane istotniejsze
zmiany w strukturze organizacyjnej spofek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A., wynikajace z dziafan restrukturyzacyjnych i zatozonych
celow rozwojowych Grupy Kopex:

1) Nabycialobjecia akcji/ludziatow przez ,KOPEX” S.A. lub przez inne spotki z Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.:

a) utworzenie spétki ,Miilux Poland” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach i objecie przez spétke ,TAGOR” S.A. 33%
udziatdw w kapitale zaktadowym tej spotki;

W dniu 11.10.2013 r. podpisana zostata trojstronna umowa o wspdtpracy pomiedzy: ,KOPEX" S.A., Fabrykg Maszyn i Urzadzen
,TAGOR" S.A. (jednostka zalezna Emitenta, dalej TAGOR S.A.) oraz Miilux Oy (spotka nalezaca do Grupy Miilukangas Oy
z siedzibg w Raahe, Finlandia). Zgodnie z umowg, wspdlnym zamiarem stron jest podjecie wzajemnej wspotpracy w zakresie
produkcji blach trudnoscieralnych, a gtéwnym celem podpisania ww. umowy o wspdipracy jest stworzenie centrum logistyki
i produkcji oraz prefabrykacji blach i wyrobdéw o wiasnosciach trudno$cieralnych z przeznaczeniem dla odbiorcéow z Europy
$rodkowej i wschodniej. Aby zrealizowa¢ powyzsze cele, strony zobowigzaty sie do zawarcia w okresie do stycznia 2014 r. umowy
spotki z ograniczong, odpowiedzialnoscig, pod firmg ,Miilux Poland” Sp.z0.0., z siedzibg w Tarnowskich Goérach. Realizujac
powyzsze zobowigzanie strony w dniu 15 stycznia 2014 roku zawarly nowa umowe o wspoétpracy, a takze zawigzana zostata
umowa spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma ,,Miilux Poland” Sp. z 0.0., z siedzibag w Tarnowskich Gérach.
Udziatowcami spotki ,Miilux Poland” Sp. z 0.0. sg: Miilux Oy (jako udziatowiec wiekszoSciowy), ktéry objat 5.360 udziatow,
stanowigcych 67% w kapitale zaktadowym oraz spétka ,TAGOR” S.A., kitora objeta 2.640 udziatéw, co stanowi 33% udziatu
w kapitale zaktadowym nowoutworzonej spotki.

Spod2|ewane korzysci dla spdtek Grupy KOPEX z tytutu podjecia wspotpracy z Miilux Oy to:

restrukturyzacja spétki ,TAGOR” S.A. poprzez uniezaleznienie si¢ od dekoniunktury na rynku weglowym w komplementarnym
obszarze produktowym,

+ bardziej efektywne wykorzystanie posiadanego zasobu technologicznego oraz zaplecza w TAGOR S.A., w tym wykorzystanie
wolnej powierzchni i podpisanie umoéw na ustugi w obszarze przygotowania produkgji z ,Miilux Poland” Sp. z 0.0.,

+ stworzenie zintegrowanego z podstawowym zakresem produkcyjnym ciggu technologicznego prefabrykacji blach
i komponentow trudnoscieralnych racjonalizujgcego i usprawniajacego procesy produkcyjne,

+ uzyskanie wyzszej jakosci wyrobow spotek Grupy KOPEX dzieki dostepowi do najnowoczesniejszych technologii obrdbki
ciepinej, poprawiajacych parametry techniczne i zywotno$¢ wyrobdw, w tym maszyn gorniczych, gtéwnie przenosnikow,

+ poszerzenie kompetencji kooperacyjnych na rynku krajowym i na rynkach zagranicznych, o blachy i wyroby o wtasno$ciach
trudnoscieralnych,

+  obniZenie kosztow zaopatrzenia przez spotki Grupy KOPEX w zakresie blach trudnoscieralnych.

Powyzsze dziatania sg elementem realizacji przyjetego planu restrukturyzacji organizacyjnej Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.
W ocenie Zarzadu ,KOPEX” S.A. pierwsze efekty z tytutu podpisania umowy o wspétpracy z Miilux Oy pojawiq sie juz w roku 2014
i w latach kolejnych.

W dniu 27 maja 2014 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode (Decyzja nr DKK — 69/2014) na
dokonanie koncentracji, polegajacej na utworzeniu przez Tagor oraz Miilux Oy z siedzibg w Raahe (Finlandia) wspdinego
przedsiebiorcy pod firmg ,Miilux Poland” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach.

W dniu 06 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego spotki ,Miilux Poland” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach.
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b) zwiekszenie do 95% zaangazowania kapitatowego ,KOPEX” S.A. w spoétce zaleznej ,KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy
Szybow” S.A. z siedziba w Bytomiu;

W wyniku prowadzonego procesu skupu akcji bedacych w posiadaniu bytych pracownikéw spétki ,KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy
Szybdw” S.A. zgodnie z potwierdzeniem Domu Maklerskiego na dzien 20 stycznia 2014 roku ,KOPEX” S.A. stat sie posiadaczem
4.430.476 akcji spotki ,KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow” S.A., co stanowi 95,0093% udziatu w kapitale zaktadowym.
Dziatanie to jest zgodne z przyjetym planem restrukturyzacji organizacyjnej Grupy Kapitatowej ,KOPEX”S.A. i dalszymi
planowanymi dziataniami zmierzajacymi do osiggniecia 100% zaangazowania kapitatowego.

c) zwiekszenie do 100% zaangazowania kapitalowego spétki ,KOPEX MACHINERY” S.A. w jej spdice zaleznej ,DOZUT-
TAGOR” Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu;

W dniu 04.02.2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. podjeto uchwaty w sprawie
wyrazenia zgody na sprzedaz dwoch udziatéw spdtki ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. na rzecz spotki ,KOPEX MACHINERY” S.A.
W dniu 05.03.2014 roku podpisane zostaty stosowne umowy na mocy ktérych udzialy te stanowigce 0,02% udziatu w kapitale
zaktadowym przeszty na ,KOPEX MACHINERY” S.A. W dniu 12.03.2014 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat wpisu o nabyciu udziatéw ,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. przez ,KOPEX MACHINERY” S.A. i tym samym osiggniecie
100% zaangazowania kapitatowego w tej spotce. Dotychczas ,KOPEX MACHINERY” S.A. posiadata 99,98% udziatow spotki
,DOZUT-TAGOR” Sp. z 0.0. Kontynuowane bedq dalsze dziatania restrukturyzacyjne spotek o podobnym profilu dziatalnoSci
znajdujacych sie w GK KOPEX.

d) Utworzenie spdtki ,Taian KOPEX Coal Mining Equipment Service” Co, Ltd z siedzibg w Taian/Chiny i objecie przez
KOPEX Machinery S.A. 100% udziatéw w tej spétce

Zarzad spotki zaleznej ,KOPEX Machinery” S.A. na mocy uchwaty z dnia 17 kwietnia 2014 roku i pozytywnej opinii Rady Nadzorczej
podjat decyzje o utworzeniu spotki w Chifiskiej Republice Ludowej pod nazwa ,Taian KOPEX Coal Mining Equipment Service” Co,
Ltd w siedzibie spotki Shandong TAGAO Mining Machinery Equipment Manufacturing Co. Ltd. w Taian. Jedynym udziatowcem
spotki jest ,KOPEX Machinery” S.A. Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

= serwis urzadzen produkciji ,KOPEX Machinery” S.A. — gwarancyjny i pogwarancyjny,

= prowadzenie sktadu czesci zamiennych do obstugi gwarancyjnej i pogwarancyjnej,

= przeprowadzanie remontéw urzadzen produkcji ,KOPEX Machinery” S.A.,

= sprzedaz czesci zamiennych.

Utworzenie spétki zwigzane jest z potrzebg serwisowania i remontéw kombajnéw $cianowych dostarczanych przez ,KOPEX
Machinery” S.A. na rynek chifiski.
2) Procesy taczenia wybranych spoétek z Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.:

a) potaczenie KOPEX MACHINERY S.A. (spétka przejmujaca) i jej spotki zaleznej Grupa Zarzadzajagca HBS Sp. z o.o.
z siedziba w Katowicach (spétka przejmowana);

W ramach realizacji przyjetego programu restrukturyzacji organizacyjnej spdtek Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A., celem
uproszczenia struktury spotek Grupy KOPEX, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX MACHINERY S.A. z siedzibg w Zabrzu
w dniu 20.01.2014 r. wyrazito zgode na pofaczenie spotek: KOPEX MACHINERY S.A. z siedzibg w Zabrzu (spotka przejmujaca)
i Grupa Zarzadzajaca HBS Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spétka przejmowana) zgodnie z planem potaczenia z dnia
29.11.2013 r. opublikowanym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 04.12.2013 r., numer 238/2013 (4355), poz. 1730.
Przedmiotowe potaczenie nastepuje w trybie przepisu art. 492 §1 pkt.1) Kodeksu spdtek handlowych, tj. poprzez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujac (faczenie sie poprzez przejecie) z uwzglednieniem postanowien przepisu
art. 516 §6 Kodeksu spdtek handlowych, bez podwyZzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej, zgodnie z przepisem art. 515
§1 Kodeksu spétek handlowych, bez dokonywania zmian statutu spotki przejmujacej. W dniu 28.02.2014 roku Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie nr: GL.X NS-REJ.KRS/2093/14/247, na podstawie ktorego nastapito
formalny wpis o potgczeniu obu spotek.
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3) Zbycia akcjiludziatéow przez ,,KOPEX” S.A. badz przez inne spotki z Grupy KOPEX, zawieszenia dziatalnosci badz
procesy likwidacyjne spétek GK ,,KOPEX” S.A. podjete w ramach prowadzonego przez Emitenta procesu
restrukturyzacji organizacyjnej i porzadkowania sktadu spétek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.:

a) zbycie przez spétke zalezna Hansen Sicherheitstechnik AG z siedziba w Monachium/Niemcy 50% udziatéw spétki
Hansen Electric spol.s.r.o. z siedzibag w Opawie/Republika Czeska;

Na wniosek Zarzadu spotki HANSEN Sicherheitstechnik AG Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtki HANSEN
Sicherheitstechnik AG w dniu 26.03.2014 roku podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na zbycie 50% udziatéw spétki Hansen
Electric s.r.o. z siedzibg w Opawie /Republika Czeska/ na rzecz dwéch osob fizycznych — dotychczasowych wspétudziatowcdw tej
spotki. W dniu 28.03.2014 roku zawarte zostaty umowy sprzedazy udziatow spdtki Hansen Electric s.r.o. i tym samym spoétka ta nie
wchodzi juz w sklad Grupy HANSEN i Grupy KOPEX. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki byta produkcja wyposazenia
elektroenergetycznego w obudowie przeciwwybuchowej. Dziatanie to zgodne jest z przyjetym planem optymalizacji organizacyjnej
i majatkowej spotek Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

b) zbycie przez ,KOPEX” S.A. 100% udziatdw w spétce ,KOPEX-FAMAGO” Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu

Na podstawie zawartej umowy sprzedazy doszto do zbycia przez ,KOPEX" S.A. wszystkich 7.240 posiadanych udziatéw w spotce
zaleznej KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
O powyzszej transakcji Zarzad ,KOPEX” S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 55/2014 z dnia 09 lipca 2014 roku.

Decyzja 0 zbyciu udziatow w KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. stanowi element restrukturyzacji Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. zgodnie
z trescig przyjetego przez Zarzad ,KOPEX" S.A. w listopadzie 2013 roku ,Programu Restrukturyzacji Organizacyjnej Grupy
Kapitatowej ,KOPEX" S.A. na lata 2013-2016".

c) zbycie przez spétke zalezng KOPEX MIN - LIV AD z siedziba w Niszu/Republika Serbska 100% udziatéw spétki KOPEX
MIN — Ustugi d.o.0. z siedzibg w Niszu/Republika Serbska

W dniu 28 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtki zaleznej KOPEX MIN — LIV AD z siedzibg
w Niszu/Republika Serbska podjeto uchwate wyrazajaca zgode na sprzedaz 100% udziatdw spdtki KOPEX MIN - Ustugi d.o.o.
z siedzibq w Niszu/Republika Serbska (spotka posrednio zalezna od ,KOPEX" S.A.). Dnia 29 lipca 2014 roku zawarta zostata
umowa zbycia udziatow spotki KOPEX MIN — Ustugi d.0.0. na rzecz osoby fizycznej. Dziatanie to wynika z realizacji przyjetego planu
optymalizaciji organizacyjnej i majatkowej spotek Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

d) likwidacja spotki KOPEX GmbH z siedziba w Moers/Niemcy

W dniu 05 czerwca 2014 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki KOPEX GmbH z siedzibg w Moers (Niemcy) podjeto uchwate
0 rozwigzaniu Spdtki z dniem 30 czerwca 2014 roku i 0 powotaniu Pana Karola Zajaca na likwidatora. Jedynym udziatowcem spotki
KOPEX GmbH jest ,KOPEX" S.A. Spdtka ta zostata utworzona w celu prowadzenia dziatalno$ci, gtownie ustugowej na rynku
niemieckim w okresie prowadzenia przez ,KOPEX” S.A. na tym rynku dziatalnoci gospodarczej, a w zwigzku z zaniechaniem
w latach pozniejszych tej dziatalnosci, istnienie KOPEX GmbH stato sie bezprzedmiotowe. Spétka KOPEX GmbH nie posiada
zadnego majatku, nie ma zadnych zobowiazan wobec wierzycieli i w ostatnich latach nie prowadzita zadnej aktywnosci
gospodarczej. Dziatania podjete w celu rozwigzania spétki KOPEX GmbH sg jednym z elementéw prowadzonego programu
restrukturyzacji majatkowej i organizacyjnej w Grupie KOPEX.

4) Inne zdarzenia w ramach Grupy, ktére wystapity w okresie od stycznia br. do dnia publikacji niniejszego raportu
pétrocznego:

a) zmiana firmy spétki ,KOPEX Electric Systems” Spdtka Akcyjna na ,Elgér+Hansen” Spétka Akcyjna;

W dniu 29.01.2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX Electric Systems” S.A. na wniosek Zarzadu tej spotki podjeto
uchwate o zmianie firmy spotki ,KOPEX Electric Systems” S.A. na ,Elgér+Hansen” S.A. Wpis zmiany firmy spdtki w KRS nastapit
w dniu 03.03.2014 roku na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschad w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
KRS nr: KA.VIII NS-REJ.KRS/006373/14/192.

b) zmiana firmy spétki ,EL-GOR ”S.A. na ,KOPEX Electric Systems” Spétka Akcyina;

W dniu 06.03.2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,EL-GOR” S.A. na wniosek Zarzadu Spotki podjeto uchwate o zmianie
firmy spotki ,EL-GOR” S.A. na ,Kopex Electric Systems” S.A. Rejestracja zmiany firmy spotki nastapita w dniu 20.03.2014 roku na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS nr: KAVIII
NS-REJ.KRS/008091/14/871.
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c) zmiana firmy spétki ,KOPEX AFRICA” (Pty) Ltd na ,HANSEN AND GENWEST” (Pty) Ltd;

W dniu 09 maja 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoInikow spétki ,KOPEX AFRICA” (Pty) Ltd podjeto uchwate o zmianie
firmy spotki ,KOPEX AFRICA” (Pty) Ltd na ,HANSEN AND GENWEST” (Pty) Ltd. Aktualnie trwajg formalno-prawne procedury
zwigzane z rejestracjg zmiany firmy Spotki.

d) zakoriczenie prowadzenia przez ,KOPEX” S.A. dziatalno$ci w zakresie obrotu energia elektryczna

Dnia 05 czerwca 2014 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki na wniosek ,KOPEX” S.A. wydat decyzje o cofnigciu koncesji na
obrét energig elektryczng z dnia 25 lutego 2009r. nr OEE/538/9238/W/2/2008/PJ. O decyzji Zarzadu o zakonczeniu dziatalno$ci
koncesjonowanej obrotu energig elektryczng ,KOPEX” S.A. poinformowat w raporcie rocznym R/2014 opublikowanym w dniu
30 kwietnia 2014 roku. Bezposrednimi powodami podjecia tej decyzji byly dwa czynniki, a mianowicie: uzyskiwane stosunkowo
niskie wskazniki rentowno$ci brutto realizowanej sprzedazy w tym segmencie dziatalno$ci oraz wymagane duze zaangazowanie
Srodkéw finansowych niezbednych dla prowadzenia tej dziatalno$ci, co nie pozostawato bez wptywu na poziom wskaznikéw Grupy
KOPEX.

e) projekt kopalni wegla kamiennego na obszarze koncesyjnym O$wiecim-Polanka;

Projekt, ktorego celem jest budowa podziemnej kopalni wegla kamiennego na obszarze koncesyjnym Os$wiecim-Polanka
realizowany jest przez spotke zalezng ,KOPEX-EX-COAL” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach w ramach prowadzonej dziatalno$ci.

Z uwagi na wage i znaczenie tego projektu dla catej Grupy KOPEX Zarzad Emitenta zwrécit sie do Rady Nadzorczej z wnioskiem
0 zaopiniowanie projektu budowy kopalni. Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. w dniu 14.11.2013 r. po zapoznaniu sig z raportem
przygotowanym i zaprezentowanym przez ekspertdw zewnetrznych, a takze uwzgledniajac przedstawione uzasadnienie - podjeta
uchwale o pozytywnym zaopiniowaniu przedmiotowego projektu i zobowigzata do stalego jego monitorowania iinformowania
0 dalszych postepach. O powyzszej opinii Rady Nadzorczej Emitent poinformowat publicznie w raportach biezacych nr 74 inr 76
zdnia 19.11.2013 .

Zgodnie z harmonogramem terminowym i zatozonymi kamieniami milowymi kontynuowane sg dalsze prace nad powyzszym
projektem. Aktualnie realizowane sg procesy zwigzane z uzyskaniem koncesji na wydobywanie kopalin ze zt6Z oraz pozyskaniem
zrodet finansowania tej inwestycji.

Gtéwne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaty za okres | pdtrocza 2014 roku przedstawia
ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Maszyny i urzadzenia 69.870
2. Warto$ci niemateriaine 13.795
3. Akwizycje i przejecia 1.302
4. Budynki i nieruchomosci 1.238
5. Inne 1.310
Razem 87.515

Grupa Kapitatowa w okresie | poirocza 2014 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasobdw w wysokosci 74.869 tys. zt.
Dokonane inwestycje byty finansowane ze $rodkéw wiasnych Spétek oraz z zewnetrznych Zrédet finansowania (kredyty bankowe,
pozyczki).
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4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

41. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO

Kapitat zaktadowy ,KOPEX” S.A. wynosi 74.332.538,00 PLN i dzieli sie¢ na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a)  19.892.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
b) 47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz
c)  6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Brak jest akcji uprzywilejowanych co do glosu. Akcje ,KOPEX" S.A. sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. od dnia 4 czerwca 1998 roku (ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst
elektromaszynowy, Indeks: WIG50).

IZ

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji i zawiadomien na dzien przekazania raportu poirocznego akcjonariuszami
posiadajacymi bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. sa;

B
Mauderwm
Finansorsepe

kdpw

liczba posiadanych A UEAHC L D ogdlna liczba %
AKCJONARIUSZ - zakladowym % 2
akeji ,KOPEX” S.A. gtosow na WZA gloséw na WZA
Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotami zaleznymi) 438929561 59,05% 43 892 956 59,05%
TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) 74330002 9,99% 7433000 9,99%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 23 006 582 30,96% 23 006 582 30,96%

Zrédto: Spétka.
Uwagi:

) taczny stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wigkszosciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotami zaleznymi
(bezposrednio i posrednio) zgodnie z ostatnim zawiadomieniem z dnia 19.11.2013r. otrzymanym przez Spétke i KNF od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego w trybie
Art.160 ust.1 pkt.1) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (raport biezacy Nr 75/2013 z dnia 19 listopada 2013 roku) w tym:

- bezposrednio posiada 43.310.175 akcji stanowigcych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 43.310.175 gtoséw na walnym
zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 58,27% ogdlinej liczby glosow.

2 Spotka TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach tacznie posiada posrednio poprzez swoje podmioty zalezne 7.433.000 akcji ,KOPEX” S.A., stanowigcych 9,99% udziatu
w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 9,99% ogélinej liczby gtosow,
w tym:
- Spdtka ZEH Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Wieszowie posiada bezposrednio 4.720.000 akcji ,KOPEX” S.A., stanowigcych 6,35% udziatu w kapitale zaktadowym
,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 4.720.000 gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 6,35% ogdlinej liczby glosow;
- Spotka GALANTINE Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie posiada bezposrednio 2.713.000 akcji ,KOPEX" S.A., stanowigcych 3,64% udziatu w kapitale
zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 2.713.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A., co stanowi 3,64% ogolnej liczby gtosow.

WiekszoSciowym akcjonariuszem Spétki TDJ S.A. jest Pan Tomasz Domogata, ktéry posrednio poprzez wyzej wskazane podmioty zalezne od
TDJ S.A. posiada 7.433.000 akcji stanowigcych 9,99% udzialu w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gloséw na walnym
zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 9,99% ogdlnej liczby glosow.

O powyzszym Emitent poinformowat publicznie w raportach biezacych Nr 1/2014, 2/2014 i 3/2014 z dnia 3 stycznia 2014 r. oraz w raporcie biezacym Nr 5/2014
z dnia 8 stycznia 2014 r. o zmianie stanu posiadania akcji KOPEX S.A. przez ING OFE zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami w trybie Art.160 ust.1 pkt.1) ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.
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4.2. WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego {j. raportu QSr-1/2014 w dniu 13 maja 2014r. do dnia publikaciji raportu
pétrocznego PSr/2014 w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw nie zaszty zadne zmiany.

5. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

5.1. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY ZARZADZAJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Zmiany w stanie
taczna liczba posiadanych posiadania akc;ji
Imie i Nazwisko Funkcja w Zarzadzie akeji +KOPEX” S.A.
¢ ,KOPEX” S.A. »KOPEX” S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu

kwartalnego
Jozef Wolski Prezes Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Piotr Broncel Czlonek Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Andrzej Meder Cztonek Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Joanna Wegrzyn Cztonek Zarzadu nie posiada bez zmian 1)

Zrodio: Spotka

Uwaga:

o ') stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-1/2014 w dniu 13 maja 2014 roku.

5.2. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY NADZORUJACE EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

taczna liczba

Zmiany w stanie
posiadania akcji

Imig i Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej posiadanych akcji ,,K_OPEX" S.A :
»KOPEX” S.A. »KOPEX” S.A. w okresie od przekazania

poprzedniego raportu
kwartalnego
Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 43.892.956 1) bez zmian 2)
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Bogustaw Bobrowski Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Andrzej Sikora Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)
Jozef Dubinski Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 2)

Zrodto: Spétka
Uwaga:
=)

" tgczny stan posiadania akcji KOPEX S.A. wraz z podmiotami zaleznymi (bezposrednio i posrednio) przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego, w tym
bezposrednio posiada 43.310.175 akcji stanowigcych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 43.310.175 gloséw na walnym
zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 58,27% ogéinej liczby gloséw;

< 2 stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-1/2014 w dniu 13 maja 2014 roku.
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6. NFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTQRE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA
| JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest $cisle powigzana z polityka kadrowg Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture organizacyjng
Spotki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

OSOBY
30.06.2014 31.12.2013
PRACOWNICY UMYSLOWI 214 221
PRACOWNICY FIZYCZNI 37 22
OGOLEM 251 243

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec | potrocza 2014 roku wynosita 1.893.154 tys. zt. i w stosunku do korica roku 2013 zwigkszyta sie
0 158.223 tys. zt, tj. 9,1%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zwigkszenie sumy bilansowej byt wzrost wartosci aktywow
w grupie aktywdw obrotowych o 132.829 tys. 2., tj. 50,2% (wzrost zapaséw o 170,7%; wzrost krotkoterminowych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug o 11,5%; wzrost pozostatych krotkoterminowych naleznosci o 384,9%; wzrost krotkoterminowych naleznosci
leasingowych o 6,8%, wzrost aktywow z tytulu uméw o ustugi budowlane o 256,3%) oraz zwigkszenie aktywow trwatych
025.394 tys. 2., 1j. 1,7% (zwiekszenie pozostatych dtugoterminowych aktywéw o 2,6%).

W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje si¢ zwiekszenie w grupie kapitatbw wiasnych o 78.429 tys. zt. oraz zmnigjszenie
warto$ci zobowigzan dtugoterminowych o 9.144 tys. zt, tj. 22,7% (zmniejszenie wartosci kredytéw i pozyczek dtugoterminowych
0 27,8%) oraz zwigkszenie zobowigzan krétkoterminowych o 88.938 tys. zt., tj. 35,9% (zwiekszenie wartosci kredytow i pozyczek
krétkoterminowych o 70,2%; zwigkszenie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 39,0%; zwiekszenie rozliczen
miedzyokresowych 0 21,9%).

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | pdtroczu 2014 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom 218.342 tys. zt., i byly wyzsze od wykonania
w analogicznym okresie ubiegtego roku 0 9.261 tys. zt., {j. 4,4%.

W okresie od stycznia do czerwca 2014 roku uzyskano przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 207.873 tys. zt.,

w tym:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych do Argentyny, Bosni i Hercegowiny, Chin, Rosji, Rumunii, Serbii, Turcji oraz Ukrainy
w wysoko$ci 164.604 tys. zt.;

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 25.008 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Stowacji oraz Szweciji;

o ustugi gérnicze w wysokosci 18.199 tys. zt. realizowane we Francji oraz Turcji;

e  pozostata sprzedaz zrealizowana w Niemczech oraz Bo$ni i Hercegowinie w wysokosci 62 tys. zt.

Na rynku krajowym za okres styczen-czerwiec 2014 roku, uzyskano przychody ze sprzedazy w wysokosci 10.469 tys. zt. na ktére

sktadajq sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych w wysokosci 738 tys. zt.;

e sprzedaz wegla w wysokosci 1.066 tys. zt.;

e pozostata sprzedaz (dzierzawa, najem, obstuga ksiegowa, obstuga finansowa, ustugi informatyczne, ustugi logistyczne, kontrola
wewnetrzna) w wysokos$ci 8.665 tys. Z4.;

Zysk brutto na sprzedazy w | pdtroczu 2014 roku wyniost 24.621 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie
roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 16.601 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w | pdtroczu 2014 roku 6.871 tys. zt. - ich poziom jest 0 5.323 tys. zt. wyzszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Koszty ogoinego zarzadu wyniosty w | pdiroczu 2014 roku 13.210 tys. zt. - ich poziom jest o 160 tys. zt. wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. zt):

e  pozostate przychody:

-1 Q 2014 -1 Q 2013
Dywidendy 80.289 55.961
Dotacje 1.333 105
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich 286 -
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztéw sadowych 337 85
Rozwigzanie odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci aktywow 102
Umorzone zobowigzania 88 397
Pozostate 79 46
RAZEM 82.514 56.594

e  pozostate koszty

-1 Q 2014 -1 Q 2013
Utworzone rezerwy 450
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 305 526
Naleznosci odpisane 171 1
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji aktywdw - 998
Pozostate 147 128
RAZEM 1.073 1.653

e pozostate zyski (straty)

Il Q 2014 -1 Q 2013
Wynik na trangakcjach wglutowych (dla ktérych nie prowadzi sie 6 83
rachunkowosci z zabezpieczen)
Wycena tran§gkcji walqtowygh (dla ktérych nie prowadzi sie 774 1684
rachunkowosci zabezpieczen)
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytéw i pozyczek) -20 5.996
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 25 39
Wynik ze sprzedazy aktywoéw finansowych (akcji, obligacii) -71.442
Aktualizacja wartosci inyvestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw 479 380
dtugoterminowych, akciji)
Pozostate -33 -197
RAZEM -1.174 4.451

Za styczen-czerwiec 2014 roku Spétka uzyskata wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 78.807 tys. zt.
Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq si¢ nastepujaco (w tys. zt):

e przychody finansowe:

I-11 Q 2014 Il Q 2013

Odsetki 5.311 6.997
Dodatnie saldo roznic kursowych (dot. dziatalno$ci finansowej) 648 1.663
Inne w tym: 2.733 2.007
e prowizje za udostepnienie limitow, udzielonych poreczen i gwarancji 2.578 1.997

e rozwigzanie rezerwy na koszty finansowe 145 -

e rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci finansowe - 7

e  pozostale 10 3
RAZEM 8.692 10.667
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e Kkoszty finansowe:

-1l Q 2014 -1l Q 2013

Odsetki 3.774 7.604
Ujemne saldo roznic kursowych (dot. dziatalno$ci finansowej) - -
Inne, w tym: 1.291 2.928
e prowizje od poreczen, gwarancji, kredytow 1.227 2.909

e odpisy aktualizujace naleznosci finansowe 64 -

e  pozostate - 19
RAZEM 5.065 10.532

Emitent w okresie od stycznia do czerwca 2014 r. uzyskat dodatnie saldo na dziatalnosci finansowej w wysokosci 3.627 tys. zt.

Emitent za | pdirocze 2014 roku uzyskat zysk netto w wysokosci 80.515 tys. zt.

Mozliwos$ci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach plynnosci finansowej, ktore wynoszg

odpowiednio:

30.06.2014 31.12.2013
o plynnos¢ biezaca 1,26 1,15
e plynnos¢ szybka 1,25 1,15
e  plynnos¢ gotowkowa 0,05 0,09
Obecny poziom wskaznikdw ptynnosci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krétkoterminowych.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX S.A. przedstawiato sie nastepujaco:
0SOBY

30.06.2014 31.12.2013

PRACOWNICY UMYSLOWI 1.676 1.696
PRACOWNICY FIZYCZNI 3.312 3.381
OGOLEM 4.988 5.077
SEGMENTY OPERACYJNE

Informacja o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz geograficznym ujeta jest w punkcie 10
Srdédrocznego Skonsolidowanego i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2014 roku wyniosty
750.579 tys. zt. Wyniki te sg korzystniejsze od wynikéw jakie grupa wypracowata w analogicznym okresie 2013 roku. Wzrost
przychoddw ze sprzedazy wyniést w analizowanym okresie 121.304 tys. zt., tj. 19,3%.

20
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Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO:

WTYS. PLN.
Ustugi gornicze nzgg;: (i:jirizzgrzzeers ?ﬂia ns;zg%?irlzizrzz::aza Prrnoadsuz‘;ﬂai Lff;igzz Odlewy
o . gornictwa elektrycznych
gomictwa podziemnego odkrywkowego i elektronicznych
HQ HIQ HQ HIQ HQ HIQ HQ HIQ HIQ HQ
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Przychody segmentu 177725 148 529 411196 | 345177 14493 19989 76 223 57 499 10619 10 096
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 3149 27 042 79173 39052 -1649 4982 22714 20 247 5263 2451
Wynik operacyjny segmentu 22 801 18229 5159 9833 -14 487 -10519 11348 7 554 2816 278
Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO:
WTYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn | Produkcja i sprzedaz maszyn
Ustugi gornicze i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen dla gornictwa i urzadzen elektrycznych Odlewy
podziemnego odkrywkowego i elektronicznych
l-1Q 2014 I-1Q 2013 I-1Q 2014 I-1Q2013 I-1Q 2014 I-1Q 2013 I-1Q 2014 I-1Q 2013 l-I1Q 2014 I-1Q2013

AFRYKA PLD - - - - - - 25 221 19 452 - -
ARGENTYNA - - 127 550 48 386 - - - - - -
AUSTRALIA - - 9255 7451 - - - - - -
AUSTRIA - - - - - - - - 21 -
BIALORUS - - - - - - 1500 - - -
BOSNIA - - 22440 42578 - - - - 678 478
CHINY - - 29 391 13412 - - - - - -
CZECHY - 11300 13 507 5802 - - 3205 3873 - -
FRANCJA 9533 5756 - - - - - - - -
HISZPANIA - - 1 - - - - 29 - -
NIEMCY 1805 2629 - 194 1093 7116 11001 1220 - -
NORWEGIA - - - - - 3670 - - - -
POLSKA 156 907 118 997 188 936 136 051 13215 8221 32103 322171 6 821 5090
ROSJA - - 17 626 91065 - - 2954 485 - -
SERBIA - - - - 185 982 - - 2587 4182
SLOWACJA - - - - - - 13 13 - -
SZWECJA - - - - - - 226 150 - -
TURCJA 9133 9338 226 - - - - - - -
UKRAINA - - 1520 - - - - - - -
POZOSTALE 347 509 734 238 - - - - 512 346
RAZEM 177725 148 529 411196 345177 14 493 19989 76 223 57 499 10619 10 096

Strukture geograficzng przychodéw z poszczegdlnych segmentow sprzedazy za | pétrocze 2014 roku prezentujq ponizsze rysunki

(w tys. zt):
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu
udziat w sprzedazy ogétem 1,2%
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | potroczu 2014 roku wyniost 150.132 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwigkszyt si¢ 0 62.892 tys. zt., j. 0 72,1%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | p6troczu 2014 roku 25.262 tys. zt. - ich poziom jest 0 11.134 tys. zt. wyzszy w stosunku do wykonania

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty ogdinego zarzadu wyniosty w | pdiroczu 2014 roku 62.051 tys. zt. - ich poziom jest 0 1.990 tys. z}, nizszy w stosunku do

wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. zt):

e pozostate przychody:

Il Q 2014 I1Q 2013
Odszkodowania, kary oraz koszty sagdowe 12.683 1.940
Dotacje 1.383 212
Sprzedaz ustug socjalnych 213 150
Umorzone zobowigzania 95 440
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich - 390
Inne 809 1.320
RAZEM 15.183 4.452
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e pozostate koszty:

Il Q 2014 111 Q 2013
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych 5.080 2.706
Kary, koszty sagdowe, odszkodowania 1.709 1.559
Koszt utrzymania obiektow socjalnych 738 619
Ztomowanie sktadnikow majatku obrotowego 573 842
Naleznosci spisane 261 -
Utworzone rezerwy 204 -
Renty wyréwnawcze 34 167
Koszty zaniechanych prac rozwojowych - 28
Inne 1.218 1.542
RAZEM 9.817 7.463
e pozostalte zyski (straty)
-1 Q 2014 I-1Q 2013
Wynik na transakcjach walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci 871 1243
z zabezpieczen)
Wyceng tran§akcji walutowych (dla ktérych nie prowadzi sig rachunkowosci 158 1121
zabezpieczen)
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 4,984 7.572
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 2.692 7.154
Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych (akgji, obligacii) 1.560
Aktualizacja warto$ci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw
dtugoterminowych, akciji) 603 %
Pozostate -2.400 -282
RAZEM 7.262 14.664

W | pétroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 75.447 tys. zt., w stosunku do
wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 54.723 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt.):

e przychody finansowe:

Il Q 2014 Il Q 2013

Odsetki 4928 10.055
Inne, w tym: 480 444
e rozwigzanie rezerw na koszty finansowe 138 130

e  rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - 162

e pozostate 342 152
RAZEM 5.408 10.499

e Kkoszty finansowe:

Il Q 2014 I-1 Q 2013

Odsetki 11.801 19.840
Inne, w tym: 1.417 2.237
e prowizje od poreczen, gwarancji i kredytow 493 909

e utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 222 -

e  pozostate 702 1.328
RAZEM 13.218 22.077
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

30.06.2014 31.12.2013

e wskaznik ptynnosci biezacej 1,60 1,44
o wskaznik ptynnosci szybkiej 1,20 1,06
o wskaznik ptynnosci gotdwkowej 0,09 0,11

Obecny poziom wskaznikéw ptynnoSci nie wskazuje na ryzyko utraty moZliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krotkoterminowych.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegoinych jednostek tworzacych
Grupe z wylgczeniem przychoddw i kosztow oraz niezrealizowanych zyskéw pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Skonsolidowany zysk brutto za styczen-czerwiec 2014 roku, wynidst 71.498 tys. zt.

Za | potrocze 2014 roku Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujgcej w wysokosci
58.407 tys. zt., z tego z dziatalnosci kontynuowanej 58.521 tys. zt. — z dziatalno$ci zaniechanej -114 tys. zt.

SYTUACJA FINANSOWA

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | pétrocza 2014 roku wynosita 3.473.259 tys. zt. i w stosunku do stanu na
koniec 2013 r. zmniejszyta sie 0 2.006 tys. L., {j. 0,1%. Gtéwnym czynnikiem powodujacym zmniejszenie sumy bilansowej byto
zmniejszenie wartoSci aktywow trwatych o 11.993 tys. zt., tj. 0,5%. (zmniejszenie rzeczowych aktywéw trwatych o 6,9%;
zmniejszenie nieruchomosci inwestycyjnych 2,6%; zmniejszenie inwestycji rozliczanych zgodnie z metodg praw wtasnosci 0 31,2%;
zmnigjszenie dtugoterminowych naleznosci leasingowych o 41,2%; zmniejszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 2,8%). W zobowigzaniach i kapitale wiasnym notuje sie zwiekszenie w grupie kapitatow wiasnych
0 59.671 tys. zt., tj. 2,4% oraz spadek wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 2.814 tys. zt, tj. 0 2,3% (zmniejszenie kredytow
i pozyczek dtugoterminowych o 38,2%; zmniejszenie pozostatych ditugoterminowych zobowigzan o 49,5%) oraz zmniejszenie
zobowigzan krétkoterminowych o 58.863 tys. zt, . o 7,0% (zmniejszenie kredytdw i pozyczek krétkoterminowych o 8,5%;
zmnigjszenie krotkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o 2,0%; zmniejszenie pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych o 23,8%; zmniejszenie zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego o 31,3%).

1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowa dziatalno$¢ gospodarcza,.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarty ponadto szereg uméw handlowych, z ktérych do
gtéwnych naleza;

e 4 lutego 2014 roku zostaty podpisane dwie umowy z firmg Zaktady Mechaniczne Bumar - Labedy S.A. z siedzibg w Gliwicach,
ktérych stronami sq: KOPEX S.A. — jako Sprzedajacy oraz Zaklady Mechaniczne Bumar - Labedy S.A. - jako Kupujacy.
Przedmiotem pierwszej umowy jest: ,Dostawa kompletnego kompleksu $cianowego oraz czesci zamiennych, przeprowadzenie
szkolen, sprawowanie u odbiorcy korcowego w Argentynie nadzoru technicznego nad montazem i uruchomieniem oraz nad
pracg kompleksu w okresie pierwszych 6 m-cy wydobycia, w tym dostarczenie dokumentacji technicznej’. Wartos¢ umowy
wynosi: 33.950.000,00 EUR brutto tj. 143.863.125,00 zt wedtug $redniego kursu walut opublikowanego przez NBP z dnia
03.02.2014 r. Przedmiotem drugiej umowy jest: ,Dostawa dwdch kombajnéw chodnikowych typu KTW-200/1 wraz
z urzadzeniami zasilajgcymi i urzadzeniami odstawy oraz czesci zamiennych, przeprowadzenie szkolen, sprawowanie
u odbiorcy koricowego w Argentynie nadzoru technicznego nad montazem i uruchomieniem oraz nad pracq urzadzen
w okresie pierwszych 6 m-cy pracy, w tym dostarczenie dokumentacji technicznej’. Warto$¢ umowy wynosi: 22.490.000,00
EUR brutto tj. 95.301.375,00 zt wedtug $redniego kursu walut opublikowanego przez NBP z dnia 03.02.2014 r. Odbiorcg
koricowym obu przedmiotowych dostaw jest kopalnia Yacimiento Carbonifero Rio Turbio w Argentynie..
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o W dniu 14 lutego 2014 r. zostat podpisany aneks do umowy z francuska firmg Mines de Potasses d'Alsace S.A. z siedzibg
w Wittelsheim we Francji (zwanej dalej MDPA), zawartej w dniu 26.01.2007 r. kt6rej przedmiotem byto: ,Utrzymanie ruchu
poeksploatacyjnego instalacji gérniczych i zamkniecie zaktadu gérniczego.” Realizacja przedmiotu umowy aktualnie obejmuije:
- zapewnienie utrzymania ruchu i dziatania instalacji dotowych i powierzchniowych zamykanego zaktadu gorniczego
w Wittelsheim oraz wyposazenia i urzadzen goérniczych, oddanych Emitentowi do dyspozycji przez MDPA, - budowe tam
izolacyjnych w strefie eksploatowane; i likwidacje Szybéw Joseph i Else. Podpisany w dniu 14.02.2014 r. aneks do ww. umowy
przedituza okres jej realizacji do dnia 30.06.2021 r. z moZliwoScig przediuzania o kolejne roczne okresy. Warto$¢ rob6t
objetych aneksem wy wynosi: 21.732.291,99 EUR netto tj. 90.254.208,63 zt wedtug $redniego kursu walut opublikowanego
przez NBP z dnia 14.02.2014 .

o W dniu 19 lutego 2014r. Emitent otrzymat informacje na podstawie ktdrej stwierdza, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta,
w okresie od dnia 20 lutego 2013 r. zawarly z Jastrzebska Spotka Weglowg S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju szereg uméw,
ktérych taczna warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatu wtasnego Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego
przez Emitenta raportu kwartalnego QSr-3 w dniu 14 listopada 2013 roku). Kapitat wlasny Emitenta bedacy podstawg
kryterium wynosi 1.429.024 tys. zt. taczna warto§¢ umoéw zawartych z Jastrzgbska Spétkg Weglowa S.A., o ktdrych Emitent
powzig} informacje, w okresie od 20 lutego 2013 r. do 20 lutego 2014 r. wynosi 165.444.039,14 z} netto. Umowa o najwigksze;
wartosci sposrod zawartych w ww. okresie jest umowa datowana na 26.04.2013 r., otrzymana w dniu 30.04.2013 r., ktdrej
stronami sg; Jastrzebska Spétka Weglowa S.A..; Kopalnia Wegla Kamiennego ,Budryk” - Zamawiajacy oraz Konsorcjum
w sktad ktérego wchodzg KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (jednostka zalezna Emitenta) jako Lider oraz
Przedsiebiorstwo Rob6t Specjalistycznych ,Wschod” S.A. jako Konsorcjant - wystepujgce razem jako Wykonawca.
Przedmiotem ww. umowy sa: Roboty gérnicze zwigzane z wykonaniem zbiornika retencyjnego, komory podzbiornikowej,
przebudowa przekopu zasypowego do skipu i komory zatadowczej na poz. 1090 w JSW SA KWK ,Budryk”. Warto$¢ umowy
wynosi : 32.995.003,09 zt netto + VAT. Szacunkowe wynagrodzenie spdtki KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.
wynikajace z warunkéw umowy Konsorcjum wynosi okoto 50% z kwoty 32.995.003,09 zt netto, czyli 16.497.502 zt netto, plus
prowizja w wysoko$ci okoto 329.950 zt netto, czyli w sumie okoto 16.827.452 zi netto +VAT.

e W dniu 20 lutego 2014r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
w Bytomiu (jednostka zalezna od Emitenta) Aneksu datowanego na 18.02.2014 r. do znaczacej umowy z dnia 30.07.2009 r.,
zawartej pomigdzy: KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. - Wykonawca a Jastrzebskg Spdtkg Weglowg S.A. -
Zamawiajacy, ktorej przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE
w JSW S.A.. Podpisany Aneks dotyczy zmiany cen jednostkowych gtebienia szybu oraz realizacji prac dodatkowych
i uzupetniajgcych. W zwigzku z powyzszym Strony ustality, ze catkowita warto$¢ umowy, zostata zwiekszona o kwote
3.115.412,04 zt netto tj. do tacznej wysokosci 240.740.793,59 zt netto + VAT.

e W dniu 4 marca 2014r. Emitent otrzymat informacje na podstawie ktorych stwierdza, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta,
w okresie od dnia 2 sierpnia 2013 r. zawarly z Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach szereg uméw, ktérych taczna
warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego przez Emitenta
raportu kwartalnego QSr - 4/2013 w dniu 26 lutego 2014 roku). Warto$¢ kapitatow wlasnych Emitenta bedacych podstawg
kryterium wynosi 1.446.993 tys. zt. Laczna wartos¢ umoéw zawartych z Kompanig Weglowg S.A.. o ktorych Emitent powziat
informacje, w okresie od 2 sierpnia 2013 r. do 4 marca 2014 r. wynosi 161.872.028,55 zt netto. Umowa o0 najwiekszej warto$ci
spoérod zawartych w ww. okresie jest umowa datowana na 20.11.2013 r., podpisana w dniu 09.12.2013 r., ktorej stronami sg
Kompania Weglowa S.A. - jako Zamawiajacy oraz KOPEX MACHINERY S.A. (jednostka zalezna Emitenta) - jako Wykonawca.
Przedmiotem ww. umowy jest: dostawa czesci zamiennych do przenos$nikéw zgrzebtowych produkcji RYFAMA do Oddziatéow
Kompanii Weglowej S.A. w latach 2013-2014. Warto$¢ umowy wynosi: 22.923.455,62 zt netto + VAT.

e W dniu 27marca 2014r. Emitent otrzymat informacje, na podstawie ktorych stwierdza, ze podmioty zalezne Emitenta, w okresie
od dnia 21 listopada 2013 r. zawarly z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie szereg uméw jednostkowych,
ktérych taczna warto$¢ przekracza 10% warto$ci kapitatéw wiasnych Emitenta (wedtug stanu z ostatniego opublikowanego
przez Emitenta raportu kwartalnego QSr - 4/2013 w dniu 26 lutego 2014 roku). Warto$¢ kapitatbw wiasnych Emitenta
bedacych podstawg kryterium wynosi 1.446.993 tys. zt.
taczna wartos¢ uméw zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0., o kitorych Emitent powzigt informacje, w okresie
od 22 listopada 2013 r. do 27 marca 2014 r. wynosi 171.753.829,61 zt netto. Umowg o najwigkszej wartosci spo$rod
zawartych w ww. okresie jest umowa leasingu finansowego, datowana na 21.03.2014 r. i otrzymana w dniu 27.03.2014 r.,
ktorej stronami sg ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. - jako Finansujacy oraz KOPEX MACHINERY S.A. (jednostka zalezna
Emitenta) - jako Korzystajacy. Przedmiotem ww. umowy jest leasing kompletnego kompleksu wydobywczego wraz
z wyposazeniem. Wartos¢ umowy netto wynosi: 84.253.829,61 zt (optata wstepna, raty kapitatowe + odsetki). Przedmiot
leasingu zostanie nabyty przez Finansujacego od KOPEX MACHINERY S.A.
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W dniu 10 kwietnia.2014r. Emitent powzig} informacjg o otrzymaniu przez spotke KOPEX Machinery S.A. w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) podpisanego aneksu z dnia 03.03.2014r. do znaczacej umowy zawartej z Kompanig Weglowg S.A. ,na
dzierzawe kombajnu Scianowego typu KSW-880EU w KWK Knurow-Szczygtowice, wraz z zabezpieczeniem obstugi
gwarancyjnej i serwisowej przez caty okres eksploatacii’, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym Nr 127/2012 z dnia
12.10.2012r. Stronami zawartego aneksu sg KOPEX Machinery S.A. jako Wydzierzawiajacy oraz Kompania Weglowa S.A. ,
Oddziat KWK ,Knuréw-Szczygtowice” jako Dzierzawca. Na mocy przedmiotowego aneksu zmianie ulegta warto$¢ umowy,
ktéra zwigksza sie z kwoty 1.956.178,86 zt netto do kwoty 2.406.403,86 zt netto oraz wydtuzony zostat okres dzierzawy
z 487 dni do 602 dni. Pozostate warunki umowy pozostajg bez zmian.

W dniu 19 kwietnia 2014r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.
w Bytomiu (jednostka zalezna od Emitenta) Aneksu datowanego na 03.04.2014 r. do znaczacej umowy z dnia 30.07.2009 r.,
zawartej pomigdzy: KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. - Wykonawca a Jastrzebskg Spdtkg Weglowg S.A. -
Zamawiajacy, ktorej przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE
w JSW S.A. KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiowka. Podpisany Aneks dotyczy zmiany wartosci umowy w zwigzku
z indeksacjg wynagrodzenia. W zwiazku z powyzszym Strony ustality, ze catkowita warto$¢ umowy, zostata zwiekszona
0 kwote 924.902,66 zt netto tj. do tacznej wysokosci 241.665.696,25 zt netto + VAT.

Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, Ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta, w okresie od
dnia 16.04.2013r. do dnia 15.04.2014 r. zawarly z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. z siedzibg w Katowicach szereg
umow, ktorych taczna wartoSC przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta (wediug stanu z ostatniego
opublikowanego przez Emitenta raportu kwartalnego QSr - 4/2013 w dniu 26 lutego 2014 roku). Warto$¢ kapitatéw wiasnych
Emitenta bedacych podstawg kryterium wynosi 1.446.993 tys. zt. Laczna warto$¢ umow zawartych z Katowickim Holdingiem
Weglowym S.A.. o ktérych Emitent powzig} informacje, w okresie od dnia 16.04.2013 r. do dnia 15.04.2014 r. wynosi
160.128.105,85 zt netto. Umowa o najwiekszej wartosci spoéréd zawartych w ww. okresie jest ramowa umowa sprzedazy
wegla kamiennego datowana na 11.04.2014 r., otrzymana w dniu 15.04.2014 r., kiorej stronami sg Katowicki Holding
Weglowy S.A. - jako Sprzedawca oraz KOPEX S.A. - jako Kupujacy. Przedmiotem ww. umowy jest: sprzedaz wegla
kamiennego, ktory Emitent kupuje z zamiarem jego dalszej odsprzedazy, zaréwno w kraju, jak i poza terytoriom Polski do
odbiorcéw krajowych i zagranicznych. W Aneksach nr 1 i nr 2 do ww. umowy datowanych na 11.04.2014 r. i otrzymanych
tacznie z umowg podstawowg w dniu 15.04.2014 r. Strony ustality warunki dalszej odsprzedazy wegla przez Kupujacego dla
uzgodnionego odbiorcy krajowego oraz na uzgodniony rynek zagraniczny. Ogélna warto$¢ umowy w zakresie ilosci wegla
zakontraktowanego w treSci samej umowy oraz w wyzej wymienionych Aneksach nr 1 i 2 odnosnie dostaw realizowanych
w okresie od kwietnia do sierpnia 2014 r. wynosi: 26.999.942,00 zt netto + VAT, w tym z przeznaczeniem dla odbiorcy
krajowego 22.884.962,00 zt a na rynek zagraniczny: 4.114.980,00 zt. Stosownie do postanowie umowy ramowej warto$¢ ta
moze wzrosna¢ w przypadku sktadania przez Kupujacego dalszych zaméwien w okresie od wrzesnia do grudnia 2014 r. - po
pozyskaniu dalszych odbiorcow.

Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 21 lipca 2014 roku otrzymat wiadomos¢
o wydtuzeniu terminu obowigzywania umowy z dnia 20.11.2013 r. ktérej stronami sg Kompania Weglowa S.A. - jako
Zamawiajacy oraz KOPEX MACHINERY S.A. (jednostka zalezna Emitenta) - jako Wykonawca. Przedmiotem ww. Umowy jest;
Dostawa czesci zamiennych do przenosnikéw zgrzebtowych produkcji RYFAMA do Oddziatéw Kompanii Weglowej S.A.
w latach 2013-2014. Pierwotnie Umowa obowigzywata do dnia 30.06.2014 r. jednak wskutek nie ztozenia przez
Zamawiajacego w okresie jej obowigzywania zaméwien o facznej wartosci minimum 50% catej wartosci Umowy, to zgodnie
z zapisami Umowy czas jej waznosci zostat wydtuzony do dnia 30.09.2014 r. Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2014 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://lwww.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.htm|
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8.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT:

SZANSE

ZAGROZENIA

Wzrost zapotrzebowania na kompleksowe dostawy i ustugi wynikajace
z rozwoju gdrnictwa gtebinowego na rynku krajowym

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach przemystowych;

i miedzynarodowym; Roziozenie w czasie procesu zwrotu naktadéw poniesionych na produkcje,
. Zainteresowanie na wielu rynkach dalsza eksploatacja gtebinowa kopalh dostawy i rozruch systeméw i konieczno$¢ znaczacego prefinansowania;
odkrywkowych; . Umacnianie sie pozycji firm konkurencyjnych polskich
. Zainteresowanie projektami typu feasibility study w zakresie przemystu i zagranicznych;
wydobywczego; . Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;
. Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze zwigzane z wydobyciem soli . Ryzyko zwiazane z obecna sytuacja geopolityczng na Ukrainie oraz
i innych mineratéw; w Rosji;
. Znaczny wzrost jakosciowy polskich produktéw przemystowych oraz ich . Ryzyka zwiazane z sytuacjq gospodarcza w Argentynie;
atrakcyjno$¢ cenowa; o Ryzyko prowadzenia prac w zmieniajacych sie warunkach gérniczo-
. Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsiebiorstw na rynkach geologicznych;
Swiatowych; o Opobznienia w harmonogramach realizacji niektorych umow;
. Wzrost naktadéw i wymagan zwiazanych z ochrong $rodowiska; . Wysokie bariery wejécia na niektére rynki;
o Realizacja programu optymalizacji zarzadzania majatkiem oraz procesami o Wazrost kosztow zwiazanych z odtwarzaniem posiadanego zaplecza
produkcyjnymi. produkcyjnego;
. Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych;
. Duze, nieprzewidywalne wahania kursow walut;
MOCNE STRONY SLABE STRONY
. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego kompleksowos¢ oferty . Rozproszenie aktywow Spotki;
handlowej; . Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na realizowanych
. Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica; projektach ustugowych za granica;
. Wejscie w nowe obszary zbytu, ktore wymagajg zaawansowanych . Znaczne uzaleznienie warto$ci przychoddw od koniunktury w branzy
technologii; gérnictwa weglowego;
Dywersyfikacja geograficzna oferowanych produktéw i $wiadczonych ustug, . Stosunkowo dhugi czas rotacji zapaséw i naleznosci handlowych.

Stato$¢ wspdtpracy z klientami;

Stabilna sytuacja finansowa;

Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektdw inwestycyjnych na

catym $wiecie;

Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

. Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych
i mozliwosciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gorniczych;

. Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu trade
finance dla projektoéw inwestycyjnych;

. Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

. Korzystna relacja zadtuzenia wobec aktywow;

. Dywersyfikacja instytucji finansowych obstugujacych Grupe.

EMITENT - RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

KOPEX S.A. finansuje swojq dziatalnos¢ korzystajac z kredytdw oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M
+ marza. W celu optymalizacji ryzyka stopy procentowej KOPEX S.A. zamienit zmienne strumienie ptatnosci odsetkowych na state,
zawierajac dnia 07.02.2013r. transakcje IRS. Nominat transakcji 100 min zt., okres zakonczenia transakcji 30.06.2014r.

RYZYKO WALUTOWE - EMITENT

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe gtownie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowe;j tj. transakcji sprzedazy i zakupu
towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).
Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategiq stosujemy procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywéw finansowych.

Spotka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spoétka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stép procentowych”, zgodnie z ktérg,
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej)
z chwilg podpisania/wejscia w zycie kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem z chwilg ztozenia
Zlecenia wysytki towaru.

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturainy.
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Na dzien 30.06.2014 r. Spdtka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
o 3.101 tys. USD,
e 37.911tys. EUR,
o 398 tys. RON.

Warto$¢ godziwg w/w zawartych transakcji terminowych na dziert 30.06.2014 r. szacowano na taczng kwote: 7.527 tys. zt., z tego
1.850 tys. zt. stanowity zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wiasnych do momentu zajscia
planowanej transakcji zabezpieczanej, a 5.677 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje wg modeli wycen stosowanych przez
banki, w ktorych transakcje te zawarto.

Na wartos¢ godziwg 7 527 tys. zt sktadajq sie:
— kwota 4.124 tys. zt. (z tego 1.850 tys. zk. stanowity zrealizowane, a 2.274 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje)
ujeta zostata jako aktualizacja kapitatéw wtasnych,
— kwota 3.403 tys. . w rachunku zyskéw i strat (z czego 274 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktérych prowadzona jest
rachunkowo$¢ zabezpieczen).
Dodatnia wycena na 30.06.2014 r. transakcji zabezpieczajacych Spdtki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot:
USD 3,0473; EUR 4,1609.

RYZYKO WALUTOWE - GRUPA KAPITALOWA

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtdwnie z tytutdw wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowej
tj. transakcji sprzedazy i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR, USD i CZK).

Gtownymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward oraz
opcje.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetg przez Grupe strategig stosuje sie procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywéw finansowych.

Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”, zgodnie z ktérg dokonywane sg
transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg
podpisania/wejécia w zycie kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem z chwilg ztoZenia zlecenia
wysytki towaru.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.

Na dzien 30.06.2014 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
° 3.101 tys. USD,
e  43.653tys. EUR,
o 398 tys. RON.

Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzien 30.06.2014r. szacowano na taczng kwote: 7.770 tys. zt., z tego
1.850 tys. zt. stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wtasnych do momentu zajscia
planowanej transakcji zabezpieczanej, a 5.920 tys. zt. stanowity wyceny niezrealizowanych transakcji wg modeli wycen stosowanych
przez banki, w ktorych transakcje te zawarto.

Na dodatnig warto$¢ godziwg 7.770 tys. zt sktadajq sie:
— kwota 4.132 tys. zt. zostata ujeta jako aktualizacja kapitatéw wiasnych (z tego 1.850 tys. zt. stanowity zrealizowane,
a 2.282 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje),
— kwota 3.638 tys. zt. w rachunku zyskéw i strat, z czego 271 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktdrych prowadzona jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Dodatnia wycena na 30.06.2014 r. transakcji zabezpieczajacych spdtek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs
spot: USD 3,0473; EUR 4,1609; RON 0,9488.

9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.
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10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

e wykup i sptata nie udziatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy,
e emisja papieréw wartosciowych — nie dotyczy,
o wykup lub spfata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy.

1. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £t ACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX Spétka Akcyjna dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych,
§ 54 ust. 1 pkt 2) oraz § 61 ust. 1 pkt. 1) Statutu Spotki, po zapoznaniu sie z opinig Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A. — postanawia
zysk netto za rok obrotowy 2013 w wysoko$ci 65.132.788,07 zt. w catosci przeznaczy¢ na podwyzszenie kapitatu zapasowego, na
cele rozwojowe Spotki.

12. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace W znaczny sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOZLIWQSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2014.

14. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzahn albo wierzytelnodci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

o dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej warto$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan
w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani Zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorej warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

15. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE, OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spétki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

WTYS.PLN.

Podmiot za ktéry Charakter powiazan
Data udzielenia Podmiot ktory udzielit udzielono Podmiot na rzecz ktérego Udzielona kwota Data obowiazywania istniejacy pomiedzy
poreczenia poreczenia 5 udzielono poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a
poreczenia .
podmiotem
Spotka zalezna za
02.07.2008 KOPEX MACHINERY S.A. KOPEX S.A. PKO BP S.A. 261.000 01.07.2014 podmiot dominujacy
Spotka zalezna za
19.12.2011 KOPEX MACHINERY S.A. KOPEX S.A. PKO BP S.A. 110.235 09.06.2017 podmiot domintjacy
RAZEM 371.235
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WTYS. EUR.
. . Charakter powiazan
Data udzielenia Podmiot ktory udzielit Podlmléaizlz:nl‘()tory Podmiot na rzecz ktérego Udzielona kwota Data obowiazywania istniejacy pomiedzy
poreczenia poreczenia . udzielono porgczenia poreczenia poreczenia Emitentem a
poreczenia podmiotem
25.02.2011 KOPEX MACHINERY S.A. KOPEX S.A. ING BANK SLASKI 1,500 30.10.2017 pigﬁ:‘l‘:t zi';zlr’]‘j];sy
RAZEM 1.500
W TYS.PLN.
Data udzielenia Podmiot ktory udzielit Podmiot za ktory Podmiot na rzecz ktérego Udzielona kwota | Data obowiazywania ?;::::k t:r pzm'??z"
poreczenia poreczenia udzielono poreczenia udzielono poreczenia poreczenia poreczenia Emite nttje?n};’:) od n?i otz -
30.12.2013 KOPEX SA. TAGOR SA. PKOBP SA. 118.000 31.12.2014 sﬁgﬁ?ﬁéﬁé@ﬂ'ﬁ‘i zZr?a
07.11.2011 KOPEX S.A. TAGOR SA. DZ BANK 34.000 21.09.2015 sggﬁ?ﬁéﬁém'?i zZr?a
22.02.2011 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY S A. PKOBP SA. 19.743 31.07.2016 P°d':;z}fe°gg’zj§;y z
20.12.2010 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY SA. ING LEASE 13.428 31.12.2014 P°d;”;‘g:fe°gg‘ijjgy z
17.08.2011 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY SA. PKOBP S.A. 10939 | bezterminowo P°d;”;‘g:fe°gg‘ijjgy z
16.09.2011 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY S.A. ING LEASE 12,682 31.10.2015 P"d’;‘;‘;tlé";“;l’:ﬁj;y =
27.10.2011 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY S.A. PKOBP SA. 21.667 bezterminowo P°d’:;g}fe°gg§§g =
19.03.2012 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY S.A. mBank 4.500 05.02.2015 P°d’:;g}fe°gg§§g =
28.05.2012 KOPEX S.A. KOPEX MACHINERY S A. ING LEASE 8.300 31.08.2016 P°d':;z}fe°gg’zj§;y z
05.06.2013 KOPEX SA. KOPEX MACHINERY SA. PKOBP S.A. 150243 | bezterminowo P°d;”;‘g:fe°gg‘ijjgy z
04.08.2011 KOPEX S.A KOPEX MACHINERY S A. WFOSIGW 1500 15.12.2015 P°d':;z}fe°gg’zj§;y z
RAZEM 395.002
WTYS. EUR.
Data udzielenia Podmiot ktory udzielit Podmiot za ktory Podmiot na rzecz ktérego | Udzielona kwota | Data obowiazywania E;I::ni':'kt:r pgmliqzazn
poreczenia poreczenia udzielono porgczenia udzielono poreczenia poreczenia poreczenia Emite nttje?n};’:) od n?i otz -
17.11.2011 KOPEX S.A KOPEX MACHINERY SA.|  ING BANK SLASKI 500 30.10.2017 Podmiot dominujacy za
spotke posrednio zalezng
RAZEM 500

taczna kwota kredytow i pozyczek, ktéra zostata poreczona wynosi 696.419 tys. zt. W lipcu 2014 roku w zwigzku ze zmianami
w umowach kredytowych spétek Grupy KOPEX czes$¢ poreczen w wysokosci 483.389 tys. zt. ulegta rozwigzaniu.

Wynagrodzenie emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielone poreczenia lub gwarancje zostato ustalone na poziomie
uzgodnionym pomiedzy spétkg poreczajaca, a spitka za ktdrg poreczenie zostato udzielone. Wysoko$¢ wynagrodzenia zostata
przyjeta na poziomie rynkowym.

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BAGA MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Emitenta znaczacy wptyw na osiggane przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego roku mogaq

mie¢:

o Ryzyka zwigzane z obecna sytuacjg geopolityczng na Ukrainie oraz w Ros;ji. Rosja stanowi jeden z istotnych rynkéw dziatalnosci
Grupy. Niedawne geopolityczne i ekonomiczne turbulencje obserwowane w regionie, szczegolnie wydarzenia na Ukrainie, mogty
i mogg mie¢ negatywny wptyw na rosyjskq ekonomie, w tym ostabienie rosyjskiej waluty, wzrost stdp procentowych
i ograniczong ptynno$¢. Wydarzenia te, wiaczajac biezace i przyszte miedzynarodowe sankcje wzgledem rosyjskich
przedsiebiorstw i obywateli oraz zwigzana z tym niepewno$¢ i zmienno$¢ w obszarze tancucha dostaw, moze mie¢ wptyw na
dziatainos¢ Grupy. Na obecng chwile wplyw na sytuacje finansowa Grupy jest trudny do przewidzenia, gdyz przyszia
ekonomiczna i regulacyjna sytuacja moze rozni¢ sie¢ od oczekiwan Zarzadu. Kierownictwo Grupy uwaznie przyglada sie
rozwojowi wydarzen i dostosowuje zamierzenia strategiczne w celu minimalizowania ryzyka walutowego oraz potencjalnych
wahan popytu.

30



‘ . KOPE x SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A.
G R O U P

ZA 1 POLROCZE 2014 ROKU

o Ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Argentynie — trzeciej co do wielkoSci gospodarki Ameryki Lacifiskiej. Argentyna
prowadzi bardzo trudng restrukturyzacje zadtuzenia rozpoczetg w latach 2001-2002 i zaoferowata obligatariuszom warunki, ktre
nie zostaly zaakceptowane przez grupe funduszy hedgingowych. Grupa Kopex zaangazowana w kilka projektow gérniczych
w Argentynie na biezaco analizuje ryzyka wynikajace z obecnosci na tym rynku.

o Utrzymujaca sie trudna sytuacja na rynku producentéw wegla, ktéra przeklada sie w polskim gérnictwie na regres wydatkow
inwestycyjnych, ktére w 2014 bedq pozostawaly na ograniczonym poziomie, determinowanym poziomem aktualnych
i przewidywanych w najblizszej przysziosci cen wegla. Srodki na inwestycje w roku 2014 nie zwieksza sie zaréwno w kraju jak
i na rynkach zagranicznych, w szczegdlno$ci na rynku rosyjskim a takze chifskim.

e Dlugoterminowa perspektywa stopniowego wzrostu zapotrzebowania na wegiel na ogdlno$wiatowych rynkach surowcéw,
chociaz zaostrzona polityka klimatyczna Unii Europejskiej nie sprzyja obecnie tworzeniu sie realnej alternatywy dla energetyki
weglowej, a tym samym zapotrzebowaniu na wegiel energetyczny.

o Dalsza dywersyfikacja dziatalnosci Grupy zaréwno w aspekcie geograficznym jak i produktowym, rezygnacja z zadan stabo
zwigzanych z podstawowg dziatalno$cig Grupy Kopex lub o niskim poziomie rentownosci.

o Prowadzenie dalszych intensywnych prac badawczo-rozwojowych zmierzajacych do wiekszej modularyzacji maszyn i urzadzen
dla gornictwa. Grupa Kopex poprzez prace nad nowymi typami maszyn i urzadzeh chce zaspokoi¢ dotychczas niespetnione
oczekiwania klientéw zaréwno krajowych jak i zagranicznych. W celu zwigkszenia wolumenu sprzedazy Grupa promuje
i zacheca klientow do zakupu kompletnych systemdw $cianowych. Mozliwosci technologiczne Kopex Machinery w potaczeniu
z potencjatem spotek Tagor i Elgér-Hansen (po zmianie nazwy) pozwalajg na oferowanie kompletnego wyposazenia $cian
wydobywczych widzac takze szans¢ na poprawe rentownosci przy takiej formie sprzedazy. Wspomnie¢ nalezy, ze prace nad
nowatorskim systemem do zautomatyzowanego wybierania poktadéw cienkich i bardzo cienkich o nazwie MIKRUS przeszly juz
do fazy eksploatacyjnej. Biorac pod uwage fakt, ze ponad 30% wegla zalega w poktadach pofatdowanych, nachylonych
i poprzerastanych twardymi skatami, gdzie efektywno$¢ bardzo kosztownych systemoéw strugowych jest bardzo niska - MIKRUS
jest w tych warunkach obiecujacg alternatywa, nie tylko zresztg na rynku krajowym.

o Realizacja programu optymalizacji wykorzystania majatku Grupy Kapitatowej oraz programu optymalizacji proceséw produkcii.
Procesy inkorporacyjne, sprzedazowe i likwidacyjne pozwolg na ograniczenie liczby podmiotéw do 22 w Grupie w 2016 r.,
a optymalizacja proceséw produkcji wptynie na ograniczenie TKW we wszystkich aspektach kosztowych.

e Dynamizowanie ustug posprzedazowych i dziatania stuzb serwisowych poprzez budowe kompetencji w Chinach (tworzenie
spotki Kopex Taian), rozbudowe spétki Kopex Sibir w Rosji, a takze rozwijanie zaplecza aftermarket w rejonie Workuty. Ponadto
Kopex wspdlnie z Shandong Machinery Group utworzyt centrum badar i rozwoju w Pekinie. O$rodek stanowit bedzie zaplecze
rozwigzan technologicznych dla produktéw przeznaczonych na rynek chiriski.

o Na rynku polskim podstawowg forma dystrybucji kombajndw pozostaje dzierzawa tychze urzadzen, gdzie Kopex Machinery
i ZZM-Maszyny Gérnicze posiadajg swoj 40% udziat.

o Dalsza stabilizacja w zakresie ustug gorniczych $wiadczonych przez spétki Kopex — PBSz i Dalbis. Wyniki tego sektora
w kontekscie spowolnienia w gornictwie sg szczegdlnie dobre. Wymienione spotki z powodzeniem realizujg zatozenia budzetowe
i uczestnicza w ogtaszanych przez inwestoréw przetargach, pozyskujac nowe kontrakty.

o Utrzymywanie dobrego poziomu wynikéw w segmencie gornictwo — urzadzenia elektryczne i elektroniczne. Elgor+Hansen jest
liderem w opracowaniach, produkcji i wdrozeniach elektrycznej aparatury w obudowach przeciwwybuchowych. Dostarcza
zestawy manewrowe do zasilania kombajndw Scianowych oraz odstawy Scianowej do kopaln, skrzyr aparaturowych i aparatury
przeciwwybuchowej do kombajnéw chodnikowych, a takze wyposazenie elektryczne do kompleksdéw Scianowych.
Elgor+Hansen jest réwniez dostawca aparatury elektrycznej do systemoéw strugowych firmy CATERPILLAR dostarczanych do
polskich kopalh. W wielu podgrupach produktowych z dziedziny systemdw zasilania i dystrybucji mocy w polskich kopalniach
Elgér+Hansen bedzie w kolejnych kwartatach posiadat dominujaca pozycije.

o Dalsze wzbogacanie oferty produktowej Kopex Africa — specjalizujacej sie w produkcji stacji rozdziatu mocy w obudowie
przeciwwybuchowej i nie przeciwwybuchowej. Wysoka jako$¢ produktéw powoduje, ze kluczowymi klientami Spotki sq
najwieksze $wiatowe koncerny wydobywcze, takie jak: Sasol Mining, BHP Biliton, Glencore Xirata.
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18. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej za | potrocze 2014 roku, zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Joanna Wegrzyn Piotr Broncel Andrzej Meder Jozef Wolski

Katowice, dnia 25.08.2014 r.
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