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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE - PODMIOCIE DOMINUJACYM

Firma spdtki i adres:

KOPEX Spétka Akcyjna

ul. Grabowa 1

40-172 Katowice

Tel. Nr : +48 32 604 70 00; Fax Nr : + 48 32 604 71 00;

E-mail: kopex@kopex.com.pl

Adres strony internetowej: www.kopex.com.pl

Numer statystyczny REGON: P-271981166;

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

KRS: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000026782; Kapitat zaktadowy : 74.332.538,00 zlotych w petni optacony.

Przedsigbiorstwo ,KOPEX” utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gérnictwa i Energetyki z dnia
4 listopada 1961r. jako przedsigbiorstwo pafstwowe pod nazwa ,Przedsiebiorstwo Budowy Zaktadow Gorniczych za Granicq
- KOPEX”, ktdre z dniem 1 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektow i
urzadzen gérniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsigbiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej
dziatalnoci w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wylaczno$ci eksport i import maszyn
i urzadzen gorniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektéw gérniczych. Po reorganizacji jednostek organizacyjnych
gornictwa od dnia 1 stycznia 1989 r. KOPEX wystepuje jako przedsiebiorstwo pafistwowe pod nowg nazwg Przedsigbiorstwo
Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke
Skarbu Panstwa pod firmg Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX Spdtka Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad
rejestrowy wpisat KOPEX S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji KOPEX S.A. na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 4 czerwca 1998 roku.

W dniu 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na uzywang aktualnie: KOPEX Spdtka
Akcyjna i dopuszczony skrot firmy: ,KOPEX” S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji KOPEX S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wkfad niepieniezny
do Krajowej Spétki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Pafnstwa w ramach podwyzszenia jej
kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX S.A. bylo zbycie wszystkich posiadanych akcji KOPEX S.A. przez
Krajowg Spétke Cukrowg S.A. w dniu 9 lutego 2006 roku, ktore nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne
S.A. z siedzibg w Zabrzu. Powstata wowczas nowa Grupa ZZM - KOPEX, utworzyta najwiekszg w Polsce grupe
przemystowg w branzy producentéw i dostawcow maszyn i urzadzen gorniczych oraz ustug gérniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji KOPEX S.A.
seri ,B" na okaziciela, skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zakladéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu
i dokonana tzw. transakcja odwrotnego przejecia spotki ZZM S.A. przez KOPEX S.A. W wyniku tej transakcji KOPEX S.A.
zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. z firmami majacymi siedzibe w Polsce i za granica.
Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwienczona sukcesem emisja 6.700.000 akcji KOPEX S.A. serii ,C”

W dniu 1 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktdry wynosi aktualnie
74.332.538,- ztotych.

2. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. (,Grupa KOPEX’, ,Grupa’) to generalny wykonawca przedsiewzie¢ inwestycyjnych
i dostawca maszyn dla gérnictwa wegla kamiennego, brunatnego i rud metali niezelaznych, oferujacy peing obstuge
inwestycji. Grupa KOPEX posiada kilkudziesiecioletnie doswiadczenia w branzy gérniczej w kraju i za granica. Grupa oferuje
kompleksowe rozwigzania dla gornictwa podziemnego i odkrywkowego. Grupa Kopex skupia wiodacych producentéw
wysokiej klasy maszyn i urzadzeh oraz nowoczesnych technologii dla gornictwa. Grupa wykorzystuje specjalistyczne
mozliwosci spotek wehodzacych w jej sktad, ktdre wzajemnie sie uzupetniajg w realizacji projektow.

Mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gérnictwie obejmujacy:
studium wykonalno$ci przedsiewzigcia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobow zloza,
opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zaktadéw wydobywczych,

produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemdw technologicznych,

0000



© budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,
2 szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycji.

Oferowane przez Grupe Kopex maszyny i urzadzenia to m.in.:
e zmechanizowane kompleksy $cianowe,
e  gornicze obudowy $cianowe i chodnikowe réznych typéw,
e  kombajny Scianowe,
e kombajny chodnikowe,
o przeno$niki zgrzebtowe i taSmowe dla gornictwa podziemnego i odkrywkowego,
o hydraulike sitowa i sterujaca do obuddw zmechanizowanych,
e Urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego,
o elektronika gdrnicza,
e  systemy automatyki,
e urzadzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,
e aparatura kontrolno-pomiarowa.

Grupe Kapitatowg ,KOPEX" S.A. wspdttworzy obecnie ponad kilkadziesiat firm w kraju i za granica. Za granica Grupa
KOPEX posiada spétki w Europie, Afryce Ptd., Azji i Australii. Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
przedstawiony zostat w punkcie 3.1. niniejszego sprawozdania okresowego.

Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalnosci istotnych spotek z Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.

= ,KOPEX"” S.A. - przedmiot dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci okresla szczegotowo § 6 Statutu
Spotki. Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:
,Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inZynierii ladowej i wodnej
- PKD nr 4663Z”.

W 50 letnim okresie istnienia ,KOPEX” S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu migdzynarodowego obrotu handlowego
z zagranicg przeksztalcajgc sie z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz
specjalistycznych ustug gérniczych dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego.

= Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne S.A. - producent gérniczych kombajnéw $cianowych, organdw urabiajacych do
kombajndéw Scianowych i chodnikowych, dostawca filtréw do uktadow zraszania.

— Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. - projektant i producent obudéw zmechanizowanych, zmechanizowanych
obudow skrzyzowan, przeno$nikéw tasmowych i zgrzebtowych, dostawca elementéw obuddw indywidualnych.

— Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne — Maszyny Gérnicze” Sp. z 0.0. -wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn,
urzadzeh oraz débr materialnych, produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja maszyn ogdlnego
przeznaczenia.

= Rybnicka Fabryka Maszyn RYFAMA S.A. — producent przenos$nikéw $cianowych, przeno$nikow podscianowych,
reduktorow zebatych, dynamicznych kruszarek urobku, zawieszen linowych, zespotdw ciggnikowych, napedéw
zwrotnych z nadaznym napinaniem tafcucha, przeno$nikéw tasmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przeno$nika
tasmowego, Scianowych systemdw transportowych.

= KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. - wykonawca specjalistycznych ustug goérniczych: wyrobisk
pionowych (gtéwnie szybow i szybikow), poziomych i tuneli.

= Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS Sp. z 0.0. - spétka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zardwno na
powierzchni jak i w podziemnych zaktadach gérniczych.

= KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A. - producent aparatury elekirycznej dla gérnictwa; opracowuje dokumentacje
techniczng urzadzen elektrycznych stosowanych w gomictwie, zajmuje si¢ petng obstugg inwestycji, w tym
projektowanie, produkcja i remonty urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez wykonawstwem dokumentacji
zintegrowanych systemdw zasilania i sterowania komplekséw wydobywczych.

= HSW Odlewnia Sp. z 0.0. - producent odlewow staliwnych i zeliwnych do maszyn budowlanych, urzadzen dzwigowych
i transportowych, dla gérnictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych.




= KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. - producent wyposazenia dla gornictwa odkrywkowego: kompletnych systeméw KTZ
(koparka, tasmocigg, zwatowarka), koparek, zwatowarek, koparko-zwatowarek, przenosnikéw tasmowych oraz
wielkogabarytowych zawordw i upustow dla przemystu hydro-energetycznego.

= WAMAG S.A. - producent systemow i urzadzen do mechanicznej przerobki wegla (m.in. kruszarki, przesiewacze,
wirowki, osadzarki), kombajndw chodnikowych, przeno$nikow taSmowych oraz innych urzadzen transportujgcych
(m.in. przeno$niki rurowe, kubetkowe, zgrzebtowe, klatki, skipy.

= KOPEX Technology Sp. z 0.0. - specjalizuje si¢ w kreowaniu innowacyjnych rozwigzan oraz ustug o charakterze
badawczo- rozwojowym oferowanych przede wszystkim dla spétek z Grupy KOPEX, ale réwniez dla innych odbiorcow
krajowych i zagranicznych.

= KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. - podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest wydobywanie wegla kamiennego,
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z leSnictwem, wydobywanie torfu oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostate
gbrnictwo i wydobywanie.

= DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. — producent uszczelnien do hydrauliki sitowej, sterowniczej i pneumatyki, wykonawca
ekologicznych powtok ochronnych dla hydrauliki sitowej w technologii DURACHROM.

= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ - przedmiotem dziatalnosci spotki jest nabywanie i zarzadzanie wtasnym
i lub obcym majatkiem, udziatami w innych przedsiebiorstwach dziatajacych w zakresie produkcji i sprzedazy
przeciwwybuchowych urzadzen elektrycznych, a w szczegoinosci projektowanie, produkcja i remonty systeméw
rozdziatu i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia
elektrycznego do urzadzeri gérniczych, opracowanie dokumentacji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych
w gornictwie, a zwtaszcza w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gérnictwa.

= KOPEX AFRICA Pty Ltd /RPA/- jest spdtkg dopuszczong przez SABS do prowadzenia produkcji, naprawy oraz
przerébek stacji rozdziatu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie przeciwwybuchowej dla
przemystu gdrniczego. Spotka dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikdw silnikow
elektrycznych, stacji roboczych, stacji sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik- $ciana,
specjalistycznych urzadzen dostosowanych do potrzeb klienta oraz projektéw prowadzonych w przemysle gérniczym.

= KOPEX WARATAH Pty Ltd /Australia/ - producent wozéw odstawczych pod wiasng marka Waracar oraz serwisant
tych urzadzen. Ponadto oferuje: ognioszczelne obudowy elektryczne, bolter miner'y, mobilne obudowy oferowane we
wspdtpracy z amerykanskim Fletcher'em, jak rowniez continous miner'y oraz kombajny chodnikowe przy wspotpracy
z niemieckim AckerWirth'em.

= Kopex-Sibir Sp. z 0.0. /Rosjal - obstuga serwisowa u Klienta, prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientow
w zapasowe cze$ci do maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw nowych rozwigzan.

= P.T. KOPEX MINING CONTRACTORS /Indonezja/- realizuje prace zwigzane z projektowaniem, planowaniem,
budowg kopalh wegla, z prowadzeniem robot przygotowawczych oraz z prowadzeniem eksploatacji. Ponadto, Spétka
oferuje profesjonalne ustugi konsultacyjne w zakresie geologii, skierowane do przemystu wydobywczego regionu Azji
i Pacyfiku.

3. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

3.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Na dzieft 30 czerwca 2012 roku Grupe Kapitatowg ,KOPEX" S.A. (,Grupa KOPEX”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa Emitenta”)
tworzg: jednostka dominujaca ,KOPEX” S.A. w Katowicach, oraz kilkana$cie jednostek zaleznych od niej z podmiotami
powigzanymi. Spétki te charakteryzuje rézny stopier znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotnoSci.

LKOPEX” S.A. jako lider Grupy petni w tej strukturze role szczegdina, skupiajac centralne funkcje - jest zarzadem holdingu,
ustalajgcym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej, wskazuje spétkom nalezgcym do Grupy kierunki ich dziatari w sferze
Centrum Finansowe centralnie polityke finansowg spotek Grupy, koordynuje centralne zaopatrzenie i wdrozenia oraz rozwéj
systemow informatycznych w spotkach Grupy, a takze petni funkcje nadzoru wiacicielskiego nad spotkami GK KOPEX S.A.

Ponizszy schemat obrazuje sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A., wzajemne powigzania kapitalowe i procentowe udziaty
w kapitale zaktadowym spotek.
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3.2.

POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Grupa KOPEX to generalny wykonawca przedsiewzie¢ inwestycyjnych w gérnictwie wegla kamiennego, brunatnego i rud
metali niezelaznych, oferujacy petng obstuge inwestycji. Kompleksowa oferta Grupy KOPEX obejmuje: projektowanie,
produkcije, dostawe i montaz maszyn oraz kompletnych systemow technologicznych, a takze serwis i szkolenia.

Grupe KOPEX wyréznia:
>

petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (gérnictwo podziemne, gornictwo odkrywkowe):

e maszyny i urzadzenia gornicze, elektronika do maszyn goérniczych i systemy elektryczne i elektroniczne dla kopaln,
o mozliwosci zaoferowania catego kompleksu $cianowego na kazdym rynku,

¢ innowacyjne i technologicznie zaawansowane produkty oraz rozwigzania wtasne,

zdywersyfikowane portfolio klientow:

obecnos¢ na wszystkich najwigkszych rynkach gérniczych na $wiecie,

o czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie (Vale, Shenhua, Anglo American),
e najwieksze w Polsce kopalnie wegla oraz producenci energii (Jastrzebska Spotka Weglowa, Katowicki Holding
Weglowy, Kompania Weglowa, BOT, PGE).




3.3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

(ponizsze informacje obejmujg zdarzenia w okresie od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku, a takze
zmiany jakie zaszty w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu ptrocznego).

1) Nabycialobjecia akcjiludziatéow przez ,KOPEX ” S.A. lub przez inne spétki z Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

a) nabycie przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu 0,5% udziatéw w spétce ,KOPEX-Sibir” Sp. z o0.0.
z siedziba w Nowokuzniecku/Federacja Rosyjska;

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) posiadajacq dotychczas 99,5% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki ,KOPEX-Sibir" Sp. z 0.0. z siedziba w NowokuZzniecku (Federacja Rosyjska) zwiekszyta do
100% stan posiadania udziatbw w tej spdice w wyniku nabycia od drugiego udziatowca pozostatych 0,5% udziatéw
w kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz urzadzen gdrniczych i czeci
zapasowych oraz serwisowanie urzadzen gérniczych.

b) nabycie przez spétke ,TAGOR” S.A. 24,90% udziatéw w spétce ,BREMASZ” Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie
Gorniczej;

Spotka ,TAGOR” S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach (spétka zalezna od ZZM S.A.) na mocy umowy z dnia 02.02.2012

roku nabyta od Bytomskiego Holdingu Produkcyjno-Ustugowego S.A. w upadtfosci 1.170 udziatow stanowigcych 24,90%

udzialtu w kapitale zaktadowym w spdice Bytomskie Przedsiebiorstwo Remontu Obudéw Zmechanizowanych

,BREMASZ" Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej. Po tej transakcji ,TAGOR” S.A. posiada 100% udziatéw w spétce
,BREMASZ" Sp. z 0.0.

c) nabycie przez Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne S.A. w Zabrzu 4318 udziatléw w spétce ,DOZUT-TAGOR”
Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) posiadajacq dotychczas 57,83% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki ,DOZUT-TAGOR" Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, na mocy umowy z dnia 17.05.2012 r. nabyta
od Instytutu Techniki Gérniczej KOMAG w Gliwicach pakiet 4318 udziatow spétki ,DOZUT-TAGOR" Sp. z 0.0. i tym samym
zwiekszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym tej spétki do 99,98%.

d) nabycie przez KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A. w Tychach udziatdw w spéice KOPEX Technology Sp. z 0.0.
Z siedziba w Zabrzu

KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A. w Tychach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta) nie posiadajaca dotychczas

udziatéw w spdtce KOPEX Technology Sp. z 0.0. nabyta w dniu 30.05.2012 ..

= 1.100 udziatbw w kapitale zaktadowym spotki KOPEX Technology Sp. z 0.0. od dotychczasowego wspdlnika:
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (spotka zalezna od KOPEX S.A.),

= 400 udziatébw w kapitale zaktadowym spétki KOPEX Technology Sp. z 0.0. od dotychczasowego wspolnika: Fabryka
Maszyn i Urzadzern TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach (spdtka zalezna od ZZM S.A.),

= 200 udziatéw w kapitale zakladowym spdtki KOPEX Technology Sp. z 0.0. od dotychczasowego wspélnika: KOPEX —
FAMAGO Sp. z 0.0. w Zgorzelcu (spdtka zalezna od KOPEX S.A.),

= 200 udziatbw w kapitale zaktadowym spdtki KOPEX Technology Sp. z o0.0. od dotychczasowego wspoinika:
WAMAG S.A. w Watbrzychu (spdtka zalezna od KOPEX S.A.),

W zwigzku z powyzszym Spotka KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A. posiada obecnie 100% udziatéw w kapitale

zaktadowym KOPEX Technology Sp. z 0.0. i jest jej jedynym udziatowcem. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki

KOPEX Technology Sp. z 0.0. sg ustugi w zakresie badan i analiz technicznych.

e) zarejestrowanie przez KOPEX MIN — LIV A.D. z siedzibg w Niszu /Serbia (jednostka zalezna) spétki ,KOPEX MIN
USLUGI” d. 0.0. z siedziba w Niszu /Serbia

W dniu 15.05.2012 r. zostata zarejestrowana spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciag KOPEX MIN ,USLUGI" d. o.o.
z siedzibg w Niszu /Serbia, ktdrej jedynym udziatowcem jest spotka KOPEX MIN — LIV AD. z siedzibg w Niszu /Serbia
(jednostka zalezna od KOPEX S.A.). Przedmiotem dziatania tej spotki jest ustugowa dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa
i kontrolna oraz doradztwo podatkowe. Spdtka praktycznie Swiadczy ustugi zarzadzania finansami, ksiegowe, prawne,
kadrowo-ptacowe oraz informatyczne dla serbskich spotek KOPEX-u.



f) nabycie przez KOPEX S.A. akcji spotki Zabrzanskie Zakiady Mechaniczne S.A. w Zabrzu

W maju 2012r. rozpoczeta zostata przez spotke ZZM S.A. w Zabrzu procedura przymusowego wykupu akcji spotki ZZM S.A.
celem doprowadzenia do 100% stanu posiadania akcji przez akcjonariusza wigkszosciowego - spotke KOPEX S.A.
(posiadajacg dotychczas 97,99% udziatu). W wyniku przymusowego wykupu akcji ZZM S.A. przeprowadzonym w trybie art.
418 Ksh i w oparciu o uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZZM S.A. z dnia 18.04.2012r., spétka KOPEX
S.A. zostata wpisana 20 lipca 2012 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach z dnia 11 lipca 2012 roku
(sygn. sprawy: GL.X NS-REJ.KRS/009001/12/047) jedynym akcjonariuszem posiadajacym aktualnie 1.317.430 akcji
zwyktych na okaziciela tj. 100% udziatu w kapitale zaktadowym ZZM S.A. i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. W spétkach przejmowanych . WAMAG S.A. i RYFAMA S.A., KOPEX S.A. posiadat juz 100% stan
posiadania akcji.

2) Polaczenia wybranych spétek z Grupy Kapitatowej ,KOPEX ” S.A. majace na celu uproszczenie jej struktury
i uczynienie bardziej przejrzysta, ograniczenie kosztow ich dzialalnosci i usprawnienie zarzadzania, a takze
stuzace zamiarowi budowy wyodrebnionych produktowo, wyspecjalizowanych, silnych podmiotow na bazie
istniejacych, a mianowicie:

a) polaczenie spétki Zakitad Elektroniki Gérniczej ,ZEG” S.A. w Tychach (spétka przejmujaca) ze spétka
sElgér+Hansen” Sp. z 0.0. w Chorzowie (spdtka przejmowana);

Podjeta na poczatku 2011 roku i zrealizowana decyzja o potgczeniu spotek Zaktad Elektroniki Gorniczej ,ZEG” S.A.
w Tychach i Elgor+Hansen” Sp. z 0.0. w Chorzowie byta elementem strategii porzadkowania struktury wewnetrznej Grupy
KOPEX i budowania w ramach Grupy KOPEX silnej dywizji elektryczno-elektronicznej. Obie wymienione firmy miaty bardzo
zblizony przedmiot dziatalnosci. Jak podano w uzasadnieniu fuzja pozwoli uzyskaé wyzszg efektywno$¢ gospodarowania,
umozliwi lepsze wykorzystanie mocy produkcyjnych i ustugowych, zwiekszy warto$¢ zintegrowanego przedsigbiorstwa,
uprosci zarzadzanie, a takze zwiekszy przejrzysto$¢ Grupy.

= W dniu 02 stycznia 2012 roku wydane zostato postanowienie Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach
0 wpisie z tym dniem potaczenia spdtek Zaktad Elektroniki Gorniczej ,ZEG” S.A. w Tychach (spdtka przejmujaca) ze
spotkg ,Elgér+Hansen” Sp. z 0.0. w Chorzowie (spdtka przejmowana). Wraz z potaczeniem nastapita zmiana firmy
spotki na nowa : ,,KOPEX Electric Systems” Spotka Akcyjna.

= Po potgczeniu Akcjonariat spdtki ,KOPEX Electric Systems” S.A. z siedzibg w Tychach ulegt zmianie i przedstawia sie
obecnie nastepujaco:
1) Hansen Sicherheitstechnik AG - 58,20%,
,EL-GOR’ S.A. - 24,94%,
,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gérnicze” Sp. z 0.0. — 11,04%,
,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne” S.A. - 5,52%,
pozostali akcjonariusze — 0,30%.
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b) realizacja decyzji o potaczeniu spétek: Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (spétka przejmujaca),
Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. w Rybniku (spétka przejmowana) oraz ,WAMAG” S.A. w Watbrzychu
(spotka przejmowana);

Realizacja potgczenia spdtek: Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” Spétka Akcyjna, ,WAMAG" Spdtka Akcyjna
i Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne Spétka Akcyjna jest czescig konsekwentnie realizowanej przez Zarzad Grupy KOPEX
strategii porzadkowania struktury wewnetrznej Grupy KOPEX i zapowiadanego zamiaru budowania w ramach Grupy KOPEX
silnej dywizji mechanicznej na bazie spdtek o zblizonym profilu dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami przyjetymi w Planie potgczenia (opublikowanym w MSiG z dnia 29.11.2011 r., nr 230/2011,
poz. 15097) taczenie spotek ZZM S.A., RYFAMA S.A. i WAMAG S.A. nastepuje poprzez przeniesienie catego majatku
spotek RYFAMA S.A. i WAMAG S.A. (sp6tki przejmowane) na spotke ZZM S.A. (spétka przejmujgca). Bedzie miato miejsce
tzw. faczenie sie przez przejecie (art. 492 § 1 pkt.1 Kodeksu spdtek handlowych) z konieczno$cig podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki ZZM S.A. bez mozliwosci skorzystania z tzw. uproszczonego modelu potgczenia (art. 516 § 6 Ksh).
W wyniku potaczenia, Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. wydadzg jedynemu akcjonariuszowi spdtek przejmowanych
(KOPEX S.A.) akcje powstate w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Wraz z zarejestrowaniem przez wiasciwe dla
taczacych sie spétek sady rejestrowe uchwat o potgczeniu, spdtki przejmowane zostang wykreSlone z rejestru
przedsiebiorcow.

= W pierwszym etapie przeprowadzona zostata przez spétke ZZM S.A. w Zabrzu procedura przymusowego wykupu akciji
spotki ZZM S.A. celem doprowadzenia do 100% stanu posiadania akcji przez akcjonariusza wiekszosciowego - spotke
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KOPEX S.A. (posiadajacq dotychczas 97,99% udziatu). W wyniku przymusowego wykupu akcji ZZM S.A.
przeprowadzonym w trybie art. 418 Ksh i w oparciu o uchwate nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZZM S.A.
z dnia 18.04.2012r., spotka KOPEX S.A. zostata wpisana 20 lipca 2012 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
w Gliwicach z dnia 11 lipca 2012 roku (sygn. sprawy: GL.X NS-REJ.KRS/009001/12/047) jedynym akcjonariuszem
posiadajacym aktualnie 1.317.430 akcji zwyktych na okaziciela tj. 100% udzialu w kapitale zakladowym ZZM S.A.
i uprawniajacych do 100% gtosow na walnym zgromadzeniu. W spdtkach przejmowanych t. WAMAG S.A.
i RYFAMA S.A., KOPEX S.A. posiadat juz 100% stan posiadania akcji.

= W drugim etapie przeprowadzone zostaty natomiast w dniu 19 lipca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia we
wszystkich biorgcych udziat w procesie taczenia spétkach, a wige: ZZM S.A., RYFAMA S.A. i WAMAG S.A. Walne
Zgromadzenia podjety uchwaly o potaczeniu. Postanowiono takze, Zze po potaczeniu powstata dywizja mechaniczna
bedzie dziata¢ pod firma: KOPEX Machinery Spotka Akcyjna.

= Obecnie trwa procedura formalno — prawna zwigzana z zarejestrowaniem faktu potgczenia wiw spétek.

c) potaczenie spotki TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach (spdtka przejmujaca) ze spétka ,BREMASZ Sp. z 0.0
w Dabrowie Gdrniczej (spétka przejmowana);

W dniu 02 lipca 2012 roku wydane zostato przez Sad Rejonowy w Gliwicach postanowienie o zarejestrowaniu w rejestrze
przedsiebiorcow spdtki TAGOR S.A. KRS nr 0000019280 fakt przejecia innej spétki na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 15 maja 2012 roku w sprawie potgczenia Fabryki Maszyn i Urzadzen
TAGOR S.A. (spotka przejmujaca) z Bytomskim Przedsigbiorstwem Remontu Obudéw Zmechanizowanych
BREMASZ Sp. z 0.0.(spotka przejmowana). Potaczenie dokonane zostato w trybie art.492 § 1 pkt.1 w zwigzku z art.516 KSH
to jest poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca, bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej i bez zmiany Statutu spétki przejmujacej.

3) Zbycia akcjiludziatow przez KOPEX S.A. badz przez inne spotki z Grupy KOPEX-u , zawieszenia dziatalnosci badz
procesy likwidacyjne spotek GK KOPEX S.A. podjete w ramach prowadzonego przez Emitenta procesu
restrukturyzacji i porzadkowania spétek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.:

a) podjecie decyzji o rozwiazaniu spétki Elgér + Hansen” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Chorzowie

W dniu 29 maja 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki ,Elgér + Hansen” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Chorzowie (do 18 kwietnia 2012 roku wystepowata pod firmg Elgér+Hansen+SBS Spétka
Z ograniczong odpowiedzialno$cia) podjeto uchwaty:

= W sprawie rozwigzania Spdtki i z tym dniem ogtoszenia otwarcia jej likwidacji,

= w sprawie powotania jednoosobowego likwidatora.

Jedynym wspdlnikiem posiadajacym 100% udziatéw w Spétce Elgor + Hansen Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
w likwidaciji jest KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A. z siedzibg w Tychach.

Powyzsze decyzje zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Postanowieniem z dnia
13 czerwca 2012 roku.

b) podjecie decyzji o rozwigzaniu spoétki Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji Przemystowych i Konsultingu
»KOPEX-ENGINEERING” w Katowicach

W dniu 01 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow Spétki dziatajacej pod firmg Przedsigbiorstwo
Realizacji Inwestycji Przemystowych i Konsultingu ,KOPEX-ENGINEERING” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
podjeto uchwaty:

= W sprawie rozwigzania Spotki i postawienia jej dniem 01 sierpnia 2012 roku w stan likwidacii,

= W sprawie powotania jednoosobowego likwidatora.

Jedynym wspdlnikiem posiadajacym 100% udziatéw w Spétce ,KOPEX-ENGINEERING” Sp. z 0.0. jest KOPEX S.A.

Trwa procedura rejestracyjna podjetych decyzji w Krajowym Rejestrze Sadowym.

c) podziat spotki KOPEX MIN - OPREMA A.D. z siedziba w Niszu /Serbia

W dniu 10 sierpnia 2012 r. spotka KOPEX MIN — OPREMA A.D. z siedzibg w Niszu/Serbia (jednostka zalezna) zostata
wykreslona z rejestru spotek handlowych wskutek jednoczesnego jej podziatu na dwie nowe spotki akcyjne KOPEX MIN A.D.
oraz KOPEX Proizvodnja A.D. z siedzibg w Niszu/Serbia. Podziat zostat dokonany bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego. Obie spotki: KOPEX MIN A.D. i KOPEX Proizvodnja A.D. zostaty zarejestrowane z dniem 10 sierpnia 2012 r.
Ich podstawowym przedmiotem dziatania pozostaje produkcja metalowych konstrukcji i czesci konstrukcii.

Gtéwnym celem dokonanego podziatu jest optymalizacja kosztow i zwigkszenie produktywnos$ci oraz poprawa jakoSci.



KOPEX S.A. posiada pakiet kontrolny w obu powotanych spotkach tj. KOPEX MIN A.D. - liczba akcji posiadanych przez
KOPEX S.A. — 437.776 stanowigcych 87,7% kapitatu zaktadowego; KOPEX Proizvodnja A.D. - liczba akcji posiadanych
przez KOPEX S.A. - 4.388 stanowigcych 87,7% kapitatu zaktadowego. Ponadto obydwie spotki posiadajg akcje wiasne
nabyte w ramach przymusowego wykupu od akcjonariuszy mniejszo$ciowych spotki OPREMA (w tym. m.in. 5,37% od
Funduszu Rozwoju Serbii), ktore stanowig 6,1% udziatu w kapitale zaktadowym (KOPEX MIN A.D. posiada 30.440 akciji
wiasnych, a KOPEX Proizvodnja A.D. 302 akcje).

Dziatania powyzsze sg jednym z etapdw realizacji przyjetego w marcu 2012 roku planu restrukturyzaciji spdtek serbskich.

Poza wyzej opisanymi w punkcie 3.3. zdarzeniami i zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. nie nastapity
w okresie sprawozdawczym Zadne inne istotne zmiany, w tym w szczegdlnosci we wzajemnych powigzaniach kapitafowych
i organizacyjnych.

Gtéwne inwestycie Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaly za okres | pdirocza 2012 roku
przedstawia ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Maszyny i urzadzenia 65.357
2. Akwizycje i przejecia 18.501
3. Budynki i nieruchomosci 9.254
4. Wartosci niematerialne 2.932
5. Nowe produkty i przedsigwzigcia 1.363
6. Inne 2.232
Razem 99.639

Grupa Kapitatowa w okresie | pdtrocza 2012 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasobow w wysokoSci
58.789 tys. zt. Dokonane inwestycje byly finansowane ze $rodkéw wiasnych Spotek oraz z zewnetrznych Zzrodet
finansowania (kredyty bankowe).

4, AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE co
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzien przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. sa:

KOPEX S.A.
Krzysztof Jedrzejewski 43 896 459 1 59,06 % 43 896 459 59,06 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6500 000 2 8,74 % 6500 000 8,74 %
ING OFE 5000 000 3 6,72 % 5000 000 6,72 %
Pozostali Akcjonariusze (Free float) 18 936 079 25,48 % 18 936 079 25,48 %

Ogolna liczba akcji i glosow = 74.332.538
Zrédto: Spétka wedtug posiadanych pisemnych zawiadomien bedacych w posiadaniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Uwagi:

1) Laczny stan posiadania akcji KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wiekszo$ciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego (bezposrednio
i posrednio) z uwzglednieniem zmian o ktérych Emitent poinformowat zgodnie z zawiadomieniem z dnia 28.12.2011r otrzymanym przez
Emitenta od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego w trybie Art.160 ust.1 - ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (raport biezacy
Nr 201/2011 z dnia 28 grudnia 2011 roku) oraz zgodnie z zawiadomieniem z dnia 28.12.2011r otrzymanym przez Emitenta od Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego w trybie Art.69 - ustawy o ofercie publicznej (raport biezacy Nr 202/2011 z dnia 28 grudnia 2011 roku)
w tym:

a) bezposrednio posiada 43.310.175 akcji stanowiacych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym tej Spotki i uprawniajacych do 43.310.175
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 58,27 % ogdinej liczby glosow,

b) posrednio poprzez spétke KOPEX S.A. posiada 276.500 akcji Spotki ,KOPEX” S.A. (skupione przez KOPEX akcje wiasne), stanowiace
0,37% udziatu w kapitale zaktadowym.

Uwaga: zgodnie z art.364 § 2 K.s.h., spétka nie wykonuje praw udziatowych z akcji whasnych (tj. z 276.500 akgji), z wyjatkiem uprawnier
do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie jest wykonywane z nich prawo
glosu na walnym zgromadzeniu.

c) posrednio poprzez Ojca Damiana Jedrzejewskiego posiada 309.784 akcji Spotki ,KOPEX” S.A., stanowigcych 0,417% udziatu
w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 309.784 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,417% ogéinej liczby gtosow,
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?) stan posiadania akcji KOPEX” S.A. przez Akcjonariusza Aviva OFE Aviva BZ WBK SA Emitent podat zgodnie z listg akcjonariuszy na
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 27 czerwca 2012 roku i raportem biezacym nr 92/2012 z dnia 27.06.2012r. w odniesieniu do
AVIVA OFE.

3 stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza ING OFE zgodnie z listg akcjonariuszy na Zwyczajne Walne Zgromadzenie

w dniu 27 czerwca 2012 roku i raportem biezacym nr 92/2012 z dnia 27.06.2012r. w odniesieniu do ING OFE.

4.1. WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. za | kwartat 2012 roku do dnia publikacji raportu okresowego za | pétrocze
2012r. nie zaszty istotne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta poza wyzej opisanymi w pkt.4.

5. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

5.1. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAV\[NIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

. Zmiany w stanie
Laczna liczba . . -
Funkcja w Zarzadzie posiadanych peslaan dakel
Imig i Nazwisko KOPEX” S.A akcii +KOPEX” S.A.
” e KOPEXJ" SA w okresie od przekazania
Y " ostatniego raportu kwartalnego
Andrzej Jagiello Prezes Zarzadu nie posiada
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 bez zmian 1)
Artur Kucharski Czlonek Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Andrzej Meder Czlonek Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Zrodto: Spétka
Uwaga:
<2 1) stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-1/2012

w dniu 02 maja 2012 roku.

5.2. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAV\[NIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Zmiany w stanie
. posiadania akcji
o Funkcja w Radzie Nadzorczej el ,KOPEX” SA.
Imig i Nazwisko ” posiadanych akcji . .
,KOPEX” S.A. ” w okresie od przekazania
»KOPEX” S.A. .
ostatniego raportu

kwartalnego
Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 43.896.459 bez zmian 1)
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 1)
Bogustaw Bobrowski Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 1)
Zofia Dzik Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 1)
Adam Kalkusinski Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 1)
Marzena Misiuna Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 1)
Wojciech Napiorkowski Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian 1)

Zrédto: Spotka
Uwagi:

2 1) stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalinego QSr-1/2012
w dniu 02 maja 2012 roku.




6. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA | JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest $SciSle powigzana z politykq kadrowg Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture
organizacyjng Spdtki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowar wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

OSOBY
30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011
PRACOWNICY UMYSLOWI 176 167 167
PRACOWNICY FIZYCZNI 15 14 14
OGOLEM 191 181 181

Sytuacja finansowa

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | pétrocza 2012 roku wynosita 1.912.747 tys. zt. i w stosunku do korica roku 2011
zwiekszyta sie 0 5,9%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zwiekszenie sumy bilansowej byt wzrost wolumenu aktywéw
w grupie aktywow obrotowych o 1,7% oraz aktywdw trwatych o 7,2%.

W pasywach notuje sie zmniejszenie w grupie kapitatow wtasnych o 26.521 tys. zt. oraz zwigkszenie wolumenu zobowigzan
diugoterminowych o 59.039 tys. zt. tj. 391,4% oraz wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 74.621 tys. zt., fj. 17,8%.

Najistotniejsze zmiany w okresie | potrocza 2012 roku:
£ AKTYWA

> wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie | potrocza 2012 roku w stosunku do konca roku 2011 roku
099.907 tys. L., tj. 7,2% nastapit gtdwnie poprzez:
= zwiekszenie w pozycji warto$ci niematerialnych o 773 tys. zt.;
= zwiekszenie w pozycji diugoterminowe nalezno$ci leasingowe o 64.690 tys. zi.;
= zwiekszenie w pozycji pozostate diugoterminowe aktywa finansowe o 34.672 tys. zi;

2 zmiany nastapity w grupie aktywoéw obrotowych, ktére ulegty zwiekszeniu z 422.135 tys. zt. do 429.367 tys. zt,
tj. 0 1,7%; na zmiang stanu aktyw6w obrotowych gtéwnie wptyneto:
= zwiekszenie stanu zapasow z 1.462 tys. zt. do 12.489 tys. zt.;
zwiekszenie w pozycji krétkoterminowe naleznosci leasingowe z 3.704 tys. zt. do 42.874 tys. zt.;
zwiekszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 12.493 tys. zt. do 119.752 tys. zt;
zwiekszenie w pozycji naleznosci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 127 tys. zt. do 888 tys. zt.;
zwiekszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 1.531 tys. zt. do 2.502 tys. zt.;
zwiekszenie wolumenu $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentdw z 25.047 tys. zt. do 37.249 tys. zt.;
oraz zmniejszenie krétkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 0 29.746 tys. zt. do 124.826 tys. zt. oraz
pozostatych krotkoterminowych naleznosci o 38.930 tys. zt. do 88.542 tys. zt.

+ PASYWA
Po stronie pasywow notuje sie zmniejszenie kapitatu wkasnego o 26.521 tys. zt.

Zwiekszyta sie natomiast warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych w okresie | potrocza 2012 roku w stosunku do korica roku
2011 0 59.039 tys. zt. a wptyw na to miato gtéwnie zwiekszenie w pozycji kredyty i pozyczki dtugoterminowe o 59.033 tys. zt.



Na zwigkszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych w okresie | pdtrocza 2012 roku w stosunku do konca roku 2011
0 74.621 tys. zt. wplynely gtdwnie:

= zwiekszenie pozycji kredyty i pozyczki krotkoterminowe o 27.538 tys. zt., tj. 11,4%;

= zwiekszenie pozostatych krétkoterminowych zobowigzan o 24.089 tys. zt., tj. 74,3%;

= zwiekszenie pozostatych krétkoterminowych rezerw na zobowigzania o 51.493 tys. zt.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | pdtroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom 396.739 tys. zt. i byly wyzsze od wykonania
w analogicznym okresie ubiegtego roku o 162.570 tys. zt, tj. 69,4%. Zwiekszenie wolumenu przychodéw ze sprzedazy jest
efektem wzrostu sprzedazy na eksport 0 26,2% oraz sprzedazy na rynku krajowym o 131,5%.

W okresie | péirocza 2012 roku Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysoko$ci 174.071 tys. zt.
Gtéwne pozycje to:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych do Argentyny, Chin, Rosji, Stowenii, Turcji oraz Wegier
w wysokosci 118.276 tys. zt.;

sprzedaz energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 41.759 tys. zt.;

sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 10.636 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Norwegii oraz Stowacjj;

ustugi gornicze w wysokosci 3.355 tys. zt. realizowane we Francj;

pozostate ustugi Swiadczone w Niemczech w wysokosci 45 tys. z4.

Ponizej przedstawiono strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za okres styczen-czerwiec 2012 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczen-czerwiec 2012 roku, Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokoSci
222.668 tys. zt. na ktdre sktadajq sie migdzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysoko$ci 118.200 tys. zt. oraz ustugi optymalizacyjne 324 tys. zt.;
maszyny i urzadzenia gérnicze 96.039 tys. zt.;

ustugi windykacyjne w wysokos$ci 2.237 tys. zt.;

ustugi informatyczne w wysokosci 2.146 tys. zt.;

dzierzawa — najem 1.391 tys. zt;

ustugi leasingowe 997 tys. zt.;

ustugi logistyczne w wysokosci 522 tys. zt.;

obstuga finansowa 469 tys. z;

pozostata sprzedaz w wysokos$ci 343 tys. zt.

W okresie | potrocza 2012 roku kryterium iloSciowe, okreslajgce klienta gtéwnego zostato osiggniete z trzema kontrahentami.
Przychody z pierwszym kontrahentem w wysokosci 101.973 tys. zt. zrealizowane zostaly w segmencie: gdrnictwo.
Przychody z drugim kontrahentem w wysokosci 97.367 tys. zt. zrealizowane zostaty w segmencie: sprzedaz energii
elektrycznej, natomiast przychody z trzecim kontrahentem w wysokosci 67.089 tys. zt. zrealizowane zostaty w segmencie:
gornictwo.

Zysk brutto na sprzedazy w | pdiroczu 2012 roku wynidst 17.994 tys. zt, w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sig 0 3.611 tys. zt, tj. 0 25,1%.

Koszty sprzedazy wyniosty za okres | pdirocza 2012 roku 6.798 tys. zt. - ich poziom jest o 1.479 tys. z.. nizszy
w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Na spadek kosztéw sprzedazy gtéwny wplyw miato
zmniejszenie kosztow transakcyjnych zwigzanych z eksportem maszyn i urzadzen gérniczych.
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Koszty ogélnego zarzadu wyniosty za okres | potrocza 2012 roku 10.546 tys. zt. - ich poziom jest 0 135 tys. zt. nizszy

w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. z4):

e  pozostate przychody:

11 Q2012 11l Q 2011
Dywidendy 33.500 6.067
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 2.509 54
Zmniejszenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow 666 2.099
Umorzone przedawnione zobowigzania - 774
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztow sadowych 78 71
Pozostate 16 95
RAZEM 36.769 9.160

e pozostate koszty

I-11Q 2012 111 Q 2011
Utworzenie rezerw na zobowigzania 40.262 -
Zaptacony, zasgdzone sktadki ubezpieczen spotecznych w Hiszpanii 2.378 -
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 200 85
Darowizny 49 5
Skfadki czlonkowskie 46 49
Nalezno$ci odpisane oraz przedawnione 16 14
Refaktury 156
Pozostate 52 459
RAZEM 43.003 768

e zyski (straty)

I-1Q 2012 Il Q 2011
Aktualizacja wartosci inwestycji -245 -289
Wynik ze sprzedazy inwestycji 13 -
Wynik ze sprzedazy $rodkdw trwatych 98 31
Saldo réznic kursowych (dotyczace innych pozyciji niz pozyczek) -598 -1.481
RAZEM -732 -1.739

W | pdtroczu 2012 roku Spotka uzyskata ujemny wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 6.316 tys. zt.
Ujemny wynik na dziatalnoSci operacyjnej jest gtownie skutkiem utworzenia rezerwy na zobowigzania w wysokosci

40.262 tys. 7.

W dniu 26 kwietnia 2012r. Sad Okregowy w Katowicach, rozpatrujac sprawe z powodztwa spétki FAMUR S.A. w Katowicach
przeciwko Emitentowi o zaptate kary umownej, wydat wyrok, mocg ktérego zasadzit od KOPEX S.A. kwote 40.262 tys. zt.

wraz ustawowymi odsetkami oraz kosztami procesu. W pozostatej cze$ci powddztwo zostato oddalone. Wyrok nie jest

prawomocny. Zarzad KOPEX S.A. skorzystat z przystugujagcego mu prawa do wniesienia apelacji od wyroku. Spétka
utworzyta rezerwe na ewentualne zobowigzania wobec FAMUR S.A. w facznej kwocie 54.043 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. zt):

e przychody finansowe:

-1 Q2012 I-11 Q 2011

Odsetki 5.715 2.761
Dodatnie saldo roznic kursowych 139
Inne w tym: 74 578
e rozwigzanie rezerwy z tytutu réznic kursowych 40 -

e rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci finansowe 32 466

e  prowizje za udostepnienie limitow, udzielonych poreczen 98

e  pozostate 2 14
RAZEM 5.789 3.478



e  koszty finansowe:

I-1Q 2012 I-1Q 2011

Odsetki 8.801 4.260

Ujemne saldo réznic kursowych 1.592 -

Inne, w tym: 14.149 464
e utworzona rezerwa dotyczacych kosztéw finansowych sprawy

sadowej z powodztwa spotki Famur S.A. 13.781 -

e  prowizje bankowe 368 150

e odpisy aktualizujgce naleznosci finansowe - 228

e utworzone rezerwy - 3

e inne - 83

RAZEM 24.542 4.724

Emitent w okresie od stycznia do czerwca 2012 r. uzyskat ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w wysoko$ci
18.753 tys. zt.

Emitent w za okres | poirocza 2012 roku poniost strate netto w wysokosci 26.625 tys. zt., co jest wynikiem znacznie
stabszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Uzyskany nizszy zysk netto w poréwnaniu z poréwnywalnym okresem roku ubiegtego jest gtownie skutkiem opisanego
powyzej utworzenia rezerwy na ewentualne zobowigzania wobec FAMUR S.A. w facznej kwocie 54.043 tys. zt.

Mozliwosci realizacji zobowigzan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza
odpowiednio:
30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011

e plynnos¢ biezaca 1,00 1,05 1,05
e plynnosc szybka 0,97 1,05 1,05
e  plynnos¢ gotdwkowa 0,09 0,05 0,06

Obecny poziom wskaznikéw ptynnoSci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krétkoterminowych.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

SYTUACJA KADROWA

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX S.A. przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011
PRACOWNICY UMYSLOWI 1.866 1.862 1.864
PRACOWNICY FIZYCZNI 3.889 3.825 3.742
OGOLEM 5.755 5.687 5.606



SYTUACJA FINANSOWA

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE

Majac na uwadze regulacie MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty
operacyjne odzwierciedlajace gtéwne kierunki dziatalnosci a jako gtéwny segment wyodrebniono gérnictwo. W ramach
segmentu gémictwo dokonano potgczenia segmentéw branzowych skierowanych do podobnego rodzaju grup klientéw na
oferowane produkty i ustugi. Podstawowym kryterium prezentacji segmentéw operacyjnych jest podziat wynikajacy ze
struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Grupy.

= Segment — gérnictwo, obejmuje:

— ustugi gérnicze,

— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego,
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,
— odlewy.

Pozostate segmenty operacyjne:

= produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu,
= sprzedaz energii,

= sprzedaz wegla,

= pozostata dziatalno$c.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg gtéwng dziatalnos¢ skierowang do gérnictwa, polegajaca na sprzedazy maszyn
i urzadzen dla gornictwa podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug goérniczych, wtym kompletnych obiektow
przemystowych, sprzedazy surowcow i energii, a takze ustug konsultingowych oraz posrednictwa w tym zakresie
w handlu krajowym i zagranicznym.

Natomiast pozostata dziatalno$¢ to przede wszystkim: ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne,
ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe oraz ustugi remontowe.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalno$ci masowej, lecz jest dziatalno$cia specyficzna,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentdw operacyjnych kierowano si¢ przede wszystkim wiarygodno$cig i pordwnywalnoscig informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towaréw iustug Grupy Kapitatowej jak roéwniez wzieto pod uwage jej strukture
organizacyjna.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajq ilosciowy prég 10% lub wigcej facznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnoci poszczegdlnych segmentow
operacyjnych opierajgc sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich prezentacji. Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku
segmentow, co obiektywizuje wynik segmentu.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychoddw ze sprzedazy w poszczegolnych krajach, z uwagi na fakt ztozonosci aktywno$ci terytorialne;
Grupy Kapitatowej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale
branzowym oraz w ujeciu geograficznym.



INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

GORNICTWO
Produkcja
) Produkcja L i sprzedaz . "
’ Prodgkqa i sprzedaz Prodgkqa ' maszyn Sprzedaz energii | Sprzedaz wegla quostalg’ Wquczemg War'tosc
i sprzedaz maszyn ) sprzedaz maszyn ) . dziatalno$¢ konsolidacyjne skonsolidowana
Uslugi gomicze | i urzadzen dia maszyn| i urzadzen Odlewy Lot 1 urzadzen dla
Pt urzadzer dla GORNICTWO przemystu
gorlnlctwa gomictwa . elektryc;nych
podziemnego odkrywkowego i elektronicznych

IQR | FIQR | HIQR | HIQR [ HIQR | FIQR | FIQR | HIQR | FIQR | FIQR [ HIQR | IQR | IQR | FIQR | IHIQR | FIQR [ HIQR | FIQR | HIQR | FIQR | HIQR | IQR | HIQR | -IQR

2012 2011 2012 2011 2012 | 2011 | 2012 | 2011 2012 | 2011 2012 2011 2012 | 2011 2012 2011 2012 | 2011 | 2012 | 2011 2012 2011 2012 2011
Przychody segmentu razem 146 074 | 103 199 | 702942 | 451027 | 53028 | 30657 | 96933 | 114077 | 22383 | 19858 | 1021360 | 718 818 | 13664 | 20 500 | 159 959 | 168 407 | 10636 | 20 737 | 64 646 | 58 770 | -310 214 | -118 627 | 960 051 | 868 605
Z@yﬁé‘t‘r’%yﬁgmen‘“ od klientow 143866 | 101427 | 448 624 | 368 914 | 53019 | 30657 | 81032 | 112288 | 9933 | 10260 | 736474 | 623546 | 13064 | 17268 | 157 504 | 166 275 | 10636 | 20737 | 42373 | 40779 960 051 | 868 605
Przychody miedzy segmentami 2208 1772 | 254318 | 82113 9 - [ 15901 1789 | 12450 | 9598 | 284886 | 95272 600 | 3232 | 2455| 2132 - | 22273 | 17991 | -310 214 | -118 627 -
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy | 23794 | 23779 | 120862 | 98260 | 9938 | 2844 | 25574 | 36521 | 4518 | 2517 | 184686 | 163 921 -158 909 | 4272 3588 586 | 1520 | 10650 [ 9027 200 036 | 178 965
Wynik operacyjny segmentu 13778 | 17003 | 61616 | 56342 | 4300 | -1546 | 13145 | 19910 | 2592 | 1024 95431 | 92733 | -2411| -1635 583 170 152 627 | 51275 | -6 220 42480 | 85675
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy -29483 | -13459
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci
udziatow w jednostkach powigzanych
Odpis wartoci firmy jednostek
podporzadkowanych
Nadwyzka udziatu wartosci godziwej
aktywow netto jedn. przejmowanej nad
kosztem potaczenia
Utrata kontroli nad spotka zalezng 326
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg 9436 2467
praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 22433 | 75009
Podatek dochodowy 12401 | 16173
Skonsolidowany zysk (strata) netto 10032 | 58836
Zysk (strata}) netto przypadajacy udziatom 1107 4972
niekontrolujacym
Zysk (strata) nefto przypadajacy 8925 | 54564
akcjonariuszom spétki dominujacej

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientéw, od ktdrych przychody przekraczaja 10% lub wiecej tacznych przychoddéw Grupy, ti. 96.005 tys. zt. lub wiecej.

W okresie | pdtrocza 2012 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z trzema kontrahentami. Przychody z pierwszym kontrahentem w wysoko$ci 162.218 tys. zt.
zrealizowane zostaly w segmencie: gornictwo. Przychody z drugim kontrahentem w wysokos$ci 97.367 tys. zt. zrealizowane zostaly w segmencie: sprzedaz energii elektrycznej, natomiast przychody
z trzecim kontrahentem w wysokos$ci 96.059 tys. zt. zrealizowane zostaty w segmencie: gérnictwo.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

GORNICTWO

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz | Produkcja i sprzedaz | Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen Sprzedat energii Sprzedaz wegla Pozostala Wartos¢
Uslugi gérmicze maszyn i urzadzeni dla | maszyn i urzadze | maszyn i urzadzen Odlewy _RAZEM dla przemystu dziatalnos¢ skonsolidowana
gornictwa dla gornictwa elektrycznych i GORNICTWO
podziemnego odkrywkowego elektronicznych
HIQR lHI'QR HIQR HIQR HIQR HIQR HIQR lHI'QR HIQR lHI'QR HIQR | HIQR HIQR HIQR -HIQR HIQR HIQR HIQR HIQR lHI'QR QR - QR
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
AFRYKA PLD 22973 15 381 22973 | 15381 22973 15 381
ARGENTYNA 23 449 54 23 449 54 23 449 54
AUSTRALIA 49 796 42 676 821 3483 50617 | 46159 551 51168 46159
AUSTRIA 171 - 17 4414 3337 1769 6183 3508
BIALORUS 79 304 473 770 552 1074 552 1074
BOSNIA 133 116 133 116 2 17 135 133
BULGARIA - - 28 - 28
CHINY 15420 13402 15420 | 13402 15420 13 402
CZECHY 13 460 285 15984 11377 5441 21269 34885 | 32931 16 316 27 532 570 546 51771 61009
DANIA - - 4987 102 - 5089
FRANCJA 3355 2785 242 3355 3027 1295 196 4650 3223
GRECJA 613 - 613 - 613
HISZPANIA 33 39 89 122 39 4791 4343 6 4919 4382
HOLANDIA - - 1403 998 1403 998
INDONEZJA 613 2358 613 2358 613 2358
INDIE 1751 1751 - 1751 -
KAZACHSTAN - - 36 36 -
KOSOWO - - 1618 181 - 1799
MACEDONIA 8 81 8 81 10 20 6 24 101
NIEMCY 1434 1153 43 189 | 11703 5212 10635 13731 23815 | 20285 9174 8368 20 507 47 369 618 184 54114 76 206
NORWEGIA 2329 2329 - 1458 4763 3787 4763
POLSKA 122 065 93652 | 255866 | 266602 36 940 24330 | 40578 37139 6261 4554 | 461710 | 426277 597 3386 | 115744 84 239 38 059 35851 | 616110 | 549753
ROSJA 2901 84 232 33319 15 548 87133 | 48867 447 1364 87 580 50 231
RUMUNIA 251 - 251 - 251
SERBIA 3375 5509 3375 5509 1986 3635 676 1049 6037 10 193
StOWACJA 22 1083 22 1083 523 3798 2618 6 644 3163 11 525
StOWENIA 398 1 156 554 11 554 1
SZWAJCARIA - - 2 - 2
SZWECJA 296 502 296 502 78 296 580
TURCJA 314 338 338 314 338 314
UKRAINA 1154 - 1154 - 1154
USA 500 678 500 678 1 501 678
W. BRYTANIA 2317 - 2317 - 2317
WEGRY 2486 12 2486 12 424 2486 436
WLOCHY 38 880 38 880 38 880
Razem sprzedaz | 143866 | 101427 | 448624 | 368914 | 53019 | 30657 | 81032 | 112288 9933 | 10260 | 736474 | 623546 | 13064 | 17268 | 157504 | 166275| 10636 | 20737 | 42373 | 40779 | 960051 | 868605
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.

960051

868 605
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200 O[?O /

| POLROCZE 2012 | POLROCZE 2011

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow Grupy Kapitatowej w | potroczu 2012 roku wyniosty
960.051 tys. zt. Wzrost przychodéw ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 91.446 tys. zt., tj. 10,5%.

Analizujgc branzowg strukture skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy za | pdirocze 2012 roku, mozna zauwazyc¢, ze najwiekszy
wzrost GRUPA KOPEX zanotowata w segmentach:

e gornictwo (wzrost 0 18,1%) w tym:
— ustugi gérnicze (wzrost 0 41,8%),
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego (wzrost 0 21,6%),
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gornictwa odkrywkowego (wzrost 0 72,9%),
— produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (spadek 0 27,8%),
— odlewy (spadek 0 3,2%).

o pozostatej sprzedazy (wzrost 0 3,9%).

Spadek sprzedazy zanotowano w segmentach:

o produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu (spadek o 24,3%),
o sprzedaz energii elektrycznej (spadek o 5,3%),

o sprzedaz wegla (spadek 0 48,7%).

Strukture segmentowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw prezentuje ponizszy rysunek:

SEGMENTOWA STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA 1 POLROCZE 2012-2011 ROKU

WTYS. PLN
HU0 00 736 474
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157 504 166 275

42373 40779

130684 17 268 B3R 20737
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Strukture geograficzng przychodéw z poszczegdlnych segmentéw sprzedazy za | pétrocze 2012 roku prezentujg ponizsze rysunki

(w tys. Zb):
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | potroczu 2011 roku wyniost 200.036 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwigkszyt si¢ 0 21.071 tys. zt., tj. 0 11,8%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | pétroczu 2012 roku 17.414 tys. zt. - ich poziom jest 0 1.899 tys. zt. nizszy w stosunku do wykonania

analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w | péiroczu 2012 roku 84.059 tys. zt. - ich poziom jest 0 6.746 tys. zt. wyzszy w stosunku do

wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco (w tys. zt):

e pozostate przychody:

H1Q 2012 1Q2011
Rozwigzanie rezerw 3.290 733
Odszkodowania, kary, koszty sadowe 3.201 6.724
Rozwigzanie odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci aktywow 2.878 3421
Umorzone zobowigzania 1.011 990
Nadwyzki inwentaryzacyjne 738 -
Pozostate 907 200
RAZEM 12.025 12.068
e pozostate koszty:
I-1Q 2012 I-1Q 2011
Utworzone rezerwy 41.982 564
Koszty prac rozwojowych 4.307 -
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow 4214 1.458
Zapfacone, zasadzone sktadki ubezpieczen spotecznych w Hiszpanii 2.378 -
Kary, koszty sadowe, odszkodowania 1.286 4.040
Wycena naleznosci i zobowigzan 1.245 -
Koszty utrzymania obiektow socjalnych 733 230
Niedobory inwentaryzacyjne 228 -
Pozostate 1.245 -
RAZEM 57.618 6.292
o zyski (straty)
I-11 Q 2012 -1 Q 2011
Aktualizacija wartosci inwestycii -456 2.187
Wynik ze sprzedazy $rodkow trwatych -1.941 1.102
Saldo réznic kursowych (dotyczace innych pozyciji niz pozyczek) -8.093 -5.729
RAZEM -10.490 -2.440

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 42.480 tys. zt., w stosunku do

wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 43.195 tys. zt.

Stabszy wynik na dziatalno$ci operacyjnej jest gtéwnie skutkiem utworzenia rezerwy na zobowigzania w wysokoSci
41.982 tys. zt.

W dniu 26 kwietnia 2012r. Sad Okregowy w Katowicach, rozpatrujgc sprawe z powddztwa spétki FAMUR S.A. w Katowicach
przeciwko Emitentowi o zaptate kary umownej, wydat wyrok, moca ktérego zasadzit od KOPEX S.A. kwote 40.262 tys. zt. wraz
ustawowymi odsetkami oraz kosztami procesu. W pozostatej czesci powodztwo zostato oddalone. Wyrok nie jest prawomocny.
Zarzad KOPEX S.A. skorzystat z przystugujacego mu prawa do wniesienia apelacji od wyroku. Spotka utworzyla rezerwe na
ewentualne zobowigzania wobec FAMUR S.A. w tacznej kwocie 54.043 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt.):

e przychody finansowe:

I-l Q 2012 Il Q 2011

Odsetki 9.490 6.946

Inne, w tym: 2325 2.206

= rozwiazanie odpiséw aktualizacyinych naleznosci finansowe 568 1.373

= pozostate 1.757 833

RAZEM 11.815 9.152

e Kkoszty finansowe:

I-l Q 2012 Il Q 2011

Odsetki 24.889 17.899

Inne, w tym: 16.409 4712
= rezerwa na dotyczaca kosztow finansowych sprawy sadowej

z powddztwa FAMUR S.A. 13.781 -

= prowizie bankowe 1.170 759

= Odpisy aktualizuiace naleznosci finansowe 56 308

= pozostate 1.402 3.645

RAZEM 41.298 22.611
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

30.06.2012 31.03.2012 31.12.2011
e wskaznik ptynnosci biezacej 1,66 1,58 1,50
e wskaznik ptynnosci szybkiej 1,12 1,05 1,04
e wskaznik plynno$ci gotowkowej 0,15 0,11 0,14

Obecny poziom wskaznikdw ptynnosci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krotkoterminowych.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegdlnych jednostek tworzacych
Grupe z wytaczeniem przychodéw i kosztow oraz niezrealizowanych zyskéw pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Skonsolidowany zysk brutto za okres | pdtrocza 2012 roku, wynidst 22.433 tys. zt.

W okresie | pdirocza 2012 roku Grupa Kapitalowa wypracowata zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujace;
w wysokosci 8.925 tys. zt.

Uzyskany nizszy zysk netto w poréwnaniu z poréwnywalnym okresem roku ubiegtego jest gtéwnie skutkiem opisanego powyzej
utworzenia rezerwy na ewentualne zobowigzania wobec FAMUR S.A. w tacznej kwocie 54.043 tys. zt.

SYTUACJA FINANSOWA

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | pdirocza 2012 roku wynosita 3.826.374 tys. zt. i w stosunku do stanu na
koniec 2011 r. wzrosta 0 2,1%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zwiekszenie sumy bilansowej byt wzrost aktywdw w grupie
aktywow obrotowych 0 2,9% oraz aktywdw trwatych o 1,5%. W pasywach notuje sie zmniejszenie w grupie kapitatow wtasnych
0 18.724 tys. zt. oraz wzrost wolumenu zobowigzan diugoterminowych o 122.842 tys. zt, tj. 51,8% i zmniejszenie zobowigzan
krotkoterminowych o 24.259 tys. 4., 1j. 2,4%.

Najistotniejsze zmiany w okresie | pétrocza 2012 roku:
+ AKTYWA:

S zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktére ulegty zwigkszeniu w okresie | pdtrocza 2012 roku w stosunku do korica
2011 roku z 1.440.167 tys. zt. do 1.481.295 tys. zt., tj. 0 2,9%. Najistotniejsze zmiany to:

zwigkszenie stanu zapasow z 436.398 tys. zt. do 478.316 tys. zt., tj. 0 9,6%;

zmniejszenie krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 476.110 tys. zt. do 473.041 tys. Zt., tj. 0 0,6%;
zmniejszenie pozostatych krotkoterminowych naleznosci z 135.860 tys. zt. do 111.804 tys. zt., tj. 0 17,7%;

zwigkszenie krétkoterminowych naleznosci leasingowych z 61.401 tys. z4. do 95.332 tys. L., tj. 0 55,3%;

zwiekszenie stanu udzielonych pozyczek krotkoterminowych z 58.013 tys. zt do 81.224 tys. zt., 1j. 0 40,0%;

zwiekszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 1.655 tys. zt., do 3.958 tys. 4., tj. 0 139,2%;

zmniejszenie aktywow z tytutu uméw o ustugi budowlane z 116.944 tys. zt. do 89.337 tys. z., tj. 0 23,6%.

S  wzrost wartoSci w grupie aktywdw trwatych w okresie | pétrocza 2012 roku w stosunku do korica roku 2011
0 34.417 tys. zt., 1. 1,5% nastapit gldwnie poprzez:

zwiekszenie w pozycji warto$ci niematerialnych 0 2.638 tys. zt., tj. 0 3,4%;

zwigkszenie w pozycji nieruchomosci inwestycyjne o 691 tys. zt., tj. 0 2,4%;

zwigkszenie w pozycji diugoterminowe naleznosci leasingowe 0 46.156 tys. L., tj. 0 55,4%;

zwigkszenie w pozyciji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 3.320 tys. zt, tj. 0 9,6%.

S zwiekszenie wartosci w pozyciji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o 4.314 tys. zt.

+ PASYWA:
Po stronie pasywéw notuje sie zmniejszenie kapitatu wlasnego o 18.724 tys. zt.

Na zwiekszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych za okres | pétrocza 2012 roku w stosunku do stanu na koniec roku 2011
0 122.842 tys. zt. wptyneto gtdwnie:

= zwiekszenie pozycji kredytéw i pozyczek diugoterminowych o 127.886 tys. 4., tj. 98,4%;

= zwiekszenie diugoterminowych zobowigzarn leasingowych o 3.739 tys. zt., 1j. 0 5,4%;
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Na zmniejszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych w okresie | potrocza 2012 roku w stosunku do korca roku 2011
0 24.259 tys. zt. wplynely gtdwnie:
= zmniejszenie w pozycji kredyty i pozyczki krotkoterminowe o 30.485 tys. zt., 1j. 5,8%;
zmniejszenie w pozycji krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 80.210 tys. Z4., tj. 29,0%;
zmniejszenie w pozycji krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 10.917 tys. zt., tj. 24,8%;
wzrost w pozycji pozostatych krétkoterminowych zobowigzan o 36.655 tys. zt., tj. 29,7%;
wzrost w pozycji krétkoterminowych zobowigzar leasingowych o 8.136 tys. zt., tj. 36,7%;
wzrost w pozycji pozostatych krétkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 52.672 tys. zt., tj. 384,1%.

1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowq dziatalno$¢ gospodarcza.
Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym zawarly ponadto szereg umoéw handlowych,
z ktdrych do gtownych nalezg;

e umowy podpisane z Kompanig Weglowa S.A. ktorych przedmiotem gléwnie byta: dzierzawa kombajnéw Scianowych,
dzierzawa kombajnéw chodnikowych, dostawa czesci zamiennych: do urzadzeh wyciggowych, kruszarek, odwadniarek,
dostawa elementéw hydrauliki sitowej do obudowy zmechanizowanej, dostawa przenos$nikéw zgrzebtowych podscianowych
i scianowych, dostawa urzadzen sygnalizacji, remont podzespotdéw przenos$nikéw zgrzebtowych oraz specjalistyczne ustugi
gbrnicze o tacznej wartosci ok. 187.117 tys. zt,

e umowy podpisane z Jastrzebskg Spdtkg Weglowa przez poszczegoine spdtki Grupy Kapitatowej o wartosci ok. 85.793 tys. zt.
Umowy dotyczyty gtéwnie: dostawy cztondw, rynien i ostro rynien, stacji transformatorowych, dostawy ciezkich przeno$nikow
zgrzebtowych z czeSciami zamiennymi, najmu wysokowydajnego kombajnu $cianowego oraz specjalistycznych ustug
gbrniczych,

e umowy podpisane z Katowickim Holdingiem Weglowym przez poszczegblne spdtki  Grupy Kapitatowej
o warto$ci ok. 62.898 tys. zt. Umowy dotyczyly gtéwnie: dzierzawy kombajnéw $cianowych i chodnikowych, dostawy czesci
zamiennych do przeno$nika zgrzeblowego, remontu korpusu napedu przenosnika zgrzebtowego, dostawa sekcji obudowy
zmechanizowanej przeznaczonej do wybierania Scian prowadzonych systemem z podsadzkg hydrauliczna,

e umowa podpisana z kontrahentem z Boéni i Hercegowiny - Kopalnig Wegla Brunatnego ,RMU — Banovi¢i d.d.Banoviéi”.
Przedmiotem umowy jest dostawa kompletnego zmechanizowanego kompleksu S$cianowego wraz z wyposazeniem
elektrycznym, nadzorem nad montazem , uruchomieniem, szkoleniem personelu i ustugami towarzyszacymi. Laczna warto$é
kontraktu wynosi 10.198.000,- EUR,

e umowa podpisana z kontrahentem rosyjskim — OO0 ,Shahta Butovskaya" z siedzibg w Kemerovie (Federacja Rosyjska).
Przedmiotem umowy jest : ,Dostawa kompleksu Scianowego w skiadzie: obudowa zmechanizowana, kombajn $cianowy,
przeno$niki zgrzeblowe Scianowy i podscianowy, kruszarka oraz komplet urzadzen elektrycznych i hydraulicznych ”. Ltaczna
warto$¢ kontraktu wynosi 16.506.645,- EUR,

e umowa podpisana z kontrahentem rosyjskim ,Sibirskie Resursy” na dostawe kompleksu S$cianowego dla kopalni
,Wladymirskaya”. Umowa obejmuje dostawe obudowy zmechanizowanej TAGOR 08/23-POz, kombajnu $cianowego MB-450
E, przenosnika zgrzebtowego $cianowego RYBNIK 750 i podscianowego GROT 750 wraz z kruszarkg SCORPION 1300P
i stacjq zwrotng RYFAMA oraz agregatami zasilajacymi. taczna warto$¢ umowy wynosi 11.376.102 - EUR.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2012 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,456,rok,2012,rapbie.htm|
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8.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT

SZANSE

ZAGROZENIA

Wzrost zapotrzebowania na kompleksowe dostawy i ustugi
wynikajace z rozwoju gornictwa gtebinowego na rynku krajowym

i migdzynarodowym;

Zainteresowanie na wielu rynkach dalsza eksploatacjq gtebinowg
kopali odkrywkowych;

Zainteresowanie projektami typu feasibility study w zakresie
przemystu wydobywczego;

Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze zwigzane z wydobyciem
soli i innych mineratow;

Znaczny wzrost jakosciowy polskich produktéw przemystowych
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa;

Szersze otwarcie na dziatalnos$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach Swiatowych;

Wzrost naktadéw i wymagar zwigzanych z ochrong $rodowiska;

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych;

Roztozenie w czasie procesu zwrotu naktadéw poniesionych na
produkcje, dostawy i rozruch systeméw i koniecznos¢
znaczacego prefinansowania;

Luka pokoleniowa wsrdd wykwalifikowanych gérnikow

w Polsce;

Umacnianie sie pozycji firm konkurencyjnych polskich

i zagranicznych;

Zmiany w przepisach prawnych i podatkowych;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wazrost kosztow pracy / wynagrodzen;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;
Ryzyko prowadzenia prac w zmieniajacych sie warunkach
gérniczo-geologicznych;

Opoznienia w harmonogramach realizacji niektérych uméw;
Wysokie bariery wejécia na niektére rynki;

Wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;

Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;

Duze, nieprzewidywalne wahania kurséw walut;

Ograniczenie akcji kredytowej bankéw wraz ze wzrostem kosztu
pozyskania zewngtrznego finansowania.

MOCNE STRONY

SLABE STRONY

Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica;

Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagaja zaawansowanych
technologii;

Dywersyfikacja geograficzna oferowanych produktow

i Swiadczonych ustug,

Statos¢ wspdtpracy z klientami;

Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej oraz paliw
ptynnych;

Stabilna sytuacja finansowa;

Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gérniczych;

Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrddet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych;

Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego.

Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;

Rozproszenie aktywow Spotki;

Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
realizowanych projektach ustugowych za granics;
Znaczne uzaleznienie warto$ci przychodéw od koniunktury
w branzy gérniczej wegla.

RYZYKO WALUTOWE - EMITENT

Emitent naraZony jest na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowe; tj. transakcji sprzedazy i zakupu

towarow i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).
Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategig stosujemy procedure zabezpieczania rzeczywistych

przeptywéw finansowych.




Spotka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spétka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stép procentowych”, zgodnie z ktdrg,
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego ( w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej)
z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energia elektryczng z chwilg
zZtozenia zlecenia wysytki towaru /zakupu energii.

Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturainy.

Na dzien 30.06.2012 r. Spétka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
e 2000 tys. USD,
e 58.281tys. EUR,
e  1.708 tys. AUD.

Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzien 30.06.2012 r. szacowano na taczng kwote (ujemna warto$¢):
774 tys. z}, z tego +1.463 tys. zt. (dodatnia warto$¢) stanowity zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach
wiasnych do momentu zajscia planowanej transakcji zabezpieczanej, a -2.237 tys. zt (ujemna warto$¢) stanowity niezrealizowane
transakcje wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktorych transakcije te zawarto.

Na wartos¢ godziwg -774 tys. zt. sktadajq sie:

—  kwota +1.178 tys. zt. (z tego +1.463 tys. zt. stanowily zrealizowane, a -285 tys. . stanowity niezrealizowane transakcje) ujeta
zostata jako aktualizacja kapitatow wtasnych,

—  kwota -1.952 tys. zt. w rachunku zyskow i strat (z czego -424 tys. z}. dotyczy transakcji, dla ktorych prowadzona jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen).

Ujemna wycena na 30.06.2012 r. transakcji zabezpieczajacych Spétki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot:
USD 3,3885; EUR 4,2613; AUD 3,4464.

RYZYKO WALUTOWE - GRUPA KAPITALOWA

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe gtdwnie z tytutdw wynikajacych z prowadzonej dziatalnoSci
podstawowej {j. transakcji sprzedazy i zakupu towardw i ustug w walutach obcych (gtownie w EUR, USD i CZK).

Gtownymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward oraz
opcje.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Grupe strategig stosuje sie procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywow finansowych.

Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa Kapitatowa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”, zgodnie z ktdrg
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej)
z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energia elektryczng z chwilg
ztozenia zlecenia wysytki towaru /zakupu energii.

Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.

Na dzien 30.06.2012 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
) 2.000 tys. USD,
e 68.638tys. EUR,
o 1.708 tys. AUD,
e 298.500 tys. CZK.

Warto$¢ godziwg w/w zawartych transakcji terminowych na dzier 30.06.2012r. szacowano na taczng kwote: 248 tys. zt. (dodatnia
warto$€), z tego +1.457 tys. zt. stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wtasnych do momentu
zaj$cia planowanej transakcji zabezpieczanej, a -1.209 tys. zt. (ujemna warto$¢) stanowity wyceny niezrealizowanych transakcji
wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcje te zawarto.

Na dodatnig warto$¢ godziwg 248 tys. zt. sktadajq sie:

— kwota +759 tys. zi. (dodatnia wartos¢) zostata ujeta jako aktualizacja kapitatéw wtasnych (z tego +1.457 tys. zt. stanowity
zrealizowane, a -698 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje), z tego kwota -20 tys. zt. przypada na udziaty
niekontrolujace,

— kwota -511 tys. zi. w rachunku zyskow i strat, z czego -84 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktorych prowadzona jest
rachunkowo$¢ zabezpieczern.

Dodatnia wycena na 30.06.2012 r. transakcji zabezpieczajacych spoétek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs
spot: USD 3,3885; EUR 4,2613; AUD 3,4464; CZK 0,1664.
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9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym.

10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

e wykup i sptata nie udziatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy,
e emisja papieréw wartosciowych — nie dotyczy,
o wykup lub spfata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy.

1. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £t ACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2009, 2010 oraz 2011 rok.

12. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace W znaczny sposéb wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOiLIWO’S'CI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2012.

14, WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

e dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej warto$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan
w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérej warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

15. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
ZICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W TYS.PLN.
L Podmiot ktory Podmiot za ktéry Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
Data udzielenia . . = . . . s .
oreczenia udzielit udzielono ktorego udzielono kwota obowiazywania istniejacy pomiedzy
pore poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
02.07.2008 ZIM S.A. KOPEX S.A. PKO BP S.A. 261000 01.07.2014 Spdtka zalezna za podmiot dominujacy
19.12.2011 ZZIM S A. KOPEX S.A. PKO BP S.A. 110 235 09.06.2017 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
RAZEM 371235
WTYS. EUR.
o Podmiot ktory | Podmiot za ktory Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
Data udzielenia P . " . . . s .
oreczenia udzielit udzielono ktérego udzielono kwota obowiazywania istniejacy pomiedzy
pore poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
25.02.2011 ZIM S.A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 2000 30.11.2015 Spétka zalezna za podmiot dominujacy
16.04.2012 ZZIM S A. KOPEX S.A. BNP PARIBAS 10 000 16.10.2013 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
RAZEM 12 000
W TYS.PLN.
Data Podmiot ktory Podmiot za Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
udzielenia udzielit ktory udzielono | ktérego udzielono kwota obowiazywania istniejacy pomiedzy
poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
25.07.2008 KOPEX S.A. TAGOR S.A. PKO BP S.A. 118 000 31.12.2012 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezna,
07.11.2011 KOPEX S.A. TAGOR S.A. DZ BANK 34000 21.09.2015 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezna,
22.02.2011 KOPEX S.A. ZIMSA. PKOBP S.A. 19743 31.07.2016 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezna,
09.03.2012 KOPEX S.A. ZZM S.A. PKO BP S.A. 120 243 bezterminowo Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezng,
RAZEM 291986
WTYS. EUR.
Data Podmiot ktory | Podmiot za ktory | Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
udzielenia udzielit udzielono ktorego udzielono kwota obowiazywania istniejacy pomiedzy
poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
08.12.2011 KOPEX S.A. TAGOR S.A. Salzgitter 1000 31.12.2013 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezng
17.11.2011 KOPEX S.A. ZZIM S A. ING Bank Slaski 2000 30.11.2015 Podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezng
RAZEM 3000

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W dniu 29.03.2012 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. o wartosci 32.500 tys. zt.
- seria 51 — wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w Il kwartale 2012r.
i Il kwartale 2012 roku. Termin wykupu obligacji zostat okre$lony na 28.09.2012 roku.

W dniu 30.05.2012 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. o wartosci 25.200 tys. zt.
— seria 57 — wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup wiw obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w Il kwartale 2012r.
i IV kwartale 2012 roku. Termin wykupu obligacji zostat okre$lony na 30.11.2012 roku.

W dniu 18.07.2012 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. o wartosci 23.200 tys. zt.
- seria 62 — wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w IV kwartale 2012r.
i | kwartale 2013 roku. Termin wykupu obligacji okre$lono na dzier 18.01.2013 roku.
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Pozostate czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:

Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spotek, w tym racjonalizacja kosztéw dziatalno$ci;

e  Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktéw, w tym aktywna polityka pozyskiwania kontraktéw na rynkach
zagranicznych, a w konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen;

®  Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektéw zwigzanych z kompleksowg budowa obiektéw gormiczych;

e  Konkurencyjno$¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjno$¢ cenowa;

e  Ksztattowanie si¢ koniunktury na ogdlno$wiatowych rynkach surowcow;

e  Poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta;

o Dywersyfikacja dziatalnodci Spdtki zarowno w aspekcie geograficznym jak produktowym rezygnacja z zadan stabo

zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Pierwsze dwa kwartaty 2012 roku charakteryzowaly sie dla podmiotéw Grupy dynamiczng kontynuacjg wzrostu sprzedazy
osiggnietej w roku 2011. W szczegolnosci wzrost ten dotyczyt obrotéw na rynku krajowym oraz na rynku Federacji Rosyjskiej.

Z poczatkiem miesigca kwietnia 2012 na kopalni JSSW ,Pniéwek” uruchomiony zostat pierwszy w petni zautomatyzowany kompleks
Scianowy, ktorego dostawa i instalacja rozpoczely sie z poczatkiem roku. Wspomniana instalacja (jej unikalnos¢ w skali kraju)
stanowi znakomitg referencje dla wszystkich potencjalnych klientow Grupy Kapitatowej w skali catego $wiata, wigczajac w to
najnowoczesniejsze rynki Swiatowe, takie jak Australia, USA i pétnocne prowincje ChRL.

Gtéwne znaczace krajowe kontrakty na dostawy maszyn i urzadzern Grupy Kapitatowej pozyskane i realizowane w ciggu
wspomnianych kwartatéw, to:

W przypadku ZZM S.A.;
o dla Kompanii Weglowej
dzierzawa kombajnu $cianowego typu KSW-460NZ a takze dzierzawy kombajndw typu KSW-475/2BP dla kopalni ,Pokéj”, KSW-
880EU/1kV dla kopalni ,Jankowice oraz KSW-460NZ” dla kopalni ,Bielszowice”.
o dla Katowickiego Holdingu Weglowego
dzierzawa kombajnu KSW - 880EU dla kopalni ,Murcki — Staszic” oraz kombajnu KSW - 1140EZ dla kopalni ,Mystowice — Wesota”.
dodatkowo — w konsorcjum z firmg BUMECH - dzierzawa kombajnu chodnikowego klasy AM.
o dla Jastrzebskiej Spotki Weglowe;
remont kombajnu $cianowego typu KSW-460NE oraz dzierzawa kombajnu typu KSW-460NE dla kopalni ,Krupinski”
taczna warto$¢ zawartych kontraktow wynosi ponad 13.476.000 PLN netto

W przypadku RYFAMA S.A.:
o dla Kompanii Weglowej
Dostawa nowego przeno$nika zgrzebtowego Scianowego typu RYBNIK 1100 oraz nowego przenosnika zgrzebtowego
podscianowego typu Grot 1100 dla KW S.A. Oddziat KWK Piast”
o dla Katowickiego Holdingu Weglowego
remont korpusdw napeddw przenosnikow zgrzebtowych dla kopali KHW.
o dla Jastrzebskiej Spotki Weglowe;
dostawa elementdw przeno$nika zgrzebtowego Rybnik 850 oraz dostawa elementow przenosnikdw zgrzebtowych ciezkich.
taczna warto$¢ zawartych kontraktow wynosi ponad 17.783.000 PLN netto.

W przypadku TAGOR S.A.:
o dla Kompanii Weglowe;
dostawa elementéw hydrauliki sitowej do obudowy zmechanizowanej typu TAGOR-18/36-POz dla KW S.A. Oddziat KWK
BIELSZOWICE
o dla Katowickiego Holdingu Weglowego
Dostawa 110 sekcji obudowy zmechanizowanej typu TAGOR-19/36-Pop dla kopalni Murcki — Staszic.
taczna warto$¢ zawartych kontraktéw i dostaw wynosi ponad 41.519.700 PLN netto

7 maja br. Kopex Electric Systems w Tychach podpisat dwie umowy z Jastrzebskg Spotka Weglowg na sprzedaz aparatury
elektrycznej. Sprzet otrzyma kopalnia ,Budryk”. Trafig tam dwie stacje transformatorowe ognioszczelne o mocy 1200 kVA i napieciu
6/1/0,5 kV oraz trzy stacje transformatorowe o mocy 630 kVA i napieciu 6/0,5 kV. Laczna warto$¢ netto kontraktu przekracza
2,3 min PLN. KES wyremontuje takze wytgczniki stycznikowe i zespoty transformatorowe do 1 kV wiasnej produkcji zainstalowane
w kopalniach Jastrzebskiej Spotki Weglowej. Prace potrwajg do maja 2014 roku, a ich warto$¢ przekracza kwote netto 6 min PLN.
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Potudniowy Koncern Weglowy wynajat natomiast dia ZG ,Sobieski” aparature elekiryczng do zasilania kompleksu $cianowego, za co
zaptaci naszej firmie ponad 1,5 min PLN.

W dynamiczny sposob rosty réwniez obroty w dziedzinie ustug gérniczych zakontraktowanych przez Kopex- PBSz.

W dziedzinie ustug gériczych godnym zanotowania jest dalsza realizacja na potrzeby KGHM ,Polska MiedZ” wieloletniego kontraktu
na wykonawstwo prac udostepniajacych poktady rudy miedzi dla zaktadu Rudna i kontraktu o takim samym charakterze dla zaktadu
,Polkowice — Sieroszowice”. Zawarte w kwietniu br. dwa aneksy do umowy z 21 pazdziernika 2011 roku zwigkszyly warto$¢ umowy
z 3 do 13 min PLN. Rozszerzony zostat teren robét o kopalnie ,Rudna*“. Wydtuzono takze czas realizacji umowy do 31 grudnia 2015
Podpisano takze aneksy do umowy zawartej w 2009 roku przez Kopex-PBSz z Jastrzebskg Spotkg Weglowg na wykonanie rury
szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 Bzie w kopalni ,Borynia-Zofidwka“. Warto$¢ prac zostata zwiekszona
o ponad 8 min PLN i przekracza kwote 196,8 min PLN.

Pozyskano réwniez na drodze przetargu kontrakt zagraniczny na gtebienie szybu dla Grupy NWR w Republice Czeskiej.

RYNKI ZAGRANICZNE

W pierwszych dwéch kwartatach 2012 utrzymata sie tendencja do organizacji przetargéw na wyposazenie kompleksowe petnych
systemdéw Scianowych, a w szczegolnosci na rynku Federacji Rosyjskiej — najwazniejszym z perspektywy historycznej rynku
zagranicznym firm Grupy Kopex. Tam réwniez odnotowano tendencie do zaméwien o charakterze kompleksowym.
W roku 2011 zawarto kontrakt na dostawe petnego kompleksu $cianowego dla kopalni ,Antonowska” w kusbaskim zagtebiu
weglowym, za$ w koricowej fazie negocjacji znajduje sie kolejne zaméwienie na petny kompleks Scianowy, ktérego dostawe
realizowano w pierwszej potowie 2012 roku.

W kwietniu Kopex zakontraktowat kolejny zmechanizowany kompleks $cianowy dla Grupy KOKS na kopalnie ,Butowskaya”, na
bazie 122 sekcji obudowy zmechanizowanej typu TAGOR - 08/23 POz oraz 2 szt. sekcji obudowy chodnikowej typu TAGOR -
18/36. Laczna warto$¢ netto kontraktu wynosi ponad 16.5 min EUR.

Dos¢ wysokg dynamikg wzrostowg cechowata si¢ rowniez sprzedaz na tym rynku poszczegdlnych maszyn i urzadzen
produkowanych przez podmioty Grupy Kopex. Do gtéwnych kontraktéw nalezg :

Dostawa kombajnu $cianowego typu KSW-1140EZ dla spétki JUZHKUZBASSUGOL dla kopalni ,Atardinska” oraz kombajnéw typu
KSW-460 NE dla kopalni ,Intinska” i kopalni ,Potosuchiriska”

Réwniez w dziedzinie systemow przenos$nikéw zgrzebtowych zanotowano sprzedaz kompletnego przeno$nika typu RYBNIK 1100
dla kopalni ,Afardinska” oraz RYBNIK 850 dla kopalni ,Ossinikowskaja”

taczna warto$¢ kontraktow zawartych w tymze okresie (wtaczajac w to w/w kompleks dla kopalni , Butowskaya”) wynosi netto ponad
26,7 min EUR.

Chinska Republika Ludowa

Rynek, ktéry w dziedzinie wzrostu wydobycia potwierdza wcze$niejsze prognozy, jest jednym ze strategicznych kierunkdw
sprzedazy Grupy Kopex. Dobrze rozwija sie sprzedaz nowoczesnych kombajnéw $cianowych klasy KSW-1500EU poprzez struktury
spotki TAGAO. W roku 2011 dostarczono dla kopal Zjednoczenia Weglowego Xinwen w prowincji Shandong kolejne 3 maszyny
i zakontraktowano juz czwarty kombajn z dostawg w 2012 roku. Perspektywom znacznego rozwoju tej sprzedazy sprzyja
reorganizacja gornictwa chiriskiego. Zjednoczenie Xinwen weszio w roku 2011 w nowg strukture integrujacg sze$¢ podobnych
Zjednoczen w tej prowincji o nazwie Shandong Energy Group, w ktérej Tagao stanie sie czeScia Shandong Machinery Group —
zaplecza technicznego wspomnianej grupy energetyczno-weglowej. Wraz z dostawa ostatniej jednostki kombajnu, partnerzy chiriscy
rozpoczeli rozmowy o0 poszerzeniu zakresu wspotpracy o systemy przeno$nikéw zgrzebtowych Grupy Kopex.

KOPEX prowadzi rozmowy dot. dostawy kombajnéw do poktadédw o bardzo duzym nachyleniu (rzedu 40-43 stopni), w ktérych
panujg bardzo specyficzne warunki eksploatacyjne. Poktaddw takich w Chinach jest bardzo duzo, a konkurencja zagraniczna unika
oferowania kombajnéw do takich poktadéw.

W finalnym stadium sg rozmowy dot. dostarczenia 2 kombajnéw do niskich $cian, z przewidywanym terminem dostawy w pierwszym
pdtroczu 2013.

W sierpniu 2012 KOPEX otworzyt swoje biuro w prowincji Shanxi, 2-giej pod wzgledem wydobycia wegla prowincji w Chinach,
w ktérej roczne wydobycie wegla ksztattuje sie na poziomie 600 min t. Potencjalni kontrahenci sg zainteresowani dostawami
kombajnéw KSW-1500EU oraz kombajnami KSW-460NE1. Prowadzone sq prace zmierzajace do utworzenia wiasnego centrum
serwisowo-remontowego.

Indonezja

Perspektywy rozwoju dziatalnoci w dziedzinie ustug eksperckich, gérniczych i dostaw maszyn i urzadzen znaczaco wzrosty dla
Grupy Kopex. W IV kwartale 2011 Kopex Mining Contractors PT ukonczyt z powodzeniem opracowanie Studium Wykonalnosci
kopalni gtebinowej dla firmy Pan Asia i w roku 2012 przystapit do wykonawstwa kontraktu na prace udostepniajgce i rozwojowe tej
kopalni. Jednocze$nie zaangazowany jest w kilka projektéw zakresowych, ktére z duzym prawdopodobieristwem bedg przez KMC
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PT realizowane w praktyce. Kolejnymi etapami po ukonczeniu tychze prac beda dostawy wyposazenia firm Kopex dla prowadzenia
juz eksploatacji gtebinowe;.

Rynek ustug gdrniczych w zakresie podziemnej eksploatacji wegla kamiennego w Indonezji jest dla Kopexu rynkiem
perspektywicznym. Szereg wiascicieli koncesji weglowych, czynnych odkrywkowych kopalni wegla oraz potencjalnych inwestoréw
na tym rynku zainteresowanych jest opracowaniem wstepnych analiz optacalnosci takiej eksploatacji. Cze$¢ inwestorow juz zwrécita
sie do PT Kopex Mining Contractors z ofertg na wykonanie ,Conceptual Study” takiej metody eksploatacji. Do korica 2011 roku dwa
projekty w tym zakresie juz zostaly zrealizowane, z ktorych jeden obecnie jest doprowadzony do etapu przedrealizacyjnego.

W maju 2012 zakoriczono opracowanie bankowego ,Feasibility Study” wraz z analizg ekonomiczng i harmonogramem jego
wdrozZenia dla klienta Pan Asia Corporation Ltd. na koncesji PT Transcoal Minergy zlokalizowanej na potudniowym Kalimantanie
w Indonezji. Obecnie projekt ten jest w fazie uzgadniania zrédet i sposobu finansowania inwestycji. Inwestycja ta przewiduje
wykorzystanie technologii eksploatacji wegla metoda Scianowa z uzyciem urzadzen produkowanych przez Grupe Kopex. Otwiera to
mozliwosé wykorzystania potencjatu wiedzy inzynierskiej i nowoczesnej technologii eksploatacji obecnej w Grupie Kopex.

Prace projektowe prowadzone przez PT Kopex Mining Contractors na terenie Indonezji w zakresie projektowania, nadzoru
i dokumentacji prac geologicznych oraz gérniczych w zakresie podziemnej eksploatacji wegla upowazniajg do stwierdzenia, ze
w najblizszych latach rynek ten moze sie dynamicznie rozwijaC a portfel zamoéwier na projekty koncepcyjne i wykonawcze znaczaco
wzrosnie.

Republika Potudniowej Afryki

Spétka Kopex Africa w Johannesburgu wchodzaca w sktad Grupy Hansen, w podstawowej dla siebie dziedzinie dziatalnosci —
systemow zasilania i dystrybucji mocy elekirycznej dla kopalfi glebinowych — poszerza oferte o dostawy zespotéw zasilajaco-
sterujgcych dla maszyn typu dragline w kopalniach odkrywkowych.

Spétka prowadzi rowniez podwykonawstwo podwozi i systemow zasilania dla wozéw zatadowczych schuttle car na zlecenie Kopex
Waratah z Australii. Pozwolito to na optymalizacje kosztéw wykonawstwa tychze urzadzen. Przygotowuije sie rowniez do sprzedazy
wspomnianych maszyn na rynek RPA, bedacy drugim co do wielkosci po USA rynkiem stosujgcym technologie filarowo-komorowa.

Bos$nia i Hercegowina

Gtebokie zmiany na scenie politycznej wywotaly zakrojong na szerokg skale wymiane kadr zaréwno w Elektroprivreda w Bos$ni
i Hercegowinie, jak i w bo$niackich kopalniach. W tej sytuacji bedace w toku procedury przetargowe zostaty zawieszone lub
anulowane. W zwigzku z powyzszym otrzymaliémy decyzje od Elektroprivreda Bosni i Hercegowiny o zawieszeniu trwajacej okoto
dwaoch lat procedury przetargowej na zakup kompleksu $cianowego dla jednej z tamtejszych kopalf. Po zakoriczeniu wymiany kadr
spodziewamy sie kontynuacji procedur przetargowych.

Serbia

Trwajace od kilku miesiecy préby sformowania rzadu maja bezpo$redni wptyw na niemozno$¢ dokoriczenia procedury ratyfikacyjne;
kredyt u Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w wysoko$ci 180 min EUR z przeznaczeniem na potrzeby inwestycyjne kopalni
Kolubara Tamnava Zachodnie Pole. Przedmiotem przetargu bedg maszyny podstawowe do odkrywkowej eksploatacji wegla
(koparka, dwie zwatowarki oraz nowy system przeno$nikéw tasmowych).
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18. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad oéwiadcza, ze Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta | Grupy Kapitalowej za | péirocze 2012 roku, zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU KOPEX S.A.

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
26.08.2012 | ANDRZEJ JAGIELLO PREZES ZARZADU M/

/]
2008.2012 | JOZEF WOLSKI WICEPREZES ZARZADU / / m\

N\

29.082012 | JOANNA PARZYCH WICEPREZES ZARZADU Q %(
29.08.2012 | ARTUR KUCHARSKI CZtLONEK ZARZADU &/ Y/

i
29.082012 | ANDRZEJMEDER CZLONEK ZARZADU ///%/

Ky




