UZASADNIENIE PROJEKTOW UCHWAL DO PKT 5 i 6 PORZADKU OBRAD
przedstawione w czasie trwania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KOPEX S.A. w Katowicach
w dniu 30 listopada 2016 roku

Pkt. 5 porzadku obrad:
Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na obcigzenie majatku Spétki.

Uzasadnienie:

Jak to wskazano w uzasadnieniu opublikowanym na stronie internetowej Spétki, propozycja podjecia
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na obcigzenie majatku Spétki wynika z prowadzonych obecnie
prac nad dokumentacjg restrukturyzacyjng oraz stuzy przygotowaniu Spdtki do zawarcia umowy
restrukturyzacyjnej, o ktérej mowa w Kluczowych warunkach restrukturyzacji zadtuzenia
finansowego KOPEX S.A. oraz jej wybranych spoétek zaleinych, ktérej gtéwnym celem jest
dostosowanie warunkdw sptaty wierzytelnosci finansowych do trudnej sytuacji Grupy i stworzenie
mozliwosci zaspokojenia roszczen wierzycieli finansowych (warunki przedstawiono w raporcie
biezagcym nr 79/2016 z dnia 07.09.2016 r.). Nadal trwajg negocjacje z wierzycielami finansowymi,
ktorych zakres obejmuje miedzy innymi kwestie ustanowienia zabezpieczen niezbednych dla
uzgodnienia i wdrozenia procesu restrukturyzacji Spétki i jej wybranych spétek zaleznych. Na tym
etapie nie jest zatem mozliwe szczegdtowe okreslenie i zaprezentowanie planowanych obcigzen
majatku Spoétki. Podkreslenia jednak wymaga, ze Zarzad Spotki czyni wszelkie mozliwe starania, aby
jak najszybciej doprowadzi¢ do porozumienia z wierzycielami finansowymi i ustabilizowania sytuacji
finansowej i rynkowej Grupy Kopex. Konieczno$¢ niezwtocznego zakonczenia trwajgcego od konca
lutego 2016 roku okresu trudnych relacji z wierzycielami finansowymi wymaga podjecia przez Zarzad
Spotki oraz zarzady jej spotek zaleiznych zdecydowanych i szybkich dziatarn nakierowanych na
wypracowanie i zawarcie ww. porozumienia. Jednym z takich dziatan jest witasnie uzgodnienie i
ustanowienie dodatkowych zabezpieczenr na rzecz wierzycieli finansowych. Cze$¢ rozwazanych
zabezpieczen wymaga zgody walnego zgromadzenia Spodtki i dlatego tez, Zarzad Spétki zwotat
dzisiejsze nadzwyczajne walne zgromadzenie Spodtki celem uzyskania stanowiska akcjonariuszy w
powyzszym zakresie.

Pkt. 6 porzadku obrad:
Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji.

Uzasadnienie:

Jak to wskazano w uzasadnieniu opublikowanym na stronie internetowej Spétki, propozycja podjecia
uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji wynika z prowadzonych obecnie negocjaciji
dotyczacych zawarcia umowy restrukturyzacyjnej, o ktérej mowa w Kluczowych warunkach
restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Kopex S.A. oraz jej wybranych spétek zaleinych, ktérej
gtéwnym celem jest dostosowanie warunkéw sptaty wierzytelnosci finansowych do trudnej sytuacji
Grupy i stworzenie mozliwosci zaspokojenia roszczen wierzycieli finansowych (warunki
zaprezentowano w raporcie biezagcym nr 79/2016 z dnia 07.09.2016 r.). Nadal trwajg negocjacje z
wierzycielami finansowymi, ktérych zakres obejmuje miedzy innymi kwestie ustanowienia
zabezpieczen niezbednych dla uzgodnienia i wdrozenia procesu restrukturyzacji Spoétki i jej
wybranych spétek zaleznych. Jak juz podkres$lono wczesniej, Zarzad Spdtki czyni wszelkie mozliwe
starania, aby jak najszybciej doprowadzi¢ do porozumienia z wierzycielami finansowymi i



ustabilizowania sytuacji finansowej i rynkowej Grupy Kopex. Konieczno$é niezwtocznego zakonczenia
trwajgcego od korica lutego 2016 roku okresu trudnych relacji z wierzycielami finansowymi wymaga
podjecia przez Zarzad Spoétki oraz zarzady jej spétek zaleznych zdecydowanych i szybkich dziatan
nakierowanych na wypracowanie i zawarcie ww. porozumienia.

W ramach ww. negocjacji strony uzgodnity, ze jednym z kluczowym elementéw restrukturyzacji
bedzie emisja przez Spdtke obligacji w ramach specjalnie utworzonego w tym celu programu emisji
obligacji. Jak najszybsze uchwalenie i uruchomienie programu emisji obligacji jest warunkiem
koniecznym dla zawarcia porozumienia z wierzycielami finansowymi oraz dla zaangazowania sie
Inwestora (Grupa TDJ) w proces restrukturyzacji Grupy Kopex. Niespetnienie powyzszego warunku
uniemozliwi przeprowadzenie procesu restrukturyzacji Grupy Kopex i w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do zakonczenia przez nig dziatalnosci.

Wszystkie strony biorgce udziat w negocjacjach ustality podstawowe parametry programu emisji
obligacji. Jego ustanowienie wymaga jednak zgody walnego zgromadzenia Spétki i dlatego tez,
Zarzad Spotki zwotat dzisiejsze nadzwyczajne walne zgromadzenie Spdtki celem uzyskania stanowiska
akcjonariusz w powyzszym zakresie.

Wedle uzgodnien poczynionych z wierzycielami finansowymi oraz inwestorem, Spdtka powinna
ustanowi¢ program emisji obligacji przewidujgcy wielokrotne emisje obligacji o wartosci nominalnej
100 zt kazda. Obligacje bedg emitowane zgodnie z art. 33 pkt 2) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna)
kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatow, ktdrymi bedg wybrani wierzyciele
finansowi spdtek z Grupy Kopex oraz Inwestor. Obligacje bedg miaty forme dokumentu oraz beda
obligacjami zwyktymi imiennymi i bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone. W przysztosci, pod
warunkiem wypetnienia przez Kopex S.A. oraz Inwestora okreslonych warunkdéw restrukturyzacji,
obligacje bedg mogty podlega¢ odkupieniu przez Inwestora lub podmiot wskazany przez Inwestora za
cene uzalezniong od wynikéw restrukturyzacji oraz od ceny sprzedazy akcji spotki KOPEX —
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. (jesli dojdzie do takiej sprzedazy).

Jest to istotny element procesu restrukturyzacji finansowej Grupy Kopex, ktdry ma docelowo
doprowadzi¢ do zmniejszenia zadtuzenia zewnetrznego potgczonych grup kapitatowych Inwestora
oraz Kopex, a w konsekwencji do zwiekszenia poziomu bezpieczerdstwa finansowego tych
podmiotéw.

Na tym etapie nie jest jeszcze mozliwe okreslenie i zaprezentowanie akcjonariuszom bardziej
szczegdtowych warunkdw poszczegdlnych emisji obligacji. Bedg one kazdorazowo ustalane w
odrebnych uchwatach zarzadu Spétki, jednakie z uwzglednieniem przyjetego programu emisji
obligacji, przepiséw prawa oraz zapiséw umowy restrukturyzacyjnej.



