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Strategia dziatania oraz analiza ekonomiczno-finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalnosci po
przeprowadzeniu podziatu

W dniu 29.06.2017 r Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie wydzielenia ze struktur Kopex S.A.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i udziaty lub
akcje w spétkach zwigzanych z produkcjg, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gorniczych, a takze
wybranymi procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi (,,Cze$¢ Maszynowa”) i przeniesienia ich w
catosci na spétke Famur S.A. (podmiot dominujgcy wobec Emitenta). Rdwnoczesnie, Zarzady Kopex
S.A. oraz Famur S.A uzgodnity plan podziatu.

W konsekwencji planowanego podziatu Kopex S.A. (,,Spétka Dzielona”, ,Spotka”) bedzie koncentrowat
swojg dziatalnos$¢ na obszarach zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci handlowo-ustugowej, ktéra
obejmie m.in. Kopex — Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (,PBSz”), Slaskie Towarzystwo
Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0. (,,Dalbis”) oraz obrét weglem (razem ,,Czes¢ Ustugowo-Handlowa”). Catos¢
aktywow i zobowigzan dotyczacych Czesci Maszynowej, zostanie przeniesiona do spétki Famur S.A.
(,Spotka Przejmujgca”). Podziat Kopex S.A. zostanie przeprowadzony z obnizeniem kapitatu
zaktadowego Spétki i wptynie na poziom skonsolidowanych przychodéw generowanych przez Grupe
Kopex.

Czes¢ Maszynowa, funkcjonuje obecnie w strukturze organizacyjnej Spétki Dzielonej jako spdtki na
gruncie prawa handlowego oraz samobilansujgce sie oddziaty dziatajgce pod nazwg: KOPEX S.A.
Kombajny Zabrzanskie, Przenosniki RYFAMA Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w
Zabrzu, KOPEX S.A. Obudowy TAGOR Odziat w Zabrzu, nieruchomosci oraz pozostate udziaty i akcje
spotek zagranicznych i krajowych, nie bedgcych Czescig Handlowo-Ustugowa.

GLOWNE ZAtOZENIA LEZACE U PODSTAW PODZIAtU EMITENTA

Z uwagi na sytuacje finansowag Grupy Kopex zwigzang z prowadzong restrukturyzacjy, istotne
zadtuzenie Grupy oraz konsekwencje wynikajgce z faktu zawarcia umowy z bankami dot.
restrukturyzacji dtugu Kopex (,Umowa Restrukturyzacyjna”), sprawiajg w praktyce, ze nie ma
mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych i gwarancyjnych na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej, co uniemozliwia samodzielne pozyskiwanie kontraktéw i realizacje ich we wtasnym
zakresie, zardwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym celem
KOPEX S.A. jest prowadzenie dziatan w zakresie restrukturyzacji spotki i grupy kapitatowej, w tym
dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami wynikajgcymi z Umowy Restrukturyzacyjnej.

Gtéwnym celem podziatu jest doprowadzenie przez Spotke Dzielong i Spotke Przejmujaca do Scistej
integracji cze$ci produkcyjnej, zwigzanej z gérnictwem podziemnym, prowadzonej dotad oddzielnie w
Famur i Kopex, w ramach jednego podmiotu. Wydzielenie Czesci Maszynowej pozwoli na petng
integracje tejze z aktywami Grupy Famur oraz na zoptymalizowanie proceséw produkcyjnych i
procesdOw wsparcia. Dodatkowo przeprowadzenie podziatu i zintegrowanie aktywow Czesci
Maszynowej w strukturach Grupy Famur, pozwoli na bardziej efektywne wykorzystywanie potencjatu
zainstalowanych u klientdw maszyn i urzadzen, miedzy innymi poprzez wspdlne zarzadzanie flotg
kombajndéw scianowych oraz ujednoliceniem proceséw produkcyjno-serwisowych.
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Zatozenia dla dziatalnosci Czesci Maszynowej

Dziatalnos$¢ zwigzana z produkcja, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gorniczych, a takze wybranymi
procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi, stanowigcymi sktadniki Czesci Maszynowej po
wydzieleniu ze struktury Kopex S.A., bedzie prowadzona wytacznie przez Famur S.A. Przeprowadzenie
tego procesu pozwoli na Scistg integracje czesci produkcyjnej, zwigzanej z gérnictwem podziemnym,
prowadzonej dotgd oddzielnie w Famur i Kopex, w ramach jednego podmiotu. Dodatkowo, Famur S.A.
zintegruje w ramach spétki kapitat ludzki, niezbedny do profesjonalnego prowadzenia dziatalnosci
zwigzanej z Czescig Maszynowa. Po przeprowadzeniu procesu podziatu, Famur S.A. bedzie korzystac z
praw i wykonywac obowigzki, wynikajgce z obecnie realizowanych przez Cze$s¢ Maszynowg umow.
Reorganizacja struktury aktywow Grupy Kopex pozwoli na petne wykorzystanie efektéw synergii
pomiedzy Grupga Kopex, a Grupg Famur oraz na uksztattowanie jednoznacznego przekazu, ktéry utatwi
identyfikacje podmiotéw zajmujgcych sie dziatalnoscig w obszarze ustugowo — handlowym oraz
produkcyjnym.

Analiza ekonomiczna finansowa mozliwosci prowadzenia dziatalnosci po planowanym podziale
Kopex S.A., po wydzieleniu Cze$ci Maszynowej ze swoich struktur, pozostanie jednostkg dominujgca
nad Grupa Kopex, a aktywa wchodzgce w sktad Czesci Maszynowej stang sie integralng czescig Famur
S.A. W zwigzku z powyzszym, planowane dziatania bedg miaty wptyw na skonsolidowane dane Grupy
Kopex.

Zdaniem Zarzadu Kopex S.A., przy przeprowadzaniu analizy finansowej nalezy korzysta¢ gtdwnie ze
skonsolidowanych danych prezentowanych w sprawozdaniach Grupy Kopex, jako segment
,Gornictwo”, podkategoria ,Ustugi Gdrnicze” oraz segment ,Sprzedaz wegla”, jak rowniez z
jednostkowych sprawozdan spétek zaleznych, wchodzgcych w sktad Czesci Ustugowo-Handlowe;.

Ponizej zaprezentowano historyczne dane Grupy Kopex, dotyczgce Czesci Ustugowo - Handlowej,
oczyszczone o zdarzenia jednorazowe [tys. zi]

tys. PLN 2014 2015 2016 Q1'17
Przychody 393 330 321741 294 141 77 371
Wynik brutto na sprzedazy 69 664 35026 35939 9920
Znormalizowany wynik operacyjny 50 156 18 962 23 470 5329
EBITDA 70797 43 036 44 901 9726
Rentownosc¢ EBITDA 18% 13% 15% 13%

Utrzymujace sie poziomy rentownosci, w kazdym z segmentdéw rachunku zyskéw i strat, pozwalajg na
pozytywng ocene dalszej mozliwosci prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci przez okres co najmniej
trzech lat, jak rowniez pozwalajg na obstuge zadtuzenia, wynikajgcego z umowy restrukturyzacyjnej.
Réwnoczesnie Zarzad Emitenta przypomina, ze Kopex S.A. nie publikuje prognoz finansowych dla
jednostki dominujacej i grupy kapitatowe;j.
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