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1. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

e  Firma spdtkiiadres : KOPEX Spoétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

e Telnr +48 32 604 70 00;

° Fax nr: +48 32 604 71 00;

e  Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

e Adres korporacyjnej strony internetowej: ~ www.kopex.com.pl

o  Numer statystyczny REGON: 271981166;

e Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

o  Krajowy Rejestr Sadowy: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000026782;

e  Kapitat zakladowy Emitenta: 74.332.538,00 ztotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sa
w petni optacone.

e Audytor: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

1.1. HISTORIA EMITENTA

Przedsiebiorstwo ,KOPEX” utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gornictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961r. jako przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Gérniczych za
Granicg - KOPEX’, ktore z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca
obiektow i urzadzen goriczych na eksport. W maju 1971 roku przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia
samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wytgcznosci eksport i import
maszyn i urzagdzen gérniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektéw gérniczych.

Po reorganizacji jednostek organizacyjnych goérnictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. ,KOPEX" wystepuje jako
przedsigbiorstwo pafnstwowe pod nowa nazwa Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke
Skarbu Panstwa pod firmg Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX" Spdtka Akcyjna, zas w dniu 03 stycznia 1994
roku sad rejestrowy wpisat ,KOPEX" S.A. do rejestru handlowego jako spétke prawa handlowego pod numerem
RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji ,KOPEX" S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na
uzywana obecnie: ,KOPEX" Spétka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: ,KOPEX” S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wkiad
niepienigzny do Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach
podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX” S.A. byto zbycie przez Krajowg Spdtke Cukrowg S.A. wszystkich
posiadanych akcji ,KOPEX” S.A. w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu. W wyniku tej transakcji powstata Grupa, ktdra przyjeta nazwe handlowg Grupa
ZZM-KOPEX, tworzac zarazem najwieksza w Polsce grupe przemystowa w branzy producentéw i dostawcoéw maszyn
i urzadzen gorniczych oraz ustug gérniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji na
okaziciela ,KOPEX" S.A. serii ,B”, skierowana do akcjonariuszy spotki Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu
i dokonana jako jedna z pierwszych w Polsce tzw. transakcja odwrotnego przejecia spotki ZZM S.A. przez ,KOPEX” S.A.
W wyniku tej transakciji to ,KOPEX” S.A. zostat podmiotem dominujgcym i liderem Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwiericzona sukcesem emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX” S.A. serii ,C”.

W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, ktérego wysoko$¢ od
tego czasu wynosi 74.332.538,- zlotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sq w petni optacone.

W 2009 roku nastgpita zmiana uzywanej dotychczas nazwy handlowej grupy z Grupa ZZM-KOPEX na ,KOPEX GROUP”
z jednoczesnym przyjeciem nowej symboliki graficznej:

‘. KOPEX
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1.2, PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA

HKOPEX” S.A. jako podmiot dominujacy i lider Grupy KOPEX peti w jej strukturze role szczegdlna, skupiajac centralne
funkcije - jest zarzadem holdingu, ustalajacym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A., wskazuje sp6tkom
nalezacym do Grupy Kapitatowej kierunki ich dziatah w sferze produkcji i ustug, rynkéw zbytu oraz badan i rozwoju,
prowadzi takze poprzez Centrum Ksiegowosci centralnie ksiegowos¢ dla spotek Grupy, prowadzi poprzez Centrum
Finansowe centralnie polityke finansowa spétek Grupy, prowadzi polityke zarzadzania zasobami ludzkimi kluczowych
spotek Grupy KOPEX, koordynuije centralne zaopatrzenie i wdrozenia oraz rozwéj systeméw informatycznych w spétkach
Grupy, a takze jako podmiot dominujacy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wiacicielskiego nad spétkami wchodzacymi
w skfad Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A.

Przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci okreslony zostat szczegdtowo § 6 obowigzujacego
Statutu Spotki. Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX” S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007)
jest: ,sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inZynierii ladowej i wodnej
- PKD nr 4663Z".

W 54-letnim okresie istnienia ,KOPEX" S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu migdzynarodowego obrotu handlowego
z zagranica przeksztatcajac si¢ z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz
specjalistycznych ustug gérniczych i nowoczesnych technologii wykorzystywanych w gérnictwie wegla kamiennego,
gérnictwie wegla brunatnego i rud metali niezelaznych. Dysponujac bogatym doswiadczeniem oraz zespotem wysoko
wykwalifikowanych specjalistow ,KOPEX” S.A. zamierza sta¢ sie $wiatowej klasy ekspertem w zakresie wydobycia wegla
i innych mineratéw oraz firmg globalna, zapewniajaca najwyzszej jakosci serwis dla gérnictwa i innych gatezi przemystu.

Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie, t;. :
studium wykonalno$ci przedsiewziecia,
nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobdéw ztoza,
opracowanie technologii udostepnienia ztoza,
projektowanie zaktadow wydobywczych,
produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych wraz z obstugg serwisowg
i dostawg czesci zamiennych,
budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia , a takze likwidacje kopaln,
szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycj.
Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to miedzy innymi:
e zmechanizowane kompleksy $cianowe, w tym do poktadéw cienkich (1,1-1,7m) ,MIKRUS" oraz ,MIKRUS II"
(0,9-1,3m)
gbrnicze obudowy Scianowe i chodnikowe réznych typdw,
nowoczesne kombajny $cianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,
kombajny chodnikowe KTW-200 i KTW-150,
przeno$niki zgrzebtowe i taSmowe dla gérnictwa podziemnego,
hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,
urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego, w tym system przesytu energii elektrycznej pradem statym do
zasilania komplekséw gérniczych,
elektronika gérnicza,
systemy automatyki,
urzadzenia metanometryczne oraz Srodki tacznosci,
aparatura kontrolno-pomiarowa,
koparki, zwatowarki, koparko-zwatowarki i przeno$niki tasmowe dla gorictwa odkrywkowego,
wozy odstawcze (Waracar),

000V

=
=

a takze uslugi serwisowe wraz z dostawg niezbednych cze$ci zamiennych dla uzytkowanych przez klientow maszyn
i urzadzen gorniczych.
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1.3. ZASADY ORGANIZACJI ,KOPEX” S.A.

Zasady organizacji Spotki ,KOPEX” S.A. okresla szczeg6towo ,Regulamin organizacyjny przedsigbiorstwa Spétki KOPEX
Spétka Akcyjna” (Regulamin organizacyjny), a w szczegdélno$ci ustala precyzyjnie strukture organizacyjng Spotki
tj. jednostki organizacyjne i stanowiska, ogét zaleznoéci funkcjonalnych i hierarchicznych pomiedzy nimi oraz ich zakresy
dziatania. Ponadto opisuje ogolne podstawy prawne dziatalnosci ,KOPEX" S.A., obowigzujace zasady reprezentacji
Spdtki i sktadania podpiséw, zasady tworzenia i wydawania aktéw wewnetrznych. Integrainym zatgcznikiem do
Regulaminu organizacyjnego jest schemat organizacyjny przedstawiajacy graficznie strukture hierarchiczno -
organizacyjng przedsiebiorstwa Spotki.

Zarzad reprezentuje Spotke i podejmuje wszelkie decyzje zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu Spdtki do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.
Sposbb organizacji i tryb dziatania Zarzadu Spotki okresla szczegdtowo Regulamin Zarzadu.

Kazdy cztonek Zarzadu oprocz petnionej funkcji korporacyjnej w Zarzadzie Spétki petni jednocze$nie funkcje Dyrektora
pionu, ktora wykonuje kierujgc w ramach zwyktego Zarzadu okre$lonym Regulaminem organizacyjnym kompleksem
przyporzadkowanych obszaréw dziatalno$ci Spotki poprzez Dyrektordw i kierownikéw jednostek organizacyjnych.

Uchwatg Nr 45/2016 z dnia 06.04.2016 roku Zarzad Spotki dokonat nowego podziatu funkcji operacyjnego kierownictwa
pomiedzy obecnymi cztonkami Zarzadu ,KOPEX" S.A. oraz przyjat nowy model struktury organizacyjnej przedsigbiorstwa
— spotki zgodnie z nowym zamieszczonym ponizej schematem organizacyjnym ,KOPEX" S.A. w ktérym wyodrebniono
cztery piony organizacyjne, kierowane przez cztonkéw Zarzadu petnigcych jednoczesnie funkcje Dyrektoréw tych piondw.

Schemat organizacyjny ,KOPEX” S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

|WALNE ZGROMADZENIE|

RADA NADZORCZA|

= i
Preses Zareadu

Dyrektor Haczeimy

1.4. ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

Zmiany kadrowe wynikaly z realizacji biezacych zadan spotki i uwzglednialy zapotrzebowanie na wykwalifikowany
personel w poszczegdinych jednostkach organizacyjnych spotki.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
31.12.2015 31.12.2014

PRACOWNICY UMYSLOWI 249 225

PRACOWNICY FIZYCZNI 36 37

OGOLEM 285 262
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Koszty zatrudnienia:
W TYS. PLN.
2015 ROK 2014 ROK
WYNAGRODZENIA 30.382 30.101
UBEZPIECZENIE SPOLECZNE | INNE SWIADCZENIA 5.794 5.777
RAZEM 36.176 35.878
2, PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

2.1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W 2015 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom 276.486 tys. zt., i byly nizsze od wykonania w 2014 roku
0 88.541 tys. zt., tj. 24,3%.

W okresie od stycznia do grudnia 2015 roku Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokoSci

257.049 tys. zt., w tym:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gdrniczych do Argentyny, Bosni i Hercegowiny, Chin, Rosji, Rumunii oraz Serbii
w wysoko$ci 165.670 tys. zt.;

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 71.264 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Stowacji, Szwecji oraz
Wegier;

o ustugi gérnicze w wysoko$ci 19.851 tys. zt. realizowane we Francji;

e  pozostata sprzedaz w wysokosci 264 tys. zt. zostata realizowana w Czechach oraz Rumunii.

Ponizej przedstawiono strukture geograficzng eksportu Emitenta za okres styczeA-grudzier 2015 roku:

WTYS. PLN.
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Na rynku krajowym za okres styczen-grudzien 2015 roku, Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokoSci

19.437 tys. zt. na ktdre sktadajq sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych w wysokosci 348 tys. zt.;

e pozostata sprzedaz (dzierzawa, najem, obstuga ksiegowa, obstuga finansowa, ustugi informatyczne, ustugi
logistyczne, kontrola wewnetrzna, licencie, doradcze, obstuga kadrowo-ptacowa, obstuga marketingowa)
w wysokosci 19.089 tys. zt.

Informacja uzupetniajgca dotyczaca segmentdw operacyjnych w podziale branzowym oraz geograficznym ujeta jest
w punkcie 14 Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

Zysk brutto na sprzedazy w 2015 roku wynidst 21.127 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w roku 2014 zmniejszyt
sie 0 14.707 tys. zt., tj. 0 41,0%.

Koszty sprzedazy wyniosty w 2015 roku 9.313 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w roku 2014 o 50 tys. zt., tj. 0 0,5%.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w 2015 roku 23.805 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w roku 2014 o 2.558 tys. zt.,
ti. 9,7%.
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Pozostate przychody i koszty oraz zyski (straty) w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt):

e  pozostate przychody:
0D 01.01.2015 OD 01.01.2014
DO 31.12.2015 DO 31.12.2014

Dywidendy 52 477 107.989
Dotacje 1194 1.982
Rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych 402 -
Odszkodowania, kary, koszty sadowe 167 859
Umorzone zobowigzania 20 95
Pozostate 254 233
RAZEM 54.514 111.158

e  pozostate koszty
0D 01.01.2015 OD 01.01.2014
DO 31.12.2015 DO 31.12.2014

Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci naleznosci 5.168 2.164
Kary, koszty sagdowe, odszkodowania 130 343
Utworzone rezerwy 30 186
Naleznosci odpisane - 516
Pozostate 172 505
RAZEM 5.500 3.714

e  pozostate zyski (straty)
0D 01.01.2015 OD 01.01.2014
DO 31.12.2015 DO 31.12.2014

Wynik ze sprzedazy $rodkéw trwatych 4,949 -13
Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 1.423 1.010
Wynik na transakcjach walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowo$ci

. , 852 1.852
zabezpieczen)
Wynik ze sprzedazy aktywdw finansowych (akcji, obligacii) -471 -7.590
Wycena transakcji walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci

: . -692 -2.029
zabezpieczen)
Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéow

! 58 -856

dlugoterminowych)
Pozostate -10 -
RAZEM 6.109 -7.626

W roku 2015 Emitent dokonat odpisdw aktualizujacych warto$¢ udziatow i akcji w wysokosci -597.132 tys. zt.
Strata z dziatalnosci operacyjnej w 2015 roku wyniosta -554.000 tys. zt.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq si¢ nastepujaco (w tys. zt):

e przychody finansowe:
0D 01.01.2015 OD 01.01.2014
DO 31.12.2015 DO 31.12.2014

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 7.784 6.765
Prowizje od poreczen, gwarancji 1.562 4.391
Odsetki z tytutu leasingu 1.549 2.806
Réznice kursowe dotyczace kredytow i pozyczek 681 1.440
Pozostate odsetki 229 1.605
Pozostate przychody finansowe 7 9

RAZEM 11.812 17.016
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o  Kkoszty finansowe:
0D 01.01.2015 OD 01.01.2014
DO 31.12.2015 DO 31.12.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych pozyczek 96.279 806
Odsetki od kredytow i pozyczek 3.511 6.414
Prowizje od poreczen, gwarancji, kredytow 735 1.901
Odsetki z tytutu leasingu 705 72
Pozostate odsetki 298 233
Pozostate koszty finansowe 101 49
RAZEM 101.629 9.475

Emitent za 2015 rok ponidst strate netto w wysokosci -637.612 tys. zt.

Mozliwosci realizacji zobowigzan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza

odpowiednio:
31.12.2015 31.12.2014
¢ plynnos¢ biezaca
(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe) 0,81 1 130
o  plynnos¢ szybka 0.81 129
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe) ! !
e  plynnos¢ gotdwkowa 0.03 013

(rodki pieniezne / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany raport biezacy za IV kwartat 2015 r., ktéry wykazat obnizenie wynikow
finansowych Spotki. W dniach 25 i 26 lutego 2016 banki obstugujace Spdtke zablokowaty dostepnos$é limitdw
kredytowych, gwarancyjnych i transakcji treasury, obnizajac wysokos¢ limitdbw do kwot wykorzystanych na dzien
25.02.2016r. Zaistniata sytuacja w bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolnos$cigq Spétki do prowadzenia normalnej
dziatalnosci gospodarczej (zablokowanie limitdw gwarancyjnych) i ptynno$ci Spotki.

Spotka podejmuje dziatania zaradcze polegajace na roztozeniu istotnych pfatnosci handlowych na raty, na
przyspieszonym pozyskaniu srodkéw z dywidend wewnatrz Grupy, na windykacji sptat pozyczek, a takze podjeta szeroko
zakrojone dziatania restrukturyzacyjne (obnizka kosztow, redukcja zatrudnienia).

2.2. KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 2015 roku wynosita 1.144.323 tys. zt. i w stosunku do korica roku 2014 zmniejszyta
sig 0 699.499 tys. zt, tj. 37,9%. Gtownymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byto zmniejszenie
aktywoéw trwatych o 576.363 tys. zt., tj. 37,7% oraz zmniejszenie wartoSci aktywdw w grupie aktywéw obrotowych
0 123.136 tys. zt., . 38,9%. W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zmniejszenie w grupie kapitatéw
0 665.838 tys. zt. oraz zmniejszenie warto$ci zobowigzan diugoterminowych o 18.722 tys. zt., tj. 52,0% oraz zmniejszenie
zobowigzan krétkoterminowych o 14.939 tys. zt.

Szczegbtowe wartosci oraz struktura pozycji bilansowych wedtug stanu na koniec roku 2015 oraz 2014 zostaly
zamieszczone na s. 3. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.
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2.3. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Ponizsza tablica przedstawia ksztattowanie sie wybranych wskaznikow finansowo-ekonomicznych za okres 2015 roku na
tle roku 2014.

2015 2014

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy (%)

(zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) x 100 764 982

Wskaznik rentownosci operacyjnej (%)

(zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy) x 100 -20037 24,99

Wskaznik rentownos$ci operacyjnej EBITDA (%)

(zysk operacyjny + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100 -198.40 26,24

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy (%)

(zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100 -230,61 26,95

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (%) (ROE) 5290 6.59
(zysk netto / przecietny stan kapitatu wtasnego) x 100 ’ !

Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego (%) (ROA) 4268 550
(zysk netto / przecietny stan kapitatu catkowitego) x 100 ’ !

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacy
L - — 0,81 1,30
(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia 0,81 1,29
migdzyokresowe)

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci

P A - o 0,03 0,13
($rodki pienigzne / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA

Wskaznik rotacji naleznosci w razach

(przychody ze sprzedazy / nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) 4,62 429

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 79 85
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji nalezno$ci w razach)

Wskaznik rotacji zobowigzan w razach

(przychody ze sprzedazy/ zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu) 8.21 329

Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 44 11
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zobowigzan w razach)

Wskaznik rotacji zapaséw w razach

(przychody ze sprzedazy / zapasy na koniec okresu) 467,04 114,39

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach y 3
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zapaséw w razach)

WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach

(zysk brutto + odsetki / odsetki) -141,63 15,70

Wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami (%) 2376 1657
(zobowigzania ogétem / aktywa) x 100 ' !

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (%) 76.24 8343
(kapitaty wiasne / aktywa) x 100 ! !

Wskaznik zobowiazan do kapitatow wiasnych (%)

(zobowigzania na koniec okresu / kapitaty wtasne) x 100 3117 1987
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3. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH
I ZAGRANICZNYCH W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

31. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
Grupe Kapitatowg ,KOPEX” S.A. (,Grupa Kapitatowa Emitenta”, ,Grupa KOPEX”, ,Grupa”,) tworza; jednostka dominujaca

,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach, oraz kilkana$cie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi.
Spotki te charakteryzuje rézny stopien znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotno$ci w wynikach Grupy.

SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ ,,KOPEX” S.A. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

KOPEX Spotka Akcyjna

\I/ 100% \I/ 94,99%
KOPEX - 100%,] KopEx— EX - coAL Shandong Tagao KOPEX M-IV 4D
KOPEX MACHINERY §.A. Przstionbarstwo Sp.z 00, NG EApTar . isz/Serbia

Budowy Szybow S.A. Manufacturing

Co. Ltd / Chiny 3
y
L 100%.] kopex c i "
% 100 Fabryka Maszyn | i Sp.zo.0. i KOPEX MIN AD
% 2 i 8
KOPEX Foundry Urzadzer 60% | PT. KOPEX MINING Anhui Long Po " Nisz/Serbia

Sp.zo.o.

TAGOR S.A. CONTRACTORS 100 % Electrical Corporation
Diakarta/indonezja - KOPEX - EKO Lid.
) Sp.zo.0. (Chiny) KOPEX MIN - FITIP AD
100 % w likwidacji
STA- ODLEWNIE PBSZ Inwestycje 49,0 %] Tietenbach Polska Nis/Bormia
Sp-zo.o. sp.zoo. Sp.z0.0.
s, [ KOPEX AUSTRALIA
_ y Ltd. N
KOPEX Hydraulika 100% Newcastle/Australia Slaskie Towarzystwo | 100 % 43 20%,
Silowa Wiertnicze ,DALBIS” % Elgér + Hansen S.A
Sp.zo.0. 1009 KOPEX WARATAH Sp.zo.0.
%

{Waratah Engincering)
Pty Ltd.

ty
i Argenton/Australia 100 %
KOPEX - WAMAG 100% —_— : 67,28%
Sp.z o0, -
Taian KOPEX Coal

100%

Mining Equipment
Service Co,Ltd.
Taian/Chiny

Hansen Sicherheitstechnik AG
Monachium /Niemcy

100% KOPEX - SIBIR
Sp.zo.o.
Nowokuznieck/Rosja 100%, 100%

KOPEX AFRICA (Pty) Ltd.
Benoni
KlJohannesburgal RPA
(00 24062015 HANSEN AKD
GEMWEST Piy Lid)

\l/?!.!]l] %

HANSEN and GENWEST |qgg%,[  AIR RELIANT
(Pty)Ltd.

Zabrzanskie Zaklady Hansen China Ltd.

100% Beijing/Chiny

Maszyny Gornicze
Sp.zowo.

= Uwaga: kolorem z6itym zaznaczono spétki z siedziba za granica
Zrédfo: Spétka wg. stanu na dzien 31.12.2015r.
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWEJ ,KOPEX” S.A. NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

KOPEX Spétka Akcyjna

J/ 100% \|, 94.99%

o 95,99%
KOPEX - 0% Kopex - EX-coaL Shandong Tagao — KOPE:‘(I:::‘QJ;;IV AD
KOPEX MACHINERY 5.A. Przedslgblorstwo Sp.zoo. Mining Equipment ¢ L
Budowy Szybéw S.A. "
% Co. Ltd / Chiny 4,01%
Zabrzanskie Zakiady J, ao% ke KOPEé 5 . 100:%, KOPEX MIN AD
100% Fabryka Maszyn i p. 2 0.0 : 5
: Toos 'Juamf,“ 60% | PT. KOPEX MINING Anhui Long Po Nisz/Serbia
Maszyny Gomicze TAGOR S.A. CONTRAGTORS ) Electrical Corporation | ,20%
Sp. 2 0.0. _ Dzakarta/lndonezja KOPEX - EKO Ltd.
n Sp.zo.0. (Chiny) 86,51% [ KOPEX MIN - FITIP AD
y 00 %, w likwidacji
MIILUX Poland
KOPEX Foundi 100% i Nisz/Serbia
Sp.z0.0. ¥ PBSZ Inwestycja [49.0 Tiefenbach Polska
Sp.zo.o. Sp.z0.0.
4. [ KOPEX AUSTRALIA
Ltd.
KOPEX Hydraulika 100% Newcastle/Australia Slgskie Towarzystwo  [100 % 13,20%
Sitowa Wiertnicze ,DALBIS" (— Elgér+ Hansen S.A.
Sp.zo.0. . KOPEX WARATAH Sp.zo.o. o o
100% | (Waratah Engineering)
Pty Ltd.
. 9 Argenton/Australia 100
KOPSE;( zf':MAG 100% b 67,28%
100% Taian KOPEX Coal

Mining Equipment
Snn:ice Cn:le. Hansen Sicherheitstechnik AG
Talan/Chiny Monachium /Niemcy

100% KD:EX - SIBIR
p.z 0.0
Nowokuznieck/Rosja 100% 100%

KOPEX AFRICA (Pty) Ltd.
Benoni

kiJohannesburga/ RPA
Ida 24,08.2015 HANSEN AND

GENWEST Py Lta)

\I/N.QD %

HANSEN and GENWEST |1ggs,[  AIR RELIANT
(Pty)Ltd. (Pty)Ltd.
Banoni v Benoni
W X

Hansen China Ltd.
Baijing/Chiny

= Uwaga: kolorem z6itym zaznaczono spétki z siedziba za granica
Zrédfo: Spétka

3.2. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Co wyrdznia Grupe Kapitatowa ,KOPEX” S.A.
»  petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (gérnictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe),

»  indywidualne podejscie do potrzeb kazdego Klienta i wychodzenie naprzeciw Jego oczekiwaniom, poprzez
partnerska postawe we wszystkich fazach realizacji projektu,

»  zdywersyfikowane portfolio klientow:

e czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie,

e najwieksze w Polsce spdtki gornicze, skupiajace kopalnie wegla kamiennego, brunatnego i miedzi oraz
producenci energii,

» wlasna baza badawczo-rozwojowa oraz biuro projektowe, a takze Scista wspdipraca z czotowymi placowkami
naukowo-badawczymi, umozliwiajace prowadzenie prac nad nowoczesnymi i zaawansowanymi technologicznie
produktami, dostosowanymi do zréznicowanych warunkéw geologicznych oraz spetniajgcymi oczekiwania
najbardziej wymagajacych partnerdw biznesowych,

»  wiarygodno$¢ oraz przestrzeganie etycznych i prawnych regut prowadzenia biznesu, jako podstawa prowadzenia

dziatalno$ci gospodarczej i osiggniecia trwatego sukcesu,

wdrozone i stale doskonalone systemy zarzadzania jakoscig po$wiadczone certyfikatami jakosci wg norm ISO,

»  dysponowanie zespotem wysoko wykwalifikowanych i doswiadczonych specijalistow,

> wielokulturowe $rodowisko pracy wynikajace z naszej obecnosci na najwigkszych rynkach gorniczych na $wiecie

oraz zgromadzonych kilkudziesiecioletnich doswiadczen zdobytych podczas realizacji projektow w ponad 50 krajach
Swiata,

Y

»  realizacja strategii spotecznej odpowiedzialnosci biznesu CSR.
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3.3 ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

Grupa KOPEX kontynuuje podjete z koncem 2013 roku projekty w ramach ,Programu Restrukturyzacji Organizacyjnej
Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. na lata 2013-2016” oraz ,Programu Optymalizacji Majatku kluczowych spétek Grupy
Kapitatowej ,KOPEX” S.A. na lata 2013-2015",0 ktorych Emitent przekazywat obszerne informacje na przestrzeni roku
2015 w publikowanych raportach okresowych. Na potrzeby realizacji tych programéw wdroZzone zostato zarzadzanie
projektowe. Projekty restrukturyzacyjne prowadzone sg zgodnie z metodologia opracowang przez miedzynarodowg
organizacje IPMA (International Project Management Association).

Procesy restrukturyzacji organizacyjnej w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. polegajg na:

= inkorporacji/potaczeniu/konsolidacji wybranych spétek z Grupy KOPEX, stuzacych zamiarowi budowy silnych,
wyspecjalizowanych oraz wyodrebnionych produktowo podmiotow;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotéw poprzez zbycie ich udziatéw/akcji, dla ktérych stopa zwrotu z inwestycji oraz
ryzyka biznesowe nie uzasadniajg dalszej kontynuaciji podjetej w przeszto$ci inwestycji kapitatowej w te podmioty;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX podmiotow poprzez zbycie ich udziatdw/akcji, w ktérych Emitent posiada pakiety
mniejszo$ciowe, a ktérych dziatalno$¢ nie jest zwigzana z ,core businessem” Grupy KOPEX;

= eliminowaniu z Grupy KOPEX wybranych spdtek poprzez procesy likwidacyjne, np. spétek, ktdre nie rozpoczely
z réznych powoddw faktycznej dziatalnoSci gospodarczej lub spotek, ktére nie rokujg trwatej poprawy;

= nabywaniu/obejmowaniu akcji/udziatbw w nowych wybranych podmiotach celem wzmocnienia i uczynienie jeszcze
bardziej komplementarng oferty produktowej Grupy KOPEX i poprawy jej konkurencyjnosci.

Zarzad po analizie efektow realizacji obydwu w/w programéw w 2014 roku, podjat decyzje o ich aktualizacji i w dniu
4 marca 2015 roku podjat uchwate w sprawie przyjecia do realizacji zaktualizowanego ,Programu restrukturyzacji
organizacyjnej Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A. na lata 2013-2016” oraz zaktualizowanego ,Programu optymalizacii
majatku kluczowych spdtek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. na lata 2013-2015".

Efektem dotychczasowych dziatan jest postepujaca restrukturyzacja organizacyjna Grupy, ograniczanie kosztow jej
dziatalnosci i usprawnianie proceséw zarzadzania w Grupie KOPEX. Na koniec roku 2013 Grupa Kapitatowa
,KOPEX" S.A. sktadata sie z 43 spotek, w tym 22 spdtek ulokowanych w Polsce oraz 21 spotek zagranicznych. Na koniec
2015 roku liczba spotek zmniejszyta sie do 31 podmiotéw zaleznych lub powigzanych z ,KOPEX” S.A. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych w roku 2016 planuje sie kontynuacje czynnosci zmierzajacych do istotnego zmniejszenia liczby
podmiotow w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. W roku 2015 kontynuowano réwniez realizacje programu optymalizacji
majatku, co przyczynito sie do dalszego obnizenia wielkosci aktywow zbednych do produkciji (nieprodukcyjny majatek
trwaty, zapasy).

W zwigzku z wynikami Grupy KOPEX za IV kwartat 2015 r. i zwigzang z nimi reakcjg bankéw finansujacych dziatalno$é
Grupy Kopex, o ktorych Spétka informowata w raportach biezacych (od nr 13/2016 do 16/2016), koniecznym stato sie
zintensyfikowanie dziatan i zamierzen restrukturyzacyjnych Grupy KOPEX.

Biorac pod uwage powyzsze Grupa KOPEX przystapita do opracowania kompleksowego programu restrukturyzacii, przy
udziale renomowanej firmy doradczej. Na obecnym etapie prowadzone sg dziatania analityczne, ktdre nie wstrzymujg
dotychczas prowadzonych dziatah w obszarze restrukturyzacii.

W 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nastapity nizej opisane zmiany w strukturze organizacyjnej spétek
Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A., wynikajace z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych celéw rozwojowych
Grupy KOPEX:

1) Nabycialobjecia akcji/udziatow przez ,,KOPEX” S.A. lub przez inne spétki z Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.:

a) zwiekszenie do 33,32% zaangazowania kapitatowego spétki Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A.
w Tarnowskich Gérach w spotce Miilux Poland Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowskich;

W dniu 06 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zawigzanej spotki Miilux Poland Sp. z o.0.
z siedzibg w Tarnowskich Gérach, w ktorej spdtka ,TAGOR” S.A. objeta 33,00% udziatu w kapitale zaktadowym.

W dniu 09.01.2015 . zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Miilux Poland Sp. z 0.0., przy
czym finski partner Miilux Oy posiada tacznie 172.560 udziatow, stanowigcych 66,68% w kapitale zaktadowym, a spotka
TAGOR S.A. posiada po podwyzszeniu tacznie 86.240 udziatéw, co stanowi 33,32% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki.
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b) objecie przez ,KOPEX” S.A. nowych udziatléw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Wegliki
Spiekane ,,BAILDONIT” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach;

W dniu 29.01.2015r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spétki Wegliki Spiekane ,BAILDONIT” Sp. z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki z dotychczasowej kwoty 10.200.000 zt do kwoty 12.404.000,- zt.
tj. 0 kwote 2.204.000,- zt poprzez ustanowienie 4.408 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Po dokonanej
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. posiadat 8.204 udzialy stanowigcych 33,07% udziatu
w kapitale zaktadowym, a drugi Wspdlnik posiadat 16.604 udziaty, ktére stanowity 66,93% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki. Dziatanie to wynikato z realizacji zawartego pomiedzy Wspélnikami porozumienia okreslajacego strategie dalszego
rozwoju spotki Wegliki Spiekane ,BAILDONIT” Sp. z 0.0.

c) objecie przez spotke HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd w Johannesburgu/RPA 100% udzialdw w spéice
KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd z siedziba w Johanesburgu/RPA ;

Z dniem 17 grudnia 2014 roku utworzona zostata z inicjatywy spotki HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd. z siedzibg
w Johannesburgu/RPA (obecnie KOPEX AFRICA (Pty) Ltd) nowa spétka celowa w RPA pod firmg KOPEX HOLDINGS
(Pty) Ltd. z docelowym zamiarem jej przystapienia z uwagi na uwarunkowania rynkowe do rzadowego programu BBBEE
(Broad — Based Black Economic Empowerment Act, 2003). Po przystapieniu do tego programu KOPEX HOLDINGS (Pty)
Ltd. uzyska mozliwo$¢ przystepowania do przetargéw publicznych i ubiegania sie o rzadowe kontrakty w RPA. Celem
tego programu jest wsparcie i gospodarcze pobudzenie oraz aktywizacja rdzennej, historycznie defaworyzowanej ludnosci
murzynskiej. W dniu 23.04.2015r. spotka KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd uzyskata na podstawie przeprowadzonego audytu
zewnetrznego (BEE Rating Raport) certyfikat weryfikacyjny (BEE status level 3) potwierdzajacy wdrozenie programu
BBBEE.

W dniu 06 sierpnia 2015 roku zarejestrowana zostata zmiana firmy spotki KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd na HANSEN
AND GENWEST (Pty) Ltd w zwigzku z uchwatg z dnia 03 lipca 2015 roku o zmianie firmy spotki. Bezpo$rednim powodem
zmiany byta potrzeba uzywania rozpoznawalnej na rynku marki poprzez te spdtke prowadzacy obecnie podstawowg
dziatalnos¢ biznesowg w RPA. Aktualnie w zwigzku z transakcjami opisanymi w ponizszym punkcie 2 a) udziatowcami
spotki HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd sa KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (74,9% udziatu) oraz HANSEN AND GENWEST
BEE TRUST (25,1% udziatu).

d) Przeniesienie prawa wlasnosci 13,20% akc;ji spotki Elgér+Hansen S.A. z siedziba w Chorzowie na
»KOPEX” S.A. w Katowicach;

Na podstawie Porozumienia z dnia 18.06.2015r. zawartego pomiedzy spdtkami Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne -
Maszyny Gornicze Sp. z 0.0. a KOPEX Machinery S.A. spdtka Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne — Maszyny Gérnicze
Sp. z 0.0. zbyta na rzecz KOPEX Machinery S.A. 743.450 szt. akcji spotki Elgor+Hansen S.A. w Chorzowie. Akcje te
stanowity 8,65% udziatu w kapitale zakladowym Elgér+Hansen S.A. Na mocy i w wykonaniu uchwaty nr 20 Walnego
Zgromadzenia KOPEX Machinery S.A. z dnia 22 czerwca 2015 r. w sprawie podziatu zysku netto za rok 2014,
postanowiono o wyptacie na rzecz akcjonariusza ,KOPEX” S.A. cze$ci zysku tytutem dywidendy za rok 2014 w postaci
$wiadczenia rzeczowego poprzez przeniesienie przez spotke KOPEX Machinery S.A. na rzecz KOPEX S.A. prawa
wiasnosci tacznie 1.135.040 akcji spoétki pod firma; Elgér+Hansen S.A. z siedzibg w Chorzowie. Przeniesienie wiw akcji
Elgér+Hansen S.A. na ,KOPEX” S.A. nastgpito w dniu 23.06.2015r. Akcje te stanowig 13,20% udziatu w kapitale
zaktadowym i dajq tylez samo glosdw na walnym zgromadzeniu spétki Elgér+Hansen S.A. w Chorzowie. Transakcje te sg
jednym z etapow procesu restrukturyzacji organizacyjnej prowadzonej w Grupie KOPEX.

e) Nabycie przez KOPEX MIN A.D. (spotke zalezng ,,KOPEX” S.A.) 4.072 sztuk akcji w spotce
KOPEX MIN-LIV A.D. (réwniez spétka zalezna ,KOPEX” S.A.) stanowiacych 4,01% ogélnej liczby akcji KOPEX
MIN-LIV A.D.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi przez serbskie biuro maklerskie Euro Fineks Broker A.D. z siedzibg
w Belgradzie, w dniu 17.08.2015 r. doszto do zawarcia transakcji nabycia 2.000 sztuk akcji spétki KOPEX MIN-LIV A.D.
przez sptke KOPEX MIN A.D., natomiast w dniu 20.08.2015 r. KOPEX MIN A.D. nabyfa kolejne 2.072 akcje spdtki
KOPEX MIN-LIV A.D. Zaréwno KOPEX MIN A.D., jak i KOPEX MIN-LIV A.D. sg spotkami zaleznymi KOPEX S.A. Na
skutek powyzszych transakcji, zaangazowanie kapitatowe KOPEX S.A. w spotce KOPEX MIN-LIV A.D. (wraz ze spétka
zalezng KOPEX MIN A.D.) wzrosto do poziomu 93,75% (tacznie 95.163 akcji, z czego 91.091 stanowi wiasnosé
KOPEX S.A., a 4.072 wiasnos¢ KOPEX MIN A.D.). Opisane wyzej transakcje sg elementami realizowanego procesu
restrukturyzacji organizacyjnej prowadzonej w Grupie KOPEX.
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f) Zwiekszenie do 100% zaangazowania kapitatowego spétki ,KOPEX” S.A. w spétce KOPEX MIN A.D. z siedziba
w Niszu/Serbia;

W dniu 18.12.2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KOPEX MIN A.D. z siedzibg w Niszu/Serbia na
wniosek ,KOPEX" S.A. bedacej wiekszosciowym akcjonariuszem spotki KOPEX MIN A.D., posiadajacej 437.776 akcji
stanowigcych 93,48% udziatu w kapitale zaktadowym podijeto uchwate o przymusowym wykupie pozostatych 30.545 akcji
tej spétki nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych. W dniu 28.12.2015 r. zgodnie z decyzjg Centralnego Rejestru
i Depozytu Papieréw WartoSciowych w Belgradzie zakoficzono proces przymusowego wykupu 30.545 akcji spotki KOPEX
MIN A.D., w wyniku czego spdtka ,KOPEX" S.A. jest jedynym akcjonariuszem KOPEX MIN A.D. posiadajacym 468.321
akcji tej spotki.

g) Zwiekszenie do 100% zaangazowania kapitatowego spotki ,KOPEX” S.A. w spotce KOPEX MIN-LIV A.D.
z siedziba w Niszu/Serbia;

W dniu 18.12.2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki KOPEX MIN-LIV A.D. z siedzibg w Niszu/Serbia na
wniosek ,KOPEX" S.A. bedacej wigkszosciowym akcjonariuszem spdtki KOPEX MIN-LIV A.D., posiadajacej tacznie
95.163 akcji KOPEX MIN-LIV A.D. stanowigcych tacznie 93,75% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki (z czego
91.091 stanowito wiasno$¢ ,KOPEX” S.A., a 4.072 wiasno$¢ KOPEX MIN A.D.) podjeto uchwate o przymusowym wykupie
pozostatych 6.343 akcji KOPEX MIN-LIV A.D nalezacych do akcjonariuszy mniejszo$ciowych. W dniu 25.12.2015 r.
zgodnie z decyzjg Centralnego Rejestru i Depozytu Papieréw Wartosciowych w Belgradzie zakofczono proces
przymusowego wykupu 6.343 akcji spotki KOPEX MIN — LIV A.D., w wyniku czego zaangazowanie kapitatowe ,KOPEX”
S.A. w spdtce KOPEX MIN-LIV A.D. (wraz ze spotkg zalezng KOPEX MIN A.D.) wzrosto do poziomu 100% (facznie
101.506 akcji, z czego 97.434 nalezacych bezposrednio do ,KOPEX” S.A. i stanowigcych 95,99% kapitatu zaktadowego
oraz 4.072 nalezacych do KOPEX MIN A.D. i stanowigcych 4,01% kapitatu zaktadowego).

h) potaczenie spotki DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu (spétka przejmujaca) i spotki
HS Luban Sp. z 0.0. z siedziba w Lubaniu (spétka przejmowana) oraz zmiana firmy spétki na KOPEX
Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.;

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw spétki DOZUT-TAGOR Sp. z o.0. i Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
spotki HS Luban Sp. z 0.0. podjety w dniu 30.11.2015 roku uchwaty o potaczeniu w/iw spétek w trybie przepisu art. 492 §1
pkt 1 Ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spdtki HS Lubar Sp. z 0.0. na spotke DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.
Potaczenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 31.12.2015 roku. W podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki przejmujacej (DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.) nowo utworzone udzialy objgt dotychczasowy wspdlnik spotki
przejmowanej, tj. KOPEX MACHINERY S.A. Wraz z zarejestrowaniem potgczenia w dniu 31.12.2015 roku zarejestrowana
zostata rowniez zmiana firmy spotki DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. na KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z o.0.

2) Zbycia akcjiludziatéw przez ,KOPEX” S.A. badz przez inne spétki z Grupy KOPEX, zawieszenia dziatalnosci
badz procesy likwidacyjne spotek GK ,,KOPEX” S.A. podjete w ramach prowadzonego przez Emitenta
procesu restrukturyzacji organizacyjnej i porzadkowania sktadu spotek Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.:

a) Zbycie przez spétke HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd w Johanesburgu/RPA (obecnie KOPEX AFRICA Pty
Ltd) 25,1% udziatéow spotki KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd z siedzibg w Johanesburgu/RPA (obecnie HANSEN
AND GENWEST Pty Ltd) na rzecz HANSEN AND GENWEST BEE TRUST oraz przeniesienie dziatalnosci
biznesowej HANSEN AND GENWEST Pty Ltd (obecnie KOPEX AFRICA Pty Ltd) do spétki KOPEX Holdings
(Pty) Ltd (obecnie HANSEN AND GENWEST Pty Ltd);

W zwigzku z przystapieniem spdtki KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd z siedzibg w Johanesburgu/RPA (obecnie HANSEN
AND GENWEST Pty Ltd) do realizacji opisanego powyzej w punkcie 1c) programu BBBEE (Broad-Based Black
Economic Empowerment Act, 2003) zawarta zostata w dniu 01 marca 2015 r. umowa pomiedzy sp6tkq HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd (obecnie KOPEX AFRICA Pty Ltd) i HANSEN AND GENWEST BEE TRUST, na mocy ktdrej HANSEN
AND GENWEST Pty Ltd (obecnie KOPEX AFRICA Pty Ltd) dokonata zbycia 25,1% udziatow spétki KOPEX HOLDINGS
(Pty) Ltd (obecnie HANSEN AND GENWEST Pty Ltd) na rzecz HANSEN AND GENWEST BEE TRUST (co stanowito
jeden z gtéwnych warunkéw w/w programu). Natomiast na mocy Umowy zawartej pomiedzy spétka HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd (obecnie KOPEX AFRICA Pty Ltd) i KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd (obecnie HANSEN AND GENWEST
Pty Ltd) przeniesiona zostata cala dziatalnos¢ biznesowa HANSEN AND GENWEST Pty Ltd do spétki KOPEX
HOLDINGS (Pty) Ltd (obecnie HANSEN AND GENWEST Pty Ltd) wraz z udziatami spétki AIR RELIANT (Pty) Ltd.
Powyzsze transakcje powodowane byly istniejacymi w RPA warunkami prowadzenia dziatalnoci gospodarczej oraz
cigglym dazeniem do zwigkszenia konkurencyjno$ci spdtek z Grupy KOPEX na rynku potudniowoafrykanskim. W dniu
23.04.2015r. spotka KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd (obecnie HANSEN AND GENWEST Pty Ltd) uzyskata na podstawie
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przeprowadzonego audytu zewnetrznego (BEE Rating Raport) certyfikat weryfikacyjny (BEE status level 3)
potwierdzajacy wdrozenie programu BBBEE i tym samym spotka uzyskata status podmiotu mogacego przystepowa¢ do
przetargdw publicznych i ubiegac sig o rzadowe kontrakty w RPA.

b) Przeniesienie przez spotke STA-Odlewnie Sp. z 0.0. prawa wiasnosci 1.510 udziatéw HS Luban Sp. z o.0.
celem ich umorzenia;

W wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow spdtki HS Luban Sp. z 0.0. z dnia 07.05. 2015r.
i na podstawie Umowy przeniesienia wilasno$ci udziatéw celem ich umorzenia, dnia 18 maja 2015 roku nastgpito
przeniesienie 1.510 udziatéw spotki HS Luban Sp. z 0.0. bedacych w posiadaniu spotki STA-Odlewnie Sp. z 0.0. na rzecz
spotki HS Luban Sp. z 0.0. celem ich umorzenia (wraz z dokonaniem obnizenia wysokosci kapitatu zaktadowego tej
spotki). Udziaty te stanowity 91,52% w kapitale zaktadowym HS Luban Sp. z 0.0. i dawaly tylez samo glosow na
zgromadzeniu wspolnikow spotki HS Luban Sp. z 0.0. W dniu 15.10.2015r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego spotki HS Luban Sp. z 0.0. i zwigzanego z tym umorzenia
ww. 1.510 udziatéw nabytych przez spotke celem umorzenia. W konsekwencji jedynym wspdlinikiem spotki HS Luban
Sp. z 0.0. zostata spdtka KOPEX MACHINERY S.A. W/iw transakcja byta jednym z etapdéw procesu restrukturyzacii
organizacyjnej prowadzonej w Grupie KOPEX przewidujacej m.in. inkorporacje spotki HS Luban Sp. z 0.0. do spotki
DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. Nastepnie spotka HS Luban Sp. z 0.0. zostata potgczona ze spdtkag DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.
co zostato wyzej opisane.

c) Zbycie przez ,KOPEX” S.A. wszystkich akcji spotki MIN PROIZVODNJA A.D. w likwidacji;

W dniu 24.09.2015 roku zawarta zostata Umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez KOPEX S.A. akcji spotki MIN
Proizvodnja A.D. w likwidacii (tj. 4.388 akcji tej spotki) na rzecz podmiotu spoza Grupy KOPEX. Akcje te stanowity 87,76%
udziatu w kapitale zaktadowym i tylez samo gtosow na walnym zgromadzeniu sptki KOPEX Proizvodnja A.D. w likwidacji.
Decyzja o likwidacji spotki podjeta zostata w dniu 05 listopada 2012 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki KOPEX Proizvodnja A.D. z uwagi na niekorzystny rozwéj sytuacji gospodarczej na rynku serbskim, skutkujacy
wstrzymaniem inwestycji i spadkiem popytu w obszarze produktowym tej spdtki i w konsekwencji coraz trudniejszej jej
sytuacji finansowej. W dniu 05.10.2015 roku w wyniku rejestracji transakcji sprzedazy przez serbski Centralny Depozyt
Papieréw Wartosciowych nastapito przeniesienie prawa wiasno$ci akcji na rzecz ich nabywcy.

d) zbycie przez spotke KOPEX MACHINERY S.A. w Zabrzu 100% udziatéw spétki STA-Odlewnie Sp. z 0.0.
z siedziba w Tarnowskich Gdrach na rzecz spétki KOPEX Foundry Sp. z 0.0. w Stalowej Woli;

W dniu 31.12.2015 roku na podstawie zawartej umowy sprzedazy udziatow spdtka KOPEX MACHINERY S.A. dokonata
zbycia 100% posiadanych udziatow spétki STA-Odlewnie Sp. z 0.0. rzecz spdtki KOPEX Foundry Sp. z 0.0. Opisana
wyzej transakcja jest elementem procesu restrukturyzacji organizacyjnej prowadzonej w Grupie KOPEX.

e) zmniejszenie zaangazowania kapitatowego ,KOPEX” S.A. w spdtce zaleznej KOPEX-Przedsiebiorstwo
Budowy Szybéw S.A. z siedziba w Bytomiu;

Na podstawie zawartej umowy sprzedazy akcji z dnia 30.12.2015 roku spdtka ,KOPEX" S.A. dokonata zbycia na rzecz
spotki zaleznej KOPEX MACHINERY S.A. 444 akcji spotki KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. stanowigcych
0,01% udziatu w kapitale zaktadowym. Tym samym bezpo$redni udziat ,KOPEX” S.A. w kapitale zaktadowym KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. zmniejszyt sie do poziomu 94,99%.

f) zbycie przez ,KOPEX” S.A. 3.300 udziatéw spétki Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach;

W dniu 30.12.2015 roku pomiedzy spotka ,KOPEX” S.A. a osobg fizyczng (podmiot niepowigzany) zawarta zostata
umowa sprzedazy przez ,KOPEX” S.A. 3.300 udziatow spotki Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. z 0.0. Sprzedane udziaty
stanowity 13,30% kapitatu zaktadowego spotki Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. z 0.0.

g) zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki Fabryka Maszyn i Urzadzeri TAGOR S.A.;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Fabryka Maszyn i Urzadzenn TAGOR S.A. w dniu 31.12.2015 roku podijeto
uchwate o wyrazeniu zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki funkcjonujacej pod nazwa ,Zaktad
Hydrauliki” zlokalizowanej w Zabrzu na rzecz spotki KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. w Zabrzu. Umowa sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zostata zawarta w dniu 31.12.2015 roku. Powyzsza transakcja stanowita element
realizowanego programu restrukturyzacji organizacyjnej Grupy KOPEX S.A. zakfadajacego koncentracje technologii
w zakresie hydrauliki sitowej w jednym podmiocie dziatajacym pod firmg KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.
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h) zakonczenie procesu likwidacyjnego spétki Hansen Xuzhou Electric Equipment Ltd. w likwidacji/Chin;

Zakonczona zostata formalno-prawna procedura likwidacji spétki Hansen Xuzhou Electric Equipment Ltd./Chiny (spotka
zalezna HANSEN Sicherheitstechnik AG). Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem Biura Rynkowej Kontroli
Administracyjnej Specjalnej Strefy Ekonomiczno-Technicznej XUZHOU spétka zostata wykre$lona z rejestru z dniem
28.12.2015 roku. O rozpoczeciu procesu likwidacyjnego Emitent informowat w raporcie rocznym za 2010 rok
opublikowanym w dniu 02.05.2011 roku.

3) Inne zdarzenia w ramach Grupy, ktére wystapity w okresie od stycznia 2015 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu kwartalnego:

a) zmiana firmy spotki HSW Odlewnia Sp. z 0.0. z siedziba w Stalowej Woli na KOPEX Foundry Spdtka
zZ ograniczona odpowiedzialnoscia;

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6inikow spdtki HSW Odlewnia Sp. z 0.0. w Stalowej Woli w dniu 26.03.2015r. podjeto
uchwate o zmianie firmy spdtki na KOPEX Foundry Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Zmiana firmy spotki
wpisana zostata w dniu 01.06.2015 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym witasciwym dla spotki.

b) zmiana firmy spétki HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd z siedzibag w Johanesburgu/RPA na KOPEX AFRICA
(Pty) Ltd;

W dniu 09 maja 2015 roku podjeta zostata przez udziatowca spotki HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd uchwata
o0 zmianie firmy spdtki na KOPEX AFRICA (Pty) Ltd., ktéra w dniu 24 czerwca 2015 roku zostata zarejestrowana.

¢) zmiana firmy spdtki Poland Investments7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu na KOPEX-WAMAG Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia;

W dniu 04.09.2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Poland Investments7 Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o zmianie firmy spotki na KOPEX-WAMAG Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Powyzsza zmiana zostata
zarejestrowana przez sad rejestrowy w dniu 18.11.2015 roku.

d) rozpoczecie procedury zmiany formy prawnej serbskich spétek KOPEX MIN A.D. i KOPEX MIN-LIV A.D.
(spotki zalezne ,KOPEX” S.A.);

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki KOPEX MIN A.D. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KOPEX
MIN-LIV A.D. (obie z siedzibg w Niszu/Serbia) w dniu 05.02.2016 roku podjely uchwaty o zamiarze rozpoczecia procedury
zmiany formy prawnej kazdej z tych spolek poprzez przeksztatcenie w spétki z ograniczong odpowiedzialno$cia.
Jednoczesnie Walne Zgromadzenia obu wymienionych Spdtek podijety uchwaty o wycofaniu akcji spdtki KOPEX MIN A.D.
i spotki KOPEX MIN-LIV A.D. z obrotu na rynku regulowanym (MTP Gielda Belgradzka A.D.).Dnia 25.03.2016 roku
Komisja Papierow Wartosciowych Republiki Serbii wydata decyzje o wykre$leniu z tym dniem spdtki KOPEX MIN A.D.
i spotki KOPEX MIN-LIV A.D. z Rejestru spotek publicznych. Dziatania te sg kolejnym etapem prowadzonego procesu
restrukturyzaciji organizacyjnej spotek Grupy Kapitatowej ,KOPEX S.A.

e) potaczenie KOPEX Foundry Sp. z 0.0. ze spétka "STA-Odlewnie" Sp. z 0.0.;

W dniu 31.03.2016 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
zarejestrowat potaczenie spotek KOPEX Foundry sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli (spdtka przejmujaca) oraz "STA-
Odlewnie" sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (spdtka przejmowana). Potaczenie nastapito w trybie art. 492§1
pkt.1) Kodeksu spdtek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spdtki przejmowanej na spétke przejmujaca
(taczenie si¢ poprzez przejecie) z uwzglednieniem postanowien art. 51686 Kodeksu spétek handlowych i bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego spdtki przejmujace;.

4) Inwestycje Kopex S.A.

Emitent w 2015 roku dokonat inwestycji na kwote 2.520 tys. pin. Gtéwne wydatki ukierunkowane byty na zakup akciji
i udziatow oraz odtworzenie majatku w zakresie maszyn i urzadzen.

Emitent w roku 2015 z wyjatkiem udzielonych pozyczek, nie dokonywat inwestycji poza jego Grupg Kapitatowa,
Inwestycje byly finansowane ze $rodkéw wiasnych oraz z zewnetrznych zrodet finansowania (kredyty bankowe).
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4. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO W KOPEX S.A. W 2015 ROKU

Zgodnie z § 91 ust.5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jedn. Dz. U.
z 2014 r., poz. 133), a takze uwzgledniajac zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego zmiany w Regulaminie
Gietdy uchwalone Uchwatg Nr 27/1414/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia
13 pazdziernika 2015 roku (Komunikat Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 17 grudnia
2015 roku ) — Emitent przekazuje ponizsze o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w ,KOPEX" S.A.
w roku 2015.

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent lub na ktorego stosowanie
Emitent mégt sie zdecydowaé dobrowolnie oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie
dostepny;

W okresie od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku KOPEX S.A. podlegat zbiorowi zasad tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW’ (zatacznik do Uchwaly
nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku). Dokument ten
jest dostepny publicznie na oficjalnej stronie internetowej Emitenta www.kopex.com.pl w zaktadce dedykowane;
akcjonariuszom ,Relacje inwestorskie” /,tad Korporacyjny”.

Od dnia 01 stycznia 2016 roku Emitent podlega zbiorowi zasad ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”
(zatacznik do Uchwaly nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
13 pazdziernika 2015 roku).

Tekst przedmiotowego zbioru zasad ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 jest dostepny publicznie na
oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswieconej zagadnieniom tadu
korporacyjnego spotek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW www.corp-gov.gpw.pl oraz na stronie internetowej Emitenta
www.kopex.com.pl w zaktadce dedykowanej akcjonariuszom ,Relacje inwestorskie” /,£ad Korporacyjny”.

Zarzad Emitenta przekazat do publicznej wiadomosci w raporcie EBI nr 1/2016 z dnia 13.04.2016 roku ,Raport dotyczacy
zakresu stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016” wraz z zataczong do niego ,Informacjg na temat
stanu stosowania przez KOPEX S.A. rekomendacji i zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2016”. Informacja ta zamieszczona zostata réwniez na stronie internetowej Emitenta
www.kopex.com.pl w zaktadce dedykowanej akcjonariuszom ,Relacje inwestorskie” /,£ad Korporacyjny”.

b) Wskazanie w zakresie, w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” ze wskazaniem tych postanowien
oraz wyjasnieniem przyczyn tego odstapienia;

Emitent uznajac zasady fadu korporacyjnego jako etyczne normy postepowania, ksztattujace relacje firm gietdowych
z otoczeniem rynkowym jak réwniez uznajac je za zgodne z dobrymi obyczajami kupieckimi i czynigcymi Spotke bardziej
przejrzysta na rynku kapitatowym przyjeta od poczatku do stosowania zdecydowang wiekszo$¢ zasad z dokumentu
,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych Na GPW” w brzmieniu zaproponowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. Emitent zgodnie z podejéciem ,przestrzegaj lub wyjadnij” w odniesieniu do nielicznych zasad, ktére
w Spoétce nie sg (w czesci lub w catosci) i do odwotania nie bedg stosowane publikowat raporty biezace EBI, a takze
odnosit sie do nich w ,O$wiadczeniach o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w ,KOPEX" S.A.” zamieszczonych
w sprawozdaniach z dziatalno$ci Emitenta za kolejne lata 2009 do 2014.

Informacje dotyczace zasad tadu korporacyjnego, jak i raporty EBI Spdtki w zakresie tadu korporacyjnego, Emitent
udostepnia publicznie na swojej stronie internetowej pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”
I tad Korporacyjny/”.
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Emitent w 2015 roku nie stosowal, podobnie jak w roku 2014, w czesci lub w catosci nizej wymienionych
rekomendacji i zasad tadu korporacyjnego ze zbioru zasad opublikowanych w ,Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW”, ktére obowiazywaly do dnia 31 grudnia 2015 roku:

Rozdziat I. ,,Rekomendacije dotyczace dobrych praktyk spoétek gieldowych”;

Rekomendacija I.1
»opotka powinna prowadzic przejrzystq i efektywng polityke informacyjng, zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,

jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkosc,
bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.

Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spétka powinna w szczegélnosci:

-(...);

-(;

- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢ go na stronie internetowej”;

Wyjasnienie

Uwzgledniajac aktualng strukture akcjonariatu Spétki, mozliwosci techniczno — organizacyjne, stabe do$wiadczenia rynku
krajowego w zakresie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet i wystepujace liczne
zastrzezenia natury prawnej, a takze niewspdtmierny koszt zwigzany z organizacjg przeprowadzenia transmisji ,na zywo”
obrad walnego zgromadzenia w sieci internetowej, Zarzad Emitenta uznat za niecelowe transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet. W opinii Emitenta zmienione w Il potowie 2009 roku przepisy o organizacji
walnych zgromadzen spotek publicznych i o obowigzkach informacyjnych spdtek gietdowych w dostateczny sposob
obligujg Spdtke do szerokiego zakresu przekazywania do publicznej wiadomosci obszernych i bardzo szczegétowych
informacji zwigzanych z walnymi zgromadzeniami w raportach biezacych i poprzez zamieszczanie okreslonych
wymaganych obszernych informacji i dokumentacji kierowanej do walnego zgromadzenia na korporacyjnej stronie
internetowej Spdtki w zaktadce ,Relacje inwestorskie”/ ,Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy” i w ramach raportow
biezacych Spdtki kierowanych do publicznej wiadomosci. Do komunikacji ze Spétkg we wszystkich sprawach zwigzanych
z walnym zgromadzeniem Spétka udostepnia takze adres e-mailowy wza@kopex.com.pl. Warto réwniez podkreslié, iz
Emitent doktada starannosci, aby prowadzona polityka informacyjna byta przejrzysta i efektywna oraz zapewniata jak
najszersza komunikacje z inwestorami. Stuzy temu takze przebudowany serwis inwestorski na stronie internetowe;
Emitenta www.kopex.com.pl. w zaktadce ,Relacje inwestorskie”.

Natomiast w zwigzku z wprowadzonymi zmianami w DPSN obowigzujacymi od 2013 roku polegajacymi na wprowadzeniu
do Rozdziatu Il. , Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych ” do zasady ,1. Spétka prowadzi
korporacyjng strone internetowgq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa:” (....) nowego
podpunktu ,9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,” Emitent podjat decyzje
0 zamieszczaniu od 2013 roku na korporacyjnej stronie internetowej ,KOPEX” S.A. zapisu z przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w formie audio.

Rekomendacja 1.5.
»opotka powinna posiadac polityke wynagrodzeri oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna

w szczegolnosci okreslac forme, strukture i poziom wynagrodzer czionkoéw organdw nadzorujacych i zarzadzajacych.
Przy okreslaniu polityki wynagrodzen czionkow organéw nadzorujgcych i zarzadzajacych spotki powinno miec¢
zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu
wynagrodzeri dyrektorow spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009r.
(2009/385/WE).”

Wyjasnienie
- Przy okreslaniu wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujacych i zarzadzajacych Spotki stosowane sg przez Emitenta
obowigzujace przepisy ustawy Kodeks spoétek handlowych i postanowienia Statutu Spdtki w tym zakresie.

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spétki wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ustala uchwatg Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Aktualnie stosowane zasady wraz z wysoko$cig wynagrodzen czionkow Rady
Nadzorczej Emitenta okre$lone zostaty szczegbtowo w zataczniku nr 1 ,Zasady Wynagradzania Czlonkéw Rady
Nadzorczej KOPEX S.A.” do Uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,KOPEX” S.A. z dnia
24.06.2010 roku zmienione postanowieniami uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,KOPEX” S.A. z dnia
18 czerwca 2014 roku w przedmiocie zmiany wynagrodzen dla czionkéw Rady Nadzorczej ,KOPEX” S.A.

Natomiast wynagrodzenie i jego elementy dla czionkéw Zarzadu Spotki ustalane jest kazdorazowo w uchwatach
podejmowanych przez Rade Nadzorcza Emitenta zgodnie z jej kompetencjami i obowigzujacymi przepisami Statutu
Spdtki. Wysokos¢ wynagrodzenia uzalezniona jest od indywidualnych obowigazkéw czlonkéw Zarzadu oraz obszaréw
odpowiedzialno$ci powierzonych poszczegoéinym cztonkom Zarzadu i adekwatna jest do sytuacji finansowej Spotki.
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Emitent podaje do publicznej wiadomosci corocznie w raporcie rocznym Spotki informacje o wynagrodzeniach osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych zgodnie z wymogami § 91 ust. 6 pkt.17 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014r., poz. 133).

Rekomendacja I.12.

»Op0tka powinna zapewni¢ akcjonariuszom moZliwo$¢ wykonywania osobiscie lub przez pefnomocnika prawa gfosu
w toku walnego zgromadzenia, poza migjscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej.”

Wyjasnienie
Co do zapewnienia przez Spotke mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu $rodkoéw komunikacji elektroniczne;

zasady IV.pkt.10. DPSN.

Rozdziat Il. ,,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych” :

Il. Zasada 1 pkt. 7) (czeSciowe odstepstwo)

,1. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy
prawa:

"7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania"

Wyjasnienie

Emitent bedzie umieszczat na swojej stronie korporacyjnej odpowiedzi na pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad tylko w odniesieniu do pytan zadawanych przez akcjonariuszy w formie pisemnej. Ponadto w zwigzku
z wprowadzonymi zmianami DPSN obowigzujacymi od 2013 roku Emitent zgodnie z zasada 11.9a) zamieszcza na stronie
internetowej zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio (po jego zakoriczeniu).

Il. Zasada 1 pkt. 11)

»1. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez przepisy
prawa:

"11) powziete przez zarzad, na podstawie oSwiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki"

Wyjasnienie

Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci zyciorys i doSwiadczenie zawodowe cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
co w ocenie Emitenta jest wystarczajacq informacjq do oceny mozliwosci sprawowania przez te osobe powierzonej jej
funkciji. Informacje te zamieszczane sq w raportach biezacych oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,KOPEX S.A."/,Organy Spdtki” i zawieraja w tresci zyciorysu zawodowego takze informacje
np. 0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w przypadku, gdy sytuacja taka wystepuje i zostata ona Emitentowi
przekazana do wiadomosci.

Rozdziat lll. - ,,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych”

lll. Zasada 2.

"Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac zarzadowi spéiki informacje na temat swoich powigzan z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy
obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady
nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade."

Wyjasnienie

Emitent przekazuje do publicznej wiadomo$ci Zyciorys i doSwiadczenie zawodowe cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
co w ocenie Emitenta jest wystarczajacg informacjq do oceny mozliwosci sprawowania przez te osobe powierzonej jej
funkcji. Informacje te zamieszczane sg w raportach biezacych, a takze na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,Firma’/,Organy Spdtki” i zawierajq w tresci Zzyciorysu zawodowego takze informacje
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np. 0 powigzaniach rodzinnych cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie
mnigj niz 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, w przypadku, gdy sytuacja taka wystepuije i zostata
ona Emitentowi przekazana do wiadomosci.

lll. Zasady 6 i 8.

Emitent w opublikowanym raporcie biezacym EBI nr 5/2013 z dnia 28.06.2013 roku poinformowat o podjetej uchwale
przez ZWZA ,KOPEX" S.A. w dniu 26 czerwca 2013 roku o zmniejszeniu liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej ,KOPEX” S.A.
z dotychczasowych (7) cztonkéw do (5) cztonkéw i o podjeciu przez Rade Nadzorczg uchwaly w sprawie inkorporacji
zadanh Komitetu Audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej oraz o niestosowaniu przez Spétke z dniem
28.06.2013 roku do odwotania zasad fadu korporacyjnego, o ktérych mowa w rozdziale Ill. pkt 6. , a takze w rozdziale
[1I. pkt 8. ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”.

lll. Zasada 6.

"Przynajmniej dwdch cztonkow rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkq. W zakresie kryteriow niezalezno$ci cztonkow rady nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowient pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego Ilub
podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgcg kryteria niezaleznosci, o ktorych mowa w tym
Zafgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej
w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do
wykonywania 5% i wigcej ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu”.

Wyjasnienie

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta  dokonuje wyboru czionkébw Rady Nadzorczej zgodnie
z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spotki., z zastrzezeniem wynikajacym
z postanowienia § 35 ust. 4 Statutu Spétki, iz w razie odwotania, rezygnacji lub $mierci cztonka Rady Nadzorczej
w trakcie kadenciji, akcjonariusz posiadajacy, co najmniej 51% ogdtu gloséw ma prawo do powotania nowej osoby
w skfad Rady Nadzorczej celem uzupetnienia jej sktadu.

lll. Zasada 8
"W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik | do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...)".

Wyjasnienie
Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnienie w 5-cio osobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetéw nie jest
uzasadnione. W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajacy odpowiedniq wiedze i kompetencje
w zakresie zadar komitetow.
5 osobowa Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. na posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2013 r. podjeta uchwate Nr 32/VI1/2013
w sprawie inkorporacji zadan Komitetu Audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spotki, z mocg
obowigzujaca od 28 czerwca 2013 r. W powyzszej uchwale Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie Art. 86 ust. 3 i ust. 7
Ustawy z dnia 22 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649), stwierdzita, ze cyt..
1) Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. majac na uwadze fakt, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A.
w dniu 26 czerwca 2013 roku podjeto uchwate o zmniejszeniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej ,KOPEX” S.A.
z (7) siedmiu do (5) pieciu, a zatem skfada sie obecnie z nie wiecej niz 5 cztonkéw Rady postanawia,
iz w ramach Rady Nadzorczej ,KOPEX” S.A. nie bedzie funkcjonowaé wyodrebniony Komitet Audytu .

2) Zadania Komitetu Audytu okreslone w Art.86 ust.7 cyt. wyzej ustawy oraz w § 4 ust.4 Regulaminu Rady

Nadzorczej ,KOPEX” S.A realizowane bedg przez Rade Nadzorczg Spotki.

Do zadan tych naleza;

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

b) monitorowanie skuteczno$ci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;

c) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej;

d) monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych; "
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Rozdziat IV. - ,,Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy”

IV. Zasada 10.
,10. Spétka powinna zapewnic akcjonariuszom moZzliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad”.

Wyjasnienie

Emitent w zwigzku z nowelizacjg zbioru zasad ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW" dokonang Uchwatg
nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku,
po przeprowadzonej gruntownej analizie podjgt decyzje o nie przyjeciu do stosowania zasady tadu korporacyjnego
zawartej w czesci IV pkt 10. DPSN. Z punktu formalno-prawnego Statut Spotki nie dopuszcza mozliwosci uczestniczenia,
wypowiadania si¢ i wykonywania prawa gtosu przez akcjonariuszy na walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. Ponadto w ocenie Emitenta stosowanie powyzszej zasady, biorac pod uwage mate
doswiadczenie rynku w tym zakresie, moze stwarza¢ realne zagrozenia mogace mie¢ istotny wplyw na organizacje
i bezzaktoceniowy przebieg walnego zgromadzenia, a w konsekwencji wptyngé na realizacje uprawnien akcjonariuszy
obecnych na miejscu odbywania walnego zgromadzenia np. zwigzanych ze skutecznym podejmowaniem uchwat lub
ewentualnym ich zaskarzaniem. W ocenie Emitenta obecnie stosowane zasady udziatu w walnych zgromadzeniach sg
zgodne z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami K.s.h. i Statutu Spétki, a organizacja ich przebiegu w wystarczajacy
sposob zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy. Emitent wyraza takze poglad, ze aktualna struktura akcjonariatu
Spotki nie uzasadnia takze z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztow zwigzanych
z organizacjq technicznego zabezpieczenia udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej jak i przeprowadzania transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Przebieg walnego
zgromadzenia jest natomiast przez Emitenta utrwalany na no$niku audio i zamieszczany do publicznej wiadomosci po
odbyciu walnego zgromadzenia na stronie korporacyjnej spdtki www.kopex.com.pl. w zaktadce ,Relacje
inwestorskie”/Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy.”

c) opis gtownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

Formalno — prawne zasady systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem uregulowane zostaty obowigzujacymi
w Spotce wewnetrznymi aktami prawnymi tj. zarzadzeniami wewnetrznymi Emitenta dotyczacymi miedzy innymi przyjecia
polityki rachunkowosci Spotki, instrukcjami: sporzadzania, obiegu i kontroli dokumentéw finansowo-ksiegowych,
przeprowadzania inwentaryzacii, instrukcji kasowej i windykacji naleznosci oraz procedurami i instrukcjami w ramach
funkcjonujacego Systemu Zarzadzania Jakoscig zgodnego z normg PN-EN ISO 9001:2009. Obowigzujaca w Spétce
organizacja zabezpiecza rozdzielnos¢ kompetencyjng funkcji finansowych i ksiegowych, ktére realizowane sg poprzez
odrebne jednostki organizacyjne Departament Rachunkowo$ci i Podatkéw oraz Departament Finanséw.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania sprawozdan finansowych
realizowany jest przy przestrzeganiu przez wszystkich uczestnikow tego procesu obowigzujgcych w  Spéice
wspomnianych wyzej regulacji formalno - prawnych. Bezpieczenstwo danych zagwarantowane jest poprzez funkcjonujacy
w Spdfce System Zarzadzania Bezpieczeristwem Informacji zgodny z normg PN-ISO/IEC 27001 i wspierajacego ten
system przez dziatajace w Spoice Forum Bezpieczenstwa Informacji. Celom zachowania bezpieczenistwa danych stuzy
klasyfikacja informacji, coroczna analiza ryzyka utraty bezpieczenstwa informacji oraz wdrozone procedury i instrukcje
w zakresie zabezpieczenia praw dostepu do okreslonych baz danych poprzez ustalone poziomy dostepu do systemu ich
przetwarzania, a takze tworzenia kopii zapasowych i ich przechowywania. Zarzadzanie ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych opiera sie na identyfikacji i ocenie ryzyka wraz z definiowaniem i podejmowaniem dziatan
zmierzajacych do ich minimalizacji lub catkowitego wyeliminowania. Emitent na biezaco monitoruje zmiany w przepisach
i regulacjach zewnetrznych zwigzanych ze sporzadzaniem sprawozdan oraz na biezaco aktualizuje wewnetrzne
regulacje Spotki.

Stosowany system kontroli wewnetrznej w Spétce jest ustalonym zbiorem czynnoSci zapewniajacych zachowanie
prawidtowosci przebiegu i dokumentowania proceséw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiegowej tych
procesow, zapewnia kompletne ujecie i prawidtowe udokumentowanie w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy
i wptat nalezno$ci, systemu kalkulacji kosztéw i wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztow i przychoddw.
W zakresie obrotu $rodkami majatkowymi dokonywana jest inwentaryzacja sktadnikdw majatkowych w zakresie
i terminach wymaganych przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2013r.P0z.330 z pdzn.zm.). Dokumenty ksiegowe sg sprawdzane przez pracownikow pod wzgledem merytorycznym,
formalnym i rachunkowym. W tancuchu systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem znaczacq role petni
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w Spétce Departament Kontrolingu, ktéry z wykorzystaniem narzedzi informatycznych gromadzi statystyczne zbiory baz
danych liczbowych w celu ich przeksztatcania w informacje wynikowe, wykorzystywanych w procesach zarzadczych m.in.
w sprawozdawczosci finansowej i analizach, przy monitorowaniu okreslonych obszaréw w celu wczesnego
identyfikowania zagrozen oraz w celu interpretacji zjawisk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia, przygotowania
i prezentacji informacji okreslonym odbiorcom, a w szczegdlnosci Radzie Nadzorczej i Zarzadowi Spdtki na potrzeby
kontroli i zarzadzania.

Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013r.P0z.330 z pdzn.zm.) i wydanych na jej
podstawie przepisdw wykonawczych, jak réwniez spetniajg wymagania okreslone w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.). Roczne sprawozdania finansowe
Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe Emitenta
(jednostkowe i skonsolidowane) podlegajq kazdorazowo badaniu przez niezaleznego uprawnionego biegtego rewidenta
wybieranego na kazdy rok przez Rade Nadzorcza Emitenta w oparciu o ,Regulamin Rady Nadzorczej KOPEX S.A. w sprawie
dokonywania wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spdtki  jednostkowego
i skonsolidowanego”. Zgodnie z postanowieniami tego Regulaminu w Spétce obowigzuje cyt.: ,zasada zapewnienia
niezaleznosci opinii. W tym celu Spétka powinna dokonywa¢ zmiany biegtego rewidenta przynajmniej raz na pieé lat.
Przez zmiang biegtego rewidenta rozumie sie réwniez zmiane osoby dokonujgcej badania. Ponadto w diuzszym okresie
spotka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujacego badania.” W spotkach zaleznych, decyzje
0 wyborze biegtego rewidenta podejmujg Rady Nadzorcze na podstawie rekomendacji Rady Nadzorczej podmiotu
dominujacego. Sprawozdania finansowe poddawane sg ponadto kazdorazowo ocenie przez Rade Nadzorczg zgodnie ze
szczegoinymi obowigzkami tego organu okreslonymi w Art.382 ust. 3 Kodeksu spétek handlowych. Wyniki badania
i oceny sprawozdan finansowych przez Rade Nadzorczg Spotki przedstawiane sg Akcjonariuszom Spétki na zwyczajnym
walnym zgromadzeniu przed podjeciem decyzji walnego zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego.
Natomiast potroczne sprawozdania finansowe poddawane sg przegladowi przez uprawnionego biegtego rewidenta.

W ramach realizowanych przez Rade Nadzorczg Emitenta zadar Komitetu Audytu dobrym zwyczajem i utrwalong juz
praktyka staty sie spotkania cztonkéw Rady Nadzorczej z biegtym rewidentem przed i po badaniu sprawozdan
finansowych w celu omowienia wpierw planu badania rocznego, kwestii jednolitosci zasad rachunkowosci w Grupie
Kapitatowej KOPEX S.A., kluczowych zagadnien ksiegowych, a nastepnie po przeprowadzonym badaniu wynikow
badania audytora uwag i wnioskéw audytora z przeprowadzonego przegladu i z badania sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc;ji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu;

W okresie od 01 stycznia 2015 do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego wysokosS¢ kapitatu zaktadowego
,KOPEX" S.A. nie ulegata zmianie i wynosi 74.332.538,00 zlotych oraz dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na
okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 19.892.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

b) 47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz

c)  6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Brak jest akcji uprzywilejowanych co do gtosu.

Akcje ,KOPEX” S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) od dnia 04 czerwca
1998 roku. (ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks:

SWIGS0).

Homja

é’ Pudeom Kd[-}j"ﬂ"'r E" SEG
Finarsoroeg m oy

od 1993 roku
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Wedtug posiadanych przez Emitenta informaciji i zawiadomien na dzieh przekazania raportu rocznego akcjonariuszami
posiadajacymi bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

KOPEX" S.A. sg:
liczba % udziat w kapitale o0a6ina liczba % alosow
AKCJONARIUSZ posiadanych zaktadowym Ié"séw 5 WZA . ng A
akcji LKOPEX” S.A. 9
Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleznym) 43 586 6751 58,64% 43 586 675 58,64%
TDJ S.A. (posrednio poprzez podmioty zalezne) 74330002 9,99% 7433000 9,99%
Nationale - Nederlanden OFE 4029 0023 5,42% 4029 002 5,42%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 19 283 861 25,95% 19 283 861 25,95%
Razem: 74 332 538 100,00% 74332538 100,00%

Zrodto: Spotka na podstawie otrzymanych zawiadomien
Uwagi:

1) Laczny stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wigkszosciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym
(bezposrednio i posrednio) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 19.11.2013 roku otrzymanym od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego (raport biezacy
Nr 75/2013 z dnia 19 listopada 2013 roku) oraz o$wiadczeniem z dnia 31.12.2014 roku, w tym:

- bezposrednio posiada 43.310.175 akcji stanowiacych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 43.310.175
gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 58,27% ogdlnej liczby glosow;

- posrednio posiada poprzez spotke KOPEX S.A. 276.500 akcji (skupione przez KOPEX S.A. akcje wiasne), ktore stanowig 0,37% udziatu
w kapitale zaktadowym,

2 Spotka TDJ S.A. z siedziba w Katowicach tacznie posiada posrednio poprzez swoje podmioty zalezne 7.433.000 akcji ,KOPEX" S.A., stanowigcych
9,999% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi
9,999% ogolnej liczby gtosow, w tym:

e Spitka GALANTINE Sp. z o.0. posiada bezposrednio 7.433.000 akcji ,KOPEX” S.A., stanowigcych 9,999% udziatu w kapitale
zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 9,999% ogdinej
liczby gtosow;

Wigkszo$ciowym akcjonariuszem Spétki TDJ S.A. jest Pan Tomasz Domogata, ktéry posrednio poprzez wyzej wskazane podmioty zalezne od TDJ S.A.
posiada 7.433.000 akcji stanowigcych 9,999% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu ,KOPEX” S.A., co stanowi 9,999% ogélinej liczby glosow.

Powyzszy stan posiadania akcji Emitent przekazuje zgodnie z otrzymanym w dniu 30.12.2015r. zawiadomieniem ze spotki GALANTINE Sp. z 0.0. oraz
raportem biezacym KOPEX S.A. Nr 37/2015 z dnia 30 grudnia 2015 roku.

3 stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Nationale-Nederlandem OFE (przed rebrandingiem jako ING Otwarty Fundusz Emerytalny) z siedzibg
w Warszawie zgodnie z zawiadomieniem Akcjonariusza (raport biezacy Nr 2/2015 z dnia 05 stycznia 2015 roku).

Struktura Akcjonariatu KOPEX S.A.

M 1.Krzysztof Jedrzejewski (z podmiotem zaleznym)
M 2.TDJS.A. (posrednio poprzez podmioty zaleine)
5,42% 3.Nationale - Nederlanden OFE

M 4.Pozostali Akcjonariusze - Free Float
9,99%

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien;

Wszelkie prawa z papieréw wartosciowych ,KOPEX” S.A. sg tozsame i nie dajg zadnemu z posiadaczy tych papieréw
specjalnych uprawnien kontrolnych.
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f)  wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspdtpracy spotki, prawa kapitatowe
zwiazane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych;

Emitentowi nie sg znane ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy akcji Spétki ,KOPEX” S.A.
poza wynikajacymi z regulacji art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych w odniesieniu do akcji wiasnych skupionych
w ramach realizacji programu skupu akcji wiasnych przez ,KOPEX" S.A. tj. tacznie skupionych 276.500 akcji Spotki
,KOPEX” S.A., stanowigcych 0,37% udziatu w kapitale zaktadowym. Zgodnie z art. 364 § 2 K.s.h., Spdtka nie wykonuje
praw udziatowych z akcji wtasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktore zmierzajg do
zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie jest wykonywane z nich prawo gtosu na walnym zgromadzeniu.

g) wskazanie wszelkich ograniczei dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
emitenta;

Statut Emitenta nie zawiera ograniczen w zbywaniu albo nabywaniu akcji Emitenta. Emitentowi nie sg znane ograniczenia
dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta poza zasadami wynikajacymi z ogoinie
obwigzujacych przepiséw prawnych.

h) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnief,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji;

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania czlonkéw Zarzadu Emitenta uregulowane sg przepisami ustawy Kodeks
spotek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spétki. Aktualnie obowigzujacy na dzien publikacji niniejszego raportu
Statut Emitenta — tekst jednolity (obowigzujacy od dnia 13 sierpnia 2015 roku) jest dostepny publicznie na stronie
internetowej Emitenta pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie ” /,Podstawowe dokumenty
korporacyjne”.

Zgodnie z § 25 Statutu Spotki cztonkoéw Zarzadu Emitenta powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad skiada sie
z dwéch (2) do pieciu (5) osob. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla organ powotujacy. Kadencja cztonka Zarzadu trwa
piec (5) lat. Do cztonkdw Zarzadu nie stosuje sie kadencji wspoine;.

Stosownie do § 20 Statutu Spétki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwdch cztonkoéw Zarzadu albo jednego cztonka
Zarzadu tacznie z prokurentem. We wszystkich umowach pomiedzy Spotka, a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi
Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza, ktéra moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej cztonkow do
dokonania takich czynnosci prawnych. W my$| Statutu Spétki umowy stanowigce podstawe zatrudnienia z cztonkami
Zarzadu moze zawierac takze Petnomocnik ustanowiony uchwalg Walnego Zgromadzenia.

W mysl § 22 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach Kodeksu spotek handlowych.

Zasady dziatania Zarzadu Emitenta opisane zostaty szczegdtowo w punkcie k) podpunkt 1.1. niniejszego oswiadczenia.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji wynika z postanowien Statutu Spéiki, ktére sg tozsame z ogélnie
obowigzujacymi przepisami prawa, w tym ustawy Kodeks spétek handlowych.

Zarzad Emitenta, w zakresie nabycia akcji wtasnych, posiadat upowaznienia udzielone uchwatg nr 1 NWZA ,KOPEX" S.A.
z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie wyrazenia zgody i okre$lenia warunkdw nabycia akcji wiasnych przez Spotke
w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spotki i Spotek z nig powigzanych oraz uchwatg nr 2 NWZA
,KOPEX” S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do nabywania akcji
wiasnych w trybie art. 362 § 1 pkt. 8) Ksh. Upowaznienia te zgodnie z postanowieniami cyt. wyzej uchwat NWZA wygasty
z dniem 11 grudnia 2013 roku.

Ponadto do uprawnien Zarzadu, po uzyskaniu uprzedniej akceptacji Rady Nadzorczej, nalezq te zawarte

w postanowieniach § 11a Statutu Spdtki w zakresie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wieksza niz 10.500.000,- ztotych w okresie do dnia 14 marca 2017 roku na warunkach i zasadach okreslonych
postanowieniami uchwaty nr 9 NWZA ,KOPEX" S.A. z dnia 14.03.2013 roku w sprawie zmiany § 11a Statutu Spotki.

Uwaga:

Zmiana § 11a Statutu Spétki zostata przyjeta uchwatg nr 9 NWZA ,KOPEX” S.A. z dnia 14 marca 2014 roku i zarejestrowana przez
wiadciwy Sad Rejestrowy. Emitent w raportach biezgcych z 2014, 2015 i 2016 roku informowat o przebiegu sprawy sadowej dot.
zaskarzenia uchwat NWZ Spétki, w tym dotyczacej zmiany przedmiotowego paragrafu Statutu oraz o wyroku czesciowym Sadu
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Okregowego w Katowicach z dnia 11.03.2015 r. oddalajagcym powodztwo w zakresie roszczenia o stwierdzenie niewazno$ci ww.
uchwat. Wyrokiem z dnia 03.02.2016 r. Sqd Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje powoda Galantine Sp. z o.0. od przedmiotowego
wyroku czesciowego Sgqdu Okregowego w Katowicach, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 12/2016 z dn.03.02.2016 r.
Wyrok Sadu Okregowego w tym zakresie jest zatem prawomocny, jednakze powodowi przystuguje prawo wniesienia skargi kasacyjnej
od wyroku Sadu Apelacyjnego z 03.02.2016 r..— w zakresie roszczenia o Stwierdzenie niewaznodci uchwat. W zakresie roszczenia
o uchylenie ww. uchwat sprawa bedzie przedmiotem dalszego rozpoznania przez Sqd Okregowy w Katowicach.

i)  opis zasad zmiany statutu spétki Emitenta;

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z § 54 ust.2 pkt.1) Statutu wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, przy
czym do jej podjecia wymagana jest wiekszos¢ % gtosow obecnych na walnym zgromadzeniu, o ile w szczegdlnych
przypadkach Kodeks spotek handlowych nie stanowi inaczej. Ponadto Statut Emitenta postanawia, iz uchwaly
w przedmiocie zmiany Statutu Spotki zwiekszajacej $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane
osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza, za$ uchwata
w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spétki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktérym mowa w art. 416 § 4 Kodeksu
spotek handlowych, jezeli zostanie powzieta wiekszo$cig 2/3 gtosow przy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu oséb
reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg jgj
wpisu do rejestru przedsiebiorcow przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki.

W pozostalym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Emitenta obowigzujg ogdlnie obowigzujace przepisy prawa,
w tym postanowienia szczeg6towe ustawy Kodeks spotek handlowych.

j)  sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jesli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa;

Podstawowe regulacjie zwigzane ze zwotywaniem, organizacja, kompetencjami i przebiegiem Walnych Zgromadzen
Emitenta zawarte sa w Statucie Emitenta i opierajq sie zasadniczo na obowigzujacych spétki publiczne przepisach prawa,
za$ szczegotowe zasady natury organizacyjno — porzadkowej odbywania Walnych Zgromadzen Emitenta zawarte sg
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia KOPEX Spétka Akcyjna. Aktualnie obowigzujaca tre$¢ tekstu jednolitego
Regulaminu Walnego Zgromadzenia ,KOPEX" S.A. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych uchwatg nr 7 NWZA
,KOPEX” S.A. z dnia 20 lutego 2014 roku jest dostepna publicznie na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zgodnie z postanowieniami § 46 obowigzujacego Statutu Emitenta na dzien publikacji raportu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy, a na zadanie Rady Nadzorczej w przypadku nie odbycia
corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustawowym terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
Coroczne zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie szes$ciu miesiecy od uptywu ostatniego
roku obrotowego jest obowigzkiem Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom reprezentujgcym,
€0 najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe og6tu gloséw w Spoice.

Prawo zadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta majq
réwniez akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zakladowego Emitenta ztozone Zarzadowi
na pismie lub w postaci elektroniczne;.

Walne Zgromadzenie zwoluje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki www.kopex.com.pl
zaktadce ,Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy” oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informaciji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie to powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed
terminem walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego mogq zadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia i powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Zgromadzenia, ogtosic w sposdb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na Zzadanie akcjonariuszy. Jezeli zagdanie, o ktbrym mowa wyzej, zostanie ztozone
pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako
wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie, Zabrzu lub w siedzibie Spdtki i moze, z zastrzezeniem
art. 404 Ksh, podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych szczegétowym porzadkiem obrad zamieszczonym
w ogtoszeniu o0 jego zwofaniu. Zdjecie z porzadku obrad badZz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej
w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw akcjonariuszy
obecnych i uprawnionych do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, z wyjatkiem spraw w odniesieniu do ktdrych przepisy prawa lub postanowienia Statutu
stanowig inaczej.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg, stosownie do art. 406" Kodeksu spotek handlowych, tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spétki ,KOPEX” S.A. na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia tj. w dniu zwanym
,Dniem Rejestracji” (Record date).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinni zgtosi¢c podmiotowi prowadzacemu ich rachunek papieréw wartoSciowych Zzadanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia i nie poZniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzadzana przez Spétke na podstawie
wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spoice nie pozniej niz na tydzien
przed datg Walnego Zgromadzenia przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych i jest wytozona zgodnie z wymogiem
przepisu art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych w siedzibie Spétki, przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie
spo$rod os6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
W razie nieobecnosci tych osdb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Obowigzujacy Statut Spétki nie dopuszcza mozliwosci:

a) uczestniczenia akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej,

b)  wypowiadania sie akcjonariuszy w frakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkow komunikacii
elektronicznej,

c) wykonywania prawa gtosu przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;.

Zgodnie z postanowieniami § 50 ust. 3 Statutu Spétki Walne Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli
w  posiedzeniu  brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego spotki.!

Gtosowanie nad projektami uchwat i wnioskami odbywa sie¢ w kolejnosci ich zgtaszania. Zgodnie z § 54 Statutu Emitenta
uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtoséw, jezeli przepisy szczegotowe ustawy
Kodeks spotek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig inacze;.

W mys$l § 50 ust. 1 Statutu Spotki uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesl

w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego

spotki.D

Zwykta wigkszos¢ gtosdéw wymagana jest w szczegdlnosci w nastepujgcych sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy,

2) podijecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,

3) udzielenia absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonywania przez nich obowigzkow.

Natomiast wiekszoscig % gtoséw podejmowane sg uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach:

1) zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,

2) emisji obligacji,

3) zbycia przedsiebiorstwa Spotki,

4) potaczenia Spotki z inng Spotka,

5) rozwigzania Spdtki.

Uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktérym mowa w art. 416 § 4
Ksh, jezeli zostanie powzieta wigkszoscig 2/3 gtoséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spotki zwiekszajacej $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa
przyznane osobiscie poszczegoinym akcjonariuszom wymagajq zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Statut postanawia takze, ze Walne Zgromadzenie moze przyznac osobie, ktora sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktdre osoba ta moze by¢ zobowigzana
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zapfaci¢ osobie trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli
osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposob, ktéry w uzasadnionym $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby byt
w najlepszym interesie Spotki.

Statut Emitenta modyfikujac zasady ogélne Ksh stanowi, iz nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie
i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomo$ci.

Ponadto do komunikacji akcjonariuszy ze Spotkg w sprawach zwigzanych z organizacjg Walnego Zgromadzenia
i przesytania dokumentéw zwigzanych z walnym zgromadzeniem Emitent udostepnia adres poczty elektronicznej:
wza@kopex.com.pl.

Uwaga:

Zmiana § 50 Statutu Spétki zostata przyjeta uchwatg nr 6 NWZA ,KOPEX” S.A. w dniu 20 lutego 2014 roku i zarejestrowana przez
wiasciwy Sad Rejestrowy. Emitent w raportach biezacych z 2014, 2015 i 2016 roku informowaf o przebiegu sprawy sadowej dot.
zaskarzenia uchwat NWZ Spétki, w tym dotyczacej zmiany przedmiotowego paragrafu Statutu oraz o wyroku czesciowym Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 11.03.2015 r. oddalajgcym powodztwo w zakresie roszczenia o stwierdzenie niewazno$ci ww.
uchwat. Wyrokiem z dnia 03.02.2016 r. Sqd Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje powoda Galantine Sp. z o.0. od przedmiotowego
wyroku cze$ciowego Sadu Okregowego w Katowicach, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 12/2016 z dn.03.02.2016 r.
Wyrok Sadu Okregowego w tym zakresie jest zatem prawomocny, jednakze powodowi przystuguje prawo wniesienia skargi kasacyjnej
od wyroku Sadu Apelacyjnego z 03.02.2016 r..— w zakresie roszczenia o stwierdzenie niewazno$ci uchwat. W zakresie roszczenia
o uchylenie ww. uchwat sprawa bedzie przedmiotem dalszego rozpoznania przez Sad Okregowy w Katowicach.

k) sktad osobowy i zmiany, ktéore w nim zaszty w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetow;

1. ZARZAD EMITENTA

Zgodnie z § 21 ust.1 Statutu Spotki Zarzad sktada sie z dwéch (2) do pieciu (5) 0sdb. Liczbe cztonkdw Zarzadu okresla
organ powotujacy. Kadencja cztonka Zarzadu trwa pie¢ (5) lat. Zgodnie z § 25 Statutu Spétki cztonkéw Zarzadu Emitenta
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. w dniu 03 czerwca 2015 roku udzielito wszystkim czlonkom Zarzadu
Emitenta absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2014.

W dniu 01 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. ustalita liczbe czionkéw Zarzadu Spdtki z (5) pieciu na (4)
czterech cztonkdw.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w nizej podanym sktadzie
osobowym z uwzglednieniem zmian (vide uwagi pod tabela) jakie na przestrzeni roku 2015 zaszly w sktadzie tego

organu:
. . . Data powotania ‘
Sktad Zarzadu Spotki Funkcja w Zarzadzie w sklad Zarzadu Uwagi
(od 01.10.2009 do 28.06.2013r.
Jézef WOLSKI grezits Zaquﬂ 28.06.2013 1. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
yrektor Naczelny Finansowy)
. Cztonek Zarzadu
Piotr BRONCEL Dyrektor ds. Sprzedazy 01.02.2014 .
.. . Cztonek Zarzadu
dr inz. Andrzej MEDER Dyrektor ds. Badari i Rozwoju 01.02.2012r.
Joanna WEGRZYN Cztonek Zarzadu 28.06.2013 1.
Dyrektor Finansowy
Cztonek Zarzadu
Michat ROGATKO Dyrektor ds. Restrukturyzacii 25.11.2015r. 1)
i Optymalizacji

Zrodio: Spotka
Uwagi:

1)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 25 listopada 2015 roku powotata Pana Michata Rogatko w sktad Zarzadu Spétki na funkcje
cztonka Zarzadu;
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Skiad osobowy Zarzadu ,KOPEX” S.A. w okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
rocznego z uwzglednieniem zasztych zmian osobowych w tym okresie (vide uwagi pod tabela):

Skiad Zarzadu Spétki Funkcja w Zarzadzie DI [ E L Uwagi
GUI221ZzaCUPOIKE w skiad Zarzadu
Prezes Zarzadu
Bogustaw BOBROWSKI Dyrektor Naczelny 12.01.20161.4)
. Cztonek Zarzadu
Piotr BRONCEL Dyrektor ds. Sprzedazy 01.02.2014 .
Czlonek Zarzadu 5
Marek USZKO Dyrektor ds. Badan i Rozwoju 12.01.2016 %)
Cztonek Zarzadu 6
Krzysztof ZAWADZKI Dyrektor ds. Finansowych 01.02.2016r.5)
2 Prezes Zarzadu . 2
Jozef WOLSKI Dyrektor Naczelny 28.06.2013 . do dnia 12.01.2016r. 2)
.. . Cztonek Zarzadu ; 3
drinz. Andrzej MEDER Dyrektor ds. BadanilRazwoil 01.02.2012r. do dnia 12.01.2016r. 3)
Joanna WEGRZYN EAael Zeeil 28.06.2013 1. do dnia 01.02.2016r. )
Dyrektor Finansowy
Cztonek Zarzadu
Michat ROGATKO Dyrektor ds. Restrukturyzacji i 25.11.2015r. do dnia 11.01.2016r. 1)
Optymalizacji

Zrodio: Spotka

Uwagi:

1) Pan Michat Rogatko ztozyt do Rady Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 11 stycznia 2016 roku z funkcji cztonka Zarzadu
Spotki;

2)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku odwotata Pana Jézefa Wolskiego ze sktadu Zarzadu i z funkcji
Prezesa Zarzadu;

3) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku odwotata Pana Andrzeja Medera ze sktadu Zarzadu i z funkcji cztonka
Zarzadu;

4)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku powotata Pana Bogustawa Bobrowskiego w sktad Zarzadu Spétki na
funkcje Prezesa Zarzadu;

5)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku powotata Pana Marka Uszko w sktad Zarzadu Spétki na funkcje
cztonka Zarzadu;

6) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 27 stycznia 2016 roku powotata Pana Krzysztofa Zawadzkiego z dniem 01 lutego 2016 roku
w sktad Zarzadu Spétki na funkcje cztonka Zarzadu;

7)  Pani Joanna Wegrzyn ztozyta do Rady Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 01 lutego 2016 roku z funkcji czlonka Zarzadu
Spotki;

8)  Zdniem 01 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. ustalita liczbe cztonkdw Zarzadu Spétki na (4) czterech cztonkdw.

1.1.  ZASADY DZIALANIA ORGANU ZARZADZAJACEGO EMITENTA

Zarzad Emitenta jako organ Spdtki dziata na podstawie: (I) ustawy Kodeks spdtek handlowych, (Il) Statutu Spotki,
(1) Regulaminu Zarzadu oraz (IV) innych ogoinie obowigzujacych przepisow. Aktualnie obowigzujacy Statut Spétki oraz
Regulamin Zarzadu s dostepne publicznie na stronie internetowej Spétki pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce
,Relacje inwestorskie " /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania Zarzadu Emitenta opisane zostaty szczegdtowo w punkcie h) niniejszego
o$wiadczenia.

Stosownie do § 20 Statutu Spotki Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu. Do
sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspdtdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka
Zarzadu facznie z prokurentem, przy czym dopuszczalne jest wspdtdziatanie cztonka Zarzadu zaréwno z prokurentem
samoistnym, jak i z prokurentem tgcznym.

Organizacje i tryb dziatania Zarzadu Emitenta okre$la ,Regulamin Zarzadu KOPEX Spdtka Akcyjna”, ktdry uchwala
Zarzad Spokki, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Zgodnie z § 4 Regulaminu Zarzadu kazdy cztonek Zarzadu moze
prowadzi¢, bez uprzedniej uchwaly Zarzadu, sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktego zarzadu Spotki. Wedle Statutu
Emitenta uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Zarzadu, przy
czym powotanie prokurenta wymaga uchwaty jednomys$inej wszystkich cztonkéw Zarzadu. W przypadku réwnej iloSci
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gloséw decydujacy gtos posiada Prezes Zarzadu. Regulamin Zarzadu zezwala na podejmowanie przez Zarzad uchwat
takze za pomocg $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢ (w tym: w trybie telekonferenciji, faxem i e-mailem).

W my$l § 7 Regulaminu Zarzadu Emitenta do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu nalezg wszystkie sprawy

przekraczajace zakres zwyktych czynnosci Zarzadu, a w szczegdlnosci:

a) zwolywanie przez Zarzad Spotki Walnych Zgromadzen oraz ustalanie ich porzadku obrad,

b) przyjecie rocznych sprawozdan tj. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego Spéiki,
a takze rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.,

c) sporzadzenie wniosku w przedmiocie propozycji podziatu zysku Spétki albo sposobu pokrycia straty za dany rok
obrotowy,

d) ustanowienie prokurenta Spotki,

e) wewnetrzny podziat funkcji operacyjnego kierownictwa pomiedzy cztonkami Zarzadu,

f)  przyjecie Regulaminu Organizacyjnego lub jego zmiany, przyjecie schematu organizacyjnego przedsigbiorstwa spétki
lub jego zmiany,

g) ustalenie projektu Regulaminu Zarzadu Spétki,

h) inne sprawy zastrzezone do wylacznej kompetencji Zarzadu przez przepisy prawa i Statutu Spotki.

Ponadto zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki Zarzad Emitenta obowigzany jest poza sprawami zastrzezonymi do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Emitenta przed podjeciem

ktorejkolwiek z nastepujacych czynnosci:

a) o wyrazenie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, wynajem, zastaw,
obcigzenie hipotekg lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej czynnosci, jezeli wartos¢
danej transakcji przekracza 15% kwoty aktywdw netto, wedtug ostatniego bilansu rocznego,

b) zaciagniecia kredytu lub pozyczki, jesli zadtuzenie z tytutu danej czynnosci wyniesie powyzej 15% wartosci aktywow
netto Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

c) udzielenia kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza 15% kwoty aktywéw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym.

2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Zgodnie z § 35 Statutu Spotki Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) oséb. Liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
5 (pie€) lat. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspolna,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w dniu 26 czerwca 2013 roku ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki VIl kadencii z (7) siedmiu 0so6b na (5) pieciu cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. w dniu 03 czerwca 2015 roku udzielito wszystkim cztonkom Rady
Nadzorczej Emitenta absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2014.

Skfad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku z uwzglednieniem
zmian (vide uwagi pod tabela) jakie na przestrzeni ostatniego roku obrotowego zaszly w skiadzie Rady Nadzorczej
przedstawia ponizsza tabela:

Data powotania
Skfad Rady Nadzorczej . do Rady .
VIl kadencji UL Nadzorczej LR
VIl kadenc;ji
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2012r.
Michat ROGATKO Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2012r. do dnia 18.11.2015r. 3)
Bogustaw BOBROWSKI Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | 27.06.2012r.%)
Daniel LEWCZUK Sekretarz Rady Nadzorczej 29.01.2015r.2)9)
prof. zw. dr hab. inz. Jézef .
DUBINSKI Cztonek Rady Nadzorczej 20.02.2014r.
prof. zw. dr hab. nauk prawnych .
Janusz A.STRZEPKA Cztonek Rady Nadzorcze] 18.11.2015r. 4)
drinz. Andrzej SIKORA Cztonek Rady Nadzorczej 26.06.2013r. do dnia 20.01.2015r. 1)

Zrédto: Spotka

Uwagi:

1) w dniu 20 stycznia 2015 roku czlonek Rady Nadzorczej Pan dr inz. Andrzej Sikora zlozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnaciji w trakcie kadencji
z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A.;

2)  wdniu 29 stycznia 2015 roku powotany zostat w trybie § 35 ust.4 Statutu Emitenta nowy cztonek Rady Nadzorczej - Pan Daniel Lewczuk celem
uzupetnienia pigcioosobowego wymagalnego sktadu osobowego Rady Nadzorczej KOPEX S.A.;
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3)  w dniu 18 listopada 2015 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Michat Rogatko ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji w trakcie
kadencii z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A,;

4)  wdniu 18 listopada 2015 roku powotany zostat w trybie § 35 ust.4 Statutu Emitenta nowy cztonek Rady Nadzorczej - Pan prof. zw. dr hab. nauk
prawnych Janusz A. Strzepka celem uzupetnienia pigcioosobowego wymagalnego sktadu osobowego Rady Nadzorczej KOPEX S.A.;

5)  Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 25 listopada 2015 roku w zwigzku z zasztymi zmianami osobowymi w sktadzie Rady Nadzorczej podjeta
uchwaly o wyborze Pana Bogustawa Bobrowskiego na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej (dotychczasowego Sekretarza RN),
a cztonka Rady Nadzorczej Pana Daniela Lewczuka na funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu rocznego z uwzglednieniem zasztych zmian osobowych w tym okresie przedstawiat sie nastepujaco:

Data powotania
Sktad Rady Nadzorczej . do Rady .
VIl kadenc;ji < Nadzorczej L]
VIl kadenc;ji
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Przewodniczacy Rady Nadzorcze; 27.06.2012r.
Bogustaw BOBROWSKI Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2012r. do dnia 12.01.2016r. 1)
Michat ROGATKO Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12.01.2016r.2)
Daniel LEWCZUK Sekretarz Rady Nadzorczej 29.01.2015r.
prof. zw. dr hab. inZ. Jozef ;
DUBINSKI Czlonek Rady Nadzorczej 20.02.2014r.
prof. zw. dr hab. nauk prawnych .
Janusz A. STRZEPKA Cztonek Rady Nadzorcze] 18.11.2015r.

Zrédfo: Spétka
Uwagi:

1) wdniu 11 stycznia 2016 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Bogustaw Bobrowski ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem
12 stycznia 2016 roku w trakcie kadencji z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A. w zwigzku z zamiarem podjecia nowych zadan
w GK KOPEX ;

2)  wdniu 12 stycznia 2016 roku powotany zostat w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. Pan Michat Rogatko w trybie § 35 ust.4 Statutu Emitenta
celem uzupetienia pieciocosobowego wymagalnego skfadu osobowego Rady Nadzorczej KOPEX S.A.; Jednoczesnie Rada Nadzorcza na
posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku wybrata Pana Michata Rogatko na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej KOPEX S.A.

21.  Zasady dzialania organu nadzorujacego Emitenta oraz w jego ramach komitetéw

Rada Nadzorcza Emitenta jako organ Spétki dziata na podstawie: (1) ustawy Kodeks spotek handlowych, (Il) Statutu
Spotki, (I11) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz (1V) innych ogdlnie obowigzujacych przepisow.

Zgodnie z § 35 Statutu Spotki Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) oséb. Liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
5 (pie€) lat. Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlna,

Czlonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem wynikajacym z postanowienia § 35 ust.
4 Statutu Spdtki , iz w razie odwotania, rezygnaciji lub $mierci czionka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, akcjonariusz
posiadajacy, co najmniej 51% ogdtu gtosébw ma prawo do powotania nowej osoby w sktad Rady Nadzorczej celem
uzupetienia jej sktadu. Uprawnienie to nie narusza uprawnieri innych akcjonariuszy w zakresie powotywania czionkéw
Rady Nadzorczej okreslonych w Kodeksie spotek handlowych lub w Statucie Spétki.

Organizacje i tryb dziatania Rady Nadzorczej Emitenta okresla szczegdtowo Regulamin Rady Nadzorczej, ktory uchwala
Rada Nadzorcza Emitenta. Aktualnie obowigzujacy Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta uchwalony przez Rade
Nadzorczg uchwatg nr 73/VI/2010 z dnia 13 maja 2010 roku jest dostepny publicznie na stronie internetowej Spétki pod
adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zgodnie ze Statutem Spdtki uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw obecnych na
posiedzeniu cztonkoéw Rady.

Stosownie do postanowien § 19 ust. 3 Statutu Spétki Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada decydujacy gtos
w przypadku réwnej ilosci gtoséw przy gtosowaniu nad powzieciem uchwaty Rady Nadzorczej. )

Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwaly na posiedzeniu , o ile obecna jest co najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy
cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. Ponadto Statut Spotki dopuszcza podejmowanie uchwat w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu $Srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé, z zastrzezeniem ograniczen
okreslonych w Kodeksie spotek handlowych oraz pod warunkiem, ze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
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Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki do kompetencji Rady Nadzorczej Emitenta nalezy w szczegdlnosci:

1. ocena sprawozdan finansowych za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie ich badania przez wybranego przez Rade
Nadzorczg biegtego rewidenta,

2. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego badania przez
wybranego przez Rade Nadzorcza biegtego rewidenta,

3. wyrazanie zgody na zawarcie z subemitentem umowy, o ktorej mowa w Art. 433 Kodeksu spdtek handlowych,

4. ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, w tym odniesienie si¢ do proponowanej
kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend lub do proponowanych zasad pokrycia strat,

5. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow czynno$ci, o ktérych mowa
wpkt. 1,2 4,

6. wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, wynajem, zastaw, obcigzenie
hipoteka lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej czynnosci, jezeli warto$¢ danej transakgji
przekracza 15% kwoty aktywdw netto, wedtug ostatniego bilansu rocznego,

7. powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu,

8. delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania
catego Zarzadu, lub gdy Zarzad z innych powodow nie moze dziatac,

9. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej okre$lajacego jej organizacije i tryb dziatania.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy réwniez udzielanie uprzedniej zgody na podjecie przez Zarzad ktorejkolwiek

z nastepujgcych czynnosci:

1. zaciggniecie kredytu lub pozyczki, jesli zadtuzenie z tytutu danej czynno$ci wyniesie powyzej 15% warto$ci aktywow
netto Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

2. udzielenie kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza 15% kwoty aktywdw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym.

Rada Nadzorcza Emitenta przy wyborze niezaleznego biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych stosuje obowigzujace przepisy prawa, a w szczegoélnosci regulacje zawarte w ustawie z dnia 22 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649 z pdzn. zm.) oraz postanowien uchwalonego przez Rade Nadzorczg
wewnetrznego aktu ,Regulamin w sprawie dokonywania wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie
sprawozdania finansowego Spotki jednostkowego i skonsolidowanego”, ktory okresla sposob i tryb postepowania
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta przy wyborze biegtego rewidenta.

Uwaga:

Zmiana § 19 Statutu Spétki zostata przyjeta uchwatg nr 5 NWZA ,KOPEX” S.A. w dniu 20 lutego 2014 roku i zarejestrowana przez
wiasciwy Sad Rejestrowy. Emitent w raportach biezacych z 2014, 2015 i 2016 roku informowat o przebiegu sprawy sadowej dot.
zaskarzenia uchwat NWZ Spétki, w tym dotyczacej zmiany przedmiotowego paragrafu Statutu oraz o wyroku czesciowym Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 11.03.2015 r. oddalajgcym powodztwo w zakresie roszczenia o stwierdzenie niewazno$ci ww.
uchwat. Wyrokiem z dnia 03.02.2016 r. Sqd Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje powoda Galantine Sp. z 0.0. od przedmiotowego
wyroku czesciowego Sadu Okregowego w Katowicach, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 12/2016 z dn.03.02.2016 r.
Wyrok Sadu Okregowego w tym zakresie jest zatem prawomocny, jednakze powodowi przystuguje prawo wniesienia skargi kasacyjnej
od wyroku Sadu Apelacyjnego z 03.02.2016 r.— w zakresie roszczenia o stwierdzenie niewaznosci uchwat. W zakresie roszczenia
o uchylenie ww. uchwat sprawa bedzie przedmiotem dalszego rozpoznania przez Sad Okregowy w Katowicach.

KOMITET AUDYTU

Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. na posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2013 r. podjeta uchwate Nr 32/VIl/2013 w sprawie
inkorporacji zadan Komitetu Audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spétki. W przedmiotowej uchwale
Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie Art. 86 ust. 3 i ust. 7 Ustawy z dnia 22 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2009
nr 77 poz. 649), stwierdzita, ze:

1) Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. majac na uwadze fakt, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A. w dniu
26 czerwca 2013 roku podjeto uchwate o zmniejszeniu liczby czionkéw Rady Nadzorczej ,KOPEX” S.A. z (7) siedmiu
do (5) pieciu, a zatem sktada sig z nie wiecej niz 5 czlonkdw Rady i postanowita, iz w ramach Rady Nadzorczej
,KOPEX" S.A. nie bedzie funkcjonowa¢ wyodrebniony Komitet Audytu .

2) Zadania Komitetu Audytu okreslone w Art.86 ust.7 cyt. wyzej ustawy oraz w § 4 ust.4 Regulaminu Rady Nadzorcze;
,KOPEX” S.A realizowane sg przez Rade Nadzorczg Spétki. Do zadan tych naleza;
a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;
b) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,;
¢) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej;
d) monitorowanie niezalezno$ci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych;”
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5. INFORMACJA UZUPELNIAJACA

5.1. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Sytuacja finansowa Spotki na 31.12.2015 r. przedstawiata sie nastepujaco:
»  stan zobowigzan kredytowych na dzief 31.12.2015 r. wynosit 166.527 tys. zt.,
> stan $rodkdw pienieznych na dzier 31.12.2015 r. wynosit 7.674 tys. z4.

Wspétpraca z bankami finansujacymi dziatalno$¢ statutowa Spétki przebiegata prawidiowo. Z podjetych zobowigzan
wobec instytucji finansujacych KOPEX S.A. wywigzywat sie terminowo, bez zaktdcen nastgpowata obstuga zawartych
umdw kredytowych zaréwno w zakresie terminowej sptaty zadtuzenia kredytowego jak i odsetek oraz prowizji.

Spotka w roku 2015 poprzez skuteczne zarzadzanie zasobami finansowymi zapewnita sobie ptynng obstuge finansowa,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych.

W tym celu spdtka wykorzystywata wiasne $rodki pieniezne jak i réwniez korzystata z finansowania zewnetrznego
(kredyty). W roku 2015 Spdtka pozyskata dodatkowe srodki pieniezne z otrzymanych dywidend w wysokosci
23.840 tys. zt.

Spétka posiada limity kredytowe w bankach w wysokosci 290.103 tys. zt. (PKO BP, ING Bank Slaski, Pekao S.A. i HSBC),
dodatkowo linie gwarancyjne w réznych bankach na taczng kwote 627.527 tys. zt.

Spotka na biezaco regulowata kredytowe zobowiazania odsetkowe wobec bankdéw. W Spéice nie wystepowaly
przeterminowane zobowigzania handlowe i publiczno-prawne.

Intensywnie prowadzona byta windykacja nalezno$ci przeterminowanych, na biezaco monitorowano i odzyskiwano
ptatnosci kontraktowe.

Wystepujace nadwyzki Srodkéw pienieznych lokowane byty w bankach (lokaty typu overnight).
Monitorowane byty na biezaco wskazniki ptynnosci i zadtuzenia.

Spotka sporzadzata i aktualizowata w okresach miesiecznych przewidywany cash-flow na okres 6 miesiecy, ktory
pozwalat jej elastycznie reagowaé na biezace i przyszte potrzeby finansowe poszczegoinych biur handlowych
i pozostatych jednostek organizacyjnych Spotki.

Warunki kosztowe uzyskiwanych linii kredytowo-gwarancyjnych byty wynikiem indywidualnych negocjacji zmierzajacych
do moZliwie najnizszych obcigzen finansowych.

Spotka zabezpieczata sie przed ryzykiem walutowym stosujac instrumenty pochodne typu forward. Spotka prowadzita
rachunkowos$¢ zabezpieczen oraz hedging naturalny. Nie stosowata i nie stosuje transakciji spekulacyjnych.

Na dzien 31.12.2015r. Spotka zabezpieczyta sobie mozliwos¢ sfinansowania planowanych na 2016r. transakci
handlowych, jak i akwizycji finansowych poprzez dostepnos¢ do niewykorzystanych a przyznanych przez banki linii
kredytowych.

Spotka posiadata wiele bankowych linii gwarancyjnych i ubezpieczeniowych, ktore pozwalaly jej ptynnie pozyskiwac
(wymagane przez klientow krajowych i zagranicznych) gwarancje przetargowe, na zwrot zaliczki, na dobre wykonanie
oraz gwarancje ptatnosci.

Nalezy podkresli¢, iz standing finansowy i jednoczesny dostep do bankowych linii kredytowych pozwalat Spétce na branie
udziatu w wielu krajowych i miedzynarodowych przetargach, w ktorych jednym z warunkéw jest odpowiednio wysoki
potencjat finansowy oferenta.

W drugiej potowie 2015 roku, w zwigzku z pogarszajacq sie sytuacjg na rynku gérniczym i znacznym spadkiem
oczekiwanych przychodow nastapit istotny spadek podstawowych wskaznikéw.

W dniu 25.02.2016 r. zostat opublikowany raport biezacy za IV kwartat 2015 r., ktéry wykazat obnizenie wynikdw
finansowych Spotki.

W dniach 25 i 26 lutego 2016 banki obstugujace Spétke zablokowaty dostepnos¢ limitdw kredytowych, gwarancyjnych
i transakcji treasury, obnizajac wysoko$¢ limitdw do kwot wykorzystanych na dzier 25.02.2016, {.

NAZWA BANKU KREDYT GWARANCJE

5982 307,67 PLN

PKO BP 129713 029,37 PLN
538 571,54 EUR

Pekao SA 27679 664,71 PLN 9827,03 EUR
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NAZWA BANKU KREDYT GWARANCJE
30987 768,84 PLN
ING Bank Slaski 2105208,74 EUR
8577,77 RON
4323 080,00 PLN

Raiffeisen Bank
512 311,02 EUR

Deutsche Bank 3030 157,26 EUR
156 107,90 PLN

BGZ BNP Paribas 221749,75 EUR
5 644 000,00 EUR

HSBC 9195 940,80 PLN 29 626,10 EUR

W trybie pilnym Spdtka podjeta rozmowy przy wspdtudziale zewnetrznego doradcy finansowego i zewnetrznej kancelarii
prawnej ze wszystkimi bankami celem uzgodnienia i zawarcia umowy restrukturyzacyjnej, ktéra m. in. regulowataby
kwestie odblokowania zatrzymanych przez banki wptywdw do Spoétki po 25.02.2016, kwestie ustanowienia nowych
zabezpieczen oraz stabilizowataby sytuacje pfatnicza Spotki ustalajac na podstawie projekcji finansowych harmonogram
oddtuzenia sie Spotki oraz pozyskania nowego finansowania dla realizacji biezacych kontraktéw handlowych.

Zaistniata sytuacja w bardzo powaznym stopniu zachwiata zdolnoscig Spotki do prowadzenia normalnej dziatalnosci
gospodarczej (zablokowanie limitéw gwarancyjnych) i ptynno$ci Spotki.

Spétka podejmowata dziatania zaradcze polegajace na roziozeniu istotnych ptatnosci handlowych na raty, na
przyspieszonym pozyskaniu srodkéw z dywidend wewnatrz Grupy, na windykacji sptat pozyczek, a takze podjeta szeroko
zakrojone dziatania restrukturyzacyjne (obnizka kosztdw, redukcja zatrudnienia).

51.1. INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTOW BANKOWYCH

W okresie sprawozdawczym KOPEX S.A. finansowat prowadzong dziatalno$¢ korzystajac miedzy innymi z kredytow
bankowych w rachunku biezacym. Stan zadtuzenia w poszczegdlnych bankach na dzien 31.12.2015r. prezentuje
ponizsze zestawienie.

WTYS. PLN
PRZYZNANA KWOTA
LP. NAZWA BANKU RODZAJ KREDYTU OKRES KREDYTOWANIA KREDYTU / LINII nggﬁéﬁ;’;gﬁg/‘
(ZGODNIE Z UMOWA) o ’
kredyt w rachunku biezacym | 30.06.2006 179.000 86.352
1. PKO BP SA kredyt obrotowy 29.05.2012 29.07.2016 20.000 20.000
gwarancje bankowe 30.06.2006 42000 8277
i akredytywy
2 PKOBPSA | Kredytobrotowy nieodnawialny | 4q 155044 | gg,06.2016 110235 11.203
w walucie polskiej (celowy)
kredyt w rachunku biezacym 39.900 39.135
3. ING BSK SA - 28.06.2011 | 20.08.2016
gwarancje bankowe 10.050 9.955
i akredytywy
kredyt w rachunku biezacym 10.000 8.179
4, HSBC SA 25.06.2015 | 15.02.2018
gwarancje bankowe 50.000 i
kredyt w rachunku biezacym 30.000 1.658
5. Pekao SA 25.02.2015 | 23.02.2018
gwarancje bankowe 30.000
RAZEM 521.185 184.759
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W roku 2015r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia:

KOPEX S.A. posiada z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego od 30.07.2014r.
W roku 2015 zostato podpisanych kilka anekséw. Termin wykorzystania i sptaty w/w kredytu przypada na dzien
29.07.2016. Na koniec roku 2015 limit kredytowy dla KOPEX SA wynosit 241.000 tys. zt. W ramach limitu,
KOPEX S.A. korzysta z:

1. kredytu w rachunku biezacym w wysoko$ci 179.000 tys. zt.,

2. kredytu obrotowego odnawialnego w wysokosci 20.000 tys. zt.,

3. limitu na gwarancje bankowe i akredytywy w obrocie krajowym i zagranicznym w wysokosci 42.000 tys. zt.
Zwazywszy na specyfike funkcjonowania Spdtki niezwykle korzystne jest elastyczne dostosowanie struktury
wykorzystania poszczegdlnych instrumentéw bankowych (réznego rodzaju kredyty, gwarancje, akredytywy)
w ramach kredytu wielocelowego”. Oprocentowanie kredytu stanowi WIBOR 1M powiekszony o marze banku.

Od dnia 28.06.2011r. spotka korzysta z umowy wieloproduktowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. W roku 2015
zostato podpisanych kilka anekséw do przedmiotowej umowy. W ramach Umowy z ING Bankiem Slaskim spotka
KOPEX SA korzysta z limitu kredytowego w wysokosci 42.000 tys. zt. oraz z limitu na gwarancje bankowe
i akredytywy w wysokosci 7.950 tys. zt. Linia kredytowa moze zostat¢ wykorzystana na biezacq dziatalno$¢
gospodarczg w formie kredytu obrotowego w rachunku kredytowym, kredytu obrotowego w rachunku bankowym lub
jako limit do wykorzystania w celu zabezpieczenia wierzytelnodci banku z tytutu gwarancji lub akredytyw. Kredyt
oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Limit kredytowy
udostepniony zostat do dnia 20.08.2016 r.

KOPEX S.A. korzysta réwniez z kredytu obrotowego nieodnawialnego, ktory zostat udostepniony przez Bank PKO
BP S.A. w ramach umowy zawartej w dniu 19.12.2011r. Wysoko$¢ kredytu wynosita 110.235 tys. zt. Umowa zostata
zawarta do dnia 09.06.2016r. Srodki uzyskane w ramach w/w kredytu przeznaczone zostaly na sfinansowanie
kontraktu podpisanego z KHW S.A. na dostawy przeno$nikéw zgrzebtowych, sekcji obudéw zmechanizowanych,
kruszarek oraz wyposazenia elektrycznego do eksploatacji w $cianach zawatowych dla KHW S.A. KWK Mystowice-
Wesofa. Kredyt oprocentowany w oparciu o zmienny Wibor 1M powiekszony o marze banku.

W dniu 03.09.2013 r. zostata zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA umowa o limit kredytowy wielocelowy. W roku
2015 zostat podpisany aneks, ktdry ograniczyt umowe tylko do limitu na gwarancie bankowe. Wysokos¢
przydzielonego limitu na gwarancje bankowe dla KOPEX SA wynosi 24.000 ty$ zt. Termin wazno$ci umowy przypada
na dzien 29.04.2016r.

W dniu 25.02.2015 r. zostata zawarta umowa kredytowa oraz umowa o lini¢ gwarancyjng z Bankiem Pekao SA.
W ramach Umowy kredytowej spotka KOPEX SA korzysta z limitu kredytowego w wysokosci 30.000 tys. zt., natomiast
w ramach Umowy o linie gwarancyjng, zostat przyznany limit w wysokoéci 30.000 tys. zt. Linia kredytowa moze zostaé
wykorzystana na biezacq dziatalno$¢ gospodarcza. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej
WIBOR 1M powiekszony o marze banku. Limit kredytowy udostepniony zostat do dnia 23.02.2018 .

W dniu 25.06.2015 r. zostata zawarta umowa o limit kredytowy wielocelowy z Bankiem HSBC SA. W ramach Umowy
z HSBC SA spotka KOPEX SA korzysta z limitu kredytowego w wysoko$ci 10.000 tys. zt. oraz z limitu na gwarancje
bankowe w wysokosci 50.000 tys. zt. Linia kredytowa moze zosta¢ wykorzystana na biezacg dziatalno$¢ gospodarczg
lub jako limit do wykorzystania z tytutu gwaranciji. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR
1M powigkszony o marze banku. Limit kredytowy udostepniony zostat do dnia 15.02.2018 r.

Zgodnie z obowigzujacg w KOPEX S.A. politykg warunki korzystania z kredytéw bankowych oraz koszty kredytowania
byly kazdorazowo negocjowane z bankami. Sposrdd ofert sktadanych przez banki do realizacji wybierane byly oferty
najkorzystniejsze dla spotki zarébwno pod wzgledem cenowym, wymaganych przez banki prawnych zabezpieczen ich
splaty oraz specyfiki funkcjonowania Spétki.

5.1.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH | GWARANCJACH

- STAN NA 31.12.2015

Pozyczki zaciagniete przez KOPEX S.A.

W roku 2015 spétka Kopex S.A. nie zaciggata pozyczek.
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Pozyczki udzielone przez KOPEX S.A.

Na koniec 2015 roku saldo wykorzystania udzielonych przez KOPEX S.A. pozyczek (bez odsetek) wynosito odpowiednio:

a. pozyczki udzielone w PLN - 186.005 tys. PLN, w tym dokonano odpisu na kwote 39.755 tys. PLN.,
b. pozyczki udzielone w EUR > 12.537 tys. EUR, w tym dokonano odpisu na kwote 10.269 tys. EUR.,
C. pozyczki udzielone w USD -  2.150 tys. USD.
W TYS. PLN.
Lp. | pozvczosiorca | CATAUDZIELENA 1 yworapozvezk | SALDOZADLUZENA | oor acy |  TERMIN SPLATY
1. AUTOKOPEX 10.04.2012 3.000 2.907 31.08.2018
2. AUTOKOPEX 22.05.2012 17.962 16.456 31.08.2018
3. PROMACK 09.10.2014 17.000 5.200 30.09.2016
4, PROMACK 13.10.2014 9.000 9.000 30.09.2016
5. PROMACK 14.07.2015 11.000 11.000 30.09.2016
6. PROMACK 28.12.2012 1.800 150 30.09.2016
7. | KOPEX FOUNDRY 03.12.2012 4.300 4.300 30.12.2017
8. PROMACK 17.01.2013 450 450 30.09.2016
9. PROMACK 30.01.2013 2.000 2.000 - 30.09.2016
10. KOPEX-EKO 28.03.2013 1.973 1.973 31.12.2019
11. | KOPEX-EX COAL 23.05.2013 5.000 5.000 30.06.2018
12. | KOPEX-FAMAGO 18.07.2013 13.000 13.000 31.12.2016
13. PROMACK 10.10.2013 1.100 1.100 30.09.2016
14. | KOPEX- EX COAL 18.04.2014 7.500 7.500 30.06.2018
15. |  KOPEX- EX COAL 12.11.2014 3.500 3.500 30.06.2018
16. | KOPEX-FAMAGO 29.04.2014 8.750 6.172 - 31.12.2016
17. |  KOPEX-FAMAGO 12.05.2014 13.000 11.397 767 31.12.2016
18. | KOPEX-FAMAGO 12.05.2014 16.300 16.300 - 31.12.2016
19. | KOPEX-FAMAGO 15.07.2014 37.015 - 37.015 01.04.2020
20. |  KOPEX- EX COAL 12.02.2015 4.500 4.500 30.06.2018
21. |  KOPEX- EX COAL 15.06.2015 9.000 9.000 31.12.2018
22. |  KOPEX- EX COAL 05.11.2015 12.800 4.300 30.06.2018
23. | KOPEX FOUNDRY 16.02.2015 3.000 3.000 30.09.2018
24. | STAL-SYSTEMS SA 15.06.2015 10.000 10.000 31.07.2016
25. PRACOWNICZA 30.06.2015 20 17 10.08.2019
RAZEM 212.970 146.249 39.755
WTYS. EUR.
LP. | PozvczkoBiorcA | PATAUDZIELENA | yworapozvczki | AL ZADLUZENA | ore v | TERMIN SPLATY
1, KOPEX MIN 31.10.2007 1.900 1.900 31.12.2016
2 KOPEX MIN 25.05.2009 1.100 - 1.100 31.12.2016
3. KOPEX MIN 15.07.2009 126 . 126 31.12.2016
4, KOPEX MIN 27.01.2010 60 - 60 31.12.2016
5. KOPEX MIN 17.08.2010 600 - 600 31.12.2016
6. KOPEX MIN 17.08.2010 300 . 300 31.12.2016
7. KOPEX MIN 17.08.2010 200 - 200 31.12.2016
8. KOPEX MIN 04.11.2011 5.500 - 5.500 31.12.2016
9. | KOPEXMINLIV 10.04.2008 500 500 - 31.12.2016
10. | KOPEXMINLIV 25.05.2009 35 35 - 31.12.2016
1. KOPEX MIN 15.07.2009 40 40 - 31.12.2016
12. KOPEX MIN 14.08.2013 1.100 1.100 - 31.12.2016
13. KOPEX MIN 21.01.2014 93 93 - 31.12.2016
14. | KOPEXMINLIV 10.02.2014 100 100 31.12.2016
15, KOPEX MIN 17.12.2014 200 200 30.06.2017
16. | KOPEXMINLIV 17.12.2014 183 . 183 31.12.2016
17. KOPEX MIN. 30.06.2015 500 500 - | Raty do 30.06.2017
RAZEM 12.537 2.268 10.269
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W TYS. USD.
o DATA UDZIELENIA c SALDO ZADLUZENIA NA
LP. POZYCZKOBIORCA POZYCZKI KWOTA POZYCZKI DZIEN 31.12.2015 TERMIN SPLATY
KOPEX MINING
1. CONTRACTORS 24.03.2011 2.000 2.000 31.12.2016
INDONEZJA
KOPEX MINING
CONTRACTORS
2. INDONEZJA 17.08.2012 500 100 31.12.2016
KOPEX MINING
CONTRACTORS
3. INDONEZJA 19.06.2015 50 50 31.12.2016
RAZEM 2.550 2.150

Prolongowane zostaty terminy sptaty nastepujacych pozyczek:

KW’ Promack S.K.A. pozyczki w tacznej wysokosci pozostajacej do sptaty 28.900 tys. zt., zostaly prolongowane
do 30.09.2016r.,

KOPEX Foundry (,KW” Promack STA-Odlewnie) pozyczka w wysoko$ci 4.300 tys. zt., zostata prolongowana do

30.12.2017r.,

KOPEX-Eko pozyczka w wysokosci 1.973 tys. zt., zostata prolongowana do 31.12.2019r - na dzien 31.12.2015r.
dokonano odpisu w wysokosci 1.973 tys. zt.,
KOPEX-Famago pozyczka w wysokosci pozostajacej do sptaty 37.015 tys. zt., zostata prolongowana do

01.04.2020r - na dzier 31.12.2015r. dokonano odpisu w wysokosci 37.015 tys. zt.,

Kopex Mining Contractors Indonezja pozyczki w tacznej wysoko$ci pozostajacej do sptaty 2.100 tys. USD, zostaty
prolongowane do 31.12.2016 r.,
KOPEX Min i Kopex Min Liv — pozyczki w tacznej wysokosci 11.654 tys. EUR., zostaty prolongowane do
31.12.2016r - na dzien 31.12.2015r. dokonano odpisu w wysokosci 9.886 tys. EUR.

WYKAZ UDZIELONYCH PORECZEN

W TYS. PLN.
DATA PORWOTZA | poDMIOT NA RZECZ KWOTA kwora | PREEZNACZENEE DATA
LP. | UDZIELENIA UbzELONG | KTOREGO UDZIELONO | PORECZENIA | POZOSTAIACA |  ooprve, | OBOWIAZYWANIA
PORECZENIA | pocec7eNiA PORECZENIA LUB GWARANCJI | DO ROZLICZENIA | poce S7eniey PORECZENIA
KOPEX poreczenie
1. 22.02.2011 MACHINERY PKO BP SA 19.743 2.157 umowy 31.07.2016
kredytowej
KOPEX- poreczenie
2. 01.03.2011 FAMAGO mLEASING 3.715 423 umowy - 15.06.2016
leasingowej
KOPEX- poreczenie
3. 21.04.2011 FAMAGO mLEASING 1,589 442 umowy 16.04.2016
leasingowej
KOPEX- .
4. 13.12.2013 FAMAGO KOPEX-PBSz 5.000 5.000 porgezenie bezterminowo
pozyczki
KOPEX- poreczenie
5, 23.07.2012 FAMAGO mLEASING 836 222 wekslowe um. 28.08.2017
leasingowej
4 poreczenie
6. | 31.012012 ELGOR + mBank 11.000 11,000 umowy 20.03.2017
HANSEN .
kredytowej
KOPEX- . Zabezpieczenie
7. 20.07.2015 FAMAGO Multimet sp. z 0.0. 100 100 umowy 30.06.2017
wspotpracy
8. | 22052012 | KOPEX-PBSz ING LEASE 10.150 1614 p"ﬁf\;;'e 22.05.2016
KOPEX poreczenie
9. 28.05.2012 MACHINERY ING LEASE 8.300 1.148 umovy 31.08.2016
10. | 10.08.2015 TAGOR SA Famur 16.187 16.187 Zabzzrﬁfv‘v’;e"'e 08.07.2018
KOPEX . poreczenie na
1. 17.05.2010 FAMAGO Ergo Hestia 615 615 rzecz Ergo 29.02.2016
RAZEM 77.235 38.908
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WTYS. EUR.
DATA Pom!)%m PODMIOT NA RZECZ KWOTA KWOTA PRZEicVAOﬂZEN'E DATA
LP. UDZIELENIA UDZIELONO KTOREGO UDZIELONO PORECZENIA POZOSTAJACA OBJETYCH OBOWIAZYWANIA
PORECZENIA PORECZENIA PORECZENIA LUB GWARANCJI | DO ROZLICZENIA PORECZENIEM PORECZENIA
poreczenie na
SkyTech Bank Spétdzielczy w zabezpieczenie
1. 30.12.2015 Reserch Knurowie 144 144 ewentualnych 31.07.2021
zobowigzan
poreczenie na
~ zabezpieczenie
2. | 01062011 KoPex ALTA 853 77 ewentuzinych 30.06.2016
zobowigzan,
zamoéwien
RAZEM 997 221
WYKAZ PORECZEN OTRZYMANYCH PRZEZ KOPEX S.A.
W TYS. PLN.
UDZELENIA | KTORY UDRIELI |  PODMIOT NARZECZ Lol KWOTA - DATA
LP. KTOREGO UDZIELONO | PORECZENIA POZOSTAJACA OBOWIAZYWANIA
Poilgerailly | Lekigeah PORECZENIA LUB GWARANCJI SEJETCH PORECZENIA
KOPEX SA DO ROZLICZENIA | pORECZENIEM
KOPEX poreczenie umowy
1. 19.12.2011 MACHINERY PKO BP SA 110.235 11.203 kredytowej 09.06.2017
RAZEM 110.235 11.203

W 2015 roku zostato udzielone, na rzecz KOPEX SA, poreczenie przez Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego do:
— pozyczki udzielonej spotce KW SP z 0.0. Promack S.K.A w dniu 14.07.2015r. w wysoko$ci 11.000 tys. zt.

GWARANCJE UDZIELONE

Stan gwarancji udzielonych przez KOPEX S.A. na dzien 31.12.2015 r. wynosit 68.542 tys. zt. Sg to gwarancje
przetargowe, kontraktowe (na zwrot zaliczek i dobrego wykonania). Gwarancje sg wystawione w nastepujacych bankach
oraz towarzystwach ubezpieczeniowych: Raiffeisen Bank Polska S.A.; PKO BP S.A.; ING Bank Slaski S.A.; BNP Paribas
Bank Polska S.A.; Citi Bank Handlowy S.A.; Deutsche Bank Polska S.A.; HSBC SA, TU Allianz Polska S.A.; Deutsche

Bank Niemcy.

5.1.3.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH, W TYM INWESTYCJI

KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI W 2016 ROKU

W roku 2016 KOPEX S.A. przewiduje realizacje zamierzen inwestycyjnych takich jak:

modernizacje sprzetu audio-video,
zakup sprzetu informatycznego oraz $rodkdw transportu,
wykonanie dodatkowych zabezpieczen pomieszczen IT,
podniesienie systemow Windows Server (zakup nowej domeny Active Directory),
podniesienie wersji oprogramowania AuditPro.

Powyzsze inwestycje w gtdwnej mierze finansowane beda ze $rodkéw wiasnych KOPEX S.A. oraz z zewnetrznych zrodet

finansowania.

5.2. UMOWY UBEZPIECZENIA - STAN NA 31.12.2015

e ubezpieczenie mienia — TUIR WARTA S.A., koasekuracja: TUIR WARTA S.A., ERGO Hestia S.A, Uniga TU S.A.,

o ubezpieczenie OC z tytutu prowadzonej dziatalno$ci i posiadanego mienia - TUIR WARTA S.A., Powszechny Zaktad
Ubezpieczen PZU S.A,,

e ubezpieczenie OC z tytutu prowadzonej dziatalno$ci i posiadanego mienia -pod kontrakt - AIG Europe Limited

Oddziat w Polsce,

o ubezpieczenie OC Cztonkéw Wiadz spétki — AIG Europe Limited Oddziat w Polsce,
o ubezpieczenie OC pomiotéw uprawnionych do wykonywania dziatalnosci ustugowej w zakresie prowadzenia ksiag

rachunkowych i czynno$ci doradztwa podatkowego - Powszechny Zaktad Ubezpieczen PZU S.A.,
e ubezpieczenie OC i budowlano-montazowe - TUIR WARTA S.A.; Uniga TU S.A,,
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5.3.

ubezpieczenie kosztow leczenia i NNW pracownikéw na delegacjach oraz na kontraktach zagranicznych - ERGO
HESTIASA,
ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkéw NNW — ERGO HESTIA S.A,,

ubezpieczenie mienia w transporcie (cargo) - ERGO HESTIA S.A.,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej- Powszechny Zaktad Ubezpieczen PZU S.A.,
ubezpieczenia komunikacyjne - BENEFIA TU S.A. VIENNA INSURANCE GROUP (obecnie Compensa TU S.A.
Viennna Insurance Group), Powszechny Zaktad Ubezpieczen PZU S.A., Ergo Hestia S.A.,

INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

W 2015 ROKU (NETTO)

Wynagrodzenia oséb Nadzorujacych oraz Zarzadzajacych Emitentem zostaty zamieszczone w punkcie 20. Sprawozdania
Finansowego Kopex S.A.

5.4.

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
SPOLKI. OCENA CZYNNIKOW NIETYPOWYCH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI

ZA ROK OBROTOWY 2015

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT:

SZANSE

ZAGROZENIA

Utrzymujace sie zapotrzebowanie na kompleksowe dostawy i ustugi
wynikajace z rozwoju gornictwa gtebinowego na rynku krajowym

i miedzynarodowym;

Zainteresowanie na wielu rynkach dalszg eksploatacjq gtebinowg
kopalh odkrywkowych;

Zainteresowanie projektami typu feasibility study w zakresie
przemystu wydobywczego;

Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwigzane z wydobyciem
soli i innych mineratow;

Znaczny wzrost jakosciowy polskich produktéw przemystowych
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa;

Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach $wiatowych;

Wzrost naktadéw i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska;
Realizacja programu optymalizacji zarzadzania majatkiem oraz
procesami produkcyjnymi.

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Rozlozenie w czasie procesu zwrotu naktadéw poniesionych na
produkcje, dostawy i rozruch systeméw i konieczno$¢
znaczacego prefinansowania;

Umacnianie sie pozycji firm konkurencyjnych polskich;

Ryzyko zwigzane z obecna sytuacjg geopolityczna i gospodarczg,
na Ukrainie, w Rosji oraz w Argentynie;

Ryzyko prowadzenia prac w zmieniajacych si¢ warunkach
gérniczo-geologicznych;

Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;
Wysokie bariery wejcia na niektdre rynki;

Wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;

Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

Duze, nieprzewidywalne wahania kurséw walut;

Obnizenie si¢ standingu finansowego i ptynnosci Spétek
Weglowych.

Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych;

Dalsza blokada wptywow przez banki obstugujace Spotke;

Nie podpisanie umowy restrukturyzacyjnej z bankami.

MOCNE STRONY

SLABE STRONY

Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranicg;

Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagaja zaawansowanych
technologii;

Dywersyfikacja geograficzna oferowanych produktéw

i $wiadczonych ustug,

Stato$¢ wspdtpracy z klientami;

Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

Dywersyfikacja portfela oferowanych produktow i ustug;

Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych
i mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy
maszyn gérniczych;

Dywersyfikacja instytucji finansowych obstugujacych Grupe.

Rozproszenie aktywow Spotki;

Trudnosci w pozyskiwaniu dobrej kadry pracowniczej na
realizowanych projektach ustugowych w kraju i za granicg;
Znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od koniunktury
w branzy gérnictwa weglowego;

Staba kondycja spotek gorniczych wptywa na znaczne
wydtuzanie termindw ptatnosci.
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EMITENT - RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

KOPEX S.A. finansowat swojg dziatalno$¢ korzystajac z kredytow oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowe;
WIBOR 1M + marza. Na dzien 31.12.2015 Spétka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej i wykorzystywata biezacy spadek stopy referencyjnej NBP i Wibor 1M oraz na biezaco monitorowata decyzje
Rady Polityki Pienieznej w tym zakresie.

RYZYKO WALUTOWE - EMITENT

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe gtownie z tytutlu prowadzenia dziatalnosci podstawowej tj. transakcji sprzedazy
i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu
forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategig stosujemy procedure zabezpieczania
rzeczywistych przeptywéw finansowych.

Spoétka nie zawiera transakciji spekulacyjnych.

Spotka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stép procentowych”,
zgodnie z ktorg dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego
przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg podpisania/wejscia w zycie kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktow
dotyczacych obrotu weglem z chwilg ztozenia zlecenia wysytki towaru.

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.

Na dzien 31.12.2015 r. Spétka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
o 2292tys. USD;
o 42972tys. EUR.

Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzien 31.12.2015 r. szacowano na tgczng kwote:
2.108 tys. zt., z tego 569 tys. zt. stanowity zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wtasnych
do momentu zajécia planowanej transakcji zabezpieczanej, a 1.539 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje wg
modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcje te zawarto.

Na warto$¢ godziwg 2.108 tys. zt. skladajg sie:
— kwota 2.496 tys. zt. (z tego 569 tys. zt. stanowily zrealizowane, a 1.927 tys. zt. stanowity niezrealizowane
transakcje) ujeta zostata jako aktualizacja kapitatéw wiasnych,
— kwota -388 tys. zt. w rachunku zyskéw i strat (z czego -20 tys. zt. dotyczy transakcii, dla ktérych prowadzona
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen).

Wycena na 31.12.2015 r. transakcji zabezpieczajgcych Spotki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot: USD:
3,9011; EUR: 4,2615.

Biorac pod uwage nikte prawdopodobienstwo wptywow oraz brak mozliwosci prolongaty terminéw rozliczenia transakcji
forward (zerowe limity transakcyjne przyznane przez Banki), Zarzad KOPEX SA w miesigcu marcu 2016 roku podjat
decyzje o zamknieciu transakcji wykorzystujac krotkotrwate umocnienie sig ztotowki wobec EUR i USD.

Z tytutu rozliczenia transakcji forward kwota zrealizowanych ujemnych réznic kursowych wyniosta 192.632,35 1.

Na dzien 31.03.2016r. Spotka KOPEX SA posiadata otwarte transakcje zabezpieczajace w na zakup waluty kwocie
291.755,- USD oraz na sprzedaz waluty w kwocie 45.000,- EUR.

5.5. PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ

W ocenie Emitenta, znaczacy wplyw na osiagane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego
okresu, mogg mie¢ nastepujace czynniki:

o Dekoniunktura i utrzymujaca sie nadpodaz na $wiatowych rynkach weglowych w wyniku utrzymujgcych sie niskich
cen ropy naftowej, presji i stabngcego wzrostu gospodarczego w Chinach oraz rewolucji tupkowej w USA. Czynniki te
zwiekszajg dostepno$¢ wegla kamiennego w obrocie miedzynarodowym, co w dalszej kolejnoSci przektada sie na
nizsze realizowane przychody w krajowym sektorze gérniczym, a dalej na regres wydatkow inwestycyjnych, ktdre
w roku 2016 moga w dalszym ciagu pozostawaé na ograniczonym poziomie, determinowanym poziomem aktualnych
i przewidywanych w najblizszej przysztosci cen wegla.
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e Czynnikiem wsparcia dla ceny wegla oraz sentymentu inwestycyjnego w branzy w roku 2016 oraz w pespektywie
Srednioterminowej moga by¢ decyzje rzadowe w Chinach, dotyczace ograniczenia wydobycia wegla kamiennego
0 500 min. ton w okresie najblizszych 3-5 lat oraz zakazu udzielania pozwoler na budowe nowych kopalr wegla
kamiennego do korca roku 2019.

o Czynniki zwigzane z prowadzong przez Uni¢ Europejska polityka klimatyczng majacg na celu przeciwdziatanie
zmianom klimatycznym. Konsekwencje prowadzonych dziatah mogg prowadzi¢ do wzrostu znaczenia odnawialnych
zrodet energii w krajowych miksach energetycznych, poprawy efektywnosci energetycznej, a dalej mniejszej
konsumpciji energii i nosnikéw energii. Rok 2016 moze by¢ okresem utrzymywania sie stabego sentymentu do sektora
energetyki weglowej, zaréwno w ujeciu krajowym jak i europejskim, ze wzgledu na prowadzong polityke
dekarbornizacji i presji na udziat wegla w strukturze zuzywanych nosnikéw energii w krajach UE.

e Mimo diugoterminowej perspektywy stopniowego wzrostu zapotrzebowania na wegiel na ogélnoswiatowych rynkach
surowcow, zaostrzona polityka Unii Europejskiej nie sprzyja obecnie rozwojowi energetyki weglowej w Europie, a tym
samym wzmozonemu zapotrzebowaniu na wegiel energetyczny.

o Istotnym w dalszym ciggu problemem jest kwestia restrukturyzacji polskiego gomictwa. Ostateczny ksztatt
i mozliwosci finansowe Polskiej Grupy Gérniczej, jak réwniez pozostatych producentéw wegla w Polsce, bedg mie¢
wplyw na utrzymanie poziomu oferty skierowanej do polskich podmiotéw gérniczych. Grupa Kopex poszukuje
alternatyw na rynkach zagranicznych, a takze dywersyfikuje swojg oferte produktowa.

o Ryzyka zwigzane z prowadzong restrukturyzacjg gérnictwa dotyczace sfery finansowej. Polskie spotki gornicze
ograniczajg zakupy dob operacyjnych i inwestycyjnych, dodatkowo wydituzajac w postepowaniach przetargowych
terminy ptatno$ci do 120, a nawet 150 dni.

e Rosja stanowi jeden z istotnych rynkow dziatalnosci Grupy. Geopolityczne i ekonomiczne turbulencje obserwowane
w regionie zwigzane z ostabieniem rosyjskiej waluty majg negatywny wptyw na rosyjskg ekonomie. Wydarzenia te
oraz zwigzana z tym niepewnos¢ i zmienno$C w obszarze taricucha dostaw moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy.
Zarzad Grupy Kopex prowadzi intensywne dziatania marketingowe dostosowujac zamierzenia strategiczne do
potencjalnych wahan popytu, a takze w celu minimalizowania ryzyka walutowego.

e Ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Argentynie — trzeciej co do wielkoSci gospodarki Ameryki Lacinskiej.
Grupa Kopex zaangazowana w kilka projektow gérniczych w Argentynie na biezaco analizuje ten rynek i oferuje
kolejne rozwigzania technologiczne dla lokalnego gérnictwa.

o Dalsza weryfikacja dziatalnosci Grupy zaréwno w aspekcie geograficznym jak i produktowym, rezygnacja z zadan
niezwigzanych $cisle z podstawowg dziatalnoscig Grupy Kopex lub o niskim poziomie rentowno$ci. Budowa nowych
kompetencji na rynkach pozagdrniczych z wykorzystaniem szerokich kompetencji Grupy Kapitatowej Mostostal
Zabrze m.in. projekty energetyczne, projekty kolejowe, projekty dotyczace blach trudno Scieralnych (produkcja
i obrébka).

o Kontynuacja programu optymalizacji wykorzystania majatku Grupy Kapitatowej oraz optymalizacji kapitatowej, a takze
programu optymalizacji proceséw produkcji. Procesy inkorporacyjne, sprzedazowe i likwidacyjne wplywajq na
ograniczenie technicznego kosztu wytworzenia we wszystkich aspektach kosztowych oraz kosztéw ogolnego zarzadu.

o Dynamizowanie ustug posprzedazowych i dziatania stuzb serwisowych poprzez rozwijanie kompetencji w Chinach
(Kopex Taian), rozbudowe spotki Kopex Sibir w Rosji, a takze rozwijanie zaplecza aftermarket w rejonie Workuty.

o Wykorzystanie i poszerzanie kompetencji segmentu ustug gérniczych Swiadczonych przez spotki Kopex — Kopex
PBSz i Dalbis, wspierajace i stabilizujace Grupe Kopex w trudnym otoczeniu makroekonomicznym.

56. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ USLUGACH SPOLKI

Struktura produktowa przychodéw ze sprzedazy Kopex S.A. za 2015 rok na tle 2014 roku zostata przedstawiona
w punkcie 2.1. niniejszego sprawozdania oraz w punkcie 14. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.
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5.7. RYNKIZBYTU KOPEX S.A.

Gtowne rynki zbytu Kopex S.A.:
ZAGRANICA:

Argentyna — eksport maszyn i urzadzen gérniczych,
Austria — eksport wegla,

Bos$nia i Hercegowina — eksport maszyn i urzadzen gérniczych,
Chiny — eksport maszyn i urzadzen gérniczych,
Francja — ustugi gornicze,

Hiszpania — eksport wegla,

Rosja — eksport maszyn i urzadzen gérniczych,
Rumunia — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,
Serbia — eksport maszyn i urzadzen gérniczych,
Stowacja — eksport wegla,

Szwecja — eksport wegla,

Wegry — eksport wegla.

KRAJ: ustugi: informatyczne, ksiegowe, leasingowe, finansowe, kadrowo-ptacowe, dzierzawy, najmu oraz sprzedaz
towarowa, w tym: maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego.

Najwiekszymi odbiorcami Emitenta w roku 2015 byly spétki dziatajgce w segmencie sprzedazy: gornictwo. Spétki
usytuowane byty w Argentynie, Rosji, Bosni i Hercegowinie, Chinach, Francji, Polsce, Serbii oraz Rumunii. W segmencie
sprzedazy wegla byty spétki usytuowane w Hiszpanii, Szwecji, Stowacji, Austrii oraz na Wegrzech.

W okresie 2015 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z trzema kontrahentami.
Przychody z pierwszym kontrahentem w wysoko$ci 81.291 tys. z}, zrealizowane zostaty w segmencie gornictwo; brak jest
z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z Kopex S.A. Przychody z drugim kontrahentem w wysokoSci
73.158 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie gornictwo; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego
z Kopex S.A. Przychody z trzecim kontrahentem w wysokosci 36.514 tys. zt, zrealizowane zostaly w segmencie
sprzedazy wegla; brak jest z powyzszym odbiorca powigzania kapitatowego z Kopex S.A.

Najwigkszymi dostawcami Emitenta w roku 2015 w segmencie gérnictwo oraz sprzedazy wegla sg spotki dziatajace na
rynku krajowym.

KOPEX S.A. w gtownej mierze sprawuje funkcje centralnego koordynatora dostaw materiatéw dla spdtek Grupy
Kapitatowej. Grupa posiada rozwinigtq sieC zaopatrzenia gtéwnie opartg o rynek krajowy.

Udziat dwéch z dostawcow przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w 2015 roku. W pierwszym
przypadku byta to Spétka dziatajaca w segmencie sprzedazy gornictwo, ktdrej udziat w sprzedazy wyniést 19,6%;
powyzszy dostawca jest spdtkq bezposrednio zalezng od Kopex S.A. W drugim przypadku byta to Spotka dziatajaca
w segmencie sprzedazy wegla, ktdrej udziat w sprzedazy wynidst 15,3%; brak jest z powyzszym dostawcg powigzania
kapitatowego z Kopex S.A.

5.8. ZNACZACE UMOWY - ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalno$¢ gospodarcza.
Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarly ponadto szereg uméw handlowych,
z ktorych do gtéwnych naleza;

e  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 12.01.2015 roku otrzymat informacje
0 podpisaniu przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu (jednostka zalezna Emitenta)
Aneksu datowanego na 02.01.2015 r. do znaczacej umowy z dnia 05.07.2012 r. zawartej pomigdzy: KOPEX -
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. - Wykonawca a KGHM Polska Miedz S.A. - Zamawiajacy, dotyczacej
wykonania wyrobisk chodnikowych w Oddziatach ZG Polkowice — Sieroszowice i ZG Rudna. Na mocy zawartego
Aneksu wydtuzony zostat okres realizacji umowy do 2020 roku (poprzednio do 31.12.2016 r.) oraz ustalono
szacunkowe wynagrodzenie w kwocie 427.500.000,00 zt netto za wykonanie robdt w latach 2015 - 2020.
Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia zalezna jest od faktycznie zrealizowanego zakresu robét. Do dnia
31.12.2014r. wykonane zostaty roboty o tacznej wartosci 230.540.591,00 zt netto.
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o  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 25.02.2015 r. otrzymat informacje,
na podstawie ktérej stwierdza, ze Emitent i podmioty zalezne Emitenta, w okresie od dnia 4 marca 2014 r. zawarty
z Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach oraz jej podmiotem zaleznym szereg uméw, ktérych taczna
wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta (wedlug stanu z ostatniego opublikowanego przez
Emitenta raportu kwartalnego QSr - 4/2014 w dniu 25 lutego 2015 roku). Warto$¢ kapitatow wiasnych Emitenta
bedacych podstawa kryterium wynosi 1.538.273 tys. zt. taczna wartos¢ umoéw zawartych z Kompaniq Weglowg
S.A. oraz jej podmiotem zaleznym, o ktérych Emitent powzigf informacje, w okresie od 4 marca 2014 r. do 25 lutego
2015 r. wynosi 172.562.952,18 z} netto. Stosownie do § 2 ust.1 pkt 44) i § 2 ust.2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tj. Dz.U. z 2014 r. poz. 133) - RMF, spetione zostaty kryteria
zawarcia znaczacej umowy. Umowg 0 najwigkszej wartosci sposrod zawartych w ww. okresie jest umowa datowana
na 03.02.2015 r., otrzymana w dniu 25.02.2015 ., kt6rej stronami sg Kompania Weglowa S.A. - Zamawiajacy oraz
KOPEX MACHINERY S.A. (jednostka zalezna Emitenta) - Wykonawca. Przedmiotem ww. umowy jest: Leasing
finansowy wraz z dostawg trzech nowych przeno$nikéw tasmowych typu WAMAG PTD 1400 produkcji KOPEX
MACHINERY S.A. dla Kompanii Weglowej S.A. Oddziatu KWK ,Marcel”. Kazdy z przeno$nikow stanowi odrebny
przedmiot leasingu. Laczna warto$¢ umowy netto wynosi: 24.199.999,98 zt (raty kapitatowe + odsetki). Ptatno$¢ za
okres uzywania kazdego przedmiotu leasingu zostata roziozona na 36 comiesiecznych rat. Cze$¢ odsetkowa
ustalana bedzie w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszang o statg marze. Kazda ostatnia 36 rata moze opiewac
na inng kwote w celu wyréwnania réznic wynikajacych z zaokragleh obliczeniowych - tzw. rata wyréwnujaca.
Ptatnosci leasingowe beda realizowane miesiecznie poczawszy od ostatniego dnia nastepnego miesigca, po dacie
w ktorej Zamawiajacy przyjmie przedmiot leasingu do uzywania na podstawie protokotu zdawczo-odbiorczego.
W momencie uregulowania ostatniej raty leasingowej oraz wszystkich naleznych optat wynikajacych z umowy
nastapi sprzedaz przedmiotu leasingu Zamawiajacemu za kwote 1,00 zt netto.

e  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 02.04.2015 r. otrzymat informacje
0 podpisaniu z datg 01.04.2015 r. przez KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu (jednostka
zalezna Emitenta) kolejnego aneksu do znaczacej umowy z dnia 30.07.2009 r. zawartej pomiedzy: KOPEX -
Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. - Wykonawca a Jastrzebskg Spdtkg Weglowa S.A. - Zamawiajacy, ktorej
przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE w Jastrzebskiej
Spotce Weglowej S.A. KWK Borynia-Zofibwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. Podpisany Aneks dotyczy wykonanych
robot dodatkowych oraz zmiany cen jednostkowych. W zwigzku z powyzszym catkowita warto$¢ umowy zostata
zwiekszona do tacznej wysokosci 264.236.419,30 zt. netto.

e  Kompleks $cianowy wraz z obudowg hydrauliczng i wyposazeniem elektrycznym, kombajn $cianowy oraz
przeno$nik taSmowy dostarczy Grupa Kopex do kopalih w Kuznieckim Zagtebiu Weglowym. taczna warto$¢ trzech
podpisanych na rynku rosyjskim umoéw to ponad 28 milionéw euro (ponad 113 min ziotych). Przedmiotem
kontraktéw jest dostawa dwdch kombajndw Scianowych KSW460-NE. Pierwszy z nich, jako element kompleksu
Scianowego, razem z obudowg $cianowa i wyposazeniem elektrycznym trafi do kopalni Bierezowska (UKSK). Drugi
kombajn wraz z wyposazeniem elektrycznym, w tym systemami wizualizacji i automatyzacji, zostanie wystany do
kopalni Jubilejna (Topprom). Przedmiotem trzeciej umowy jest dostawa przeno$nika $cianowego typu Rybnik 750
do kopalni Potosuchifiska. Wszystkie umowy zostang zrealizowane w drugiej potowie 2015 roku. Przedmiot
najwiekszej umowy bedzie dostarczony do kopalni Bierezowska do korica wrze$nia 2015 roku. Kontrakty zawarty
polskie spétki nalezace do Grupy Kopex za posrednictwem dziatajacej w Nowokuzniecku spotki Kopex Sibir.

e  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) informuje o podpisaniu w dniu 12.11.2015 r. znaczace;
umowy (jako Lider Konsorcjum, o ktérym dalej mowa) z firmg E003B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu, ktore;
stronami sg; Konsorcjum KOPEX S.A. (Lider Konsorcjum) i spdtka Stal-Systems S.A. z siedzibg w Wolce Pefkiniskie]
(Partner Konsorcjum) wystepujace razem jako Wykonawca oraz E003B7 Sp. z 0.0. (spdtka zalezna RAFAKO S.A.)
wystepujaca jako Zamawiajacy. Przedmiotem ww. umowy jest: ,Dostawa i montaz konstrukcji stalowej budynku
maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR, montaz bunkrow weglowych, podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy
parowych" z przeznaczeniem dla Bloku energetycznego o mocy 910 MWe brutto realizowanego dla Tauron
Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno Il - Elektrownia Il w Jaworznie. Szacunkowa taczna wartosé
umowy wynosi: 179.952.200,00 zt netto + VAT. Okres realizacji umowy wynosi 16 miesiecy
od wejscia jej w zycie. Umowa weszta w zycie z dniem 13.01.2016 roku.
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o  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 16.12.2015 r. otrzymat informacje
0 wyborze przez Jastrzebskg Spdtke Weglowg S.A. w Jastrzebiu-Zdroju oferty konsorcjum firm: KOPEX
Machinery S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Lider Konsorcjum i FAMUR S.A. w Katowicach —
Uczestnik Konsorcjum jako oferty najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego
prowadzonym w frybie przetargu nieograniczonego na: ,Dostawe 167 szt. fabrycznie nowych $cianowych sekcji
obudéw zmechanizowanych o zakresie pracy od nie wigcej niz 2,0 m do nie mniej niz 4,5 m wraz z instalacjg
zasilajacq  wysokocisnieniowg oraz urzadzeniami montazowo-transportowymi, fabrycznie nowego przeno$nika
zgrzebtowego $cianowego, fabrycznie nowego przenosnika zgrzebtowego podScianowego z kruszarkg
i urzadzeniem przektadkowym dla JSSW S.A. KWK ,Knuréw-Szczygtowice" Ruch Szczygtowice”. Okres realizacii
zamdwienia wynosi do 15 tygodni od daty zawarcia umowy. Oferowana cena za wykonanie zaméwienia;
74.156.788,00 zt brutto. Umowa weszta w zycie z dniem 18.01.2016 roku.

e  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 26.02.2016 roku, otrzymat z dwéch
bankéw, z ktérymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma zawiadamiajace o wystapieniu przypadkéw naruszenia
umoéw i skutkach wystapienia tych przypadkéw: 1) Pismo z ING Bank Slaski S.A. datowane na dzier 25.02.2016 r.
informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy kredytowej, polegajacego na niewykonaniu
zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika IBD/EBITDA na okreslonym poziomie, wskutek
czego ING Bank Slaski S.A.: odmawia dokonania uruchomienia wszystkich z udostepnionych produktéw w ramach
dostepnego limitu kredytowego, odmawia realizacji ztozonych, a nie zrealizowanych zleceh oraz odmawia realizacji
nowych zlecen, obniza w catosci ze skutkiem natychmiastowym kwote dostepnego limitu kredytowego; 2) Pismo
z PKO BP S.A. datowane na dzien 26.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy
kredytowej, polegajacego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika Dtug
Netto / EBITDA na okreslonym poziomie, wskutek czego bank Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.:
ograniczyt kwote postawionego do dyspozycji Emitenta limitu do kwoty jego aktualnego wykorzystania i tymczasowo
wstrzymat mozliwos¢ dalszego wykorzystywania udostepnionych na podstawie umowy limitéw, deklarujac czasowe
niepodejmowanie dalszych dziatan dotyczacych ograniczen co do wysokosci i dostepnosci limitu. Bank
jednoczes$nie wyrazit warunkowq, deklaracj¢ nie podejmowania dziatai zwigzanych z wypowiedzeniem umowy
i dziatah windykacyjnych. Powyzsze zawiadomienia, sg skutkiem opublikowanego w dniu 25.02.2016 roku przez
Emitenta raportu kwartalnego QSR za IV kwartaty 2015 roku, w ktérym Emitent przedstawit wyniki finansowe za
cztery kwartaty 2015 roku. Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz zablokowanie dostepu do udzielonych kredytow
utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta i jego spdtek zaleznych.

e  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 29.02.2016 roku, otrzymat z trzech
bankdw, z ktérymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma zawiadamiajace o wystapieniu przypadkéw naruszenia
uméw i skutkach wystapienia tych przypadkéw: 1)Pismo z banku Polska Kasa Opieki S.A., datowane na dzien
29.02.2016 r. zawiadamiajace o obnizeniu przez bank Polska Kasa Opieki S.A. z dniem 25 lutego 2016 roku kwoty
przyznanego kredytu do wysokosci kwot juz wyptaconych. Decyzje swa bank Polska Kasa Opieki S.A. uzasadnit
pogorszeniem, w jego ocenie, wiarygodnosci kredytowej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, czego zrédtem byty
raporty gietdowe przedstawiajace wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Kopex S.A. za rok 2015. 2)Pismo
z Banku Zachodniego WBK S.A. datowane na dzien 29.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia
zawartej umowy o limit na gwarancje bankowe, polegajacego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego
obowigzku utrzymywania wskaznika Dlug Netto / EBITDA na okre$lonym poziomie, wskutek czego Bank Zachodni
WBK S.A. obnizyt kwote przyznanego Emitentowi i niewykorzystanego limitu na gwarancje do kwoty 0 EUR ze
skutkiem od dnia 29.02.2016 roku. Réwnocze$nie Zarzad Emitenta informuje, iz na dzien 29.02.2016 r. stan
wykorzystania przez Emitenta limitu gwarancyjnego w Banku Zachodnim WBK S.A. wynosit 0 EUR. 3) Pismo
z Raiffeisen Bank Polska S.A. datowane na dzien 29.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia
zawartej umowy o limit wierzytelnoSci polegajacego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku
utrzymywania wskaznika Net Senior Debt / EBITDA na okre$lonym poziomie, wskutek czego Bank dokonat ze
skutkiem od dnia 29.02.2016 r. podniesienia wysoko$ci marzy z tytutu udzielonych gwarancji oraz zablokowat
mozliwo$¢ korzystania z przyznanych limitéw. Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz, podobnie jak w przypadku dziatan
ze strony bankéw Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktorych Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia 26.02.2016 roku obnizenie przez bank Polska Kasa Opieki S.A.
w dniu 25 lutego 2016 r. kwoty udzielonego kredytu utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta
i jego spotek zaleznych, jednak nie uniemozliwi Emitentowi i jego Grupie Kapitatowej dalszego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej.
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e  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze: 1) w dniu 01.03.2016 roku, powziat
wiadomo$¢ o przestanych do spotki pocztg elektroniczng w dniu 29.02.2016 r. w godzinach wieczornych skanach
pism z banku BGZ BNP Paribas S.A., z ktérym Emitent zwigzany jest umowami, datowanych na dzier 29.02.2016r.,
zawiadamiajgcych o wystapieniu przypadkéw naruszenia uméw, polegajacych na: - niedotrzymaniu wskaznika
finansowego Zadtuzenie Finansowe Netto / EBITDA wg stanu ogtoszonego przez Emitenta na 31 grudnia 2015 roku
w stosunku do przewidzianego umowami poziomu, - wystapieniu innego zdarzenia, ktére w uzasadnionej ocenie
Banku moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa, majatkowg lub prawng Emitenta, w stopniu
zagrazajacym zdolno$ci do wykonania zobowigzan z jakiejkolwiek umowy zawartej z Bankiem, tj. stwierdzenie
przypadkoéw naruszen i wstrzymanie mozliwo$ci dalszego wykorzystywania udostepnionych na podstawie umoéw
limitéw przez banki Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., oraz o skutkach
wystapienia tych przypadkéw, tj. obnizeniu ze skutkiem natychmiastowym kwot dostepnych limitéw kredytowych do
sum Srodkdéw juz wykorzystanych na dzier 29.02.2016 r. i odmowg w przysztoSci udzielania nowych gwarancji lub
wystawienia nowych akredytyw na zlecenie Emitenta. Jednocze$nie Bank wyrazit wole wyjasnienia sytuacii
Emitenta i zawartych uméw podczas bezposredniego spotkania. 2) W dniu 01.03.2016 roku, otrzymat pocztg
elektroniczng skan pisma z Banku HSBC Bank Polska S.A. datowanego na dzieri 29.02.2016 roku, z ktorym
Emitent zwigzany jest umowg kredytowa, zawiadamiajacego o wystapieniu przypadkdw naruszenia umowy,
polegajacych na: - przekroczeniu wskaznika finansowego Net Debt [Zadiuzenie Netto] / EBITDA i Wskaznika
Ptynno$ci Biezacej ponad wartosci dopuszczone w umowie, - wystapieniu przypadkow naruszenia uméw zawartych
przez Emitenta z innymi Bankami i instytucjami finansowymi, ktére mogq stanowi¢ okolicznosci, w wyniku ktérych
zadluzenie Emitenta i jego spétek zaleznych stanie sie wymagalne i ptatne przed pierwotnym terminem, -
wystapieniu okoliczno$ci, ktéra w ocenie Banku istotnie pogarsza sytuacje ekonomiczng i finansowg Emitenta i ma
istotny negatywny wplyw na zdolnosé kredytowa Emitenta, tj. podjecia dziatan przez Banki ING Bank Slaski S.A.
i PKO BP S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia 26.02.2016 r. oraz o skutkach
wystapienia tych przypadkéw, tj. odmowie Banku udostepnienia Emitentowi i jego spotkom zaleznym catosci kredytu
na podstawie umowy kredytowej. Jednoczesnie Emitent informuje, iz do dnia ofrzymania przedmiotowego pisma
z Banku Emitent wraz ze swoimi spdtkami zaleznymi wykorzystat cze$¢ okreslonego umowg kredytowg limitu.
Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz, podobnie jak w przypadku dziatarh ze strony bankéw Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym
nr 13/2016 z dnia 26.02.2016 roku oraz dziatan bankdéw Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A.
i Raiffeisen Bank Polska S.A., o ktdrych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2016 z dniu 29.02.2016
roku, obnizenie w dniu 29 lutego 2016 r. przez bank BGZ BNP Paribas S.A. kwot udzielonych limitéw oraz odmowa
udostepnienia kredytu przez Bank HSBC Bank Polska S.A. utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzan
Emitenta i jego spotek zaleznych, jednak nie uniemozliwi Emitentowi i jego Grupie Kapitatowej dalszego
prowadzenia dziatalnoci gospodarczej. Emitent jest zainteresowany w jak najszybszym wyjasnieniu zaistniatej
sytuacji z bankami i Zarzad Emitenta podijat rozmowy z bankami w sprawie dalszych warunkéw wspétpracy.

e  Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent), w nawigzaniu do raportu biezacego nr 13/2016 z dnia
26 lutego 2016 roku zawiadamia, ze w dniu 11.03.2016 roku do Emitenta bedacego strong umowy kredytowej
z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. (Bank), o ktorej zawarciu i pdzniejszych zmianach
Emitent informowat w raportach biezacych nr 60/2014 z dnia 04.08.2014 r., nr 27/2015 z dnia 03.08.2015 r.
i nr 29/2015 z dnia 25.09.2015 r., wptyneto pismo Banku datowane na dzieh 9 marca 2016 roku informujace
0 obnizeniu przez Bank poczawszy od tego dnia kwoty limitu postawionego do dyspozycji Emitenta i jego spdtek
zaleznych do kwoty wykorzystanej na dzien 25 lutego 2016 roku tj. do kwoty 389.957.970,80 zt oraz o wygasnieciu
limitu kredytowego w pozostatej niewykorzystanej przez Emitenta kwocie, tj. kwocie 155.042.029,20 zt. Jako
przyczyne swej decyzji Bank wskazat powziecie informaciji o podjeciu przez inne banki finansujgce Emitenta dziatan
prowadzacych do zaspokojenia ich roszczen polegajacych na obnizeniu dostepnych limitow kredytowych
i gwarancyjnych. Jednocze$nie Bank w swoim pisSmie zapewnit, iz jest niezmiennie zainteresowany wypracowaniem
rozwigzania sytuacji kredytowej Emitenta pozwalajacego unikna¢ dziatan zwigzanych z wypowiedzeniem umowy
kredytowej oraz przymusowym dochodzeniem wierzytelno$ci przystugujacych Bankowi z tytutu umowy kredytu.
Emitent informuje przy tym, iz kontynuuje rozmowy z bankami finansujacymi w sprawie dalszych warunkow
wspdtpracy, i rozmowy te - w ocenie Emitenta - sg na znacznym etapie zaawansowania. Pismo banku PKO BP S.A.
z dnia 09.03.2016 r. nie stoi w sprzeczno$ci z tymi negocjacjami.
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Zarzad ,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent), w nawigzaniu do raportu biezacego Nr 17/2016 z dnia
17 marca 2016 roku, zawiadamia o otrzymaniu w dniu 17 marca 2016 roku informacji od Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego wigkszosciowego akcjonariusza ,KOPEX" S.A. o podpisaniu w dniu 17 marca 2016 r. Umowy
warunkowej z zalezng od TDJ S.A. spdtkg celowa, ktdra przewiduje przejecie kontroli nad wigkszosciowym
pakietem akcji ,KOPEX" S.A. nalezacym do Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego. Zgodnie z informacjami
przekazanymi Zarzadowi ,KOPEX" S.A., zrealizowanie wspomnianej Umowy warunkowej jest uzaleznione, miedzy
innymi od: + przeprowadzenia restrukturyzacji zadtuzenia spdtek Grupy Kapitatowej KOPEX S.A;
+ satysfakcjonujacych wynikéw przeprowadzonego badania due dilligence spétek Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.;
* uzyskania wymaganej zgody organdw antymonopolowych na koncentracje. O dalszych ustaleniach dotyczacych
realizacji Umowy warunkowej, o ktdrej mowa wyzej Emitent bedzie informowat w kolejnych raportach biezacych.

Zarzad KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (Emitent) zawiadamia, ze w dniu 23.03.2016 roku, otrzymat
informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu (jednostka zalezna
Emitenta) kolejnego aneksu, datowanego na 11.03.2016 r., do znaczacej umowy z dnia 30.07.2009 r. zawarte;
pomigdzy: KOPEX -Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. - Wykonawca a Jastrzebska Spotkg Weglowg S.A. -
Zamawiajacy, ktorej przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE
w Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A. KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Zofiowka. Podpisany Aneks dotyczy
wykonanych robét dodatkowych oraz zmiany cen jednostkowych. W zwigzku z powyzszym catkowita wartos¢
umowy zostata zwiekszona do tacznej wysokosci 264.870.760,70 zt netto. Emitent informowat o ww. Umowie
ostatnio w raporcie biezacym Nr 12/2015 z dnia 02.04.2015 .

Wszystkie znaczace informacje za okres 2015 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.html

5.9.

WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA .
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spotki zalezne lub po$rednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w 2015r.
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.10.

OBJASN!ENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2015 ROK

KOPEX S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2015 rok.
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5.11.  ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI KOPEX S.A. BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH KOPEX S.A.

A. Okreslenie tacznej liczby oraz wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach
powigzanych emitenta bedacych w posiadaniu 0sdb zarzadzajgcych Emitenta na dzien przekazania raportu

rocznego.
taczna liczba N T Zmiany w stanie
T posiadanych A | totych posiadania akcji
Imie | Nazwisko unkcja w Zarzadzie akeji nominaina w zlotyc JKOPEX” S.A.
IHCHE RS KOPEX” S.A pesladaiefildil] rzek\:zglr(\rizs;it:?nie o
? o "KOPEX” S.A. praportu kwartalnegg
: Prezes Zarzadu
Bogustaw Bobrowski Dyrektor Naczelny nieposiada | 0 e bez zmian 1)
(od dnia 12.01.2016 r.)
Cztonek Zarzadu
Piotr Broncel Dyrektor ds. Sprzedazy nie posiada | @ e bez zmian 1)
(od dnia 01.02.2014 r.)
Cztonek Zarzadu
Marek Uszko Dyrektor ds. Badar i Rozwoju nie posiada
(od dnia 12.01.2016 1.) bez zmian 1)
Cztonek Zarzadu
Krzysztof Zawadzki Dyrektor ds. Finansowych nie posiada bez zmian 1)
(od dnia 01.02.2016 r.)

Zrédfo: Spétka

Uwaga:
1) stan posiadania akcji Emitenta_bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-4/2015 w dniu 25 lutego 2016 roku.

Wi/w osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadajg akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

B. Okreslenie tacznej liczby oraz warto$ci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatdw w jednostkach
powigzanych emitenta bedacych w posiadaniu 0sob nadzorujgcych Emitenta na dzier przekazania raportu rocznego.

Laczna liczba ” EATIELY) SR
Funkcja w Radzie posiadanych LI DT posgda"iasa i
; ,KOPEX” S.A.
Imig i Nazwisko Nadzorczej akcji n;g;:;::y“é; *:l?;;h w okll'(esie od
” ” rzekazania
+KOPEX” S.A. +KOPEX” S.A. " KOPEX” S.A, ost:miego eort
kwartalnego
. . Przewodniczacy Rady
Krzysztof Jedrzejewski Nadzorczej 43.586.675 1) 43.586.675 ,- PLN bez zmian 2
Michat Rogatko Klveilzezzrrzci\évjodniczqcy Rady nieposiada | e bez zmian 2)
Sekretarz Rady bez zmian?)
Daniel Lewczuk Nadzorczej nie posiada | @ seeeeeeeees
(od dnia 29.01.2015 roku)
prof. zw. dr hab. inz. Cztonek Rady Nadzorczej R bez zmian 2)
Jozef Dubiriski (od dnia 20.02.2014 roku) P
prof. zu. dr Czlonek Rady Nadzorcze] bez zmian 2)
zlonek Rady Nadzorcze; . T ez zmian
HZ:U';E ?wsl?r,::pka (od dnia 18.11.2015 roku) hie posiada

Zrodto: Spotka

Uwaga:

) Laczny stan posiadania akcji KOPEX” S.A. przez Akcjonariusza wiekszo$ciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wraz z podmiotem zaleznym
(bezposrednio i posrednio) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 19.11.2013 roku otrzymanym od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego (raport biezacy
Nr 75/2013 z dnia 19 listopada 2013 roku) oraz o$wiadczeniem z dnia 31.12.2014 roku, w tym:
- bezposrednio posiada 43.310.175 akcji stanowigcych 58,27% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i uprawniajacych do 43.310.175
gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A., co stanowi 58,27% ogdlnej liczby gtosow;
- posrednio posiada poprzez spotke KOPEX S.A. 276.500 akcji (skupione przez KOPEX S.A. akcje wiasne), ktore stanowig 0,37% udziatu
w kapitale zaktadowym,

2) stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-4/2015 w dniu 25 lutego 2016 roku.

W/w osoby nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.
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512.  INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Zarzad ,KOPEX” S.A. przekazat w raporcie biezacym nr 17/2016 z dnia 17 marca 2016 rok do publicznej wiadomo$ci
informacje poufng, ktorej przekazanie podmiotom, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie, zostato op6Zznione na
podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie, a jej treS¢ brzmiata nastepujaco:

W dniu 9 marca 2016 r. Zarzad Emitenta uzyskat informacje od wiekszosciowego akcjonariusza, Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego (dalej ,Akcjonariusz’) o podjeciu decyzji o wyborze TDJ S.A. (dalej ,Potencjalny Inwestor”) jako
potencjalnego strategicznego inwestora dla Emitenta oraz o przystapieniu przez Akcjonariusza do negocjacji warunkéw
umowy sprzedazy akcji Emitenta posiadanych przez Akcjonariusza z przedstawicielami Potencjalnego Inwestora. Zarzad
Emitenta zostat zaproszony przez Akcjonariusza do uczestniczenia w negocjacjach z Potencjalnym Inwestorem.”

Zarzad Emitenta przekazat w tym samym dniu do publicznej wiadomosci (raport biezacy nr 18/2016 z 17.03.2016)
informacje od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wiekszosciowego akcjonariusza ,KOPEX” S.A. o podpisaniu w dniu
17 marca 2016 r. Umowy warunkowej z zalezng od TDJ S.A. spdtkg celowa (dominujacego akcjonariusza FAMUR S.A),
ktéra przewiduje przejecie kontroli nad wigkszosciowym pakietem akcji ,KOPEX" S.A. nalezacym do Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego. Zgodnie z informacjami przekazanymi Zarzadowi ,KOPEX" S.A., zrealizowanie wspomnianej Umowy
warunkowej jest uzaleznione, miedzy innymi od:

« przeprowadzenia restrukturyzacji zadtuzenia spotek Grupy Kapitatowej ,KOPEX" S.A.;
+ satysfakcjonujacych wynikéw przeprowadzonego badania due dilligence spétek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A;
+ uzyskania wymaganej zgody organéw antymonopolowych na koncentracje.

W powyzszym raporcie ,KOPEX” S.A. poinformowat réwniez, ze o dalszych ustaleniach dotyczacych realizacji
w/w Umowy warunkowej Emitent bedzie informowat w kolejnych raportach biezacych.

W nawigzaniu do w/w raportow biezacych Zarzad ,KOPEX” S.A. przedstawit publicznie zamieszczone na stronie
korporacyjnej Spotki w zaktadce Relacje inwestorskie/komunikaty prasowe pisemne o$wiadczenie z dnia 17 marca 2016
roku cyt.: ,Diugoterminowy trend spadku cen wegla oraz towarzyszacy mu spadek naktadéw inwestycyjnych w gornictwie
jest nie tylko problemem w Polsce, ale stanowi element wystepujacej tendencji na rynkach $wiatowych. Stawia to firmy
otoczenia gornictwa przed zupetnie nowymi wyzwaniami. W opinii Zarzadu ,KOPEX" S.A. potaczenie Grupy
,KOPEX" S.A. z Grupg FAMUR S.A. niesie za sobg wzmocnienie polskiego sektora wytwércow maszyn i urzadzen
gérniczych oraz dostawcow ustug na rynku gérniczym. Produkty obu grup w znakomitej wiekszosci uzupetniajq sie i dajg
mozliwo$¢ zaproponowania odbiorcom kompleksowej oferty w ramach prowadzenia szeroko rozumianych inwestycii
w sektorze - od projektowania gtéwnych wyrobisk poprzez wykonawstwo kapitalnych wyrobisk kamiennych po dobor
i dostawe optymalnego w danych warunkach wyposazenia eksploatacyjnego i transportowego. Zarzad ,KOPEX” S.A. jest
przekonany, ze mariaz kapitatowy obu grup jest w obecnej sytuacji najlepsza z mozliwosci dalszego ich funkcjonowania
w warunkach zaostrzonej konkurencji i przy ograniczonym dostepie do finansowania zewnetrznego.

Potaczenie sit Grupy ,KOPEX” S.A. i Grupy FAMUR S.A. pozwoli nowemu podmiotowi na stabilne funkcjonowanie na
rynku krajowym, zapewni réwniez polskiemu gérnictwu dostawce wysokiej jakosci maszyn, urzadzen i ustug z wyzszym
potencjatem kapitatowym, wiekszymi mozliwosciami finansowymi, a takze wzmocnionym know-how wynikajacym
z dotychczasowych doswiadczen. Fuzja obu firm zdecydowanie wzmocni ich pozycje konkurencyjng na rynkach
globalnych oraz zwiekszy mozliwosci ekspansji miedzynarodowej. W wyniku planowanej transakcji powstanie silna
i nowoczesna Grupa, ktéra bedzie miata realny potencjat, aby ubiegac sie o miano $wiatowego lidera w produkcji maszyn
i urzadzen dla przemystu wydobywczego. Biorac pod uwage powyzsze stanowisko Zarzad ,KOPEX” S.A. bedzie dazyt
zgodnie z wymogami prawa do spetnienia przez Spétke zaleznych od niej warunkéw wejscia w zycie umowy z 17 marca
2016 r. miedzy panem Krzysztofem Jedrzejewskim a spétka celowa zalezng od TDJ S.A.”

5.13. INFORMACJE O UMOWACH KOPEX S.A. Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem  uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX SA. za 2015 rok jest
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa. Umowa
z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata zawarta 29.02.2012 roku i dotyczy przegladu oraz badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A. za rok 2012. Umowa ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne
lata, maksymalnie do 2016 roku, pod warunkiem podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaty dokonujacej wyboru
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan Emitenta.
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Wykaz zawartych umow z powyzszym kontrahentem oraz warto$¢ wynagrodzenia za okres 2015 roku przedstawia
ponizsza tablica:

W PLN.
WYNAGRODZENIE
PRZEDMIOT UMOWY 7A 2015 ROK
Przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego oraz badanie rocznego 90.000.00
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego U
Pozostate ustugi 10.400,00
RAZEM 100.400,00

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX SA. za 2014 rok byt
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa. Wykaz zawartych uméw
z powyzszym kontrahentem oraz warto$¢ wynagrodzenia za okres 2014 roku przedstawia ponizsza tablica:

W PLN.
WYNAGRODZENIE
PRZEDMIOT UMOWY ZA 2014 ROK
Przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego oraz badanie rocznego 90.000.00
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego U
Umowy doradztwa podatkowego 19.900,00
Pozostate ustugi 533.412,16
RAZEM 643.312,16

5.14. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzieh ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed

sadem, organem wia$ciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérej warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

5.15. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA
| JEGO GRUPA KAPITALOWA

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i Grupg Kapitatowg zostaty przedstawione
w punkcie 3. niniejszego sprawozdania.

516. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Na dziefi publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka nie posiada programédw motywacyjnych dla pracownikéw opartych
na akcjach Spotki.

517. INNE WAZNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

Nie wystapity inne wazne zdarzenia w 2015 roku, majace wplyw na dziatalno$¢ spotki, a ktdre nie zostaty ujete
w Sprawozdaniu Zarzadu.

49



‘ ®KOPEX SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KOPEX S.A. ZA 2015 ROK
G R O U P

518. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci KOPEX S.A. za rok 2015 zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ Emitenta oraz sytuacji Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY:
Psmne arzadu Czlonelf Farz Cztonek Zarzqdu Prezes/Zarzadu
\ \
Piotr Broncel Mar kUs\k& Krzysztof Zawadzki
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