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1. PODSTAWOWE DANE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

e  Firma spdtki i adres Emitenta: KOPEX Spétka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

o Telnr +48 32 604 70 00;

° Fax nr: +48 32 604 71 00;

e  Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

e Adres korporacyjnej strony internetowej:  www.kopex.com.pl

e Numer statystyczny REGON: 271981166;

e Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

e  Krajowy Rejestr Sadowy: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsigebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000026782;

e  Kapitat zaktadowy Emitenta: 74.332.538,00 zilotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje sa
w petni optacone;

e Audytor: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

1.1. HISTORIA EMITENTA

Przedsiebiorstwo KOPEX utworzone zostalo na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Goérnictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Gérniczych za Granicg
- KOPEX", ktére z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektow
i urzadzen gorniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej
dziatalno$ci w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wytaczno$ci, eksport i import maszyn
i urzadzen gorniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektéw gorniczych.

Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gérnictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. KOPEX wystepuje jako przedsigbiorstwo
panstwowe pod nowg nazwa Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu KOPEX w Katowicach.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke
Skarbu Panstwa pod firmg Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX Spétka Akcyjna, za$ w dniu 03 stycznia 1994 roku
sad rejestrowy wpisat KOPEX S.A. do rejestru handlowego jako spétke prawa handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji KOPEX S.A. na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na
uzywang obecnie: KOPEX Spdtka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: KOPEX S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji KOPEX S.A. wniesionych zostato przez Skarb Paristwa jako wkfad niepienigzny do
Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX S.A. bylo zbycie przez Krajowa Spétke Cukrowg S.A. wszystkich
posiadanych akcji KOPEX S.A. w dniu 09 lutego 2006 roku, ktoére nabyt inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. z siedzibgq w Zabrzu. W wyniku tej transakcji powstata Grupa, ktéra przyjeta nazwe handlowg Grupa ZZM-
KOPEX, tworzac zarazem jedng z najwiekszych w Polsce grup przemystowych w branzy producentow i dostawcoéw maszyn
i urzadzen gorniczych oraz ustug gérniczych.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji na okaziciela
KOPEX S.A. serii ,B", skierowana do akcjonariuszy spotki Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu i dokonana jako
jedna z pierwszych w Polsce tzw. transakcja odwrotnego przejecia spdtki ZZM S.A. przez KOPEX S.A. W wyniku tej transakgji
to KOPEX S.A. zostat podmiotem dominujgcym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwieficzona sukcesem emisja 6.700.000 akcji KOPEX S.A. serii ,C”.

W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktdrego wysokosé od tego
czasu wynosi 74.332.538 ziotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Wszystkie akcje sq w petni optacone.

W 2009 roku nastapita zmiana uzywanej dotychczas nazwy handlowej grupy z Grupa ZZM-KOPEX na KOPEX GROUP.

W grudniu 2016 r. nastgpita kolejna zmiana w strukturze wiascicielskiej Grupy Kopex, dominujacym wiascicielem akcii
KOPEX S.A. zostafa firma inwestycyjna TDJ S.A. nalezaca do Tomasza Domogaly, posiadajagca w swoim portfelu m.in. inne
spotki notowane na Gietdzie jak: FAMUR S.A., Zamet Industry S.A., Polska Grupa Odlewnicza S.A., Pemug S.A.
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1.2, PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalnos¢ podstawowa Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa KOPEX, Grupa) skupia sie na produkcji zaawansowanych
technologicznie maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gorniczym. Grupa KOPEX jest nie tylko producentem
i dostawcg maszyn i urzadzen dla gérnictwa wegla kamiennego i brunatnego, lecz takze generalnym wykonawcy
przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Grupa posiada zaktady produkcyjne w Polsce, Serbii i Republice Potudniowej Afryki.

Grupe KOPEX wyrdznia kompleksowos¢ oferty dla gornictwa podziemnego oraz mozliwos¢ realizacji zaméwien zgodnie ze
$cisle okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klientow. Grupa KOPEX skupia uznanych w kraju oraz na $wiecie
producentéw wysokiej klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez technologii i rozwigzan dla gérnictwa. Grupa wykorzystuje
specjalistyczne mozliwosci spdtek wchodzacych w jej skiad, ktore poprzez swojg zréznicowang oferte produktowo
— ustugowg wzajemnie sie uzupetiaja.

Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caty proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:
studium wykonalnosci przedsiewzigcia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gorniczego oraz obliczanie zasobéw ztoza,

opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zaktadow wydobywczych,

produkcije, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemoéw technologicznych wraz z obstugg serwisowg i dostawg
czesci zamiennych,

2 budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia, a takze likwidacje kopaln,

< szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestyciji.

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to miedzy innymi:
e  zmechanizowane kompleksy $cianowe,
gbrnicze obudowy $cianowe réznych typow,
kombajny $cianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,
przenosniki zgrzebtowe i tasmowe dla gérnictwa podziemnego,
hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,
urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego, w tym system przesytu energii elektrycznej pradem statym do
zasilania kompleksow gérniczych,
elektronika gérnicza,
systemy automatyki,
urzadzenia metanometryczne oraz $rodki facznosci,
e aparatura kontrolno-pomiarowa,
a takze ustugi serwisowe wraz z dostawg niezbednych cze$ci zamiennych dla uzytkowanych przez klientéw maszyn
i urzadzen gorniczych.

OO0V

1.3. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX
Restrukturyzacja Grupy Kopex

W ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spotka ujawnita okolicznosci, ktére mogtyby skutkowaé zagrozeniem
kontynuaciji dziatalnosci na skutek utraty ptynnosci finansowej. Celem zapobiezenia upadtosci, Spétka podjeta szereg dziatan
majacych na celu poprawe ptynnosci oraz kontynuacje dziatalno$ci.

W zwigzku z istotnym pogorszeniem si¢ sytuacji Grupy Kopex oraz ztamaniem przez nig kowenantéw bankowych, co

spowodowane byto obnizeniem wynikow za IV kwartat 2015 roku, spdtka zmuszona byta rozpoczaé na poczatku 2016 r.

rozmowy z bankami finansujgcymi na temat restrukturyzacji zadtuZzenia. Nastepnie, 1 grudnia 2016r. podpisana zostata

Umowa Restrukturyzacyjna pomiedzy Spétka i jej wybranymi spétkami zaleznymi, wierzycielami finansowymi oraz Inwestorem.

Prowadzenie zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych miedzy innymi na;

o restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spotek, ktérego sprzedaz miataby stanowié jedno ze zrédet sptaty
zadtuzenia,

e sprzedazy udziatdw i akcji w spoétkach, ktore nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalnosci,

o restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spotki, co pozwoli ograniczy¢é koszty dziatalnosci i wptynie na zwiekszenie
efektywnosci,

e upraszczaniu struktury organizacyjnej oraz obnizaniu jej kosztow funkcjonowania,

powinno umozliwi¢ Grupie realizacje zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej oraz kontynuowanie dziatalnosci.
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Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalno$ci istotnych spétek z Grupy KOPEX

= KOPEX S.A. - gtéwna jednostka Grupy Kopex, spétka prowadzi dziatalnos$¢ produkcyjng i handlowa,.

KOPEX S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu migdzynarodowego obrotu handlowego z zagranicg przeksztatcajac sie
z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gérniczych
i technologii wykorzystywanych w gornictwie wegla kamiennego i gornictwie wegla brunatnego. Dysponujac bogatym
doswiadczeniem oraz zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistbw KOPEX S.A. jest ekspertem w zakresie
wydobycia wegla i innych mineratéw oraz firma, zapewniajacq profesjonalny serwis dla gornictwa i innych gatezi
przemystu.

W dniu 8 grudnia 2016 r. nastapito potaczenie KOPEX S.A. (spotka przejmujaca), ze spoétkami zaleznymi od
KOPEX S.A. tj. KOPEX MACHINERY S.A., Fabryka Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A., Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne
— Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. oraz KOPEX Hydraulika Sitowa sp. z 0.0. (sp6tki przejmowane). W efekcie potaczenia
nastapito uproszczenie struktury podmiotowej grupy kapitatowej, a w ramach KOPEX S.A. powstaty cztery oddziaty:

= KOPEX S.A. Centrala Oddziat w Zabrzu — sprzedaz na rynkach zagranicznych, finanse, ksiegowos¢, ustugi wsparcia,
relacje inwestorskie, nadzér wiascicielski.

= KOPEX S.A. Kombajny Zabrzanskie Przeno$niki Ryfama Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze
dziatalno$é wezesniej prowadzong przez spétki KOPEX MACHINERY S.A. oraz Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne
— Maszyny Gérnicze sp. z 0.0.) - produkcja gorniczych kombajndw Scianowych, organéw urabiajacych do kombajnow
Scianowych, przeno$nikéw $cianowych, przenosnikow podScianowych, reduktoréw zebatych, dynamicznych kruszarek
urobku, zawieszen linowych, zespotéw ciggnikowych, napedéw zwrotnych znadgznym napinaniem tancucha,
przeno$nikdw tasmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przeno$nika taSmowego, urzadzen transportujacych (m.in. przenosniki
rurowe, kubetkowe, zgrzebtowe, klatki, skipy). Ponadto dostawca filtréw do uktadéw zraszania w kombajnach.

KOMBAJNY SCIANOWE
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= KOPEX S.A. Obudowy Tagor Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dziatalnos¢ wczesniej
prowadzong przez spdtke Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.) — projektowanie i produkcja obudow
zmechanizowanych, zmechanizowanych obudow skrzyzowan, dostawca elementéw obudéw indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

= KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dziatalno$¢ wczesSniej
prowadzong przez spotke KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.) — zasadniczg oferte oddziatu stanowig sitowniki
hydrauliczne przeznaczone do pracy w wielu branzach w szczegdlnosci w gornictwie (w tym do obuddw
zmechanizowanych, kombajnéw $cianowych, przeno$nikéw i innych maszyn), obrabiarek i innych urzadzeh. W ofercie
Spétki znajduje sie réwniez oryginalna i bardzo trwata powtoka ochronna gtadzi roboczych cylindréw hydraulicznych
(foczysk i rdzennikéw) znana pod nazwg DURACHROM. Spétka produkuje rowniez elementy uszczelniajace
standardowe i specjalne z przeznaczeniem gtéwnie do cylindrow (sitownikdw) hydraulicznych oraz armatury sterowniczej.
Oferowane sg réwniez pakiety elementéw uszczelniajacych tzw. "remontowych" z przeznaczeniem dla tychze samych
zespotow (cylindréw). Spotka prowadzi rdwniez dziatalnos¢ w zakresie remontéw cylindréw hydraulicznych i ich
podzespotow, produkcji elementéw z termoplastycznych tworzyw sztucznych metoda wirysku, projektowania podpor
i cylindréw (sitownikéw) hydraulicznych, weztéw uszczelniajacych ruchowych i spoczynkowych do zastosowan
specjalnych, a takze w zakresie badania funkcjonalnosci i trwato$ci elementéw hydraulicznych zwtaszcza uszczelnien
oraz oznaczania wiasnosci fizyko-mechanicznych i wytrzymato$ciowych materiatow (tworzywa sztuczne, metale, guma).

STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWLOKI OCHRONNEJ DURACHROM

= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /IRosjal — sprzedaz maszyn i urzadzen dla gdérnictwa podziemnego, obstuga serwisowa
u Klienta, prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientdw w zapasowe cze$ci do maszyn i urzadzen oraz pomoc
podczas dostaw nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE
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= ELGOR+HANSEN S.A. - producent aparatury elekirycznej dla gémictwa; opracowuje dokumentacje techniczng
urzadzen elektrycznych stosowanych w gérnictwie, zajmuje sie petng obstugg inwestycji, w tym projektowanie, produkcja
i remonty urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak rowniez wykonawstwem dokumentaciji zintegrowanych systeméw
zasilania i sterowania komplekséw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ — przedmiotem dziatalnosci spotki jest nabywanie i zarzadzanie wtasnym
i lub obcym majatkiem, udziatami w innych przedsigbiorstwach dziatajacych w zakresie produkcji i sprzedazy
przeciwwybuchowych urzadzen elektrycznych, a w szczegdlnosci projektowanie, produkcja i remonty systemoéw rozdziatu
i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do
urzadzen gérniczych, opracowanie dokumentacji technicznej uktadow elektrycznych stosowanych w gérnictwie,
a zwlaszcza w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gérnictwa. Spétki wehodzace w sktad
Grupy Hansen, wedtug stanu na dziefi publikacji raportu rocznego za 2016 r. prezentuje ponizszy schemat:

Hansen Sicherheitstechnik AG i,zs%’ Elgér + Hansen
Meonachium /Niemcy S.A.
100% 100%
v v
Hansen China Ltd.
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Benoni w likwidacji
k/lohannesburga/ RPA Beijing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. B i (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

= HANSEN AND GENWEST Pty Ltd /RPA/ - jest obecnie podstawowg spdtkg produkcyjng w Republice Potudniowej Afryki
w Grupie HANSEN. Jest spdtkg dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia produkciji, naprawy oraz przerdbek
stacji rozdziatu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie przeciwwybuchowej dla przemystu
gérniczego. Spdtka dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikow silnikow elektrycznych, stacji
roboczych, stacji sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-$ciana, specjalistycznych urzadzen
dostosowanych do potrzeb klienta oraz projektdw prowadzonych w przemysle gérniczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA
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= KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. - wykonawca specjalistycznych ustug gorniczych: wyrobisk
pionowych (gtéwnie szybow i szybikow), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii,
wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla goérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa.

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

= Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS Sp. z 0.0. — spotka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zardwno na
powierzchni, jak i w podziemnych zaktadach gérniczych.

USLUGI WIERTNICZE

1.4. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

1.41.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowg KOPEX (Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa KOPEX, Grupa) tworzg;: jednostka dominujaca KOPEX S.A.
oraz kilkanascie jednostek zaleznych od niej z podmiotami powigzanymi.
Spotki te charakteryzuje rézny stopief znaczenia biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotno$ci w wynikach Grupy.

KOPEX S.A. w ramach oddziatéw opisanych w punkcie poprzednim prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa. Ponadto
jako podmiot dominujacy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spoétkami wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatowej KOPEX.
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Schemat Grupy Kapitatowej Kopex
stan na dzien 31.12.2016r.

KOPEX Spétka Akcyjna
PBSZ1 —— 100 Pisz
Sp.z0.0. Sp.zo.0. 95,99% | KOPEXMIN-LIVDOO
» h&
200 WAMAG 1529 100% KOPEX - EX - COAL osansien
S$p. 7.0.0. w upadiosd > sp'z D_; T 4.01%
0.01% | kOPEX - Przedsighiorstwo e
Budowy Szybéw S.A. 100% KOPEX MIN DOO
100% 200% KOPEX Construction Nisz/S
KOPEX Foundry | a0 sp.zo.a.
Sp.z0.0.%
PT. KOPEX MINING
8% .| conmRacTORS 9% chPolska Sp a651% | KOPEXMIN - FTIP AD
Diakartafindonczia z0.0. e [k
100% KOPEX AUSTRALIA Nisz/Serbia
> Pry Led. w likwidacji
o / Slgskie Towarzystwo | o0
DALBIS™ 5% Shandong Tagao
Sp.z0.0. 13.20%
100% AC.N.001 891 729 » Eebrs i Manufacturing Co.
Pry Ltd. w likwidacji Ltd. (Chiny)
A ton/A e K?hpex Finance & 100%
o OR.0% 2006 Waratash [ngineering] sp
. 10.0.
I | 100% 2% wx  [EEADCIOREES
Lid. (Chi
100% Taian KOPEX Coal Mining —_— Hansen Sicherheitstechnik AG i
Co. Lrd. ":E' x Monachium /Niemcy
TaianfChiny oo
100% KOPEX - SIBIR Sp. z 0.0. lm lm
i Nowokuinieck/Rosja
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Hansen Chinaled.
Benoni k/lohannesburga/ RPA w likwidadji
(dho 20.06.2015 HANSEN AND Beijing/Chiny
* spilka sprzedana w styczniu 2007 r. GEN Pry Lud}
spélka sprzedana w lutym 2017 r. E 7a.90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
{Pty) Ltd. Benoni {Pty) Ltd. Benoni
kf Johanneshurga/RPA k/Johannesburga/RPA

1.5.

=) Uwaga: kolorem z6itym zaznaczono spotki z siedziba za granica
Zrédfo: Spétka wg. stanu na dzien 31.12.2016r.

ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH EMITENTA, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W 2016 r. Emitent rozpocza} szereg dziatan w obszarze restrukturyzacji organizacyjnej oraz majgtkowej Grupy Kopex,
polegajacych w szczegdlnoéci na:

=

=

=

Uy

ograniczeniu dziatalnosci na nierokujacych rynkach tj. rynku australijskim i serbskim, dziatalno$ci odlewniczej, a takze
produkcyjnej dla rynku budowlanego,

wygaszaniu (z uwzglednieniem zawartych umoéw i zobowigzan z nich wynikajacych) produkcji kombajnéw chodnikowych,
ich dzierzawa byta nierentowana ze wzgledu na wysokie koszty wytworzenia,

sprzedazy udziatéw i akcji w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych, ktére nie byly zwigzane ze strategicznymi obszarami
dziatalnosci,

postawieniu w stan upadtosci badz likwidacji spotek zaleznych, ktérych trudna sytuacja finansowa nie uzasadniata
kontynuaciji dziatalnosci,

restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spdtek polegajacej przede wszystkim na przeznaczeniu zbednych
aktywow do sprzedazy i realokacji produkcji, co doprowadzi do bardziej efektywnego wykorzystania posiadanego majatku
trwatego,

zmniejszeniu majatku obrotowego, w tym sprzedazy i ztomowaniu zapaséw nierotujacych oraz zbednych,

optymalizacji zatrudnienia.
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W zwigzku z opublikowanymi wynikami Grupy KOPEX za IV kwartat 2015 r. i zwigzang z nimi reakcjg bankéw finansujacych
dziatalnos¢ Grupy KOPEX, o ktorych Spotka informowata w raportach biezacych (od nr 13/2016 do 16/2016, a nastepnie
46/2016, 66/2016, 67/2016, 69/2016, 71/2016, 77/2016, 79/2016 oraz 104/2016), a takze raportach okresowych PSr 2016
i QSr 3/2016, koniecznym stalo sie zintensyfikowanie dziatan i zamierzen restrukturyzacyjnych Grupy KOPEX w 2016 roku.

W dniu 01.12.2016 r. KOPEX S.A. oraz jej wybrane spdtki zalezne podpisaty z bankami finansujgcymi oraz TDJ EQUITY
IV S.A., jako inwestorem, Umowe Restrukturyzacyjng, ktéra m.in. wyznacza gtéwne kierunki i zakres restrukturyzacji Grupy
KOPEX. W zwigzku z podpisaniem Umowy Restrukturyzacyjnej posrednio dominujacym akcjonariuszem KOPEX S.A. stata
sie spotka TDJ S.A., ktdra posrednio kontroluje pakiet 65,8% akcji KOPEX S.A.

Jednoczesnie, w wyniku realizacji zapisbw Umowy Restrukturyzacyjnej oraz w ramach prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych nastapity istotne zmiany w strukturze podmiotowej Grupy KOPEX.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu nastapity nizej opisane zmiany w strukturze
organizacyjnej spdtek Grupy Kapitatowej KOPEX, w tym wynikajacych z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych
celéw rozwojowych Grupy KOPEX:

1) Zmiany formy prawnej serbskich spétek KOPEX MIN DOO i KOPEX MIN-LIV DOO (spétki zalezne KOPEX S.A.)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki KOPEX MIN A.D. oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki KOPEX MIN-
LIV A.D. (obie z siedzibg w Niszu/Serbia) w dniu 05.02.2016 roku podjety uchwaty o zamiarze rozpoczecia procedury zmiany
formy prawnej kazdej z tych spotek poprzez przeksztatcenie w spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia. Jednoczes$nie Walne
Zgromadzenia obu wymienionych Spotek podjety uchwaty o wycofaniu akcji spotki KOPEX MIN A.D. i spétki KOPEX MIN-LIV
A.D. z obrotu na rynku regulowanym (MTP Gietda Belgradzka A.D.). Dnia 25.03.2016 roku Komisja Papieréw Wartosciowych
Republiki Serbii wydata decyzje o wykre$leniu z tym dniem spdtki KOPEX MIN A.D. i spétki KOPEX MIN-LIV A.D. z Rejestru
Spotek Publicznych, co umozliwito kontynuowanie procesu przeksztatcenia ww. spotek w spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig,. Dziatania te byly etapem prowadzonego procesu restrukturyzacji organizacyjnej spotek Grupy Kapitatowej
KOPEX. Przeksztatcenie ww. spotek w spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig (obecnie KOPEX MIN DOO oraz KOPEX
MIN-LIV DOO) nastapito w dniu 08.07.2016 .

2) Polaczenie KOPEX Foundry Sp. z 0.0. ze spétka STA-Odlewnie Sp. z 0.0. oraz sprzedaz KOPEX Foundry
Sp.zo.o.

W dniu 31.03.2016 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat
potaczenie spotek KOPEX Foundry Sp. z 0.0. z siedzibg w Stalowej Woli (spdtka przejmujaca) oraz "STA-Odlewnie"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (spétka przejmowana). Potaczenie nastapito w trybie art. 492§1 pkt.1) Kodeksu
spdtek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca (faczenie sie poprzez
przejecie) z uwzglednieniem postanowien art. 51686 Ksh i bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

W dniu 26 stycznia 2017 r. udziaty spotki KOPEX Foundry Sp. z 0.0. zostaly sprzedane na rzecz Polskiej Grupy
Odlewniczej S.A., o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 10/2017.

3) Utworzenie spotki KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0.

W dniu 12.06.2016 r. utworzona zostata nowa spotka pod firmg KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 14.06.2016 r., jej kapitat
zaktadowy wynosi obecnie 254.000,00 zt, a 100% udziatéw w niej posiada KOPEX S.A. Gtéwnym celem dziatania Spotki jest
w szczegoinosci wspieranie restrukturyzacji podmiotowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej KOPEX.

4) Zmiana brzmienia firmy KOPEX-EKO Sp. z 0.0. (obecnie BSKE Sp. z 0.0. w upadtosci) oraz ogtoszenie upadtosci
i sprzedaz spotki

W dniu 19.07.2016 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki KOPEX-EKO Sp. z 0.0. podjefo uchwate o zmianie nazwy spotki na
BSKE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Zmiana brzmienia firmy Spotki zostata zarejestrowana w dniu 25.08.2016 r.
W dniu 28.07.2016 r. Zarzad BSKE Sp. z 0.0. ztozyt w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat
X Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki, ze wzgledu na jej niewyptacalnosg.
W dniu 11 stycznia 2017 r. decyzjq Sadu Rejonowego Katowice — Wschdod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy spétka
zostata postawiona w stan upadtosci w trybie przygotowanej likwidacji, o czym Emitent informowat w raporcie biezacym
nr 8/2017. W dniu 05.08.2016 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 2400 nalezacych do KOPEX S.A. udziatéw w spétce
BSKE Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym spotki BSKE Sp. z 0.0. na rzecz spétki KOPEX
FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0. W dniu 22.02.2017 r. zostata zawarta umowa sprzedazy 2400 nalezacych do
KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0. udziatbw w spotce BSKE Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym spdtki BSKE Sp. z 0.0. na rzecz spétki K77 Sp. z 0.0.
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5) Wszczecie procedury ,voluntary administration” w Kopex Australia Pty Ltd;

W dniu 01.08.2016 r. Rada Dyrektorow Kopex Australia Pty Ltd, z uwagi na trudng sytuacje finansowo-ekonomiczng tej Spotki,
podjeta uchwate o wszczeciu przewidzianej przez prawo australijskie procedury ,voluntary administration”, nakierowanej na
zaspokojenie wierzycieli niewyptacalnej spotki, w maksymalnym mozliwym stopniu. KOPEX Australia Pty Ltd jest spdtka
po$rednio zalezng od KOPEX S.A., w ktdrej 100% udziatow posiada spotka Fabryka Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. (wediug
stanu sprzed pofaczenia Kopex S.A. i spdtek przejmowanych). Spétka ta zajmuje sig¢ dystrybucjg wozéw odstawczych
w Australii. W ramach procedury ,voluntary administration” administratorzy dokonujg zbywania majatku spotki.

6) Likwidacja spotki ACN 001 891 729 Pty Ltd (wczesniej jako Kopex Waratah Pty Ltd)

W dniu 29.07.2016 r. Rada Dyrektorow Kopex Waratah Pty Ltd, z uwagi na trudng sytuacje finansowo-ekonomiczng tej Spotki
podjeta uchwate o wszczeciu przewidzianej przez prawo australijskie procedury ,voluntary administration”, nakierowanej na
zaspokojenie wierzycieli niewyptacalnej spotki, w maksymalnym mozliwym stopniu. KOPEX Waratah Pty Ltd jest spdtkg
posrednio zalezng od KOPEX S.A., w ktdrej 100% udziatow posiada spotka KOPEX Machinery S.A. (wedtug stanu sprzed
potgczenia Kopex S.A. i spotek przejmowanych) Spotka ta byta dostawcg wozoéw odstawczych i innych urzadzen
wykorzystywanych w gornictwie podziemnym w Australii i Nowej Zelandii. W dniu 02.09.2016 na mocy uchwaty jedynego
wspolnika — KOPEX Machinery S.A. zmieniono nazwe spotki Kopex Waratah Pty Ltd na ACN 001 891 729 Pty Ltd. Zmiana
brzmienia firmy Spotki zostata zarejestrowana w dniu 08.09.2016 r. W ramach procedury ,voluntary administration”
administratorzy dokonali w dniu 6 wrzesnia br. zbycia przedsiebiorstwa spétki. W dniu 18.10.2016 r. zgromadzenie wierzycieli
spotki A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd podjeto decyzje o likwidacji spotki i od tego tez dnia spotka A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd.
znajduje sie w stadium likwidacji a proces voluntary administration zostat zakoriczony.

7)  Ogloszenie upadtosci spotki WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji (wczesniej jako KOPEX-WAMAG Sp. z 0.0.)

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki KOPEX WAMAG Sp. z 0.0. w dniu 26.09.2016 r. podjeto uchwate
o rozwigzaniu spotki KOPEX WAMAG Sp. z o.0. i otwarciu jej likwidacji, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15.09.2000 r. -
Kodeks spdtek handlowych. KOPEX WAMAG Sp. z 0.0. jest spotkg posrednio zalezng od KOPEX S.A., w ktorej 100% udziatow
posiada spotka zalezna od Emitenta - KOPEX Machinery S.A. Otwarcie likwidacji spotki nastapito m.in. z powodu znaczacego
ograniczenia ilosci zlecen oraz braku perspektyw w zakresie osiggania wynikéw finansowych umozliwiajgcych spotce
dtugookresowe funkcjonowanie na rynku. Aktualnie spétka dziata pod firmg WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji, zmiana brzmienia
firmy Spotki zostata zarejestrowana w dniu 18.10.2016 r.

Z uwagi na sytuacje Spotki, w dniu 26.10.2016 r. likwidatorzy WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji ztozyli w Sadzie Rejonowym
w Watbrzychu wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki obejmujacej likwidacje majatku upadtego. W dniu 29.12.2016 r. decyzjg,
Sadu Rejonowego w Watbrzychu VI Wydziat Gospodarczy spétka WAMAG Sp. z 0.0. w likwidaciji zostata postawiona w stan
upadtosci, 0 czym Emitent informowat raportem biezacym nr 1/2017.

8) Potaczenie KOPEX S.A. z czterema spétkami zaleznymi

W dniu 14.10.2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwale o przyjeciu i podpisaniu Planu Potaczenia KOPEX S.A.
z nastepujacymi spotkami bezposrednio zaleznymi od Emitenta (,Spotki Przejmowane”):

e  KOPEX Machinery S.A. z siedzibg w Zabrzu,

e  Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gornicze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,

e  Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach,

e  Kopex Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Tryb potaczenia Emitenta ze Spdtkami Przejmowanymi to przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na Spétke
Przejmujaca w sposob uproszczony, w trybie art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych, bez podwyzszenia kapitatu Spotki
Przejmujacej z uwagi na tre$¢ art. 515 § 1 K.s.h. Szczegdtowg informacije nt. podpisania Planu potaczenia oraz Plan potaczenia
Emitent przedstawit w raporcie biezacym nr 87/2016 w dniu 14.10.2016 r. W celu umozliwienia przeprowadzenia procesu
potaczenia z wybranymi spdtkami zaleznymi metodg uproszczong, podpisanie Planu pofaczenia poprzedzity, dokonane
w dniu 14.10.2016 r., transakcje nabycia przez KOPEX S.A. od spétki bezposrednio zaleznej - KOPEX
Machinery S.A. - wskazanych ponizej udziatow i akcji w spdtkach posrednio zaleznych, ktore wskutek tych transakcji na chwile
podpisania planu potaczenia staty sie jednoosobowymi spdtkami bezposrednio zaleznymi od Emitenta:

a) 68.274 udziatow spotki Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gornicze Sp. z 0.0. stanowigcych 100% jej kapitatu
zaktadowego oraz dajacych tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

b) 18.437 udziatow spotki Kopex Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego oraz dajacych tyle
samo gtosdw na zgromadzeniu wspoinikow;

€) 6.263.520 akcji spotki Fabryka Maszyn i Urzadzer TAGOR S.A. stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego oraz dajacych
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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W dniu 21.11.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. podjeto uchwate w sprawie potgczenia KOPEX S.A.
z KOPEX Machinery S.A., Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi - Maszynami Gorniczymi Sp. z 0.0., Fabrykg Maszyn
i Urzadzen TAGOR S.A. oraz Kopex Hydraulikg Sitowg Sp. z 0.0., w ktorej:

1) wyrazono zgode na uzgodniony i przyjety w dniu 14 pazdziernika 2016 roku przez faczace sie spdtki Plan Potaczenia,

2) uchwalono pofaczenie spotek KOPEX S.A. (jako Spétki Przejmujacej) oraz KOPEX Machinery S.A., Zabrzanskich Zaktadow
Mechanicznych - Maszyn Goérniczych Sp. z 0.0., Fabryki Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. oraz Kopex Hydrauliki Sitowej Sp.
z 0.0. (jako Spétek Przejmowanych), poprzez przeniesienie catego majatku Spétek Przejmowanych na KOPEX S.A., na
warunkach opisanych w Planie Potaczenia.

O powyzszym fakcie Emitent informowat w raporcie biezacych Nr 96/2016 w dniu 21.11.2016 .

Réwniez w dniu 21.11.2016 r., analogiczne uchwaty w sprawie potaczenia KOPEX S.A. z KOPEX MACHINERY SA.,
ZABRZANSKIMI ZAKLADAMI MECHANICZNYMI - MASZYNAMI GORNICZYMI SP. Z 0.0., FABRYKA MASZYN
| URZADZEN TAGOR S.A. oraz KOPEX HYDRAULIKA SIOWA SP. Z 0.0., podjely: Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw KOPEX HYDRAULIKA SILOWA Sp. z 0.0., Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Zabrzanskich Zaktadow
Mechanicznych - Maszyn Goérniczych sp. z 0.0., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX MACHINERY S.A.
i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.

W dniu 8 grudnia 2016 r. nastapito potaczenie KOPEX S.A. (spétka przejmujaca) z jej spotkami zaleznymi: KOPEX
MACHINERY S.A., Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne — Maszyny Gornicze Sp. z 0.0., KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.
oraz Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. (spétki przejmowane) o rejestracji potaczenia Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 115/2016. W zwiazku procesem potaczenia, Zarzad Emitenta w dniu 26.10.2016 r. podjat decyzje o utworzeniu,
dla potrzeb funkcjonowania potaczonej Spdtki, samobilansujacych sie Oddziatow, wyodrebnionych organizacyjnie,
z uwzglednieniem ich specyfiki rynkowej i produktowej. W dniu 04.11.2016 r. sad rejestrowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow nowo utworzone Oddziaty KOPEX S.A. tj. : KOPEX S.A.
CENTRALA ODDZIAL W ZABRZU, KOPEX S.A. KOMBAJNY ZABRZANSKIE, PRZENOSNIKI RYFAMA ODDZIAL
W ZABRZU, KOPEX S.A. OBUDOWY TAGOR ODDZIAL W ZABRZU, KOPEX S.A. HYDRAULIKA ODDZIAL W ZABRZU.

9) Utworzenie spétki PBSZ1 Sp. z 0.0.

W dniu 13 grudnia 2016 spdtka zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego, kapitat zaktadowy spétki wynosi 264.005.000
zt. Spotka zostata utworzona zgodnie z postanowieniami Umowy Restrukturyzacyjnej, celem wniesienia do niej akcji spotki
KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. nalezacych wczesniej do KOPEX S.A., co nastapito w dniu 22.12.2016 .
(aport do spotki PBSZ 1 sp. z 0.0. wniesiony przez KOPEX S.A.).

Inwestycje dlugoterminowe

Grupa Kapitatowa za okres od stycznia do grudnia 2016 roku nie dokonata inwestyciji dtugoterminowych w zakup akcji lub
udziatow.

1.6. ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

EMITENT

Polityka zatrudnienia prowadzona w 2016 roku w KOPEX S.A. — jej cele i realizowane zadania byly zdeterminowane przez
trudng sytuacjq finansowa catej Grupy KOPEX, a takze trudng sytuacjg rynkowg i zwigzanym z nig spadkiem iloSci
pozyskanych zamdwien, co negatywnie wptywato na wielko$¢ planowanych przychodéw i przektadato sie na ograniczenie
poziomu produkcji w zaktadach produkcyjnych oraz ustug $wiadczonych przez KOPEX S.A. Z powyZzszym zwigzana byta
konieczno$¢ przeprowadzenia procesu optymalizacji zatrudnienia.

Ponadto w ramach procesu restrukturyzacji Grupy KOPEX w grudniu 2016r. w KOPEX S.A. utworzono cztery samobilansujace
Oddziaty bedace odrebnymi pracodawcami tj.

- KOPEX S.A. Centrala Oddziat w Zabrzu,

- KOPEX S.A. Kombajny zabrzanskie, przeno$niki Ryfama Oddziat w Zabrzu,

- KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu,

- KOPEX S.A. Obudowy Tagor Oddziat w Zabrzu.

W zwigzku z wyzej wspomnianym przeprowadzanym procesem restrukturyzacji - zatrudnienie w KOPEX S.A. i jego
Oddziatach ulegto zmniejszeniu z 2.122 pracownikow w KOPEX S.A. i spdtkach, ktére zostaly potaczone z KOPEX S.A.
w grudniu 2016 do 1.370 pracownikéw na koniec 2016 roku.
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Zatrudnienie Kopex S.A. z Oddziatami przedstawiato si¢ nastepujaco:
0SOBY

31.12.2016 31.12.2015
PRACOWNICY UMYSLOWI 562 851
PRACOWNICY FIZYCZNI 808 1.271
OGOLEM 1.370 2122
Koszty zatrudnienia:
WTYS. PLN.
2016 ROK 2015 ROK
WYNAGRODZENIA 109.146 134.486
UBEZPIECZENIE SPOLECZNE | INNE SWIADCZENIA ~ 23.973 29.432
RAZEM 133.119 163.918
GRUPA KAPITALOWA

W 2016 roku w zwigzku z toczacq sie restrukturyzacjg Spétki Grupy KOPEX realizowaly program optymalizacji zatrudnienia
Grupy KOPEX, z zatozeniem dostosowania zasobdw ludzkich do realizacji zadan biznesowych. W ramach ww. programu
w wybranych spotkach przeprowadzono procesy zwolnief grupowych oraz Program Dobrowolnych Odejs¢.

tacznie wg stanu na dziert 31.12.2016r. w Grupie KOPEX nastapito zmniejszenie zatrudnienia z 4.636 do 3.412 pracownikéw
w stosunku do stanu na koniec 2015 roku.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:
0SOBY

31.12.2016 31.12.2015

PRACOWNICY UMYSLOWI 1.157 1.608

PRACOWNICY FIZYCZNI 2.255 3.028

OGOLEM 3.412 4.636
Koszty zatrudnienia:

WTYS. PLN.

2016 ROK 2015 ROK

WYNAGRODZENIA 221.508 263.005

UBEZPIECZENIE SPOLECZNE | INNE SWIADCZENIA ~ 54.997 62.901

RAZEM 276.505 325.906
2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
EMITENT

21. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE

Informacja o segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz geograficznym ujeta jest w nocie 14. Sprawozdania
Finansowego Kopex S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw za 2016 rok wyniosty 482.794 tys. zt. Wyniki te sq stabsze od
wynikéw jakie Emitent wypracowat w analogicznym okresie 2015 roku. Spadek przychoddéw ze sprzedazy wyniost
w analizowanym okresie 185.701 tys. zt., tj. 27,8%.




‘ ®KOPEX SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KOPEX S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX ZA 2016 ROK
G R O U P

Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO:

WTYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz Produkcja i sprzedaz
Leitpf e i urzqdz(i,rr]ﬁacjslgygérnictwa i urzqdzgr]ﬁajlzygmnictwa R GELATED
podziemnego odkrywkowego
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Przychody segmentu 21740 19 851 287 340 447 930 7646 73958 316 726 541739
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 3773 5555 -80 876 -42 348 1712 116 -75 391 -36 677
Znormalizowany wynik operacyjny segmentu 616 3678 -133 542 -96 107 -857 -6 511 -133 783 -98 940
Koszty restrukturyzacji - - 11502 - - - 11502
Utworzone (-) rozwigzane (+) rezerwy - - -8 385 -9757 -1489 - -9 874 -9757
Odpisy (-) rozwigzanie (+) - na aktywa niefinansowe - - -208 699 -129 923 - - -208 699 -129 923
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — na aktywa finansowe - - -114 254 -38 826 - - -114 254 -38 826
Wynik operacyjny segmentu 616 3678 -476 382 -274 613 -2 346 -6 511 -478 112 -277 446
Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO:
W TYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz maszyn Produkcja i sprzedaz maszyn
Ustugi gérnicze i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen dla gérnictwa Razem gérnictwo
podziemnego odkrywkowego
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
KRAJ - - 256 594 300 534 - - 256 594 300 534
EKSPORT 21740 19 851 30746 147 396 7646,00 73 958,00 60 132 241205
RAZEM 21740 19 851 287 340 447 930 7646 73958 316 726 541739

Strata brutto na sprzedazy w 2016 roku wyniosta 65.430 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w 2015 roku zwiekszyta
sie 042.914 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w 2016 roku 17.022 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w 2015 roku 0 17.680 tys. L., tj. 0 50,9%.
Koszty ogoinego zarzadu wyniosty w 2016 roku 44.966 tys. zt. i ksztattujg sie na zblizonym poziomie jak w roku 2015.

Emitent w 2016 r. ponidst strate operacyjng w wysokosci 671.882 tys. zt. Poniesiona strata na poziomie operacyjnym byta
wyzsza od poniesionej straty w roku 2015 o 383.491 tys. zt. Saldo pozostatej dziatalnosci w 2016 r. byto ujemne i wyniosto
-91.160 tys. zt. Na strukture przychodowg pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyw mialy gtéwnie pozyskane dywidendy
(110.887 tys. zt.) a takze przychody z: uzyskanych odszkodowari (2.117 tys. z,.), umorzonych zobowigzan (1.869 tys. zt.),
otrzymanych dotacji (1.189 tys. zt.), nadwyzek inwentaryzacyjnych (1.113 tys. zt.). Natomiast struktura kosztowa pozostatej
dziatalnosci gtdwnie obejmuje koszty utworzonych odpiséw z tytutu aktualizacji aktywéw finansowych (138.211 tys. zt.),
utworzonych rezerw (28.837 tys. zt.), poniesionych kosztéw restrukturyzacji (28.036 tys. zt.), Ztomowania sktadnikéw majatku
obrotowego (6.853 tys. zt.), kosztéw zaniechanych prac rozwojowych i produkciji (3.420 tys. zt.), kar, kosztow sadowych,
odszkodowan (2.078 tys. zt.).

Emitent na dziatalnosci zwigzanej z zabezpieczeniem transakcji walutowych, réznicach kursowych, sprzedazy Srodkéw
trwatych oraz sprzedazy aktywéw finansowych ponidst strate w wysokos$ci 5.344 tys. zt.

W roku 2016 Emitent dokonat odpiséw aktualizujacych na aktywa niefinansowe w wysokosci 447.960 tys. zt., z czego odpis
aktualizujacy: na akcje i udziaty zostat dokonany w wysoko$ci 174.723 tys. zt., na Srodki trwate w wysokosci 104.702 tys. zt.,
na prace rozwojowe 70.604 tys. zt., na nieruchomosci inwestycyjne 48.351 tys. zt., na zapasy 40.938 tys. zt. oraz na pozostate
warto$ci niematerialne w wysokosci 8.642 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty, pozostate zyski, straty oraz dokonane odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym Kopex S.A. za rok 2016 w nocie nr 12.26; 12.27; 12.28; 12.29.

W roku 2016 Emitent ponidst strate netto w wysokoSci 895.844 tys. zt. wykazujac spadek wyniku o 546.917 tys. zt.
w poréwnaniu do roku 2015. Saldo dziatalnosci finansowej Emitenta w roku 2016 byto ujemne i wyniosto -150.269 tys. zt.
Wsrdd kosztéw finansowych istotng pozycje stanowity koszty z tytulu dokonanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci
z tytutu udzielonych pozyczek (106.464 tys. zt.), koszty dotyczace poreczen i gwaranciji (19.805 tys. zt.), odsetki od kredytow
i pozyczek (10.180 tys. zt.), utworzone rezerwy na koszty finansowe (7.759 tys. zt.) oraz pozostate odsetki (7.627 tys. zt.).
Pozytywny wptyw na wynik finansowy netto Emitenta miaty w 2016 r. otrzymane odsetki w wysokosci 6.700 tys. zt. Pozostate
przychody i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym Kopex S.A. za rok 2016 w nocie nr 12.30
oraz 12.31.
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2.2. KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

W zwigzku z istotnym pogorszeniem sie sytuacji Kopex S.A. oraz ztamaniem kowenantéw bankowych, co spowodowane byto
obnizeniem wynikéw za IV kwartat 2015 r., spdtka zmuszona byta rozpocza¢ na poczatku 2016 r. rozmowy z bankami
finansujacymi na temat restrukturyzaciji zadtuzenia, W grudniu 2016 r. zakofczyly sie dtugo trwajace negocjacje pomiedzy
bankami, Spotka, i Inwestorem Strategicznym — TDJ S.A., a tym samym zostata zawarta Umowa Restrukturyzacyjna.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym oraz trudna, w dalszym ciggu, sytuacjg finansowg Spotki,
Emitent nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia
pozyskiwanie istotnych kontraktéw, w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym celem dziatalno$ci
KOPEX S.A. jest dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjne;.
Skuteczna realizacja zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na umozliwienie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Poza dziataniami restrukturyzacyjnymi, wptyw na wyniki Spotki w 2016 r. miaty miedzy innymi utrzymujace si¢ na niskim
poziomie w poréwnaniu do ubiegtych lat naktady inwestycyjne polskich kopalf oraz toczace sie dziatania konsolidacyjne
i naprawcze w polskich spdtkach weglowych. Pomimo ograniczenia zapaséw wegla kamiennego oraz trwajacych proceséw
restrukturyzacyjnych przez wieksza czes¢ ubiegtego roku koszt wydobycia tony wegla przekraczat cene sprzedazy. W 2016
roku $rednia strata polskich kopaln na sprzedazy kazdej tony wegla wyniosta 6,97 zt jest to prawie czterokrotnie mniej niz rok
wczesniej.

Przychody, koszty wydobycia wegla
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Wydobycie wegla kamiennego w Polsce sukcesywnie spada od kilku lat w 2016 r. osiggneto poziom ok. 70 min ton, co oznacza
spadek wydobycia w stosunku do ubiegtego roku o 11,4%.

Wydobycie wegla kamiennego
Polska, min ton
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wydobycie Srednia

Obecnie toczace sie w polskim gdrnictwie dziatania restrukturyzacyjne, a w szczegélnosci przekazywanie nierentownych
kopalih do SRK oraz optymalizacja dziatalnosci operacyjnej pozostatych kopalh wskazuje na kontynuacje w dtugim okresie
spadkowego trendu wydobycia wegla. Dodatkowo, w ciggu ostatnich kilku lat mozna byto zaobserwowaé w Polsce istotne
spowolnienie inwestycji kopalri w zakupy nowych maszyn. Z drugiej strony, zgodnie z wypowiedziami przedstawicieli sektora
wydobywczego, w Polsce w ciggu najblizszych lat mozna sie spodziewa¢ wzrostu naktaddw inwestycyjnych.
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Naktady inwestycyjne ogétem polskiego gornictwa
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W ostatnich miesigcach coraz wyrazniej widoczne sg przestanki zapowiadajgce poprawe koniunktury w branzy gérniczej. Sg
to miedzy innymi zapowiedzi naktadéw inwestycyjnych w polskich kopalniach na wdrozenie efektywnych systeméw wydobycia.
Ten kierunek jest rowniez jednym z elementdw zatozen rzadowego ,Programu dla sektora gomictwa wegla kamiennego
w Polsce do roku 2030, ktéry podkre$la istotng role wegla jako podstawowego paliwa energetycznego w naszym kraju.

W trakcie 2016 r. nastgpito odwrdcenie trwajacego od pieciu lat spadku ceny wegla na rynkach $wiatowych Ponizszy wykres
przedstawia ksztattowanie sie cen wegla w USD za tone w porcie europejskim (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia).

Wegiel energetyczny ARA
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Wartos¢ sumy bilansowej Kopex S.A. na koniec 2016 roku wynosita 996.278 tys. zt. i w stosunku do stanu na koniec 2015 .
zmniejszyta sie o 871.840 tys. zt, tj. 46,7%. Gtéwnym czynnikiem powodujacym zmniejszenie sumy bilansowej bylo
zmniejszenie warto$ci aktywow trwatych o 703.867 tys. zt. oraz zmniejszenie aktywow obrotowych o 169.962 tys. zt. Na
zmniejszenie wartoSci aktywow trwalych w gtdwnej mierze mialy wplyw: zmniejszenie dtugoterminowych aktywow
0 267.496 tys. zt. (dokonane odpisy aktualizacyjne w zakresie wartosci akcji i udziatéw oraz udzielonych pozyczek),
zmniejszenie rzeczowych aktywdw trwatych o 254.806 tys. zt. (dokonane odpisy aktualizujace na maszyny, urzadzenia,
budowle oraz nieruchomosci inwestycyjne), zmniejszenie wartosci niematerialnych o 102.014 tys. zt. (dokonane odpisy
aktualizujace na prace rozwojowe oraz licencje) oraz zmniejszenie wartosci aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o 73.408 tys. zt. Na zmniejszenie warto$ci aktywow obrotowych w gtéwnej mierze miaty wptyw: zmniejszenie
wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o 136.459 tys. zt., zmniejszenie stanu zapaséw o 71.949 tys. zt., spadek wartosci
udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 55.548 tys. zt. oraz zmniejszenie wartosci aktywow z tytutu uméw o ustugi
budowlane 0 44.277 tys. zt.

W zobowigzaniach i kapitale wiasnym notuje sie zmniejszenie w grupie kapitatow wiasnych 0 895.238 tys. zt. oraz zwigkszenie
warto$ci zobowigzan diugoterminowych o 546.029 tys. zt. (zwiekszenie wartosci diugoterminowych kredytéw i pozyczek
0 574438 tys. z) oraz zmniejszenie zobowigzan krotkoterminowych o 522.631 tys. zh (zmniejszenie wartoSci
krétkoterminowych kredytow i pozyczek o 570.026 tys. zt.) Szczegdtowe wartosci oraz struktura pozyciji bilansowych wedtug
stanu na koniec roku 2016 oraz 2015 zostaly zamieszczone na s. 4-5. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

W dniu 31.03.2017r. KOPEX S.A. dokonat przedterminowej sptaty Transzy C wierzytelno$ci, w zwigzku z czym na koniec
pierwszego kwartatu 2017 r. zadtuZenie bilansowe Grupy wyniosto 511 min zt wobec zadtuzenia w kwocie 619 min zt na dzien
poprzedzajacy podpisanie Umowy Restrukturyzacyjnej. Po dokonaniu sptaty Transzy C, zadtuzenie wcigz jednak pozostaje
na wysokim poziomie, w zwigzku z czym priorytetem dla Zarzadu Emitenta w dalszym ciagu sq dziatania zmierzajace do
redukciji istniejacego diugu.
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2.3.  WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Ponizsza tablica przedstawia ksztattowanie sie wybranych wskaznikéw finansowo-ekonomicznych za okres 2016 roku na tle
roku 2015.

2016 2015

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy (%) 1355 337
(zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci operacyjnej (%) 13917 4314
(zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci operacyjnej EBITDA (%) 109.35 26 64
(zysk operacyjny + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100 ! ’

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy (%) . .
(zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100 185,55 5220

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (%) (ROE) 18272 3112
(zysk netto / przecietny stan kapitatu wiasnego) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego (%) (ROA) 6255 1763
(zysk netto / przecietny stan kapitatu catkowitego) x 100 ’ ’

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacy
o . T 1,98 0,92
(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowiazania biezace pomnigjszone o rezerwy oraz rozliczenia 1,71 0,73
miedzyokresowe)

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci
P DG L o 0,09 0,05
($rodki pieniezne / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe)

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA

Wskaznik rotacji naleznosci w razach
A ; o ' 2,36 2,64
(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug)

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 155 138
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji naleznosci w razach)

Wskaznik rotacji zobowiazan w razach
. ) N ) 4,98 4,94
(przychody ze sprzedazy / przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug)

Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 73 74
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zobowiazan w razach)

Wskaznik rotacji zapaséw w razach 498 499
(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan zapasow) ! !

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 85 86
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zapaséw w razach)

WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach } _
(zysk brutto + odsetki / odsetki) 42,13 24,48

Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami (%) 95.72 49.79
(zobowigzania ogétem / aktywa) x 100 ! !

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (%) 4928 5021
(kapitaty wiasne / aktywa) x 100 ’ ’
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GRUPA KAPITALOWA

21.A  SKONSOLIDOWANY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE

Informacja o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz geograficznym ujeta jest w nocie
14. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatdw Grupy Kapitatowej za 2016 rok wyniosty
777174 tys. zt. Wyniki te sg stabsze od wynikéw jakie grupa wypracowata w analogicznym okresie 2015 roku. Spadek
przychodow ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 203.486 tys. zt., tj. 20,7%.

Struktura przychodéw, wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku operacyjnego segmentu GORNICTWO:

W TYS. PLN.
Sl [ Produkcja i Produkcja i
ja | sprzeca sprzedaz maszyni | sprzedaz maszyn i
A maszyn i urzadzen n n e
Ustugi gérnicze o urzadzen dla urzadzen Razem gérnictwo
dla gérnictwa P
odziemnego gornictwa . elektryc;nych
P odkrywkowego i elektronicznych
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Przychody segmentu 233537 | 250477 | 276624 | 439460 7646 | 73958 | 88607 88258 | 606414 | 852153
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 32221 32098 | -54 545 -5194 1712 116 | 11394 | 26150 -9218 53170
Znormalizowany wynik operacyjny segmentu 22796 18662 | -103765| -48089 -857 6511 -3 900 6423 | -85726 -29 515
Koszty restrukturyzacii 60 - 11502 - - - 332 - 11894
Utworzone (-) rozwigzane (+) rezerwy -1782 - 1215 -9446 | -1489 - -865 - -2921 9446
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — na aktywa niefinansowe 6629 | -14116| -231263 |-1 190 848 - - | -46416| -88725 | -284308 |-1293 689
Odpisy (-) rozwigzanie (+) — na aktywa finansowe -2 345 2| -70981| -30821 - - -463| -1032| -73789 -31 855
Wynik operacyjny segmentu 11980 4544 | -416296 |-1279204 | -2346| -6511| -51976| -83334 | -458638 |-1364 505

Struktura geograficzna przychodéw segmentu GORNICTWO:

W TYS. PLN.
Produkcja i sprzedaz Produkca i sprzedaz maszyn Produkcja i sprzedaz
Ustugi géricze maszyn i urzadzen dla gérnictwa maszyn Razem gémictwo
i urzadzen dla gérnictwa i urzadzen elektrycznych
" odkrywkowego A ;
podziemnego i elektronicznych
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

KRAJ 203 132 223 491 239 920 256 684 - - 43 559 42 467 486 611 522 642
EKSPORT 30 405 26 986 36 704 182776 7646 73958 45048 45791 119 803 329 511
RAZEM 233 537 250 477 276 624 439 460 7646 73958 88 607 88 258 606 414 852 153

Strata brutto na sprzedazy w 2016 roku wyniosta 8.374 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w 2015 roku wynik
zmniejszyt sig 0 76.069 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w 2016 roku 25.765 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w 2015 roku o 16.600 tys. zt., tj. 0 39,2%.

Koszty ogdlinego zarzadu wyniosty w 2016 roku 66.902 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w 2015 roku o 7.853 tys. zt.,
tj. 10,5%.

Grupa Kapitatowa w 2016 r. poniosta strate operacyjng w wysokosci 632.210 tys. zt. Poniesiona strata na poziomie
operacyjnym byta nizsza od poniesionej straty w roku 2015 o 740.855 tys. zt. Saldo na pozostatej dziatalnosci w 2016 r. byto
ujemne i wyniosto -150.861 tys. zt. Na strukture przychodowg pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wptyw mialy gtownie:
przychody z: uzyskanych odszkodowan (3.011 tys. zt), umorzonych zobowigzan (1.894 tys. zt.), otrzymanych dotacji
(1.885 tys. zt.), nadwyzek inwentaryzacyjnych (1.139 tys. zt.). Natomiast struktura kosztowa pozostatej dziatalnosci gtéwnie
obejmuje koszty: utworzonych odpiséw z tytutu aktualizacji aktywéw finansowych (89.423 tys. zt.), poniesionych kosztéw
restrukturyzaciji (28.427 tys. zt.), utworzonych rezerw (21.883 tys. zt.) oraz zlomowania sktadnikéw majatku obrotowego
(6.875 tys. zt.), kosztéw zaniechanych prac rozwojowych (5.707 tys. zt.), kar, kosztow sadowych, odszkodowar
(4.009 tys. zt.).
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Grupa Kapitatowa na dziatalno$ci zwigzanej z zabezpieczeniem transakcji walutowych, réznicach kursowych, sprzedazy
srodkdw trwalych oraz aktywéw finansowych poniosta strate w wysoko$ci 525 tys. zt.

W roku 2016 Grupa Kapitatowa dokonata odpiséw aktualizujgcych na aktywa niefinansowe w wysokosci 379.783 tys. zt.,
z czego odpis aktualizujgcy: na Srodki trwate w wysokosci 142.275 tys. zt., na prace rozwojowe 74.647 tys. zt., na zapasy
67.216 tys. zt., na nieruchomosci inwestycyjne 45.800 tys. zt., na odpis wartoSci firmy 41.568 tys. z}., na pozostate wartoSci
niematerialne w wysoko$ci 4.175 tys. zt. oraz utrate kontroli 4.102 tys. zt.

Pozostate przychody i koszty, pozostate zyski, straty oraz dokonane odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe zostaty
zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kopex za rok 2016 w nocie nr 12.28; 12.29; 12.30;
12.31.

W roku 2016 Grupa Kapitatowa poniosta strate netto przypadajacq akcjonariuszom spdtki dominujacej w wysokosci
901.703 tys. zt. Saldo na dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej w roku 2016 byto ujemne i wyniosto -53.354 tys. zt.

Wérdd kosztéw finansowych istotng pozycje stanowity koszty dokonanych odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci z tytutu
udzielonych pozyczek (24.725 tys. zt.), poniesione koszty odsetek (19.000 tys. zt.), utworzone rezerwy na koszty finansowe
(7.079 tys. zt.) oraz koszty dotyczace prowizji od poreczen, gwarancii i kredytéw (6.118 tys. zt.).

22.A KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

W zwigzku z toczacy sie w 2016 r. restrukturyzacja, Grupa Kopex byta zmuszona w istotnym stopniu, w poréwnaniu do lat
ubiegtych, ograniczy¢ swojg dziatalnos¢ niezwigzang z core businessem.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym oraz trudng w dalszym ciggu sytuacjg finansowg, Grupy,
Emitent nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia
pozyskiwanie istotnych kontraktow, w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych. Dotyczy to réwniez spotek Grupy bedacych
stronami Umowy Restrukturyzacyjnej. Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnosci Grupy KOPEX jest dziatanie zgodnie
z postanowieniami i zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapisow Umowy
Restrukturyzacyjnej jest sposobem na umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Poza dziataniami restrukturyzacyjnymi, wptyw na wyniki Grupy w 2016 r. miaty miedzy innymi utrzymujace sie na niskim
poziomie w poréwnaniu do ubiegtych lat naktady inwestycyjne polskich kopalr oraz toczace sie dziatania konsolidacyjne
i naprawcze w polskich spdtkach weglowych. Pomimo ograniczenia zapaséw wegla kamiennego oraz trwajacych proceséw
restrukturyzacyjnych przez wieksza czes¢ ubiegtego roku koszt wydobycia tony wegla przekraczat cene sprzedazy. W 2016
roku Srednia strata polskich kopalh na sprzedazy kazdej tony wegla wyniosta 6,97 zt jest to prawie czterokrotnie mniej niz rok
wczesniej.

Wartos¢ skonsolidowana sumy bilansowej na koniec 2016 roku wynosita 1.264.529 tys. zt. i w stosunku do stanu na koniec
2015 r. zmniejszyta sie 0 864.263 tys. zt., tj. 40,6%. Gtownym czynnikiem powodujacym zmniejszenie sumy bilansowej byto
zmniejszenie wartoci aktywow trwatych o 636.876 tys. zh. oraz zmniejszenie aktywow obrotowych o 286.433 tys. zt.
Na zmniejszenie wartosci aktywdw trwatych w gtéwnej mierze miaty wplyw: zmniejszenie rzeczowych aktywéw trwatych
0 375.101 tys. zt. (dokonane odpisy aktualizujgce na maszyny, urzadzenia, budowle oraz nieruchomosci inwestycyjne),
zmniejszenie wartosci niematerialnych o 109.237 tys. zt. (dokonane odpisy aktualizujace na prace rozwojowe oraz licencje),
zmniejszenie wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 58.720 tys. zt., zmniejszenie inwestycii
rozliczanych zgodnie z metodg praw wiasnosci o 51.325 tys. zh. oraz zmniejszenie wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych o 41.568 tys. zt. Na zmniejszenie wartosci aktywéw obrotowych w gtéwnej mierze miaty wpltyw:
zmniejszenie wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o 170.577 tys. zt.; spadek zapaséw o 148.038 tys. zt.; zmniejszenie
wartosci udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 37.650 tys. zt. oraz zmniejszenie wartosci aktywow z tytutu uméw o ustugi
budowlane 0 55.348 tys. zt.

W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje si¢ zmniejszenie w grupie kapitatdw wiasnych 0 899.931 tys. zt. oraz zwiekszenie
wartodci  zobowigzan dtugoterminowych o 545.661 tys. zt. (zwiekszenie wartosci dtugoterminowych kredytow
i pozyczek o 574.439 tys. z!.) oraz zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych o 543.655 tys. zt. (zmniejszenie wartosci
krétkoterminowych kredytow i pozyczek o 545.704 tys. zt.) Szczegdtowe wartosci oraz struktura pozyciji bilansowych wedtug
stanu na koniec roku 2016 oraz 2015 zostaly zamieszczone na s. 4-5. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Kopex S.A.
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2.3.A  WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Ponizsza tablica przedstawia ksztattowanie sie wybranych wskaznikéw finansowo-ekonomicznych za okres 2016 roku na tle
roku 2015.

2016 2015

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy (%) 108 6.90
(zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci operacyjnej (%) 8135 14001
(zysk na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci operacyjnej EBITDA (%) 58 85 124.46
(zysk operacyjny + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy (%) . B,
(zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100 116,15 190,04

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (%) (ROE) 138.37 7910
(zysk netto / przecietny stan kapitatu wiasnego) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego (%) (ROA) 5320

(zysk netto / przecietny stan kapitatu catkowitego) x 100 -52,08

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacy 2,17

(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe) 119

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowiazania biezace pomnigjszone o rezerwy oraz rozliczenia 1,84 0,89
miedzyokresowe)

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci
P DG L o 0,32 0,07
($rodki pieniezne / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe)

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA

Wskaznik rotacji naleznosci w razach 253

(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug) 2,53

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 144 144
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji naleznosci w razach)

Wskaznik rotacji zobowiazan w razach
. ) N ) 6,19 5,67
(przychody ze sprzedazy / przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug)

Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 59 64
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zobowiazan w razach)

Wskaznik rotacji zapaséw w razach 490

(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan zapasow) 3,94

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 87 93
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zapaséw w razach)

WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach 3715

(zysk brutto + odsetki / odsetki) -88,61

Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami (%) 83.99 48.22
(zobowigzania ogétem / aktywa) x 100 ! !

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (%) 16.01

(kapitaty wiasne / aktywa) x 100 51,78
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3. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO W KOPEX S.A. W 2016 ROKU

Kopex S.A. jako spotka notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie podlega w zakresie tematyki fadu
korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie ,Dobre Praktyki spdtek notowanych na GPW”.
Spétka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktére publikuje na stronie korporacyjnej. Tam tez
znajduje sie kalendarium najwazniejszych wydarzen, wyniki finansowe Spdtki, jak i informacje o biezacych wydarzeniach
w Spotce.

Emitent uznajac zasady tadu korporacyjnego jako etyczne normy postepowania, ksztattujace relacje firm gietdowych
z otoczeniem rynkowym jak réwniez uznajac je za zgodne z dobrymi obyczajami kupieckimi i czynigcymi Spotke bardziej
przejrzystg na rynku kapitatowym przyjeta od poczatku do stosowania zdecydowang wigkszo$¢ zasad z dokumentu ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych Na GPW’ w brzmieniu zaproponowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Emitent zgodnie z podejsciem ,przestrzegaj lub wyjasni]” w odniesieniu do nielicznych zasad, ktore
w Spotce nie sg (w czesci lub w catosci) i do odwotania nie beda stosowane publikowat raporty biezace EBI, a takze odnosit
sic do nich w ,O$wiadczeniach o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w ,KOPEX" S.A.” zamieszczonych
w sprawozdaniach z dziatalnosci Emitenta za kolejne lata 2009 do 2016.

Informacje dotyczace zasad tadu korporacyjnego, jak i raporty EBI Spétki w zakresie tadu korporacyjnego, Emitent udostepnia
publicznie na swojej stronie internetowej pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,tad
Korporacyjny/”.

WSKAZANIE ZASAD, KTORE NIE BYLY PRZEZ EMITENTA STOSOWANE

e Spotka nie stosowata w 2016 r. zasady opisanej w podrozdziale IV p. 10 Dobrych Praktyk, dotyczacej mozliwosci udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii elektronicznej, polegajacej na transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji podczas obrad w czasie rzeczywistym. Kopex S.A. zapewnia udziat
akcjonariuszom w obradach walnego zgromadzenia zgodnie z obligatoryjnymi wymogami przepiséw Kodeksu spdtek
handlowych;

e Spotka nie stosowata w 2016 r. zasady opisanej w podrozdziale V.Z.6. Dobrych Praktyk, dotyczacej okreslenia
w regulacjach wewnetrznych kryteridw i okolicznosci, w ktdrych moze dojs¢ w spdice do konfliktu interesow,
a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Kopex S.A. dazy do
opracowania regulacji wewnetrznych uwzgledniajagcych miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji
i rozwigzywania konfliktow interesow, a takze zasady wylaczania czlonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu
w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw celem wdrozenia tej zasady.

e Emitent nie stosowat w 2016 r. zasady opisanej w podrozdziale VI.Z.1. Dobrych Praktyk dotyczacej uzaleznienia poziomu
wynagrodzenia cztonkow zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacii
finansowej spotki oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa.

POLITYKA ROZNORODNOSCI

W Spétce w odniesieniu do wiadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw elementy polityki réznorodno$ci nie zostaty
sformalizowane w postaci dokumentu polityki réznorodnosci, tym niemniej Spotka bedzie dazy¢ do opracowania i wdrozenia
takiej polityki w przysztoSci uznajac jq jako istotny element do budowania przewagi konkurencyjnej. Mimo braku takiej polityki
codzienne dziatania w obszarze realizacji polityki kadrowej, w szczegolnosci w procesie rekrutacii i selekcji, oceny $ciezki
rozwoju zawodowego, przydatnosci dla Spdiki i realizacji jej strategii uwzgledniajg takie elementy réznorodnosci jak ptec,
kierunek wyksztatcenia, wiek i doSwiadczenie zawodowe, znajomo$¢ branzy.

OPIS SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem stosowanego w Spéice w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuija;

1. Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi

w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach zgodnie z przepisami

ustawy z dnia 29 wrze$nia1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013r.P0z.330 z p6zn.zm.) i wydanych na jej

podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez spetiajg wymagania okre$lone w rozporzadzeniu Ministra Finanséw

z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartoSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.). Roczne sprawozdania finansowe

Spdtek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe Emitenta (jednostkowe
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i skonsolidowane) podlegaja kazdorazowo badaniu przez niezaleznego uprawnionego biegtego rewidenta wybieranego na
kazdy rok przez Rade Nadzorczg Emitenta w oparciu o ,Regulamin Rady Nadzorczej KOPEX S.A. w sprawie dokonywania
wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki jednostkowego
i skonsolidowanego”,
2. Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno rachunkowo jak
i merytorycznie,
3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny, aby umozliwi¢ prawidtowe zgodne z prawem
bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,
4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza;
- sprawdzanie poprawno$ci rachunkowej zapisdw przez osoby odpowiedzialne,
- kontrola programéw i Srodowiska komputerowych systeméw informacyjnych drogg ustanowienia opieki informatykow
oraz firm informatycznych,
- prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotéw i sald,
- zatwierdzanie i kontrola dokumentow,
- poréwnywanie z planami wynikéw finansowych i ich analiza,
5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwtocznie ewidencjonowane w prawidtowych kwotach, na odpowiednich
kontach i we wtasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego
z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowej,
6. Dostep do aktywéw i ewidencii jest mozliwy jedynie za zgoda kierownictwa,
7. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie poréwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o postanowienia prawa
bilansowego, a w razie wystapienia réznic podejmowane sg odpowiednie dziatania,
8. Biezaca aktualizacja polityki rachunkowo$ci w oparciu o aktualne postanowienia prawa bilansowego.

ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W okresie od 01 stycznia 2016 do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
,KOPEX” S.A. nie ulegata zmianie i wynosi 74.332.538,00 zlotych oraz dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela,
o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 19.892.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

b)  47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz

c)  6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczeh odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg réwniez zadne inne
papiery wartosciowe mogace dawac specjalne uprawnienia kontrolne. Zarzadowi nie sg réwniez znane zadne ograniczenia

dotyczace przenoszenia praw wiasno$ci powyzszych akcji ani Zadne umowy, ktére mogg spowodowaé zmiany struktury
akcjonariatu w przysztosci.

Akcje ,KOPEX” S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) od dnia 04 czerwca 1998
roku. (ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks: sWIG80).

Komisja
Nadzoru
Finansowego

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji i zawiadomien na dzied przekazania raportu rocznego akcjonariuszami
posiadajacymi bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. sa;

kdpw

k& SEG

od 1993 roku

liczba

% udziat w kapitale

AKCJONARIUSZ posi:s;ri\ych ”zKagLag;x,ém | gfgguar:;c\zl\ll);A °/:1 gl\;)vszéAw
;‘;,’e“za:ez) Domogata (posrednio poprzez podmioty 48 932 015" 65,83% 48 655 515 65,46%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 25400918 34,17% 25400918 34,54%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%

Zrédio: Spotka na podstawie otrzymanych zawiadomien.
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Uwagi:

) taczny stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wigkszo$ciowego Pana Tomasza Domogate wraz zpodmiotem zaleznym
(bezposrednio i posrednio) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23.03.2017
Nr 15/2017 z dnia 24 marca 2017 roku), w tym:

- Pan Tomasz Domogata poprzez podmiot zalezny, tj. spétke TDJ SA z siedzibg w Katowicach facznie posiada posrednio poprzez podmioty zalezne
od TDJ S.A. 48.932.015 akcji KOPEX SA (wliczajac w to 276.500 akcji wtasnych Emitenta, bedacego podmiotem zaleznym TDJ SA,
zktorych nie jest wykonywane prawo gtosu), stanowigcych ok. 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 48.655.515
gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 65,46% ogoinej liczby gtosow, w tym:
a) Spdtka GALANTINE sp. z 0.0. posiada bezposrednio 7.433.000 akcji KOPEX SA, stanowiacych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym

KOPEX SA i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 9,99% ogélnej liczby glosow;

b) Spotka TDJ Equity IV SA posiada:
- bezposrednio 395 akcji KOPEX SA, stanowiacych 0,00053% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 395
gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 0,00053% ogoinej liczby gloséw,

- posrednio poprzez spotke Partner SA, ktdéra posiada bezposrednio 24.217.120 akcji KOPEX SA, stanowigcych 32,58% udziatu

w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 24.217.120 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 32,58%

ogolnej liczby gtoséw,

- posrednio poprzez spotke Prolnwest sp. z 0.0., ktéra posiada bezposrednio 17.005.000 akcji KOPEX SA, stanowiacych 22,88% udziatu

w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 17.005.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 22,88%

ogolnej liczby glosow.

roku otrzymanym od Spotki

Struktura akcjonariatu KOPEX SA

34,54%

= Tomasz Domogata Pozostali akcjonariusze

TDJ SA (raport biezacy

SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ORAZ OPIS
DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH

KOMITETOW

ZARZAD EMITENTA

Zgodnie z § 21 ust.1 Statutu Spdtki Zarzad sktada sie z dwoch (2) do pieciu (5) 0séb. Liczbe cztonkoéw Zarzadu okresla organ
powotujacy. Kadencja cztonka Zarzadu trwa pie¢ (5) lat. Zgodnie z § 25 Statutu Spétki cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje i

odwotuje Rada Nadzorcza.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A. w dniu 08 czerwca 2016 roku udzielito wszystkim cztonkom Zarzadu Emitenta
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w nizej podanym skfadzie

osobowym z uwzglednieniem zmian (vide uwagi pod tabela) jakie na przestrzeni roku 2016 zaszty w sktadzie tego organu:

Sktad Zarzadu Spotki Funkcja w Zarzadzie ‘Sitka'::g::::;i Uwagi
Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu 16.12.2016r. 20
Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu 16.12.2016r. 20
Bartosz BIELAK S;;ﬁﬂigjgggfgg:;ﬁj wykonywania | 14 69 2016y, do dnia 15.12.2016r.
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Sktad Zarzadu Spotki Funkcja w Zarzadzie veastlfl:c?g:r':;l(iiz Uwagi
Dariusz PIETYSZUK Prezes Zarzadu 11.08.2016r. do dnia 15.12.2016r. 7
Henryk JURCZYK Czlonek Zarzadu 01.06.2016r. *® do dnia 15.12.2016r. *®
Dariusz PIETYSZUK Szz;z'gizjﬁrg‘;ffa"g:%gﬁ wykonywania | 1 o5 2016y do dnia 10.08.2016r.
Magdalena NAWLOKA Cztonek Zarzadu 10.05.2016r. ™ do dnia 15.12.2016r. '
Bogustaw BOBROWSKI Prezes Zarzadu 12.01.2016r. 4 do dnia 10.05.2016r. ®
Marek USZKO Czlonek Zarzadu 12.01.2016r. 9 do dnia 10.05.2016r. 9
Krzysztof ZAWADZKI Cztonek Zarzadu 01.02.2016r. & do dnia 10.05.2016r. 10
Jozef WOLSKI Prezes Zarzadu 28.06.2013r. do dnia 12.01.2016r. 2
Andrzej MEDER Cztonek Zarzadu 01.02.2012r. do dnia 12.01.2016r. ®
Joanna WEGRZYN Cztonek Zarzadu 28.06.2013r. do dnia 01.02.2016r. »
Michat ROGATKO Czlonek Zarzadu 25.11.2015r. do dnia 11.01.2016r. »
Piotr BRONCEL Cztonek Zarzadu 01.02.2014r. do dnia 14.09.2016r. 19

Zrédio: Spotka

Uwagi:

Pan Michat Rogatko ztozyt do Rady Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 11 stycznia 2016 roku z funkcji cztonka Zarzadu Spotki;

2)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku odwotata Pana Jozefa Wolskiego ze sktadu Zarzadu i z funkcji Prezesa
Zarzadu;

3)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku odwotata Pana Andrzeja Medera ze skladu Zarzadu i z funkcji cztonka
Zarzadu;

4)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku powotata Pana Bogustawa Bobrowskiego w sktad Zarzadu Spotki
na funkcje Prezesa Zarzadu;

5)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 12 stycznia 2016 roku powotata Pana Marka Uszko w sktad Zarzadu Spétki na funkcje cztonka
Zarzadu;

6) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 27 stycznia 2016 roku powotata Pana Krzysztofa Zawadzkiego z dniem 01 lutego 2016 roku
w skfad Zarzadu Spotki na funkcje czionka Zarzadu;

7)  Pani Joanna Wegrzyn zlozyta do Rady Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 01 lutego 2016 roku z funkcji cztonka Zarzadu Spotki;

8)  RadaNadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 10 maja 2016 roku odwotata Pana Bogustawa Bobrowskiego ze sktadu Zarzadu i z funkcji Prezesa
Zarzadu;

9)  Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 10 maja 2016 roku odwotata Pana Marka Uszko ze sktadu Zarzadu i z funkcji Cztonka Zarzadu;

10) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 10 maja 2016 roku odwotata Pana Krzysztofa Zawadzkiego ze sktadu Zarzadu i z funkgji Czlonka
Zarzadu;

11) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 10 maja 2016 roku powotata Paniag Magdalene Nawtoka z dniem 10 maja 2016 roku w sktad
Zarzadu Spdtki na funkcje czlonka Zarzadu;

12) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 10 maja 2016 roku delegowata Pana Dariusza Pietyszuka z dniem 10 maja 2016 roku
do wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu;

13) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 31 maja 2016 roku powofata Pana Henryka Jurczyka z dniem 01 czerwca 2016 roku w sktad
Zarzadu Spotki na funkcje czlonka Zarzadu;

14) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 11 sierpnia 2016 roku powotata Pana Dariusza Pietyszuka w skiad Zarzadu Spétki na funkcje
Prezesa Zarzadu;

15) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 14 wrze$nia 2016 roku odwotata Pana Piotra Broncla ze sktadu Zarzadu i z funkcji czlonka
Zarzadu;

16) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 14 wrze$nia 2016 roku delegowata Pana Bartosza Bielaka z dniem 14 wrze$nia 2016 roku
do wykonywania czynno$ci Czlonka Zarzadu;

17)  Pan Dariusz Pietyszuk ztozyt do Rady Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 15 grudnia 2016 roku z funkcji Prezesa Zarzadu;

18)  Pan Henryk Jurczyk ztozyt do Rady Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 15 grudnia 2016 roku z funkcji Czlonka Zarzadu;

19)  Pani Magdalena Nawloka ztozyta do Rady Nadzorczej pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 15 grudnia 2016 roku z funkcji Cztonka Zarzadu;
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20) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 15 grudnia 2016 roku powotata Panig Beate Zawiszowska w skiad Zarzadu Spétki na funkcije
Prezesa Zarzadu;

21) Rada Nadzorcza KOPEX S.A. na posiedzeniu w dniu 15 grudnia 2016 roku powofata Pana Bartosza Bielaka w skiad Zarzadu Spétki na funkcije
Wiceprezesa Zarzadu;

Sktad osobowy Zarzadu ,KOPEX” S.A. w okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu rocznego
z uwzglednieniem zmian osobowych, ktdre zaszty w tym okresie:

Skiad Zarzadu Spétki Funkcja w Zarzadzie DI [ E L Uwagi
dCE2aIZa QD POTKI w skiad Zarzadu

Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu 16.12.2016r.
Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu 16.12.2016r.

Zrédho: Spolka

ZASADY DZIALANIA ORGANU ZARZADZAJACEGO EMITENTA

Zarzad Emitenta jako organ Spétki dziata na podstawie: (I) ustawy Kodeks spdtek handlowych, (Il) Statutu Spotki,
(1) Regulaminu Zarzadu oraz (IV) innych ogdlnie obowigzujacych przepisdw. Aktualnie obowigzujacy Statut Spétki oraz
Regulamin Zarzadu sg dostepne publicznie na stronie internetowej Spotki pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce
,Relacje inwestorskie " /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania Zarzadu Emitenta opisane zostaly szczegotowo w punkcie h) niniejszego
o$wiadczenia.

Stosownie do § 20 Statutu Spétki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sgdowych
i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu. Do sktadania
o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie
z prokurentem, przy czym dopuszczalne jest wspdidziatanie czionka Zarzadu zaréwno z prokurentem samoistnym, jak
i z prokurentem fgcznym.

Organizacje i tryb dziatania Zarzadu Emitenta okre$la ,Regulamin Zarzadu KOPEX Spétka Akcyjna”, ktéry uchwala Zarzad
Spotki, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Zgodnie z § 4 Regulaminu Zarzadu kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢, bez
uprzedniej uchwaly Zarzadu, sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktego zarzadu Spotki. Wedle Statutu Emitenta uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtoséw obecnych na posiedzeniu czionkéw Zarzadu, przy czym powotanie
prokurenta wymaga uchwaly jednomysinej wszystkich cztonkéw Zarzadu. W przypadku réwne;j ilosci glosow decydujacy gtos
posiada Prezes Zarzadu. Regulamin Zarzadu zezwala na podejmowanie przez Zarzad uchwat takze za pomocy, Srodkéw
porozumiewania si¢ na odlegtos¢ (w tym: w trybie telekonferencji, faxem i e-mailem).

W mysl § 7 Regulaminu Zarzadu Emitenta do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu naleza wszystkie sprawy przekraczajace

zakres zwyktych czynno$ci Zarzadu, a w szczegoInosci:

a) zwotywanie przez Zarzad Spétki Walnych Zgromadzen oraz ustalanie ich porzadku obrad,

b) przyjecie rocznych sprawozdan tj. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania finansowego Spétki,
a takze rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.,

c) sporzadzenie wniosku w przedmiocie propozycji podziatu zysku Spotki albo sposobu pokrycia straty za dany rok obrotowy,

d) ustanowienie prokurenta Spotki,

e) wewnetrzny podziat funkcji operacyjnego kierownictwa pomiedzy cztonkami Zarzadu,

f)  przyjecie Regulaminu Organizacyjnego lub jego zmiany, przyjecie schematu organizacyjnego przedsigbiorstwa spétki lub
jego zmiany,

g) ustalenie projektu Regulaminu Zarzadu Spotki,

h) inne sprawy zastrzezone do wylacznej kompetenciji Zarzadu przez przepisy prawa i Statutu Spétki.

Ponadto zgodnie z postanowieniami Statutu Spdtki Zarzad Emitenta obowigzany jest poza sprawami zastrzezonymi do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Emitenta przed podjeciem
ktorejkolwiek z nastepujacych czynnosci:

a) o wyrazenie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, wynajem, zastaw, obcigzenie
hipotekg lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej czynnoci, jezeli warto$¢ danej transakcji
przekracza 15% kwoty aktywow netto, wedtug ostatniego bilansu rocznego,

b) zaciggniecia kredytu lub pozyczki, jesli zadtuzenie z tytutu danej czynno$ci wyniesie powyzej 15% wartosci aktywdw netto
Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

c) udzielenia kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza 15% kwoty aktywdw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym.
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RADA NADZORCZA EMITENTA

Zgodnie z § 35 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. sktada sie z pieciu (5) do dziewigciu (9) osob. Liczba czionkéw
Rady Nadzorczej danej kadencji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat.
Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlna.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w dniu 26 czerwca 2013 roku ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
VIl kadencji z (7) siedmiu 0séb na (5) pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. w dniu 08 czerwca 2016 roku udzielito wszystkim cztonkom Rady Nadzorcze;
Emitenta absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku z uwzglednieniem zmian
(vide uwagi pod tabelg) jakie na przestrzeni ostatniego roku obrotowego zaszty w sktadzie Rady Nadzorczej przedstawia

ponizsza tabela:

Data powotania
Sktad Rady Nadzorczej . do Rady .
VIl kadenc;ji AL Nadzorczej L]
VIl kadenc;ji
Czestaw KISIEL Cztonek Rady Nadzorczej 01.09.2016r.8
Cztonek Rady Nadzorczej . 20.05.2016r. 9 .
Bartosz BIELAK (delegowany do wykonywania do dnia 15.12.2016r.9
- (14.09.2016r.)
czynno$ci Cztonka Zarzadu)
Cztonek Rady Nadzorczej .
. . 10.05.2016r-4 do dnia 11.08.2016r. 7
Dariusz PIETYSZUK (delegoyvgny do wykonywania (10.05.2016r) (do dnia 11.08.2016)
czynno$ci Prezesa Zarzadu)
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2012r. do dnia 03.01.2017r.7
Bogustaw BOBROWSKI Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2012r. do dnia 12.01.2016r.
Michat ROGATKO Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 12.01.2016r.2 do dnia 31.12.2016r. 1
Daniel LEWCZUK Cztonek Rady Nadzorczej 29.01.2015r. do dnia 31.12.2016r. 1
Jozef DUBINSKI Cztonek Rady Nadzorczej 20.02.2014r. do dnia 16.05.2016r.5
Janusz A. STRZEPKA Czionek Rady Nadzorczej 18.11.2015r. do dnia 10.05.2016r.3

Zrédho: Spolka
Uwagi:

)

2)

10)

1)

w dniu 11 stycznia 2016 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Bogustaw Bobrowski ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnaciji z dniem
12 stycznia 2016 roku w trakcie kadencii z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX SA w zwigzku z zamiarem podjecia nowych zadahn w GK KOPEX;

w dniu 12 stycznia 2016 roku powotany zostat w sktad Rady Nadzorczej KOPEX SA Pan Michat Rogatko w trybie § 35 ust.4 Statutu Emitenta celem
uzupetnienia piecioosobowego wymagalnego sktadu osobowego Rady Nadzorczej KOPEX SA; Jednocze$nie Rada Nadzorcza na posiedzeniu
w dniu 12 stycznia 2016 roku wybrata Pana Michata Rogatko na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej KOPEX SA;

w dniu 10 maja 2016 roku Czlonek Rady Nadzorczej Pan Janusz A. Strzepka zlozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 10 maja 2016 roku
w trakcie kadencji z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX SA;

w dniu 10 maja 2016 roku powotany zostat w sktad Rady Nadzorczej KOPEX SA Pan Dariusz Pietyszuk w trybie § 35 ust.4 Statutu Emitenta celem
uzupetnienia pigcioosobowego wymagalnego sktadu osobowego Rady Nadzorczej KOPEX SA; Jednocze$nie Rada Nadzorcza na posiedzeniu
w dniu 10 maja 2016 roku deleguje Pana Dariusza Pietyszuka do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu KOPEX SA,;

w dniu 16 maja 2016 roku Czlonek Rady Nadzorczej Pan Jozef Dubiniski ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 16 maja 2016 roku
w trakcie kadencji z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX SA;

w dniu 20 maja 2016 roku powotany zostat w skiad Rady Nadzorczej KOPEX SA Pan Bartosz Bielak w trybie § 35 ust.4 Statutu Emitenta celem
uzupetnienia pigcioosobowego wymagalnego sktadu osobowego Rady Nadzorczej KOPEX SA;

Rada Nadzorcza KOPEX SA na posiedzeniu w dniu 11 sierpnia 2016 roku powotata Pana Dariusza Pietyszuka w sktad Zarzadu Spétki na funkcije
Prezesa Zarzadu; z mocy prawa wygast mandat Pana Dariusza Pietyszuka jako czionka Rady Nadzorczej KOPEX SA;

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA w dniu 01 wrze$nia 2016 roku powotato Pana Czestawa Kisiela w sktad Rady Nadzorczej KOPEX
S.A. sibdmej kadencji wspéinej;

w dniu 09 grudnia 2016 roku cztonek Rady Nadzorczej Pan Bartosz Bielak ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji w trakcie kadencji ze skutkiem na
koniec dnia 15 grudnia 2016 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX SA;

w dniu 30 grudnia 2016 roku Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Michat Rogatko zlozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacii w trakcie kadencji
z uptywem dnia 31 grudnia 2016 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX SA;

w dniu 30 grudnia 2016 roku Cztonek Rady Nadzorczej Pan Daniel Lewczuk ztozyt pisemne o$wiadczenie o rezygnacji w trakcie kadencji z uptywem
dnia 31 grudnia 2016 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX SA;
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12) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA w dniu 03 stycznia 2017 roku odwotato Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego ze sktadu Rady Nadzorczej
KOPEX S.A. siddmej kadencji wspoinej

Skfad osobowy Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego z uwzglednieniem zasztych zmian osobowych w tym okresie przedstawiat sig nastepujaco:

Data powotania
Skfad Rady Nadzorczej . do Rady .
VIl kadenc;ji LG Nadzorczej Rl
VIl kadenc;ji
Tomasz DOMOGALA Przewodniczacy Rady Nadzorczej 03.01.2017r.
Czestaw KISIEL Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 01.09.2016r.
Wojciech GELNER Sekretarz Rady Nadzorczej 03.01.2017r. 2
Jacek LEONKIEWICZ Cztonek Rady Nadzorczej 03.01.2017r.3
Magdalena ZAJACZKOWSKA- .
EJSYMONT Cztonek Rady Nadzorczej 03.01.2017r.4

Zrédio: Spéika
Uwagi:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA w dniu 03 stycznia 2017 roku powofalo Pana Tomasza Domogate w sktad Rady Nadzorczej
KOPEX SA si6dmej kadencji wspélne;.

2) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA w dniu 03 stycznia 2017 roku powotalo Pana Wojciecha Gelnera w skiad Rady Nadzorcze;
KOPEX SA siédmej kadencji wspoinej.

3) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA w dniu 03 stycznia 2017 roku powotato Pana Jacka Leonkiewicza w skiad Rady Nadzorczej
KOPEX SA si6dmej kadencji wspélne;.

4) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA w dniu 03 stycznia 2017 roku powotato Panig Magdalene Zajaczkowska-Ejsymont w skiad Rady
Nadzorczej KOPEX SA siédmej kadencji wspoinej.

ZASADY DZIALANIA ORGANU NADZORUJACEGO EMITENTA ORAZ W JEGO RAMACH KOMITETOW

Rada Nadzorcza Emitenta jako organ Spotki dziata na podstawie: (1) ustawy Kodeks spotek handlowych, (I1) Statutu Spétki,
(1) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz (IV) innych ogdlnie obowigzujacych przepisow.

Zgodnie z § 35 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) osob. Liczba czionkéw
Rady Nadzorczej danej kadencji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
5 (pie€) lat. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlna,

Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem wynikajacym z postanowienia § 35 ust.
4 Statutu Spdtki , iz w razie odwotania, rezygnacji lub $mierci czlonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, akcjonariusz
posiadajacy, co najmniej 51% ogdtu gloséw ma prawo do powotania nowej osoby w sktad Rady Nadzorczej celem uzupetnienia
jej sktadu. Uprawnienie to nie narusza uprawnien innych akcjonariuszy w zakresie powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej
okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych lub w Statucie Spétki.

Organizacje i tryb dziatania Rady Nadzorczej Emitenta okre$la szczeg6towo Regulamin Rady Nadzorczej, ktory uchwala Rada
Nadzorcza Emitenta. Aktualnie obowigzujacy Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta uchwalony przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 73/V1/2010 z dnia 13 maja 2010 roku jest dostepny publicznie na stronie internetowej Spétki pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady.

Stosownie do postanowien § 19 ust. 3 Statutu Spotki Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada decydujacy gtos
w przypadku réwnej ilosci gtosw przy gtosowaniu nad powzieciem uchwaty Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podjgé uchwaty na posiedzeniu, o ile obecna jest co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy
cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. Ponadto Statut Spotki dopuszcza podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych
w Kodeksie spotek handlowych oraz pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaly.
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Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki do kompetenciji Rady Nadzorczej Emitenta nalezy w szczegdlnosci:

1. ocena sprawozdan finansowych za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie ich badania przez wybranego przez Rade
Nadzorcza biegtego rewidenta,

2. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego badania przez
wybranego przez Rade Nadzorczg biegtego rewidenta,

3. wyrazanie zgody na zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w Art. 433 Kodeksu spotek handlowych,

4. ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, w tym odniesienie sie do proponowanej kwoty
przeznaczonej na dywidendy i termindw wypfaty dywidend lub do proponowanych zasad pokrycia strat,

5. skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa
wpkt. 1,214,

6. wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, wynajem, zastaw, obcigzenie
hipoteka, lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej czynno$ci, jezeli warto$¢ danej transakcii
przekracza 15% kwoty aktywow netto, wedtug ostatniego bilansu rocznego,

7. powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,

8. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania catego
Zarzadu, lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziatac,

9. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej okreslajacego jej organizacie i tryb dziatania.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez udzielanie uprzedniej zgody na podjecie przez Zarzad ktérejkolwiek

z nastepujacych czynnosci:

1. zaciggniecie kredytu lub pozyczki, jesli zadtuZenie z tytutu danej czynnosci wyniesie powyzej 15% wartosci aktywow netto
Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

2. udzielenie kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza 15% kwoty aktywéw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym.

Rada Nadzorcza Emitenta przy wyborze niezaleznego biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych
stosuje obowigzujgce przepisy prawa, a w szczegoélnosci regulacie zawarte w ustawie z dnia 22 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649 z pdzn. zm.) oraz postanowien uchwalonego przez Rade Nadzorcza wewnetrznego
aktu ,Regulamin w sprawie dokonywania wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spétki jednostkowego i skonsolidowanego”, ktory okresla sposdb i tryb postepowania Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
przy wyborze biegtego rewidenta.

KOMITET AUDYTU

Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. na posiedzeniu w dniu 28 czerwca 2013 r. podjeta uchwate Nr 32/VII/2013 w sprawie
inkorporaciji zadan Komitetu Audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spétki. W przedmiotowej uchwale Rada
Nadzorcza, dziatajac na podstawie Art. 86 ust. 3 i ust. 7 Ustawy z dnia 22 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77
poz. 649), stwierdzita, ze:

1) Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. majac na uwadze fakt, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. w dniu
26 czerwca 2013 roku podjeto uchwate o zmniejszeniu liczby cztonkéw Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A. z (7) siedmiu do
(5) pieciu, a zatem sktada sie z nie wigcej niz 5 cztonkéw Rady i postanowita, iz w ramach Rady Nadzorczej ,KOPEX”
S.A. nie bedzie funkcjonowa¢ wyodrebniony Komitet Audytu .

2) Zadania Komitetu Audytu okreslone w Art.86 ust.7 cyt. wyzej ustawy oraz w § 4 ust.4 Regulaminu Rady Nadzorczej
,KOPEX" S.A realizowane sa przez Rade Nadzorczg Spétki. Do zadan tych naleza;
a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
b) monitorowanie skutecznoci systemdw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;
¢) monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej;
d) monitorowanie niezaleznoci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych.

OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN,
W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu Emitenta uregulowane sg przepisami ustawy Kodeks spétek
handlowych oraz postanowieniami Statutu Spotki. Aktualnie obowigzujacy na dzien publikacji niniejszego raportu Statut
Emitenta — tekst jednolity (obowigzujacy od dnia 13 sierpnia 2015 roku) jest dostepny publicznie na stronie internetowej
Emitenta pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie ” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zgodnie z § 25 Statutu Spétki cztonkéw Zarzadu Emitenta powoluje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad skiada sie
z dwdch (2) do pieciu (5) osob. Liczbe czionkdéw Zarzadu okresla organ powotujacy. Kadencja cztonka Zarzadu trwa
pie¢ (5) lat. Do cztonkdw Zarzadu nie stosuje sie kadencji wspoingj.
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Stosownie do § 20 Statutu Spotki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach sgdowych
i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.
Do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspdidziatanie dwdch czionkéw Zarzadu albo jednego cztonka
Zarzadu tacznie z prokurentem. We wszystkich umowach pomigdzy Spétka, a cztonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza, ktéra moze upowaznic, w drodze uchwaty, jednego lub wigcej cztonkdw do dokonania takich
czynnosci prawnych. W my$| Statutu Spotki umowy stanowigce podstawe zatrudnienia z cztonkami Zarzadu moze zawieraé
takZze Petnomocnik ustanowiony uchwalg Walnego Zgromadzenia.

W mysl § 22 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach Kodeksu spétek handlowych.

Zasady dziatania Zarzadu Emitenta opisane zostaty szczegdtowo w punkcie k) podpunkt 1.1. niniejszego o$wiadczenia.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji wynika z postanowien Statutu Spotki, ktére sg tozsame z ogélnie
obowigzujacymi przepisami prawa, w tym ustawy Kodeks spdtek handlowych.

Zarzad Emitenta, w zakresie nabycia akcji wlasnych, posiadat upowaznienia udzielone uchwatg nr 1 NWZA ,KOPEX” S.A.
z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie wyrazenia zgody i okreslenia warunkdw nabycia akcji wlasnych przez Spotke
w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spétki i Spétek z nig powigzanych oraz uchwatg nr 2 NWZA ,KOPEX” S.A.
z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do nabywania akcji wiasnych
w trybie art. 362 § 1 pkt. 8) Ksh. Upowaznienia te zgodnie z postanowieniami cyt. wyzej uchwat NWZA wygasty z dniem
11 grudnia 2013 roku.

OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z § 54 ust.2 pkt.1) Statutu wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, przy czym
do jej podjecia wymagana jest wigkszos¢ % gtoséw obecnych na walnym zgromadzeniu, o ile w szczegolnych przypadkach
Kodeks spdtek handlowych nie stanowi inaczej. Ponadto Statut Emitenta postanawia, iz uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu
Spotki  zwigkszajacej $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegéinym
akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza, za$ uchwata w sprawie zmiany przedmiotu
dziatalnosci Spétki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktdrym mowa w art. 416 § 4 Kodeksu spétek handlowych, jezeli zostanie
powzieta wiekszoscia 2/3 glosdw przy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu os6b reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zakladowego. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg jej wpisu do rejestru przedsiebiorcow przez sad
rejestrowy wiasciwy dla Spotki.

W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Emitenta obowigzujg ogélnie obowigzujace przepisy prawa,
w tym postanowienia szczegdtowe ustawy Kodeks spotek handlowych.

SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW
AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU
WALNEGO ZGROMADZENIA, JESLI TAKI REGULAMIN ZOSTAL UCHWALONY, O ILE INFORMACJE W TYM ZAKRESIE
NIE WYNIKAJA WPROST Z PRZEPISOW PRAWA

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwotywaniem, organizacja, kompetencjami i przebiegiem Walnych Zgromadzen Emitenta
zawarte sg w Statucie Emitenta i opierajg sie zasadniczo na obowigzujacych spdtki publiczne przepisach prawa, za$
szczegotowe zasady natury organizacyjno — porzadkowej odbywania Walnych  Zgromadzeh Emitenta zawarte sq
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia KOPEX Spétka Akcyjna. Aktualnie obowigzujaca tre$é tekstu jednolitego Regulaminu
Walnego Zgromadzenia ,KOPEX" S.A. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych uchwatg nr 7 NWZA ,KOPEX" S.A. z dnia
20 lutego 2014 roku jest dostepna publicznie na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce
,Relacje inwestorskie” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zgodnie z postanowieniami § 46 obowigzujgcego Statutu Emitenta na dzien publikacji raportu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwoluje Zarzad Emitenta z wlasnej inicjatywy, a na Zzadanie Rady Nadzorczej w przypadku nie odbycia
corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustawowym terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
Coroczne zwolywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie sze$ciu miesiecy od uptywu ostatniego roku
obrotowego jest obowigzkiem Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jeZeli zwotanie go uzna za wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w Spdice.
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Prawo Zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta maja réwniez
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Emitenta zloZzone Zarzadowi na piSmie lub
w postaci elektronicznej.

Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spétki www.kopex.com.pl zaktadce
.Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy” oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie to powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzie$cia sze$¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie
pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia i powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostac¢ ztozone w postaci elektronicznej.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia,
ogtosi¢ w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Jezeli zadanie, o ktérym mowa wyzej, zostanie ztozone pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed
wyznaczonym terminem Zgromadzenia, wéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie, Zabrzu lub w siedzibie Spétki i moze, z zastrzezeniem art. 404 Ksh,
podejmowac uchwaly jedynie w sprawach objetych szczegdtowym porzadkiem obrad zamieszczonym w ogtoszeniu o jego
zwotaniu. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gloséw akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do glosowania na
Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw, z wyjatkiem spraw
w odniesieniu do ktorych przepisy prawa lub postanowienia Statutu stanowig inaczej.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg, stosownie do art. 406" Kodeksu spotek handlowych, tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spétki ,KOPEX” S.A. na szesna$cie dni przed datg Walnego Zgromadzenia tj. w dniu zwanym ,Dniem
Rejestracji” (Record date).

W celu zapewnienia udziatu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
powinni zgtosi¢ podmiotowi prowadzacemu ich rachunek papieréw wartoSciowych Zzadanie wystawienia imiennego
za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wcze$niej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzadzana przez Spotke na podstawie wykazu
akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spotce nie pozniej niz na tydzien przed datq
Walnego Zgromadzenia przez Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych i jest wytozona zgodnie z wymogiem przepisu
art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych w siedzibie Spotki, przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie
sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
W razie nieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Obowigzujacy Statut Spétki nie dopuszcza mozliwosci:

a)  uczestniczenia akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkdw komunikacji elektronicznej,

b)  wypowiadania si¢ akcjonariuszy w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacii
elektronicznej,

c) wykonywania prawa glosu przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Zgodnie z postanowieniami § 50 ust. 3 Statutu Spoétki Walne Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli

w posiedzeniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego

spotki.

Glosowanie nad projektami uchwat i wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania. Zgodnie z § 54 Statutu Emitenta

uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyktg wiekszoscig gtoséw, jezeli przepisy szczegdtowe ustawy Kodeks

spotek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig inaczej.

W mysl § 50 ust. 1 Statutu Spotki uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli
w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego
Spotki.
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Zwykta wigkszos¢ gtosdw wymagana jest w szczegdlno$ci w nastepujacych sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy,

2) podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,

3) udzielenia absolutorium cztionkom organdw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkdw.

Natomiast wiekszo$cig % gloséw podejmowane sg uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawach:

1) zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,

2) emisji obligacii,

3) zbycia przedsiebiorstwa Sptki,

4) potaczenia Spotki z inng Spotka,

5) rozwigzania Spétki.

Uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktorym mowa w art. 416 § 4 Ksh,
jezeli zostanie powzieta wigkszoscig 2/3 gloséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
Uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spotki zwiekszajacej $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane
osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza,.

Statut postanawia takze, ze Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ osobie, ktora sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkow lub pokrycie odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana zaptacic osobie
trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobre;
wierze oraz w sposob, ktdry w uzasadnionym Swietle okoliczno$ci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spotki.
Statut Emitenta modyfikujac zasady ogdlne Ksh stanowi, iz nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Ponadto do komunikacji akcjonariuszy ze Spdtka w sprawach zwigzanych z organizacjg Walnego Zgromadzenia i przesytania
dokumentéw zwigzanych z walnym zgromadzeniem Emitent udostepnia adres poczty elekironicznej: wza@kopex.com.pl.

4, INFORMACJA UZUPELNIAJACA

41. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W zwigzku z istotnym pogorszeniem sie sytuacji Grupy Kopex oraz ztamaniem przez nig kowenantow bankowych,
co spowodowane byto obnizeniem wynikow za IV kwartat 2015, Spotka zmuszona byfa rozpocza¢ na poczatku 2016 r.
rozmowy z bankami finansujacymi na temat restrukturyzacji zadtuzenia. W okresie negocjacji Spétka nie miata mozliwosci
korzystania z linii kredytowych, wiec podejmowane byty dziatania zaradcze polegajace na aktywnym zarzadzaniu kapitatem
obrotowym spotki oraz prowadzeniem dziatan restrukturyzacyjnych. W grudniu 2016r. zakonczyly sie diugo trwajgce
negocjacje pomiedzy bankami, Spdtkg i Inwestorem Strategicznym — TDJ S.A., a tym samym zostata zawarta Umowa
Restrukturyzacyjna.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym oraz trudng w dalszym ciggu sytuacjg finansowg Grupy,
Emitent nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia
pozyskiwanie istotnych kontraktdw, w szczegélno$ci na rynkach zagranicznych. Dotyczy to réwniez spétek Grupy bedacych
stronami Umowy Restrukturyzacyjnej.

Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnoSci Grupy KOPEX jest dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami
wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na
umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Kontynuowanie zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych miedzy innymi na:

o restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spotek, ktérego sprzedaz miataby stanowié jedno ze Zrédet sptaty
zadtuzenia,

e sprzedazy udziatdw i akcji w spoétkach, ktore nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalnosci,

o restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spotki, co pozwoli ograniczy¢é koszty dziatalnosci i wplynie na zwiekszenie
efektywno$ci oraz dostosowanie sie do warunkow rynkowych,

powinno zapewni¢ Emitentowi oraz Grupie Kopex mozliwos$¢ dalszego funkcjonowania.
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4.2.  INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH Z UWZGLEDNIENIEM ICH TERMINOW WYMAGALNOSCI

EMITENT ORAZ GRUPA KAPITALOWA

WTYS. PLN.
Kredyty Rodzaj zadtuzenia K‘w;tz :;f;);tu pofc‘)ﬂ;:;?ak;zdsy;raty Termin splaty
KOPEX SA - Umowa Restrukturyzacyjna - Transza A Transza A - obligacje 185.000 185.222 | 31.03.2022
KOPEX SA - Umowa Restrukturyzacyjna - Transza A Transza A 10.238 10.238 | 31.03.2022
KOPEX SA - Umowa Restrukturyzacyjna - Transza B Transza B - kredyt 250.000 250.000 | 31.12.2021
KOPEX SA - Umowa Restrukturyzacyjna - Transza C Transza C - kredyt 184.574 128.978 | 31.12.2021
Hansen and Genwest Kredyt w rachunku biezacym 7.284 641 | 25.06.2017
RAZEM 637.096 575.079

Zadtuzenie kredytowe Emitenta na dzien 31.12.2016 roku wynosito 574.438 tys. zt.

W dniu 31.03.2017 Emitent sptacit przedterminowo cate zadtuzenie w ramach Transzy C. W zwigzku ze sptatg zobowigzan
wynikajacych z transzy C Spétka otrzymata zaswiadczenia od wierzycieli finansowych o zwolnieniu zabezpieczen

ustanowionych na sptate tej transzy.

4.3.

EMITENT

pozyczki zaciagniete

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH / UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na koniec 2016 roku saldo wykorzystania otrzymanych przez KOPEX S.A. pozyczek (bez odsetek) wynosito odpowiednio:

a. pozyczki zaciagniete w PLN: 4.899 tys. PLN.,
b. pozyczki zaciggniete w EUR: 450 tys. EUR.
WTYS. PLN.
: DATA UDZIELENIA : SALDO ZADLUZENIA NA
LP. POZYCZKODAWCA POZYCZKI KWOTA POZYCZKI DZIEN 31.12.2016 TERMIN SPLATY
1, ELGOR+HANSEN 10.06.2016 3.000 1.899 31.01.2017
2 ELGOR+HANSEN 16.09.2016 3.000 3.000 31.01.2017
RAZEM 6.000 4.899
WTYS. EUR.
. DATA UDZIELENIA : SALDO ZADLUZENIA NA
LP. | POZYCZKODAWCA POZYCZKI KWOTA POZYCZKI DZIEN 3112.2016 TERMIN SPLATY
1. ELGOR+HANSEN 16.09.2016 450 450 31.01.2017
RAZEM 450 450

Terminy splaty pozyczek otrzymanych przez Kopex od Elgér+Hansen zostaty prolongowane do 30.06.2017 r.

pozyczki udzielone

Na koniec 2016 roku saldo wykorzystania udzielonych przez KOPEX S.A. pozyczek (bez odsetek) wynosito odpowiednio:
a. pozyczki udzielone w PLN: 130.458 tys. PLN, w tym dokonano odpisu na kwote 106.199 tys. PLN,
b. pozyczki udzielone w EUR: 12.862 tys. EUR, w tym dokonano odpisu na kwote 12.693 tys. EUR,

c.  pozyczki udzielone w USD: 2.619 tys. USD, w tym dokonano odpisu na kwote 2.219 tys. USD,
d.  pozyczki udzielone w AUD: 9.810 tys. AUD, w tym dokonano odpisu na kwote 6.564 tys. AUD.
WTYS. PLN.
. DATA UDZIELENIA . SALDO ZADLUZENIA ODPIS
LP. | POZYCZKOBIORCA POZYCZKI KWOTAPOZYCZKI | \a n7iER 31122016 | AKTUALIZUJ Acy | TERMIN SPLATY
1. | KOPEX FOUNDRY 03.12.2012 4.300 4.300 30.12.2017
2. | KOPEXFOUNDRY 16.02.2015 3.000 3.000 31.12.2021
3. BSKE 28.03.2013 1.973 1.973 31.12.2019
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LP. | POZYCZKOBIORCA DAT?&%E'&EN'A KWOTA POZYCZKI ﬁﬁfﬁeﬁfﬁ’ﬁ'zﬁﬂﬁ AKTUCA’EIPZ'S Jacy |  TERMINSPLATY
4. BSKE 25.05.2016 300 - 300 31.05.2017
5. | KOPEX-EX COAL 23.05.2013 5.000 5.000 30.06.2018
6. | KOPEX-EX COAL 18.04.2014 7.500 - 7.500 30.06.2018
7. | KOPEX-EX COAL 12.11.2014 3.500 - 3.500 30.06.2018
8. | KOPEX-EXCOAL 12.02.2015 4500 - 4,500 30.06.2018
9. | KOPEX-EXCOAL 15.06.2015 9.000 - 9.000 31.12.2018
10. | KOPEX- EX COAL 05.11.2015 12.800 - 12.800 30.06.2018
11. |  KOPEX- EX COAL 18.02.2016 4.200 - 2.485 31.12.2018
12. |  KOPEX-FAMAGO 18.07.2013 13.000 - 13.000 31.12.2016
13.|  KOPEX-FAMAGO 29.04.2014 8.750 6.172 31.12.2016
14.|  KOPEX-FAMAGO 12.05.2014 13.000 . 11555 31.12.2016
15. |  KOPEX-FAMAGO 15.07.2014 37.015 8.001 25.814 01.04.2020
16. |  KOPEX-FAMAGO 28.02.2013 1500 - 1500 31122016
17. DALBIS 16.09.2016 600 - 600 31.01.2017
18. DALBIS 21.10.2016 500 - 500 31.01.2017
19. |  PRACOWNICZA 30.06.2015 20 12 - 10.08.2019
RAZEM 130.458 15.313 106.199
WTYS. EUR.

Lp. | pozvczkosiorca | PATE WAZELENIA 1 kwora pozvczu iﬁﬁ;@?ﬂf_gm AKTU?\EIPZ'S Jncy| TERMINSPLATY
1. KOPEX MIN 31.10.2007 1.900 1.900 31.12.2016
2. KOPEX MIN 25.05.2009 1100 1100 31.12.2016
3. KOPEX MIN 15.07.2009 126 126 31.12.2016
4. KOPEX MIN 27.01.2010 60 60 31122016
5. KOPEX MIN 17.08.2010 600 600 31122016
6. KOPEX MIN 17.08.2010 300 300 31122016
7. KOPEX MIN 17.08.2010 200 200 31.12.2016
8. KOPEX MIN 04.11.2011 5,500 5,500 31122016
9. | KOPEXMINLIVAD. 10.04.2008 500 500 31122016
10. | KOPEX MIN LIV AD. 25.05.2009 35 35 31.12.2016
11, KOPEX MIN 15.07.2009 40 40 31122016
12, KOPEX MIN 14.08.2013 1100 1.100 31122016
13. KOPEX MIN 21.01.2014 93 93 31.12.2016
14. | KOPEX MIN LIV AD. 10.02.2014 100 100 31122016
15. KOPEX MIN 17.12.2014 200 200 30.06.2017
16. | KOPEXMIN LIV AD. 17.12.2014 183 183 31.12.2016
17. | KOPEXMIN LIV AD. 30.06.2015 500 500 | Raty do 30.06.2017

21 dni po terminie
18. | SHANDONG TAGAO 23.08.2010 325 156 | odzyskania VAT przez

Pozyczkobiorce
RAZEM 12.862 12.693
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W TYS. USD.
_ DATA _ SALDO oDPIS
LP. | POZYCZKOBIORCA | UDZIELENIA | KWOTAPOZYCZKI | ZADLUZENIANA |\ r 2050\ TERMIN SPLATY
POZYCZKI DZIEN 31.12.2016
KOPEX MINING
1. | contracToRs 24032011 2000 2000 31.12.2016
INDONEZJA
KOPEX MINING
2. | coNTRACTORS 17.08.2012 500 100 31.12.2016
INDONEZJA
KOPEX MINING
3| CONTRACTORS 19.06.2015 50 50 31.12.2016
INDONEZJA
KOPEX MINING
4| coNTRACTORS 08.01.2016 45 45 31.12.2016
INDONEZJA
KOPEX MINING
5. |  CONTRACTORS 14.07.2016 24 2% 31.12.2016
INDONEZJA
RAZEM 2619 2219
WTYS. AUD.
. DATA _ SALDO oDPIS
LP. | POZYCZKOBIORCA |  UDZIELENIA | KWOTAPOZYCZKI | ZADLUZENIANA | r 0P8 TERMIN SPLATY
POZYCZKI DZIEN 31.12.2016
WARATAH
L] enaeaan 13.04.2015 1.800 1,600 31.12.2016
WARATAH
2 | cnenean 26.10.2015 250 250 31.12.2016
WARATAH
3 cneaan 09.12.2015 2000 933 31.12.2016
4. | KOPEX f\%’gTRA"'A 30.06.2008 5.760 3781 31.01.2023
RAZEM 9.810 6.564

Data zapadalnosci pozyczek udzielonych przez KOPEX S.A. spétce KOPEX Foundry zostata na mocy aneksu do umow

zmieniona na 30.04.2017r., a nastepnie sptacona w dniu 30.03.2017r.

Terminy sptaty pozyczek udzielonych przez Kopex S.A. spétce Dalbis zostaty prolongowane do 30.06.2017 r.

GRUPA KAPITALOWA
e  pozyczki udzielone
WTYS. PLN.

Lp. | pozvczkosiorca | PATASDZELENA - wwora pozvezi f“:"gglzzﬁ‘:‘?ﬂf_';m AT oy | TERMIN SPLATY
1. | KOPEX-FAMAGO 18.07.2013 13.000 13.000 31.12.2016

2. | KOPEX-FAMAGO 29.04.2014 8750 6.172 31.12.2016

3. | KOPEX-FAMAGO 12.05.2014 13,000 11555 31.12.2016

4 | KOPEX-FAMAGO 15.07.2014 37015 8.001 25814 01.04.2020

5. | KOPEX-FAMAGO 28.02.2013 1,500 1,500 31.12.2016

6. | KOPEX-FAMAGO 31.07.2012 11.000 . 11.000 31.12.2016

7. | KOPEX-FAMAGO 22052013 6.500 1,500 31.12.2016

8 | KOPEX-FAMAGO 11.07.2012 1.800 1.800 31.12.2016

9. | KOPEX-FAMAGO 20.08.2012 1.800 1.800 31.12.2016

RAZEM 94.365 8.001 74141
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44 WYKAZ ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH - PORECZENIA - GWARANCJE

EMITENT

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

WTYS. PLN.
STANNADZIEN | ZWIEKSZENIA (+) STAN NA DZIEN
ARl T A0 2 31122016 | ZMNIEJSZENIA () 31.12.2015

Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 61687 -97 350 159 037
1. Na rzecz jednostek zaleznych -5000 5000
2. Na rzecz pozostafych spotek powigzanych -400 400
3. Na rzecz jednostek pozostatych 61687 -91 950 153 637

ROSZCZENIA | SPRAWY SPORNE

Kopex S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio Kopex S.A. oraz Tagor S.A.) wedtug stanu na 13 kwietnia 2017 roku
pozostaje w sporze sadowym z Famur S.A. (poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A.
w Tarnowskich Gérach i nastepnie Zaktad Maszyn Gorniczych ,GLINIK Sp. z 0.0.) o zaptate kwoty 51.875.600,00 zt. Zadanie
pozwu zostalo w toku procesu ograniczone do kwoty 33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia sie roszczenia). W dniu
29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy ktérego oddalit powodztwo w catosci. Sprawa

aktualnie znajduje sie w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach.

Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Kopex S.A. prawdopodobieristwo uwzglednienia przez sad roszczenia
powoda jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze wzgledu na brak umownych podstaw do ich formutowania
oraz brak adekwatnego zwigzku przyczynowo-skutkowego. W zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznat,
iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

WYKAZ UDZIELONYCH PORECZEN

WTYS. PLN.
DATA POII%II\_II(!)C')‘TYZA PODMIOT NA RZECZ KWOTA KWOTA PRZEZNACZENIE DATA
LP. UDZIELENIA UDZIELONO KTOREGO UDZIELONO PORECZENIA POZOSTAJACA | KWOT OBJETYCH | OBOWIAZYWANIA
PORECZENIA PORECZENIA PORECZENIA LUB GWARANCJI | DO ROZLICZENIA | PORECZENIEM PORECZENIA
poreczenie umowy
1. 01.03.2011 FAMAGO mLEASING 3.715 34 lessingowej 15.07.2017
poreczenie umowy
2. 21.04.2011 FAMAGO mLEASING 1.589 244 leasingowej 16.07.2017
poreczenie
3. 23.07.2012 FAMAGO mLEASING 836 129 wekslowe um. 30.08.2017
; .
. Zabezpieczenie
4. 28.01.2015 FAMAGO Air Products Sp. z 0.0. 125 125 umowy na dostawe 01.05.2018
. Zabezpieczenie
5. 20.07.2015 FAMAGO Multimet sp. z 0.0. 100 umowy wspdipracy 30.06.2017
RAZEM 6.365 532
WTYS. EUR.
PODMIOT ZA KWOTA PRZEZNACZENIE
DATA 4 5 KWOTA DATA
KTORY PODMIOT NA RZECZ KTOREGO | PORECZENIA KWOT
L I:ngsé%LZEE':qllﬁ\A UDZIELONO UDZIELONO PORECZENIA LUB POZO%’I;;AJACA OBJETYCH oa%vglégz\m =
PORECZENIA GWARANCJI | pozLiczENIA | PORECZENIEM
por@cz_enie na
1. | 30122015 | SkyTech Reserch | Bank Spotdzielczy w Knurowie 144 144 Py 31.07.2021
zobowigzan
por@cz_enie na
2. | 19.01.2016 FAMAGO Siemens Sp. 2 0.0. 363 5 sy 30.11.2017
zobowigzan
RAZEM 507 149
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Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania poreczania udzielone przez Emitenta dla mLeasing oraz Air Products
wygasto w skutek zaspokojenia roszczen zgodnie z umowami. Poreczenie udzielone na rzecz Siemens zostato zwolnione
przez Beneficjenta.

WYKAZ PORECZEN OTRZYMANYCH

W 2016 roku w zwigzku z podpisaniem umowy restrukturyzacyjnej zostaty udzielone, na rzecz KOPEX SA, poreczenia przez
spotki z Grupy TDJ jako element zabezpieczen ustanawianych na rzecz bankéw finansujacych. Poreczenie spoki
Famur S.A. o ktérym Emitent informowat w dniu 02.12.2016r. (raport biezacy nr 104/2016) wygasto w zwigzku ze sptatg
transzy C.

GWARANCJE UDZIELONE

Stan gwarancji udzielonych przez KOPEX S.A. na dziefi 31.12.2016 r. wynosit 51.791 tys. z. Sg to gwarancje przetargowe
oraz kontraktowe.

GRUPA KAPITALOWA
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
W TYS.PLN.
STANNA DZIEN | ZWIEKSZENIA (+) STAN NA DZIEN
AL SBREL AL e 31122016 | ZMNIEJSZENIA () 31.12.2015
Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 78913 -47 930 126 843
1. Na rzecz jednostek zaleznych
2. Na rzecz pozostafych spotek powigzanych
3. Na rzecz jednostek pozostatych 78913 -47 930 126 843

45.  INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
W 2016 ROKU (NETTO)

Informacja o wynagrodzeniach oséb Nadzorujacych oraz Zarzadzajacych Emitentem oraz umowach o zakazie konkurencji
zostaty zamieszczone w nocie 18. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A. oraz w nocie 16. Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Kopex S.A.

4.6. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI W 2017 ROKU

W roku 2017 Emitent oraz spotki Grupy KOPEX bedq realizowaty zamierzenia inwestycyjne obejmujace gtéwnie naktady
odtworzeniowe (dotyczace w szczegolnosci kombajnéw Scianowych i innych $rodkow trwatych pod dzierzawe) oraz
ewentualne inne inwestycje niezbedne do prawidtowego funkcjonowania procesdw produkcyjnych. Mozliwosci inwestycyjne
spotek Grupy ograniczone sg zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej. Planowane naktady inwestycyjne finansowane bedg
gtdwnie ze srodkdw wiasnych Spotek.

4.7. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN.
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ. OCENA CZYNNIKOW NIETYPOWYCH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY 2016

Wsrod istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci Grupy Kopex znajduje sie przede wszystkim trudna, w dalszym
ciagu, sytuacja finansowa Emitenta i jego spotek zaleznych, skutkujaca m.in. brakiem mozliwo$ci pozyskania wielocelowych
linii kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia pozyskiwanie istotnych kontraktow, w szczegdlnosci
na rynkach zagranicznych. Dodatkowo rok 2016 byt okresem utrzymujacej sie trudnej sytuacji w branzy gérniczej,
co przektadato sie m.in. na niski poziom, w poréwnaniu do ubiegtych lat, naktadéw inwestycyjnych oraz problemy ptynno$ciowe
spdtek weglowych.

37



‘ ®KOPEX SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KOPEX S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX ZA 2016 ROK
G R O U P

W ramach prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego Kompanii Weglowej S.A. (KW S.A.), cze$¢ nierentownych kopali
zostata przekazana do Spotki Restrukturyzaciji Kopaln S.A, a rentowniejsze podmioty zostaty w maju 2016 r. przytaczone do
Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. (PGG) — jako nastepcy KW S.A. Proces restrukturyzacji dotyczyt takze Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A., ktéra w 2016 r. wdrazata i realizowata dziatania naprawcze. Do zewnetrznych czynnikéw wptywajacych na
dziatalno$¢ Grupy nalezg ponadto: odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach przemystowych, polityka klimatyczna
prowadzona przez Unie Europejska, a takze duze, nieprzewidywalne wahania kursow walut.

Najistotniejszymi czynnikami wewnetrznymi dla dalszego funkcjonowania Grupy byto podpisanie w dniu 1 grudnia 2016 r.
Umowy Restrukturyzacyjnej z wierzycielami finansowymi i TDJ EQUITY IV S.A., podjecie szeregu dziatan restrukturyzacyjnych
oraz pozyskanie Inwestora Strategicznego o ugruntowanej pozycji na rynku przemystowym — TDJ S.A. Kontynuowanie
zdecydowanych dziatan gtéwnie w zakresie restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Grupy pozwoli zoptymalizowaé koszty
dziatalnosci i wpltynie na zwiekszenie efektywnosci jej dziatania oraz dostosowanie si¢ do realiéw rynkowych, co z kolei
umozliwi zachowanie posiadanych kompetencji, w tym cennego do$wiadczenia w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym Swiecie.

Informacja o sposobie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz stosowanych metodach zabezpieczenia zostata zamieszczona
w nocie 9. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A. oraz w nocie 9. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Kopex S.A.

4.8. PERPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ

Emitent kontynuuje dziatania w obszarze restrukturyzacji operacyjnej, majatkowej oraz finansowej Grupy Kopex. Gtéwnym
celem tych dziatah jest realizacja zapisow umowy restrukturyzujacej zadtuzenie Emitenta, kluczowa dla ksztattu
funkcjonowania Grupy w przysztosci. Proces restrukturyzacji obejmuje w szczegélnosci zmniejszenie nieoperacyjnego majatku
spotek, sprzedaz oraz likwidacje czesci spotek zaleznych i stowarzyszonych, dla ktdrych ryzyka biznesowe lub decyzje
strategiczne nie uzasadniajg kontynuacji ich dziatalno$ci w ramach Grupy oraz optymalizacje zatrudnienia. Wszystkie te
dziatania zmierzajg do optymalizacji kosztéw dziatalnosci Grupy, koncentracji na core business, konsolidacji poszczegéinych
obszaréw dziatalno$ci oraz generowania dodatnich przeptywdw pienieznych..

W ocenie Emitenta, znaczacy wptyw na osiggane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego okresu,
mogq mie¢ dodatkowo nastepujace czynniki:

o Ustabilizowanie sytuaciji ptynno$ciowej w wyniku podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej z bankami i Inwestorem. Ponadto
w zwigzku ze sptatg zobowigzan wynikajacych z transzy C Spotka otrzymata zadwiadczenia od wierzycieli finansowych
o0 zwolnieniu zabezpieczen ustanowionych na sptate tej transzy, co usprawni proces restrukturyzacji.

o Realizacja zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej.

e Ograniczenie dziatalnosci na nierokujacych rynkach tj. rynku australijskim i serbskim, dziatalnosci odlewniczej oraz
produkcyjnej dla rynku budowlanego, a takze wygaszanie produkcji kombajnéw chodnikowych.

o Czynniki zwigzane z prowadzong przez Unig Europejska politykg klimatyczng majgca na celu przeciwdziatanie zmianom
klimatycznym. Konsekwencje prowadzonych dziatah moga prowadzi¢ do wzrostu znaczenia odnawialnych zrédet energii
w krajowych miksach energetycznych, poprawy efektywnosci energetycznej, a dalej mniejszej konsumpcji energii
i no$nikéw energii. Rok 2017 moze by¢ okresem utrzymywania sie stabego sentymentu do sektora energetyki weglowej,
ze wzgledu na prowadzong polityke dekarbornizacji i presji na udziat wegla w strukturze zuzywanych nosnikéw energii
w krajach UE.

e Mimo dtugoterminowej perspektywy stopniowego wzrostu zapotrzebowania na wegiel na ogéinoswiatowych rynkach
surowcdw, zaostrzona polityka Unii Europejskiej nie sprzyja obecnie rozwojowi energetyki weglowej w Europie, a tym
samym wzmozonemu zapotrzebowaniu na wegiel energetyczny.

e W ostatnich miesigcach coraz wyrazniej widoczne sg przestanki zapowiadajace poprawe koniunktury w branzy gorniczej
na rynku krajowym. Sg to miedzy innymi zapowiedzi naktadéw inwestycyjnych w polskich kopalniach na wdrozenie
efektywnych systeméw wydobycia. Ten kierunek jest rowniez jednym z elementéw zatozen rzadowego ,Programu dla
sektora gornictwa wegla kamiennego w Polsce do roku 2030, ktéry podkre$la istotng role wegla jako podstawowego
paliwa energetycznego w naszym kraju.

e Istotnym w dalszym ciggu problemem jest kwestia restrukturyzacji polskiego gérnictwa. Ostateczny ksztalt i mozliwosci
finansowe Polskiej Grupy Gérniczej, jak réwniez pozostatych producentéw wegla w Polsce, bedgq mie¢ wplyw na
utrzymanie poziomu oferty skierowanej do polskich podmiotéw gérniczych. Grupa Kopex poszukuje alternatyw na rynkach
zagranicznych, a takze dywersyfikuje swojg oferte produktowa,

o Ryzyka zwigzane z prowadzong restrukturyzacjq gornictwa dotyczace sfery finansowej. Polskie spotki gdrnicze
ograniczajg zakupy débr operacyjnych i inwestycyjnych, dodatkowo wydtuzajac w postepowaniach przetargowych terminy
ptatno$ci do 120, a nawet 150 dni.
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e Pomimo wzrostu cen wegla na rynkach $wiatowych na koniec 2016 r. w stosunku do roku ubiegtego, sytuacja w branzy
gbrniczej wcigz nie jest stabilna, trwajg dostosowania podazy wegla do strony popytowej i w zwigzku z tym mozna
oczekiwa¢ dalszych, trudnych do przewidzenia, wahan cenowych. Grupa Kopex prowadzi dziatania restrukturyzacyjne
majace na celu dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku oraz zwiekszenie elastycznosci w stosunku do
zmiennej sytuacji na rynku.

o Ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarcza w Argentynie — trzeciej co do wielko$ci gospodarki Ameryki Lacirskiej. Grupa
Kopex zaangazowana w kilka projektow gorniczych w Argentynie na biezaco analizuje ten rynek. W | pétroczu 2017 roku
Emitent zrealizuje wysytke do Argentyny kolejnych partii zaméwien zwigzanych ze sprzedaza kompleksu Scianowego oraz
chodnikowego.

4.9. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ USLUGACH

Struktura produktowa przychodoéw ze sprzedazy Emitenta zostata przedstawiona w punkcie 2.1. niniejszego sprawozdania
oraz w nocie 14. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

Struktura produktowa przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] zostata przedstawiona w punkcie 2.1.A ninigjszego
sprawozdania oraz w nocie 14. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

410. RYNKIZBYTU | DOSTAWCY

Gtéwne rynki zbytu Emitenta:

o Polska - maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia dla przemystu oraz pozostate produkty;

e Rosjai WNP —maszyny i urzadzenia dla gornictwa podziemnego oraz pozostate produkty;

e Unia Europejska — ustugi gérnicze, maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia dla
przemystu, sprzedaz wegla oraz pozostatych produktow;

e Pozostate rynki — maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego oraz pozostate produkty.

W okresie 2016 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gldwnego zostato osiggniete z trzema kontrahentami. Przychody
z JSW S.A. w wysoko$ci 127.623 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie gérnictwo; brak jest z powyzszym odbiorcg
powigzania kapitatowego z KOPEX S.A. Przychody z OKD A.S. w wysoko$ci 55.874 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie
gornictwo; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z KOPEX S.A. Przychody z PGG S.A.
w wysokosci 54 633 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie gornictwo; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania
kapitatowego z KOPEX S.A.

Przychody z E003B7 Sp. z 0.0. w wysokosci 56.709 tys. zt., zrealizowane zostaly w segmencie sprzedazy maszyn
i urzadzen dla przemystu; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z KOPEX S.A. W zakresie tego
kontrahenta w dniu 14 lutego 2017 wszedt w zycie aneks do umowy na realizacje zadania dla Tauron Wytwarzanie S.A na
mocy ktérego nastapita zmiana lidera konsorcjum z KOPEX S.A. na Stal-Systems S.A. Ponadto, petnigcy dotychczas role
lidera konsorcjum KOPEX S.A., przekazat pozostaty (od dnia wejécia w Zycie Aneksu) do wykonania przez niego na mocy
umowy konsorcjum zakres przedmiotu Umowy na rzecz Stal-Systems S.A. petnigcego dotychczas role cztonka konsorcjum.
Dotychczasowi podwykonawcy KOPEX S.A. na mocy odrebnych porozumien stang sie podwykonawcami Stal-Systems S.A.
W ramach Aneksu, Strony dokonaty stosownych zmian w zakresie m.in. dalszej realizacji przedmiotu Umowy oraz sposobu
regulowania dotychczasowych i przysztych wynikajacych z niej rozliczen.

Najwiekszymi dostawcami Emitenta w roku 2016 w segmencie gornictwo, sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu oraz
sprzedazy wegla sg spotki dziatajace na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcow przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w 2016 roku. Kontrahentem
tym byta Spétka dziatajaca w segmencie sprzedazy gornictwo, ktorej udziat w sprzedazy wyniést 21,4%; powyzszy dostawca
jest spdtkg powigzang kapitatowo z Kopex S.A.

Gtéwne rynki zbytu Grupy Kapitatowej:

e Polska - ustugi gornicze, maszyny i urzadzenia dla gdrnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia elekiryczne
i elektroniczne, maszyny i urzadzenia dla przemystu oraz pozostate produkty;

e Rosjai WNP - maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia elektryczne i elektroniczne;

e Unia Europejska — ustugi gornicze, maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia elektryczne
i elektroniczne, maszyny i urzadzenia dla przemystu, sprzedaz wegla oraz pozostatych produktow;

e Pozostate rynki — maszyny i urzadzenia dla gomictwa podziemnego oraz maszyny i urzadzenia elektryczne
i elektroniczne.
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Za okres od stycznia do grudnia 2016 roku kryterium iloSciowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z trzema
kontrahentami. Przychody z JSW S.A. zostaly zrealizowane w wysoko$ci 159.500 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane
zostaly w segmencie: gérnictwo. Kopex S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca. Przychody
z PGG S.A. zostaly zrealizowane w wysokosci 101.153 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w segmencie:
gérnictwo. Kopex S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca. Przychody z KGHM POLSKA MIEDZ S.A. zostaty
zrealizowane w wysoko$ci 81.451 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w segmencie: gornictwo. Kopex S.A. nie
jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca.

Najwiekszymi odbiorcami Grupy Kapitatowej w roku 2016 sg spotki dziatajace w segmencie: gornictwo, sprzedazy maszyn
i urzadzen dla przemystu, sprzedazy wegla oraz pozostatych produktow.

Gtéwni dostawcy Grupy Kapitatowej za okres 2016 roku:

Grupa posiada rozwinietg sie¢ zaopatrzenia gtéwnie opartg o rynek krajowy.
Najwiekszymi dostawcami Grupy Kapitatowej w roku 2016 w segmencie: gérnictwo, sprzedazy maszyny i urzadzenia dla
przemystu, sprzedazy wegla oraz pozostatych produktow sg spdtki dziatajgce na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcéw przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2016 roku.
Kontrahentem tym byta Spdtka dziatajaca w segmencie sprzedazy gornictwo, ktdrej udziat w sprzedazy wyniost 13,6%;
powyzszy dostawca jest spotka powigzang kapitatowo z Kopex S.A.

4.11. ZNACZACE UMOWY - ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalnos¢ gospodarcza.
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotnych dokonan lub niepowodzen, ktére zaistniaty w okresie od 1 stycznia 2016 roku do
dnia publikacji raportu:

e W dniu 26.02.2016 roku, Spdtka otrzymata z dwoch bankdw, z ktérymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma
zawiadamiajace 0 wystapieniu przypadkéw naruszenia umow i skutkach wystapienia tych przypadkow: 1) Pismo z ING
Bank Slaski S.A. datowane na dzien 25.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy
kredytowej, polegajagcego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika
IBD/EBITDA na okreslonym poziomie, wskutek czego ING Bank Slaski S.A.: odmawia dokonania uruchomienia
wszystkich z udostepnionych produktéw w ramach dostepnego limitu kredytowego, odmawia realizacji ztozonych, a nie
zrealizowanych zlecer oraz odmawia realizacji nowych zlecen, obniza w catosci ze skutkiem natychmiastowym kwote
dostepnego limitu kredytowego; 2) Pismo z PKO BP S.A. datowane na dzier 26.02.2016 r. informujgce o wystapieniu
przypadku naruszenia zawartej umowy kredytowej, polegajacego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego
obowigzku utrzymywania wskaznika Dtug Netto / EBITDA na okre$lonym poziomie, wskutek czego bank Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.: ograniczyt kwote postawionego do dyspozycji Emitenta limitu do kwoty jego
aktualnego wykorzystania i tymczasowo wstrzymat mozliwo$¢ dalszego wykorzystywania udostepnionych na podstawie
umowy limitéw, deklarujac czasowe niepodejmowanie dalszych dziatan dotyczacych ograniczen co do wysokosci
i dostepno$ci limitu. Bank jednocze$nie wyrazit warunkowg deklaracje niepodejmowania dziatan zwigzanych
z wypowiedzeniem umowy i dziatarn windykacyjnych. PowyZzsze zawiadomienia byty skutkiem opublikowanego w dniu
25.02.2016 roku przez Emitenta raportu kwartalnego QSR za IV kwartaty 2015 roku, w ktérym Emitent przedstawit wyniki
finansowe za cztery kwartaty 2015 roku. Zablokowanie dostepu do udzielonych kredytdw utrudni terminowe regulowanie
biezacych zobowigzan Emitenta i jego spétek zaleznych.

e W dniu 29.02.2016 roku, Spotka otrzymata z trzech bankow, z ktdrymi Emitent zwigzany jest umowami, pisma
zawiadamiajace o wystapieniu przypadkéw naruszenia umow i skutkach wystapienia tych przypadkéw: 1)Pismo
zbanku Polska Kasa Opieki S.A., datowane na dzier 29.02.2016 r. zawiadamiajace o obnizeniu przez bank Polska Kasa
Opieki S.A. z dniem 25 lutego 2016 roku kwoty przyznanego kredytu do wysoko$ci kwot juz wyptaconych. Decyzje swq
bank Polska Kasa Opieki S.A. uzasadnit pogorszeniem, w jego ocenie, wiarygodnosci kredytowej Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta, czego zrodiem byly raporty gieldowe przedstawiajace wyniki finansowe Emitenta i Grupy
Kapitatowej Kopex. za rok 2015. 2) Pismo z Banku Zachodniego WBK S.A. datowane na dzier 29.02.2016 r. informujace
0 wystapieniu przypadku naruszenia zawartej umowy o limit na gwarancje bankowe, polegajacego na niewykonaniu
zobowigzania dotyczacego obowigzku utrzymywania wskaznika Dtug Netto / EBITDA na okre$lonym poziomie, wskutek
czego Bank Zachodni WBK S.A. obnizyt kwote przyznanego Emitentowi i niewykorzystanego limitu na gwarancje do
kwoty 0 EUR ze skutkiem od dnia 29.02.2016 roku. Réwnoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz na dzien 29.02.2016 r.
stan wykorzystania przez Emitenta limitu gwarancyjnego w Banku Zachodnim WBK S.A. wynosit 0 EUR. 3) Pismo
z Raiffeisen Bank Polska S.A. datowane na dzien 29.02.2016 r. informujace o wystapieniu przypadku naruszenia
zawartej umowy o limit wierzytelnoci polegajacego na niewykonaniu zobowigzania dotyczacego obowigzku
utrzymywania wskaznika Net Senior Debt / EBITDA na okreslonym poziomie, wskutek czego Bank dokonat ze skutkiem
od dnia 29.02.2016 r. podniesienia wysokosci marzy z tytutu udzielonych gwarancji oraz zablokowat mozliwo$¢
korzystania z przyznanych limitow. Podobnie jak w przypadku dziatain ze strony bankéw Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016
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z dnia 26.02.2016 roku obnizenie przez bank Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 25 lutego 2016 r. kwoty udzielonego
kredytu utrudni terminowe regulowanie biezacych zobowigzan Emitenta i jego spétek zaleznych, jednak nie uniemozliwi
Emitentowi i jego Grupie Kapitatowej dalszego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

e W dniu 01.03.2016 roku Spotka powzigla wiadomo$¢ o przestanych do Spétki pismach z banku BGZ BNP
Paribas S.A., z ktérym Emitent zwigzany jest umowami, datowanych na dzien 29.02.2016r., zawiadamiajacych
o0 wystapieniu przypadkéw naruszenia umoéw, polegajacych na: - niedotrzymaniu wskaznika finansowego Zadtuzenie
Finansowe Netto/EBITDA wg stanu ogtoszonego przez Emitenta na 31 grudnia 2015 roku w stosunku do przewidzianego
umowami poziomu, - wystapieniu innego zdarzenia, ktore w uzasadnionej ocenie Banku moze miec istotny negatywny
wplyw na sytuacje finansowa, majatkowg lub prawng Emitenta, w stopniu zagrazajacym zdolnosci do wykonania
zobowigzan z jakiejkolwiek umowy zawartej z Bankiem, tj. stwierdzenie przypadkdw naruszen i wstrzymanie mozliwosci
dalszego wykorzystywania udostepnionych na podstawie umdw limitéw przez banki Powszechna Kasa Oszczednos$ci
Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., oraz o skutkach wystapienia tych przypadkéw, tj. obnizeniu ze skutkiem
natychmiastowym kwot dostepnych limitéw kredytowych do sum $rodkéw juz wykorzystanych na dzier 29.02.2016 r.
i odmowg w przysztosci udzielania nowych gwarancji lub wystawienia nowych akredytyw na zlecenie Emitenta.
Jednocze$nie Bank wyrazit wole wyjasnienia sytuacji Emitenta i zawartych uméw podczas bezposredniego spotkania.
2) W dniu 01.03.2016 roku, otrzymat pocztq elektroniczng skan pisma z Banku HSBC Bank Polska S.A. datowanego na
dzien 29.02.2016 roku, z ktérym Emitent zwigzany jest umowa kredytowa, zawiadamiajgcego o wystapieniu przypadkdw
naruszenia umowy, polegajacych na: - przekroczeniu wskaznika finansowego Net Debt [Zadtuzenie Netto] / EBITDA
i Wskaznika Ptynnosci Biezacej ponad wartosci dopuszczone w umowie, - wystapieniu przypadkéw naruszenia uméw
zawartych przez Emitenta z innymi Bankami i instytucjami finansowymi, ktére mogg stanowi¢ okolicznosci, w wyniku
ktérych zadtuzenie Emitenta i jego spdtek zaleznych stanie sie wymagalne i ptatne przed pierwotnym terminem, -
wystapieniu okolicznosci, ktéra w ocenie Banku istotnie pogarsza sytuacje ekonomiczng i finansowa Emitenta i ma
istotny negatywny wplyw na zdolno$é kredytowa Emitenta, tj. podjecia dziatar przez Banki ING Bank Slaski S.A. i PKO
BP S.A., o ktorych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 13/2016 z dnia 26.02.2016 r. oraz o skutkach wystgpienia
tych przypadkéw, tj. odmowie Banku udostepnienia Emitentowi i jego spotkom zaleznym cato$ci kredytu na podstawie
umowy kredytowej. Do dnia otrzymania przedmiotowego pisma z Banku Emitent wraz ze swoimi spétkami zaleznymi
wykorzystat cze$¢ okre$lonego umowa kredytowa limitu. Podobnie jak w przypadku dziatan ze strony bankéw
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. i ING Bank Slaski S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 13/2016 z dnia 26.02.2016 roku oraz dziatah bankéw Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A.
i Raiffeisen Bank Polska S.A., o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2016 w dniu 29.02.2016 roku,
obnizenie w dniu 29 lutego 2016 r. przez bank BGZ BNP Paribas S.A. kwot udzielonych limitéw oraz odmowa
udostepnienia kredytu przez Bank HSBC Bank Polska S.A. utrudnity terminowe regulowanie biezacych zobowigzan
Emitenta i jego spdtek zaleznych, jednak nie uniemozliwi Emitentowi i jego Grupie Kapitatowej dalszego prowadzenia
dziatalnoSci gospodarczej. Emitent podjat rozmowy z bankami w sprawie dalszych warunkéw wspétpracy.

e  Wdniu 11.03.2016 roku do Emitenta bedacego strong umowy kredytowej z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. (Bank), o ktorej zawarciu i pdzniejszych zmianach Emitent informowat w raportach biezacych
nr 60/2014 z dnia 04.08.2014 r., nr 27/2015 z dnia 03.08.2015 r. i nr 29/2015 z dnia 25.09.2015 ., wptyneto pismo Banku
datowane na dzien 9 marca 2016 roku informujgce o obnizeniu przez Bank poczawszy od tego dnia kwoty limitu
postawionego do dyspozycji Emitenta i jego spétek zaleznych do kwoty wykorzystanej na dzien 25 lutego 2016 roku
tj. do kwoty 389.957.970,80 zt oraz o wygadnieciu limitu kredytowego w pozostatej niewykorzystanej przez Emitenta
kwocie, tj. 155.042.029,20 zt. Jako przyczyne swej decyzji Bank wskazat powziecie informacji o podjeciu przez inne
banki finansujgace Emitenta dziatan prowadzacych do zaspokojenia ich roszczer polegajgcych na obnizeniu dostepnych
limitow kredytowych i gwarancyjnych. Jednocze$nie Bank w swoim pi$mie zapewnit, iz jest niezmiennie zainteresowany
wypracowaniem rozwigzania sytuacji kredytowej Emitenta pozwalajacego unikngé dziatan zwigzanych
z wypowiedzeniem umowy kredytowej oraz przymusowym dochodzeniem wierzytelnosci przystugujacych Bankowi
z tytutlu umowy kredytu. Emitent kontynuowat rozmowy z bankami finansujacymi w sprawie dalszych warunkéw
wspotpracy, i rozmowy te - w ocenie Emitenta — byly w dwczesnej chwili na znacznym etapie zaawansowania. Pismo
banku PKO BP S.A. z dnia 09.03.2016 r. nie stato w sprzecznosci z tymi negocjacjami.

e W dniu 17 marca 2016 roku Spétka otrzymata informacje od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego wigkszoSciowego
akcjonariusza KOPEX S.A. o podpisaniu w dniu 17 marca 2016 r. Umowy warunkowej z zalezng od TDJ S.A. spétkq
celowa, ktdra przewiduje przejecie kontroli nad wiekszosciowym pakietem akcji KOPEX S.A. nalezacym do Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego. Zgodnie z informacjami przekazanymi Zarzadowi KOPEX S.A., zrealizowanie wspomniane;
Umowy warunkowej jest uzaleznione, miedzy innymi od: « przeprowadzenia restrukturyzacji zadtuzenia spétek Grupy
Kapitatowej KOPEX S.A.; « satysfakcjonujacych wynikéw przeprowadzonego badania due dilligence spdtek Grupy
Kapitatowej KOPEX;* uzyskania wymaganej zgody organéw antymonopolowych na koncentracje.

e W dniu 23.03.2016 roku, Spdtka otrzymata informacje o podpisaniu przez KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy
Szybéw S.A. w Bytomiu (jednostka zalezna Emitenta) kolejnego aneksu, datowanego na 11.03.2016 r., do znaczacej
umowy z dnia 30.07.2009 r. zawartej pomiedzy: KOPEX -Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. - Wykonawca
a Jastrzebska Spotkg Weglowa S.A. - Zamawiajacy, ktérej przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz
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dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE w Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A. KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie
Ruch Zofiowka. Podpisany Aneks dotyczy wykonanych robét dodatkowych oraz zmiany cen jednostkowych. W zwigzku
z powyzszym catkowita warto§¢ umowy zostata zwiekszona do tacznej wysokosci 264.870.760,70 zt netto. Emitent
informowat o ww. Umowie ostatnio w raporcie biezacym Nr 12/2015 z dnia 02.04.2015 .

e W dniu 04.05.2016 r. Spétka otrzymata informacje, na podstawie kiérej stwierdzita, ze Emitent i podmioty zalezne
Emitenta, w okresie od dnia 29.07.2015 r. zawarly z Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w Katowicach szereg uméw,
ktérych taczna warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Emitenta (wedlug stanu z ostatniego
opublikowanego przez Emitenta raportu rocznego R 2015 w dniu 29.04.2016 roku). Laczna wartos¢ uméw zawartych
z Kompanig Weglowg S.A., o ktdrych Emitent powziat informacje, w okresie od 29.07.2015 r. do 04.05.2016 r. wynosi
89.386.356,95 zt netto. Umowa o najwiekszej wartosci sposrdd zawartych w ww. okresie jest umowa ramowej sprzedazy
wegla z dnia 03.02.2014 r. zaktualizowana Aneksem nr 23 datowanym na 22.02.2016 r., otrzymanym
w dniu 29.02.2016 r., ktérej stronami sg Kompania Weglowa S.A. - Sprzedawca oraz KOPEX S.A. - Kupujacy.
Przedmiotem ww. Aneksu jest: sprzedaz miatdw energetycznych z przeznaczeniem na rynek austriacki. taczna
dotychczasowa warto$¢ netto umowy ramowej wraz z dotychczasowymi aneksami wynosi: 116.365.835,60 zt., z czego
warto$¢ okre$lona w ww. Aneksie nr 23 wynosi: 14.118.027,00 zt. Ceny wegla dla kontraktéw zawieranych w ramach
umowy sg kazdorazowo uzgadniane przez strony i zapisywane w aneksach do umowy na bazie FCA wagon stacja
kolejowa nadania kopalni realizujacej wysytki (wg Incoterms 2010). Termin ptatnosci ustalono w umowie na 30 dni liczac
od daty wystawienia faktury. Zgodnie z Aneksem nr 23 umowa obowigzuje do 31.12.2016 r. Za niedostarczenie lub
nieodebranie ilosci wegla wynikajacych z zawartych anekséw do umowy, okre$lajacych kazdorazowo ilosé
i wartoSC zaméwienia (z tolerancjg - 10%), strony moga stosowac kary umowne w wysokosci 5% wartosci netto
niedostarczonego lub nieodebranego wegla. Zaptata kar umownych, o ktérych mowa powyzej, nastapi w terminie
21 dni od daty wezwania strony do jej zaptaty. Na podstawie pisemnego porozumienia strony mogq odstapi¢ od
naliczania kar umownych. Inne istotne warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umow.

e W dniu 12.05.2016 r. Spdtka otrzymata informacje, na podstawie ktorej stwierdzita, Zze Emitent i podmioty zalezne
Emitenta, w okresie od dnia 06.11.2015 r. zawarly z Jastrzebskg Spdtkg Weglowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju
szereg umow, kiorych taczna wartoSC przekracza 10% wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta (wediug stanu
z ostatniego opublikowanego przez Emitenta raportu rocznego R 2015 w dniu 29.04.2016 roku). Laczna warto$¢ uméw
zawartych z Jastrzebska Spotka Weglowa S.A., o ktdrych Emitent powziat informacje, w okresie od 06.11.2015 r. do
12.05.2016 r. wynosi 93.515.173,78 zt netto. Umowg o najwigkszej wartosci sposrdd zawartych w ww. okresie jest
umowa datowana na 18.01.2016 r., otrzymana w dniu 27.01.2016 r., ktdrej stronami sg Jastrzebska Spétka Weglowa
S.A. - Zamawiajacy oraz konsorcjum firm KOPEX MACHINERY S.A. (lider konsorcjum, jednostka zalezna Emitenta)
i FAMUR S.A. (czlonek konsorcjum) - Wykonawca. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa: 167 szt. fabrycznie nowych
$cianowych sekcji obudéw zmechanizowanych typu FRS-18/46-2x3056 o zakresie pracy od 2,0m do 4,5m wraz
z instalacjg zasilajgcq wysokocisnieniowa oraz urzadzeniami montazowo-transportowymi, fabrycznie nowego
przenosnika zgrzebtowego $cianowego typu RYBNIK 850, fabrycznie nowego przeno$nika zgrzeblowego
podscianowego typu GROT 850 z kruszarkg i urzadzeniem przektadkowym dla JSSW S.A. KWK "Knuréw-Szczygtowice"
Ruch Szczygtowice. Okres realizacji umowy wynosi: 15 tygodni od daty zawarcia umowy dla sekcji obudéw
zmechanizowanych wraz z instalacjq zasilajaca wysokocisnieniowg oraz urzadzeniami montazowo-transportowymi oraz
6 tygodni od daty zawarcia umowy dla przeno$nika zgrzeblowego $cianowego, przenosnika zgrzebtowego
podscianowego z kruszarka i urzadzeniem przektadkowym. Warto$¢ umowy wynosi: 60.290.071,55 zt netto. Wykonawca
moze zostac obcigzony przez Zamawiajacego karg umowng w wysoko$ci 0,1% ceny brutto za : kazdy dzien op6znienia
w realizacji przedmiotu umowy lub op6znienia w stosunku do uzgodnionego terminu usunigcia awarii w przedmiocie
umowy oraz za kazda godzing op6znienia w stosunku do uzgodnionego terminu przystapienia do usuniecia awarii lub
usterki z tytutu gwarancji. W przypadku odstapienia Zamawiajgcego od umowy z winy Wykonawcy, Wykonawca zaptaci
Zamawiajacemu kare umowng w wysokosci 10% ceny brutto. Niezaleznie od kar umownych Stronom przystuguje prawo
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych Kodeksu Cywilnego.

e  Wdniu 29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach, rozpatrujacy pod sygnaturg akt XIIl GC 393/09/IW sprawe
z powodztwa spotki FAMUR S.A. w Katowicach (dawniej Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych
FAZOS S.A. w Tarnowskich Gorach) przeciwko Emitentowi oraz Fabryce Maszyn i Urzadzen TAGOR SA.
w Tarnowskich Gorach o zapfate kwoty 33.705.361,31 zt (pierwotnie, przed czesciowym cofnigciem powodztwa przez
powoda, wysokos¢ dochodzonego roszczenia wynosita 51.875.600 zt) tytutem odszkodowania z tytutu niekorzystnego
rozliczenia transakcji walutowych typu forward, wydat wyrok, moca ktérego:

- oddalit powddztwo wniesione przeciwko Emitentowi co do kwoty 33.705.361,31 zt.,

- umorzyt postepowanie co do kwoty 18.170.238,69 t.,

- zasadzit od powoda na rzecz Emitenta kwote 7.217 zt tytutem zwrotu kosztoéw zastepstwa procesowego,

- zasadzit od powoda na rzecz Fabryki Maszyn i Urzadzenn TAGOR S.A. kwote 7.217 zt tytutlem zwrotu kosztéw
zastepstwa procesowego,
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- zasadzit od powoda na rzecz Emitenta kwote 7.377,60 zt tytutem zwrotu wydatkdw poczynionych na poczet
sporzadzenia opinii biegtego sadowego,
- obcigzyt strone powodowg obowigzkiem wptaty na rzecz Skarbu Panstwa — Sadu Okregowego w Katowicach kwoty
21.961,78 zt tytutem zwrotu wydatkéw obcigzajacych powodke, poniesionych przez Sad, a ktére nie zostaty pokryte
w toku postepowania.
Od wyroku przystuguje stronie przeciwnej prawo wniesienia apelacji do Sadu Apelacyjnego w Katowicach, w terminie
14 dni od dnia otrzymania odpisu wyroku wraz z jego pisemnym uzasadnieniem. O prowadzonym postepowaniu Emitent
informowat wczesniej w raportach biezacych Nr 1/2010 z dnia 04.01.2010 r., Nr 4/2010 z dnia 08.01.2010 r.,
Nr 5/2010 z dnia 12.01.2010 r., Nr 1/2013 z dnia 10.01.2013 r., Nr 3/2013 z dnia 15.01.2013 r., Nr 51/2013
z dnia 24.06.2013 r., Nr 54/2013 z dnia 25.06.2013 r. oraz ostatnio w raporcie Nr 11/2015 z dnia 02.04.2015 r.

e W dniu 27.07.2016 r. podpisany zostat aneks (Aneks) do umowy (Umowa), o zawarciu ktdrej Emitent poinformowat
w raporcie biezacym nr 30/2015 z dnia 12.11.2015 r. Stronami Umowy sa: Konsorcjum KOPEX S.A. (Lider Konsorcjum)
i spbtka Stal-Systems S.A. z siedzibg w Wolce Pefkinskiej (Partner Konsorcjum) wystepujace razem jako Wykonawca
oraz E003B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (spotka zalezna RAFAKO S.A.) wystepujaca jako Zamawiajacy, a jej
przedmiotem jest: ,Dostawa i montaz konstrukciji stalowej budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni, LUVO, SCR,
montaz bunkréw weglowych, podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy parowych" z przeznaczeniem dla Bloku
energetycznego o mocy 910 MWe brutto realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno |l
- Elektrownia Il w Jaworznie". Umowa weszta w zycie w dniu 13.01.2016 r. o czym Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 7/2016. Na mocy Aneksu Strony postanowity, ze w zwigzku z przekazywang Wykonawcy dokumentacjg,
Zamawiajacego powodujaca zwiekszenie ilodci tonazu konstrukcji stalowych szacunkowa wartos¢ realizacji
kompletnego zakresu przedmiotu Umowy oraz wykonania wszystkich zobowigzan Wykonawcy wynikajacych z Umowy
zostaje zwiekszona ze 180 min zt netto do 210 min zt netto. Z wymienionej kwoty na KOPEX S.A. zt przypada
106 min zt netto. Aneks wszedt w zycie w zwigzku z uzyskaniem przez Zamawiajacego wszystkich wymaganych zgéd.

e W dniu 05.08.2016 r. jednostka zalezna Emitenta — KOPEX Machinery S.A. (Wykonawca) podpisata aneks (Aneks) do
umowy (Umowa) o zawarciu ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 64/2014 z dnia 10.10.2014 r. Stronami
Umowy sgq KGHM Polska MiedZ S.A. (Zamawiajacy) oraz Wykonawca, a jej przedmiotem jest wykonanie pracy pt.:
"Opracowanie prototypu kompleksu urabiajacego” w ramach zadania pn.: "Okreslenie mozliwosci techniczno-
technologicznych i ekonomicznych urabiania mechanicznego rudy miedzi zmechanizowanym kompleksem oraz udziat
w probach eksploatacyjnych z zaprojektowanym i wykonanym prototypem zmechanizowanego kompleksu".
O rozpoczeciu realizacji Umowy Emitent informowat w raporcie biezacym nr 1/2015 z dnia 02.01.2015 r. Umowa przewiduje
jej realizacje w trzech etapach, przy czym na pierwszy, realizowany obecnie etap umowy przewidziano termin 20 miesiecy.
Na mocy Aneksu Strony Umowy postanowily, ze realizacja kolejnych etapéw Umowy wymaga podjecia decyzji przez
Zamawiajacego i Wykonawce. Decyzja dotyczaca realizacji kolejnego, tj. Il etapu zostanie podjeta do dnia 30.09.2017 r. Za
dzien rozpoczecia realizacji kazdego kolejnego etapu przyjmuije sie dzier uzgodnienia pomiedzy stronami przedmiotowej
decyzji. Ponadto ustalono, ze w przypadku podjecia decyzji przez ktdrakolwiek ze Stron o rezygnaciji z realizacji kolejnych
etapow Umowy, zakoriczenie wspotpracy nastapi bez naliczenia kar umownych z tego tytutu.

e W dniu 13 wrzesnia 2016 roku Spdtka powzieta informacje o otrzymaniu przez Kancelarie prawng reprezentujacq
Emitenta odpisu apelacji ztozonej przez FAMUR S.A. od wyroku Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 29 czerwca
2016 roku wydanego w sprawie rozpatrywanej pod sygnaturg akt XlIl GC 393/09/IW. W przedmiotowe] sprawie Sad
Okregowy w Katowicach na mocy wskazanego wyroku oddalit powodztwo FAMUR S.A. przeciwko Emitentowi oraz
Fabryce Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach o zaplate kwoty 33.705.361,31 zt, o czym Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 47/2016 z dnia 29 czerwca 2016 roku. W ztozonej apelacji FAMUR S.A. zaskarzyt
przedmiotowy wyrok w czesci obejmujgcej oddalenie powddztwa o zaptate wskazanej wyzej kwoty oraz w czesci
obejmujacej rozstrzygniecie o kosztach procesu.

e W dniu 5 pazdziernika 2016 roku Spétka powzieta informacje o podpisaniu Umowy pomiedzy Nowe Brzeszcze Grupa
TAURON Sp. z 0.0. a Konsorcjum Firm FAMUR S.A. ("Lider Konsorcjum") i KOPEX Machinery S.A. ("Czionek
Konsorcjum" - spotka zalezna Emitenta). Przedmiotem Umowy jest dostawa fabrycznie nowego wysokowydajnego
kompleksu $cianowego wraz z wyposazeniem dla Nowe Brzeszcze Grupa Tauron sp. z 0.0. Termin dostawy: 120 dni od
zawarcia umowy, nie pdzniej niz do 30.12.2016 r. Warto$¢ umowy dla konsorcjum: 72,4 min zt netto. Z uwagi na ztozong
sytuacje Grupy KOPEX, w tym prowadzony proces restrukturyzacji i aktualne mozliwo$ci finansowania prowadzonych
prac, strony Konsorcjum ustality, ze warto$¢ prac zleconych KOPEX Machinery S.A. w ramach realizacji kontraktu
wynosi¢ bedzie 5 min zt netto oraz bedzie realizowana na materiale powierzonym. Kazda ze stron Konsorcjum ponosi
solidarng odpowiedzialno$¢ za prawidiowg i terminowq realizacje zobowigzan umownych wobec Zamawiajacego.
Umowa zawiera standardowe zapisy dotyczace kar umownych w przypadku m.in. opéznien w wykonaniu przedmiotu
umowy lub usunieciu wad oraz w przypadku naruszenia zapisow dotyczacych poufnosci. Strony umowy sg zobowigzane
do zapfaty kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia netto w przypadku odstapienia od umowy z przyczyn
lezacych po drugiej stronie lub w przypadku odstapienia od umowy bez uzasadnionej przyczyny. Jezeli kary umowne
nie pokryjg w catosci szkody poniesionej przez Zamawiajgcego, Zamawiajgcy ma mozliwos¢ dochodzenia
odszkodowania uzupetniajacego do wysoko$ci catego wynagrodzenia netto naleznego Wykonawcy.
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e W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Zarzad KOPEX S.A. podjat uchwate o przyjeciu i podpisaniu Planu Polaczenia
KOPEX S.A. z nastepujacymi spdtkami, ktére na chwile publikacji raportu sg jednoosobowymi spotkami bezposrednio
zaleznymi od Emitenta (,Spotki Przejmowane”): 1) Kopex Machinery S.A. z siedzibg w Zabrzu, 2) Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne — Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. z siedzibq w Zabrzu, 3) Fabryka Maszyn i Urzadzeri TAGOR S.A.
z siedzibg w Tarnowskich Gérach, 4) Kopex Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu. Kopex Machinery S.A.,
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne — Maszyny Gornicze Sp. z 0.0. oraz Fabryka Maszyn i Urzadzet TAGOR S.A. nalezg
do kluczowych spdtek w Grupie Kapitatowej Emitenta. W 2015 roku odpowiadaty tacznie za niespetna 20% przychodow
ze sprzedazy Grupy (5., 6. i 7. miejsce w Grupie pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy). KOPEX Hydraulika Sitowa
Sp. z 0.0. powstata w wyniku potaczenia spdtki DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. (1,99% przychoddéw Grupy Kopex w roku
2015) i spdtki HS Luban Sp. z 0.0. (1,52% przychoddw Grupy Kopex w roku 2015) z jednoczesng zmiang brzmienia
firmy spétki na KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0., co zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 31 grudnia
2015 r. W tredci uchwaty o przyjeciu i podpisaniu Planu Potaczenia wskazano, ze planowany tryb potaczenia Emitenta
ze Spotkami Przejmowanymi to przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na Spotke Przejmujacg w sposob
uproszczony w trybie art. 516§6 KSH, bez podwyzszenia kapitatu Spétki Przejmujacej z uwagi na tres¢ art. 515§1 KSH.
Podstawg potaczenia beda: uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta oraz uchwaty Walnych Zgromadzeri/Zgromadzen
Wspdlnikéw Spotek Przejmowanych, ktorych projekty przedstawione zostaty w zatacznikach do Planu Potgczenia. Banki
finansujace dziatalnosé spotek Grupy KOPEX, tj. Bank BGZ BNP Paribas S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Deutsche
Bank Polska S.A., HSBC Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A. (dalej: Banki), ktdre sg stronami Porozumien podpisanych z KOPEX S.A. i wybranymi
spotkami z Grupy KOPEX, o ktérych Emitent informowat w raportach biezacych nr 77/2016 i 79/2016, wyrazity zgode na
rozpoczecie procesu potaczenia. Sfinalizowanie tego procesu uzaleznione bedzie od zawarcia z Bankami umowy
restrukturyzacyjnej lub wydania przez nie odrebnej zgody. Zgodnie z art. 14 ust. 5 ustawy z dnia z dnia 16 lutego
2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw, potaczenie jako dotyczace przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej
grupy kapitatowej, nie stanowi koncentracji podlegajacej zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Planowane potaczenie stanowi realizacje zamierzen kontynuowania czynnosci zmierzajgcych do
istotnego zmniejszenia liczby podmiotéw w Grupie Kapitatowej KOPEX, w tym poprzez taczenie wybranych spétek
z Grupy, o czym Emitent informowat w Sprawozdaniach z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok 2015 oraz za | pdtrocze
2016 roku, a takze zwigzane jest z prowadzong restrukturyzacjq Emitenta i jego spdtek zaleznych, w szczegdlnosci
z przygotowywang obecnie restrukturyzacjg zadtuzenia finansowego Grupy Emitenta. Planowane potaczenie pozwoli na
uporzadkowanie skomplikowanej struktury zadtuzenia finansowego faczonych spotek i przygotowanie ich do
restrukturyzacji tego zadtuzenia, planowanej w ramach opracowywanej obecnie umowy restrukturyzacyjnej z Bankami,
poprzez skumulowanie w KOPEX S.A. wiekszo$ci zadiuzenia finansowego Grupy KOPEX wobec Bankow
i wyeliminowanie cze$ci zobowigzan wewnatrzgrupowych. Ponadto, potaczenie pozwoli na uproszczenie struktury
organizacyjnej Grupy oraz obnizenie kosztéw jej funkcjonowania. Potaczenie jest, w ocenie Zarzadu Emitenta, celowe
zardwno w kategoriach operacyjnych, kosztowych, jak i strategicznych. Skoncentrowany majatek, efektywny sposob
zarzadzania oraz optymalna struktura organizacyjna wptyng na wzmocnienie pozycji potaczonych spotek na rynku.
W dniu 14 pazdziernika 2016 roku nastgpito pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia. W dniu
31 pazdziernika 2016 roku nastapito drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potgczenia.

e W dniu 18 listopada 2016 roku Spétka powzieta informacje o wyborze w przetargu na "Roboty budowlane wykonywane
przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ wraz z budowa infrastruktury powierzchniowej dla
TAURON wydobycie S.A." organizowanym przez TAURON Wydobycie S.A. oferty konsorcjum firm KOPEX -
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (spdtka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. Warto$¢ netto
najkorzystniejszej oferty wyniosta 227.867.534,59 zt netto z czego na KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.
jako lidera konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

e  Obradujgce w dniu 21 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwate w sprawie
polaczenia KOPEX S.A. z KOPEX MACHINERY S.A., ZABRZANSKIMI ZAKEADAMI MECHANICZNYMI - MASZYNAMI
GORNICZYMI SP. Z 0.0., FABRYKA MASZYN | URZADZEN TAGOR S.A. oraz KOPEX HYDRAULIKA SILOWA SP.
Z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku Spdtek Przejmowanych na KOPEX S.A., na warunkach opisanych w Planie
Potaczenia.

e Wdniu 25 listopada 2016 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powoddztw Galantine Sp. z 0.0. oraz
Nationale Nederlanden OFE (poprzednio ING OFE) przeciwko spdtce KOPEX S.A. o uchylenie uchwat nr 6 i 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A. z dnia 20 lutego i 14 marca 2014 r. Sad Okregowy, po
przeprowadzeniu rozprawy w podanym wyzej zakresie, oddalit wyrokiem powodztwa Galantine Sp. z 0.0. oraz Nationale
Nederlanden OFE o uchylenie powotanych uchwat nr 6 i 7. Powyzszy wyrok nie jest prawomocny,
a powodom przystuguje prawo ztozenia wniosku 0 sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku, i nastepnie prawo
wniesienia apelacji od tegoz wyroku. Postepowanie w zakresie pozostatych uchwat, co do ktérych Galantine Sp. z o.0.
wniosta powo6dztwo o uchylenie uchwat zostalo zawieszone na zgodny wniosek stron: Galantine Sp. z o.0.
i KOPEX S.A.
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Tre$¢ uchwaty Nr 6 oraz 7:

UCHWALA Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX Spotka Akcyjna w Katowicach z dnia 20 lutego 2014
roku w sprawie zmiany § 50 Statutu Spotki § 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A. z siedzibg
w Katowicach, dziatajac na podstawie art. 415 § 1 k.s.h., § 54 ust. 2 pkt 1 statutu Spotki oraz § 8 ust. 5 pkt 1 regulaminu
Walnego Zgromadzenia Spotki, uchwala, co nastepuje: W statucie Spétki z dnia 27 czerwca 2012r., obowigzujgcym od
dnia 9 lipca 2012r. /tekst jednolity: akt notarialny z 27.06.2012r. Repertorium A numer 5591/2012/ wprowadza sie
nastepujace zmiany: zmianie ulega § 50 ust. 1, otrzymujac nastepujacy tresé: ,Uchwaty podejmowane przez Walne
Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli w glosowaniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co
najmniej 50% kapitatu zaktadowego spétki’; w § 50 wprowadza sie ust. 3 o nastepujacej tresci: ,Walne zgromadzenie
uznaje sie za wazne, jesli w posiedzeniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50%
kapitatu zaktadowego spotki ”. § 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. upowaznia Rade Nadzorczg
KOPEX S.A. do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki KOPEX Spétka Akcyjna uwzgledniajacego zmiany wynikajace
z niniejszej uchwaty oraz z uchwaly Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX Spdtka Akcyjna
w Katowicach z dnia 20.02.2014r. § 3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiana Statutu, o ktorej
mowa w § 1 niniejszej uchwaty wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania zmiany Statutu przez wtasciwy Sad Rejestrowy.
Wobec powyzszej uchwaty Nr 6 zgtoszone zostaty sprzeciwy do protokotu.

UCHWALA Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach z dnia 20 lutego 2014
roku w sprawie zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A. § 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
,KOPEX" S.A. z siedzibg w Katowicach, dziatajac na podstawie Kodeksu spdtek handlowych oraz Statutu spotki, uchwala
dokona¢ nastepujacych zmian w Regulaminie Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2010r.: zmianie ulega § 8 ust.
2, poprzez nadanie mu nowej nastepujacej tresci: ,Uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie uznaje sie za
wazne, jesli w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego spétki. Jedna akcja daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. ”. Zmianie ulega § 9 ust. 4 lit. a. poprzez
wykreslenie dotychczasowej tresci. § 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. upowaznia Zarzad Spotki
do ustalenia tekstu jednolitego Regulaminu Walnego Zgromadzenia uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg
uchwata. § 3 Uchwata wchodzi z zycie z dniem powziecia, z mocg obowigzujacg od nastepnego Walnego Zgromadzenia
Spotki.

Wobec powyzszej uchwaty Nr 7 zgtoszone zostaty sprzeciwy do protokotu.

e W dniu 30 listopada 2016 roku Zarzad Emitenta podjagt uchwate w sprawie ustalenia i uruchomienia Programu Emisji
Obligaciji, w ramach ktorego Spdtka moze emitowac oprocentowane, zabezpieczone obligacje zwykte imienne o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda na taczng kwote (warto$¢ nominalna) do 200 min PLN (,Program”). Podjecie uchwaly przez
Zarzad wynika z planowanego zawarcia Umowy Restrukturyzacyjnej w sprawie zadtuzenia finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki, ktéra przewiduje zobowiazanie Spotki do emisji obligaciji imiennych, w celu umozliwienia wierzycielom
Grupy, bedacym stronami Umowy Restrukturyzacyjnej, objecie obligacji w miejsce okreslonej w tej umowie czesci ich
wierzytelno$ci, poprzez optacenie ceny emisyjnej w drodze potracenia jej z tg czeScig wierzytelnosci objeta Umowg
Restrukturyzacyjna, W ramach Programu Spotka moze emitowac jedng lub wigcej serii obligacii, ktore beda miaty forme
dokumentu. Obligacje moga by¢ emitowane w odcinku zbiorowym. Swiadczenia z tytutu obligacji beda miaty charakter
wylgcznie pieniezny i beda polegaé na zaptacie warto$ci nominalnej oraz oprocentowania. Obligacje bedg oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej. Warunki dotyczace zabezpieczen oraz oprocentowania obligacji bedg okre$lone
w warunkach emisji obligacji. Szczegotowe parametry kazdej serii obligacji zostang ustalone odrebng uchwatg Zarzadu
Emitenta. Czas trwania Programu {j. czas, w ktorym Zarzad Spdtki moze podjaé uchwate o emisji obligacji, bedzie nie
diuzszy niz do 31 lipca 2017 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tacznej wartodci nominalnej obligacii
emitowanych w ramach Programu. Proponowanie nabycia obligacji bedzie dokonywane zgodnie z art. 33 pkt 2) ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach, tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna). Nie okreslono minimalnej
liczby obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane do dojscia emisji do skutku. Obligacje nie bedq przedmiotem
ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Do
przeprowadzenia emisji obligacji zgodnie z §54 ust. 2 pkt 2 Statutu Spotki wymagana jest zgoda walnego zgromadzenia
Spotki. Jednocze$nie Emitent przypomina, iz podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji stanowi pkt
6 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 30 listopada 2016 roku. W dniu
30 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zatwierdzito Program Emisji Obligacji w ramach
ktdrego Spdtka moze emitowac oprocentowane, zabezpieczone obligacje zwykte imienne o wartosci nominalnej 100 PLN
kazda na taczng kwote (warto$¢ nominalna) do 200 min PLN.

e W nawigzaniu do informacji dotyczacych procesu restrukturyzacji zadtuzenia przekazywanych przez KOPEX S.A. (dale;
,Emitent” lub ,KOPEX S.A.”) w raportach biezacych nr 13/2016, 14/2016, 15/2016, 16/2016 a nastepnie 46/2016, 66/2016,
67/2016, 69/2016, 71/2016 oraz 77/2016, 79/2016 oraz raportach okresowych PSr 2016 i QSr 3/2016, Zarzad
KOPEX S.A. informuje, ze w dniu 1 grudnia 2016 r. podpisana zostata Umowa Restrukturyzacyjna (dalej ,Umowa”)
pomiedzy KOPEX S.A. oraz jej wybranymi spotkami zaleznymi (dalej razem ,Diuznicy”), wierzycielami finansowymi (dale;
,Wierzyciele Finansowi”) oraz TDJ EQUITY IV S.A. (dalej ,Inwestor”). Na gruncie podpisanych w dniu 7 wrze$nia 2016 r.
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,Kluczowych Warunkow restrukturyzacji zadtuzenia finansowego KOPEX S.A. oraz jej wybranych spdtek zaleznych"
strony Umowy ustality ogélne warunki restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy KOPEX na jakich Wierzyciele
Finansowi, Dtuznicy oraz Inwestor zgodzili sie pozostac i uczestniczy¢ w procesie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego
Grupy KOPEX. Podstawowe warunki restrukturyzacji zadtuzenia przewidziane w tresci Umowy sg nastepujace:
a) Przewidywany okres restrukturyzacji zadtuzenia finansowego to okres do 31 grudnia 2021 roku. b) Restrukturyzacja
bedzie dotyczy¢ ekspozycji kredytowej bankdéw Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Pekao S.A., ING
Bank Slaski S.A., Bank BGZ BNP Paribas S.A., HSBC Bank Polska S.A. istniejacej na dzien 25 lutego 2016 r.
powigkszonej o roszczenia zwrotne powstate do daty Porozumienia o kluczowych warunkach restrukturyzacji, o ktérym
Emitent informowat raportem biezacym nr 79/2016. Laczna warto$¢ takiej ekspozyciji kredytowej oraz roszczen zwrotnych
wynosi ok. 620 min zt (,Ekspozycja Bilansowa”). Ekspozycja Bilansowa dla celow restrukturyzacji zostata podzielona na
trzy czeSci o warto$ciach ok. 175 min zt (,Transza A”), ok. 260 min zt (,Transza B”) oraz ok. 185 min zt (,Transza C").
c) Restrukturyzacja bedzie dotyczyC ekspozycji gwarancyjno-akredytowej bankéw Deutsche Bank Polska S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., ING Bank Slaski S.A. o facznej wartosci
ok. 28 min zt (,Ekspozycja Pozabilansowa”). d) Nie pdzniej niz w dniu podpisania Umowy Inwestor nabedzie posrednio
pakiet akcji KOPEX S.A. dajacy Inwestorowi kontrole nad Emitentem. Zgodnie z zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej
cze$¢ Srodkdw pochodzacych z rozliczenia transakeji przejecia kontroli w kwocie 60 min zt zostanie przekazana na spfate
cze$ci zadtuzenia Grupy KOPEX, poprzez czesciowa sptate zobowigzan podmiotow powigzanych z Panem Krzysztofem
Jedrzejewskim wobec Grupy KOPEX, a nastepnie poprzez przeznaczenie przedmiotowej kwoty na czeSciowa sptate
zadtuzenia Grupy KOPEX (Transzy C) wobec Wierzycieli Finansowych. e) Z chwilg zawarcia umowy KOPEX S.A.
nieodwotalnie i bezwarunkowo przejmie od: i. ElgortHansen S.A. (,ElgortHansen”) cato$¢ Zadtuzenia Finansowego
Elgor+Hansen, ii. KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. (,Kopex - PBSz") cato$¢ Zadtuzenia Finansowego
Kopex — PBSz, iii. Fabryka Maszyn i Urzadzen Tagor S.A. (,FMiU Tagor”) catos¢ Zadtuzenia Bilansowego FMiU Tagor,
iv. Kopex Machinery S.A (,Kopex Machinery”) cato$é Zadtuzenia Finansowego Kopex Machinery, v. Slaskie Towarzystwo
Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0. (,STW Dalbis’) cato$é Zadtuzenia Pozabilansowego STW Dalbis, czym doprowadzi do
konsolidacji w KOPEX S.A. catosci zadtuzenia bilansowego oraz pozabilansowego Grupy KOPEX, co umozliwi
restrukturyzacje przedmiotowego zadtuzenia. W zwigzku z powyzszym, kazda z ww. spétek, z chwilg przejecia jej
zadtuzenia przez KOPEX S.A., bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz KOPEX S.A. réwnowartodci przejetego
zadiuzenia tej spotki. f) Podmiot z grupy kapitatowej Inwestora przejmie zadtuzenie bilansowe Grupy KOPEX wobec BGZ
BNPP w wysokosci 47.889.115,86 zt. g) W dniu zawarcia Umowy Restrukturyzacyjnej skonsolidowane w KOPEX S.A.
zgodnie z punktem e) zadtuzenie zostanie podzielone na nastepujace transze: i. Transza A zadtuzenia obejmie cze$¢
Ekspozycji Bilansowej w kwocie ok. 175 min zt oraz cze$¢ Ekspozycji Pozabilansowej w uzgodnionej w umowie
restrukturyzacyjnej kwocie. Transza A Zadluzenia bedzie podlega¢ refinansowaniu w drodze emisji przez Emitenta,
obligacji, ktére (pod warunkiem wypetnienia przez Emitenta oraz Inwestora okre$lonych warunkéw restrukturyzacji) beda,
mogly podlega¢ odkupieniu przez Inwestora lub podmiot wskazany przez Inwestora za cene uzalezniong od wynikow
restrukturyzacji oraz ceny sprzedazy akcji Kopex-PBSz (je$li dojdzie do takiej sprzedazy). Refinansowaniu na takie
obligacie bedzie podlegato takze 33,39% ewentualnych roszczen zwrotnych powstatych z tytutu Ekspozycji
Pozabilansowej (w momencie powstania takich roszczen). Obligacje zostang wyemitowane na okres do 31 marca 2022 r.
Warunki emisji obligacji bedg przewidywa¢ wytacznie nastepujace przypadki natychmiastowego wykupu wszystkich
obligacji: (i) ogtoszenie upadiosci albo otwarcie likwidacji emitenta, (i) zwloka w wyptacie wynikajacych z obligacji
Swiadczen pienieznych przystugujacych obligatariuszom w zwigzku z przedterminowym wykupem. Warunki emis;ji
obligacji przewidywac bedg takze obowigzkowy przedterminowy wykup w przypadku uzyskania nadwyzki ponad okreslong
warto$¢ wptywéw z ewentualnej sprzedazy KOPEX-PBSz. Transza A Zadluzenia bedzie zabezpieczona na drugim
miejscu m.in. na aktywach KOPEX Machinery Tagor S.A. i akcjach Elgér+Hansen. Dodatkowo emitent obligacji ztozy na
rzecz Bankéw Finansujacych o$wiadczenia o poddaniu sie¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu postepowania cywilnego.
ii. Transza B Zadtuzenia obejmie cze$¢ Ekspozycji Bilansowej w kwocie ok. 260 min zt oraz cze$¢ Ekspozycji
Pozabilansowej w uzgodnionej kwocie. Transza B Zadtuzenia zostanie efektywnie przypisana do Kopex-PBSz i podlega¢
bedzie sptacie zgodnie z harmonogramem rozpoczynajacym sie w 2018 r. ze Srodkéw wypracowanych z dziatalnosci
Kopex-PBSz. Transza B Zadtuzenia bedzie podlega¢ takze jednorazowej sptacie z wptywow ze sprzedazy akcji Kopex-
PBSz jesli dojdzie do takiej sprzedazy w ramach procesu dezinwestycji przewidzianych planem restrukturyzacji Grupy
KOPEX. Transza B Zadtuzenia zostanie zabezpieczona w catoSci na wszystkich akcjach i kluczowym majatku
operacyjnym Kopex-PBSz (z wylaczeniem nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Grabowej 1). Dodatkowo
Kopex-PBSz ztozy na rzecz Bankéw Finansujgcych oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego iii. Transza C Zadtuzenia obejmie cze$¢ Ekspozycji Bilansowej w kwocie ok. 185 min zt oraz
czes$¢ Ekspozycji Pozabilansowej. Transza C Zadtuzenia zostanie efektywnie przypisana do Emitenta i Spétek Zaleznych
(innych niz Kopex-PBSz). Transza C Zadtuzenia zostanie zabezpieczona m.in. na majatku KOPEX Machinery S.A.,
Tagor S.A., Kopex Hydraulika Sitowa sp. z 0.0., ZZM MG sp. z 0.0. i Elgér+Hansen S.A., a takze w drodze poreczenia
udzielonego przez FAMUR S.A. w kwocie do 125 min zt na okres do 30 czerwca 2022 r. Dodatkowo dtuznicy Transzy C
Zadtuzenia zlozg na rzecz Bankéw Finansujgcych oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego. Transza C Zadtuzenia podlega¢ bedzie sptacie wedtug nastepujacych zasad: - 60 min zt
z Transzy C Zadluzenia zostanie sptacone niezwlocznie po podpisaniu umowy restrukturyzacyjnej ze $rodkow
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pochodzacych ze sptaty pozyczek i zobowigzan przez podmioty powigzane z Panem Krzysztofem Jedrzejewskim; -
pozostata cze$¢ Transzy C Zadtuzenia (tj. ok. 125 min zl) podlega¢ bedzie sptacie zgodnie z harmonogramem
rozpoczynajacym sie w 2019 r.; h) TDJ Equity IV S.A. zapewnit KOPEX S.A. mozliwo$¢ skorzystania z finansowania
ratunkowego w kwocie do 92 min zt. Finansowanie ratunkowe zostanie udzielone przez Inwestora po zawarciu umowy
restrukturyzacyjnej na okres nie dtuzszy niz do dnia 15 grudnia 2018 r. Finansowanie ratunkowe zostanie zabezpieczone
na aktywach Emitenta i Spétek Zaleznych niebedacych zabezpieczeniem zadtuzenia wobec Bankow Finansujgcych.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 53/2016 z dnia 27.07.2016 r., nr 80/2016 z dnia 07.09.2016 r. oraz nr 103/2016
z dnia 01.12.2016 r., Zarzad KOPEX S.A. (,Emitent”) informuje o wej$ciu w zycie dnia 14 lutego 2017 r. aneksu (,Aneks”)
do umowy, ktorej przedmiotem jest: dostawa i montaz konstrukcji stalowej budynku maszynowni, kottowni, bunkrowni,
LUVO, SCR, montaz bunkréw weglowych, podniesienie i utozenie zdmuchiwaczy parowych z przeznaczeniem dla Bloku
energetycznego o mocy 910 MWe brutto realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A. Oddziat Elektrownia Jaworzno I -
Elektrownia Il w Jaworznie. Stronami Umowy sg Konsorcjum spotek Stal-Systems S.A. i KOPEX S.A. wystepujace razem
jako Wykonawca oraz E003B7 Sp. z 0.0. (spotka zalezna RAFAKO S.A.) wystepujaca jako Zamawiajacy. W zwigzku
z powyzszym nastapita zmiana lidera konsorcjum z KOPEX S.A. na Stal-Systems S.A. Ponadto, petnigcy dotychczas role
lidera konsorcjum KOPEX S.A., przekazat pozostaty (od dnia wej$cia w zycie Aneksu) do wykonania przez niego na mocy
umowy konsorcjum zakres przedmiotu Umowy na rzecz Stal-Systems S.A. petnigcego dotychczas role czionka
konsorcjum. Dotychczasowi podwykonawcy KOPEX S.A. na mocy odrebnych porozumieni stang sie podwykonawcami
Stal-Systems S.A. W ramach Aneksu, Strony dokonaty stosownych zmian w zakresie m.in. dalszej realizacji przedmiotu
Umowy oraz sposobu regulowania dotychczasowych i przyszlych wynikajacych z nigj rozliczeh. Warto$¢ prac
zrealizowanych do dnia 31.01.2017 r. przez Emitenta w ramach ww. umowy wyniosta okoto 64 min zt netto.

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017 dotyczacych oferty Konsorcjum firm KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (spotka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z 0.0. (dalej "Konsorcjum")
w przetargu na "Roboty budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ
wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.", Zarzad KOPEX S.A. (Emitent) informuje
0 powtérnym wyborze przez TAURON Wydobycie S.A. oferty Konsorcjum. Warto$¢ netto najkorzystniejszej oferty
wyniosta 227.867.534,59 zt netto, z czego na KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybdw S.A. jako lidera Konsorcjum
przypada 172.867.534,59 zt netto.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 104/2016 z dnia 02.12.2016, dotyczacego zawarcia umowy restrukturyzacyjne;
(,Umowa”), Emitent informuje o przekazaniu na rzecz banku PKO BP SA petnigcego funkcje agenta ptatnoSci i agenta
zabezpieczen $rodkéw w celu dokonania przedterminowej sptaty catkowitego zadtuzenia Spétki z tytutu transzy ,C”
w facznej kwocie 142.564.796,80 zt. Na powyzszg kwote sktada sie zadtuzenie bilansowe wraz z odsetkami w kwocie
133.689.714,53 zt. oraz kwota 8.875.082,27 zt. przekazana przez Emitenta jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji
bankowych, ktérych termin waznoéci przypada po 31 marca 2017r. Srodki przeznaczone na przedterminowa splate
transzy ,C” pochodzity miedzy innymi z pozyczki udzielonej przez spétke zalezng od TDJ S.A. w dniu 31.03.2017 r.
Zgodnie z zapisami zawartej umowy pozyczki, petna sptata wierzytelnosci w kwocie 75.000.000,00 zt. powinna nastapi¢
do dnia 31.12.2018 r. W wyniku sptaty transzy ,C” zadtuzenia nastapi zwolnienie zabezpieczen przypisanych do tej transzy
i ustanowionych na majatku nalezacym do Kopex S.A. oraz Elgér+Hansen S.A.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2016 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.htm|

4.12.

WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA )
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spétki zalezne lub po$rednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w 2016r.
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.13.

OBJASN!ENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2016 ROK

Emitent oraz Grupa Kapitatowa KOPEX nie publikowata prognoz wynikéw na 2016 rok.

4.14.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka nie posiada programéw motywacyjnych dla pracownikow opartych na
akcjach Spatki.
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4.15.  ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI KOPEX S.A. BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH KOPEX S.A.

A. Okreslenie tacznej liczby oraz warto$ci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatbw w jednostkach
powigzanych emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych Emitentem na dziern przekazania raportu

rocznego.
Laczna liczba L rtosé Zmiany w stanie
. ) posiadanych a!czna Paoss posiadania akeji
Imie i Nazwisko Funkcja w Zarzadzie akcii nominalna w ziotych L,KOPEX” S.A.
? ARl L KOPEXJ’ "S.A pestadanyehisies) przek‘: glr(\r':s;ztz?n'ego
” LA 1] Zani I
”KOPEX SA. raportu kwartalnego
Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzady R —
(od dnia 16.12.2016 r.)
Cztonek Zarzadu . )
Bartosz BIELAK (od dnia 16.12.2016 r) nieposiada | 0 e

Zrédio: Spéika
Wi/w osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadajg akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

B. Okreslenie tacznej liczby oraz wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych emitenta bedacych w posiadaniu 0s6b nadzorujgcych Emitenta na dzier przekazania raportu rocznego.

Laczna liczba s CAEI SR
Funkcja w Radzie posiadanych Lq-czna LCL ”°§§,‘,‘§;‘(!?§‘;°"
Imig i Nazwisko Nadzorczej akcji n;g;'inaﬂgz;;:l:g ;h W okresie od
1 ” przekazania
+KOPEX” S.A. +KOPEX” S.A. _KOPEX” SA. ostatnlego raportu
kwartalnego
Przewodniczacy Rady
Tomasz DOMOGALA Nadzorczej 48.932.015 1) 48.932.015,- PLN
(od dnia 03.01.2017 1)
Wiceprzewodniczacy Rady
Czestaw KISIEL Nadzorczej nieposiada | @ =eeeeeeeeeeeee- bez zmian 2
(od dnia 01.09.2016 1)
Sekretarz Rady
Wojciech GELNER Nadzorczej nieposiada | e
(od dnia 03.01.2017r.)
Cztonek Rady Nadzorczej . .
Jacek LEONKIEWICZ (od dnia 03.01.2017 r) nieposiada | @ -eeeemeeeeeee
Magdalena Cztonek Rady Nad !
R zlonek Rady Nadzorczej . T
E’j‘;eﬁé};?.wsm (od dnia 03.01.2017 ) nie posiada
Zrédio: Spoltka
Uwaga:

) taczny stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wigkszoSciowego Pana Tomasza Domogate wraz z podmiotem zaleznym
(bezposrednio i posrednio) zgodnie z zawiadomieniem z dnia 23.03.2017 roku otrzymanym od Spétki TDJ SA (raport biezacy Nr 15/2017 z dnia 24 marca
2017 roku), w tym:

- Pan Tomasz Domogata poprzez podmiot zalezny, tj. spétke TDJ SA z siedzibg w Katowicach facznie posiada posrednio poprzez podmioty zalezne
od TDJ S.A. 48.932.015 akcji KOPEX SA (wliczajagc w to 276.500 akcji wlasnych Emitenta, bedacego podmiotem zaleznym TDJ SA,
zktorych nie jest wykonywane prawo gtosu), stanowigcych ok. 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 48.655.515
gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 65,46% ogolinej liczby gtosow, w tym:

a) Spotka GALANTINE sp. z 0.0. posiada bezposrednio 7.433.000 akcji KOPEX SA, stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale zaktadowym
KOPEX SA i uprawniajacych do 7.433.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 9,99% ogolnej liczby gtosow;
b) Spdtka TDJ Equity IV SA posiada:
- bezposrednio 395 akcji KOPEX SA, stanowiacych 0,00053% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX SA i uprawniajacych do 395
gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 0,00053% ogélnej liczby gtosow,
- posrednio poprzez spotke Partner SA, ktdra posiada bezposrednio 24.217.120 akcji KOPEX SA, stanowigcych 32,58% udziatu
w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 24.217.120 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 32,58%
ogolnej liczby gtosow,
- posrednio poprzez spétke Prolnwest sp. z 0.0., ktéra posiada bezposrednio 17.005.000 akcji KOPEX SA, stanowigcych 22,88% udziatu
w kapitale zaktadowym KOPEX SA i uprawniajacych do 17.005.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX SA, co stanowi 22,88%
ogolnej liczby gtoséw.

2 Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego QSr-3/2016 w dniu 29 listopada 2016 roku.

Wi/w osoby nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych Emitenta.
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4.16.  INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

KOPEX S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

417. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien zlozenia sprawozdania toczg sie nastepujace postepowania przed sadem:

WARTOSC DATA
LP Ra EUMIET i A WSZCZECIA POWOD: PRZECIWKO: SAD
POSTEPOWANIA SPORU POSTEPOWANIA
(WTYS)
ZAPLATA
ODSZKODOWANIA Z
TYTULU STRAT NA FAZOS SA SAD OKREGOWY | SAD
1 ROZLICZENIU 33.705 TYS. PLN. 30.12.2000 (OBECNIE KOPEX SA. APELACYJNY
TRANSAKCUI FAMUR S.A) W KATOWICACH
WALUTOWYCH
FORWARD
ZGLOSZENIE 83.624 TYS. PLN. EAVAGO SAD REJONOWY DLA
WIERZYTELNOSCI W KAT. I WROCLAWIA
2 POSTEPOWANIU 7.891 TYS. PLN. 02122016 KOPEXSA. WO FABRYCZNEJ WE
UPADLOSCIOWYM KAT Il WROCLAWIU
ZGLOSZENIE 11.000 TYS. PLN. , EAVAGO SAD REJONOWY DLA
, WIERZYTELNOSCI W KAT. I 02122016 ELGOR+ HANSEN purao WROCLAWIA
POSTEPOWANIU 1340 TYS. PLN. 12 SA WP s FABRYCZNEJ WE
UPADLOSCIOWYM KAT Il WROCLAWIU
ALt 2 AO UGOLNAJA SAD ARBITRAZOWY
000 KOPEX KOMPANIA OBWODU
4 D%%TGEQEIEZ}?SNY 16.540TYS. EUR 25122015 SIBIR SIEWIERNYJ KIEMIEROWSKIEGO
PRV KUZBAS (ROSJA) (ROSJA)

Ad. 4. W dniu 21 lipca 2016 roku Spétka AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas (Rosja) wystapita do sadu
z powodztwem wzajemnym przeciwko OOO Kopex Sibir o obnizenie ceny zaptaty do kwoty 13.814 tys. EUR z powodu
dostarczenia kombajnu niezgodnego z umowg oraz o zaptate odszkodowania z tytutu utraconych korzysci w kwocie
157.730 tys. RUB (2.190 tys. EUR) wraz z wezwaniem do sprawy w charakterze osoby trzeciej Kopex Machinery S.A. (obecnie
Kopex S.A.) Spétka OO0 Kopex Sibir (oraz Kopex S.A.) nie uznaje powodztwa wzajemnego i domaga sie zaptaty catego
dochodzonego roszczenia. W dniu 1 kwietnia 2017 roku zostata zawarta ugoda sadowa i aneks do umowy pomiedzy Kopex
Sibir i AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas, na mocy ktorych m.in. Siewiernyj Kuzbas zaptacit do Kopex Sibir kwote
2,5 min EUR tytutem zalegtej ceny sprzedazy i zrzekt si¢ wszelkich roszczeh dochodzonych wobec Kopex Sibir i Kopex S.A.
a pozostata kwota ceny sprzedazy zostanie zaptacona w ratach i zabezpieczona zostata zastawem na dostarczonych
urzadzeniach z mozliwoscig przedstawienia w przysztosci dalszych zabezpieczen, natomiast Kopex Sibir zobowigzat sie do
obnizenia ceny sprzedazy 0 8% z mozliwoscig zwigkszenia rabatu w przypadku ustanowienia dodatkowych zabezpieczen lub
sptaty zobowigzan zgodnie z harmonogramem. Wskutek zawarcia aneksu i ugody sprawa sadowa zostata zakoriczona
orzeczeniem Sadu Arbitrazowego Obwodu Kiemierowskiego w dniu 5 kwietnia 2017 r. (orzeczenie nie jest prawomocne).

Poza opisanymi powyzej, na dzierh ztozenia sprawozdania, Emitent, ani zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy
innego postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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4.18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowa zostaly przedstawione w punkcie 1 niniejszego
sprawozdania.

4.19. INFORMACJE O UMOWACH KOPEX S.A. Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego KOPEX S.A. za 2016 rok jest PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa. Umowa z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata
zawarta 29.02.2012 roku i dotyczyta przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A.
za rok 2012. Umowa ulegala automatycznemu przediuzeniv do 2016 roku. Wykaz zawartych uméw z powyzszym

kontrahentem oraz warto$¢ wynagrodzenia za 2016 rok oraz za 2015 rok przedstawia ponizsza tablica.
WTYS.PLN

WYNAGRODZENIE WYNAGRODZENIE

430 LB ZA 2016 ROK ZA 2015 ROK
Przeglad pdirocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania pofrocznego oraz badanie
rocznego jednostkowego i skensolidowanego sprawozdania finansowego 219 105
Umowy doradztwa podatkowego - 10
Razem 219 115

4.20. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dzialalnosci Kopex S.A. oraz Grupy Kapitalowej Kopex za rok 2016 zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec, a takze opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY:

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Bartosz Bielak Beata Zayiszowska K,\/
L Guf

owice, dnia 28.04.2017 r.
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