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WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2003 2002 2003 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 208 062 235355 46 783 60 929
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1394 2154 313 558
Il. Zysk (strata) brutto 9775 1826 2198 473
V. Zysk (strata) netto 6 968 2312 1567 599
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2340 47 847 496 11 961
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 2243 -5 420 476 -1 355
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3746 -36 894 794 -9223
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 8329 5533 1766 1383
IX. Aktywa, razem 203 490 207 009 43 140 51751
X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 130 181 139 320 27 598 34 829
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 5348 9106 1134 2276
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 111175 119 311 23 569 29 827
XIlI. Kapitat wiasny 73179 66 939 15514 16 734
XIV. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 4217 4973
XV. Liczba akcji (w szt.) 1989 270 1989 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 3,50 1,16 0,81 0,31
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 36,79 33,65 8,25 8,39

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM ROCZNYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 1



OPINIA I RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zarok 2003

grupy kapitalowej
KOPEX Spolka Akcyjna

w Katowicach

Sosnowiec, maj 2004r.



II.

OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX Spélka Akcyjna

w Katowicach

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatlowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
KOPEX Spoétka Akcyjna z siedziba w Katowicach

na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego,

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien

31.12.2003 roku, ktéry po stronie aktywow i

. . 203.490 tys. zi
pasywow zamyka si¢ suma

3) skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok

obrotowy od 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.968 tys. zi



I11.

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym za rok obrotowy od 01.01.2003 roku do
31.12.2003 roku wykazujace wzrost kapitatu
wtlasnego o kwote 6.240 tys. zt

5) skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych
za rok obrotowy od 01.01.2003 roku do 31.12.2003
roku, wykazujacy wzrost stanu  Srodkow

pienigznych o kwote 8.329 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidtowosci 1 jasno$ci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag

rachunkowych, stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z p6Zn. zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,

3) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaklady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych

(Dz.U. Nr 152, poz.1729).



IV.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowos$ci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 catoSciowa oceneg

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia

miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny

sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej grupy kapitatlowej na dzien

31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok

obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z okreslonymi w powotane] wyzej ustawie, a w szczegolnosci w
rozdziale 6, zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz przepisami
wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i1 zaklady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729),

na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe

kapitatowa.



V. Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy kapitalowej jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim
informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident

Bogustawa Zemetka

nr ewid. 9368/7008

Sosnowiec, dnia 20 maja 2004 r.



Sosnowiec, 20 maja 2004r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2003r. na dzien 31.12.2003r. grupy kapitatowej KOPEX Spoétka Akcyjna

w Katowicach - zostalo zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym skonsolidowany bilans wykazuje
po stronie aktywoOw 1 pasywow sume 203.490 tys. z1
a skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat wykazuje zysk

w kwocie 6.968 tys. zi
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitalowej

Jednostka dominujgaca grupy kapitalowej :
KOPEX Spotka Akcyjna
40-952 Katowice, ul. Grabowa 1

Badaniem objgto skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej spo-

rzadzone na za okres od 1 stycznia 2003r. do 31 grudnia 2003r.

Badanie przeprowadzil biegly rewident:

Bogustawa Zemelka

zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9

Nr ewid. 9368|7008

w okresie od dnia 25.03.2004r. do dnia 19.05.2004 r. z przerwami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatowe;j

1 zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne :
e Kopex Leasing System Sp. z 0.0. w Katowicach
e Autokopex Sp. z 0.0. w Katowicach

e Kopex - Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach



e Kopex Recycling System Sp. z 0.0. w Katowicach
e Kopex GmbH w Moers — Niemcy
e Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach

zostaty skonsolidowane metoda petna.

Podmioty stowarzyszone bgdace spotkami handlowymi
e W.S. Baildonit Sp. z 0.0. w Katowicach

e Kopex - Comfort Sp. z 0.0. w Mystowicach

e Glinkar Sp. z 0.0. w Kazachstanie

zostaty skonsolidowane metoda praw wilasnosci.

Nie zostata objeta konsolidacja w zakresie dopuszczonym przez ustawe z dnia
29.09.1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002r. Nr 76 poz. 694)
spotka stowarzyszona majaca siedzibe za granica:

e Huaibei Long Po Electrical Corporation w Chinach,

ze wzgledu na nie rozpoczecie dziatalnosci przez spotke z siedziba w Chinach.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r.
grupy kapitatowej KOPEX Spotka Akcyjna w Katowicach



A. CZESC OGOLNA

I. Okreslenie jednostek objetych konsolidacja
1. JEDNOSTKA DOMINUJACA :
1.1. Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominujacej
»KOPEX” S.A. w Katowicach jest spotka akcyjna.
Nazwa firmy brzmi: KOPEX Spolka Akcyjna
Adres: 40-172 Katowice, ul. Grabowa 1
1.2. Przedmiot dzialalnoS$ci
Przedmiotem dzialalno$ci jest:
1) sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produk-
tow pochodnych,
2) sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i1 urzadzen dla przemystu,
handlu 1 transportu wodnego,
3) wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych i produkcyjnych,
4)  dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycz-
nego, technologicznego,
5) reklama,
6) pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
7) dziatalnos¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslone-
go towaru lub okre$lonej grupy towarow,
8) pozostate posrednictwo finansowe,
9) zagospodarowanie i1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
3
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1.3.

1.4.

10)
11)
12)
13)
14)
15)

16)

wykonywanie pozostatych robdt wykonczeniowych,
wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,
wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

wynajem pozostatych maszyn 1 urzadzen,

pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,
dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targow 1 wystaw,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Podstawa prawna dzialalnosci

)

2)

3)

4)

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. 22000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6Zn. zmian.),

Ustawa z dnia 30.08.1996r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. z 1996r. Nr 118 poz. 561 z
poZn. zmian.),

Ustawa z dnia 21.08.1997r. — Prawo o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi (Dz. U. z 1997r. Nr 118, poz. 754 z pozn.
zmian.),

Akt przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w jednooso-
bowa spoétke Skarbu Panstwa pod nazwa: Przedsigbiorstwo
Eksportu i1 Importu ,,KOPEX” Spétka Akcyjna (akt notarialny
Rep. A nr 3997/93 z dnia 19.11.1993 1.).

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie Sadu Rejonowego, Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego w Katowicach z dnia 11.07.2001 r. o rejestracji

w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS — 0000026782. Wcze-

$niejsza rejestracja byta dokonana w dniu 03.01.1994r. w Sadzie Rejo-
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1.5.

1.6.

1.7.

nowym w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod nu-
merem RHB 10375.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

»KOPEX” S.A. posiada numer identyfikacyjny
REGON 271981166
nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach w dniu 03.01.1994 r.

oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 634-012-68-49
nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach w dniu 27.05.1993 r.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Kapitat akcyjny jednostki dominujacej wynosi 19.893 tys. zlotych
1 dzieli si¢ na 1.989.270 akcji zwyklych o wartosci 10,00 ztotych kazda.
Wiascicielem akcji jest w 75,60 % Skarb Panstwa a pozostate 24,40 %
stanowia drobni akcjonariusze.

Wielkos¢ Sredniorocznego zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie za 2003 rok wedlug Z-06 w przeliczeniu na eta-

ty wyniosto 805 osdb.

Informacje dotyczace Zarzadu

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej przedstawia si¢ nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Pan Rafat Rost od 14.02.2002 r.
Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Danielak od 14.02.2002 r.
Wiceprezes Zarzadu - Pan Tadeusz Soroka od 14.02.2002 r.

do 05.05.2003 r.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r.
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- Pan Jerzy Harasimowicz od 24.06.2003 r.
Wiceprezes Zarzadu - Pani Joanna Parzych 0d 06.02.2004 .

Obowiazki Gtownego Ksiggowego peini Pani Joanna Wegrzyn.

2. JEDNOSTKI ZALEZNE objete konsolidacja

2.1. Nazwa : Kopex Leasing System Sp. z o.0.
adres : 40-172 Katowice, ul. Grabowa 1

Przedmiot dzialalnosci : leasing finansowy, pozostale posrednictwo pienigz-
ne 1 finansowe, wynajem maszyn, urzadzen, srodkow transportowych oraz
nieruchomosci, pomocnicza dzialalno$¢ finansowa, sprzedaz maszyn, urza-

dzen i pojazdéw mechanicznych.

Kapital zakladowy wynosi : 8.169 tys. zt
100 % udziatow 1 100 % glosow nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - PanJerzy Zug od dnia 01.01.2002r.
do dnia 08.09.2003r.

- Pan Krzysztof Felis od dnia 09.09.2003r.

Prezes Zarzadu sprawuje zarzad Spotka jednoosobowo.

2.2. Nazwa : ,,Autokopex” Sp. z o.0.

adres :  40-172 Katowice, ul. Grabowa 1

Przedmiot dzialalnosci : sprzedaz pojazdéw mechanicznych, obstuga i na-

prawa pojazdéw mechanicznych, pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana

6
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z pojazdami mechanicznymi, sprzedaz czgsci 1 akcesoriow pojazdow mecha-
nicznych, sprzedaz, konserwacja i naprawa motocykli oraz sprzedaz czesci
1 akcesoridéw do nich, wynajem samochodow i pozostalych srodkoéw transpor-
tu ladowego, sprzedaz detaliczna artykuléw przemystowych, sprzedaz deta-
liczna artykuléw uzywanych, wynajem maszyn i urzadzen technicznych,

dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami.

Kapital zakladowy wynosi : 1.900 tys. zt
100 % udziatow 1 100 % gloséw nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Marek Jarosz od dnia 02.04.2002r.

Wiceprezes Zarzadu - Pani Monika Wojanczyk od dnia 11.02.2004r.

2.3. Nazwa : Przedsi¢biorstwo Realizacji Inwestycji Przemyslowych i
Konsultingu ,,Kopex — Engineering” Sp. z o.0.

adres : 40-172 Katowice, ul. Grabowa 1

Przedmiot dzialalnosci : badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w za-
kresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej 1 zarzadzania, dzialalnos¢
w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
badania i analizy techniczne, reklama, bieznikowanie i regeneracja opon, pro-
dukcja wyroboéw z gumy, z tworzyw sztucznych, z drutu, zlaczy, produkcja
Srub, tancuchow, sprezyn, czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych
1 ich silnikow, obrobka mechaniczna elementow metalowych, produkcja po-
jemnikow metalowych, opakowan z metali lekkich, obstuga nieruchomosci,
wynajem, sprzedaz nieruchomosci, pozostala dzialalnos¢ ustugowa: odpro-

wadzanie Sciekow, wywoz $Smieci, ustugi sanitarne 1 pokrewne.

Kapital zakladowy wynosi : 656 tys. zi

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r.
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100 % udziatow 1 100 % glosow nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Grzegorz Tomalik  od 19.09.2001r.
do 12.02.2004r.

- Pan Jan Billik od 13.02.2004r.

Wiceprezes Zarzadu - Pan Jan Billik od 26.06.2002r.

do 12.02.2004r.
- Pan Grzegorz Tomalik  od 13.02.2004r.

2.4. Nazwa : Kopex Recycling System Sp. z o.0.
adres :  40-172 Katowice, ul. Grabowa 2

Przedmiot dzialalnosci : rozbidrka 1 burzenie obiektow budowlanych, roboty
ziemne, sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych 1 wyposazenia sanitarne-
go, odpadow 1 ztomu, maszyn budowlanych, towarowy transport drogowy,
doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
badania 1 analizy ekonomiczne, zagospodarowanie metalowych odpadow i
ztomu, niemetalowych odpadow i wyrobdéw wybrakowanych, wznoszenie
kompletnych obiektow budowlanych lub ich czg$ci, inzynieria ladowa 1 wod-
na, wykonywanie instalacji budowlanych, rob6t budowlanych wykonczenio-
wych, obstuga 1 wynajem nieruchomosci na zlecenie 1 na wtasny rachunek,

wywoz §mieci 1 odpaddéw, unieszkodliwianie odpadow.

Kapital zakladowy wynosi : 180 tys. zt
100 % udziatow 1 100 % glosow nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Michal Wolski  od dnia 01.08.2001r.
do dnia 11.02.2003r.

- Pan Franciszek Marekwia od 11.02.2003r.
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Wiceprezes Zarzadu - Pan Stefan Duda od dnia 01.04.2003r.
do dnia 06.10.2003r.

2.5. Nazwa : Kopex GmbH
adres : 47-441 Moers, Greefstr. 7, Niemcy

Przedmiot dzialalnosci : wykonywanie 1 posredniczenie w wykonywaniu
umow na dostawy 1 umow na realizacje ustug technicznych w Niemczech i za
granica, wspoldziatanie obejmujace organizacj¢ i zaopatrzenie jak rowniez
uczestnictwo w przedsigwzigciach inwestycyjnych w Niemczech, Polsce
1 innych krajach rozszerzonej Unii Europejskiej, wykonywanie ustug i uméw
o dzielo w zakresie gornictwa, tacznie z doradztwem, projektowaniem i koor-
dynacja projektéw samodzielnie albo na podstawie umoéw konsorcjonalnych
lub umow typu ARGE (wspdlnotowych), posrednictwo uméw importowo-
eksportowych, tacznie z =zakladaniem przedstawicielstw handlowych

w Niemczech i za granica.

Kapital zakladowy wynosi : 25.000 Euro
moze on by¢ kazdorazowo podzielony na podzielne przez 1.000 Euro udziaty.

100 % udziatow 1 100 % glos6w nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Eugeniusz Kuczka od 07.07.2003r.
do 01.10.2003r.

Prezes Zarzadu - Pan Andrzej Gajda od 01.10.2003r.

2.6. Nazwa : Kopex Construction Sp. z o.o.

adres :  40-028 Katowice, ul. Francuska 70
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Przedmiot dzialalnosci : posrednictwo na rynku dostaw maszyn 1 elementow
niezbednych do prowadzenia wydobycia wegla kamiennego, serwis 1 remonty
maszyn przemystu gorniczego, posrednictwo finansowe, wykonywanie robot
ogolnobudowlanych w zakresie obiektéw gorniczych 1 produkcyjnych, budo-
wa drog kotowych i szynowych, budowa pozostatych obiektéw inzynierii
wodnej, sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow
pochodnych, sprzedaz hurtowa metali i rud metali, sprzedaz hurtowa maszyn
1 urzadzen biurowych, leasing finansowy, badanie rynku 1 opinii publiczne;,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, badania 1 ana-

lizy techniczne.

Kapital zakladowy wynosi : 1.227 tys. zt
51 % udziatow 1 51 % gloséw nalezy do ,,Kopex™ S.A. tj. 626 tys. zi,

pozostala cz¢$¢ udziatow posiada Eurofaktor S.A. w Mystowicach.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Bronistaw Hermann od 24.12.1999r.
do 08.02.2004r.

- Pan Jarostaw Szymanski od 10.03.2004r.

Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Szymanski od 24.12.1999r.
do 09.03.2004r.

3. Jednostki stowarzyszone wchodzace w sklad grupy kapitalowej, ob-

jete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

3.1. Nazwa : Wegliki Spiekane ,,Baildonit” Sp. z o.0.

adres : Katowice, ul. Zelazna 9

Przedmiot dzialalno$ci : produkcja i sprzedaz surowcow, potfabrykatow
weglikow spiekanych, wyrobow z weglikow spiekanych, narzedzi zawieraja-

cych wegliki spiekane oraz ustugi w tym zakresie.
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Kapital zakladowy wynosi : 10.200 tys. zt
29,41 % udziatow 129,41 % glosoéw nalezy do ,,Kopex” S.A. tj. 3.000 tys. zt.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Koztowski do 28.01.2003r.
- Pan Zdzistaw Dorochowicz od 28.01.2003r.

Wiceprezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Dorochowicz do 28.01.2003r.
Wiceprezes Zarzadu - Pan Jerzy Piszkiewicz do 28.01.2003r.

Od dnia 28.01.2003r. Prezes Zarzadu kieruje Spotka jednoosobowo.

3.1. Nazwa : Kopex — Comfort Sp. z o.o.

adres : 41-404 Myslowice, ul. Dworcowa 1

Przedmiot dzialalnosci : produkcja 1 montaz prefabrykatow dla budownic-
twa, wynajem rusztowan i1 szalunkéw do stropoéw 1 Scian, sprzedaz betonu

towarowego, handel detaliczny 1 hurtowy artykulami przemystowymi.

Kapital zakladowy wynosi : 680 tys. zt
49 % udzialow 149 % glosdw nalezy do ,,Kopex” S.A. tj. 333 tys. zl.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Andrzej Bytomski  od 01.10.2002r.

Wiceprezes Zarzadu - Pan Jan Wegrzyn od 01.10.2002r.

3.1. Nazwa : Glinkar Sp. z o.o.

adres : Karaganda - Kazachstan
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I1.

Przedmiot dzialalnosci : ustugi remontowe dla gornictwa.

Kapital zakladowy wynosi : 800 tys. tenge (TG)
22,20 % udziatow 1 22,20 % gloséw nalezy do ,,Kopex™ S.A. tj. 177.600 TG.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Ulybyszew

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej , KOPEX”

S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku - obejmuje:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003r.,

ktory po stronie aktywow 1 pasywoOw wykazuje sumg 203.490 tys. z1

e skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy 2003

wykazujacy zysk netto 6.968 tys. zt
e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

e skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych wy-
kazujacy wzrost stanu srodkow pieni¢znych w ciagu ro-

ku obrotowego na sumg 8.329 tys. zi

e dodatkowe informacje 1 objasnienia.

I11. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono

W oparciu o opinie i raporty z badania sprawozdan finansowych jednostek ob-

jetych konsolidacja pelna.

Badania sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 31.12.2003 r. - za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku - jednostki dominujacej Kopex
Spotka Akcyjna i jednostek zaleznych :
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e Kopex Leasing System Sp. z o. 0. w Katowicach,

e Autokopex Sp. z o. 0. w Katowicach,

e Kopex Recycling System Sp. z 0. 0. w Katowicach,
e Kopex-Engineering Sp. z 0. 0. w Katowicach,

e Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach

zostaty przeprowadzone przez Biuro Ustlug Rachunkowosci i1 Finanséw M.W.

RAFIN w Sosnowcu.

Nie zostato poddane badaniu sprawozdanie finansowe Kopex GmbH z sie-
dziba w Moers — Niemcy, ktora rozpoczgta dziatalnos¢ w dniu 14.08.2003r.
Suma bilansowa Spoétki wynosi 301 tys. zt a zysk netto 18 tys. zi. Jest to

zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Opinig bez zastrzezen otrzymaly spotki:
—  Kopex S.A.
—  Autokopex Sp. z 0.0.

—  Kopex - Engineering Sp. z 0.0.
Opinig bez zastrzezen z objasnieniem otrzymaty:

—  Kopex Leasing System Sp. z 0.0., gdzie nie zastosowano zasady wyceny
zobowiazan w kwocie wymagajacej zaptaty. Gdyby zobowiazania zosta-
ty wykazane tacznie z odsetkami z tytulu nieterminowych zaptat — wy-
nik finansowy bylby nizszy o kwotg 246 tys. zt 1 Spotka wykazalaby
strate¢ w wysokosci 155 tys. zi

—  Kopex Recycling System Sp. z o.0., gdzie laczna strata za rok 2003
1 lata poprzednie wyniosta 2.475 tys. zl 1 znacznie przekroczyta posia-
dane przez Spotke kapitaty podstawowy 1 zapasowy. W zwiazku z po-
wyzszym Zarzad Spotki powinien zwola¢ Zgromadzenie Wspolnikow

celem powzigcia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.

—  Kopex Construction Sp. z 0.0. — gdzie strata za 2003r. przekroczyta po-
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towg kapitalu zakladowego oraz sume kapitatlow pozostaltych. W zwiaz-
ku z tym Zarzad Spotki powinien zwota¢ Zgromadzenie Wspolnikéw

celem powzigcia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.

IV.Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest umowa nr 06/03/04 z dnia 17 kwietnia 2003 r. zawarta z Biurem Uslug
Rachunkowosci i Finansow M.W. "RAFIN", 41-200 Sosnowiec, Al. Zwy-
cigstwa 3 - podmiot uprawniony nr 198.
Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu uchwaty Rady Nadzorczej ,,KOPEX”
S.A. Nr 34/1V/2003 z dnia 24.01.2003 r. w oparciu o art. 33 ust. 1 pkt 4 Statu-
tu Spotki.

V. Jednostka dominujaca udost¢pnila zadane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje. W czasie badania nie nastapity tez

ograniczenia zakresu ani metod badania.

VI. Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok ubiegly zostat zatwierdzony
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,KOPEX” S.A. w Ka-
towicach w dniu 29.06.2003r. i zostat przyjety jako skonsolidowany bilans

otwarcia.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. OCENA DOKUMENTACJI ZASAD RACHUNKOWOSCI I
PROWADZENIA DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Przyjete zasady rachunkowosci do prowadzenia ksiag rachunkowych
1 sporzadzenia sprawozdania finansowego przez jednostke dominujaca
stosowane sa réwniez w jednostkach zaleznych wchodzacych w sktad

grupy kapitatowe;.
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Dokumentacja konsolidacyjna jest prowadzona zgodnie z zasadami
zawartymi w rozdziale 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
12.12.2001r. (Dz. U. z 2001r. Nr 152, poz. 1729) w sprawie szczego6to-
wych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki 1 zaktady ubez-

pieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

ZASADY I METODY WYCENY AKTYWOW, PASYWOW,
POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

Przyjete w grupie kapitatowej zasady 1 metody wyceny aktywow 1 pasy-
wow oraz przychodow i kosztéw stosowane sa w sposob jednolity, z za-

chowaniem zasady ciagtosci.

Wartosci niematerialne i prawne wycenione sa wedlug cen nabycia

pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie (amortyzacje) oraz odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest wykazywana w warto-

sci netto, podlega odpisywaniu na skonsolidowany rachunek zyskéw

1 strat w okresie 3 lat od momentu jej wyprowadzenia.

Rzeczowe aktywa trwale z wyjatkiem srodkow trwatych w budowie wy-

kazywane sa w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o dotychczasowe
umorzenie (amortyzacj¢) oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate sg amortyzowane zgodnie z zasadami okre§lonymi w art.
16a do 161 ustawy z dnia 15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od
0sob prawnych (Dz.U. z 2000r. Nr 54, poz.654 z p6zn. zmianami). Srodki
trwate w leasingu amortyzuje si¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Srodki trwate w budowie wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow

wytworzenia.

Naleznosci dlugoterminowe wykazane sa w kwocie wymagajacej zaplaty

15

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r.
grupy kapitatowej KOPEX Spotka Akcyjna w Katowicach



1 obejmuja naleznosci (z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug),
ktorych termin sptaty przypada na okres dluzszy niz rok od dnia bilanso-

wego.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja akcje 1 udziaty, udzielone pozyczki,

dlugoterminowe nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego oraz nieru-
chomosci.

Akcje, udzialy 1 nieruchomosci zostaty wykazane w cenie nabycia, po-
mniejszonej o odpisy aktualizujace, zwiazane z trwalg utrata ich wartosci.

Pozyczki wykazane zostaly w kwotach wymaganej zapftaty.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia gtownie aktywa

z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Ocena planéw finansowych

grupy kapitalowej pozwala wykazywac te aktywa.

Zapasy

Materialy 1 towary wyceniane sa wg rzeczywistych cen nabycia.

Wycena produkcji w toku nastapila wg kosztow wytworzenia, nie wyz-
szych od cen sprzedazy netto. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykaza-
ne w warto$ci nominalne;.

Wartos¢ towarow w cenach zakupu zostala pomniejszona o dokonane

odpisy aktualizujace, do poziomu ceny sprzedazy netto.

Naleznoéci krétkoterminowe wykazane zostalty w kwocie wymaganej

zaptaty, pomniejszonej o odpisy z tytutlu aktualizacji wyceny. Naleznosci
zagraniczne wyceniono po kursie srednim NBP obowiazujacym na dzien
bilansowy. Roznice kursowe powstale na dzien ich wyceny oraz przy za-

placie zalicza si¢ odpowiednio do przychodow i kosztow finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja udzielone pozyczki, naleznos$ci

z tytulu leasingu finansowego oraz srodki pieni¢zne. Wykazuje si¢ je
z doliczonymi lub potraconymi odsetkami odnoszonymi na dobro przy-

chodéw finansowych lub w cigzar kosztow finansowych.
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — wycena ich opiera si¢ na

ewidencji poniesionych kosztow oraz zarachowanych przychodow.

Kapitaty wlasne wykazywane sa w warto$ci nominalnej. Kapitatem pod-

stawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki dominujace;.
Pozostate elementy kapitalu wlasnego stanowia sume kapitatow wiasnych
jednostki dominujacej oraz odpowiadajacych udziatowi jednostki domi-

nujacej kapitaldéw wilasnych jednostek zaleznych.

Kapital mniejszosci odpowiada udziatlom udzialowcoOw mniejszoscio-

wych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych.

Rezerwy na zobowigzania wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie

oszacowanej wartosci.

Zobowiazania dtugo i krotkoterminowe zaréwno krajowe jak i zagranicz-

ne zostaty wykazane w kwotach wymagajacych zaplaty. Zobowiazania

w walutach obcych wycenione zostaty po kursie srednim NBP.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja nominalna warto$¢

przychoddéw, ktorych realizacja nastapi w przysztych okresach.

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane

kwoty ze sprzedazy na podstawie faktur wlasnych pomniejszonych o po-

datek od towardéw 1 ustug, uyymowanych w okresach, ktorych dotycza.

Przychody ze sprzedazy dla kontraktow dtugoterminowych ustalane sa na

podstawie faktycznie poniesionych kosztow do planowanych catkowitych

kosztow kontraktu, tzn. w oparciu o stopien zaawansowania robot.

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie
przychoddéw 1 kosztow poszczegolnych jednostek tworzacych grupg kapi-
talowa, z wylaczeniem przychodow i kosztow dotyczacych obrotéw we-
wnetrznych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja, z tytutu

otrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wylaczeniem czg$ci wyni-
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ku finansowego przypadajacego na udzialowcoOw mniejszosciowych.

Wynik finansowy uwzglednia odpis dodatniej wartosci firmy i ujemne;j

wartosci firmy jednostek podporzadkowanych.

C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SY-
TUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2003r. w stosunku do stanu na
31.12.2002r. oraz jego struktura sa nast¢pujace:
w tys. zt
31.12.2002r. 31.12.2003r.
Skladniki aktywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
A. Aktywa trwale 47.828 23,10 45.909 22,56
1. Warto$ci niematerialne i
prawne 414 0,20 270 0,13
2. Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 1 - - -
3. Rzeczowe aktywa trwale 23.014 11,12 19.872 9,77
4. Naleznosci dtugotermino-
we - - 15 0,01
5. Inwestycje dlugoterminowe 20.144 9,73 23.689 11,64
6. Dlugoterminowe rozlicze-
nia migdzyokresowe 4.255 2,05 2.063 1,01
B. Aktywa obrotowe 159.181 76,90 157.581 77,44
1. Zapasy 18.561 8,97 12.739 6,26
2. Naleznosci krotkotermino-
we 113.210 54,69 107.770 52,96
3. Inwestycje krétkotermino-
we 26.919 13,00 32.241 15,84
4. Krotkoterminowe rozlicze-
nia migdzyokresowe 491 0,24 4.831 2,38
Aktywa razem 207.009 100 % 203.490 100 %
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2. Zmiana stanu zrodet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2003r. w sto-
sunku do stanu na 31.12.2002r. oraz jego struktura sa nast¢pujace:
w tys. 7t
31.12.2002r. 31.12.2003r.
Skladniki pasywow Kwota Struktura Kwota Struktura
A. Kapital wlasny 66.939 /32,34 73.179 /35,96
B. Kapital mniejszoSci 750 0,36 130 0,07
C. Ujemna warto$¢ firmy
jednostek podporzadkow. - - - -
D. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 139.320 67,30 130.181 63,97
1. Rezerwy na zobowiazania 10.897 5,26 13.653 6,71
2. Zobowiazania
dtugoterminowe 9.106 4,40 5.348 2,63
3. Zobowiazania
krétkoterminowe 119.311 57,64 111.175 54,63
4. Rozliczenia migdzyokre-
sowe 6 - 5 -
Pasywa razem 207.009 100 % 203.490 100 %
Ocena aktywow 1 pasywow bilansu roku badanego 1 poprzedniego wskazuje na
spadek majatku ogotem - 3.519 tys. zt
W okresie objetym badaniem, grupa kapitalowa osiagneta zysk na sprzedazy
produktéw, towaréw i materialdw w kwocie 4.393 tys. zl oraz na dziatalnos$ci
finansowej w kwocie 8.382 tys. zt a poniosta straty na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej - 2.999 tys. zt.
Wskazniki zyskownosci, ptynnosci 1 wyptacalno$ci w pordwnaniu do roku
poprzedniego ulegly poprawie, co przedstawia ponizsze zestawienie.
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31.12.2002 r. | 31.12.2003r.
- wskaznik zyskownosci sprzedazy 0,98 % 3,35%
- wskaznik ptynnosci biezacej
(przy wzorcowej = 150%) 133,42 % 141,74 %
- wskaznik ptynnos$ci szybkiej
(przy wzorcowej = 100%) 117,86 % 130,28 %
- wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami 67,30 % 63,97 %
- wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasny-
mi 32,34 % 35,96 %

Wedtug oceny bieglych rewidentow, ktorzy przeprowadzili badanie sprawoz-

dan jednostek zaleznych:

e Dbrak plynnosci finansowej 1 ujemny kapital wtasny wskazuja na zagro-

zenie kontynuacji dziatalnosci w spoétkach: Kopex Recycling System

Sp. z 0.0. oraz Kopex Construction Sp. z 0.0.

e w pozostatych jednostkach zaleznych: Kopex Leasing System Sp. z

0.0., Autokopex Sp.z o.0. 1 Kopex - Engineering Sp. z o0.0.,

zagrozenie

kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym nie wystepu-

je.

W jednostce dominujacej - ocena biegltego rewidenta co do mozliwosci kon-

tynuacji dziatalnosci jest pozytywna. Poprawa wyniku finansowego za 2003

rok oraz dobry poziom wskaznikow plynnosci 1 wyplacalnos$ci nie wskazuja

na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w nastgpnym roku obrotowym po ba-

danym.
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D. BADANIE WLASCIWE

GRUPY KAPITALOWEJ

I. AKTYWA TRWALE

POSZCZEGOLNYCH
SKEADNIKOW AKTYWOW I PASYWOW ORAZ PO-
ZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI

1. Wartosci niematerialne i prawne wynosza :

Wartos$ci niematerialne 1 prawne
Dotychczasowe umorzenie

Wartos¢ netto na 31.12.2003 r.

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j

Kwota rocznej amortyzacji

1.378 tys. zt
1.108 tys. zt
270 tys. zt
0,13 %

230 tys. zt

Warto$ci niematerialne 1 prawne stanowia prawa do licencji 1 oprogra-

mowania komputerowe.

Kwalifikacja do warto$ci niematerialnych i1 prawnych jest prawidtowa.

Zwigkszenia 1 zmniejszenia stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

przedstawiatly si¢ nastgpujaco:

Wyszczegélnienie p;’::;ﬁi‘jva Umorzenie
Stan na 01.01.2003 r. 1.292 tys. zt 878 tys. zt
Zwigkszenia za 2003 r. 86 tys. zt
Umorzenia za 2003 r. 230 tys. zt
Stan na 31.12.2003 r. 1.378 tys. zt| 1.108 tys. zt
Wartos$¢ netto 270 tys. zt

Wyceny warto$ci niematerialnych i prawnych dokonano poprawnie.
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Wartos$ci niematerialne 1 prawne zostaly ujgte w sposob kompletny

1 prawidtowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy — jednostki zalezne - tys. zt
Wartos$¢ firmy — jednostki wspotzalezne - tys. zt
Warto$¢ firmy — jednostki stowarzyszone - tys. zt

razem - tys. zt
Amortyzacja wartosci firmy 1 tys. zt

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych wynosi :

- jednostki zalezne

Api Wartos¢ Odpis
Wyszczegolnienie poczatkowa amortyzacyjny
Wartos¢ na 01.01.2003 r. 30 tys. zt 29 tys. zt
Zwigkszenia 1 tys. zt
Wartos¢ na 31.12.2003 r. 30 tys. zt 30 tys. zt
Wartos$¢ netto - tys. zt
- jednostki stowarzyszone
Api Wartos¢ Odpis
Wyszczegolnienie poczatkowa amortyzacyjny
Wartos¢ na 01.01.2003 r. 208 tys. zt 208 tys. zt
Wartos$¢ na 31.12.2003 r. 208 tys. zt 208 tys. zt

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest rozliczana w okresie

3 lat w cigzar skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat.

Odpis amortyzacyjny warto$ci firmy w 2003 r. wyniost 1 tys. zt.

22
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r.
grupy kapitatowej KOPEX Spotka Akcyjna w Katowicach



Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate — warto$é¢ poczatkowa 31.550 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 12.858 tys. zt
Odpis aktualizujacy 62 tys. 7t
Warto$¢ netto na 31.12.2003 r. 18.630 tys. zt
Srodki trwate w budowie 1.242 tys. zt
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - tys. zt
Razem rzeczowe aktywa trwale na 31.12.2003r. 19.872 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 9,77 %
Kwota rocznej amortyzacji 4.589 tys. zt
W ciagu roku. zwigkszono warto$¢ srodkoéw trwatych ogédtem z tytutu:
— bezposredniego przyjecia z zakupu 915 tys. zt
— leasingu finansowego 794 tys. 7
— przejecia przedmiotow leasingu 48 tys. zt
razem 1.757 tys. z1
oraz gmniejszono z tytutu:
— sprzedazy 446 tys. 7t
— likwidacji 287 tys. zi
— przyczyn losowych 176 tys. zt
razem 909 tys. zt
— mniej umorzenie 695 tys. zi
— wartos$¢ netto rozchodowanych srodkow trwatych 214 tys. zi

W toku konsolidacji dokonano wylaczen stanowiacych niezrealizowane

wyniki finansowe powstate na sprzedazy $rodkéw trwatych w ramach

grupy kapitatowe;.
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Ze skonsolidowanego bilansu zostata wytaczona:

— warto$¢ netto srodkéw trwatych sprzedanych w ra-

mach grupy na 01.01.2003r. - 246 tys. zt
— wartos¢ Srodkéw  trwatych w  budowie na

01.01.2003r. - 324 tys. zt
— warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych modernizo-

wanych oraz zakupionych, jako niezrealizowany

zysk ze sprzedazy za 2003r. - 867 tys. zt
— $rodki trwate w budowie jako niezrealizowane zyski - 49 tys. zi
— amortyzacja srodkow trwatych zakupionych w gru-

pie + 552 tys. zt

Razem wylaczenia konsolidacyjne: 934 tys. zt

Srodki trwale zostaly ujete kompletnie, rzeczowe aktywa trwate stanowia
wlasnos¢ grupy kapitatowej 1 sa prawidtowo wykazane w skonsolidowa-

nym sprawozdaniu finansowym.

Naleznos$ci dlugoterminowe

Naleznosci brutto 15 tys. zt
Odpisy aktualizujace - tys. zt
Naleznosci netto na 31.12.2003r. 15 tys. zt
Udzial % w sumie bilansowej 0,01 %

Naleznosci dlugoterminowe stanowia kaucje z tytulu wynajmu lokali
mieszkalnych dla pracownikow zatrudnionych za granica.

Rozliczenie kaucji nastapi po wygasnigciu umow.

Naleznosci dlugoterminowe zostaty prawidtowo wykazane w skonsoli-

dowanym bilansie.
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5. Inwestycje dlugoterminowe wynosza

23.6809 tys. zt

w tys. ztotych

Wartos¢ | Odpisy | Korekty | War-
brutto | aktuali- | konsoli- | to$¢
zujace | dacyjne | bilan-
sowa
Nieruchomosci 115 - 33 82
Dhugoterminowe aktywa finansowe 26.754| - 3.601 454 | 23.607
a) w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszo-
nych wycenianych metoda praw
wiasnos$ci 3.878| - 873 454 | 3.459
- udziaty lub akcje 3.878| - 873 454 | 3.459
b) w pozostatych jednostkach 22.876| - 2.728 20.148
z tego przypada na :
- udziaty lub akcje nie objgte
konsolidacja 21.936| - 2.728 -1 19.208
- inne dlugoterminowe aktywa
finansowe 940 - - 940
Razem na 31.12.2003r. 26.869| - 3.634 454 | 23.689
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 11,64 %

Akcje 1 udzialy jednostek zaleznych objetych konsolidacja peina zostaly

skompensowane z kapitatami wtasnymi.

Wykazane w skonsolidowanym bilansie akcje 1 udzialy dotycza aktywow

finansowych jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych i stowarzy-

szonych, wycenionych metoda praw witasnosci oraz w jednostkach nie

wlaczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy ka-

pitatowe;.

Wycena udzialéw na dzien bilansowy opiera si¢ o wielkos¢ posiadanego

kapitalu wlasnego.
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— Wartos¢ ksiggowa akcji 1 udzialéw w jednostkach ob-
jetych konsolidacja metoda praw wlasnosci wynosita

— wycena udziatow na 31.12.2003r.

— korekta konsolidacyjna udziatéw na 01.01.2003r.

— korekta odpiséw z tytutu wyceny w przychody lub
koszty 2003r.

— korekta konsolidacyjna W.S. Baildonit

— korekta konsolidacyjna udziatéow z tytutu udziatu w
zysku/stracie oraz wykazania btedu podstawowego

— warto$¢ bilansowa udziatow 1 akcji

Wartos$¢ bilansowa akcji 1 udziatow w jednostkach obje-
tych konsolidacja metoda praw wlasnosci dotyczyta:

— W.S. Baildonit Sp. z o.0.

— Kopex — Comfort Sp. z o.0.

— Glinkar Sp. z .0.0.

razem

3.878 tys.
- 873 tys.
- 227 tys.

+ 606 tys.
- 85 tys.

+ 160 tys.
3.459 tys.

3.175 tys.
101 tys.
183 tys.

zt
7t

71

zt

71

zt

71

zt
zt

zt

3.459 tys.

zt

Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach nie objgtych konsolidacja

stanowia:

stowarzyszone nie obj¢te konsolidacja

pozostate

1.286 tys.
20.650 tys.

zt

71

razem

— wycena udziatow na 31.12.2003r.

udziaty lub akcje wykazane w skonsolidowa-

nym bilansie

21.936 tys.

2.728 tys.

19.208 tys.

7t

7t

7t

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych stano-

wiace naleznosci leasingowe w kwocie 665 tys. zt zostaly skorygowane z

tytutu niezrealizowanego zysku ze sprzedazy $rodkéw trwatych, wyla-
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)

2)

czen rozrachunkdw, odpisow amortyzacyjnych srodkow trwatlych w le-
asingu 1 przesunigcia do pozostatych jednostek. Wartos¢ bilansowa jest

réwna zero. Pozycja nie wystepuje w skonsolidowanym bilansie.

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach w

kwocie 940 tys. zt stanowig naleznos$ci leasingowe od jednostek pozosta-
tych w kwocie 906 tys. zl, skorygowane o naleznosci z tytutu leasingu
srodkéw trwatych wyleasingowanych w ramach grupy a nastgpnie prze-

kazanych poza grupeg kapitatowa w kwocie 34 tys. zl.

Zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje dtugo-

terminowe zostaly wlasciwie ustalone 1 prawidtowo wycenione.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2.063 tys. zi

obejmuja:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodo-
wego 2.063 tys. zt

Inne rozliczenia migdzyokresowe - tys. zt

Zmiana stanu aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

przedstawia si¢ nastgpujaco:

Z tego:
odniesiony na | odniesiony na
Wyszczegolnienie Ogoélem wynik finan- | kapital wlasny
sowy
tys. zt tys. zi tys. zi
Stan na poczatek okresu 4.254 3.451 803
Utworzenie w 2003r. 1.412 1.412 -
Wykorzystanie w 2003r. 3.603 3.603 -
Stan na koniec okresu 2.063 1.260 803

Ujemna roznica podatku dochodowego zostata obliczona prawidiowo.
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II.

Realizacja ujemnej réznicy podatku dochodowego jest prawdopodobna,
co pozwala na wykazanie aktywu z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zostaty prawidtowo wyka-

zane w bilansie skonsolidowanym.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 12.739 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 6,26 %
z tego przypada na:

1) Materialy 43 tys. zt
2) Potprodukty 1 produkty w toku 1.940 tys. zt
3) Produkty gotowe 1.831 tys. zt
4) Towary 5.361 tys. zt
5) Zaliczki na dostawy 3.564 tys. z1

Zapasy zostaly zinwentaryzowane na dzien 31.12.2003r. droga spisu

z natury lub potwierdzenia standw w magazynach 1 na sktadach obcych.

Wycena zapasow zostata dokonana zgodnie z zasada ostroznej wyceny.
W stosunku do towarow, ktore utracily petna warto$¢ z uwagi na dlugi
okres sktadowania, dokonany zostal odpis aktualizujacy w kwocie 1.571

tys. zt.

Z zapasOw ogodlem przypada na:
— jednostke dominujaca 11.667 tys. zt

— jednostki zalezne 1.092 tys. zt

Wylaczeniu konsolidacyjnemu podlegaja udzielone zaliczki na dostawy

pomigdzy jednostkami powiazanymi w kwocie 20 tys. zi.
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Korekta konsolidacyjna stanowi odpis od niezrealizowanych zyskow

ze sprzedazy towaréw w kwocie 6 tys. zt.

Wykazane stany zapasow sa prawidlowe, zostaly zinwentaryzowane

1 wlasciwie wycenione.

Naleznos$ci krotkoterminowe
Naleznos$ci krotkoterminowe
mniej:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

Nalezno$ci krotkoterminowe na 31.12.2003r.

z tego przypada na:
- naleznosci od jednostek powiazanych

- naleznos$ci od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto
— odpisy z tytutlu aktualizacji wyceny
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug netto

143.993 tys.

36.223 tys.
107.770 tys.
- tys.
107.770 tys.

116.581 tys.
27.231 tys.
89.350 tys.

7t

71

7t

7t

71

zt
7t

71

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug przypada na nalezno-

Sci:

— nieprzeterminowane

— przeterminowane
z tego platne:
a) do 3 miesigcy
b) od 3 do 6 miesigcy
c) od 6 do 12 miesigcy
d) powyzej 12 miesigcy

razem

53.605 tys.
62.976 tys.

18.864 tys.
6.606 tys.
6.926 tys.

30.580 tys.

z1

z1

7t
7t
71

71

116.581 tys.
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Z kwoty naleznosci przeterminowanych 62.976 tys. zl objeto odpisami

aktualizujacymi warto$¢ naleznosci w wysokosci 26.975 tys. zt.

Pozostate naleznos$ci w tacznej kwocie

to:

- nalezno$ci z tytulu podatkow, dotacji, cel,

ubezpieczen spolecznych 1 zdrowotnych oraz

innych §wiadczen

- inne

18.420 tys. zt

4.116 tys. zt
14.304 tys. zt

Wymienione tytuty naleznos$ci zostaty prawidlowo wykazane w bilansie.

Wzajemne rozrachunki jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitato-

wej zostaty wytaczone ze sprawozdania zbiorczego.

Stanowity je naleznosci:

brutto odpis netto

Kopex S.A. 5522 tys.zt | 73 tys.zt| 5.449 tys. zt
Kopex Leasing System Sp. z o0.0. 331 tys. zt | 29 tys. zt 302 tys. zt
Autokopex Sp. z 0.0. 169 tys. zt 3 tys. zt 166 tys. zt
Kopex — Engineering Sp. z o0.0. 378 tys. zt - 378 tys. zt
Kopex Recycling System Sp. z 112 tys. zt - 112 tys. zt
0.0.
Kopex Construction Sp. z 0.0. 674 tys. zt | 140 tys. zi 534 tys. zt

Razem 7.186 tys. zt | 245 tys. zt | 6.941 tys. zt

Rozliczenie naleznos$ci od jednostek powiazanych przedstawia si¢ nastg-

pujaco:

— suma nalezno$ci jednostek powiazanych

(zbiorczo) 6.941 tys. z1

— korekta konsolidacyjna z tytulu utworzonych
odpiséw aktualizujacych na 01.01.2003r. 1.497 tys. zt
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— ustanie przyczyn dla ktorych dokonano odpi-

sOw (sptata naleznosci) - 1.357 tys. zt

— utworzenie odpisoOw aktualizujacych w 2003r. 105 tys. zt

— wylaczenie rozrachunkow brutto - 7.186 tys. zt
warto$¢ nalezno$ci wykazana w bilansie ,,07

Naleznos$ci zostaty ujete w skonsolidowanym bilansie kompletnie, ich

wycena jest jednolita w ramach grupy kapitatlowe;.

Inwestycje krotkoterminowe wynosza: 32.241 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 15,84 %
Krotkoterminowe aktywa finansowe 32.057 tys. zt
1) w pozostatych jednostkach 1.901 tys. zt

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1.901 tys. zt
2) srodki pieni¢zne 1 inne aktywa pienig¢zne 30.156 tys. zt

— $rodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bank. 30.156 tys. zt
Inne inwestycje krotkoterminowe 184 tys. zt

Stan gotowki zostal zinwentaryzowany na dzien 31.12.2003r.

Salda §rodkow pienig¢znych na rachunkach biezacych 1 wyodrgbnionych

zostaly potwierdzone przez banki.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe stanowia naleznosci z tytulu
leasingu finansowego, ktérych termin fakturowania zgodnie z harmono-

gramem optat przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy.

W pozycji innych inwestycji krotkoterminowych zostaly ujete przedmio-
ty, ktére zostaly nabyte w celu oddania w leasing 1 osiagania korzysci
ekonomicznych lecz nie udato si¢ ich wyleasingowac oraz przedmioty

zwrocone przez leasingobiorcow, w zwiazku z zakonczeniem lub zerwa-
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niem umowy leasingowe;.

Srodki pienigzne w walutach obcych zostaly wycenione wedtug kursu

sredniego NBP obowiazujacego w dniu 31.12.2003r.

Inwestycje krotkoterminowe zostaty objete odpisami aktualizujacymi w

kwocie 211 tys. zt dotyczacymi:

— udzielonych pozyczek 35 tys.

— przedmiotow nie oddanych w leasing 176 tys.

Z krotkoterminowych aktywow finansowych zostaty wytaczone:

a) w jednostkach zaleznych - udzielone pozyczki

— warto$¢ brutto udzielonych pozyczek wytaczaja-

cych wzajemne rozrachunki (-) 201 tys.

— rozwiazanie odpisu na naleznosci (+) 1 tys.

W skonsolidowanym bilansie pozycja wykazuje wartos¢ ,,0”.

w jednostkach zaleznych - inne krédtkoterminowe aktywa finansowe

— warto$¢ nalezno$ci leasingowych 1.387 tys.
— wylaczenie rozrachunkow (-) 311 tys.
— przesunigcie do jednostek pozostatych w zwiazku

z dalszym wyleasingowaniem $rodkow trwatych

poza grupe kapitatowa (-) 1.076 tys.

W skonsolidowanym bilansie pozycja wykazuje wartos¢ ,,0”.

zt

71

7t
71

z1

zt

71

b) w pozostatych jednostkach — inne krotkoterminowe aktywa finansowe

— wartos$¢ brutto naleznosci leasingowych 825 tys.

— wlaczenie dalej wyleasingowanych $rodkéw trwa-

tych poza grupe 1.076 tys.

W skonsolidowanym bilansie pozycja wykazuje warto$¢ 1.901 tys. zt.

71

zt

Inwestycje krotkoterminowe zostaly wykazane kompletnie 1 prawidtowo

wycenione.
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III.

Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe obejmuja:

— czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

operacyjnych 203 tys. zt
— pozostate rozliczenia migdzyokresowe 4.628 tys. zt
Razem stan na 31.12.2003r. 4.831 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 2,38 %

Rozliczenia migdzyokresowe stanowia ubezpieczenia osobowe, komuni-
kacyjne 1 majatkowe, prenumeraty, abonamenty telefoniczne, prowizje
od umowy posrednictwa najmu, koszty reklamy publiczne;.

Wycena rozliczen migdzyokresowych kosztéw operacyjnych oparta jest
na ewidencji poniesionych kosztdéw, rozliczanych stosownie do uptywu
czasu.

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe to niezafakturowane przychody
kontraktow dlugoterminowych, podatek VAT naliczony do odliczenia

w nastepnych okresach.
Powyzsze tytuly kwalifikuja si¢ do rozliczenia w czasie.

Wylaczenia konsolidacyjne dotycza niezafakturowanych przychodow
z tytulu dzierzawy pomieszczen i sprzetu od jednostek powiazanych
w kwocie 191 tys. zl.

Korekty konsolidacyjne stanowia niezrealizowane zyski z tytutu refaktu-
rowania kosztow ubezpieczen w ramach grupy kapitatlowe; w kwocie

6 tys. zt.

Wyceny dokonano na podstawie ewidencji poniesionych kosztéw oraz
zarachowanych przychodow 1 prawidtlowo wykazano w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

KAPITAL WLASNY
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Kapital wlasny wynosi

1 sktada si¢ z:

)
2)
3)
4)
S)
6)

7)

Kapitatu podstawowego

Kapitatu zapasowego

Kapitatu z aktualizacji wyceny
Pozostatych kapitatow rezerwowych
Réznic kursowych z przeliczenia
Straty z lat ubieglych

Zysku netto

73.179 tys.

19.893 tys.

48.338 tys.

120 tys.

143 tys.

7 tys.

- 2.290 tys.

6.968 tys.

71

zt

71

zt

71

zt

7t
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Kapital podstawowy grupy kapitatlowej stanowi kapitat akcyjny jednostki

dominujacej w wysokosci

19.893 tys. zl.

Wysokos$¢ kapitatu zgodna jest z aktem przeksztalcenia przedsigbiorstwa

panstwowego w spotke akcyjna, sporzadzonym w formie aktu notarial-

nego Rep. A 3397/93 z dnia 19.11.1993 r. oraz zgodny z wpisem do Kra-
jowego Rejestru Sadowego Nr 0000026782.

Kapitat zapasowy obejmuje:

Kopex S.A.
Kopex Leasing System Sp.z o.0.
Kopex Recycling System Spoéitka z o.0.

Kopex Construction Sp. z 0.0.

47.898 tys.
1.029 tys.
60 tys.

22 tys.

71
zt
71

zt

razem

oraz korekty 1 wytaczenia konsolidacyjne:

wylaczenie konsolidacyjne kapitalu zapasowego

oraz wyniku finansowego

49.009 tys.

- 60 tys.
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- korekta konsolidacyjna na 01.01.2003r. z tytulu
wylaczenia doptat do kapitatu przez jednostke

dominujaca - 600 tys. zt

- korekta konsolidacyjna z tytutu wytaczenia udzia-
towca mniejszo$ciowego - 11 tys. zt
kapital zapasowy wykazany w bilansie 48.338 tys. zt

Kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 120 tys. zt dotyczy aktualizacji

wyceny srodkow trwatych w Kopex S.A.

Pozostaly kapitat rezerwowy wystepuje w Kopex Construction Sp. z o.0.

- kapital rezerwowy 281 tys. zt
- korekta konsolidacyjna z tytulu wylaczenia udzia-

towca mniejszo$ciowego - 138 tys. zt

pozostate kapitaty rezerwowe wykazane w bilansie 143 tys. zt

Kapitaly zostaly kompletnie wykazane w skonsolidowanym sprawozda-

niu finansowym.

Strata z lat ubieglych - 2.290 tys. zt
dotyczy :
— Kopex S.A. 283 tys. 7t
— Kopex Leasing System Sp. z 0.0. - 2.852 tys. zt
— Autokopex Sp. z 0.0. - 114 tys. zt
— Kopex - Engineering Sp. z o0.0. - 428 tys. zt
— Kopex Recycling System Sp. z o.0. - 2.255 tys. zt
razem: - 5.366 tys. zt

oraz korekt dokonanych podczas wczesniejszych konsolidacji, stanowia-
cych na 01.01.2003r. kwotg 3.065 tys. zt, obejmujacych:
— odpis ujemnej wartosci firmy 732 tys. zt

— odpis warto$ci firmy - 236 tys. zt
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— odpis na naleznosci jednostek zaleznych 1.600 tys. zt
— odpis na udziaty 2.438 tys. zt
— niezrealizowane zyski - 1.728 tys. zt
— rezerwa na podatek dochodowy 423 tys. zt
— wycena praw wiasnosci (strata w jednostkach sto- - 753 tys. zt
warzyszonych)
— doptata do kapitatu 600 tys. zt
— kapitat mniejszosci - 11 tys. zt
razem: 3.065 tys. zt
— kapitat mniejszosci — korekta w 2003r. 11 tys. zt
strata z lat ubieglych wykazana w bilansie - 2.290 tys. zt
Réznice kursowe z przeliczenia 7 tys. zt
dotycza :
— Kopex GmbH 7 tys. zt
Zysk netto roku biezacego 6.968 tys. zt
dotyczy :
— Kopex S.A. 5.833 tys. zt
— Kopex Leasing System Sp. z 0.0. 91 tys. z1
— Autokopex Sp. z 0.0. 93 tys. zt
— Kopex - Engineering Sp. z o.0. 20 tys. zl
— Kopex Recycling System Sp. z 0.0. - 220 tys. zt
— Kopex GmbH 86 tys. zt
— Kopex Construction Sp. z o0.0. - 645 tys. zt
— Jednostki stowarzyszone 160 tys. zt
razem 5.418 tys. zt
oraz korekt konsolidacyjnych :
— wylaczenia niezrealizowanego zysku - 60 tys. zt
36
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IV.

— rozwiazanie rezerw 1 odpisow 347 tys. zt

— korekta wyceny udziatow jednostek zaleznych 813 tys. zt
— odpis niezrealizowanych zyskow 595 tys. zt
— odpis z warto$ci firmy - 1 tys. zt
— rezerwa na podatek dochodowy - 144 tys. zt

razem: 1.550 tys. zt
Zysk netto po korektach 6.968 tys. zt

Poszczegblne pozycje kapitaldéw i wyniku finansowego zostaly prawi-
dlowo wykazane w skonsolidowanym bilansie, z uwzglgdnieniem korekt

1 wylaczen.

KAPITAL MNIEJSZOSCI 130 tys. zt
Stan na poczatek okresu 750 tys. zt
Zmniejszenia z tytutu udziatu w stracie 620 tys. zt
Stan kapitaléw mniejszosci na 31.12.2003r. 130 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,07 %

Kapital mniejszosci dotyczy udziatowcoOw mniejszosciowych w kapitale

wilasnym :

Kopex Construction Sp. z 0.0. 49 % x 1.265 tys. zt = 620 tys. zt

Kapital mniejszosci zostat prawidtowo wykazany w skonsolidowanym

bilansie.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
. Rezerwy na zobowiazania wynosza 13.653 tys. zt
1 obejmuja:
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1) Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodo-

wego 2.737 tys. zt
2) Rezerweg na $wiadczenia emerytalne i podobne 2.287 tys. zt
z tego przypada na:
— dlugoterminowe 1.877 tys. zt
— krotkoterminowe 410 tys. zt
3) Pozostate rezerwy 8.629 tys. zt
z tego przypada na:
— dlugoterminowe 26 tys. zt
— krétkoterminowe 8.603 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 6,71 %
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego obejmuje:
— Kopex S.A. 2.985 tys. zt
— Kopex GmbH 31 tys. zt
razem: 3.016 tys. zt
— korekty konsolidacyjne z bilansu otwarcia - 423 tys. zt
— korekty konsolidacyjne z tytutu niezrealizowa-
nych zyskow roku biezacego 144 tys. zt
Rezerwy wykazane w skonsolidowanym bilansie 2.737 tys. zt

Rozliczenie rezerwy z tytutu niezrealizowanych zyskéw w ramach grupy

kapitatowej wynika z wyliczenia:

— rb6znice z tytutlu niezrealizowanych zyskow na

31.12.2002r. 423 tys. zt

— r6znice z tytutlu niezrealizowanych zyskow na
31.12.2003r. 279 tys. zt
Odpis w cig¢zar wyniku finansowego 144 tys. zt
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Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne wystgpuja w jednostce

dominujacej. Wysoko$¢ rezerw zostata ustalona metoda aktuarialna.

Pozostate rezerwy w kwocie 8.629 tys. zt obejmuja: rezerwy na przewi-
dywane koszty 1 roszczenia w sadzie, rezerwy na przewidywane koszty
finansowe (ro6znice kursowe), rezerwy na koszty zakupu, rezerwy na
koszty gwarancyjne, rozliczenia migdzyokresowe bierne, rezerwy na zo-
bowiazania z tytulu odsetek od kredytow, rezerwy na podatek przemy-

stowy w Niemczech.

Z pozostatych rezerw zostala wylaczona rezerwa z tytutu wyceny udzia-

tow w Kopex Recycling System Sp. z 0.0. wynoszaca 1.700 tys. zt.

Rezerwy zostaty prawidtowo wykazane w skonsolidowanym sprawozda-

niu finansowym.

. Zobowigzania dlugoterminowe wynosza 5.348 tys. zt

1 dotycza zobowigzan wobec pozostatych jednostek

z tytutu:

— kredytow bankowych 4.316 tys. zt
— innych zobowiazan 1.032 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,63 %

Kredyty w walutach obcych zostaly wycenione po srednim kursie NBP

na dzien bilansowy.

Inne zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 1.032 tys. z dotycza roz-
liczen kontraktow dlugoterminowych o terminie realizacji powyzej 1

roku.
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Z zobowigzan dlugoterminowych zostaly wylaczone rozrachunki z tytutu

uméw leasingu finansowego z jednostkami powigzanymi w kwocie

387 tys. zt.

Zobowiazania dtugoterminowe zostaly wykazane w sposob kompletny 1

prawidlowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

. Zobowigzania krotkoterminowe wynosza 111.175 tys.
1 obejmuja:
1) Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 110.007 tys.
z tytutu:
a) kredytow i pozyczek 24.661 tys.
b) dostaw i ustug 36.666 tys.
c) zaliczek otrzymanych na dostawy 28.281 tys.
d) podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2.895 tys.
e) wynagrodzen 556 tys.
f) innych 16.948 tys.
2) Fundusze specjalne 1.168 tys.

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych podlegaja wytaczeniom:

— wylaczenie wzajemnych rozrachunkéw jedno-

zt

zt

V21
7t
7
7t
7t

zt
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stek powigzanych 8.174 tys. 7t
— przesunigcie do pozostatych jednostek rozra-
chunkéw z udzialowcem mniejszoSciowym w
Kopex Construction Sp. z 0.0. 757 tys. z
razem: 8.931 tys. zt

Kredyty wystepuja w Kopex S.A., Kopex Leasing System Sp. z o.0.,

Kopex Construction Sp. z 0.0. Kredyt w walucie obcej zostat przeliczo-

ny wedlug kursu $redniego NBP na dzien sporzadzenia sprawozdania

finansowego. Kredyty sptacane sa terminowo.
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zostaty wykazane w kwotach wy-

magajacych zaptlaty, za wyjatkiem Kopex Leasing System Sp. z o.0.,
gdzie nie zostaty naliczone odsetki hipotetyczne od przeterminowanych

zobowiazan.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zaliczki otrzymane na poczet

dostaw dotycza Kopex S.A. 1 Autokopex Sp. z o.0.

Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych

stanowia:

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 464 tys. 7t
Podatek od towardw 1 ustug VAT 326 tys. 7t
Rozrachunki z ZUS 2.020 tys. zt
Optata na PFRON 44 tys. zt
Podatek akcyzowy 4 tys. zt
Pozostate 37 tys. 7t

razem 2.895 tys. zt

Zobowiagzania wobec budzetu, ZUS 1 PFRON wynikaja z deklaracji po-
datkowych.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia za miesiac

grudzien, wyplacone w styczniu 2004r. oraz cz¢$¢ skumulowana wyna-

grodzen zagranicznych.

Inne zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych
obejmujace rozrachunki z pracownikami, rozrachunki z tytutu rzeczo-
wych aktywoéw trwatych, z tytulu factoringu, ubezpieczen i pozostate
zobowiazania krajowe 1 zagraniczne zostaly wykazane w sprawozdaniu

finansowym w prawidlowej wysokosci.
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Dla celow konsolidacji zobowiazania wobec jednostek pozostatych zo-

staly skorygowane przez:

— wilaczenie rozrachunkéw z udzialowcem mniej-

szosciowym spoitki zalezne;j 757 tys. zt
— wlaczenie rozrachunkéw jednostek powiaza-

nych z tytutu r6znic w zaliczeniu rozrachunkow

do okresu sprawozdawczego 301 tys. zt

razem wlaczone zobowigzania 1.058 tys. zt

Wykazane w skonsolidowanym bilansie zobowiazania krotkoterminowe

sa prawidtowe 1 realne.

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne stanowi zakltadowy fundusz $wiadczen socjalnych

tworzony w Kopex S.A. 1 Autokopex Sp. z o.0.
Odpis na ZFSS na 2003 rok zostat dokonany w prawidtowej wysokosci.

Wydatki z ZFSS sa zgodne z zatozeniami funduszu i regulaminami za-

ktadowymi.

Srodki ZFSS sa przekazywane na wyodrebnione rachunki bankowe

w oparciu o planowany odpis, w terminach ustawowych.

Pozycja zostata wykazana prawidtowo w skonsolidowanym bilansie.

. Rozliczenia mi¢dzyokresowe wynosza 5 tys. zt
1 obejmuja:

1) Inne rozliczenia migdzyokresowe 5 tys. zt
w tym:

- dlugoterminowe - tys. zt
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- krétkoterminowe

5 tys.

71

Wykazane rozliczenia miedzyokresowe dotycza przysztych przychodow.

Zaliczenie wykazanych przychodow do innych rozliczen migdzyokreso-

wych jest prawidtowe.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw zostaty skorygowane dla ce-

16w konsolidacji o zrealizowane w 2003r. przychody z obrotu wierzytel-

nosciami w kwocie 159 tys. zt.

Saldo uznaje si¢ za realne.

VI. WYNIK FINANSOWY

1.. Przychody i koszty

A. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, to-
warOw 1 materiatow
w tym:

— od jednostek powiazanych
I. Przychody ze sprzedazy produktow

II. Przychody netto ze sprzedazy towarow

1 materialow

B. Koszty sprzedanych produktow, towarow
1 materiatow
w tym:

— jednostkom powiazanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych pro-

duktow

208.062 tys.

- tys.

118.275 tys.

89.787 tys.

173.522 tys.

- tys.

92.002 tys.
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II. Wartos¢ sprzedanych towaré6w 1 mate-

rialow 81.520 tys.
C. Zysk brutto ze sprzedazy (A-B) 34.540 tys.
D. Koszty sprzedazy 15.381 tys.
E. Koszty ogolnego zarzadu 14.766 tys.
F. Zysk ze sprzedazy (C-D-E) 4.393 tys.
G. Pozostate przychody operacyjne 4.148 tys.

I.  Zysk ze zbycia niefinansowych akty-
wow trwatych 98 tys.
II.  Dotacje 37 tys.
III. Inne przychody operacyjne 4.013 tys.
H. Pozostate koszty operacyjne 7.147 tys.

I.  Strata ze zbycia niefinansowych akty-
wow trwatych - tys.

II.  Aktualizacja wartos$ci aktywow niefi-
nansowych 4.616 tys.
III. Inne koszty operacyjne 2.531 tys.
I. Zysk na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1.394 tys.
J. Przychody finansowe 19.377 tys.
I.  Dywidendy 1 udziaty w zyskach 6.125 tys.

w tym:
— od jednostek powiazanych - tys.
II.  Odsetki 3.468 tys.
w tym:

— od jednostek powiazanych - tys.
II. Zysk ze zbycia inwestycji 899 tys.
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IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne

. Koszty finansowe

[.  Odsetki

w tym:

— dla jednostek powiazanych
I.  Strata ze zbycia inwestycji

III.  Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV. Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci

udziatow jednostek powiazanych

Zysk z dziatalno$ci gospodarczej

(I+J-K+/-L)

. Wynik wydarzefn nadzwyczajnych

(N.L-N.II)

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadk.

I.  Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

II. Odpis warto$ci firmy — jednostki wspodtza-
lezne

IIT Odpis wartosci firmy — jednostki stowarzy-

Szonec

Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek pod-

porzadkowanych

. Zysk brutto (M+N-O+P)

159 tys.
8.726 tys.

10.995 tys.

3.370 tys.

- tys.

- tys.
1.605 tys.
6.020 tys.

- tys.

9.776 tys.

- tys.

- tys.
- tys.

I tys.

I tys.

- tys.

- tys.

- tys.

9.775 tys.
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R. Podatek dochodowy

S. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty)

T. Zysk z udziatow w jednostkach podporzad-
kowanych wycenianych metoda praw wia-

snosci
U. Straty mniejszosci

S. Zysk netto (Q-R-S+/-T+/-U)

3.587 tys.

- tys.

160 tys.
620 tys.

6.968 tys.
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Przychody 1 koszty ich uzyskania sa prawidtowe 1 kompletne, wyni-

kaja z kont syntetycznych 1 analitycznych oraz zestawienia obrotow

1 sald, po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych.

Ewidencja 1 rozliczanie kosztow w jednostkach objetych konsolida-

cja odbywa sig zgodnie z zasadami przyjetymi do stosowania w Za-

ktadowych Planach Kont.

Koszty uzyskania przychodéw sa kompletne, poprawnie klasyfiko-

wane, wykazuja wspotmiernos¢ z przychodami.

. Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne 4.148 tys.
Pozostate koszty operacyjne 7.147 tys.
Strata 2.999 tys.
Pozostate przychody operacyjne 4.148 tys.
stanowia:

— zysk ze zbycia aktywow trwatych 98 tys.
— otrzymana dotacja 37 tys.
— rozwiazanie odpiséw aktualizujacych zapasy 595 tys.
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rozwiazane rezerwy na zobowiazania
rozwiazanie odpisow aktualizujacych nalezno-
sci

odpisane zobowigzania

otrzymane odszkodowania, zwroty kar

zwrot kosztow egzekucyjnych, sadowych

pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

stanowigq :

aktualizacja wartosci aktywoéw niefinanso-
wych

utworzone rezerwy na zobowiazania
odszkodowania, szkody powypadkowe

kary, koszty sadowe

darowizny 1 sktadki nieobowigzkowe

pozostate koszty operacyjne

. Dzialalnos$¢ finansowa

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk

Przychody finansowe

stanowiq:

dywidendy 1 udziaty w zyskach
odsetki

zysk ze zbycia inwestycji

546 tys.

684 tys.

48 tys.
758 tys.
785 tys.
597 tys.

7.147 tys.

4.616 tys.
675 tys.
634 tys.
399 tys.
224 tys.
599 tys.

19.377 tys.
10.995 tys.
8.382 tys.

19.377 tys.

6.125 tys.
3.468 tys.
899 tys.
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aktualizacja wartosci inwestycji

dodatnie r6znice kursowe

rozwiazanie rezerw z tytulu ustania przyczyn
ustanie przyczyn odpisoOw aktualizacyjnych

pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

obejmuja:

odsetki

aktualizacja warto$ci inwestycji
utworzone rezerwy na zobowiazania
odpisy aktualizujace naleznosci
rezerwy z tytulu réznic kursowych

prowizje z tytutu udzielonych gwarancji

159 tys.
6.838 tys.
866 tys.
966 tys.
56 tys.

10.995 tys.

3.370 tys.
1.605 tys.
398 tys.
2.355 tys.
2.503 tys.
764 tys.

71
zt
zt

zt

zt

71

zt
7k
7t
zt
zt

71

Wytlaczeniu ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat podlegaty

przychody i koszty wzajemnych transakcji pomiedzy spotkami obje-

tymi konsolidacja.
Wylaczenia obejmuja:
1) przychody netto ze sprzedazy produktow 3.794 tys. zt
2) przychody ze sprzedazy towarow i materia-
tow 970 tys. zt
3) pozostate przychody operacyjne 48 tys. 7t
4) przychody finansowe 794 tys. zt
razem przychody 5.606 tys. zt
5) koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3.523 tys. zt
6) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 859 tys. zt
7) koszty sprzedazy 473 tys. zt
8) koszty ogolnego zarzadu 244 tys. 7t
48

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r.

grupy kapitatowej KOPEX Spotka Akcyjna w Katowicach



9) koszty finansowe

razem koszty:

Wplyw na wynik dziatalnos$ci

447 tys.

71

5.546 tys.

- 60 tys.

Korekty dotyczace odpiséw aktualizujacych naleznosci:

— pozostate przychody operacyjne
— przychody finansowe
— koszty finansowe

Wplyw na wynik dziatalnos$ci:

Korekty dotyczace wyceny udziatow stanowily:

— przychody finansowe
— koszty finansowe

Wplyw na wynik dziatalnosci:

- 1.317 tys.
- 142 tys.
- 1.806 tys.

zt

zt

zt
7t

71

347 tys.

- 304 tys.
- 1.117 tys.

zt

zt

zt

813 tys.

zt

Korekta z tytutu odpiséw od niezrealizowanego zysku zostata ujeta

w pozycjach:

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow
— warto$¢ sprzedanych towardéw 1 materialow
— koszty og6lnego zarzadu

— przychody finansowe

Wptyw na wynik dziatalnosci

4. Odpis wartosci firmy

- 711 tys.
- 6tys.
- 36 tys.
- 158 tys.

71
7t
71

71

595 tys.

I tys.

zt

zt

Wartos¢ firmy z konsolidacji jest odpisywana w koszty w okresie

3 lat.
Odpis wartosci firmy obejmuje:

— jednostki zalezne: Autokopex Sp. z o0.0.,

Kopex - Engineering Sp. z o0.0.

I tys.
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5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wedtug sprawozdan jed-

nostkowych

Rezerwa konsolidacyjna z tytulu niezrealizowa-

nych zyskow

Podatek dochodowy w skonsolidowanym ra-

chunku zyskow 1 strat
Z tego:

- podatek dochodowy biezacy

- podatek dochodowy odroczony

3.587 tys. zt

3.443 tys. zt

144 tys. zi

6. Zysk z udzialow w jednostkach podporzadkowa-

nych wycenianych metoda praw wlasnosci

3.587 tys. zt

166 tys. zt
3.421 tys. zt

160 tys. zt

Udzial w zysku/stracie na 31.12.2003r. jednostek stowarzyszonych

obejmuje:
Wynik Kwota
finansowy Udzial udzialu w
netto % zysku/stracie
W.S. Baildonit Sp. z o.0. 684 tys. zt 29,41 % | 201 tys. zt
Kopex — Comfort Sp. z o0.0.
— wynik 39 tys. zt 49,0 % 19 tys. zt
- b{a:d podstawowy -84 tyS zt 49,0 % -41 tys z1
Glinkar Sp. z 0.0. — wynik - 118 tys. zt 2220% | -26tys.zl
- réznica na kapitale 7 tys. zk
razem: 160 tys. zt
7. Straty mniejszoSci - 620 tys. zt

Stanowia udzial udziatlowcow mniejszosciowych w wyniku finanso-

wym netto jednostki zaleznej konsolidowanej metoda petna:
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Wynik Kwota
finansowy Udzial udzialu w zy-
netto % sku/stracie
Kopex Construction Spotka
-1.265tys.zt 49 % - 620 tys. zt
Z0.0.
8. Zysk netto 6.968 tys. zt
obejmuje :
— zysk netto jednostki dominujace;j 5.833 tys. zt
— straty netto jednostek zaleznych - 1.195 tys. zt
— straty mniejszos$ci 620 tys. zi
— zysk netto jednostek stowarzyszonych 160 tys. zt
— korekty konsolidacyjne 1.550 tys. zt
— zysk netto 6.968 tys. zt

VII. Zobowigzania warunkowe, ograniczenia w prawach wlasnoSci i

istotne zdarzenia po dacie zakonczenia roku obrotowego

Na majatku grupy kapitalowej wystepuja ograniczenia praw witasnosci:

Stan na 31.12.2002 roku Stan na 31.12.2003 roku
kwota kwota kwota za- kwota kwota kwota
Zobowigzanie kredytu, zabezpiecze- | bezpieczenia | kredytu, zabezpieczenia | zabez-
zabezpieczone pozyczki nia wyrazona pozyczki pieczenia
iinne jako % iinne wyrazo-
aktywow na jako
%
aktywow
Hipotecznie 9.550 tys. zt 9.550 tys. zt 4,61 1.500 tys. zt 1.500 tys. zt 0,74
Zastaw towarow 155 tys. zt 155 tys. zt 0,07 1.775 tys. z 1.775 tys. z 0,87
Zastaw wekslowy 37.591 tys. zt | 37.591 tys. zt 18,16 31.836 tys. zt 31.836 tys. zt | 15,64
Zastaw naleznosci
leasingowych 1.150 tys. zt 1.150 tys. zt 0,56 10 tys. zt 10 tys. zt 0,01
Razem 48.446 tys. zt |  48.446 tys. zt 23,40 35.121 tys. zk 35.121 tys.zt | 17,26
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2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jed-

nostke gwarancje i pore¢czenia, takze wekslowe:

Rodzaj zobowigzan, Stan na 31.12.2002 roku Stan na 31.12.2003 roku
gwarancjl, porg¢czen kwota % Kkwota %
aktywow aktywow
Porgczenia wg prawa cywilnego 18.367 tys. zt-| 8,87 2.120 tys. zt| 1,04
Gwarancje KUKE i CIGNA STU 8.739 tys. zt | 4,30
Gwarancje bankowe 11.423 tys. zt| 5,52 40.476 tys. zt| 19,89
Zobowigzania warunkowe ogélem 29.790 tys. zt | 14,39 51.335 tys. zk| 25,23

VIII. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, dodatkowe informacje

i objasnienia.

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych zostat sporzadzony
prawidtowo na podstawie rachunkéw przeptywoéw pienigznych jedno-
stek powiazanych konsolidowanych metoda petna, po dokonaniu korekt

konsolidacyjnych.

Pozycje wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale

wlasnym zostaly podane prawidtowo.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia zostaly opracowane kompletnie

1 prawidtowo.

E. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2003

Na podstawie opinii 1 raportow biegtych rewidentéw badajacych sprawoz-

dania jednostek powigzanych, stwierdzamy prawidtowos¢ 1 rzetelnos$¢
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F.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, polegajaca na wykazaniu w
nim wynikow dziatalno$ci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej 1 finanso-

wej grupy kapitatowej zgodnie z prawda materialna.

Niniejszy raport zostal omowiony 1 uzgodniony z kierownikiem jednostki

dominujacej przed jego podpisaniem.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 53 strony maszynopisu kolejno ponumerowane.
Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony

podpis bieglego rewidenta.
2. Do raportu zalacza sig:

1) Wyniki ekonomiczno-finansowe

2) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej 1 wyplacalnosci

3) Wskazniki z rachunku przeptywow pieni¢znych

4) Stan odpiséw z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowiazania

5) Dodatkowe informacje 1 objasnienia

6) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu badajacego)

Biegly Rewident

Bogustawa Zemetka
nr ewid. 9368|7008

Sosnowiec, 20 maja 2004 r.
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Wyniki ekonomiczno - finansowe

Zatgcznik Nr 1

Ip. Wykonanie Wskaznik procentowy
2002r.
w warunkach
. poréwnywalnych
WSKAZNI K 2002r (100,8%) 2003r 4:3
1 2 3 4 5
1. |Przychody ogdtem
w tym z tytutu: 252 083 905,89 254 100 577,14 231 587 703,86 91,14%
- sprzedazy-ustugi eksport 91 950 768,99 92 686 375,14 95 846 442,93 103,41%
- sprzedazy-ustugi kraj 24 053 125,78 24 245 550,79 22 428 598,33 92,51%
- sprzedazy-towary eksport 56 644 956,30 57 098 115,95 42 096 565,44 73,73%
- sprzedazy-towary kraj 62 706 565,73 63 208 218,26 47 690 577,15 75,45%
- pozostatych przychodéw
opreacyjnych 3264 759,90 3290 877,98 4 148 330,57 126,06%
- przychoddéw finansowych 13 440 829,19 13 548 355,82 19 377 189,44 143,02%
- zyskéw nadzwyczajnych 22 900,00 23 083,20 0,00 0,00%
2. |Koszty uzyskania przychodéw
w tym z tytutu: 250 240 941,28 252 242 868,81 221 811 702,43 87,94%
- kosztow sprzedanych ustug eksp. 72 495 300,08 73 075 262,48 76 046 932,99 104,07%
- kosztow sprzedazy ustug kraj. 18 075 518,00 18 220 122,14 15 955 086,43 87,57%
- kosztow sprzedanych tow.eksp. 44 636 251,61 44 993 341,62 37 250 949,57 82,79%
- kosztow sprzedanych tow.kraj 59 840 171,55 60 318 892,92 44 268 801,09 73,39%
- koszty sprzedazy 17 808 313,32 17 950 779,83 15 381 447,65 85,69%
- koszty ogdlinego zarzadu 14 635 671,01 14 752 756,38| 14 765 906,13 100,09%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 8 975 380,01 9 047 183,05 7 147 415,33 79,00%)
- kosztow finansowych 13774 335,70 13 884 530,39 10 995 163,24 79,19%
- strat nadzwczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00%
3. |Odpis wartosci firmy 16 591,70 16 724,43 769,24 4,60%
4. |Wynik finansowy brutto 1826 372,91 1 840 983,89 9 775 232,19, 530,98%
5. |Podatek dochodowy -1 313 691,63 -1 324 201,16 3 587 249,32
Straty miejszosci i udziat w stratach/zyskach
6. |ied. podporzadkowanych -828 531,08 -835 159,33 -780 171,91 93,42%
7. |Wynik finansowy netto 2 311 533,46 2 330 025,73 6 968 154,78, 299,06%




Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej

i wskazniki wyplacalnosci za 2003 rok

Zalacznik Nr 2

1

1
4

w tys. z1
Wyszczegélnienie Kwoty Wskaznik Zmii‘(“a
WSK.
(i sposob wyliczen) za rok za rok (+/-)
poprzedni 2003 r. poprzedn | 2003 r.

WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI

1. Wskaznik zyskownoSci sprzedazy =

Zobowiazania biezace

Zysk netto x 100 2.312x 100 6.968 x 100
= 235.355 208.062 0,98 3,35 2,37
Przychody ze sprzedaz produktow, towarow i materiatow
2. Wskaznik zyskowno$ci ogélem majatku =
Zysk netto x 100 2.312 x 100 6.968 x 100
= 216.525 205.250 1,07 3,39 2,32
Przecigtny stan majatku
3. Wskaznik produktywnos$ci majatku trwalego =
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 235.355 208.062
= 48.506 46.869 4,85 4,44 -0,41
Przecigtny stan majatku trwalego
4. Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych =
Zysk netto x 100 2.312x 100 6.968 x 100
= 65.966 70.059 3,50 9,95 6,45
Przecigtny stan kapitatlow wlasnych
5. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego =
Zysk netto x 100 2.312x 100 6.968 x 100
= 216.525 205.250 1,07 3,39 2,32
Przecigtny stan kapitalu catkowitego
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
FINANSOWEJ
6. Wskaznik pokrycia biezacych zobowiazan =
_ Aktywa obrotowe x 100 159.181x 100 | 157.581 x 100
Zobowinzania biczace 119311 111.175 133,42 | 141,74 | 832
7. Wskaznik szybko$ci splaty zobowigzan =
Aktywa obrotowe - zapasy x 100 140.620 x 100 | 144.842 x 100
= 119.311 111.175 117,86 130,28 12,42




1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik plynnosci bardzo szybki =
Inwestycje krotkoterminowe x 100 26.919 x 100 32.241 x 100
= 119.311 111.175 22,56 | 29,00 6,44
Zobowiazania krotkoterminowe
9. Wskaznik obrotu naleznosciami w razach =
Przychod ze sprzedazy produktow i towarow 235.355 208.062
= 86.031 71.847 2,74 2,90 0,16
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT
10. Wskaznik obrotu nalezno§ciami w dniach =
Liczba dni w okresie (365)
= 365 365 133,21 | 125,86 | -7,35
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach 2.74 2.90
11. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w razach =
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatlow
+ koszt wytworzenia produktow 227.491 203.669
= . T : 50.233 47.168 4,53 4,32 -0,21
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
minus VAT
12. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach =
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 4,53 4,32 80,57 | 84,49 3,92
Wskaznik obrotu zob. w razach
13. Wskaznik obrotu zapasami w razach =
Warto$¢ sprzedanych towarow 104.477 81.520
= 15.682 9.193 6,66 8,87 2,21
Przecigtny stan zapaséw towaro6w
14. Wskaznik obrotu zapasami w dniach =
Liczba dni w okresie (365)
= 365 365 54,80 | 41,15 | - 13,65
Wsk. obrotu zapasami towar6w w razach 6.66 ] 87
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach =
Przychodd ze sprzedazy produktow
Przecigtny stan zapasow
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach =
Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu w razach
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
17. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach =
Zysk brutto + odsetki 1.826 +7.250 | 9.775+ 3.370
= 7.250 3.370 1,25 3,90 2,65
Odsetki

18. Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami =

Zobowiazania ogdtem x 100

139.320 x 100

130.181 x 100




207.009

203.490

67,30

63,97

-3,33

Ma;atek o§c')1em

Przecietne zobowigzania

1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi
Kapitaty whasne + rezerwy x 100 66.939 x 100 73.179 x 100 32,34 | 35,96 3,62
= 207.009 203.490
Majatek ogétem
20. Wskaznik zobowigzan do kapitalow wlasnych =
Przecigtne zobowiazania x 100 149.814 x 100 134.751 x 100 223,81 184,14 - 39,67
= 66.939 73.179
Kapitaty wlasne + rezerwy
21. Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka
finansowa = Nadwvzia finan 2.312+2.685 | 6.968 +4.267
_ AT oo 135.588 122.470 0,04 | 0,09 | 0,05




Zalacznik Nr 3

Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych za 2003 rok

Okres Poprawa +
Lp. Nazwa wskaznika Sposéb obliczenia wskaznika poprzedni badany Pogorszenie —
(5-4)
1 2 3 4 5 6
1. | Zdolno$¢ generowania $r. | Nadwyzka §r. pien. dz. op. x 100
pien. dziat. operacyjne;j nadwyzka jw. + wptywy z dziat. 45,56 4,23 -41,33
(ZGSP) inwest. + wptywy z dziat. fin.
2. | Relacja zysku netto do
nadwyzki §rodkow Zysk netto x 100 4,83 297,78 292,95
pienigznych z dziat. nadwyzka $rodkéw pienigznych z
operacyjnej dziat. operacyjnej
(RZNSP)
3. | Efektywnos$¢ pieni¢zna Nadwyzka $rodkéw pienigznych dziat.
obrotow dz. operacyjnej . operac. x 100 20,33 1,12 - 19,21
(EPO) Przychody ze sprzedazy
4. | Samowystarczalnosé¢ Wplywy z dz. inwestycyjnej
dziatalnosci inwestycyjnej Wydatki na dz. inwestycyjna 0,31 1,23 0,92
(SDI)
5. | Samowystarczalno$¢ Wplywy z dz. finansowej
dziatalnosci finansowej Wydatki na dz. finansowa 0,60 1,10 0,50
(SDF)
6. | Ogdlna Nadwyzka $r. pien. dz. operacyjnej
s?;rrll(i)vglzt?rocg?)l)nosc wyptata dywidend + budowa $rodkow 3,26 0,33 -2.93
prenie trwatych + zob. dlugoterminowe
7. | Pienigzna wydajnosc¢ Nadwyzka ér. pien. dz. oper. x 100
aktywéw (PWA) aktywa ogotem 23,11 1,15 -21,96
8. | Pienigzna wydajnos¢ Wplywy pienig¢zne ze sprzedazy x
sprzedazy (PWS) . 100 . 95,72 108,27 12,55
przychody ze sprzedazy




Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania (KONSOLIDACJA )

wedtug stanu na 31.12.2003r.

zatacznik Nr 4

Srodki srodki Inwestycje zapasy Rezerwa na Rezerwy na
Lp Tresé trwate trwate diugoterminowe |$Srodkow Nalez nosci Swiadczenia |Pozostate odroczony Razem
! w budowie| ! obrotowych gléwna odsetki emerytaine 1 |rezerwy podatek
W.N.i P. krétkoterminow podobne
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11. 12.

1. |Stan na poczatek okresu 62 316,32 0,00 3489 884,68] 723 751,42] 29 686 945,16] 3 678 005,68] 2974 399,27 6 556 070,05] 1 367 183,62] 48 538 556,20
- spotki 62 316,32 0,00 6 030 541,68] 723 751,42] 31184 137,89] 3678 005,68] 2974 399,27 6 556 070,05] 1789 771,19] 52 998 993,50
- konsolidacja -2 438 216,70 -2 438 216,70
- konsolidacja -102 440,30 -1497 192,73 -422 587,57] -2 022 220,60
2. |Odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1830 928,47 1609 267,12 3474 782,97 1726 232,35 0,00 0,00 0,00] 8 641210,91
- w spotkach 2950 061,45 1609 267,12 3 547 805,56 1758 249,16 9 865 383,29
- konsolidacja-korekta odpisu -1 119 132,98 -73 022,59 -32 016,81 -1224 172,38
3. JUtworzenie rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 47 344,09 3618 403,57 2384 115,16] 6 049 862,82
- w spotkach 0,00 47 344,09 5318 403,57 2384 115,16] 7 749 862,82
- konsolidacja 0,00 -1 700 000,00 0,00] -1 700 000,00
4. |Rozlicz.miedzyokresowe 4 101,26 7 399 379,80 7 403 481,06
Razem (2+3+4) 0,00 0,00 1830928,47 1609 267,12 3478 884,23 1726 232,35 47 344,09 11017 783,37 2 384 115,16 22 094 554,79
5. |Wykorzystanie 1060 578,22 164 004,15 896 362,57 231 140,16 0,00 190 680,59] 2 542 765,69
6..]Ustanie przyczyn,dla ktorych dokonano 0,00 0,00 406 823,73 597 651,35 69 121,56 219 313,75 735 314,35 72 613,06 87 515,51] 2 188 353,31
a) odpisow 406 823,73 597 651,35 69 121,56 219 207,61 0,00 1292 804,25
b) utworzono rezerwy 106,14 735 314,35 72 613,06 87 515,51 895 549,06
7. |Rozwiazanie rezerw na skutek sptaty 2 009 314,88 698 554,63 1412 038,20 4 119 907,71
8. |Inne 935 972,16 -78 758,69 -340 610,78 7 459 990,14 879 583,96] 8 856 176,79
9. |Korekty-konsolidacyjne -473 773,58 0,00 -1357 259,38 0,00 0,00 0,00 -143 805,49] -1 974 838,45
- konsolidacja-korekta odpisu zBO -102 440,30 -1 357 259,38 -143 805,49] -1 603 505,17
- konsolidacja-korekta odpisu -210 884,14 -210 884,14
- konsolidacja-wycena pr.wt.biezgca -160 449,14 0,00 0,00 -160 449,14
Razem ( 5+6+7+8+9 ) 0,00 0,00 1929 600,53 761 655,50 1538 780,94 808 397,76 735 314,35 8944 641,40 1013 974,57] 15732 365,05
10]Stan na koniec okresu 62 316,32 0,00 3391 212,62] 1 571 363,04] 31627 048,45] 4 595 840,27] 2 286 429,01 8 629 212,02] 2 737 324,21] 54 900 745,94
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PISMO PREZESA ZARZADU

Katowice, maj 2004 r.
Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu KOPEX Spotka Akcyjna mam przyjemnosc¢ przedstawi¢ Panstwu Raport roczny Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A. w Katowicach, ktory odzwierciedla sytuacje i osiggniecia zanotowane w 2003 roku. Poprawa
prezentowanych wynikow finansowo-ekonomicznych jest efektem wprowadzonej w 2002 roku strategii reorganizaciji GK i
okreslenia nowego modelu jej funkcjonowania.

Pomimo decydujacego wptywu podmiotu dominujgcego - KOPEX S.A. na wyniki GK, w 2003 roku mozna byto
zaobserwowac stopniowy wzrost znaczenia spotek zaleznych, zaréwno poprzez zmieniajgcy sie strukture GK, jak
réwniez zmiane oczekiwan stawianych poszczegdélnym jednostkom. Oprécz podmiotu dominujgcego, najwiekszy wptyw
na wysokos$¢ przychodow GK miaty spétki: Autokopex oraz Kopex Construction. Najwyzszg rentownosciag sprzedazy
wykazaly sie natomiast spoétki: Autokopex, Kopex Leasing System i KOPEX GmbH (Niemcy). Najscislejsza wspétprace z
podmiotem dominujgcych utrzymywata spotka Kopex Engineering.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 roku GK sktadata sie z 10 podmiotéw: 6 podmiotéw zaleznych - Kopex Leasing
System, Autokopex, Kopex Engineering, Kopex Recycling System, Kopex Construction, Kopex GmbH (z siedzibg w
Moers w Niemczech) oraz 4 podmiotéw stowarzyszonych - Kopex-Comfort, Baildonit, Glinkar (w Kazachstanie) i Huaibei
Long Po Electrical Corporation (w Chinach). Dziatalno$¢ eksportowg w GK prowadzi podmiot dominujacy - KOPEX S.A.
oraz spotka stowarzyszona Wegliki Spiekane Baildonit.

Jak tatwo zauwazy¢, w sktad GK wchodzg spofki reprezentujgce réozne branze, w wiekszosci odlegte od podstawowe;j
dziatalnosci podmiotu dominujgcego. Tymczasem zgodnie z dtugofalowymi zatozeniami nowej strategii, GK ma stanowié
wsparcie dla podstawowej dziatalnosci KOPEX S.A, a jej struktury maja by¢ dostosowane do rosnacych wymagan
klientow. W efekcie zmian GK ma petni¢ role bazy wytwoérczej dla realizowanych przez KOPEX S.A. kompleksowych
projektow inwestycyjnych.

W zwigzku z powyzszym w 2003 roku kontynuowany byt proces porzadkowania spétek GK. Dokonalismy szczegotowe;j
analizy i oceny sytuacji w spétkach zaleznych oraz w spétkach z mniejszosciowym udziatem KOPEX S.A. w celu ich
uzdrowienia i uporzadkowania dotychczasowego zaangazowania kapitatowego KOPEX S.A.

W rezultacie podjete zostaly decyzje o wzmocnieniu kapitatowym niektorych spétek GK poprzez podniesienie ich
kapitatu zaktadowego. Dotyczy to firm: Kopex Leasing System i Kopex Engineering. Zapadta decyzja o zbyciu akcji spotki
Konsalnet S.A. w Warszawie. W Niemczech zarejestrowana zostata spétka KOPEX GmbH. Podjelismy takze prace nad
sfinalizowaniem w 2004 roku zbycia przez KOPEX S.A. akcji Spétki Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A. w Katowicach.

Z satysfakcjg stwierdzam, ze KOPEX S.A. jako podmiot dominujacy w GK osigga coraz lepsze wyniki. Wypracowany w
2003 roku zysk netto wynidst 5,83 min ztotych i wzrdst 0 21,2 % w stosunku do roku 2002. Poprawie ulegta wiekszos¢
wskaznikow finansowo - ekonomicznych i parametréw charakteryzujacych efektywnos¢ ekonomiczng przedsiebiorstwa.

Z zadowoleniem odnotowuje blisko 5-krotny wzrost wartosci akcji Spotki w ciggu 2003 roku na GPW oraz wzrost 0 21%
zysku netto na jedng akcje, jak i wzrost o 7,3 % wartosci ksiegowej Spotki na jedng akcje w poréwnaniu do roku 2002.

Rok 2003 byt takze kolejnym rokiem udanego odbudowywania pozycji Spotki na rynkach zagranicznych, co
potwierdzajg zmiany jakie nastgpity w latach 2001 - 2003 w strukturze przychodow ze sprzedazy. Udziat eksportu w
przychodach ze sprzedazy ogétem w roku 2001 wynosit 30 % , a w roku 2003 eksport stanowit az 75,4%. Warto tez
podkresli¢, ze udziat eksportu ustug wzrést z 44,5 % w 2002 roku do 52,5 % w 2003 roku, a udziat eksportu surowcéw
ulegt prawie podwojeniu z 9,9 % w 2002 roku do 18 % w 2003 roku. Dynamicznie rozwijajacym sie nowym segmentem w
dziatalnosci handlowej Spéiki jest podjety w 2003 roku eksport towaréw o znaczeniu strategicznym.

Zmiany udziatu eksportu w strukturze przychodéw ze sprzedazy nie bylyby mozliwe bez wprowadzenia narzedzi
umozliwiajacych zintensyfikowanie obrotéw handlowych za granica. Dlatego tez podjeliSmy m. in. decyzje o utworzeniu
nowych spétek za granicg: w Niemczech i Szwajcarii. Reaktywowalismy dziatalno$¢ przedstawicielstw w Rosji oraz Serbii
i Czarnogorze. UtworzyliSmy réwniez nowe przedstawicielstwa w Chinach i Turciji.

Rozwojowi eksportu stuzyta takze w minionym roku bardzo intensywna dziatalno$¢ akwizycyjna i ofertowa. Wygrane
przetargi miedzynarodowe umozliwity zawarcie przez KOPEX S.A. znaczgcych kontraktéw w tym m. in. na modernizacje
czesci mechanicznej i elektrycznej bloku elektrocieptowni w Rumunii o wartosci 10,5 min USD, dostawe kompleksu
Scianowego dla zaktadu wydobywczego Tabas Coal Mine w Iranie o wartosci 17,6 min USD, pogtebianie szybu wraz z
robotami gérniczymi w kopalni miedzi i cynku w Turcji o wartosci 16,4 min USD, dostawe przenosnikow tasmowych dla
kopalni odkrywkowej Kolubara w Serbii o wartosci 18,2 min USD. Podpisali§my kilka kontraktéw na wykonanie robét
gorniczych w Niemczech o tacznej wartosci 12,1 min Euro. Prowadzone byly takze rozmowy handlowe z potencjalnymi
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partnerami m.in. w Motdawii, Hiszpanii, Wioszech, Nigerii, Egipcie, Jemenie, Wietnamie, Indiach, Indonezji. Spétka brata
udziat w wielu imprezach targowych w kraju i za granicg m.in. w Niemczech, Szwajcarii, Indiach i Wietnamie.

Wiele uwagi poswieciliSmy realizacji strategii budowy grupy handlowej i kapitatowej w oparciu o wybrane
przedsiebiorstwa tzw. zaplecza gérniczego. PodjeliSmy zatem decyzje o zakupie przez KOPEX S.A. akgiji
Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu oraz o przejeciu akcji Zaktadow Mechanicznych ,ZAMET” S.A. w
Tarnowskich Gérach. Przeprowadzilismy takze procedury zakupu akcji Zaktadow Urzadzen Technicznych ,\WAMAG”
S.A. w Watbrzychu Powstajgca grupa kapitatowa zajg¢ ma sie realizacjg duzych projektow inwestycyjnych m.in. w branzy
gorniczej i energetycznej, zaréwno w Polsce jak i za granica.

KOPEX S.A. zdobywa uznanie wielu kontrahentéw, czego dowodem byto uhonorowanie Spétki w 2003 roku ,Medalem
Europejskim” oraz nagroda ,,Europrodukt 2003” za realizacje ustugi eksportowej jakg byta modernizacja zaktadu
przerébki mechanicznej wegla ,Coroesti” oraz dwdch kopalni wegla kamiennego w rumunskim zagtebiu Valea Jiului.

Znaczacym osiggnieciem, tym cenniejszym, ze zanotowanym w trudnej sytuacji na rynku pracy w Polsce, byto
zatrudnienie przez KOPEX S.A. kilkudziesieciu mtodych pracownikéw z wyzszym wyksztatceniem znajacych bardzo
dobrze jezyki obce. Podpisanie kontraktow eksportowych umozliwito z kolei zatrudnienie za granicg kilkuset polskich
pracownikow.

Pragne podkresdli¢, ze w 2004 roku kontynuowany bedzie proces restrukturyzacji spotek GK, w wyniku ktérego spoiki te
nie beda wptywaty ujemnie na skonsolidowany wynik KOPEX S.A. Zaktadamy tez, ze nastepowat bedzie dalszy rozwoj
GK poprzez powigzania handlowe i kapitatowe z producentami zaplecza goérniczego. KOPEX S.A. na biezgco nadzoruje
przebieg procesow restrukturyzacyjnych i osiagane przez GK rezultaty. Dla niektérych spoétek reorganizacja zakonczy sie
ich sprzedazg lub likwidacja.

Wsréd innych kierunkéw dziatan KOPEX S.A w 2004 roku na pierwszy plan wybija sie dalsza konsekwentna realizacja
zatozenh ,Strategicznych kierunkow dziatalnosci KOPEX S.A. i jej Grupy Kapitatowej do 2005 roku”, ,Programu
Naprawczego KOPEX S.A.” oraz planu rzeczowo - finansowego na rok 2004. W naszych dziataniach potozymy nacisk na
dalszy rozwoj Spotki zmierzajacy do ugruntowania jej wysokiej pozycji na rynkach krajowym i miedzynarodowym oraz na
dalszy wzrost efektywnosci ekonomicznej. Zamiarem Zarzadu Spéiki jest takze pozyskanie inwestora strategicznego i
doprowadzenie do dokonczenia procesu prywatyzacji KOPEX S.A.

Pragne wyrazi¢ przekonanie, ze bogata tradycja i 42-letnie doswiadczenia KOPEX S.A w potaczeniu z wprowadzanymi
zmianami w systemie organizacji i zarzadzania, stang sie trwatg podstawg do dynamicznego rozwoju Spétki i GK,
budowy przewagi nad konkurencjg oraz siegania po kolejne rynki i obszary wptywdéw. Bedzie to tez gwarancjg
przygotowania KOPEX S.A. i GK do funkcjonowania w warunkach rynku unijnego.

Chciatbym podziekowaé¢ Zarzadom spotek zaleznych i stowarzyszonych za konstruktywng wspotprace stuzaca
dalszemu rozwojowi Spétki i GK. Mam podstawy sadzi¢, ze KOPEX S.A. i GK osigga¢ bedg coraz lepsze wyniki w 2004
roku.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny
Rafat Rost

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Jednostka dominujaca

LIKOPEX” S.A. w Katowicach jest spotka akcyjng zarejestrowana w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie
Rejonowym w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z
dnia 11 lipca 2001 roku ,,KOPEX” S.A. zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow po numerem KRS -
0000026782.

Siedziba sp6tki znajduje si¢ w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci (kod PKD 4521E) sp6lki jest eksport, import surowcodw, wyrobow i
ustug, w tym kompletnych obiektéw przemystowych, maszyn 1 urzadzen, towarow przemystowych,
konsumpcyjnych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym, jak réwniez
swiadczenie ustug konsultingowych, promocyjnych i innych ustug niematerialnych.
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Jednostka dominujaca jest notowana na rynku rownoleglym w systemie notowan ciaglych Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. i zostala zaklasyfikowana do sektora przemystu elektromaszynowego.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitalowe] KOPEX S.A.:

e uslugi leasingowe - Kopex Leasing System Sp. z o.0.,

e sprzedaz samochoddéw 1 czesci oraz ustugi serwisowe - Autokopex Sp. z o.0.,

e uslugi konsultingu przemystowego, organizowanie przetargdw - Kopex Engineering Sp. z o.0.,

e sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu - Kopex Construction Sp. z o.0.,

e wyburzenia budynkéw, produkcja kruszywa budowlanego - Kopex Recycling System Sp. z o.0.,

e ustugi budowlane - Kopex GmbH Moers

e dzialalno$¢ wytworcza, ustugowa 1 handlowa, gléwnie dla budownictwa - Kopex-Comfort Sp. z o.o.
e produkcja i handel wyrobami hutniczymi - Baildonit Sp. z o.0.,

e uslugi remontowe dla gornictwa - Glinkar Sp. z o.0.,

e produkcja i sprzedaz wylacznikow prézniowych - Huaibei Long Po Electrical Corporation

2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie
jest ograniczony za wyjatkiem Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,Glinkar”, ktérej okres istnienia zostat
ustalony w Statucie Spo6tki na okres siedmiu lat od dnia rejestracji, tj. do dnia 27 sierpnia 2005 roku.

3. Prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31
grudnia 2003 roku. Przedstawione poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe sporzadzono za okres od 1
stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku.

4. Zarzad Spotki
W okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2003 roku Zarzad Spotki dziatal w ponizszym skladzie:

Sktad Funkcja Oktes pelnienia funkcji
Rafal Rost Prezes Zarzadu od 14.02.2002t. do nadal
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu | od 14.02.2002¢. do 05.05.2003¢

Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu | od 14.02.2002r. do nadal
Jerzy Harasimowicz | Wiceprezes Zarzadu | od 24.06.2003r. do nadal

W dniu 6 lutego 2004 roku w wyniku postepowania kwalifikacyjnego Rada Nadzorcza powolala Panig Joanne
Parzych na funkcje Wiceprezesa Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektéw, w zwigzku z tym od tegoz dnia
Zarzad Spotki KOPEX S.A. dziala w nastepujacym skladzie:

Sktad Funkcja Okres pelnienia funkcji
Rafat Rost Prezes Zarzadu od 14.02.2002t. do nadal
Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu | od 14.02.2002r. do nadal
Jerzy Harasimowicz | Wiceprezes Zarzadu | od 24.06.2003t. do nadal
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu | od 06.02.2004r. do nadal

5. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki KOPEX S.A. w okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2003 roku pelnita swoje
funkcje w ponizej przedstawionym sktadzie:
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Sktad Funkcja Uwagi

Andrzej Szumowski Przewodniczacy RN

J6zef Nawolski Zastepea przewodniczacego RN | do 28.08.2003

Jacek Niemiec Sekretarz RN

Roger Bereska Czlonek RN

Marta Gotebiowska Cztonek RN

Mirostaw Ogonowski Czlonek RN

Jerzy Pakulski Czlonek RN

Grzegorz Pietruczuk Czlonek RN od 15.02.2003

Janusz Siemieniec Czlonek RN do 18.12.2003
Wiceprzewodniczacy RN od 18.12.2003

Henryk Stabla Czlonek RN do 15.02.2003

Jacek Wojs Czlonek RN od 28.11.2003

Marcin Zaklukiewicz Czlonek RN

6. Struktura organizacyjna grupy jednostek powigzanych emitenta

e
Spotki stowarzyszone

KOPEX COMFORT WS BAILDONIT GLINKAR HUAIBEI LONG PO
Sp. z o.0. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. ELECTRICAL
CORPORATION
49 % 29,41 % 22.20 % 20 %

7. Informacje o korektach wynikajacych z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania, gdyz takich zastrzezen nie bylo.
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8. Sprawozdania finansowe emitenta i jednostek powiazanych, stanowigce podstawe skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2003 rok, zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

9. Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej KOPEX S.A. nie posiadaja udziatu w kapitalach innych
podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;.

10. Wykaz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sa
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Udziat jednostki Udziat w
Nazwa, siedziba Przedmiot dziatalno$ci dominujacej w catkowitej

kapitale podstaw. liczbie gtosow

. |RopexLeasingSystem 15 4 1eadingowe 100,00 100,00
Sp. z o.0., Katowice

o, |Ropex Construction 14 4o 6rmicse, budowlane 51,00 51,00
Sp. z o.0., Katowice

3 Autokgpex Sp.zo.0, Spr’ze.d.. pojazdéw mech., 100,00 100,00
Katowice czescl i1 akces. samochod.

4 Kopex Engneermg Sp. z | Organizacja przetargow, 100,00 100,00
0.0., Katowice doradztwo, konsulting

. Wyburzenia budynkéw,

5. | opex Reeyeling Sp. 2 |y " el maszynami i 100,00 100,00

0.0., Katowice . .
urzadzeniami budowlanymi

6. | Kopex GmbH Moers Ustugi budowlane 100,00 100,00

- WS Baildonit _ Prod.ukc]a,. handel wyrobami 20,41 29,41
Sp. z o.0., Katowice hutniczymi

3. Kopex Comfort . Dzmlalnos_c wytworcza, 49,00 49,00
Sp. z o.0., Mystowice ustugowa i handlowa

9 Glinkar Sp. z o.0., U’slu.gl remontowe dla 22,20 22,20
Kazachstan gbrnictwa

11. Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadaja
mniej niz 20% udziatow
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Udziat jednostki Udziat w

Lp Nazwa, siedziba Xii:kzsceki ;‘agki dominujacejw  catkowitej
P wowego Sp kapitale podstaw. liczbie gtoséw
tys. 7t %o %o

Polskie Konsorcjum

L Gospodarcze S.A., W-wa 18201 9,58 11,07
Goérnoslaski Bank

2 Gospodarczy S.A., K-ce 139256 10,32 10,52

3. | DM Elimar S.A., Katowice 16 228 7,33 7,33

4. | Elektrim India Ltd., Indie 432 9,00 9,00
Zaklady Mechaniczne

5. 7 AMET S.A. 15900 13,20 13,20

12. Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych z konsolidacji sprawozdania finansowego
- Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny - poniewaz Spétka nie podjeta dziatalnosci gospodarczej.

13. Przyjete zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Metody konsolidacii

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z
Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zn. zmianami) oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw  z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729).

Zgodnie z art. 57, 58 1 59 Ustawy o rachunkowosci konsolidacji dokonano dla spétek zaleznych metoda pelna,
a w odniesieniu do spolek stowarzyszonych metoda praw wlasnosci. Przy konsolidacji bilanséw metoda petna
sumowaniu podlegaly wszystkie poszczegdlne pozycje odpowiednich sprawozdan finansowych jednostek
zaleznych i jednostki dominujacej w pelnej wysokosci, bez wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka dominujaca
jest wlascicielem jednostki zaleznej.

Wiytaczono z konsolidacii:

1. wzajemne rozrachunki jednostek grupy kapitalowej,

2. warto§¢ nabycia udzialéw/akcji w jednostkach zaleznych,

3. warto$¢ aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

4. przychody 1 koszty operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Przy konsolidacji rachunku zyskéw 1 strat metoda petna sumowano wszystkie odpowiednie pozycje
przychodow 1 kosztéw jednostek zaleznych i jednostki dominujacej w pelnej wysokosci, bez wzgledu na to, w
jakiej czedci jednostka dominujaca jest wlascicielem jednostki zaleznej.

Po dokonaniu sumowania dokonano korekt 1 wylaczent konsolidacyjnych zgodnych z Ustawa o rachunkowosci.
W sprawozdaniu skonsolidowanym udzialy w spotkach stowarzyszonych wchodzacych w sklad grupy
kapitatowej ujeto w cenach realnych, odpowiadajacych udzialowi w wartosci netto ich aktywow.
Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych zostal sporzadzony poprzez sumowanie wszystkich pozycji
rachunku przeplywow pieni¢znych podmiotu dominujacego i spotek zaleznych z uwzglednieniem korekt i
wylaczen.

Metody wyceny, pomiaru wyniku finansowego

a) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy jest dodatnia réznica lub ujemna réznica pomiedzy warto$cia nabycia akcji badz udzialow w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych a wartoscia aktywow netto w czesci, w jakiej jednostka dominujaca
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stala si¢ wlascicielem jednostki zaleznej lub stowarzyszonej, ustalona na dzien nabycia.
Powyzsze wartosci ustala si¢ przy kazdorazowym nabyciu akcji lub udzialéw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych. Od wartosci dodatniej 1 ujemnej wartosci dokonuje si¢ odpisow przez okres 3 lat.

b) Wartosci niematerialne i prawne
Ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

¢) Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwale z wylaczeniem gruntéw sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoéci. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntu wyceniane jest w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci, a grunty w
cenie nabycia.

d) Inwestycje dlugoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych
Inwestycje dtugoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych zaliczone do aktywéw trwalych
wyceniane sa wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

e) Rozliczenia miedzyokresowe krétko- i dlugoterminowe
Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe wycenia si¢ w wielkosci rzeczywidcie poniesionych kosztow oraz
zarachowanych przychodéw.
Dtugoterminowe aktywa z tytulu odroczonego podatku sa ustalane w oparciu o przejSciowe roznice
pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym.

f) Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy aktualizujace
wyceng do poziomu ceny sprzedazy netto.
Poszczegdlne grupy zapaséw sa wyceniane w nastepujacy sposob:
e materialy i towary wyceniane sa wedlug ceny nabycia,
e produkcja w toku na dzien bilansowy - wycena obejmuje koszty bezposrednie oraz uzasadniong czgs¢

kosztéw posrednich.

Za ceng sprzedazy netto skladnika zapaséw przyjmuje si¢ mozliwa do uzyskania cen¢ jego sprzedazy, bez
podatku od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia oraz koszty zwigzane z przystosowaniem tego sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej
sprzedazy.

@) Naleznosci krotko- 1 dlugoterminowe
Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace. Odpisy
aktualizujace naleznosci uwzgledniajq analiz¢ Sciagalnosci naleznosci.

h) Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych
Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych wyceniane sa wedlug ceny nabycia
lub ceny rynkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

1) Kapitaly wlasne
Kapital zakladowy jednostki dominujacej wykazywany jest w warto$ci nominalnej wynikajacej ze Statutu
Spotki i wpisu do Rejestru Przedsigbiorcow.
Kapital zapasowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki i Kodeksem spdtek handlowych.
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny utworzony zostal z réznicy miedzy wartoscig netto srodkéw
trwatych przed i po aktualizacji dokonanej zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i odrebnymi
przepisami, nie moze on by¢ przeznaczony do podziatu. Réznice z aktualizacji wyceny w momencie
rozchodu danego §rodka trwalego sa przenoszone na kapital zapasowy.

j) Kapital wlasny udzialowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych
Kapital wlasny udzialowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych ustalony jest jako suma czg¢sci kapitatow
wlasnych jednostek zaleznych odpowiadajaca udzialowi na dzien bilansowy udzialowcéw mniejszosciowych
w poszczegolnych skladnikach kapitatu wlasnego.
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k) Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

1) Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagréd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na
emeryture.
Wysokos¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przeci¢tnego miesi¢cznego wynagrodzenia. Pracownicy
otrzymuja rowniez jednorazowe wyplaty z tytulu przejscia na emeryture. Spotka tworzy rezerwe na
przewidywane koszty z tego tytulu, zas kwota rezerwy zostala oszacowana na podstawie niezaleznej analizy
aktuarialnej.

m) Zobowigzania krétko- 1 dlugoterminowe
Zobowigzania sa wykazywane w kwotach wymagajacych zaplaty.

n) Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow stanowia zweryfikowana, nominalng warto$¢ stanu
przychodow, ktorych realizacja nastapi w pézniejszym okresie.

0) Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od
towaréw 1 uslug.
Dla kontraktéw dlugoterminowych budowlanych Spoétka ustala warto§é sprzedazy na podstawie stosunku
poniesionych kosztéw do planowanej calkowitej wartosci kosztow niezbednych do wykonania kontraktu.
Tak okredlony stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy w stosunku do
wartodci zakontraktowanych przychodéw. Réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscia faktur
wystawionych na odbiorcéw odnoszona jest w pozycje innych rozliczen migdzyokresowych w aktywach lub
pasywach. Catkowita warto§¢ poniesionych kosztow odnoszona jest w rachunek zyskow 1 strat.
Szacunki kosztéw do poniesienia 1 przyszlych przychodéw ze sprzedazy wyrazonych w walutach obcych
dokonywane sa w oparciu o kursy walut obowiazujace w dniu sporzadzania sprawozdania finansowego.

p) Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Grupy Kapitalowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz
wspoimiernosci kosztow 1 przychodéw.
Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostal ustalony jako suma przychodow 1 kosztéw jednostki
dominujacej 1 jednostek zaleznych, skorygowana o obroty wewnetrzne w grupie kapitatowej, jak réwniez o
cz¢$¢ wyniku finansowego przypadajaca na udzialowcow mniejszos$ciowych.
Wynik finansowy uwzglednia odpis dodatniej wartosci firmy i odpis ujemnej wartosci firmy.
Na wynik finansowy netto skladaja si¢:
e wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw
1 kosztéw operacyjnych,
e wynik operacji finansowych,
e wynik zdarzen nadzwyczajnych,
e odpisy wartosci firmy,
e obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego,
e udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci,
e zysk, strata mniejszosci.

q) Opodatkowanie
Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci
straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przej$ciowych, to jest roznic, ktoére spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszlosci.

Wysokos¢ rezerwy 1 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Rezerwa i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wlasnym odnosi si¢ rowniez na kapital wlasny.

r) Transakcje w walutach obcych

Mocg Ustawy z dnia 12.12.2003 roku o zmianie ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz niektorych
innych ustaw (Dz. U. z 31.12.2003 nr 229 poz. 2276), w tym o zmianie ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci Spoélka zmienita zasady wyceny wyrazonych w walutach obcych skladnikow aktywow i
pasywow.

W zwiazku z powyzszym na dzienr bilansowy skladniki aktywéw (z wylaczeniem udzialéw w jednostkach) 1
pasywow wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

W informacji dodatkowej i objasnieniach do sprawozdania finansowego okreslono liczbowo wplyw zmian
zasad wyceny na wynik finansowy oraz zapewniono poréwnywalnosé¢ danych sprawozdania finansowego
roku poprzedzajacego rok obrotowy w ktérym dokonano zmian.

Roznice kursowe, powstale na dzien ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach
do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkéw trwalych, Srodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

14. Wybrane dane finansowe wyrazone w walucie EURO obliczono wg kurséw podanych przez NBP wg

nastepujacych zasad:

e pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wg kursu stanowiacego srednig arytmetyczng kurséw
EURO obowiazujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym,

e pozycje aktywow 1 pasywoéw przeliczono wg sredniego kursu EURO obowigzujacego na dzien
bilansowy.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnawczo zmiany w kursie EURO za lata 2003 i 2002:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
w okresie w okresie kurs dzien okresu
w okresie
2003 4,4474 4,1286 4,7170 47170
2002 3,8628 3,5823 4,0809 4,0001

15. Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego wyrazone w tys.:
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31.12.2003 ‘ 31.12.2002

PLN EURO Kurs ‘ PLN EURO Kurs
- aktywa trwale 45 909 9733 47170 47 828 11 957 4,0001
- aktywa obrotowe 157 581 33 407 4,7170| 159 181 39794 14,0001
- kapitat wlasny 73179 15514 47170 66939 16 734 4,0001

- zobowigzania i rezerwy na zob. | 130181| 27598 47170| 139320 34829| 4,0001

- Przychody netto ze Sprzedaz'y 208 062 46 783 4,4474 235 355 60 929 3,8628

- zysk z dziatalnoéci operacyjnej | 1394 313| 44474 2154 558| 3,8628
- zysk brutto 9775  2198| 44474 1826 473|  3,8628
- zysk netto 6968 1567| 44474 2312 599|  3,8628

- przeptywy pieni¢zne netto

razem

8 329 1766 4,7170 5533 1383 4,0001

16. Podstawowe roznice w stosunku do sprawozdan finansowych sporzadzonych wedtug MSR
Sprawozdanie finansowe KOPEX S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz.591 z p6zniejszymi zmianami). Réznice pomiedzy
sprawozdaniem finansowym KOPEX S.A. sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci a
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
wynikajg z kwestii przedstawionych ponize;:

- Przeszacowanie §rodkéw trwalych

W sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. cz¢$¢ srodkow trwalych wykazywana jest wedtug wartosci
przeszacowanej zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20.01.1995r.

Wedlug MSR $rodki trwate moga by¢ przeszacowane na tyle regularnie, aby wartos$¢ bilansowa nie
réznila si¢ w sposob istotny od wartosci, ktore zostalyby ustalone przy zastosowaniu warto$ci godziwej
na dzien bilansowy, na ktory sporzadzone jest sprawozdanie finansowe.

- Prezentacja zaliczek na poczet dostaw

Wedlug polskich zasad rachunkowosci zaliczki na poczet dostaw wykazywane sa w bilansie w pozycji
zapasy. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci przewiduja wykazanie zaliczek w pozycji naleznosci.

- Wrykazanie udzialéw w spétkach zaleznych i stowarzyszonych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci KOPEX S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazuje warto$¢ udzialéw wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Zgodnie z MSR udzialy te moga by¢ wykazywane wedtug metody praw wtasnosci lub kosztu nabycia, w
sytuacji kiedy udzialy zostaly nabyte wylacznie w celu ich pézniejszej odsprzedazy w najblizszej
przysztosci.

- Kapitalizacja kosztéw finansowych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci kapitalizacji podlegaja koszty finansowe wynikajace z
kredytow i pozyczek (w tym zwigzane z nimi réznice kursowe) zaciggnictych w celu nabycia, budowy lub
wytworzenia §rodkéw trwalych.

Wedlug MSR - podejécie wzorcowe - koszty finansowania zewnetrznego powinny by¢ rozpoznawane
jako koszty w okresie, w ktérym zostaly poniesione. Alternatywnie MSR dopuszczaja kapitalizacje
kosztéw finansowych, gdy koszty te zwiazane sa bezposrednio z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
okreslonych aktywéw. Koszty finansowe, ktére moga zostac skapitalizowane to takie, ktore nie zostalyby
poniesione w przypadku gdyby okreslone aktywa nie zostaly wytworzone.

- Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych réznic

W rezultacie réznic opisanych powyzej kwoty sald podatku odroczonego moga si¢ r6znié¢ w
sprawozdaniu sporzadzonym wedlug polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem
sporzadzonym wedtug MSR
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- Informacja dodatkowa

w tys. zt

Sktadniki poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego wedlug polskich zasad rachunkowosci a

MSR mog3 si¢ réznic.

Rowniez zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug polskich

zasad rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego w MSR.

SKONSOLIDOWANY BILANS

\ Nota 2003\ 2002
AKTYWA
|. Aktywa trwate 45909 47 828
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 270 414
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 1
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 19 872 23014
4. Naleznosci dtugoterminowe 4,9 15
4.2. Od pozostatych jednostek 15
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 23 689 20 144
5.1. Nieruchomosci 82 82
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 23 607 20 062
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3459 3298
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodq praw wiasnosci 3459 3298
b) w pozostatych jednostkach 20 148 16 764
6. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 2063 4255
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2063 4 254
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1
1. Aktywa obrotowe 157 581 159 181
1. Zapasy 7 12739 18 561
2. Naleznosci krotkoterminowe 8,9 107 770 113210
2.2. Od pozostatych jednostek 107 770 113210
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 32241 26 919
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 32057 26 515
b) w pozostatych jednostkach 1901 4 688
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 30 156 21827
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 184 404
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 4831 491
Aktywa razem 203 490 207 009
PASYWA
1. Kapitat wtasny 73179 66 939
1. Kapitat zaktadowy 13 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy 15 48 338 47 080
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 120 123
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 143 143
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 7
a) dodatnie roznice kursowe 7
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 290 -2612
9. Zysk (strata) netto 6 968 2312
1. Kapitaty mniejszosci 19 130 750
V. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 130 181 139 320
1. Rezerwy na zobowigzania 21 13 653 10 897
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2737 1367
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2287 2974
a) diugoterminowa 1877 2650
b) krétkoterminowa 410 324
1.3. Pozostate rezerwy 8 629 6 556
a) diugoterminowe 26
b) krétkoterminowe 8 603 6 556
2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 5348 9106
2.2. Wobec pozostatych jednostek 5348 9 106
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 111175 119 311
3.2. Wobec pozostatych jednostek 110 007 117 903
3.3. Fundusze specjalne 1168 1408
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 5 6
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5 6
b) krétkoterminowe 5 6
Pasywa razem 203 490 207 009
Warto$¢ ksiegowa 73179 66 939
Liczba akcji 1989 270 1989 270
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 25 36,79 33,65
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2003 2002
1. Nalezno$ci warunkowe 26 74 427 118 689
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 2290 12 326
- otrzymanych gwarancji i poreczen 2225 12326
- otrzymanych weksli 65
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 72137 106 363
- otrzymanych gwarancji i poreczen 27 846 63 463
- otrzymanych weksli 16 880 42900
- zastaw, hipoteka 27 411
2. Zobowigzania warunkowe 26 86 456 78 236
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3 805 17 050
- udzielonych gwarancji i poreczen 2030 7 500
- hipoteka 1775 9550
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 82 651 61186
- udzielonych gwarancji i poreczen 49 305 22 290
- wystawionych weksli 31836 37 591
- weksli obcych zdyskontowanych
- zastaw, hipoteka
-inne 11510 1305
Pozycje pozabilansowe, razem 160 883 196 925
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2003 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 208 062 235 355
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 118 275 116 004
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 89787 119 351
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 173 522 195 047
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 92 002 90 570
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 81520 104 477
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 34 540 40 308
IV. Koszty sprzedazy 29 15381 17 808
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 14 766 14 636
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lII-IV-V) 4393 7 864
VII. Pozostate przychody operacyjne 4148 3264
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 98
2. Dotacje 37 38
3. Inne przychody operacyjne 30 4013 3226
VIII. Pozostate koszty operacyjne 7147 8974
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 597
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 4616 6120
3. Inne koszty operacyjne 31 2531 2257
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 1394 2154
X. Przychody finansowe 32 19 377 13 440
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 6125 1830
2. Odsetki, w tym: 3468 5907
3. Zysk ze zbycia inwestycji 899 216
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 159 39
5. Inne 8726 5448
XI. Koszty finansowe 33 10 995 13774
1. Odsetki, w tym: 3370 7 250
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1605 1993
4. Inne 6 020 4531
XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XI1) 9776 1820
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 23
1. Zyski nadzwyczajne 35 23
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1 17
XVII. Zysk (strata) brutto (XIlI+/-XIV-XV+XVI) 9775 1826
XVIII. Podatek dochodowy 37 3587 -1314
a) cze$¢ biezaca 166 856
b) cze$¢ odroczona 3421 -2170
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 160 -817
XXI. (Zyski) straty mniejszosci 620 -1
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIH-XIX+/-XX+/-XXI) 39 6 968 2312
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6 968 2312
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 40 3,50 1,16
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
2003 2002
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 66 939 67 781
b) korekty btedéw podstawowych -2788
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 66 939 64 993
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 19 893 19 893
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 47 080 66 041
a) zwigkszenia (z tytutu) 3809 4
- z podziatu zysku (ustawowo) 11
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 3795
- z kapitatu aktualizacji wyceny 3 4
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 551 18 965
- pokrycia straty 2551 18 965
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 48 338 47 080
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 123 127
- zbycia $rodkéw trwatych
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 4
- zbycia $rodkéw trwatych 3 4
- korekta konsolidacyjna
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 120 123
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 143 42
a) zwigkszenia (z tytutu) 101
- przeniesienie straty 101
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 143 143
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 7
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -300 -21 110
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 826 113
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4826 113
a) zwigkszenia (z tytutu) 283
- podatku dochodowego 2000r. 283
- korekta konsolidacyjna
b) zmniejszenia (z tytutu) 4826
- kapitat zapasowy 3 806
- nagrody z zysku 680
- dywidenda 338
- pokrycie straty 2
- korekta konsolidacyjna
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 283 113
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5126 18 435
b) korekty btedéw podstawowych 2788
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 5126 21223
a) zwigkszenia (z tytutu) 587
- pokrycia straty 101
- korekty btedéw podstawowych 486
b) zmniejszenia (z tytutu) 2553 19 085
- kapitat zapasowy 2551 18 965
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
2003 2002
- korekty btedéw podstawowych 120
- pokrycie straty 2
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2573 2725
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 290 -2612
9. Wynik netto 6 968 2312
a) zysk netto 7 833 2312
b) strata netto 865
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 73179 66 939
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 73179 66 939
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2003] 2002
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 6 968 2312
Il. Korekty razem -4 628 45 535
1. Zyski (straty) mniejszosci -620 11
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci -160 817
3. Amortyzacja, w tym: 4267 2685
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1 17
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -287 -559
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 955 3952
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -995 -18
7. Zmiana stanu rezerw 2823 416
8. Zmiana stanu zapasow 6 022 27 905
9. Zmiana stanu naleznosci 17 209 2534
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -28 600 8 386
11. Zmiana stanu rozliczenn migdzyokresowych -2 340 -3932
12. Inne korekty 2008 3338
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +/- Il) - metoda posrednia 2340 47 847
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy 11970 2410
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 200 160
3. Z aktywow finansowych, w tym: 9674 2247
a) w jednostkach powigzanych 3136 323
- zbycie aktywoéw finansowych 3 000
- odsetki 136 323
b) w pozostatych jednostkach 6538 1924
- zbycie aktywow finansowych 405
- dywidendy i udziaty w zyskach 6125 1830
- odsetki 8 17
- inne wptywy z aktywéw finansowych 77
4 . Inne wptywy inwestycyjne 2096 3
II. Wydatki 9727 7830
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1454 5570
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8225 1985
a) w jednostkach powigzanych 8225
- nabycie aktywow finansowych 8225
b) w pozostatych jednostkach 1985
- nabycie aktywow finansowych 1985
5. Inne wydatki inwestycyjne 48 275
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I - II) 2243 -5 420
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowe;j
1. Wptywy 40 960 54 757
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 600
2. Kredyty i pozyczki 40908 54 069
4. Inne wptywy finansowe 52 88
II. Wydatki 37 214 91 651
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 338
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 680
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 33434 84 763
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 270 213
8. Odsetki 231 6124
9. Inne wydatki finansowe 181 551
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1I) 3746 -36 894
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il +/-B.1I +/- C.III) 8329 5533
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 8329 5533
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 725 -199
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 21827 16 294
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 30 156 21827
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 270 414
- oprogramowanie komputerowe 155 207
Wartosci niematerialne i prawne, razem 270 414
Wartosci niematerialne i1 prawne nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b ® d e Wartos$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 1292 313 1292
b) zwigkszenia (z tytutu) 86 41 86
- zakup 86 41 86
- likwidacja
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1378 354 1378
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 878 104 878
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 230 95 230
- odpiséw amortyzacyjnych 230 95 230
- likwidacja
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1108 199 1108
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 270 155 270
W Grupie, w okresie sprawozdawczym, nie wystapily nieplanowe odpisy amortyzacyjne wartos$ci niematerialnych i prawnych.
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 15



KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wlasne 270 414
Wartosci niematerialne i prawne, razem 270 414
NOTA 2A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2003 2002
a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 1
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 1
NOTA 2B
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2003 2002
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 30 30
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 30 30
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 29 24
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 1 5
- odpis okresu 1 5
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 30 29
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 1
NOTA 2D
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2003 2002
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 208 208
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 208 208
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 208 197
) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 11
- odpis okresu 11
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 208 208
NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) $rodki trwate, w tym: 18 630 22 084
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2650 2650
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 232 10518
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 354 7971
- $rodki transportu 1266 780
- inne $rodki trwate 128 165
b) $rodki trwate w budowie 1242 930
Rzeczowe aktywa trwate, razem 19 872 23014
Srodki trwale stanowia zabezpieczenie zobowigzan warunkowych w kwocie 1 500.
W roku 2003 warto$¢ gruntdw uzytkowanych wieczys$cie przez Spditke wyniosta 2 650.
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 3B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH)

- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 2650 11 280 14 942 2001 1437 32310
b) zwigkszenia (z tytutu) -305 1075 120 890
- zakup 497 298 120 915
- leasing 794 794
- przyjecie przedmiotu leasingu 48 48
- konsolidacja -802 -65 -867
c) zmniejszenia (z tytutu) 980 643 27 1650
- sprzedaz 81 363 2 446
- likwidacja 181 84 22 287
- z przyczyn losowych 176 176
- przeniesienie na inwestycje krétkoterminowe 718 20 3 741
d) wartos$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 2650 11280 13 657 2433 1530 31550
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 762 6 909 1221 1269 10 161
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 286 2332 -54 133 2697
- odpiséw amortyzacyjnych 286 3 666 480 157 4 589
- sprzedaz -22 -318 -1 -341
- likwidacja -175 -84 -19 -278
- przeniesienie na inwestycje krétkoterminowe -621 -20 -3 -644
- z przyczyn losowych -76 -76
- konsolidacja -516 -36 -1 -553
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1048 9241 1167 1402 12 858
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 62 3 65
- zmniejszenia 3 3
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 62 62
j) warto$¢ netto srodkdéw trwatych na koniec okresu 2650 10 232 4 354 1266 128 18 630
W Grupie, w okresie sprawozdawczym, nie wystapilty nieplanowe odpisy amortyzacyjne $Srodkdéw trwaiych.
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wtasne 17 951 21844
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 679 240
- na podstawie uméw leasingowych 679 240
Srodki trwate bilansowe, razem 18 630 22084
NOTA 4A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2003 2002
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 15
- naleznosci dtugoterminowe 15
Naleznosci dtugoterminowe netto 15
Naleznosci dtugoterminowe brutto 15
NOTA 4B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 2830
- naleznosci dtugoterminowe 2830
b) zwigkszenia (z tytutu) 15
- przekwalifikowanie na dtugoterminowe
c) zmniejszenia (z tytutu) 2830
- przeniesienia do krétkoterminowych 2830
d) stan na koniec okresu 15
- naleznosci dtugoterminowe 15
NOTA 4D
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 15
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 3
tys. zt 15
Naleznosci dtugoterminowe, razem 15
NOTA 5A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 82 82
- grunty 82 82
d) stan na koniec okresu 82 82
- grunty 82 82
NOTA 5C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
b) w jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodq praw wiasnosci 3459 3298
- udziaty lub akcje 3459 3298
¢) w pozostatych jednostkach 20 148 16 764
- udziaty lub akcje 19 208 12771
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 3000
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 940 993
- naleznosci leasingowe 940 993
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 23 607 20 062
Diugoterminowe aktywa finansowe nie stanowia zabezpieczenia zobowiazan Grupy.
NOTA 5D
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 20 062 18 635
- udzialy i akcje 16 069
- w jednostkach zaleznych
- w jednostkach stowarzyszonych 3298
- w jednostkach pozostatych 12771
- inne papiery warto$ciowe 3000
- obligacje 3000
- inne ditugoterminowe aktywa finansowe 993
- naleznosci leasingowe 993
b) zwigkszenia (z tytutu) 8426 2823
- wzrost udziatow 8225
- w pozostatych jednostkach 8225
- wycena 201
- udziatu w zyskach jedn. stowarzyszonych 201
c) zmniejszenia (z tytutu) 4 881 1396
- utworzenie odpiséw 1478
- w jednostkach stowarzyszonych 1285
- w jednostkach pozostatych 193
- sprzedaz udziatow 309
- w pozostatych jednostkach 309
- sprzedaz obligaciji 3000
- w pozostatych jednostkach 3 000
- przekwalifikowanie do krétkoterminowych aktywéw finansowych 53
- nalezno$ci leasingowe 53
- wycena 41
- udziat w stratach jednostek stowarzyszonych 41
d) stan na koniec okresu 23 607 20 062
- udzialy i akcje 22 667 16 069
- w jednostkach zaleznych
- w jednostkach stowarzyszonych 3459 3298
- w jednostkach pozostatych 19 208 12771
- inne papiery warto$ciowe 3000
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 940 993
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KOPEX SA SA-RS 2003 wtys. zt

|ZM|ANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ‘ 2003‘ 2002|
| - wjednostkach pozostatych \ 940 993|
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana metoda |data objecia warto$¢ udziatow korekty wartos$é procent| udziat w ogdinej|wskazanie, innej
formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, konsolidacji / wycena |kontroli / / akcji wedtug aktualizujace bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, metoda praw wspotkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu walnymlit. j) lub k),
stowarzyszona, z wiasnosci, badz uzyskania zaktadowego zgromadzeniu | podstawy kontroli /
wyszczegodlnieniem  |wskazanie, ze znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie podlega |wptywu znaczacego wptywu
bezposrednich i konsolidacji / wycenie
posrednich) metoda praw
wiasnosci
1 WS Baildonit Sp. z o.0. Katowice produkcja i sprzedaz  |stowarzyszona praw wiasnosci 06.11.96 3005 170 3175 29,41 29,41
wyrobéw hutniczych
2 Kopex Comfort Sp. z 0.0. Mystowice ustugi budowlane stowarzyszona praw wiasnosci 26.02.99 393 -292 101 49,00 49,00
3 Glinkar Sp. Z o.0. Kazachstan ustugi gérnicze stowarzyszona praw wiasnosci 08.07.92 480 -297 183 22,20 22,20
4 Huaibei Long Po Chiny produkcja i sprzedaz  |stowarzyszona nie podlega 12.01.98 1286 -1286 20,00 20,00
wytacznikéw konsolidacji
prézniowych
5 RAZEM 5164 -1705 3459
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n [¢) p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznosci| - naleznosci jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zakladowy wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)| zysk (strata) - zobowigzania| - zobowiazania diugo- krotko- razem emitenta | dywidendy od
kapitat 7z lat netto dtugo- krétko- terminowe|  terminowe wartos¢|  jednostki za
zakladowy ubiegtych terminowe terminowe udziatéw /| ostatni rok
(wartosé akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |WS Baildonit Sp. zo.o. 10 795 10 200 595 -88 683 2009 1280 3651 3651 12 804 17 944
2 |Kopex Comfort Sp. z 0.0. 207 680 56 -529 -568 39 2351 163 2188 909 909 2558 2926
3 |Glinkar Sp. Z o0.0. 824 21 395 408 526 -118 204 204 1027 111
4 |Huaibei Long Po 6 764 6 800 -36 -36
NOTA 5G
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b c d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot przedsigbiorstwa wartos$¢ bilansowa kapitat wiasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogdinej nieoptacona przez| otrzymane lub nalezne
prawnej udziatow / akcji - kapitat kapitatu liczbie gtoséw na emitenta warto$¢ dywidendy za ostatni
zaktadowy zaktadowego walnym udziatow / akcji rok obrotowy
zgromadzeniu
1 GBG S.A. Katowice ustugi bankowe 15531 234 694 139 256 10,32 10,32 6125
2 PM Elimar S.A. Katowice ustugi maklerskie 352 4 800 16 228 7,33 7,33
3 PKG S.A. Warszawa ustugi budowlane 1225 13518 18 201 9,58 11,07
4 Zaktady Mechaniczne ZAMET S.A. Tarnowskie Géry produkcja maszyn 2100 28 431 15 900 13,20 13,20
5 Elektrim India Indie ustugi goérnicze 432 432 9,00 9,00
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 5H

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 23424 18 542
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 183 1520
b1. jednostka/waluta tys. / USD 506
tys. zt 183 1520
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 23607 20 062
NOTA 5l

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 3000
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 3000
- warto$¢ wedtug cen nabycia 3000
- nalezno$ci leasingowe

D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 23607 17 062
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 22 667 16 069
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) -1318 -1395
- warto$¢ na poczatek okresu -1829 -434
- warto$¢ wedtug cen nabycia 25814 17 898
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 940 993
- naleznosci leasingowe 940 993
- warto$¢ wedtug cen nabycia 940 993
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 26 754 21891
Warto$¢ na poczatek okresu, razem -1829 -434
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem -1318 -1395
Wartos¢ bilansowa, razem 23607 20 062
NOTA 5L

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 4 833
c) zmniejszenia (z tytutu) 4833
- przeniesienia do krétkoterminowych inwestycji naleznosci leasingowych 4 833
NOTA 6A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 4 254 2503
a) odniesionych na wynik finansowy 3451 1830
b) odniesionych na kapitat wiasny 803 673
2. Zwiekszenia 1412 3337
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1412 3180
¢) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 157
3. Zmniejszenia 3603 1586
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 3603 1559
c) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 27
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2063 4254
a) odniesionych na wynik finansowy 1260 3451
b) odniesionych na kapitat wiasny 803 803

Za wyjatkiem aktywa wyliczonego od przysztych zobowigzan z tytuiu nagrédd jubileuszowych i1 odpraw emerytalnych,

ktére zrealizuje sie w okresie 40 lat od dnia bilansowego, pozostale réznice przejsciowe zrealizuja sie w

okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1
NOTA 7
ZAPASY 2003 2002
a) materiaty 43 78
b) poétprodukty i produkty w toku 1940 2176
c) produkty gotowe 1831 2522
d) towary 5 361 13 025
e) zaliczki na dostawy 3564 760
Zapasy, razem 12739 18 561
Zapasy nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002
b) naleznosci od pozostatych jednostek 107 770 113 210
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 89 350 85 957
- do 12 miesigcy 76 415 72031
- powyzej 12 miesigcy 12 935 13 926
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 4116 10 640
-inne 14 304 16 613
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 107 770 113210
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 36 223 33 365
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 143 993 146 575
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 21



KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 8C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002
Stan na poczatek okresu 33 365 23 812
a) zwigkszenia (z tytutu) 5205 11385
- aktualizacja wartosci watpliwych naleznosci 5205 11385
b) zmniejszenia (z tytutu) 2347 1832
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 1128

- sptata naleznosci 931 1832
- ustanie przyczyn 288

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 36 223 33 365
NOTA 8D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 78 560 89917
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 65433 56 658
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 6185 9942

tys. zt 23 346 37 630

b1. jednostka/waluta tys. / USD 8969 4852

tys. zt 41984 19 007

pozostate waluty w tys. zt 103 21

Naleznosci krotkoterminowe, razem 143 993 146 575

NOTA 8E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2003 2002
a) do 1 miesigca 23813 26725
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 934 16 590
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3985 2989
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1704 4782
e) powyzej 1 roku 13 169 13392

f) naleznosci przeterminowane 62 976 46 512

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 116 581 110 990

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 231 25033
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 89 350 85 957

Naleznos$ci zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja sie w przedziale do 1 miesiaca.

Jednakze,

niektdérych kontrahentéw sptaty ustalane na podstawie indywidualnych uméw zawieraja sie w przedziale od 1 do 3
miesiecy. Grupa posiada takze naleznosci o diuzszym okresie splaty, dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach

diugoterminowych.
NOTA 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W 2003 2002
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 9261 5000
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 9603 5571
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 606 3973
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6926 11763
e) powyzej 1 roku 30 580 20 205
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 62 976 46 512
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 26 975 24 876
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 36 001 21636
NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
f) w pozostatych jednostkach 1901 4688
- udzielone pozyczki 2000
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1901 2688
- naleznosci leasingowe 1901 2688
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 30 156 21827
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 30 156 21204
- inne $rodki pienigzne 623
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 32057 26 515
NOTA 10B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 1901 2688
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1901 2688
NOTA 10C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 1901 2688
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 1901 2688
- naleznosci leasingowe 1901 2688
- warto$¢ wedtug cen nabycia 1901 2688
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 1901 2688
Wartos¢ bilansowa, razem 1901 2 688
NOTA 10D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 2000
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 2000
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 1866 3303
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 28 290 18 524
b1. jednostka/waluta tys. / USD 4522 2259
tys. zt 16 915 8508
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 2370 2513
tys. zt 11313 9911
pozostate waluty w tys. zt 62 105
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 30 156 21827
NOTA 10F
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2003 2002
- terminowa transakcja walutowa
- przedmioty z leasingu 184 404
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 184 404
NOTA 10G
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 184 404
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 184 404
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 203 476
- prenumerata, ubezbieczenia, posrednictwo najmu i inne 203 441
- koszty kontraktéw przysztych okreséw 35
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 4628 15
- przychody finanasowe zarachowane 15
- kontrakty dtugoterminowe-niezafakturowane przychody 4628
-inne
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 4831 491
NOTA 12
W okresie sprawozdawczym nie wystapity i nie sg przewidywane zmiany w kapitale zaktadowym Grupy.
NOTA 13
KAPITAL. ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Warto$¢ serii /| Sposéb pokrycia | Data rejestracji Prawo do
akciji akgcji emisji wg wartosci|kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)

1 na okaziciela nieuprzywilejowane 1989 270 19 893 03.01.94 03.01.94
Liczba akcji, razem 1989 270
Kapitat zaktadowy, razem 19 893
Warto$é nominalna jednej akcji = 10,00 zt
NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002
b) utworzony ustawowo 6631 6631
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) warto$¢ 41295 40 051
e) inny (wg rodzaju) 412 398
- z kapitatu aktualizacji wyceny srodkéw trwatych -28 -31
-z zysku 440 429
Kapitat zapasowy, razem 48 338 47 080
NOTA 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2003 2002
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 120 123
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 120 123
NOTA 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2003 2002
- wigczenie jednostki zaleznej 143 143
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 143 143
NOTA 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2003 2002
Stan na poczatek okresu 750 739
a) zwigkszenia (z tytutu) 11
- udziat mniejszos$ci w zysku spoteki zaleznej 11
b) zmniejszenia (z tytutu) 620
- udziat mniejszos$ci w stracie spoteki zaleznej 620
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 130 750
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 21A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1367 1872
a) odniesionej na wynik finansowy 1367 1872
2. Zwiekszenia 2297 1161
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 2297 1161
3. Zmniejszenia 927 1666
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 927 1666
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 2737 1367
a) odniesionej na wynik finansowy 2737 1367
NOTA 21B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 2 650 3061
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2650 3061
b) zwigkszenia (z tytutu) 47 36
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci 47 36
d) rozwigzanie (z tytutu) 820 447
- przeklasyfikowanie na rezerwe krétkoterminowa 410 324
- ustanie przyczyn utworzenia rezerwy (wyptata) 410 123
e) stan na koniec okresu 1877 2650
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1877 2650
NOTA 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 324 245
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 324 245
b) zwiekszenia (z tytutu) 410 354
- przeklasyfikowanie z rezerwy diugoterminowej 410 324
- niewykorzystnie urlopéw 30
d) rozwigzanie (z tytutu) 324 275
- wyptacone nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 324 275
e) stan na koniec okresu 410 324
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 410 324
NOTA 21D
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
b) zwiekszenia (z tytutu) 26
e) stan na koniec okresu 26
NOTA 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 6 556 5233
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 1113 2436
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 228 228
- rezerwa na koszty finansowe 587 580
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 4085 1552
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogéine, handlowe 423 296
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 120 141
b) zwiekszenia (z tytutu) 10992 12097
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 142 436
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 2503
- rezerwa na koszty finansowe 885 7
- rozl.miedzyok.bierne-koszty kontraktéw 7017 10 508
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogélne, handlowe 435 1146
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 10
c) wykorzystanie (z tytutu) 4
- rozl.miedzyok.bierne-koszty kontraktéw 4
d) rozwigzanie (z tytutu) 8945 10 770
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 724 1759
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 136
- rezerwa na koszty finansowe 552
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 7 020 7971
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogéine, handlowe 393 1019
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 120 21
e) stan na koniec okresu 8603 6 556
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 531 1113
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 2595 228
- rezerwa na koszty finansowe 920 587
- rozl.miedzyok.bierne-koszty kontraktéw 4082 4085
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogélne, handlowe 465 423
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 10 120
NOTA 22A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2003 2002
f) wobec pozostatych jednostek 5348 9106
- kredyty i pozyczki 4316 8153
- inne (wg rodzaju) 1032 953
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5348 9 106
NOTA 22B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2003 2002
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5348 9106
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5348 9 106
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KOPEX SA

SA-RS 2003 w tys zt
NOTA 22C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 1075
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5348 8031
b1. jednostka/waluta tys. / USD 1221 1879
tys. zt 4 569 7337
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 165 170
tys. zt 779 694
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5348 9106
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KOPEX SA

NOTA 22D

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

SA-RS 2003

w tys. zt

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej | Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do | Warunki Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne
Ztlwaluta sptaty oprocentowania
zt|waluta
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 2516 USD 4316|1154 USD LIBOR 3M USD 01.09.06 przelew wierzytelnosci, cesja
+1,45pkt% praw z ubezpieczenia
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt
NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
f) wobec pozostatych jednostek 110 007 117 903
- kredyty i pozyczki, w tym: 24 661 13 625
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 36 666 78425
- do 12 miesiecy 31779 73 603
- powyzej 12 miesigcy 4 887 4822
- zaliczki otrzymane na dostawy 28 281 6 098
- zobowigzania wekslowe 2000
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2895 2304
- z tytutu wynagrodzen 556 791
- inne (wg tytutéw) 16 948 14 660
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 1168 1408
-ZFSS 1168 1408
Zobowiagzania krétkoterminowe, razem 111175 119 311
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 64 570 97 493
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 46 605 21818
b1. jednostka/waluta tys. / USD 7521 2916
tys. zt 28 131 11 385
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 3915 2549
tys. zt 18 468 10421
pozostate waluty w tys. zt 6 12
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 111175 119 311
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KOPEX SA SA-RS 2003

w tys. zt
NOTA 23C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do | Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne
z{waluta splaty
zt|waluta
Bank Handlowy S.A. Katowice 5000 3374 WIBOR 1M+0,9% 22.12.03 cesja portfelowa na 10min
zt,weksel wiasny in blanco
Bank Przemystowo-Hanlowy S.A. Katowice 10 000 6235 WIBOR 1M+1,1% 29.12.03 weksle wiasne in
blanco,przelew
wierzytelnosci,hipoteka,
przewtaszczenie zapasow
Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A. Katowice 6 000 6 000 WIBOR 1M+0,9% 10.06.04 kaucja gwarancyjna
Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A. Katowice 13 13 kredyt w rachunku biezacym |26.01.04
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 5500 5500 WIBOR 1M+0,9% 02.06.04 kaucja pienigzna
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 2516 USD 2 466|659 USD LIBOR 3M+1.45% 01.09.06 przelew wierzytelnosci,cesja
praw z ubezpieczenia
PKO BP S.A. Bytom 60 10 zZmienne 10.08.04 zastaw przedmiotow
leasingowych
Bank Przemystowy Katowice 9 550 1063 WIBOR 1M+0,9% 17.04.04 poreczenie,cesja
wierzytelnosci,hipoteka
RAZEM 36 123 24 661

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 28



KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt

NOTA 24B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 5 6

- krétkoterminowe (wg tytutéw) 5 6
- pozostate 5 6

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 5 6

NOTA 25

Do wyliczenia wartosci ksiegowej przyjeto wartos¢ kapitatu wtasnego w kwocie 73 179 tysigce ztotych oraz 1 989 270

sztuk akcji zwyktych. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 36,79 zfotych.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
NOTA 26A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2003 2002
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 2225 12 326
- od jednostek zaleznych 275 9927
- od jednostek stowarzyszonych 1950 2399
b) pozostate (z tytutu) 65
- otrzymanych weksli 65
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 2290 12326
NOTA 26B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2003 2002
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 2030 7 500
- na rzecz jednostek zaleznych 1630 6 800
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 400 700
b) pozostate (z tytutu) 1775 9 550
- hipoteka 1775 9 550
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 1775 9 550
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 3 805 17 050
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
Przychody ze sprzedazy robét i ustug 118 275 116 004
- ustugi gérnicze 44 331 28 687
- ustugi budowlane 41423 54 406
- ustugi agencyjne 11092 9369
- pozostate ustugi 21429 23 542
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 118 275 116 004
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 22428 24 053
Przychody ze sprzedazy robét i ustug 22428 24 053
- ustugi gérnicze
- ustugi budowlane 887
- ustugi agencyjne 11092 9369
- pozostate ustugi 10 449 14 684
b) eksport 95 847 91 951
Przychody ze sprzedazy robét i ustug 95 847 91 951
- ustugi gérnicze 44 331 28 687
- ustugi budowlane 40 536 54 406
- ustugi agencyjne
- pozostate ustugi 10 980 8 858
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 118 275 116 004
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
Przychody ze sprzedazy towaréw 89787 119 351
- wegiel 38573 54 591
- towary strategiczne 19319
- maszyny, urzadzenia oraz czgsci 18 670 53 666
- samochody, czg$ci samochodowe 10 656 6477
- pozostate towary 2 569 4617
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 89787 119 351
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 47 690 62 706
Przychody ze sprzedazy towaréw 47 690 62 706
- wegiel 6794 34107
- towary strategiczne 15622
- samochody, cze$ci samochodowe 10 656 6 477
- maszyny, urzadzenia oraz czesci 12 049 17 606
- pozostate towary 2569 4516
b) eksport 42097 56 645
Przychody ze sprzedazy towaréw 42097 56 645
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
- wegiel 31779 20 484
- towary strategiczne 3697
- maszyny, urzadzenia oraz czesci 6621 36 060
- pozostate towary 101
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 89787 119 351
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 4818 2780
b) zuzycie materiatéw i energii 12535 21754
c) ustugi obce 44 996 49 947
d) podatki i optaty 7612 4 065
e) wynagrodzenia 40 641 29 859
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 106 7571
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 7 953 9996
Koszty wedtug rodzaju, razem 128 661 125972
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 721 1559
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 7233 4517
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 15 381 17 808
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 14 766 14 636
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 92 002 90 570
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1825 752
- odpisy aktualizujgce wartosci niefinansowe 595 351
- ustanie przyczyn rezerw na zobowigzania 546 284
- odpisy aktualizujgce naleznosci 684 117
b) pozostate, w tym: 2188 2474
- kary, odszkodowania 758 784
- odpisanie zobowigzania 48 67
- zwrot kosztéw operacyjnych,sagdowych 785 178
-inne 597 1445
Inne przychody operacyjne, razem 4013 3226
NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 675 288
- pozostate rezerwy 675 288
b) pozostate, w tym: 1856 1969
- odszkodowania, szkody powypadkowe 634 189
- darowizny 193 67
- kary, koszty sadowe 399 900
- sktadki nieobowiazkowe 31 55
- rzeczowe aktywa trwate 2 311
- inne 597 447
Inne koszty operacyjne, razem 2531 2257
NOTA 32A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 2003 2002
b) od pozostatych jednostek 6125 1830
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 6125 1830
NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2003 2002
a) z tytutu udzielonych pozyczek 133 174
- od pozostatych jednostek 133 174
b) pozostate odsetki 3335 5733
- od pozostatych jednostek 3335 5733
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 3468 5907
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2003 2002
a) dodatnie réznice kursowe 6838 1821
- zrealizowane 5418 1821
- niezrealizowane 1420
b) rozwiazanie rezerwy (z tytutu) 1832 3159
- ustanie przyczyn rezerw na zobowigzania 866 2555
- ustanie przyczyn odpiséw aktualizujacych naleznos$ci 966 604
c) pozostate, w tym: 56 468
- prowizje od udzielonych poreczen, transakgcji finansowych 468
-inne 56
Inne przychody finansowe, razem 8726 5448
NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2003 2002
a) od kredytéw i pozyczek 1788 6 036
- dla innych jednostek 1788 6 036
b) pozostate odsetki 1582 1214
- dla innych jednostek 1582 1214
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3370 7 250
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NOTA 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 5256 2313
- odpisy aktualizujgce naleznosci 2355 2159
- rezerwy na zobowigzania 398 154
- réznic kursowych 2503
c) pozostate, w tym: 764 2218
- prowizje od gwarancji, inne 764 2218
Inne koszty finansowe, razem 6 020 4531
NOTA 34
W 2003 roku w Grupie nie dokonano sprzedazy akcji (udziatdw) w podmiotach powiagzanych.
NOTA 35
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2003 2002
b) pozostate (wg tytutéw) 23
- otrzymane odszkodowania z tytutu wypadkéw samochodowych 23
Zyski nadzwyczajne, razem 23
NOTA 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 9775 1826
2. Korekty konsolidacyjne -1 693 -1832
3. Rdznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -7 869 353
- przychody i zyski ksiggowe,trwale niewliczone do podstawy opodatkowania -73 874 -40 836
- przychody i zyski ksiggowe,trwale wliczone do podstawy opodatkowania 2817 4938
- dodatnie réznice przejsciowe -5 877 -2781
- przychody i zyski nieksiegowe,trwale wliczone do podstawy opodatkowania (statystyczne) 4 962
- koszty i straty trwale nie uznane za koszty uzyskania przychodu 73011 27 623
- koszty i straty trwale uznane za koszty uzyskania przychodu -9 554 -7 799
- koszty i straty nieksiegowe uznane trwale za koszty uzyskania przychodu (statystyczne) -1 986 -225
- ujemne réznice przejsciowe 7847 16 546
- inne odliczenia od dochodu -989 -74
- strata do odliczenia w latach nastepnych 732 1999
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 213 347
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 57 97
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 109 759
- podatek ptacony za granica 109 759
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 166 856
- wykazany w rachunku zyskow i strat 166 856
NOTA 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2003 2002
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic przejsciowych 3421 -2 170
Podatek dochodowy odroczony, razem 3421 -2170
NOTA 37C
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2003 2002
- ujetego w kapitale wtasnym 803
Podatek odroczony, razem 803
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO 2003 2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 5833 4812
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -575 -3 385
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 160 -817
e) korekty konsolidacyjne 1550 1702
Zysk (strata) netto 6 968 2312
Zgodnie z Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2003 roku, zysk netto jednostki
dominujacej za rok konczacy sie 31 grudnia 2002 roku w kwocie 4 812 416,58 z} przeznaczono:
- na kapital zapasowy 3 794 240,68 zi
- na dywidende 338 175,90 =zt
- na nagrody z zysku 680 000,00 z%
Zgodnie z Uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2004 roku, zysk netto jednostki
dominujacej za rok konczacy sie 31 grudnia 2003 roku w kwocie 5 833 037,21 z1 przeznaczono:
- na kapitat zapasowy 4 227 651,11 z%
- na dywidende 855 386,10 z1
- na nagrody z zysku 750 000,00 =z%
NOTA 40
1. Dane do obliczenia zysku na 1 akcje zwyktg za 12 miesiecy:

Zysk netto za 12 miesiecy 6 968

ilo$¢ akcji zwyktych 1 989 270

Zysk netto na 1 akcje zwyktg 3,50
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SPRAWOZDZAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

1.

Podstawowy wzor sprawozdawczosci zastosowany do segmentéw w Spélce to segment branzowy, zas
uzupelniajace informacje wykazane zostaly w przekroju geograficznym.

a) Dzialalno§¢ Grupy podzielono na nastgpujace segmenty branzowe:
- segment uslug budowlanych,
- segment uslug gérniczych,
- segment sprzedazy wegla,
- segment sprzedazy maszyn i urzadzen,
- segment towarow o znaczeniu strategicznym,
- segment uslug agencyjnych,
- segment pozostalej dziatalnosci.
Segment pozostalej dziatalnosci obejmuje ustugi warsztatowe, ustugi dzierzawy, sprzedaz towardw

hutniczych, ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe 1 sprzedaz samochodow,
ustugi konsultingowe oraz uslugi remontowo - gérnicze.

b) Uzupelniajace informacje o dziatalnosci Grupy prezentowane w przekroju geograficznym podzielono na
nastgpujace segmenty:

- segment sprzedazy eksportowej,
- segment sprzedazy krajowej.

Zatozenia przyjecia segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci do
segmentow

Spoétka prowadzi réznorodng dziatalnos¢ polegajaca na sprzedazy surowcéw, towardw o znaczeniu
strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektow
przemystowych, uslug konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.
Dziatalnos$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej, lecz jest dziatalnoscia
specyficzna, uzalezniona od indywidualnych potrzeb odbiorcow. Biorac pod uwage powyzsze a takze
indywidualne warunki wigkszosci transakcji, pomimo faktu, iz Spétka zaprezentowala informacje wedtug
segmentéw branzowych (jako podstawowy wzor sprawozdawczosci stosowany do segmentéw), to zwraca
uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego moga pojawic si¢ rézne ryzyka i stopy zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych Spotki.

Przy ustalaniu skladu segmentu branzowego kierowano si¢ przede wszystkim wiarygodnoscia i
porownywalnos$cia informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaly wykazane na temat réznych grup towaréw i
ustug Spotki jak réwniez wzieto pod uwage strukture organizacyjng Spotki. Informujemy jednak, iz przyjecie
segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczos$ci, mimo wystgpowania braku
podobienistwa co do jednego lub kilku czynnikéw charakteryzujacych segment branzowy wg MSR 14, jest

najbardziej wlasciwe zwazywszy na specyfike dzialalnosci Grupy.
Zatozenia przyjecia segmentu geograficznego jako uzupelniajacego wzoru sprawozdawczosci do
segmentow

Gléwnym czynnikiem, ktérym kierowano si¢ przy wyodrebnieniu segmentu sprzedazy eksportowej 1 segmentu

sprzedazy krajowej bylto ryzyko walutowe.

Przyjecie dla segmentu geograficznego kryterium lokalizacji urzadzen produkcyjnych lub lokalizacji aktywow
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oraz lokalizacji rynkow i klientow jednostki gospodarczej byloby nieporéwnywalne, gdyz Spotka prowadzi
dziatalno$¢ w kilkunastu krajach - réznych w okresach poréwnawczych, za$ realizowane transakcje sa
transakcjami indywidualnymi o nieporownywalnym ryzyku i stopniu zwrotu z poniesionych naktadow

inwestycyjnych.

4. Prezentacja danych

a) przyjeto zalozenie, ze przychody segmentu branzowego stanowia 10% lub wigcej tacznych zewnetrznych i

wewngetrznych przychodow wszystkich segmentéw,

b) segmenty towardw o znaczeniu strategicznym, ustug agencyjnych i sprzedazy maszyn i urzadzen nie
osiagaja 10% progéw wymienionych w pkt. a , jednakze zostaly wyodrebnione by osiggna¢ wartos¢ 75%
skonsolidowanych przychodéw Grupy,

c) wyniki oraz aktywa i pasywa segmentéw zawierajg kwoty dajace si¢ bezposrednio lub na podstawie

racjonalnych przestanek przypisa¢ do danego segmentu.

Pozostale wielkosci, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac zostaly ujete jako nieprzypisane

koszty, aktywa 1 pasywa.

d) transakcje pomiedzy podmiotami Grupy ujete zostaly w segmencie pozostalej dziatalnosci i

zaprezentowane zostaly jako wylaczenia.
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INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH
wtys. z1
N . L . . Sprzedaz towaréw | Sprzedaz maszyn i . ) Pozostala ~ . Wartosé
1 vl Jsh 2 zedaz wegl ’ Jsk 4 /ylaczenia
Ustugi budowlane |  Uslugi gornicze Sprzedaz wegla strategicznych urzadzeh Uslugi agencyjne drialalnodé Wylaczenia skonsolidowana
2003r. | 2002r. | 2003r. | 2002r. | 2003r. 2002r. 2003r. 2002r. [ 2003r. | 2002r. | 2003r. | 2002r. | 2003r. 2002r. 2003r. 2002r. | 2003r. | 2002r.
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 41 423] 54 406 44331 28 687 38 573 54591 19 319 18 670 53 6606| 11092 9 369] 39 419 37 149] -4765 -2513] 208062 235 355
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 41 423] 54 4006} 44331 28 687 38 573 54591 19 319 18 670 53 6606| 11092 9 369] 39 419 37 149] -4765 -2513] 208062 235 355
'WYNIK
Wynik segmentu 1627 4345 3944 1607} 556 785) 1 450| 52| 6 820 1598 965| 4440 3491 13673 18019
Nieprzypisane koszty calej grupy -9280  -10155)
Zysk na sprzedazy 4393 7 864
Wynik calej grupy z pozostalej
dzialalnosci operacyjnej i finansowej, 5383 -6044
W tym:
- koszty odsetek 239 204] 239) 204]
- przychéd z odsetek 475 334 475 334
Zysk (strata) .z dziatalnosci 9776 1820
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 9775 1826
Podatek dochodowy 3587 -1314
Jdzial s zyskach (stratach
pd7ld netto w zyskach (stratach) 160 817
jednostek stowarzyszonych
Zyski (straty) mniejszosci -620 1
Zysk netto 6968 2312
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 53814 76210[ 15811 10043] 20585 23 919) 3455 11289 13774 1002 776| 77501 67790 -17757) -20364f 165700 172148
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczanych
metoda praw wlasnosci
Nieprzypisane aktywa calej grupy 37790, 34861
Skonsolidowane aktywa ogétem 203490 207 009
Pasywa segmentu 21816f 33911 9435 2107 5094 8012 3 680 15317 25512 210 1| 79121)  77103] -17757) -20364f 116922[ 126282
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 86568 80727
Skonsolidowane pasywa og6lem 203490 207 009
Naklady na $rodki trwale
Amortyzacja 37, 20| 75 60| 3704 1823 -552) 95] 3264 1814
Amort}yzac]n nieprzypisanych 1003 871
aktywow do grupy
Amortyzacja ogotem 4267 2685
Niepieni¢zne koszty, inne niz
amortyzacja
INFORMAC]JE O SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH
w tys. zt
Sprzedaz Sprzedaz .
X L . P . P . Ustugi Pozostala . Warto$é
Ustugi budowland Ustugi gérnicze | Sprzedaz wegla towarow maszyn i K . » Wylaczenia K
. . agencyjne dziatalnosé ’ skonsolidowana
strategicznych urzadzen
2003r. | 2002r. | 2003r. [ 2002r. | 2003r. | 2002r. | 2003r. [ 2002r. | 2003r. | 2002r. | 2003r. | 2002r. | 2003r. | 2002r. | 2003r. | 2002r. | 2003r. | 2002r.
Sprzedaz
40 536| 54 406| 44 331] 28 687| 31779 20484 3697 6 621| 36 060 109801 8959 137 944 148 596
eksportowa
Sprzedaz
i 887 6794] 34107| 150622 12 049 17 606] 11 092 9369 28439 28190| -4765| -2513 70118] 86 759
krajowa
Sprzedaz
zewnetrzna | 41 423| 54 406| 44 331| 28 687 38 573 54 591 19 319 18 670 53 666] 11092 9 369| 39 419] 37 149 -4 765 -2 513|208 062| 235 355
razem

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd

34



KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt

C. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
HOLDINGU FINANSOWEGO

1. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) jednostki dominujacej przedstawia si¢
nastepujaco:
75,60 % kapitatu akcyjnego 1 503 866 akcje Skarb Panstwa
24,40 % kapitatu akcyjnego 485 404 akcje pozostali

Kapital podstawowy KOPEX S.A. wynosi 19.893 tys. zt i dzieli si¢ na 1.989.270 akcji zwyktych o
warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda.

[\

. Istotne zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie uwzglednione w tym sprawozdaniu - nie wystapily.

3. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2003 rok istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych -
nie wystapily.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wlasnos$ci budynkéw i budowli - nie wystepuja.
5. Zobowiazania z tytutu kredytu bankowego zabezpieczone sa czg$ciowo na majatku obrotowym i trwatym
Grupy Kapitalowej ( nota 23c).
6. Informacje o wspdlnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji metoda petna lub praw
wlasnos$ci - nie prowadzi si¢ takich przedsigwzigc.
7. Nieplanowane odpisy amortyzacyjne
W 2003 roku Spétki dokonaty nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych w wysokosci 60, w tym z tytutu:
e likwidacji $rodkow trwatych 15
e sprzedazy 45
8. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
Stan na 01.01.2003r. 724
o zwickszenia 1 609
e zmniejszenia 762
Stan na 31.12.2003r. 1571

9. W okresie sprawozdawczym zjawisko zaniechania dziatalnosci (produkciji)
- nie wystapito jak réwniez nie przewiduje si¢ zaniechania w najblizszym okresie.

10. Podatek dochodowy:

Zysk brutto skonsolidowany 9775
Korekta konsolidacyjna -1693
Korekta przychodéw 76 930
W tym:
- przychody opodatkowane za granica 61 280
- dywidenda z GBG 6125
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- korekta przychodow kontraktéw diugoterminowych - MSR-11
- pozostate

Korekta kosztow
W tym:

- koszty dotyczace przychodéw opodatkowanych za granica
- odpisy aktualizujace pozostale aktywa niefinansowe
- odpisy aktualizujace naleznosci
- odpisy aktualizujace aktywa finansowe
- amortyzacja niepodatkowa
- pozostale

Dochod

Odliczenia od dochodu: - straty lat ubiegtych
- darowizny (15% dochodu)
- straty do odliczenia w latach nastepnych

Ogodlem podstawa do opodatkowania

Podatek dochodowy wg stawki 27%
Obciazenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym:

e cze$C biezaca
-podatek kraj 57
- podatek zagranica 109
e cze$¢ odroczona
-kraj 2 807
- zagranica 614

4612
4913

69 318

57 848
1609
4910
1491
276
3184

470

879
110
- 732

213
57

166

3421

w tys. zt

11. Koszty wytworzenia srodkéw trwalych, srodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych na wtasne

potrzeby - nie poniesiono.

12. Poniesione w okresie sprawozdawczym i planowane na rok nastgpny naktady na niefinansowe aktywa

trwate
Naktady poniesione Naktady planowane
- spélka dominujaca 1892 3099
- spotki zalezne 1543 4 000
- spolki stowarzyszone 1045 1543
razem 4 480 8 642

13. Wytaczenia i korekty konsolidacyjne w okresie sprawozdawczym

Wrylaczenia
- wzajemne naleznosci, zobowiazania, pozyczki
- udzialy posiadane przez podmiot dominujacy
- kapitaly podstawowe spotek zaleznych
- kapital zapasowy z doplaty
- przychody z tyt. sprzedanych towaréw, ustug i produktéw
- koszty z tyt. sprzedanych towaréw, ustug i produktow
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KOPEX SA SA-RS 2003 w tys. zt

- koszty sprzedazy 473

- koszty ogdlnego zarzadu 244

- przychody pozostale operacyjne 48

- przychody finansowe 794

- koszty finansowe 447
Korekty wyniku 2 330

- odpis wartosci firmy -1

- niezrealizowane zyski - 120

- korekta wyceny w jednostce dominujacej udzialéw jednostek

zaleznych 813

- odpisy od niezrealizowanych zyskow 595

- rezerwa na podatek dochodowy -144

- wycena z tyt. udziatlu w zyskach i stratach jedn. stowarzyszonych 160

- udzial akcjonariuszy mniejszo$ciowych w stracie 620

- rozwigzanie odpiséw na naleznosci -1353

- rozwigzanie rezerw na zobowigzania 1700

- doptaty do kapitalu zapasowego 60

14. Informacje dotyczace rachunku przeptywoéw pieni¢znych

Dziatalno$é operacyjna - inne korekty 2008
- korekty konsolidacyjne -893
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 2291
- zwrot podatku dochodowego z lat ubieglych 284
- koszty bankowe dotyczace kredytow 181
- niepieni¢zne straty w sktadnikach dziatalnosci inwestycyjnej 106
- dotacje -33
- odsetki od transakcji leasingowych 72

Dzialalno$é inwestycyjna

- inne wplywy inwestycyjne: - splata udzielonej pozyczki 2 000
- z tyt. inwestycji w leasingu 96
- inne wydatki inwestycyjne: - z tyt. inwestycji w leasingu 48

Dziatalno$¢ finansowa
- inne wplywy - zrealizowane réznice kursowe od kredytow 52

- inne wydatki - koszty bankowe dot. obslugi kredytéw 181

Struktura $rodkéw pieni¢znych

na 01.01.2003t. na 31.12.2003t.

e Srodki pienigzne na rachunkach 20 808 29 590

e S$rodki pieni¢zne w kasie 396 566

e inne $rodki pieni¢zne 623 -
razem 21 827 30 156
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15. Przeci¢tne zatrudnienie w grupie kapitatowej w okresie sprawozdawczym wynosito 1 068, z tego w kraju
412, za granica 650.

W grupach zawodowych przeci¢tne zatrudnienie przedstawia si¢ nastgpujaco:

Ogodlem pracownicy 1068
z tego:
e pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 246

e pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych

zatrudnionych na rachunek Spoélek) 437
e pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych

zatrudnieni na rachunek kontrahentow) 382
e uczniowie 1

osoby wykonujace prace nakladcza -

osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 2

16. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku wyptacone osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym:

Larzad Rada Nadzorcza
»Spotka dominujaca (Emitent) 509 282
"Spolki zalezne 622 303
* Spolki stowarzyszone 345 85

17. Informacje o pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym
w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych:

ZLarzad Rada Nadzorcza
1. Spotka dominujaca (Emitent) - 24
2. Spolki zalezne - -
3. Spotki stowarzyszone - -

18. Informacja o przeksztalceniach sprawozdan finansowych za 2002 rok

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dokonano korekt w nastepujacych pozycjach bilansu:
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Poz.

bilansu

SA-RS 2003

Nr

noty

Byto na 31.12.2002

Korekta

w tys. zt

Jest na 31.12.2002

19.

Iv.3 Zobowigzania krotkoterminowe 23A 118 216 + 1095 119 311
IV.3.2 | Wobec pozostatych jednostek 116 808 + 1095 117 903

- zaliczki 5003 + 1095 6 098
Iv.4 Rozliczenia migdzyokresowe 24B 1101 - 1095 6

Dokonane korekty dotycza odmiennej prezentacii zafakturowanych zaliczek i przychodéw rozliczanych wg
MSR, nie mialy wplywu na wynik finansowy oraz sume pasywow.
Wptyw zmian stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych

W zwiazku z dokonang w okresie sprawozdawczym zmiang zasad wyceny aktywow i pasywow w walutach
obcych dla zapewnienia porownywalnosci danych sprawozdania finansowego za rok 2003 1 danych z roku
poprzedzajacego rok obrotowy ponizej podano korekty odpowiednio do:

pozycji aktywow

Poz. bilansu Jestna Korekta Dane
31.12.2003 poréwnywalne do
31.12.2002
1.3 Naleznosci dlugoterminowe 15 -1 14
I1.2 Naleznosci krotkoterminowe 107 770 -1 148 106 662
II. 3.1. ¢) Srodki pieniezne i inne aktywa 30 156 -604 29 552
pieniezne
pozycji pasywow
Poz. bilansu Jestna Korekta Dane
31.12.2003 poréwnywalne do
31.12.2002
Iv.2 Zobowiazania dtugoterminowe 5348 92 5440
Iv.3 Z.obowigzania krétkoterminowe 11175 802 111977

pozycji rachunku zyskow i strat
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KOPEX SA

SA-RS 2003

w tys. zt
RACHUNEK ZYSKOW Jest na Korekta Dane
31.12.2003 poréwnywalne do
31.12.2002
1X.5 _ Przvchodv finansowe — inne 8 726 -2 647 6079
W niniejszym raporcie nie Wypeinlono nastepulqcych not:
| | |
2C, 3D, 4C, 5B, 5J, 5K, 5M, 8B, 14A, 14B, 18, 20A, 20B, 20C, 20D, 22E, 23D, 24A, 34, 36, 37D, 38, 41
XVII 9775 -2 647 7128
PODPISY
|
Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-05-27 Rafat Rost Prezes Zarzadu
2004-05-27 Jerzy Harasimowicz Wiceprezes Zarzadu
2004-05-27 Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
2004-05-27 Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-05-27 Joanna Wegrzyn Prokurent / Gtéwny Ksiegowy
SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIAY ALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)
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I INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ

ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie od 1 stycznia 2003r. do 31 grudnia 2003r. wystapity zmiany w sktadzie i strukturze
Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

» W dniu 22 kwietnia 2003 roku KOPEX S.A. otrzymal postanowienie Sadu

Rejonowego w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 17.04.2003 roku, o rejestracji zmiany wysoko$ci kapitalu zaktadowego Kopex
Leasing System sp. z o.0. - jednostki zaleznej KOPEX S.A. Kapitat zakladowy spotki
Kopex Leasing System sp. z 0.0. przed rejestracja zmiany wynosit 2.000 tys zt., po
rejestracji 8.169 tys zl. Objecie nowych udziatow nastapito z srodkow gotdéwkowych
KOPEX S.A.

W dniu 2 czerwca 2003 roku KOPEX S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
23.05.2003 roku, o rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego
Przedsigbiorstva Realizacji Inwestycji Przemystowych i Konsultingu "Kopex-
Engineering" sp. z o0.0. - jednostki zaleznej KOPEX S.A. Kapitat zakladowy spotki
Kopex Engineering” Sp. z o.0. przed rejestracja zmiany wynosil 300 tys. zi., po
rejestracji wynosi 656 tys zi. Objgcie nowych udzialow nastapito z Srodkow
gotowkowych KOPEX S.A.

W dniu 27 sierpnia 2003 roku KOPEX S.A. otrzymat informacj¢ z Sadu Okrggowego
w Moers (Niemcy) o dokonaniu rejestracji spotki KOPEX GmbH. Wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego KOPEX GmbH wynosi 25.000 EURO. KOPEX S.A. posiada 100%
udzialow 1 tyle samo gloséw na zgromadzeniu KOPEX GmbH. Objecie nowych
udziatéw nastapito z srodkéw gotdéwkowych KOPEX S.A.

Grupa Kapitalowa KOPEX S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2003 roku sktadata si¢ z 10
podmiotow:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

g)
h)
i)
j)

6 podmiotow zaleznych:

Kopex Leasing System spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach,
Autokopex Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach,

Kopex Engineering, spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach,
Kopex Recycling System spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Katowicach,
Kopex Construction spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Katowicach,
Kopex GmbH z siedziba w Moers, Niemcy

4 podmiotow stowarzyszonych:

Kopex-Comfort spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Mystowicach,
Baildonit spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach,

Glinkar spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Kazachstan,

Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny,



Struktura Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2003r.

[ "KOPEX" S.A. ]

KOPEX KOPEX AUTOKOPEX KOPEX KOPEX
LEASING SYSTEM CONSTRUCTION LTD SP.Z0.0. ENGINEERING RECYCLING SYSTEM
Sp.z0.0. sp.z0.0. SP.Z0.0. Sp.z0.0.
100 % 51 % 100 % 100 % 100 %
KOPEX COMFORT BAILDONIT
SP.Z0.0. SP.Z0.0.
49 % 29,41 %
_ SPOLKI ZALEZNE i
<= S.STOWARZYSZONE _——
HUABEI
LONG PO ELECTRICAL §p“§"§f§
CORPORATION e
20 % 22,20 %

W analizowanym okresie nie wystapity zmiany w powiazaniach organizacyjnych badz
kapitatowych Grupy Kapitalowej z innymi podmiotami.

Po okresie sprawozdawczym zostata zawarta umowa w dniu 5 marca 2004r. w wyniku ktorej
KOPEX S.A. nabyt od Skarbu Panstwa 234.623 akcje spotki WAMAG S.A. z Walbrzycha,
stanowiace 25,12% kapitatu zaktadowego 1 25,12% udzialu w glosach na WZA. Nastepnie w
dniu 31 marca 2004 roku KOPEX S.A. nabyt kolejne 126.084 akcje WAMAG S.A.
powickszajac swoj udziat w gtosach i kapitale spotki do 38,62%.



2. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ
USLUGACH GRUPY KAPITALOWEJ

Strukturg sprzedazy Grupy Kapitatowej poza granicami kraju przedstawia tabela:

2003 Stg]kgzra 2002 Strukgzra [4] Dynamika
1 2 3 4 5 6

EKSPORT - TOWARY

wegiel 31779 23,0% 20 484 13.8% 155,1%

maszyny i czgsci do maszyn gorniczych 6621 4,7% 36 060 24.0% 18,4%

towary o znaczeniu strategicznym 3697 2,7% 0 0.0%

pozostate towary 0 0,0% 101 0,1% 0,0%

Razem towary 42097 | 30,5% 56 645 38.1% 74,3%
EKSPORT — USLUGI

ustugi gérnicze 44 331 32,1% 28 687 19.3% 154,5%

ushugi budowlano-modernizacyjne 40 536 29,4% 54 406 36.6% 74,5%

ustugi warsztatowe i lakiernicze 8103 5,9% 7578 5.1% 106,9%

ustugi w zakresie obrobki migsa 1055 0,8% 0 0.0%

ustugi spedycyjno-transportowe 999 0,7% 399 0,3% | 250,4%

ustugi komis — eksport maszyn i czgsci 485 0,3% 468 0.3% 103,6%

pozostate ustugi 338 0,4% 413 0,3% 81,8%

Razem ustugi 95847 | 69,5% 91 951 61.9% | 104,2%

RAZEM EKSPORT 137 944 | 100,0% 148 596 100.0% 92,8%

Dzialalnos¢ eksportowa w ramach Grupy Kapitatowej prowadzi podmiot dominujacy
KOPEX S.A. oraz spotka stowarzyszona Wegliki Spiekane Baildonit sp. z 0.0. Dzialalno$¢
spotki KOPEX GmbH na rynku niemieckim nie jest zaliczana do eksportu. Konsolidacja
wynikow spotek stowarzyszonych metoda praw wlasnosci nie uwzglgdnia w przychodach
Grupy eksportu sp6iki Baildonit.

W 2003 roku Spotka dynamicznie odbudowuje rynek ustug gérniczych ktorych wzrost w
stosunku do roku poprzedniego wynidst 54,5%. Znaczny wzrost notuje si¢ w ustugach
agencyjnych zwiazanych z eksportem wegla oraz ustugach budowlanych i warsztatowo-
lakierniczych w Niemczech, a takze w dziatalno$ci komisowej dotyczacej eksportu maszyn i
czes$ci gorniczych.

W eksporcie towarowym dominujaca role zajmuje eksport wegla. Szybko rozwijajacym sig
nowym towarem eksportowym Grupy sa towary strategiczne - gléwnie bron (spotka
dominujaca posiada koncesje na obrot bronia). W eksporcie ustug najwigksza dynamike, przy
wysokim wolumenie obrotow wykazuja ustugi budowlane.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w kraju przedstawiaja si¢ nastepujaco:



GRUPA KAPITALOWA - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W KRAJU 2003

towary o znaczeniu strategicznym
wegiel

wyroby hutnicze

maszyny, urzadzenia oraz czgsci
samochody i czgsci samochodowe
pozostate towary

KRAJ- PRZYCHODY ZE SI,’RZEDAZY
TOWAROW I MATERIALOW

ustugi agencyjne zwiazane z eksportem
dzierzawy sprzetu

dzierzawa nieruchomosci

ushugi budowlane

ustugi leasingowe

ustugi konsultingowe

ushugi serwisowe

pozostate ustugi

KRAJ - PRZYCHODY ZE
SPRZEDAZY PRODUKTOW

RAZEM KRAJ

KOPEX S.A.

15 622
6 794
2400
1095

122

26 033

KOPEX S.A.

11 092
3940
2956

887

69

18 944

44 977

KOPEX

Leasing Construction Autokopex Engineering Recycling GmbH Wyltqczenia

10 954

10 954

11 627

11 627

47

47

971

971

OPEX

Leasing Construction Autokopex Engineering Recycling KGmbH Wylqczenia

3595

3595

3595

326

326

11 280

859

859

12 486

1779

1779

1779

541

541

588

1995
213

178 1018
35
533

178 3794

178 4 765

RAZEM

15 622
6 794|
2 400

12 049

10 656

169

47 690

RAZEM

11 092
1945
2 743

887
3595
939
824)
403

22 428

70 118




Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy w kraju w prawie 2/3 sg rezultatem dziatalno$ci
podmiotu dominujacego — KOPEX S.A. Na rynku krajowym w 2003 roku Grupa Kapitatlowa
z powodzeniem osiaga przychody z nowo powstalej dzialalnosci zwiazanej z obrotem
towarami o znaczeniu strategicznym osiagajac poziom 15.622 tys. zt. W dalszym ciagu
natomiast zgodnie z przyjgta strategia redukowana jest sprzedaz wegla w kraju (o ponad 80
%).

Stopniowo ro$nie znaczenie spotek zaleznych pod wzgledem przychodow Grupy
Kapitatowej. Najwigkszy strukturalny udziat w przychodach ma sprzedaz towardéw, na ktére
sktadaja si¢ przede wszystkim: towary o znaczeniu strategicznym, maszyny i urzadzenia. Na
przychody ze sprzedazy ustug skladaja si¢ migdzy innymi: uslugi budowlane, gornicze,
agencyjne, developerskie, konsutingowe, serwisowe.

Najwigkszy udzial w przychodach spoétek zaleznych maja spotki Autokopex sp. z 0.0. oraz
Kopex Construction sp. z 0.0. Najwyzsza rentowno$¢ osiagnety spotki Autokopex, Kopex
Leasing System i KOPEX GmbH (Niemcy). W najwigkszym zakresie z podmiotem
dominujacych wspoétpracowata spotka zalezna Kopex Engineering sp. z o.0.



3. RYNKI ZBYTU GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A.

Gtowne rynki zbytu Grupy Kapitalowej Kopex S.A.:
ZAGRANICA:

KRAUI:

Niemcy: ustugi: budowlane, warsztatowe, gérnicze, lakiernicze, antykorozyjne,
spawalnicze, obrobka migsa oraz eksport wegla.

Rumunia: modernizacja zaktadu gérniczego, modernizacja elektrocieptowni, maszyny
1 urzadzenia oraz towary o znaczeniu strategicznym.

Wiochy: ustugi gornicze.

Francja: ushugi gérnicze.

Hiszpania: ustugi gérnicze oraz eksport wegla.

Rosja: czgsci do maszyn gorniczych.

Austria: ustugi spedycyjno-transportowe oraz eksport wegla.

Stowacja: eksport wegla.

Wegry: eksport czgsci 1 maszyn gorniczych.

Czechy: ustugi serwisowe, eksport weglikow spiekanych

Turcja: ustugi gérnicze, eksport czgsci zamiennych do aparatéw ratowniczych.
Bangladesz: ustugi konsultingowe.

Iran: ustugi gornicze oraz eksport maszyn gorniczych.

Bosnia i Hercegowina: pochtaniacze oraz czg$ci zamienne.

Serbia i Czarnogoéra: ta§my przenosnikowe.

Jemen: towary o znaczeniu strategicznym.

Egipt: towary o znaczeniu strategicznym.

Indonezja: towary o znaczeniu strategicznym

Islandia: eksport wegla.

Szwecja: eksport wegla.

ustugi agencyjne, dzierzawy sprzetu, dzierzawy nieruchomos$ci, budowlane,
serwisowe; sprzedaz towarowa, w tym: wegiel, wyroby hutnicze, bron, elektrody,
samochody; produkcja i dzialalno$¢ wytworcza: prefabrykaty budowlane, wegliki

spiekane, budowa mieszkan

Glowni dostawcy Grupy Kapitatowej w 2003 roku:

= KHW S.A. KWK ,,SLASK” S.A.

* SAGE CONSULTANTS LTD.

*» BUDIMEX DROMEX S.A.

*  PKP CARGO S.A.

» KHW S.A. KWK “KATOWICE-KLEOFAS”

» KHW S.A. KWK, STASZIC”

» ZAKELADY GUMOWE GORNICTWA S.A.

» ZAKLAD ELEKTRONIKI GORNICZEJ "ZEG" S.A.

* PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY KOPALN , PEBEKA” S.A.
» ZAKLADY KOKSOWNICZE "WALBRZYCH" S.A.



NADWISLANSKI WEGIEL S.A.
FORUM SP. Z 0.0.

"BUDOSERWIS" Z.U.H. SP.Z 0.0.
AGENCJA MIENIA WOJSKOWEGO
FABRYKA MASZYN "FAMUR" S.A.
HONDA POLAND SP. Z 0.0.,

Glowni odbiorcy Grupy Kapitatowej 2003 roku:

COMPANIA NATIONALA A HUILEI S.A.
,,CARBOMEC” S.A.

HCI GMBH

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
NVOVA MINERARIA SILIUS S.P.A.
WILLMANN FLEISCHBEARBEITUNG GMBH.
DEUTSCHE STEINKOHLE AG

ZAKLADY METALOWE "DEZAMET" S.A.

KSK HANDELS GMBH.

KIEL MONTAGEBAU GMBH & CO. KG
DRAGADOS SELI

EUROPEAN AGENCY FOR RECONSTRUCTION
BINZ GMBH & CO.

E.H.BENNETT & COMPANY LTD.
LUNEBURGER EISENWERK GMBH.

PKE S.A.

WPHW ,,UNI-METAL”.

VERTESI EROMU RT,



I PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI KSZATALTUJACYCH
SKONSOLIDOWANY WYNIK FINANSOWY

Wykonanie podstawowych wielkosci rachunku wynikéw za okres roku obrotowego 2003 w
poréwnaniu do wielkosci osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubiegtego wykazuje
nastgpujace odchylenia, ktére wptywaja na ostateczny rezultat:

w tys. zt.
2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Przychody ze sprzedazy 208 062 235355 -27 293 88,4 %

Uzyskane nizsze przychody ze sprzedazy sa migdzy innymi efektem znacznego ograniczenia
sprzedazy wegla na rynku krajowym z powodu niskiej rentownosci przeprowadzanych
transakcji oraz znacznego ryzyka finansowego zwiazanego z trudno$cia egzekwowania
nalezno$ci od kontrahentow. Spadek przychodow ze sprzedazy towarowej w kraju wynidst w
2003 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku - 24,1%.

Grupa Kapitalowa KOPEX S.A. ograniczajac handel weglem w kraju — rownocze$nie
dynamicznie odbudowuje eksport; skupia si¢ na sprzedazy za granice maszyn i ustug
gbérniczych oraz wegla, realizuje duze projekty inwestycyjne oraz Swiadczy ushugi w zakresie
pozyskiwania finansowania realizowanych projektow. Podejmowane sa starania majace na
celu pozyskanie kontraktow krajowych w glowne; mierze dotyczacych sektora
elektroenergetycznego. Obecnie na rynku krajowym znaczacymi kontraktami sa: podpisany
kontrakt z KGHM PM S.A., ktorego przedmiotem sa ustugi gornicze o wartosci ok. 7.320 tys.
zk.

STRUKTURA PRZYCHODOW STRUKTURA PRZYCHODOW
2003 2002

EKSPORT
USLUG
46%

EKSPORT
USLUG

KRAJ 39%

34% EKSPORT KRAJ

TOWAROW 37% EKSPORT

4% TOWAROW
15%

EKSPORT °

SUROWCO EKSPORT
W SUROWCO
16% w

9%

Na marginesie nalezy zauwazy¢, ze wskutek objecia podmiotéw stowarzyszonych
konsolidacja metoda praw wiasnosci, w przychodach Grupy nie sa uwzglgdniane przychody
spotek stowarzyszonych.

Na rynku rumunskim zakonczono realizacj¢ kontraktu na dostawg maszyn i1 urzadzen, a takze
modernizacj¢ zaktadu przerdbczego o wartosci 24.060 tys.USD. Kontrakt realizowany byt na
przetomie roku 2002/2003.
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W eksporcie surowcdéw charakteryzujacym si¢ w analizowanym okresie najwyzsza dynamika
wzrostu sprzedazy (wzrost o 55,1%) — najwigkszy udzial maja przychody uzyskiwane z
eksportu wegla na rynek Austrii, Hiszpanii, Stowacji, Niemiec oraz Islandii.

Pozostate przychody z eksportu towarowego generowane sa z eksportu towarow
strategicznych do Jemenu oraz eksportu maszyn i1 czgsci zamiennych do Iranu, Turcji,
Wegier, Niemiec, Serbii i Czarnogdry oraz Bo$ni i Hercegowiny.

Wazrost przychodow ze sprzedazy odnotowano rowniez w eksporcie ushug (4,2%), gdzie
ustugi budowlane oraz gornicze stanowia prawie 90% przychodoéw z eksportu ustug ogétem.
Ustugi gornicze prowadzone sa w Hiszpanii, Wloszech, Niemczech oraz Francji. Natomiast
ustugi budowlane prowadzone w okresie sprawozdawczym dotyczytly gldéwnie Niemiec oraz
Rumunii, gdzie zakonczono kontrakt na modernizacj¢ zaktadu przerdbezego.

W 2003 roku dynamicznie rozwija si¢ w Grupie Kapitalowej handel wyrobami
strategicznymi. Przychody ze sprzedazy z nowo uruchomionej dziatalnosci wyniosty ponad
19,3 min.zt.

2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34 540 40 308 -5768 85,7 %

Zysk brutto na sprzedazy

50 000
40 000
30 000
20 000

10 000 2003

2002

Zysk brutto na
sprzedazy

Zmniejszenie zysku na sprzedazy, w stosunku do roku 2002 jest wynikiem dziatania dwoch
czynnikow:

- spadku przychodow,

- roznicy w asortymencie sprzedawanych produktow oraz zwiazanej z tym
zmiany rentownosci na poszczegdlnych produktach.

Istotnym czynnikiem bylo takze zakonczenie duzego kontraktu rumunskiego, ktérego najwigksza
czg$¢ sprzedazy zrealizowana zostata w IV kwartale 2002 roku. Kontrakt ten znacznie wplynat na
podwyzszenie sredniowazonej rentownosci w 2002 roku.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej wykazaty dodatnia dynamike¢ zysku brutto niwelujac
czes$ciowo niekorzystng tendencje w wynikach skonsolidowanych.
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2003

2002

Odchylenie (2-3)

Dynamika %

1

2

3

4

5

Koszty sprzedazy + koszty
ogélnego zarzadu

30 147

32 444

-2 297

92,9 %

Zmniejszenie kosztow sprzedazy w 2003 roku jest spowodowane nizszymi kosztami
transakcyjnymi zwiazanymi z realizacja gtownie kontraktéw towarowych. Zmniejszenie
kosztow sprzedazy jest glownie zastluga podmiotu dominujacego. Koszty ogdlnego zarzadu
wykazaly minimalna tendencj¢ wzrostowa (0,8%).

2003

2002

Odchylenie (2-3)

Dynamika %

1

4

5

Zysk (strata) na sprzedazy

4393

7 864

-3471

55,9 %

Pomimo zmniejszenia sumy kosztow posrednich (sprzedazy i1 ogdlnego zarzadu) w stosunku
do roku 2002, Spotka wykazata mniejszy zysk na sprzedazy o ponad 55%. Jest to przede
wszystkim efektem mniejszej marzy na sprzedazy realizowanej przez podmiot dominujacy w

2003 roku. Spotki zalezne zanotowaly w tym zakresie tendencj¢ pozytywna.

2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Pozostale przychody operacyjne 4148 3264 884 127,1 %
Pozostale koszty operacyjne 7147 8974 -1 827 79,6 %

W stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego znacznej poprawie uleglo saldo
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych. Zanotowano pozytywne tendencje wzrostu
pozostatych przychodéw operacyjnych przy jednoczesnym ograniczeniu pozostatych kosztow
operacyjnych. W stosunku do roku 2002 zredukowano ujemne saldo przychodow i kosztow
operacyjnych o ponad 48 %.

2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Przychody finansowe 19 377 13 440 5937 144,2 %
Koszty finansowe 10 995 13774 -2779 79,8 %

Na wynik z dzialalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatlowej, wpltywaja w istotny sposob
zjawiska dotyczace przychodow i kosztow finansowych. Dzigki znacznej redukcji kosztow
finansowych (20,3%), saldo kosztow i1 przychodow finansowych na koniec roku 2003 roku
jest dodatnie. Znaczacy udziat w przychodach finansowych w stosunku do roku poprzedniego
maja dodatnie roznice kursowe i otrzymana dywidenda.

Konsekwentna realizacja programu naprawczego rozpoczeta w 2002 roku w zakresie splaty
zaciagnigtych kredytow przez podmiot dominujacy pozwolita na znaczne obnizenie kosztow
finansowych zwiazanych z ich obstuga.
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2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5

Zysk (strata) brutto 9775 1826 7 949 535,3%
Podatek dochodowy 3587 -1314 4901 | nie dotyczy
Udzial w zyskach(stratach) jednostek .

podporzadkowanych 160 -817 977 | nie dotyczy
Zyski (straty) mniejszoSci 620 -11 631 | nie dotyczy
Zysk (strata) netto 6 968 2312 4656 301,4%

Wynik finansowy netto Grupy Kapitalowe] zostat ustalony na podstawie przychodow i
kosztow poszczegdlnych jednostek tworzacych Grupg Kapitalowa, z wylaczeniem
przychodéw i kosztow dotyczacych obrotdow wewngtrznych pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z tytulu otrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wylaczeniem czgsci
wyniku finansowego przypadajacego na udzialowcoOw mniejszosciowych. Uwage zwraca
wysoki poziom zysku brutto w poréwnaniu do poprzedniego — 2002 roku obrotowego.
Sposrod pigeiu spotek zaleznych dwie zanotowaly straty na taczna wartos¢ 1.485 tys. zt a
pozostate trzy zysk netto na laczna kwotg 406 tys. zi.
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2.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW, W TYM Z PUNKTU
WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Poréwnanie zasadniczych pozycji aktywow 1 pasywow — tabela Bilans 31.12.2003

BILANS SKONSOLIDOWANY na 31.12.2003r.  tys. 7}
Struktura Struktura | Dynamika
Lp- AKTYWA 2003 3] 2002 [5] * 4]
! 2 3 4 5 6 7
A |AKTYWA TRWALE 45 909 22,5% 47 828 23,1% 95,9%
I | Wartos$ci niematerialne i prawne 270 0,1% 414 0,0% 65,2%
I Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych - 0,0% 1 0,0% 0,0%
III | Rzeczowe aktywa trwale 19 872 9,8% 23014 11,1% 86,3%
IV | Naleznosci dlugoterminowe 15 0,0% - 0,0% -
V | Inwestycje dlugoterminowe 23 689 11,6% 20 144 9,7% 117,4%
VI Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2 063 1,0% 4 255 2,1% 48,5%
B |AKTYWA OBROTOWE 157 581 77,5% 159 181 76,9% 99,0%
1 | Zapasy 12 739 6,3% 18 561 9,0% 68,6%
II |Nalezno$ci krétkoterminowe 107 770 53,0% 113 210 54,7% 95,2%
III | Inwestycje krotkoterminowe 32 241 15,9% 26 919 13,0% 119,9%
v Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 4 831 2,4% 491 0,2% 983,9%
AKTYWA RAZEM 203490 | 100,0% 207 009 100,0% 98,3%
Struktura Struktura | Dynamika
Lp- PASYWA 2003 [3] 2002 [5] y[4/6]
1 2 3 4 5 6 7
A | Kapital (fundusz) wlasny 73179 36,0% 66 939 32,3% 109,3%
I | Kapitat (fundusz) podstawowy 19 893 9,8% 19 893 9,6% 100,0%
1 NgleZne wplaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) - 0,0% - 0,0% -
I | Udzialy (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) - 0,0% - 0,0% -
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 48 338 23,8% 47 080 22,7% 102,7%
V| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 120 0,1% 123 0,1% 97,6%
VI | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 143 0,1% 143 0,1% 100,0%
VII | Réznice kursowe z przeliczenia 7 0,0% - 0,0% -
VII | Zysk (strata) z lat ubieglych - 2290 -1,1% 2612 -1,3% 87,7%
IX | Zysk (strata) netto 6 968 3,4% 2312 1,1% 301,1%
X Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) - 0,0% - 0,0% -
B | Kapital mniejszo$ci 130 0,1% 750 0,4% 17,3%
C Ujemna warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych - 0,0% - 0,0% -
D | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 130 181 64,0% 139 320 67,3% 93,4%
I | Rezerwy na zobowigzania 13 653 6,7% 10 897 5,3% 125,3%
II | Zobowigzania dlugoterminowe 5 348 2,6% 9106 4.4% 58,7%
III | Zobowigzania krotkoterminowe 111 175 54,6% 119 311 57,6% 93,2%
IV | Rozliczenia migdzyokresowe 5 0,0% 6 0,0% 83,3%
PASYWA RAZEM : 203490 | 100,0% 207 009 100,0% 98,3%
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Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany nastapily na nastgpujacych
sktadnikach bilansu — aktywach
poprawa plynnosci w grupie aktywow obrotowych, ktore ulegly zmniejszeniu z
159.181 tys. zt do 157.581 tys. zt tj. o 1,0 %, zasadniczy wptyw na to miata zmiana
stanu zapasOw — zmniejszenie ich stanu wyniosto prawie 32% oraz zmniejszenie stanu
naleznosci krotkoterminowych o 5%
——> zwigkszeniu ulegly inwestycje krétkoterminowe z 26.919 tys. zt do 32.241 tys. zi, tj.o
20%.
> zmiany wystapily takze w grupie aktywow trwalych, ktore ulegly zmniejszeniu z
47.828 tys. zt do 45.909 tys. zt tj. 0 4,0%, gtownie za sprawa rzeczowych aktywow
trwalych — zmniejszenie ich stanu wyniosto 13,7%.
> dodatnia dynamike zanotowaty inwestycje dlugoterminowe , ktore wzrosty o 17,6%

Po stronie pasywOw notuje si¢ wzrost kapitalu wilasnego o 9,3% uzyskany poprzez
akumulacj¢ zysku netto w 2003 roku. Powaznemu obnizeniu ulegly zobowiazania
dlugoterminowe z 9.106 tys. zt do 5.348 tys. zl oraz krotkoterminowe z 119.311 tys. zt do
111.175 tys. zt.

Strukture prezentowanego bilansu dodatkowo ilustruja nastepujace wskazniki:

Wskaznik udzialu Kapital wlasny 2003 2002

kapita%u wla’snego do Aktywa ogolem - 36,0% 32,3%
aktywow ogélem

Na koniec roku 2003 roku stopien pokrycia majatku ogétem wtasnym zrodiem
finansowania zwigkszyt sig¢ 0 3,7 % w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskaznik udzialu kapitalu Kapjt31 Obrotowy netto 2003 2002
obrotowego netto do = =

Aktywa obrotowe 295% 25,0%

aktywow obrotowych

Wzrost finansowania majatku obrotowego kapitalem obrotowym netto, wskazuje na
mniejszy zakres korzystania z zewngtrznego finansowania krétkoterminowego oraz
uzyskanie lepszego zabezpieczenia do Dbiezacej realizacji zobowigzan

krotkoterminowych.
i ia i 2003 2002
Wkaznik obcigzenia _ Zobowiazania i rezerwy _ i i
majatku zobowigzaniami Aktywa ogotem 64,0% 67,3 %

Nastapit spadek udziatu Zzrodet obcych w finansowaniu dziatalnosci Spotki o 3,3% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskaznik zadluzenia Zobowiazania irezerwy 2003 2002
kapitalow i funduszy = Kapitat wlasny = 177.9% 208,1 %
wlasnych

Odnotowano spadek relacji dlugu do kapitalow wiasnych o 30,2% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmniejszeniu ulegla tym samym dzwignia
finansowa, co przy obecnym stopniu jej wykorzystania nalezy uzna¢ za pozytywne
zjawisko.
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Zdolno$¢ do regulowania zobowigzan charakteryzuja wskazniki ptynnosci:

Wskaznik plynnosci Aktywa obrotowe ogdtem 2003 2002
biezacej (I) =  Zobowiazania krotkoterminowe = 141,7% 133,4%

Wskaznik ptynnosci I ulegt poprawie o 8,3 punktéw procentowych. Wprowadzone
procedury oceny standingu finansowego kontrahentéw jak rowniez stosowane systemy
zabezpieczen naleznosci z realizowanych kontraktéw przynosza wymierne efekty w
postaci zatrzymania procesu wzrostu naleznosci przeterminowanych. Skutkuje to
poprawa ptynnosci finansowej i brakiem klopotow z terminowym regulowaniem
biezacych zobowiazan, co znajduje odzwierciedlenie w poziomie wskaznika

plynnosci.

Wskazni - Aktywa obrotowe - zapasy 2003 2002
skaznik plynnosci _ - - - - .
szybkiej (II) =  Zobowiazania krotkoterminowe = 130,3% 117,9%

Wskaznik jednoznacznie dowodzi wyraznej poprawy ptynnosci finansowej Grupy
Kapitatowej. Wzrost wskaznika o 12,4 punktow procentowych utrwalit bezpieczny
poziom wskaznika znacznie powyzej 1, ktora to warto$¢ jest uznawana za prog
dobrej ptynnosci.

. - Inwestycje krotkoterminowe 2003 2002
Wskaznik plynnosci _ - - - - _
natychmiastowej (I1T) =  Zobowiazania krotkoterminowe =  29,0%  22,6%

Poprawa wskaznika uwzgledniajacego wylacznie najbardziej ptynnej aktywa o 6,4
punktu procentowego wskazuje na wyraznie lepsza obstuga zobowiazan. Uzyskana
poprawa wskaznika jest wynikiem zmniejszenia zobowiazan krotkoterminowych
przy jednoczesnym znacznym wzro$cie inwestycji krotkoterminowych ($rodkow
pienigznych)

Wyraznej poprawie ulegla struktura aktywow 1 pasywow. Zachowana zostata dobra struktura
aktywow, grupujaca ponad ¥ aktywow w aktywach obrotowych, co nalezy uznaé za
wlasciwie z uwagi na ustugowo-handlowy charakter Grupy, a w szczegdlnosci podmiotu
dominujacego. Proporcje finansowania kapitatem wlasnym 1 obcym powrdcity do
bezpiecznych pozioméw. Pozytywnie nalezy oceni¢ wzrost udziatu kapitalu obrotowego w
finansowaniu aktywow obrotowych do 1/3 ich wartosci.

Wszystkie wskazniki ptynno$ci poprawity swoje wartosci, osiagaja zadowalajacy lub wrecz
optymalny poziom. Na uwage¢ zasluguje znaczaca nadwyzka aktywdéw obrotowych nad
zobowiazaniami krotkoterminowymi, a takze pokrycie aktywami o wysokiej plynnosci
(glownie naleznos$ci 1 $rodki pieni¢zne) tych zobowiazan, co $wiadczy o diugoterminowej
wyplacalno$ci Grupy Kapitalowej oraz zdolno$ci do biezacej regulacji zobowiazan. W
szczegoOlnosci wskaznik natychmiastowej pltynnosci sygnalizuje niski poziom zagrozenia
powstania zatorow platniczych, bedacych gldéwnym zroédtem ryzyka operacji gospodarczych.
Analiza bilansu uprawnia do postawienia tezy o wysokiej wiarygodnosci finansowej Grupy
Kapitatlowej KOPEX S.A.
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3. STRUKTURA GLOWNYCH LOKAT LUB INWESTYCJI KAPITALOWYCH W
RAMACH GRUPY I POZA GRUPA KAPITALOWA

Odchylenie
2003 2002|[2-3]

1 2 3 4

DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 23 607 20 062 3545

a/ w jedn.zalezn.i niebgdacych sp.handl. jedn. wspotzalezn. - - -

niewycenionych metoda konsol.petnej lub proporcjon. - - -

- udziaty lub akcje - - -

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

b/ w jedn.zalezn.,wspoélz.i stowarz.wycen.met.praw wiasnosci 3459 3298 161

- udziaty lub akcje 3459 3298 161

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -

¢/ w pozostatych jednostkach 20 148 16 764 3384

- udzialy lub akcje 19208 | 12771 6437

- inne papiery wartosciowe - 3000 |- 3000

- udzielone pozyczki - - -

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 940 993 |- 53

Inne inwestycje dtugoterminowe - - -

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 32 057 26 515 5542

a/ w jedn.zaleznych i niebgdacych sp.handl.jedn.wspolz. - - -

- udziaty lub akcje - - -

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -

b/ w jedn.stowarzysz.i bedacych spotkami handl.
jedn.wspotzaleznych - - -

- udzialy lub akcje - - -

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki - - -

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

¢/ w pozostalych jednostkach 1901 4688 |- 2787

- udzialy lub akcje - - -

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki - 2000 |- 2000

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1901 2688 |- 787

d/ $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 30 156 21827 8329

- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 30156 21204 8 952

- inne $rodki pieni¢zne - 623 |- 623

- inne aktywa pieni¢zne - - -

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 184 404 |- 220
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4. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

2003 2002 Odchylenie [2-3]
1 2 3 4
1. NALEZNOSCI WARUNKOWE 74 427 118 689 -44 262
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytulu) 2290 12 326 -10 036
- otrzymanych gwarancji i porgczen 2225 12 326 -10 101
- otrzymanych weksli 65 65
1.2. Od pozostalych jednostek ( z tytutu) 72137 106 363 -34 226
- otrzymanych gwarancji i porgczen 27 846 63 463 -35617
- otrzymanych weksli 16 880 42900 -26 020
- z tytuhu hipotek i zastawow 27411 27411
2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 86 456 78 236 8 220
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytuhu) 3 805 17 050 -13 245
- udzielonych gwarancji i porgczen 2 030 7 500 -5470
- hipoteka, zastaw 1775 9550 -7775
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 82 651 61186 21 665
- udzielonych gwarancji i porgczen 49 305 22 290 27015
- wystawionych weksli 31 836 37 591 -5 755
0
- weksli obcych zdyskontowanych 0
- zastaw, hipoteka 1510 1305 205
- inne 0
3. INNE (Z TYTULU) 0 0 0
- 0
Pozycje pozabilansowe, razem 160 883 196 925 -36 042
1. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spétek
w tys. zt
Stan na 01.01.2003 Stan na 31.12.2003
Rodzaj zobowiazan Razem
! KOPEX S.A.|Autokopex|K. Leasing] Grupa |KOPEX S.A.| Leasing | Autokopex ngzzieri‘[;a?mza
Kapitatowa priaiow
Hipoteczne 9550 - 9550 1500 - 1500
Zastaw towarow - 155 - 155 - 1775 1775
Zastaw wekslowy 37 591 - 37591 31 836 - 31836
ngtaw naleznosci ) 1150 1150 ) 10 10
leasingowych
Razem 47 141 155 1150 48 446 33336 10 1775 35121
2. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze w tvs. 71
wekslowe yS.
Stan na 01.01.2003 Stan na 31.12.2003
Rodzaj zobowigzan Razem Razem
KOPEX S.A.[K.Construction|K. Leasing] Grupa |KOPEX S.A.|Leasing| Grupa
Kapitatowa Kapitatowa
Porgczenia wg prawa cywilnego 11147 7 000 220 18 367 1900 220 2120
Gwarancje KUKE i CIGNA STU 8739 8739
Gwarancje bankowe 11423 11423 40 476 40 476
Razem 22 570 7 000 220 29 790 51115 220 51335
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5. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY KAPITALOWEJ

Ze wzgledu na duzy stopien zadluzenia zewngtrznego na koniec I kwartatu 2002r, przyjety
zostal przez podmiot dominujacy program naprawczy, ktory w sferze finansowej
przewidywat odzyskanie pelnej zdolnosci kredytowej, polepszenie podstawowych
wskaznikow plynnosci i zadluzenia. Gtownymi celami programu naprawczego byto:
» odzyskanie nalezno$ci przeterminowanych,
* uplynnienie zapasow,
* znaczny wzrost obrotow i przychodow ze sprzedazy dla wygenerowania nadwyzek
finansowych,
= restrukturyzacja zadluzenia obejmujaca obnizenie zaangazowania poprzez splaty
kredytéw, zmiang struktury kredytowej (odejscie od kredytéw biezacych, a
pozyskiwanie ewentualnych kredytow celowych dla realizacji konkretnych transakcji
handlowych),
» prowadzenie codziennego monitoringu przeplywow gotéwkowych i analiza odchylen
od planow cash-flow,
» centralizacja decyzji o wydatkach na biezaca dziatalno$¢ Spoiki.

Podjete dziatania na dzien 31.12.2003r przyniosty wymierne rezultaty w postaci:

= odzyskania czg¢$ci naleznosci przeterminowanych,

. dodatkowe zabezpieczenie istniejacych umow i pozyczek,
. obnizenia zadluzenia z tytutu kredytow obrotowych,

. wykupu weksli wlasnych ptatniczych

Z podjetych zobowiazan Grupa wywiazuje si¢ terminowo, a w niektorych przypadkach sptata
zobowiazan kredytowych nastgpowata przed ustalonymi terminami, co pozwolilo na
obnizenie kosztow obstugi zadluzenia. Nalezy podkresli¢, ze zatozenia 1 zamierzenia
okreslone w planie naprawczym sa realizowane na biezaco i w zdecydowanej czgsci
pomyslnie.

Istotnym zagrozeniem dla pelnej realizacji programu naprawczego moze staé sig¢ brak
mozliwosci windykacji nalezno$ci przeterminowanych ze wzgledu na niebezpieczenstwo
uktadow czy upadtosci dluznikow Grupy Kapitatowe;j
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III ISTOTNE ZDARZENIA, UMOWY MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC
LUB WYNIK GRUPY KAPITALOWEJ

1. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH - ZDARZENIACH W
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A.

UMOWY HANDLOWE

1.

10.

11.

12.

W dniu 27 stycznia 2003 roku zostala podpisana umowa o wartosci ok. 5.742 tys.
PLN (1.372 tys. EURO) netto pomi¢gdzy KOPEX S.A. a kontrahentem zagranicznym.

W dniu 6 lutego 2003 roku pomigdzy KOPEX S.A. a firma "MEAT - PROS" Sp. z
0.0. z siedziba w Bielsku-Biatej zostato podpisane "porozumienie generalne" (umowa)
dotyczace wspolnej realizacji wybranych przedsigwzie¢ eksportowych na rynek
niemiecki. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, za$ jej szacunkowa warto$¢
wynosi ok. 10.000 tys. PLN rocznie.

W dniu 5 lutego 2003 roku pomigdzy KOPEX S.A. a firma POLTEGOR - Projekt Sp.
z 0.0. z siedziba we Wroctawiu zostata podpisana "umowa o wspotpracy" dotyczaca
wspoélnej realizacji dostaw maszyn i ustug na rynek jugostowianski na zasadzie
wytacznosci. Umowa zostata zawarta na czas do 31.10.2003 roku.

W dniu 7 lutego 2003 roku zostata zawarta umowa pomigdzy KOPEX S.A. a firma
Toshiba z siedziba w Tokio (Japonia). Przedmiotem umowy jest dostawa sprzetu,
urzadzen oraz wykonanie projektu technicznego i nadzoru technicznego przy
modernizacji Elektrownii Weglowej Paroseni w Rumunii. Warto§¢ umowy wynosi
10.500 tys. USD.

W dniu 17 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zawart trzy umowy z firma zagraniczna.
Warto$¢ umow wynosi ok. 5.172 tys. zt (netto).

W dniu 27 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zawart umowe¢ z Fabryka Maszyn FAMUR
S.A. z siedziba w Katowicach. Przedmiotem umowy jest realizacja przez FAMUR
S.A. dostawy kombajnu o wartosci ok. 1.107 tys. zt.

W dniu 25 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zawarl umowe z firma zagraniczna.
Warto$¢ umowy wynosi ok. 2.567 tys. zt (netto).

. Z dniem 31 marca 2003 roku weszta w zycie umowa o wartosci 1.135 tys. EURO

(4.704 tys. PLN) zawarta pomiedzy KOPEX S.A. a niemiecka firma Deutsche
Steinkohle AG z siedziba w Herne (Niemcy) na wykonanie robo6t gorniczych.

Z dniem 31 marca 2003 roku weszta w zycie umowa o warto$ci 10,5 mln USD
zawarta w dniu 7 lutego 2003 roku pomigdzy KOPEX S.A. a firma Toshiba z siedziba
w Tokio (Japonia).

W dniu 22.05.2003 roku zostala podpisana umowa, pomigdzy KOPEX S.A. a
kontrahentem krajowym, o warto$ci 10.500 tys. zt.

W dniu 2 czerwca 2003 roku zostata podpisana umowa o wartosci ok. 8.052 tys. PLN
(1.836 tys. EURO) netto pomigdzy KOPEX S.A. a kontrahentem zagranicznym.

W dniu 10.06.2003 roku zostala podpisana umowa konsorcjalna, pomigdzy KOPEX
S.A. a kontrahentem krajowym, na mocy ktorej KOPEX S.A. jako generalny
wykonawca dostarczy urzadzenia na rynek egipski. Szacunkowa warto$¢ dostaw
wynosi 3.166 tys. USD.
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13

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

. W dniu 25 czerwca 2003 roku zostata podpisana umowa pomi¢gdzy KOPEX S.A. a
kontrahentem zagranicznym. Przedmiotem umowy sa ustugi lakiernicze. Wartos¢
umowy wynosi ok. 3.225 tys. zt (722 tys. EURO) netto.

W dniu 21 lipca 2003 roku KOPEX S.A. podpisal z IRASCO S.R.L. z siedzibg w
Genui (Wtochy) umowe o wartosci ok. 17.659 tys. USD (ok. 70.515 tys. PLN).
Przedmiotem umowy jest dostawa kompleksu §cianowego, czg¢§ci zamiennych i ustug
przynaleznych, w tym szkolenia pracownikow dla kopalni w Iranie.

W dniu 23 lipca 2003 roku zostata podpisana pomigdzy KOPEX S.A. i KIEL
Montagebau GmbH & Co. KG z siedziba w Wesseling (Niemcy) umowa o wartosci
0k.1.400 tys. EURO (ok. 6.243 tys. zl) netto. Przedmiotem umowy sa roboty
remontowe w bloku energetycznym.

W dniu 24 lipca 2003 roku zostala podpisana pomigdzy KOPEX S.A. i Deutsche
Steinkohle AG z siedziba w Herne (Niemcy) umowa o wartosci 3.757 tys. EURO (ok.
16.604 tys. zt) netto. Przedmiotem umowy sa roboty gornicze w jednej z kopaln
niemieckich.

W dniu 25 sierpnia 2003 roku KOPEX S.A. podpisat z Mecanizaciones Carboniferas y
Servicios S.A. z siedziba w Oviedo (Hiszpania) dwie umowy o tacznej wartosci 2.921
tys. EURO (ok. 12.765 tys. zl) netto. Przedmiotem umowy jest eksploatacja poktadu
wegla na jednej z hiszpanskich kopaln.

W dniu 23 wrzesnia 2003 roku KOPEX S.A. podpisal umowg z niemiecka firma
Ed.Ziiblin AG na wykonanie robot budowlanych na wartos¢ 1.431 tys. zt (netto).

We wrzesniu 2003 roku KOPEX S.A. zawarl trzy kontrakty z iranska firma
IMPASCO o Iacznej wartosci 1.201.000 USD. Przedmiotem umoéw sa ustugi
szkoleniowe 1 konsultingowe w zakresie gornictwa.

W dniu 22 wrze$nia 2003 roku KOPEX S.A. podpisat z kontrahentem zagranicznym
umowg o wartosci 2.639 tys. zt (netto).

W dniu 7 pazdziernika 2003 roku KOPEX S.A. podpisat z firma zagraniczng umowg o
wartosci 1.923 tys. zt /netto/.

W dniu 21 pazdziernika 2003 roku zostata podpisana, pomigdzy KOPEX S.A. a firma
Ralf Wiederhoft GmbH z siedziba w Dortmund (Niemcy), umowa na wykonanie robot
budowlanych o wartosci 2.902 tys. PLN (632 tys. EURO) netto.

W dniu 20.10.2003 roku KOPEX S.A. podpisatl z firma krajowa, umowg o wartosci
1.836 tys. USD (ok. 7.286 tys. zt) netto.

W dniu 3 listopada 2003r. zostala zawarta umowa pomi¢dzy KOPEX-em a serbskim
przedsigbiorstwem  panstwowym  "Elektroprivreda  Srbije" 1 serbskim
przedsigbiorstwem panstwowym - kombinat gorniczy "KOLUBARA" (Kupujacy) o
wartosci 73.310 tys. PLN (18.237 tys. USD). Przedmiotem umowy jest dostawa
sprzgtu gorniczego i dokumentacji technicznej oraz instalacja sprzgtu i szkolenie w
zakresie jego uzytkowania.

W dniu 28 pazdziernika 2003 roku zostala podpisana umowa pomigdzy KOPEX S.A.
a zagraniczng firma. Warto§¢ umowy wynosi ok. 22.267 tys. zt (4.780 tys. EURO)
netto.

w dniu 27 listopada 2003 roku zostata podpisana umowa pomigdzy KOPEX-em a
turecka firma CAYELI BAKIR ISLEMELERI A.S. o warto$ci 55.350 tys. zt (14.131
tys. USD). Przedmiotem umowy jest realizacja prac zwiazanych z pogl¢bianiem szybu
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oraz robot udostgpniajacych / montazowych w kopalni cynku i miedzi CAYELI w
Turcji.
27. W dniu 16 grudnia 2003 roku zostata podpisana umowa pomiedzy KOPEX S.A. a

firma z siedziba w Niemczech. Przedmiotem umowy sa uslugi. Warto$¢ umowy
wynosi ok. 10.485 tys. zt (2.262 tys. EURO) netto.

28. W dniu 16 grudnia 2003 roku zostala podpisana umowa pomigdzy KOPEX S.A. a
firma z siedziba w Niemczech. Przedmiotem umowy sa ustugi. Wartos¢ umowy
wynosi ok. 12.413 tys. zt (2.678 tys. EURO) netto.

POZOSTALE ZDARZENIA

1. W dniu 10 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zglosit do postgpowania ukladowego,
otwartego w dniu 23.12.2002 r., kolejne wierzytelnosci wobec PPUH "KORBUD-
BIS" Mariusz Bugajczyk w kwocie 1.571 tys. zi.

2. W dniu 15 lutego 2003 roku KOPEX S.A. opublikowal prognoze wynikéw
finansowych, ktéra zakladata uzyskanie przychoddéw ze sprzedazy na koniec roku
2003 na poziomie 360.000 tys. PLN i zysku netto na poziomie 9.800 tys. zt.

3. W dniu 21 lutego 2003 roku KOPEX S.A. otrzymat dwa postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach dotyczace wykreslenia z rejestru zastawow, zastawu na
naleznosciach KOPEX S.A. o wartosci 5.000 tys. zt oraz zastawu na papierach
wartosciowych bedacych wiasnoscia KOPEX S.A. o warto$ci nominalnej 1.190 tys.
zt. Powyzszy zastaw stanowit zabezpieczenie kredytu.

4. W dniu 26 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zglosit do postgpowania uktadowego
otwartego w dniu 22.01.2003 r. wierzytelnosci wobec PP-H KARBON 2 Sp. z 0.0. w
kwocie 6.402.213.13 zt. (nalezno$¢ gléwna) wraz z odsetkami.

5. W dniu 19.05.2003 KOPEX S.A. otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat XI Ksiag Wieczystych o dokonaniu wpisu hipoteki kaucyjnej do
ksiggi wieczystej nieruchomosci znajdujacej si¢ w Katowicach, przy ul. Lwowskiej 23
(nieruchomos$¢ nie stanowi siedziby Spoétki), do kwoty 2.362.500,00 USD na rzecz
Banku Handlowego w Warszawie S.A. Oddzial w Katowicach, z tytulu udzielonej
gwarancji bankowej na zwrot zaliczki waznej do dnia 30 wrze$nia 2004 roku.

6. W dniu 13 sierpnia 2003 roku KOPEX S.A. opublikowal korekte prognozy
opublikowanej w raporcie biezacym nr 16/2003 w dniu 15 lutego 2003 roku. Zarzad
KOPEX S.A. ocenil, ze na koniec 2003 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosa
190 mln zt, za$ zysk netto wyniesie 5,2 mln zl.

7. W wyniku auditu recertyfikacyjnego przeprowadzonego przez jednostkg
certyfikacyjna RWTUV Polska sp. z 0.0., KOPEX S.A. uzyskal nowy Certyfikat
Jakos$ci wazny do listopada 2006 roku. Nowy Certyfikat jest efektem wprowadzenia i
stosowania przez KOPEX S.A. systemu zarzadzania jako$cia wedlug nowej normy
PN-EN ISO 9001:2001.

8. W wyniku rejestracji przez Urzad Statystyczny nowego rodzaju przewazajacej
dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci (PKD), aktualny numer PKD
KOPEX S.A. to 45.21.E - wykonywanie robdt ogoélnobudowlanych w zakresie
obiektow gorniczych i produkcyjnych.

9. W dniu 18 grudnia 2003 roku, Rada Nadzorcza KOPEX S.A., zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi, dokonata wyboru firmy: Biuro
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Ustug Rachunkowosci 1 Finansow M.W. "RAFIN" z siedziba w Sosnowcu przy ul. Al.
Zwycigstwa 3 - jako bieglego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych KOPEX S.A. i Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. za rok obrotowy 2004.

UMOWY KREDYTOWE:

1.

10.

11.

W dniu 6 lutego 2003 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z bankiem
BPH PBK S.A., na mocy ktorego limit kredytu w rachunku biezacym przyznany w
wysokosci 20.000 tys. zt zostal obnizony na wniosek KOPEX u do wysokosci 18.000

tys. zt.

W dniu 19 maja 2003 roku zostal podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym pomigdzy KOPEX S.A. a BRE Bank S.A., na mocy ktdérego przedtuzono
limit kredytowy w wysokos$ci 1.500 tys. zt do dnia 26.02.2004 roku.

W dniu 11 czerwca 2003 roku zostata podpisana umowa o kredyt w rachunku
biezacym pomigdzy KOPEX S.A. a Gornos$laskim Bankiem Gospodarczym S.A. z
siedziba w Katowicach. Przedmiotem umowy jest kredyt otwarty odnawialny do
wysokosci 6.000 tys. zt do dnia 10.06.2004r.

W dniu 26 czerwca 2003 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorym uzgodniono nowy
harmonogram sptaty kredytu w rachunku biezacym: sptata 3,0 mln zt do dnia
27.06.2003 r. oraz 15,0 min zt do dnia 29.12.2003 r.

W dniu 25 sierpnia 2003 roku strony tj. KOPEX S.A. i Gérnoslaski Bank
Gospodarczy S.A., rozwigzaly umowg o kredyt w rachunku biezacym

W dniu 10 pazdziernika 2003 roku zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktérym ustalono nowy
harmonogram sptaty kredytu w rachunku biezacym.

W dniu 4 listopada 2003 roku zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorym ustalono nowy
harmonogram sptaty kredytu w rachunku biezacym.

W dniu 9 grudnia 2003 roku zostata podpisana umowa o kredyt w rachunku biezacym
pomigdzy KOPEX S.A. a Gérnoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. z siedziba w
Katowicach. Przedmiotem umowy jest kredyt otwarty odnawialny do wysokos$ci 6.000
tys. zt do dnia 08.12.2004r.

W dniu 15 grudnia 2003 roku KOPEX S.A. otrzymat z Banku Millennium S.A.
podpisana dwustronnie umowg o kredyt techniczny typu stand-by. Umowa zostata
zawarta pomiedzy KOPEX S.A .a Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest kredyt odnawialny typu stand-by w wysoko$ci 13 mln zt z
przeznaczeniem na uzupeknienie kwot zabezpieczenia gwarancji zwrotu zaliczki oraz
gwarancji dobrego wykonania kontraktu dla partnera tureckiego.

W dniu 15 grudnia 2003 roku zostata podpisana umowa o kredyt pomigdzy KOPEX
S.A. a bankiem BRE S.A. Oddziat Regionalny z siedziba w Katowicach. Przedmiotem
umowy jest kredyt obrotowy z limitem w wysokosci 5,5 min zt do dnia 02.06.2004
roku.

W dniu 18 grudnia 2003 roku zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym z Bankiem Handlowym S.A. z siedziba w Warszawie, na mocy ktorego
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bank przedtuzyt termin udzielenia KOPEX S.A. odnawialnego kredytu w rachunku
biezacym w kwocie 5,0 mln zt do dnia 27.02.2004 roku.

12. W dniu 19 grudnia 2003 roku zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorym przedtuzono termin sptaty
kredytu obrotowego w rachunku biezacym do dnia 30.06.2004 roku. Limit zadtuzenia
w rachunku biezacym w okresie do 30.06.2004 r. nie bgdzie przekraczat 10 min zl.

Spotka w 2003 roku byta objeta kontrola przez nastepujace organy:

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI

1 2 3

PRAWIDEOWOSC DOKUMENTOWANIA TRANSAKCII
ZE SPOLKA ~INTERMARKET” LWOW
NIEPRAWIDLOWOSCI NIE STWIERDZONO

URZAD KONTROLI SKARBOWEJ W OD 15.01.2003
KATOWICACH DO 28.03.2003

26-30.05.2003 ROZLICZENIE Z BUDZETEM Z TYTULU PODATKU OD

II URZAD SKARBOWY KATOWICE 02-05.06.2003 TOWARGOW LUSEUG ZA 02.2003
09,12.06.2003
05.08.2003 KONTROLA UZUPELNIAJACA - ROZLICZENIE Z

BUDZETEM Z TYTULU PODATKU OD TOWAROW I
USLUG

II URZAD SKARBOWY KATOWICE 19-21.08 2003

Ponadto w wyniku odwotania od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 26.09.2002 r. organ odwotawczy tj. Izba Skarbowa w Katowicach wydata
decyzje, w ktorej uchylono w catosci decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej oraz umorzono
postgpowanie w tej sprawie. W wyniku powyzszego KOPEX otrzymat zwrot wptaconego
podatku dochodowego od oséb prawnych za 2000 rok w wysoko$ci 284 tys. zt. oraz zwrot
wptaconych odsetek w kwocie 85 tys zl. wraz z dodatkowymi odsetkami z tytutu niestusznie
pobranego podatku w kwocie 37 tys. zt.

2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC
PRZEKRACZA 500.000 EURO.

W trakcie roku 2003 realizowana byta umowa z Kopex Leasing System Sp. z 0.0. z dnia
29.11.2002 roku dotyczaca najmu kombajnu chodnikowego w okresie 01.11.2002 do
30.06.2004 r. o tacznej wartosci 2.365 tys. zt.

3. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, POZYCZKACH ORAZ O
UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH - STAN NA 31.12.2003

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z

TYTULU) 2003 2002

a) otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym: 2225 12 326
- od jednostek zaleznych 275 9927
- od jednostek wspoétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych 1 950 2399
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu), w tym: 65
- otrzymanych weksli 65

- od jednostek zaleznych
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- od jednostek wspolzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace;j

INalezno$ci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

2290

12 326

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK

2003

2002

POWIAZANYCH (Z TYTULU)

a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym:

2 030] 7 500

- na rzecz jednostek zaleznych

1 630, 6 800

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

400 700,

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu), w tym:

1775 9 550

- hipoteka, zastaw

1775 9 550

- na rzecz jednostek zaleznych

1775 9 550

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem

3 805 17 050,

4. INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTOW W ROKU OBROTOWYM 2003

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek

W TYS. ZL.
. . Kwota kredytu/  |Kwota kredytu / pozyczki
Nazwa (firma) jednostki, pozyczki wg umowy pozostata do splaty _ ) i
ze wskazaniem formy Siedziba 'Warunki oprocentowania] Termin splaty
prawnej zt waluta zt waluta

Bank Handlowy S.A. Katowice 5000 3374 WIBOR 1M+0,9% 22.12.03
IBank Przemystowo- .

Katowice 10 000 6235 WIBOR 1M+1,1% 29.12.03
IHanlowy S.A.
(Gornoslaski Bank Katowice | 6 000 6 000 WIBOR 1M+0,9% 10.06.04
Gospodarczy S.A.
Gornoslaski Bank Katowice 13 13 kredyt. w rachunku 26.01.04
Gospodarczy S.A. biezacym
]sgifk Rozwoju Bksportu | g iowice | 5500 5 500) WIBOR 1M+0,9% 02.06.04
]sgifk Rozwoju Bksportu |y . owice 2516 USD 2466  659USD| LIBOR 3M+1.45% 01.09.06
IPKO BP S.A. Bytom 60 10 zmienne 10.08.04
Bank Przemystowy Katowice 9550 1063 WIBOR 1M+0,9% 17.04.04
IRAZEM 36 123 24 661

Realizujac przyjeta przez KOPEX S.A. strategic w zakresie korzystania z kredytow
obrotowych w 2003 r. Grupa zmniejszyta limity kredytowe w stosunku do 2002 r. w BPH
PBK S.A. z 20 min.zt. do 10 mln.zt. oraz w BRE BANK S.A. — z 3,5 min.zl. do 1,5 mln.zl.
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Sptata kredytu inwestycyjnego, zaciagnigtego w BRE Banku S.A. (w USD) przebiega
zgodnie z ustalonym harmonogramem. Wzrost stanu kredytéw na koniec 2003 r. nastapil na
skutek zaciagnigcia kredytow w BRE BANK S.A. oraz w GBG S.A., udzielonych przez te
banki w kwocie rownowarto$ci w PLN zlozonych przez Spotke lokat dewizowych. Kopex
Leasing System zaciagnigte kredyty wykorzystal na zakup urzadzen przeznaczonych do
najmu (leasingu).

5. INNE WAZNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSCI LUB
WYNIK GRUPY KAPITALOWEJ, LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W
LATACH NASTEPNYCH

KOPEX LEASING SYSTEM SP. Z 0.0. — w kwietniu 2003 roku zostalo zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 2.000.000,- zt do wysokosci 8.169.000,- zt. tj. o
kwotg 6.169.000 z poprzez ustanowienie 6.169 udziatow o warto$ci nominalnej 1.000,- zt
kazdy. Spotka w 2003 roku odzyskata zdolno$¢ do prowadzenia podstawowej dziatalnosci.
Wymiernym efektem powyzszego jest fakt, ze osiagnela zysk netto w kwocie 91 tys. zi,
poprawa wyniku w stosunku do roku ubieglego o 1.318 tys. zt. W 2003 roku 67%
przychodow z leasingu spotka uzyskata z Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. W roku
obrotowym spotka zawarta 55 nowych umow leasingu o warto$ci 2.833 tys. zI w poréwnaniu
do 15 uméw w roku poprzednim o wartosci 380 tys. zl. Z tego 4 umdéw zostala zawarta z
podmiotami GK KOPEX S.A. Dominujacym przedmiotem uméw byly Srodki transportu
(79%) oraz maszyny i urzadzenia (13%). Najwigkszym dostawca byt Autokopex sp. z 0.0. (10
umow o wartosci 859 tys. zt).

KoPEX ENGINEERING SP. Z 0.0. — dnia 23 maja 2003 roku zostalo zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 300.000,- zt do kwoty 656.000,- zt tj. o kwote
356.000,- zt poprzez ustanowienie 356 udzialdéw o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazdy.
Wszystkie nowo wyemitowane udziaty zostaly oplacone wktadem pieni¢znym 1 objgte przez
KOPEX S.A. Spotka zakonczyta rok 2003 zyskiem netto, przy czym nie ograniczyta si¢ do
zamoOwien ze spotki dominujacej (43% przychodow ze zlecen zewngtrznych) realizujac
koncepcj¢ zaplecza inzynierskiego na KOPEX S.A. Dzigki dokonanemu dokapitalizowaniu
kondycja finansowa spotki ulegla istotnej poprawie 1 zarzad przewiduje w bliskiej
perspektywie realizacje kontraktow wymagajacych wysokiego zabezpieczenia finansowego

KoPEX RECYCLING SYSTEM SP. Z 0.0. - W ramach programu naprawczego w dniu 6
kwietnia 2003 roku zostala podjeta uchwata zgromadzenia wspolnikéw o podwyzszeniu
kapitalu zakladowy o 1.700 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostalo jeszcze
zarejestrowane. W kwietniu 2003 roku Spotka przejeta od KOPEX S.A. w zarzad
nieruchomo$¢ przy ul. Jagielty w Siemianowicach. Dzialalno$¢ spotki koncentruje wokot
obstugi nieruchomosci nalezacych do KOPEX S.A. , na co sktada si¢ konserwacja, dostawy
medidw, sprzedaz mieszkan, usuwanie usterek w ramach gwarancji powykonawcze;.

AUTOKOPEX SP. Z 0.0.— w roku obrotowym dynamicznie wzrosty wszystkie podstawowe
wielkosci ekonomiczno-finansowe w stosunku do roku poprzedniego. Polityka Hondy Poland
zmierzajaca do maksymalizacji liczby sprzedanych pojazdow kosztem obnizenia realnie
generowanej marzy przez dilerow, spowodowala, ze wzrostowi przychodow towarzyszyto
relatywnie nizsze tempo przyrostu dochodu.

KOPEX GMBH — w lipcu 2003 zarejestrowano Niemczech spotke KOPEX GmbH z siedziba
w Moers. Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym (25.000 EURO) objal KOPEX S.A.
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest przede wszystkim wykonywanie ustug 1 uméw o dzieto
w zakresie gornictwa, tacznie z doradztwem, projektowaniem samodzielnie albo na podstawie
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uméw konsorcjalnych. Pomimo etapu organizacyjnego, spotka z powodzeniem rozpoczeta
dziatalno$¢ gospodarcza i osiagneta pozytywny wynik finansowy.

KoPEX CONSTRUCTION SP. Z 0.0. — oferta spotki obejmujaca posrednictwo w sprzedazy
maszym, urzadzen i1 $wiadczeniu ustug gorniczych skierowana jest do sektora wegla
kamiennego. Trwajaca od lat jego reforma, ktorej ostatnim etapem bylo m.in. powotanie
Kompanii Weglowej wplywa dotkliwie takze na jednostki zaplecza gorniczego, do ktdrego
nalezy Kopex Construction. Znalazto to odbicie w powaznej redukcji rozmiaru dziatalnosci.
Przychody ze sprzedazy byly nizsze od uzyskanych w 2002 roku o 40%. Na zte rezultaty
dziatalnosci w 2003 roku wplynety takze btedy w zarzadzaniu. W efekcie dokonano zmiany
w sktadzie Zarzadu i opracowano plan naprawczy.

KOPEX-COMFORT SP. Z 0.0. — w pierwszych miesiacach 2003 roku, z powodu
przedtuzajacej si¢ 1 wyjatkowo ostrej zimy oraz panujacego zastoju w branzy budowlanej,
spotka realizowata produkcje wyraznie ponizej $rednich wielkosci. W kolejnych miesiacach
na rynku zglaszany byl duzy popyt na produkty spotki. Przeszkode w zrealizowaniu
wszystkich zaméwien stanowit brak wolnych $rodkéw finansowych na zakup materiatéw do
produkcji. Pomimo nizszych przychodow spotka ograniczyla koszty funkcjonowania i
uzyskata dodatni wynik finansowy. Spotka ztozyta 10 lipca 2003 roku wniosek o otwarcie
postgpowania ukladowego. W pazdzierniku 2003 roku w zwiazku z wejSciem w zycie
nowego prawa upadtosciowego, wniosek uktadowy zostal zmieniony na wniosek o ogloszenie
upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu. W dniu 12 marca 2004 zostalo wydane
postanowienie o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

WS BAILDONIT SP. Z 0.0. — Zanotowano wzrost sprzedazy we wszystkich grupach
kalkulacyjnych za wyjatkiem ptytek dla gérnictwa.

Nowe zrddta przychodéw ze sprzedazy pochodza migdzy innymi z:

- uruchomienia produkcji wktadek do narzedzi dla przemyshu tozyskowego

- uruchomienia produkcji proszku weglika wolframowego —tytanowego przeznaczonego na
eksport

- rozszerzenie asortymentu ciagadel do ciagnienia drutu spawalniczego 1 innych
zastosowan.

Przy zblizonym poziomie przychodow w 2003 roku w stosunku do roku poprzedniego

radykalnej poprawie ulegt wynik finansowy, gtéwnie dzigki obnizce kosztow w fazie zakupu

1 produkcji. Do obnizki kosztow przyczynita si¢ rowniez redukcja zatrudnienia o 10,2%.

W 2003 roku nie zrealizowano z przyczyn niezaleznych od spotki zadania inwestycyjnego
polegajacego na wykupie od Huty Baildon w upadio$ci — budynkow i gruntdw obecnie
dzierzawionych przez spotke.
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CZYNNIKI RYZYKA, ZAGROZEN, PERSPEKTYWY ORAZ POLITYKA W

ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU

1.

CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

Analiza SWOT Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

SZANSE

ZAGROZENIA

Stworzenie silnej grupy skupiajacej producentéw
i eksporterow maszyn i urzadzen gorniczych;

Wzrost zainteresowania w zakresie dostaw
maszyn i urzadzen gorniczych oraz czesci
zamiennych np.: Rumunia, kraje Bliskiego
Wschodu, Batkany;

Posiadanie koncesji na sprzedaz energii
elektrycznej, paliw ptynnych oraz towarow o
znaczeniu strategicznym;

Modernizacja zaktadow zwigzanych z obrobka
wegla na terenie kraju i zagranica;

Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze
zwiazane z wydobyciem soli i mineratow;

Szersze otwarcie na dziatalnos$¢ polskich
przedsigbiorstw na rynkach $wiatowych;

Wzrost naktadéw 1 wymagan zwiazanych z
ochrong $rodowiska;

Szersze otwarcie rynkow krajow UE wobec
przystapienia Polski w szereg panstw
cztonkowskich.

Niestabilne i zbyt niskie tempo rozwoju
gospodarczego;

Zmniejszenie nakladow na dziatalno$¢
modernizacyjna;

Umacnianie si¢ pozycji firm
konkurencyjnych polskich i zagranicznych;

Wydtuzenie okresu sptaty naleznosci;

Wysokie bariery wejscia i utrzymania si¢
na rynkach UE;

Stabe wsparcie dla polskich eksporteréw;
Staba kondycja finansowa kontrahentows;

Podejmowanie samodzielnych dziatan
eksportowych przez producentow.

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;

Wysoki koszt kapitatu obcego;
Sformalizowana i mato elastyczna polityka

bankoéw w zakresie gwarancji oraz kredytow
bankowych.

MOCNE STRONY

SEABE STRONY

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i
zagranica;

Doswiadczenie w prowadzeniu transakcji i
kontraktow w handlu zagranicznym;

Dobre zorientowanie w potrzebach
kontrahentoéw zagranicznych i mozliwosciach
produkcyjnych polskiego przemystu budowy
maszyn gorniczych;

Umiejgtno$¢ szybkiego reagowania na
potrzeby kontrahentdw;

Ograniczony zakres oferowanych
produktow;

Staba pozycja Grupy w zakresie handlu
weglem na rynku krajowym i zagranicznym

(bariery administracyjne i ekonomiczne);

Brak wlasnej bazy wytworczej dla
wykonywania ustug oraz produkc;ji;

Brak formalnego i instytucjonalnego
powiazania z producentami i dostawcami;

Rozproszenie aktywdéw Grupy;
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. Pracownicy z doswiadczeniem oraz
posiadajacy wiedzg o rynkach polskich i
zagranicznych z gruntowna znajomoscia
jezykow obcych;

. Umiejetnos¢ szybkiego i kompleksowego
przygotowania ofert dla duzych kontraktow;

. Zaplecze techniczne, ekonomiczne i
organizacyjne dla realizacji duzych i ztozonych
kontraktow;

. Poprawa kondycji finansowej Spotki;

. Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet

finansowania i budowaniu trade finance dla
projektow inwestycyjnych.

Do podstawowych czynnikéw ryzyka prowadzonej dzialalnosci Grupy Kapitatowej

nalezy zaliczy¢

¢ Ograniczony zakres oferowanych produktow;

e Staba pozycja KOPEX S.A. w zakresie handlu weglem na rynku krajowym i
zagranicznym (bariery administracyjne i ekonomiczne);

¢ Brak wlasnej bazy wytworczej dla wykonywania ustug oraz produkeji;

¢ Brak formalnego i instytucjonalnego powiazania z producentami i dostawcami;

e Nadmierne rozproszenie aktywow Spotki;

¢ Niski popyt na nowe samochody;

¢ Pozyskanie zrodet finansowania przedmiotow leasingu;

e Zalamanie koniunktury na rynku maszyn i urzadzen dla goérnictwa w kraju.

2. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA
KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym Zarzad KOPEX S.A. wprowadzil przedstawione nizej
nastgpujace zmiany organizacyjne traktujac je jako ciagly proces optymalizacji i
modelowania struktury organizacyjnej:

1) W celu intensyfikacji obrotéw handlowych w zakresie eksportu:

a) powotano Pelnomocnika Zarzadu ds. Rozwoju (NR), ktérego zadaniem jest
inspirowanie nowych przedsigwzig¢ Spotki w zakresie eksportu i importu na rynkach
zagranicznych na ktorych KOPEX S.A. byl juz obecny w swej dziatalnosci, a obecnie
zamierza na te rynki powrocié,

b) utworzono nowa jednostke organizacyjna - Biuro Obrotu Towarami o Znaczeniu
Strategicznym (NBS), w ramach ktorej funkcjonuja: Dziat Obrotu Sprzgtem
Specjalnym (SO) oraz Dzial Kompletnych Obiektéw (SK),

c) utworzono nowa jednostke organizacyjna - Biuro Eksportu Maszyn i Uslug Rynki
Niemieckojezyczne (HBN) wylaczajac ja z dotychczasowego Biura ds. Ustug (HBU),

d) utworzono nowa jednostke organizacyjna - Biuro ds. Energetyki (HBE) wydzielajac ja
z Biura ds. Maszyn i Urzadzen (HBM),
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e) wilaczono dotychczasowy zakres dziatalnos$ci jednostki organizacyjnej Biuro ds.
Handlu Krajowego (HBP) do zakresu i struktury jednostki organizacyjnej Biuro ds.
Surowcow 1 Towaréw Masowych (HBS),

f) utworzono nowe placéwki za granica - Przedstawicielstwo w Belgradzie, ktore swym
zasiggiem obejmuje Kraje Balkanskie, Przedstawicielstwo w Chinach z siedziba w
Pekinie oraz Oddziatl w Turcji z siedziba w Rize,

g) reaktywowano dzialalnos$¢ Przedstawicielstwa w Moskwie,

2) Utworzono nowa jednostke organizacyjna — Biuro Ochrony Informacji Niejawnych
(NBW), ktora kieruje Petnomocnik ds. Ochrony Informacji Niejawnych i Kontroli
Obrotu. W jej ramach funkcjonuje Kancelaria Tajna (WT) i Wewngtrzny System
Kontroli Obrotu Towarami o Znaczeniu Strategicznym (WSK).

3) utworzono w strukturze organizacyjnej nowy pion - Wiceprezes Zarzadu, Szef Pionu
Realizacji Projektow (DP), ktéremu podlega jednostka organizacyjna - Biuro ds.
Realizacji Projektow (PBP).

4) W zakresie porzadkowania spotek Grupy Kapitatowej podjgto nastgpujace dziatania:

a)

KOPEX S.A. jako jedyny wspolnik podjat uchwaty w sprawie podniesienia
kapitatéw zakladowych spotek Kopex Leasing System Sp. z 0.0. 0 6.169z1 (uchwata
zarejestrowana 17 kwietnia 2003r.), KOPEX-Engineering Sp. z 0.0.; o 356 tys.
zt.(uchwata zarejestrowana 23 maja 2003roku), Kopex Recycling System sp. z 0.0. 0
1.700 tys. zt z dnia 6 maja 2003 roku (rejestracja w toku).

podjeto dzialania zmierzajace do wyjscia z niektorych spétek, w tym Long Po
w Chinach oraz Glinkar w Kazachstanie

dokonano zmian w organach zarzadzajacych i nadzorczych niektorych spotek
Grupy Kapitatowej

przeprowadzono analiz¢ — due diligence — spdlek zaplecza gorniczego,
majacych stanowi¢ podstawe do podjecia decyzji o zaangazowaniu kapitalowym w
wybrane podmioty;

realizowano system comiesigcznego szczegodtowego raportowania przez spotki

zalezne 1 stowarzyszone odno$nie osiagnigtych wynikow, realizacji planow oraz
istotnych wydarzen.

wytypowano spotki stanowiace potencjalne cenne aktywa finansowe, ktore
moga by¢ zrodtem finansowania reorganizacji Grupy Kapitatowe;j
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WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH

wg. stanu na dzien 31.12.2003

I INNYCH PODMIOTOW W KTORYCH KOPEX S.A. POSIADA AKCJE/UDZIALY

] Wartos¢ Y% %

L.p SPOLKA Nomin. akeji/ w kapitale gloséw na
udzial. w zi Spotki Zgromadzeniu
1. | Kopex Leasing System Sp. z 0.0., Katowice 8.169.000,00 100,00 100,00
2. | Autokopex Sp. z 0.0., Katowice 1.900.000,00 100,00 100,00
3. | Kopex Engineering Sp. z 0.0., Katowice 656.000,00 100,00 100,00
4. | Kopex Recycling System Sp. z o.0. 180.000,00 100,00 100,00
5. | Kopex GmbH 111.400,00 100,00 100,00
6. | Kopex Construction Sp. z 0.0., Katowice 625.800,00 51,00 51,00
7. | Kopex-Comfort Sp. z 0.0., Mystowice 333.200,00 49,00 49,00
8. | Baildonit Sp. z o0.0., Katowice 3.000.000,00 29,41 2941
9. | Glinkar Sp. z 0.0., Kazachstan 480.130,03 22,20 22,20
10. | Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny 1.286.175,80 20,00 20,00
11. | Zaktady Mechaniczne ZAMET S.A. 2.100.000,00 13,20 13,20
12. | Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A., W-wa 1.743.200,00 9,58 11,07
13. | Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A., Katowice 14.372.641,35 10,32 10,32
14. | Elimar S.A., Katowice 1.190.000,00 7,33 7,33
15. | Elektrim India Ltd., Indie 32.561,93 9,00 9,00

W dniu 04.09.2003 =zostalo =zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zakladowego
Gornoslaskiego Banku Gospodarczego S.A. droga emisji akcji. Zgodnie z powyzszym
Spotka KOPEX S.A. na dzien publikacji raportu posiada 10.646.401 akcji o lacznej
warto$ci nominalnej 14.372.641,35 zt. Stanowi to 10,32 kapitalu zaktadowego GBG
S.A.

KOPEX S.A. przejal, zabezpieczone zastawem rejestrowym, akcje Spotki Zaktady
Mechaniczne ZAMET S.A. w Tarnowskich Goérach o warto$ci nominalnej 2.100.000
PLN. Udzial KOPEX S.A. w chwili obecnej w kapitale zakladowym 1 w ogdlnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu ZAMET S.A. wynosi 13,20%.

W dniu 14 pazdziernika 2003 roku KOPEX S.A. zawarl umowy zbycia akcji
KONSALNET Spoétka Akcyjna w Warszawie.
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CHARAKTERYSTYKA W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU

Podstawowymi celami Grupy Kapitatowej sa:

a) Uzyskanie wigkszej kontroli nad *tancuchem tworzenia warto$ci dodanej,
rozszerzenie asortymentu i zasiggu geograficznego oferowanych produktéw i ustug;

b) Zwigkszenie efektywnosci dziatania i1 zarzadzania w wyniku przeprowadzonej
restrukturyzacji finansowej 1 majatkowej przedsigbiorstw wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowe;j;

c) Uzyskanie synergii na poziomie operacyjnym dzigki wykorzystaniu korzysci z
tytutu wigkszej skali dziatania, komplementarnosci zasobow 1 umiejgtnosci,
ograniczenia jednostkowych kosztow handlowych oraz integracji technicznej;

d) Wzrost wartosci KOPEX S.A.

Jednym ze sposobdw osiagnigcia powyzszych celow jest konsolidacja wybranych
przedsigbiorstw zaplecza gorniczego i na tej podstawie budowa Grupy Kapitalowej
mogacej skutecznie konkurowa¢ na rynkach mig¢dzynarodowych w zakresie realizacji
inwestycji nie tylko w sektorze gorniczym ale rowniez energetycznym, ochrony
srodowiska 1 przemystowym. Mozna wyrdzni¢ pig¢ zasadniczych powodow dla ktorych
Spotka planuje integracje przedsigbiorstw zaplecza gornictwa:

- wykorzystanie znajomosci sektora i posiadanej pozycji rynkowej,

. odpowiedz na zmiany zachodzace w gornictwie,

. zbudowanie organizmu mogacego skutecznie konkurowaé z zachodnimi

producentami,
. mozliwos¢ dokonywania rozliczen kompensacyjnych w szerszym zakresie,
=  wzrost wartosci Spoiki.

KOPEX S.A. od lat prowadzi dziatalnos¢ w obszarze gérnictwa wegla kamiennego,
dostarczajac maszyny 1 urzadzenia oraz kompleksowe ustugi budowlane dla kopaln,
posiada bardzo dobre kontakty handlowe, a jego marka jako solidnego partnera
handlowego 1 biznesowego jest silnie rozpoznawalna. Naturalnym jest dazenie Spotki
do poszerzania swojej oferty, nadanie jej cech stabilnosci tak aby jak najlepiej moc
zaspokaja¢ potrzeby swoich dotychczasowych odbiorcoOw oraz moc skutecznie walczy¢
o nowych klientow.

Zmiany zachodzace w branzy gorniczej rodza konieczno$¢ zainicjowania, juz w chwili
obecnej, dzialan wyprzedajacych majacych na celu dopasowanie si¢ dostawcéw do
przewidywanej, po stronie odbiorcoOw krajowych i zagranicznych, sytuacji. W zwiazku z
powyzszym KOPEX S.A. chce podja¢ si¢ roli inicjatora i integratora wybranych
podmiotdw z otoczenia goérnictwa pozwalajacych na zbudowanie kompleksowej oferty
nowoczesnych maszyn 1 urzadzen dla goérnictwa, a takze bedacego stabilna baza
technologiczno-kapitatowa do ekspansji na nowe sektory — energetyka, ochrona
srodowiska.

Kolejna korzys$cia wynikajaca z budowy silnej grupy kapitatlowej opartej nie tylko o
sektor wegla kamiennego begdzie wzrost atrakcyjnosci KOPEX S.A. w oczach
potencjalnych inwestorow branzowych 1 finansowych, pragnacych pozyska¢ zrédto
dhugoterminowego stabilnego wzrostu zainwestowanego kapitatu. Zrédto o stabilnych
fundamentach opartych na produkcji nowoczesnych kompleksowych rozwiazan
technicznych dla polskich 1 zagranicznych odbiorcéw, skutecznych kanatach
dystrybucji, realizacji inwestycji w réznych sektorach, w szczegodlnosci w sektorze
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energetycznym, niskich kosztach operacyjnych oraz wysokiej rentownosci
realizowanych kontraktow.

W wyniku przeprowadzonej konsolidacji oczekujemy:

= znaczacego wzrostu wartosci przedsigbiorstwa,

» utrzymaniu, a docelowo zwigkszeniu, poziomu zatrudnienia,

= wzrostu sprzedazy maszyn i urzadzen, w szczegdlnosci sprzedazy eksportowe;,
= stopniowej dywersyfikacji sektorowej sprzedazy 1 swiadczonych ustug.

Motywy lezace u podstaw przyjecia koncepcji rozwoju grupy kapitalowej
przedsigbiorstw zaplecza gorniczego — odnoszace si¢ do mozliwych do uzyskania
przysztych korzyS$ci - zawieraja si¢ w nastgpujacych grupach:

* motywy rynkowe i marketingowe: oznaczaja ch¢¢ zwigkszenia udzialu w rynku,
uzyskanie wigkszej kontroli nad tancuchem tworzenia wartosci dodane;,
rozszerzenia asortymentu 1 zasiggu geograficznego oferowanych produktow.
Oznacza to roOwniez potrzebe stworzenia stabilnych podstaw do dywersyfikacji
dzialalnosci, majacej na celu ograniczenie ryzyka operacyjnego oraz zapewnienie
wigkszej stabilnosci przychodow. Proces konsolidacji wptynie réwniez na pozycje
konkurencyjna na rynku krajowym, a przede wszystkim migdzynarodowym.

* motywy techniczne i operacyjne: to jest potrzeba zwigkszenia efektywnos$ci dziatania i
zarzadzania oraz uzyskania synergii operacyjnych. Wzrost efektywnosci dziatania i
zarzadzania nastapi dzigki przeprowadzonej restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz
podjeciu wspdlnych dziatan handlowych 1 operacyjnych. Synergia operacyjna bedzie
mozliwa do uzyskania poprzez wykorzystanie korzysci z tytulu wigkszej skali
dziatalnosci, komplementarno$ci zasobow 1 umiej¢tnosci, ograniczenia kosztow
transakcyjnych oraz integracji techniczne;j. Istotnym powodem jest rowniez potrzeba
posiadania ekonomicznie sprawnego zaplecza technicznego bedacego, obok
kontaktow handlowych, podstawa do zawarcia i realizacji duzych inwestycji, w
szczegoOlnosci na rynkach miedzynarodowych. Wzrost potencjalu ekonomiczno-
produkcyjnego bedzie rowniez podstawa do rozszerzenia oferty o inwestycje w
sektorze energetycznym, w szczegolnosci na rynkach zagranicznych.

* motywy finansowe: jest to che¢ zwigkszenia wartosci przedsigbiorstwa. Fakt niskiej
wyceny przedsigbiorstw zaplecza gorniczego — wynikajacy z sytuacji w sektorze
wegla kamiennego w Polsce oraz rozproszenia produkcji, wysokich kosztow
operacyjnych 1 slabosci kapitalowej dziatajacych w pojedynke przedsigbiorstw
uwidacznia mozliwos$ci znaczacego wzrostu wartos$ci przedsigbiorstw juz jedynie
dzigki przeprowadzonym procesom konsolidacyjnym. Wdrazany program pozwoli
na jeszcze wigkszy wzrost wartosci przedsigbiorstw dzigki:

- ograniczeniu kosztow sprzedazy
- racjonalizacji kosztow produkciji,
- wzrostowi sprzedazy,
- wzrostowi marzy zysku na sprzedazy,
- szybszej rotacji aktywow,
- obnizeniu kosztu kapitatu obcego.
W ramach Kopex Leasing System Sp. z 0.0. rozwijana begdzie w dalszym ciagu

dziatalno$¢ zwiazana z ushugami leasingu, a w ramach Autokopex Sp. z 0.0. sprzedaz i
serwis samochodow.
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ORGANY SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ — ISTOTNE INFORMACJE

SKEAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH
SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. W ROKU OBROTOWYM 2003

KOPEX Spoétka Akcyjna w Katowicach
ZARZAD

Dziatat w nastepujacym sktadzie:
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 5 maja 2003 roku

Pan Rafal Rost - Prezes Zarzadu ,

Pan Tadeusz Soroka - Wiceprezes Zarzadu

Pan Zdzistaw Danielak - Wiceprezes Zarzadu
w okresie od 6 maja 2003 roku do 23 czerwca 2003 roku

Pan Rafal Rost - Prezes Zarzadu ,

Pan Zdzistaw Danielak - Wiceprezesa Zarzadu.
w okresie od 24 czerwca 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku

Pan Rafal Rost - Prezes Zarzadu ,

Pan Jerzy Harasimowicz - Wiceprezes Zarzadu

Pan Zdzistaw Danielak - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 5 maja 2003 roku Pan Tadeusz Soroka petniacy obowiazki Wiceprezesa
Zarzadu Spotki ztozyt rezygnacje z zajmowanego stanowiska. W zwiazku z powyzszym
z dniem 6 maja 2003 roku Pan Tadeusz Soroka przestat pelni¢ funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

RADA NADZORCZA

Dziatata w nast¢pujacym sktadzie:
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 15 lutego 2003 roku:

Pan Roger Bereska - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Golgbiewska - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jozef Nawolski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pan Jacek Niemiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Ogonowski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pakulski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Siemieniec - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Henryk Stabla - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Marcin Zaklukiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 lutym 2003 roku
dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej KOPEX S.A. i odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Henryka Stablg, a powotato w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A.
Pana Grzegorza Pietruczuka.

W zwiazku z powyzsza zmiang od dnia 15 lutego 2003 r. Rada Nadzorcza KOPEX S.A.
dziata w sktadzie:

Pan Roger Bereska - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Gol¢biewska - cztonek Rady Nadzorczej
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Pan Jozef Nawolski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Pan Jacek Niemiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Ogonowski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pakulski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Pietruczuk - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Siemieniec - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Zaklukiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28.08.2003r. Pan Jézef Nawolski ztozyl rezygnacjg z petnionej funkcji. W dniu
28 listopada 2003 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w
sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. Pana Artura Jacka Wojsa.

W zwiazku z powyzsza zmiang od dnia 28 listopada 2003 r. Rada Nadzorcza KOPEX
S.A. dziata w sktadzie:

Pan Roger Bereska - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Gotgbiewska - czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Niemiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Ogonowski - czlonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pakulski - czlonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Pietruczuk - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Siemieniec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (od 18.12)
Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Artur Jacek Wojs - czlonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Zaklukiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach

ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Bronistaw Herman Prezes Zarzadu
Pan Jarostaw Szymanski Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 12 czerwca 2003 roku
Pan Marek Jarosz
Pan Janusz Primula
Pan Henryk Herman

w okresie od 13 czerwca 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pani Jolanta Kopiec
Pan Janusz Primula
Pan Henryk Herman

Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. z o.0. w Katowicach
ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 28 stycznia 2003 roku
Pan Zdzistaw Koztowski
Pan Zdzistaw Dorochowicz
Pan Jerzy Piszkiewicz

w okresie od 29 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Zdzistaw Dorochowicz
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RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Ryszard Sarnek
Pani Agnieszka Rupniewska
Pan Franciszek Pawlik

Kopex Leasing System Sp. z 0.0. w Katowicach

ZARZAD
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 8 wrzes$nia 2003 roku
Pan Jerzy Zug Prezes Zarzadu

w okresie od 9 wrzesnia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Krzysztof Felis Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Antoni Szendzielorz
Pani Joanna Wegrzyn
Pan Edward Fryzlewicz

Przedsi¢biorstwo Realizacji Inwestycji Przemyslowych i Konsultingu
Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach

ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Grzegorz Tomalik Prezes Zarzadu
Pan Jan Billik Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

w okresie do 1 stycznia 2003 roku do 10 marca 2003 roku
Pan Zygmunt Smolec
Pan Andrzej Bytomski
Pan Krzysztof Felis

w okresie do 10 marca 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Zygmunt Smolec

Pan Jan Hojda
Pan Eugeniusz Ciszak
Pan Krzysztof Felis
Autokopex Sp. z 0.0. w Katowicach

ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 11 lutego 2003 roku
Pan Marek Jarosz Prezes Zarzadu
Pan Maciej Krzewski Wiceprezes Zarzadu

w okresie od 11 lutego 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Marek Jarosz Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pani Joanna Parzych
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Pan Tadeusz Krenczyk
Pan Roman Kotodziej

Kopex Recycling System Sp. z o.0.

ZARZAD
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 10 lutego 2003 roku
Pan Michat Wolski Prezes Zarzadu

w okresie od 11 lutego 2003 roku do 31 marca 2003 roku
Pan Franciszek Marekwia  Prezes Zarzadu
w okresie od 1 kwietnia 2003 roku do 6 pazdziernika 2003 roku
Pan Franciszek Marekwia  Prezes Zarzadu
Pan Stefan Duda Wiceprezes Zarzadu
w okresie od 7 pazdziernika 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Franciszek Marekwia  Prezes Zarzadu
RADA NADZORCZA
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 10 lutego 2002 roku
Pan Andrzej Cieslik
Pan Zdzistaw Bik
Pan Zdzistaw Danielak
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 10 lutego 2002 roku
Pan Andrzej Cieslik
Pan Jacek Baginski
Pan Zdzistaw Danielak

Kopex-Comfort Sp. z 0.0. w Myslowicach

ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
Pan Andrzej Bytomski Prezes Zarzadu
Pan Jan Wegrzyn Wiceprezes Zarzadu

2.  INFORMACJA O LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI/UDZIALOW W
JEDNOSTKACH GRUPY KAPITALOWEJ BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH, STAN NA 31 GRUDNIA 2003 R.

Zarzqd KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji La‘C.ZIf} liczba p051ada11(1ycllll akeji 1
KOPEX S.A udmg oW w jednostkach ~ Grupy
T Kapitatlowe] KOPEX
Imig i nazwisko Ilos¢ szt. Latczna' wartose Ilos¢ szt. Lacczna. wartose
nominalna nominalna

Rafal Rost 892 8 920 0 0

Jerzy 0 0 0 0

Harasimowicz

Zdzistaw Danielak | 0 0 0 0
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Rada Nadzorcza KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna
Marta
Golebiewska 0 0 0 0
Roger Bereska 1 564 15 640 0 0
Artur Wojs 0 0 0 0
Jerzy Pakulski 0 0 0 0
Grzegorz
Pietruczuk 0 0 0 0
Janusz 0 0 0
Siemieniec
Jacek Niemiec 0 0 0
Mirosfaw 532 5320 0 0
Ogonowski
Andrzej
Szumowski 0 0 0 0
Marcin
Zaklukiewicz . R 0 0

Zarzqd Kopex Leasing System Sp. 7 0.0.

Laczna liczba posiadanych akeji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imie¢ i nazwisko I1os¢ szt. Lacczna‘ wartosc Ilos¢ szt. Lalczna. wartosc
nominalna nominalna
Krzysztof Felis  |377 3770 0 0

Rada Nadzorcza Kopex Leasing System Sp. 7 o.0.

Laczna liczba posiadanych akeji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imig i nazwisko I10s¢ szt. La(czna' wartosc Ilos¢ szt. La‘czna' wartose
nominalna nominalna
Antoni
Szendzielorz 0 0 0 0
Joanna Wegrzyn | 688 6 880 0 0
Edward 721 7210 0 0
Fryzlewicz
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Zarzqd Kopex Engineering Spotka z o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. La{czna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna
Grzegorz
Tomalik 894 8 940 0 0
Jan Billik 0 0 0 0

Rada Nadzorcza Kopex Engineering Spotka z o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatbw w  jednostkach  Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna. wartosc Ilos¢ szt. La(czna' wartose
nominalna nominalna
Zygmunt Smolec |0 0 0 0
Jan Hojda 0 0 0 0
Eugeniusz Ciszak |0 0 0 0
Krzysztof Felis | 377 3770 0 0

Zarzqd Autokopex Sp. z o.o.

Laczna liczba posiadanych akeji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imig i nazwisko

Laczna wartos¢

[1os$¢ szt. .
nominalna

Laczna wartos¢

T1o§¢ szt. .
nominalna

Marek Jarosz

0 0

Rada Nadzorcza Autokopex Sp. z o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialéw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig i nazwisko I10s¢ szt. La(czna' wartosc Ilos¢ szt. La‘czna' wartose
nominalna nominalna
Joanna Parzych [409 4 090 0 0
Roman Kolodziej | 447 4470 0 0
Tadeusz
Krenczyk 732 7 320 0 0

Zarzqd Kopex Recycling System Sp. 7 o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatbw w  jednostkach  Grupy

KOPEX S.A. Kapitatowej KOPEX
Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. La{czna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna
Franiszek
Marekwia 0 0 0 0
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Rada Nadzorcza Kopex Recycling System Sp. 7 o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna
Andrzej Cieslik |0 0 0 0
Jacek Baginski 0 0 0 0
Wtodzimierz
Rzad 0 0 0 0

Zarzqd Kopex Construction Sp. z o.o.

Laczna liczba posiadanych akeji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

.. ) s L J¢ ., '3 Je
Imig¢ i nazwisko Ilos¢ szt. aczna wartose Ilos¢ szt. aczna wartosc
nominalna nominalna

Bronist

ronistaw 0 0 0 0
Herman
Jaros%a\,zv ' 0 0 0 0
Szymanski

Rada Nadzorcza Kopex Construction Sp. 7 o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imie¢ i nazwisko I1os¢ szt. Lacczna‘ wartosc Ilos¢ szt. Lalczna. wartosc
nominalna nominalna
Marek Jarosz 0 0 0 0
Janusz Primula |0 0 0 0
Henryk Herman |0 0 0 0

Zarzqd Kopex Comfort Sp. 7 o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imie¢ i nazwisko I1os¢ szt. Lacczna‘ wartosc Ilos¢ szt. Lalczna. wartosc
nominalna nominalna
Andrzej
Bytomski 0 0 0 0
Jan Wegrzyn 0 0 0 0

Zarzqd Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. 7 o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatbw w  jednostkach  Grupy
Kapitatowej KOPEX

. ) ., Y.aczna warto$¢ ., t.aczna warto$¢
Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. aczna wartose Ilos¢ szt. aczna wartosc
nominalna nominalna
Zdzist
dzistaw ' 0 0 0 0
Dorochowicz
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Rada Nadzorcza Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. z o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji ch;na} liczba posmdanych akeji 1
KOPEX S.A udz1gi0w w jednostkach  Grupy
o Kapitatowej KOPEX
Imie¢ i nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna‘ wartosc Ilos¢ szt. La[czna. wartosc
nominalna nominalna

Ryszard Sarnek |0 0 0 0

Agnieszka

Rupniewska 0 0 0 0

Franciszek

Pawlik 0 0 0 0

3. INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH, MOGA
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI.

Na dzien 31 grudnia 2003 roku jednym akcjonariuszem spotki posiadajacym co
najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOPEX S.A. byt Skarb
Pafistwa, posiadajacy 1.503.866 akcji co stanowi 75,6% udzialu w kapitale zakltadowym
KOPEX S.A. oraz 1.503.866 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOPEX
S.A. co stanowi 75,6% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy KOPEX S.A.

KOPEX S.A. nie posiada zadnych informacji dotyczacych jakichkolwiek porozumien
zawartych pomiedzy akcjonariuszami jak réwniez z potencjalnymi akcjonariuszami w
zakresie kupna-sprzedazy akcji KOPEX S.A.

PODPISY CZLONKOWZARZADU KOPEX S.A.
Data Imig¢ i Nazwisko Funkcja/Stanowisko Podpis
19.05.2004 Rafal Rost Prezes Zarzadu
19.05.2004 Jerzy Harasimowicz Wiceprezes Zarzadu
19.05.2004 Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu
19.05.2004 Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu




