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Raport roczny zawiera :

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu

Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)

["] Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywéw pienigznych

Dodatkowe informacje i objasnienia

D Opinig 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 57 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2003 2002 2003 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 182921 206 605 41130 53 486
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2219 4 305 499 1114
Il. Zysk (strata) brutto 9107 3258 2048 843
V. Zysk (strata) netto 5833 4812 1312 1246
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 705 35 141 1633 8785
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 584 -5 520 -1 608 -1380
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 8792 -25208 1864 -6 302
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 8913 4413 1890 1103
IX. Aktywa, razem 198 470 195 651 42 075 48912
X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 124 443 126 722 26 382 31680
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 5735 8100 1216 2025
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 103 201 107 405 21879 26 851
XIlI. Kapitat wiasny 74 027 68 929 15 694 17 232
XIV. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 4217 4973
XV. Liczba akcji (w szt.) 1989 270 1989 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 2,93 2,42 0,66 0,63
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 37,21 34,65 7,89 8,66

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM ROCZNYM

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



II.

OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX Spolka Akcyjna

w Katowicach

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego
KOPEX Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach

na ktore sktada si¢:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku, kto-
ry po stronie aktywow i pasywOw zamyka si¢ suma 198.470 tys. zt

3) rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od
01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku wykazujacy

zysk netto w wysokosci 5.833 tys. zi

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok ob-
rotowy od 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku

wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 5.098 tys. zt



I11.

5) rachunek przeptywdw pieni¢znych za rok obroto-
wy od 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku, wyka-

zujacy wzrost stanu §rodkow pienigeznych o kwote 8.913 tys. zi
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawi-
dlowosci 1 jasno$ci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci

ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do posta-

nowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Kra-
jowa Radg Bieglych Rewidentow,

3) rozporzadzenia Rady Ministrtow z dnia 16 pazdziernika 2001r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych, przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz.1569 z p6zn.
zmianami).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie

opinii o sprawozdaniu. W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie

poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowo-

Sci 1 szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyryw-

kowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby 1 infor-

macje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calo§ciowa oceng spra-

wozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia

miarodajnej opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane licz-
bowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowe;j 1 finansowej badanej jednostki na dzien 31 grud-
nia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z okreSlonymi w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) ra-
chunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag ra-
chunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego

przepisami prawa 1 postanowieniami statutu jednostki.

V.  Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zba-

danego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident
Bogustawa Zemetka

nr ewid. 9368/7008

Podmiot uprawniony

Sosnowiec, dnia 4 marca 2004 r.



Sosnowiec, 4 marca 2004r.

KLAUZULA WERYFIKACJI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

na dzien 31.12.2003r. przez KOPEX Spotka Akcyjna w Katowicach - zostalo

zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym bilans wykazuje
po stronie aktywoOw 1 pasywow sume 198.470 tys. zt

a rachunek zyskow 1 strat zysk w kwocie 5.833 tys. zt



Spis tresci opinii i raportu
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego uzupekiajacy opini¢

KOPEX SPOLKA AKCYJNA

w Katowicach

ktorej Prezesem byt - Pan Rafal Rost
Glownym Ksiggowym byta - Pani Joanna Wegrzyn

Badaniem objeto okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku.

Badanie przeprowadzil biegly rewident:

Bogustawa Zemelka

zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9

Nr ewid. 9368|7008

w okresie od dnia 12.01.2004 r. do dnia 04.03.2004 r. z przerwami.



A. CZESC OGOLNA

I1.

Nazwa, adres siedziby, forma prawna jednostki

Nazwa firmy brzmi: KOPEX SPOLKA AKCYJNA
adres: 40-172 Katowice, ul. Grabowa 1
Spotka moze uzywac skrotu nazwy: "KOPEX” S.A.

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci jest:
1. sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow po-
chodnych,

2. sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu

1 transportu wodnego,

3. wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych

1 produkcyjnych,

4. dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,

technologicznego,
5. reklama,
6. pozostala dzialalno$¢ wydawnicza,

7. dziatalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towa-

ru lub okreslonej grupy towardw,
8. pozostale posrednictwo finansowe,
9. zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
10. wykonywanie pozostalych robot wykonczeniowych,
11. wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

12. wynajem maszyn i1 urzadzen biurowych,

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach
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1

1

1

3.wynajem pozostalych maszyn i urzadzen,
4.pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,
5. dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targéw i wystaw,

6. pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Faktycznie prowadzona dzialalno$¢ nie wykracza poza zarejestrowany za-

kres dzialalno$ci.

III. Podstawa prawna dzialalnoS$ci

l.

Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U.
z 2000r. Nr 94 poz. 1037),

2. Ustawa z dnia 21.08.1997r. — Prawo o publicznym obrocie papierami

warto$ciowymi (Dz.U. z 1997r. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zm.),

. Akt przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa
spotke Skarbu Panstwa pod nazwa: Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu
,KOPEX” Spétka Akcyjna (akt notarialny Rep.A nr 3997/93 z dnia
19.11.1993r.).

IV. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 11.07.2001r. o dokonanym wpisie
do Rejestru Przedsigbiorcow pod nr KRS: 0000026782.

Wczesniejsza rejestracja byla dokonana w Sadzie Rejonowym w Katowi-
cach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375.
Ostatni wpis do rejestru KRS zostat dokonany w dniu 09.02.2004r.

Czas trwania Spoéiki jest nieoznaczony.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach



Rejestracja podatkowa i statystyczna

,KOPEX” S.A. posiada numer identyfikacyjny
REGON 271981166

nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach w dniu 03.01.1994r.

oraz numer identyfikacji podatkowe;j
NIP 634-012-68-49
nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach dnia 27.05.1993r.

V. Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Kapital zaktadowy ,,KOPEX” S.A. wynosi 19.893 tys. zt 1 dzieli si¢ na
1.989.270 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda.
Wiascicielem akcji jest w 75,60 % Skarb Panstwa a pozostate 24,40 % sta-
nowia drobni akcjonariusze.

Kapital podstawowy zostat pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie ist-

nieje.

VI. Wielkos¢ sredniorocznego zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie za 2003 rok wedlug Z-06 wyniosto w przeliczeniu

na etaty 805 oséb.

VII. Informacje dotyczace Zarzadu

Prezes Zarzadu — Pan Rafat Rost od 14.02.2002r.
Wiceprezes Zarzadu — Pan Zdzistaw Danielak od 14.02.2002r.
Wiceprezes Zarzadu — Pan Tadeusz Soroka od 14.02.2002r.
do 05.05.2003r.

— Pan Jerzy Harasimowicz od 24.06.2003r.

Wiceprezes Zarzadu — Pani Joanna Parzych od 06.02.2004r.
4
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VIII.Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone

IX.

XI.

za okres od 1 stycznia 2003r. do 31 grudnia 2003r. sktada si¢ z:
wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2003r.,
ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 198.470 tys. zi
rachunku zyskow 1 strat za rok obrotowy 2003,
wykazujacy zysk netto 5.833 tys. zi
zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
dodatkowych informacji 1 objasnien,
rachunku przepltywow $rodkéw pienigznych,
wykazujacego zwigkszenie stanu srodkow

pienigznych netto w ciagu roku obrotowego na sume 8.913 tys. zi

Podstawg badania sprawozdania finansowego
jest umowa nr 05/03/04 z dnia 17 kwietnia 2003r. zawarta z Biurem Uslug
Rachunkowos$ci i Finansow M.W. "RAFIN", 41-200 Sosnowiec, Al.

Zwycigstwa 3 — podmiotem uprawnionym Nr 198.

Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu uchwaly Rady Nadzorczej

»KOPEX” S.A. Nr 34/1V/2003 z dnia 24.01.2003 r., w oparciu o § 21 pkt 2
Statutu Spoiki.

Podmiot uprawniony, jak 1 biegly rewident sa niezalezni od badanej

jednostki.

Kierownik jednostki zlozyl wszystkie zagdane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje. W czasie badania nie nastapily

ograniczenia zakresu ani metod badania.

Sprawozdanie finansowe jednostki za ubiegly okres obrotowy:

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach



XII.

1. Bylo badane przez Biuro Ustug Rachunkowosci 1 Finansow M.W.

»RAFIN” w Sosnowcu 1 uzyskato opinig bez zastrzezen.

2. Zostato zatwierdzone Uchwata Nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgroma-

dzenia Akcjonariuszy ,,KOPEX” S.A. z dnia 24.04.2003 r.

3. Bilans zamknigcia zostal wprowadzony do ksiag okresu badanego jako

bilans otwarcia.

4. Zysk netto w wysokosci 4.812 tys. zt zostat podzielony nastepujaco:
a) kwota 3.794 tys. zl zostala przeznaczona na kapital zapasowy,

z czego kwota 2.550 tys. zt pokryla straty z lat ubieglych,

b) kwota 338 tys. zt zostata przeznaczona na dywidendg dla akcjona-

riuszy,

c) kwota 680 tys. zt zostala przeznaczona na wyptaty nagréd z zysku

dla pracownikow.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo ogltoszone w ,,Monitorze Polskim — B”

Nr 345 z dnia 16.09.2003 r.

6. Zostalo ztozone w sadzie rejestrowym w dniu 28.04.2003 r.

Whioski i zalecenia bieglego rewidenta z badania sprawozdania

finansowego za poprzedni rok obrotowy zostaty wykonane.

XIII. Jednostka byla w ciagu roku objeta kontrolg przez organy:

Nazwa organu Data Zakres kontroli
Urzad Kontroli Skarbowej 15.01.2003r. - Prawidtowos¢ dokumentowania transak-
w Katowicach 28.03.2003r. cji ze Spoika ,,INTERMARKET” Lwow,
procedura wywozu.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach



Drugi Urzad Skarbowy 27.05.2003r. - Rozliczenie z budzetem z tytulu podatku
w Katowicach 12.06.2003r. od towarow 1 ustug VAT za luty 2003r.

Drugi Urzad Skarbowy 05.08.2003r. 1 Uzupetniajaca kontrola dodatkowa w

w Katowicach 19-21.08.2003r.  zakresie ustalenia zaptat nalezno$ci wy-
nikajacych z faktur zakupu oraz zaptat
podatku z dokumentéw celnych, z kto-
rych podatek zostal wykazany do zwrotu
na rachunek bankowy za luty 2003r.

Do dnia badania nie wptyngla decyzja dotyczaca korekty deklaracji VAT-7 za
luty 2003r. oraz kwoty ustalonej do zwrotu z Urzgdu Skarbowego.

Wyniki kontroli zostaty wykorzystane przez biegtego rewidenta.

XIV. Informacja o jednostkach powigzanych

,KOPEX” S.A. jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Jednostkami powigzanymi sa:

Procent Charakter po-
Jednostka powiazana I;izizl;l\;v wigzania
glosu
Kopex Leasing System Sp. z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach 51,00 % zalezna
Autokopex Sp. z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
Kopex Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach 100,00 % zalezna
Kopex Recycling System Sp. z 0.0. w Katowi-| 100,00 % zalezna
cach
Kopex GmbH w Niemczech 100,00 % zalezna
WS Baildonit Sp. z 0.0. w Katowicach 29,41 % | stowarzyszona
Kopex Comfort Sp. z 0.0. w Mystowicach 49,00 % | stowarzyszona
Glinkar Sp. z 0.0. w Kazachstanie 22,20 % | stowarzyszona
Huaibei Long Po w Chinach 20,00 % | stowarzyszona

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach



B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I. Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

1. ,KOPEX” S.A. prowadzi polityke rachunkowos$ci opisana w ,,Zaktadowym
Planie Kont” z komentarzem.
Stosowany obecnie Zakladowy Plan Kont zostal wprowadzony w zycie
od 01.01.2002r. Zarzadzeniem Nr 15/Z0/2002 Prezesa Zarzadu — Dyrektora
Naczelnego ,,KOPEX” S.A.
Zostal on opracowany zgodnie z wymogami art. 10 znowelizowanej ustawy
z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci.
W 2003r. zostala dokonana aktualizacja Zaktadowego Planu Kont w oparciu
o Zarzadzenie Nr 1/20/2003 Prezesa Zarzadu — Dyrektora Naczelnego ,,KO-
PEX” S.A. z dnia 19.12.2003r.

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa technika komputerowa przy zastosowaniu
systemu KOF autorstwa firmy ,,DECSOFT S.A.”, opracowanego na zlecenie

,»KOPEX” S.A.

W ramach systemu KOF funkcjonuja nastgpujace moduty:
1. Obstuga biur handlowych i1 faktury VAT

System finansowo-ksiggowy

Srodki trwate

Gospodarka materiatowa

Obstuga delegacji

System kadrowo-ptacowy

S R R o

Katalogi.

Jednostka posiada dokumentacje systemu przetwarzania danych przy uzyciu

programow komputerowych.

3. Operacje gospodarcze zostaly udokumentowane w sposoéb kompletny,
wystarczajacy 1 przejrzysty a dokumenty kontrolowane sa przed ich zaksiggo-

waniem.
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4. Ksiggi rachunkowe zostaly otwarte na podstawie zbadanego i1 zatwierdzonego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2002r. Zachowana

jest ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci.

5. Stwierdza si¢ poprawno$¢ prowadzenia ksiag w systemie komputerowym oraz
zgodno$¢ z postanowieniami ZPK, a zwlaszcza zgodno$¢ wykazu kont synte-
tycznych z komentarzem, trafno$¢ wyboru przyj¢tych do stosowania zasad ra-
chunkowosci.

Przechowywanie 1 przetwarzanie danych jest bezpieczne.

6. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wy-
rywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowia-
cych podstawe zapisow w nich oraz powiazan danych ksiag rachunkowych
z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalaja uznac je za ogolnie spetnia-

jace warunek rzetelnosci, bezbtednosci 1 sprawdzalnosci.

I1. Dzialanie w jednostce systemu kontroli wewne¢trznej powigzanej

z systemem rachunkowosci

W badanej jednostce dziatanie systemu kontroli wewngtrznej opiera si¢ na:

- kontroli instytucjonalnej sprawowanej przez rewidenta zaktadowego,

- kontroli funkcjonalnej pelnionej przez osoby zajmujace stanowiska
kierownicze 1 samodzielne w oparciu o posiadane zakresy czynnosci,

- stosowaniu zasad sporzadzania, obiegu i kontroli dokumentéw finansowo-
ksiggowych okreslonych Zarzadzeniem nr 12/20/2002 z dnia 16.10.2002r.,
ktore z dniem 01.10.2003r. na podstawie Zarzadzenia nr 10/Z0/2003 zostato
wlaczone do ,,Instrukcji” ujetych w ksiedze jakosci,

- stosowaniu procedur objetych Systemem Zapewnienia Jakosci : ISO
9001:2001, AQAP 120:1995, WSK w zakresie obrotu z zagranica towarami

o znaczeniu strategicznym dla kraju,
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- stosowaniu pozostatych instrukcji takich jak: ,,Instrukcja w sprawie inwentary-
zacji”, ,,Instrukcja gospodarki kasowej”, ,Instrukcja windykacji nalezno$ci”,

,Regulamin kontroli wewnetrzne;j”.

St. inspektor kontroli w ramach Dzialu Kontroli Wewngtrznej przeprowadzat kon-
trole w oparciu o plan kontroli na 2003r., zatwierdzony przez Prezesa Zarzadu oraz
realizowat dodatkowo kontrole zlecone przez Zarzad Spotki. Plan kontroli dotyczyt

spraw istotnych dla Spoétki.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie,

w jakim wiaze si¢ ona ze sprawozdaniem finansowym 1 dotyczyto procesu:

zakupu, przyjecia materialdw do magazynu, zaptat faktur dostawcom,

- sprzedazy, wydania produktow, wptat naleznosci,

- kalkulacji kosztéw 1 wyceny produktow,

- dokumentowania i rozliczania wynagrodzen i §wiadczen socjalnych,

- kontroli formalno-rachunkowej 1 merytorycznej uzyskanych dochodéw i po-

niesionych wydatkow.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociagni¢¢ w dziataniu syste-

mu kontroli wewngtrzne;.

Z ustalen badajacego wynika, ze mozna zaufac istniejacej kontroli wewngtrzne;.

III. Inwentaryzacja

1. Roczna inwentaryzacja aktywow 1 pasywow zostata przeprowadzona na pod-
stawie:

- Zarzadzenia nr 11/Z0/2003 z dnia 17.10.2003r. Prezesa Zarzadu - Dyrekto-

ra Naczelnego ,,KOPEX” S.A. w sprawie rocznej inwentaryzacji sktadnikdéw

majatkowych przedsigbiorstwa.

2. Organizacja 1 tryb przeprowadzenia inwentaryzacji byl prawidlowy, zgodny

z wymogami instrukcji inwentaryzacyjnej.
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b)

Inwentaryzacja objeto:

w drodze spisu z natury:

- biblioteka

- $rodki pienigzne w kasie w kraju 1 za granica, cze-
ki, weksle

- produkty gotowe 1 produkcja w toku

w drodze potwierdzenia sald:

- naleznosci od kontrahentow

- $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych w kra-
juiza granica

- towary handlowe w magazynach obcych 1 na skla-
dach

- naleznosci 1 zobowigzania jednostek powiazanych

w drodze weryfikacji dokumentow:

- pozostale aktywa

na dzien 17.11.2003r.

na dzien 31.12.2003r.
na dzien 31.12.2003r.

na dzien 31.12.2003r.

na dzien 31.12.2003r.

na dzien 31.12.2003r.
na dzien 31.12.2003r.

na dzien 31.12.2003r.

Biegly rewident uczestniczyt w niezapowiedzianej kontroli kasy w Katowicach

przeprowadzonej w dniu 16.01.2004r.

Terminy 1 czgstotliwo$¢ inwentaryzacji sa zgodne z art. 26 ustawy z dnia

29.09.1994r. o rachunkowosci.

Inwentaryzacj¢ aktywow 1 pasywow, przeprowadzona w sposob, zakresie, ter-

minach i z czestotliwos$cia przewidziana w ustawie o rachunkowo$ci, uznano

za poprawna a stwierdzone niewielkie réznice rozliczono w ksiggach rachun-

kowych badanego roku.

11
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IV. Ocena wlasciwego przechowywania ksiag rachunkowych,

dokumentacji ksiegowej i sprawozdan finansowych

Dokumentacja ksiggowa, zatwierdzone sprawozdania finansowe oraz doku-

mentacja opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, przechowywane sa w nale-

zyty sposob w Dziale Ksiggowos$ci oraz w archiwum zaktadowym.

OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SY-

TUACJI FINANSOWEJ

Zmiana stanu aktywow (majatku) na 31.12.2003r. w stosunku do stanu na

31.12.2002r. oraz jego struktura sa nast¢pujace:

w tys. zt
31.12.2002r. 31.12.2003r.
Skladniki aktywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %

A. Aktywa trwale 42.214 21,58 50.962 25,68
1. Warto$ci niematerialne i

prawne 393 0,20 266 0,13
2. Rzeczowe aktywa trwate 18.861 9,64 17.381 8,76
3. Naleznosci dlugoterminowe - - 15 0,01
4. Inwestycje dlugoterminowe 18.977 9,70 31.237 15,74
5. Dlugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 3.983 2,04 2.063 1,04
B. Aktywa obrotowe 153.437 78,42 147.508 74,32
1. Zapasy 17.066 8,72 11.667 5,88
2. Naleznosci krotkoterminowe 113.690 58,11 101.500 51,14
3. Inwestycje krétkoterminowe 22.403 11,45 29.412 14,82
4. Kroétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 278 0,14 4.929 2,48
Aktywa razem 195.651 100,00 198.470 100,00

Zmiana stanu zrddet pochodzenia aktywow (majatku) na 31.12.2003r. w sto-
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sunku do stanu na 31.12.2002r. oraz jego struktura sa nastgpujace:

w tys. zt
31.12.2002r. 31.12.2003r.
Skladniki pasywow
Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
A. Kapital wlasny 68.929 35,23 74.027 37,30
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 126.722 64,77 124.443 62,70
1. Rezerwy na zobowigzania 11.053 5,65 15.507 7,81
2. Zobowiazania
dtugoterminowe 8.100 4,14 5.735 2,89
3. Zobowiazania
krotkoterminowe 107.405 54,90 103.201 52,00
4. Rozliczenia migdzyokre-
sowe 164 0,08 - -
Pasywa razem 195.651 100,00 198.470 100,00

Ocena aktywow 1 pasywow bilansu roku badanego 1 poprzedniego wskazuje

na:

- wzrost inwestycji dlugoterminowych gléwnie przez obje-

cie nowych akcji 1 udziatow

spadek poziomu zapasow towarow

dostaw 1 uslug oraz publicznoprawnych

pienigznych oraz zmniejszenie udzielonych pozyczek

kontraktéw dtugoterminowych

wzrost kapitalu wlasnego

wzrost rezerw na przyszte zobowiazania

spadek zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

+ 12.260 tys. zt
- 7.301 tys. zt

spadek naleznosci krotkoterminowych gldéwnie z tytutu

- 12.190 tys. zt

wzrost inwestycji krétkoterminowych w grupie srodkow

+ 7.009 tys. zt

wzrost rozliczen migdzyokresowych kosztow z tytulu

+4.651 tys. zt
+5.098 tys. zt
+4.454 tys. zt
-45.301 tys. zt
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- wzrost zobowiazan z tytutu kredytow + 11.617 tys. zt

- wzrost zaliczek otrzymanych na dostawy +22.177 tys. zt

Poréwnanie wynikow dziatalnosci gospodarczej roku sprawozdawczego
z rokiem poprzednim wskazuje, ze wynik netto w porownaniu z rokiem po-

przednim poprawit si¢ o + 1.021 tys. zt

Wskazniki zyskownosci, ptynnos$ci 1 wyptacalnosci sa na dobrym

poziomie.
2002 r. 2003 r.
- wskaznik zyskownoSci sprzedazy 2,33 % 3,19 %
- wskaznik ptynnosci biezacej
(wielko$¢ wzorcowa wynosi 150%) 141,52 % 140,74 %
- wskaznik ptynnosci szybki 125,78 % 129,61 %
- wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami 64,77 % 62,70 %

Wskazniki z rachunku przeplywoéw pienigznych wskazuja na pogorszenie si¢
zdolno$ci do generowania $rodkoéw pieni¢znych z dziatalnoSci operacyjnej
w stosunku do catkowitych wpltywow lacznie z dziatalno$cig inwestycyjna
1 finansowa z 38,67 % w roku ubiegtym do 13,44 % w roku badanym.

Znacznej poprawie ulegla pienigzna wydajnos$¢ sprzedazy, gdzie przychody ze
sprzedazy w ujeciu memorialowym majace pokrycie w przychodzie pienigz-

nym, wynoszace w roku ubiegtym 94,82 % wzrosty do 107,10 %.

Analiza sytuacji majatkowej, finansowej 1 wyniku finansowego wskazuje, ze
kontynuacja dziatalno$ci jednostki w nastgpnym roku obrotowym nie jest za-

grozona.
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D BADANIE WLASCIWE AKTYWOW I PASYWOW
ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIA-
LALNOSCI JEDNOSTKI

I. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne wynosza:

Wartos$ci niematerialne 1 prawne 1.287 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 1.021 tys. zt
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2003r. 266 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,13 %
Kwota rocznej amortyzacji 190 tys. zt

Wartosci niematerialne 1 prawne stanowia nastgpujace tytuty:

Wyszczegolnienie Wartosé Umorzenie
poczatkowa
Prawo do licencji 1.018 tys.zt 903 tys.zt
Programy komputerowe 269 tys.zt 118 tys.zt
Razem 1.287 tys.zl 1.021 tys.zl

Klasyfikacja do wartosci niematerialnych 1 prawnych jest prawidtowa.
Stawki amortyzacyjne warto$ci niematerialnych 1 prawnych sa zgodne
z ustawg z dnia 15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od o0sob
prawnych (Dz.U. z 2000r. Nr 54 poz. 654 z p6zn. zmian.).

Wartos$ci niematerialne i prawne zostaly ujete w sposob kompletny

w ksiggach 1 sprawozdaniu finansowym.

Zakupione programy komputerowe wyceniono wedlug cen nabycia na

podstawie faktur zakupu.
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Zmiany wartosci niematerialnych 1 prawnych zostaty witasciwie udo-
kumentowane.
Zwigkszenia 1 zmniejszenia stanu warto$ci niematerialnych

1 prawnych przedstawiaty si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegélnienie p:c";rt‘l?jvéva Umorzenie
Stan na 01.01.2003 r. 1.224 tys.zt 831 tys.zt
Przychody za 2003 rok 63 tys.zt
Umorzenia za 2003 rok 190 tys.zt
Stanna 31.12.2003 r. 1.287 tys.zt 1.021 tys.zt
Wartos¢ netto 266 tys.zl

Wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota 266 tys. zl jest prawi-

dtowa, zgodna z zestawieniem obrotow i sald.

2. Rzeczowe aktywa trwale wynosza :

Srodki trwate — warto$é poczatkowa 26.825 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 9.666 tys. zt
Odpis aktualizujacy 62 tys. zt
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2003r. 17.097 tys. zt
Srodki trwate w budowie 284 tys. 7t
Zaliczki na srodki trwate w budowie - tys. zt
Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2003r. 17.381 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 8,76 %
Kwota rocznej amortyzacji 3.204 tys. zt

1.3. W ciagu roku zwigkszono wartos¢ sSrodkow trwalych ogolem

z tytuhu:

— przyjecia z bezposredniego zakupu 751 tys. zt

16
Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. KOPEX Spétka Akcyjna w Katowicach



— przyjgcia w leasing 793 tys. zt
razem 1.544 tys. z1
oraz gmniejszono z tytutu:
— likwidacji 250 tys. zt
— sprzedazy 265 tys. 7t
— przyczyn losowych 176 tys. z
razem 691 tys. z1
— mniej umorzenie 586 tys. zt
— warto$¢ netto rozchodowanych srodkow trwa-
tych 105 tys. zt

3. W 2003r. naklady na budowe Srodkow trwalych w

mozliwych zrédet finansowych wynosza :
1) Naktady na budowe srodkow trwatych
2)  Zrodta finansowania

a) amortyzacja

¢) dochdd ze sprzedazy srodkoéw trwatych

Razem zrodla finansowania

stosunku do

1.892 tys.

3.394 tys.
59 tys.

3.453 tys.

zt

71

zt

7t

3) Nadwyzka zrodet finansowania

1.561 tys.

zt

Sfinansowanie naktadéw na budowe Srodkéw trwalych przedstawia

si¢ nastepujaco :
- zobowiazania na 01.01.2003r.
- naktady na budowg srodkow trwatych w 2003r.

Razem potrzebne $rodki na finansowanie budowy

srodkow trwatych

325 tys.
1.892 tys.

2.217 tys.

zt

zt

7t

- zobowiazania na 31.12.2003r.

- sfinansowano naktady

617 tys.
1.600 tys.
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Zobowigzania na budowe¢ $rodkéw trwalych na 31.12.2003r. sa nie-

przeterminowane.

Odpisem aktualizujacym objete sa $rodki trwate o wartosci netto 62
tys. zt.

Srodki trwate oraz inwestycje zostaly ujete w ksiggach w sposob
kompletny, a ich suma zostata prawidtowo wykazana w sprawozdaniu

finansowym.

Wycena $rodkéw  trwatych jest dokonywana w  oparciu

o faktury zakupu wedtug cen nabycia.

Srodki trwate sa kontrolowane przez jednostke i wykorzystywane do

wlasnych potrzeb.

Srodki trwate sa prawidlowo kwalifikowane do poszczegdlnych grup
rodzajowych 1 posiadaja wilasciwe stawki amortyzacyjne, zgodne
z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 17.01.1997r. oraz ustawa
o podatku dochodowym od o0so6b prawnych (Dz. U. z 2000r. Nr 54

poz. 654 z p6zn. zmianami).

Przyjecia srodkow trwatych na majatek udokumentowano dowodami
OT nr 1/03 — 310/03, dowodami ZW nr 1/03 — 14/03 a takze fakturami

zakupu.

Rozchody $rodkéw trwatych zostaly udokumentowane dowodami LT

nr 1/03 - 122/03.
Zabezpieczenia na majatku Spotki wykazano w czesci D. VI raportu.

Po dacie bilansu nie zaszly zadne zdarzenia majace wplyw na

sytuacje finansowa firmy.
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Rzeczowy majatek trwaly zostat wykazany w sprawozdaniu finanso-
wym w prawidlowe] wysokosci, zgodnej z ewidencja syntetyczna

1 analityczng oraz zestawieniem obrotow i sald.

4. Naleznosci dlugoterminowe

Od jednostek Od jednostek Razem
powiazanych pozostalych
NaleznoSci brutto - 15 tys. zt 15 tys. zt
Odpisy aktualizujace - - -
Naleznosci netto na -
31.12.2003r. 15 tys. zt 15 tys. zt
Udzial % w sumie bi-
lansowej 0,01 %

Naleznos$ci dtugoterminowe stanowia kaucje z tytutu wynajmu lokali
mieszkalnych dla pracownikoéw zatrudnionych za granica.

Rozliczenie kaucji nastapi po wygasnigciu umow.

Naleznosci dlugoterminowe zostaly prawidtowo wykazane w bilansie.

5. Inwestycje dlugoterminowe

Wartosé Odpisy aktu- Wartosé
brutto alizujace bilansowa
Nieruchomosci 115 tys. zt 33 tys. zt 82 tys. zt
Wartos$ci niematerialne
1 prawne - - -
Dhugoterminowe akty-
wa finansowe 37487 tys. zt  6.332 tys. zt  31.155 tys. zt
a) w jednostkach po-
wiazanych 16.837 tys.zt  4.890 tys. zt 11.947 tys. zt

z tego przypada na:
- udzialy lub akcje 16.837 tys.zt  4.890 tys. zt 11.947 tys. zt
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b) w pozostatych jed-
nostkach 20.650 tys. zt  1.442 tys.zt 19.208 tys. zt

z tego przypada na :
- udziaty lub akcje 20.650 tys. zt  1.442 tys.zt 19.208 tys. zt

Razem na 31.12.2003r.  37.602 tys.zt  6.365 tys. zt 31.237 tys. zt

Udziat % w sumie bilansowe;j 15,74 %

Inwestycje dlugoterminowe zostaly ujete w ksiggach 1 sprawozdaniu

w sposob kompletny.

Posiadane udziaty 1 akcje w obcych jednostkach zostaty poprawnie
wycenione w cenach nabycia po uwzglednieniu odpisow aktualizuja-

cych.
Inwestycje dlugoterminowe zostalty wykazane w bilansie w kwotach

zgodnych z zestawieniem obrotow i sald.

6. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-

wego 2.063 tys. zt
Inne rozliczenia migdzyokresowe - tys. zt
Razem 2.063 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 1,04 %

Ujemna réznica podatku dochodowego zostata obliczona prawidtowo.
Ustalenie 1 porownanie kosztow ksiggowych 1 podatkowych jest wila-
sciwe.

Realizacja ujemnej réznicy podatku dochodowego jest prawdopodob-
na, co pozwala na wykazanie aktywu z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.
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II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 11.667 tys. zk
Udziat % w sumie bilansowe;j 5,88 %
z tego przypada na :
1) Materialy 43 tys. zt
2) Polprodukty 1 produkty w toku 1.929 tys. zt
3) Produkty gotowe 1.831 tys. zt
4) Towary 4.282 tys. zt
5) Zaliczki na dostawy 3.582 tys. zt

W oparciu o Zarzadzenie nr 11/20/2003 Prezesa Zarzadu - Dyrektora
Naczelnego Spotki z dnia 17.10.2003r. w sprawie przeprowadzenia
rocznej inwentaryzacji sktadnikow majatkowych przedsigbiorstwa,
przeprowadzono na dzief :

- 31.12.2003r. spis z natury produktow gotowych 1 produkcji w toku,
- 31.12.2003r. inwentaryzacj¢ w drodze potwierdzenia stanow towa-

row handlowych w magazynach 1 na sktadach obcych.
RézZnice inwentaryzacyjne zostaly ujete w ksiggach badanego roku.

Inwentaryzacja nie ujawnita zapasow nieprzydatnych lub zbgdnych.
W stosunku do towarow handlowych, ktére utracily petna wartos¢
z uwagi na dlugi okres sktadowania, dokonany zostat odpis aktualizu-

jacy w kwocie 1.571 tys. zl.

Produkty gotowe stanowiace mieszkania wybudowane w ramach dzia-
talnosci developerskiej, zostalty wycenione wedlug kosztow wytwo-

rzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
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Wycena produkcji w toku nastapita w oparciu o stopien zaawansowa-
nia ustug na podstawie relacji poniesionych kosztow do planowanych,

wynikajacych z umow.

Dostawy towaréw w drodze wynosity 1.023 tys. zt. Do dnia badania

rozliczono towary w drodze na kwotg 953 tys. zt.

Zaliczki udzielone na poczet dostaw wynosity 3.582 tys. zt. Do dnia

badania zostata rozliczona kwota 2.466 tys. zt.

Zapasy zostaly wykazane w sprawozdaniu w sposob kompletny.
Wycena zapaséw na dzien bilansowy zostala dokonana z zachowa-

niem zasady ostroznej wyceny.

Wykazane stany zapaséw w pozycji B.I bilansu sa prawidlowe, zgod-
ne z zestawieniem obrotow 1 sald, kontami syntetycznymi oraz zostaty

potwierdzone inwentaryzacja.

2. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 134.926 tys. zt
mniej :
- odpisy z tytutlu aktualizacji wyceny 33.426 tys. zt
- rownowarto$¢ kwot zwigkszajacych odpisy

z tytuhu aktualizacji wyceny - tys. zt
Naleznosci kréotkoterminowe na 31.12.2003r. 101.500 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 51,14 %
z tego przypada na :
- naleznosci od jednostek powiazanych 5.449 tys. zt
- naleznosci od pozostatych jednostek 96.051 tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto 106.072 tys. zt
mniej :
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- odpisy z tytutlu aktualizacji wyceny 24.469 tys. 7t
- rownowartos¢ kwot zwigkszajacych odpisy

z tytutu aktualizacji wyceny - tys. zi

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug netto 81.603 tys. zt

Z kwoty brutto naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug przypada na nalez-

nosci :
— nieprzeterminowane 51.939 tys. zt
— przeterminowane 54.133 tys. zt

w tym platne

a) do 3 miesiecy 13.878 tys. zt
b) od 3 do 6 miesigcy 5.615 tys. zt
c) od 6 do 12 miesigcy 6.315 tys. zt
d) powyzej 12 miesigcy 28.325 tys. zt
Razem 106.072 tys. zt

Nalezno$ci przeterminowane powyze] 12 miesigcy stanowia
nalezno$ci w postgpowaniu uktadowym, w upadtosci, po wyrokach,
noty odsetkowe.

Naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i uslug zostaly objete

odpisami aktualizujacymi w kwocie 24.209 tys. zi.

Naleznosci od jednostek objetych postegpowaniem uktadowym, upa-

dtosciowym i likwidacyjnym wynosza 17.064 tys. zt.

Wielko$¢ odpisow aktualizujacych naleznosci zagrozone niesciagal-

nos$cia jest wystarczajaca.

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug zostaly wykazane w kwotach wy-

maganej zaplaty.
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Pozostale naleznosci w facznej kwocie

to:

- naleznos$ci z tytulu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych 1 zdrowotnych
oraz innych §wiadczen

- rozrachunki wewnatrzzaktadowe

- rozrachunki z tytulu rzeczowych aktywow
trwatych 1 inwestycji

- 1nne

18.147 tys.

4.049 tys.
- tys.

- tys.
14.098 tys.

71

zt

71

71

zt

2.1. Naleznosci sporne i skierowane do sadu przedstawiaja si¢ nastgpu-

jaco:

Na 31.12.2002r.

Na 31.12.2003r.

— nalezno$ci sporne i skierowane

do sadu 2.479 tys. 7t 3.058 tys. zt
— odpisy z tytutu aktualizacji wy-

ceny 2.479 tys. zt 3.058 tys. zt
— stan naleznosci po pomniejsze-

niu o odpisy z tytulu aktualizacji

wyceny - tys. zi - tys. zt

Pozycja naleznosci dochodzonych na drodze sadowej nie jest

wykazana w bilansie, gdyz cata warto$¢ zostala objgta odpisem aktu-

alizujacym.

2.2. Rozliczenie platnosci naleznych odsetek od naleznosci z tytulu

sprzedazy produktow, ustug oraz rzeczowych aktywow trwalych i

inwestycji jest nastepujace:

— stanna 01.01.2003r. 3.425 tys.
— naliczono do 31.12.2003r. 1.507 tys.
— zaptacono 1 rozliczono do 31.12.2003r. 581 tys.
— stanna 31.12.2003r. 4.351 tys.
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Stan naleznych odsetek objety jest odpisem aktualizujacym.
Ewidencja ksiggowa nalezno$ci prowadzona jest wedtug kontrahen-
tow, termindéw platnosci oraz wedtug poszczegdlnych faktur.

W ujeciu analitycznym nalezno$ci obejmuja nastgpujace tytuty:

Naleznodci z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powiazanych stano-

wia:

odpis aktua-

nazwa kwota lizujacy

Rozrachunki z dostawcami 1 odbiorcami kra-
jowymi 1 zagranicznymi tacznie z roszcze- 3.761 tys. zt 62 tys. zt
niami spornymi

Nalezno$¢ netto 3.699 tys. zl

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych stanowia :

odpis aktua-
nazwa kwota lizujacy

Rozrachunki z dostawcami i odbiorcami kra-
jowymi i zagranicznymi tacznie z zasadzo- 102.298 tys. zt|  24.407 tys. zt
nymi roszczeniami spornymi
Rozliczenie zakupu 13 tys. zt - tys. zt

Razem | 102.311 tys.zl| 24.407 tys. zl

Nalezno$¢ netto 77.904 tys. zt

Udokumentowanie nalezno$ci fakturami sprzedazy, notami, wyrokami

sadowymi jest kompletne 1 prawidtowe.

Spotka wystata do 34 kontrahentow krajowych wnioski o potwierdzenie
sald wg stanu na dzien 31.12.2003r. na kwotg 28.793 tys. zl. Zgodnosé
sald potwierdzili odbiorcy w 33 % tej sumy. Naleznosci uregulowane do

dnia badania wynosza 33.344 tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wykazane w pozycji B.II bilansu uzna-

je si¢ za realne.
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Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, ubezpieczen spolecznych obejmuja:

nazwa kwota
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1.496 tys. zt
Podatek VAT do rozliczenia z Urzegdem Skarbowym 2475 tys. 7t
Podatek VAT do rozliczenia w nast¢gpnym miesiacu 76 tys. zt
Rozliczenia z Urzegdem Celnym z tytulu podatku VAT 2 tys. zt

Razem 4.049 tys. zt

Nadptata w podatku dochodowym 1 podatek VAT do przeniesienia wyni-

kaja z deklaracji podatkowych.

Inne nalezno$ci wobec jednostek powiazanych stanowia:

nazwa kwota odpis aktuali-
Zujacy
Rozrachunki z dziatalnosci finansowej i1 po-
zostate rozrachunki lacznie z roszczeniami 2.388 tys. zt 638 tys. zt
spornymi
Nalezno$¢ netto 1.750 tys. zk

Inne nalezno$ci wobec jednostek pozostatych stanowia:

nazwa kwota odpis aktuali-
Zujacy
Rozrachunki z tytutu dziatalnosci finansowej,
rozrachunki z tytulu wynagrodzen, z pra-| 19.359 tys. zt 5.261 tys. zi
cownikami 1 pozostate
Nalezno$¢ netto 14.098 tys. zt

Wielkos$¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci zagrozone niesciagalnoscia

jest wystarczajaca. Naleznosci wykazane w bilansie stanowia kwoty real-

ne do $ciagnigcia.

Wymienione tytuly zostaty prawidlowo wykazane w bilansie 1 sa zgodne

7 zestawieniem obrotow 1 sald.
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Inwestycje krotkoterminowe wynosza:

Wartos¢ Odpisy aktu- Wartos¢
brutto alizujace bilansowa
Krotkoterminowe aktywa finan-
sowe 29.426 tys. zt 14 tys. zt  29.412 tys. zt
Udziat % w sumie
bilansowej 14,82 %
a) w jednostkach powigzanych 214 tys. zt 14 tys. zt 200 tys. zt
- udzielone pozyczki 214 tys. zt 14 tys. zt 200 tys. zt
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udzielone pozyczki - - -
c) s$rodki pienigzne i inne ak-
tywa 29.212 tys. zt - 29.212 tys. zt
- $rodki pieniezne w ka-
sie 1 na rachunkach
bankowych 29.212 tys. zt - 29.212 tys. zt

- inne $rodki pieni¢zne - - -

- inne aktywa pieni¢zne - - -

Udzielone pozyczki zostaly wykazane z naleznymi odsetkami zarachowa-

nymi do 31.12.2003r. z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych.

Srodki pienigzne w kasie wynoszace 541 tys. zt
zgodne sa z raportami kasowymi z dnia 31.12.2003r. 1 zostaty potwier-

dzone inwentaryzacjami.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w wysokosci ~ 28.628 tys. zt
zgodne sa z wyciagami bankowymi z dnia 31.12.2003r. oraz zostaty przez

banki potwierdzone.

Salda gotowki w walutach obcych w kasach 1 na rachunkach bankowych
zostaly przeliczone wg kursu $redniego NBP obowiazujacego w dniu

31.12.2003 r.
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Srodki pienigzne w drodze wynoszace 43 tys. zt do dnia badania rozliczy-

ty si¢ w calosci.

Inwestycje krotkoterminowe zostaty wykazane w poz. B.III bilansu w pra-

widtowej wysokosci, zgodnej z zestawieniem obrotow 1 sald.

Kompletno$¢ ujecia zostata zachowana.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wynosza 4.929 tys. zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,48 %

w tym:

- rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow operacyj- 135 tys. zt
nych

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 4.794 tys. zt

Razem stan na 31.12.2003 r. 4.929 tys. zt

Rozliczenia miedzyokresowe stanowia poniesione z gory koszty operacyj-

ne oraz niezafakturowane przychody kontraktow dlugoterminowych.

Powyzsze tytuly ujete w rozliczeniach migdzyokresowych kosztow kwalifi-

kuja si¢ do rozliczenia w czasie.

Wycena rozliczen migdzyokresowych kosztéw operacyjnych oparta jest na
ewidencji poniesionych kosztow, rozliczanych stosownie do uptywu czasu.

Saldo jest realne.

Wykazane w pozycji B.IV bilansu rozliczenia migdzyokresowe sa prawi-

dlowe, zgodne z zestawieniem obrotow i sald.
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III. KAPITAL WLASNY

Kapital wtasny wynosi

i sktada si¢ z:
1) Kapitatu podstawowego
2) Naleznych wptat na kapitat podstawowy (wiel-

3)
4)
S)
6)
7)
8)

9

kos$¢ ujemna)

Udzialéw (akcji) whasnych (wielko$¢ ujemna)
Kapitalu zapasowego

Kapitatu z aktualizacji wyceny

Pozostatych kapitatow rezerwowych

Zysku z lat ubiegtych

Zysku netto

Odpisow z zysku netto w ciagu roku obrotowe-

go (wielko$¢ ujemna)

74.027 tys.

19.893 tys.

- tys.

- tys.
47.898 tys.
120 tys.

- tys.

283 tys.

5.833 tys.

- tys.

zt

zt

zt

71

zt

zt

71

zt

zt

zt

Kapitat akcyjny wykazany w kwocie 19.893 tys. zt od chwili jego ustano-

wienia nie ulegat zmianom.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego zgodna jest z aktem przeksztalcenia przed-

sigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna, sporzadzonym w formie aktu

notarialnego Rep. A 3397/93 z dnia 19.11.1993 r. i wpisem do Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia 11.07.2001 r.

Zmiany w kapitale zapasowym nastapity w oparciu o Uchwale nr 1 Zwy-

czajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeta w dniu

24.04.2003r. Przedstawiaja si¢ one nastgpujaco:

- stan kapitatu na 01.01.2003 r.

- zwigkszenie z tytulu podziatu zysku

46.651 tys.
3.794 tys.

zt

71
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- zwigkszenie z tytulu przeniesienia z kapitatu z aktu-

alizacji 3 tys. zt
- zmniejszenie z tytutu pokrycia straty z lat ubiegtych 2.550 tys. zt
- stan kapitalu na 31.12.2003 r. 47.898 tys. zt

Zmiany w kapitale zapasowym sa zgodne z przepisami Kodeksu spotek

handlowych.

Kapital z aktualizacji wyceny zostal zmniejszony o 3 tys. zt z tytulu
sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych podlegajacych aktualizacji wyce-

ny.

Zysk z lat ubiegltych w kwocie 283 tys. zt powstat z tytutu btedu podsta-
wowego dotyczacego lat ubiegtych.

Wysokos$¢ kapitalu podstawowego jest wystarczajaca w stosunku do roz-

miarow prowadzonej dziatalnosci.

Poszczegdlne pozycje kapitalow 1 wyniku finansowego zostaty prawidlo-

wo wykazane w bilansie, w kwotach zgodnych z ewidencja ksiggowa.

IV. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwy na zobowigzania wynosza 15.507 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 7,81 %
1 obejmuja:

1) rezerwg z tytulu odroczonego podatku docho-

dowego 2.985 tys. zt

2) rezerwg na $wiadczenia emerytalne 1 podobne 2.286 tys. zt
z tego przypada na :

- dlugoterminowe 1.876 tys. zt

- krétkoterminowe 410 tys. zt
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3) pozostate rezerwy
z tego przypada na:
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

Stan odpisow z tytulu aktualizacji i wyceny aktywow

10.236 tys.

- tys.
10.236 tys.

oraz rezerw na zobowigzania przedstawia si¢ nast¢pujaco:

1) Stan na poczatek roku
2) Odpisy z tytulu aktualizacji

3) Utworzenie rezerw

Razem

4)  Wykorzystanie
5) Rozwiazanie odpisoéw i rezerw
6) Rozwigzanie odpisow na skutek ustania

przyczyn, dla ktérych dokonano odpisow
Razem zmniejszenia odpiséw 1 rezerw

7) Stan na koniec okresu
Z tego:
- zmniejszono aktywa trwate

- zmniejszono aktywa obrotowe

8)  Stan rezerw bilansowych

Pozostale rezerwy stanowia:

- rezerwy na przewidywane koszty 1 roszczenia
(sprawy w sadzie)

- rezerwy na przewidywane roznice kursowe

- rezerwy na przyszte zobowigzania

- rozliczenia migdzyokresowe bierne — kontrakty

dlugoterminowe

48.712 tys.
8.078 tys.
14.924 tys.

23.002 tys.

181 tys.
12.851 tys.

1.737 tys.
14.769 tys.

56.945 tys.

6.427 tys.
35.011 tys.

15.507 tys.

455 tys.
2.595 tys.
2.620 tys.

4.130 tys.

71

zt

zt

zt
zt

zt

zt

71

zt

zt

zt

71

7t

zt

zt

zt
71

zt

7t
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- rozliczenia migdzyokresowe bierne — koszty

ogolne 1 handlowe 426 tys. 7t
- zobowiazania z tytutu odsetek od kredytow 10 tys. zt
razem: 10.236 tys. zt

Kwota rezerw wykazana w bilansie zgodna z zestawieniem obrotow

1 sald oraz ewidencjq analityczna.

2. Zobowigzania dlugoterminowe wynosza 5.735 tys.
1 dotycza:
1) jednostek powiazanych 387 tys.
2) pozostatych jednostek 5.348 tys.
z tego przypada na:
a) kredyty i pozyczki 4.316 tys.
b) emisj¢ dtuznych papieréw wartosciowych - tys.
c) inne zobowiazania finansowe - tys.
d) inne 1.032 tys.

7t

zt

71

7t
zt
7t

zt

Zobowiazania dlugoterminowe wobec jednostek powiazanych dotycza

umoéw leasingu finansowego.

Kredyt bankowy dewizowy przypadajacy do sptaty po 31.12.2004 r. zo-

stat przeliczony po $rednim kursie NBP kursie na dzien sprawozdawczy.

Inne zobowiazania dtugoterminowe w tacznej kwocie 1.032 tys. zt doty-

cza rozliczen kontraktow zagranicznych o terminie realizacji powyzej

1 roku.

Zobowiazania dlugoterminowe zostaty ujete w sposdb kompletny.

Terminy sptaty zobowigzan dtugoterminowych w 2003 r. byty dotrzy-

mywane.
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Zobowigzania dlugoterminowe zostaty prawidlowo wykazane w bilansie

w kwotach zgodnych z zestawieniem obrotoéw 1 sald.

3. Zobowiazania krotkoterminowe wynosza

1 obejmuja zobowiazania:

1) wobec jednostek powiazanych

a)
b)

z tytutu dostaw 1 ustug

inne

w tym

- rozrachunki z tytulu rzeczowych akty-

wow trwatych 1 inwestycji

2) wobec pozostatych jednostek

z tytutu:

a) kredytow i pozyczek

b) emisji dluznych papierow wartosciowych

c¢) innych zobowigzan finansowych

d) dostaw 1 ustug

e) zaliczek otrzymanych na dostawy

f) zobowiazan wekslowych

g) podatkow, cet, ubezpieczen 1 innych
Swiadczen

h) wynagrodzen

1) innych
awtym:

- rozrachunki wewnatrzzaktadowe
- rozrachunki z tytulu rzeczowych akty-

wow trwatych

3) fundusze specjalne

103.201 tys.

1.617 tys.

1.341 tys.
276 tys.

276 tys.

100.416 tys.

23.588 tys.
- tys.
- tys.
29.779 tys.
28.275 tys.
- tys.

2.388 tys.
457 tys.
15.929 tys.

- tys.

26 tys.
1.168 tys.

71

zt

7t

zt

71

zt

zt
zt
zt
zt
zt

7t

7t

71

zt

zt

zt

7t
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3.1. Struktura czasowa zobowiazan z tytulu dostaw i uslug

jest nastepujaca:

a) nieprzeterminowane 31.120 tys. zt

b) przeterminowane - tys. zt
ptatne
- do 3 miesigcy - tys. zt
- od 3 do 6 miesigcy - tys. zt
- od 6 do 12 miesigcy - tys. zt
- powyzej 12 miesigcy - tys. zt

Razem a+b 31.120 tys. zk

3.2. Naliczone nalezne odsetki z tytulu nieterminowych

zaplat zobowigzan za dostawy i uslugi wynosza:

- stan na poczatek roku 126 tys. zt
- naliczono do 31.12.2003r. 502 tys. zt
- zaptacono do 31.12.2003r. 452 tys. zt
- Umorzono - tys. zt
- przedawniono - tys. zt
- stanna 31.12.2003r. 176 tys. zt

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowiazania sa prawidtowe

1 powiazane z analityka ksiggowa.

Kredyty krétkoterminowe stanowia:

Kredyt w rachunku biezacym 21.122 tys. zt
Kredyt krajowy w walucie obcej 2.466 tys. zt
razem 23.588 tys. zt
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Kredyty sptacane sa terminowo. Kredyt w walucie obcej zostal przeli-
czony wedtug kursu $redniego NBP na dzien sporzadzenia sprawozda-

nia.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug wobec jednostek powiazanych

obejmuja:

Zobowiazania krajowe z tytutu dostaw 1 ustug 890 tys. zt
Zobowiazania krajowe z tyt. sprzedazy eksportowe;j 140 tys. zt
Dostawy niefakturowane 311 tys. zt

razem 1.341 tys. z1

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych

stanowia:

Zobowiazania krajowe 1 zagraniczne z tytulu dostaw

1 ustug 29.779 tys. zt

razem 29.779 tys. zt
Dostawy niefakturowane zostaty rozliczone w styczniu 1 lutym 2004 .

Powyzsze salda sa realne, zgodne z zestawieniem obrotoéw 1 sald.

Zobowiazania z tytutlu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych stanowia:

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 435 tys. zt
Rozrachunki z ZUS, FP, FGSP 1.909 tys. zt
Optata z tytutu PFRON 44 tys. zt

razem 2.388 tys. zi

Zobowigzania publicznoprawne wynikaja z deklaracji podatkowych. Do

dnia zakonczenia badania zobowiazania zostaty uregulowane.
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Zobowigzania z tytulu wynagrodzen wynikaja z nastgpujacych sald:

Wynagrodzenia osobowe pracownikow 55 tys. zt
Wynagrodzenia do przekazania na ROR 402 tys. zt
razem: 457 tys. z1

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia za grudzien
wyplacone w styczniu oraz czg$¢ skumulowana wynagrodzehn zagranicz-

nych.

Inne zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek powiazanych

obejmuja:

Zobowiazania z tytutlu leasingu 276 tys. z1

Inne zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych obej-

mujace rozrachunki z tytutu rzeczowych aktywoéw trwatych, rozrachunki
z pracownikami oraz pozostate rozrachunki w tacznej kwocie 15.929 tys.
zt zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym w prawidtowej wyso-

kosci, zgodnej z zestawieniem obrotow i sald.

Wykazane w bilansie zobowigzania krotkoterminowe sa zgodne z zesta-

wieniem obrotow 1 sald.

. Fundusze specjalne wynosza 1.168 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowej 0,59 %
1 obejmuja :
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 1.168 tys. zt

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych wykazuje nastgpujace

obroty:
Stan funduszu na dzien 01.01.2003r. 1.408 tys. zt

Zwigkszenia
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— Odpis podstawowy 660 tys. zt

— Odsetki od srodkéw funduszu oraz od pozyczek 34 tys. zt
razem zwi¢kszenia 694 tys. z1
Zmniejszenia
— Udzielanie pomocy rzeczowej i finansowej 294 tys. zi
— Organizacja wypoczynku 392 tys. zi
— Dazialalnos$¢ kulturalno-o§wiatowa 29 tys. 7t
— Pomoc dla emerytow 206 tys. zi
— Inne 13 tys. zt
razem zmniejszenia 934 tys. zt
Stan funduszu na dzien 31.12.2003r. 1.168 tys. zt
Fundusz zaangazowany w pozyczkach
mieszkaniowych 844 tys. zt
Fundusz netto 324 tys. 7t
Stan $§rodkow pienigznych na rachunku bankowym 184 tys. zt

Niedobor srodkéow na rachunku funduszu zostal uzupetlniony w dniu

19.01.2004r.

Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych za 2003 rok zostat
dokonany w prawidtowe] wysokosci, w oparciu o faktyczne zatrudnienie
oraz przeci¢tne miesigczne wynagrodzenie w II potroczu 2002 roku,
z uwzglednieniem zatrudnienia oséb w ucigzliwych warunkach.

Dokonany rowniez zostal odpis na emerytow i rencistow.

Wydatki z ZFSS zgodne sg z zatozeniami funduszu i regulaminem zakta-

dowym oraz uzaleznione sa od warunkoéw bytowych pracownikow.

Przekazanie w ciagu roku §rodkéw pieni¢znych na rachunek wyodrgbnio-
ny funduszu nastapilo w oparciu o planowany odpis, w terminach usta-

wowych.
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Wykazane w bilansie fundusze specjalne zgodne sa z zestawieniem obro-

tow 1 sald.

WYNIK FINANSOWY, PODATKI

1. PRZYCHODY I KOSZTY

A. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towa-

réw 1 materiatow 182.921 tys. zt
w tym:
- od jednostek powiazanych 2.209 tys. zt
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 114.791 tys. zt
II.  Przychody netto ze sprzedazy towarow
1 materialow 68.130 tys. zt
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i1 ma-
terialow 152.630 tys. zt
W tym:
- jednostkom powigzanym 1.917 tys. zt
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produk-
tow 90.430 tys. zt
II.  Koszt sprzedanych towardéw 1 materialow 62.200 tys. zt
C. Zysk brutto ze sprzedazy 30.291 tys. zt
D. Koszty sprzedazy 15.347 tys. zt
E. Koszty og6lnego zarzadu 12.276 tys. zi
F.  Zysk ze sprzedazy 2.668 tys. zt
G. Pozostate przychody operacyjne 4.738 tys. zt
H. Pozostale koszty operacyjne 5.187 tys. zt
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I.  Zysk na dziatalnos$ci operacyjne;j

—

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dziatalnosci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk brutto

S z £ -~

Podatek dochodowy

~

R.  Zysk netto

Pozostate obowiazkowe zwigkszenia straty

2.219 tys. zt
18.868 tys. zt
11.980 tys. zt

9.107 tys. zt

- tys. zt
9.107 tys. zt
3.274 tys. zt

- tys. zt

5.833 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow sa prawidtowe 1 kompletne, wynikaja

z kont syntetycznych i analitycznych oraz zestawienia obrotoéw i sald.

Koszty uzyskania przychodow sa kompletne, poprawnie klasyfikowane

1 prawidtowo udokumentowane.

Faktury zakupu ustug otrzymane w miesigcu styczniu 2004 roku, ale

dotyczace badanego okresu zostaly prawidlowo zaliczone do kosztéw

2003 roku.

Powiazanie kosztow z przychodami przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegolnienie Przychody Koszty

(tys. zh (tys. zb)
Sprzedaz ustug eksportowych 95.847 76.047
Sprzedaz ustug krajowych 18.944 14.383
Koszty sprzedazy 15.347
Koszty ogdlnego zarzadu 12.276
Razem 114.791 118.053

Zmiana stanu produktow:
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— wyroby gotowe
— produkcja niezakonczona

— rozliczenia migdzyokresowe kosztow

razem
Obroty wewngtrzne:
— koszty zakupu sprzedanych towarow
— pozostate koszty z BO
— inne - refundacja kosztow BO
razem

Koszty rodzajowe

Rozliczenie kregu kosztow prawidtowe.

- 690 tys.
- 227 tys.
204 tys.

71
zt

zt

- 713 tys.

7.197 tys.
14 tys.
9 tys.

zt

71
71

zt

7.220 tys.

124.560 tys.

7t

zt

Przychody 1 koszty uzyskania przychodoéw zostaly zaprezentowane w ra-

chunku zyskow 1 strat w kwotach zgodnych z ewidencja ksiggowa.

2. POZOSTALA DZIALALNOSC OPERACYJNA

Pozostate przychody operacyjne 4.738 tys. zt
Pozostale koszty operacyjne 5.187 tys. zt
Strata 449 tys. zt
Pozostate przychody operacyjne obejmuja:
— zysk ze zbycia §rodkéw trwatych 59 tys. zt
— otrzymane dotacje 33 tys. 7t
— rozwiazanie rezerw 546 tys. zt
— zmniejszenie odpisOw na naleznos$ci 1.865 tys. zt
— zmniejszenie odpisOw na zapasy 595 tys. zt
— otrzymane kary 1 odszkodowania 614 tys. zt
— inne 1.026 tys. zt
razem 4.738 tys. zi
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Pozostate koszty operacyjne stanowia:

— aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 3.191 tys. zt
— utworzone rezerwy 6209 tys. zt
— kary 1 odszkodowania 492 tys. 7t
— pozostate 875 tys. zt
razem 5.187 tys. zt
3.  DZIALALNOSC FINANSOWA
Przychody finansowe 18.868 tys. zt
Koszty finansowe 11.980 tys. zt
Zysk 6.888 tys. zt
Przychody finansowe stanowia:
— dywidendy 1 udzialy w zyskach 6.125 tys. zt
— odsetki 2.741 tys. zt
— zysk ze zbycia inwestycji 899 tys. zt
— aktualizacja warto$ci inwestycji 407 tys. zt
— dodatnie r6znice kursowe 6.854 tys. zt
— rozwiazanie rezerw 866 tys. zt
— zmniejszenie odpisOw na naleznosci 739 tys. 7t
— pozostate 237 tys. 7t
razem 18.868 tys. z1
Koszty finansowe obejmuja:
— odsetki 2.139 tys. zt
— aktualizacja warto$ci inwestycji 2.610 tys. zt
— utworzone rezerwy 4.601 tys. zt
— dokonane odpisy aktualizujace naleznosci 2.277 tys. zt
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— pozostate 353 tys. zt
razem 11.980 tys. zi
4. OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
Podatek dochodowy 3.274 tys. zt
Inne obciazenie zysku - tys. zt
4.1  Ustalenie podstawy opodatkowania:
— zysk bilansowy brutto 9.107 tys. zt
— przychody i1 zyski ksiggowe nie wliczane

trwale do podstawy opodatkowania - 73.870 tys. zt

— przychody 1 zyski ksiggowe przejsciowo nie
wliczane do podstawy opodatkowania - 5.566 tys. zt

— przychody trwale wliczone do podstawy

opodatkowania 1.646 tys. zt

— koszty 1 straty ksiggowe trwale nie stanowia-
ce kosztu uzyskania przychodu 71.740 tys. zt

— koszty 1 straty ksiggowe przejsciowo nie sta-
nowiace kosztu uzyskania przychodu 7.435 tys. zt
— koszty i straty trwale uznane za podatkowe - 8.422 tys. zt

— koszty podatkowo stanowiace koszt uzyska-
nia, ale nie ujgte w wyniku roku obrotowego - 1.367 tys. z
— podstawa opodatkowania 703 tys. zt
— odliczenie darowizny - 105 tys. zt
— odliczenie straty za rok 2002 - 598 tys. zt
— dochodd/strata podatkowa - tys. zt
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4.2 Podatek dochodowy
1. Zysk brutto

2. Podatek dochodowy odroczony
Z tego
1) Rezerwa na podatek dochodowy
- zwigkszenie
- zmniejszenie

- zmniejszenie z tyt. r6znic kursowych
odniesionych w koszty od podatku za-
granicznego

2) Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- zwigkszenie

- zmniejszenie
3. Podatek ptacony za granica

4. Zysk netto

5.  PODATKI - ROZLICZENIA Z BUDZETEM

1) Podatek od nieruchomosci

2) Podatek od towarow i ustug VAT nadwyzka
naliczonego

3) Podatek dochodowy od oséb fizycz. PIT-4

4) Podatek dochodowy od oséb fizycz. PIT-8A

5) Optata za wieczyste uzytkowanie gruntow

6) Optaty na PFRON

7) Sktadki ZUS, FP, FGSP

8) Podatek dochodowy od oséb prawnych

9.107 tys.

3.165 tys.

2.266 tys.
880 tys.

141 tys.

1.412 tys.
3.332 tys.

109 tys.

5.833 tys.

166 tys.

-9.972 tys.
2.114 tys.
250 tys.

9 tys.

511 tys.
13.520 tys.
- tys.

zt

zt

71

zt

zt

7t

zt

zt

zt

71

V21
7t
zt
V21
7t
7t

zt
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1. Podatek od nieruchomosci

a) Dbilans otwarcia (nadptata)
b) nalezny za 2003r.

c¢) przerachowano nadptate na odsetki

I tys.
166 tys.
I tys.

zt
zt

zt

razem

d) zaptacono w ciagu roku

e) stanna31.12.2003r.

2. Podatek od towarow i ustug VAT

a) Dbilans otwarcia
b) nalezny za 2003r.

¢) naliczony do odliczenia

166 tys.

166 tys.
- tys.

- 8.975 tys.
7.364 tys.
- 17.336 tys.

zt

71

zt

zt
71

zt

razem

d) zaptacono w 2003r.
e) otrzymane zwroty z US

f)  stanna31.12.2003r.

- 18.947 tys.

119 tys.
16.591 tys.
- 2.475 tys.

zt

zt
zt

71

Zarachowane 1 zaptacone odsetki z tytutu korekt deklaracji wy-

niosty 2 tys. zi.

3. Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych PIT-4

a) Dbilans otwarcia

b) nalezny za 2003r.

364 tys.
2.114 tys.

zt

zt

razem

c) zaptacono w 2003r.

d) stanna31.12.2003r.

2.478 tys.

2.044 tys.
434 tys.

Do dnia zakonczenia badania podatek zostat uregulowany.

zt

zt
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4. Podatek dochodowy od 0sob fizycznych PIT-8A

a) Dbilans otwarcia

b) nalezny za 2003r.

165 tys.
250 tys.

zt

71

razem

c) zaptacono w 2003r.

d) stanna31.12.2003r.

415 tys.

414 tys.
I tys.

zt

71

zt

Zaliczki na podatek pobrane w grudniu 2003r. zostaty przekaza-

ne do Urzgdu Skarbowego w styczniu 2004r.

5. Oplata za wieczyste uzytkowanie gruntOw

a) Dbilans otwarcia

b) nalezna za 2003 r.

- tys.
9 tys.

zt

71

Razem

c) zaptacono w 2003r.

d) stanna31.12.2003r.

6. Oplaty na PFRON

a) Dbilans otwarcia

b) nalezne za 2003r.

9 tys.

9 tys.
- tys.

59 tys.
511 tys.

zt

71

zt

zt

zt

razem

c) zaptacono w 2003r.

d) stanna31.12.2003r.

Zobowiazanie dotyczy optaty za grudzien 2003r.

w dniu 19.01.2004r.

570 tys.

526 tys.
44 tys.

zt

zt

71

uiszczonej
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7. Skladki ZUS, FP, FGSP

a) Dbilans otwarcia 1.415 tys. zt
b) nalezne sktadki za 2003r. 13.520 tys. zt

razem 14.935 tys. zt
c) zaptacono w 2003r. 13.029 tys. zt
d) zwrotz ZUS 3 tys. zt
e) stanna31.12.2003r. 1.909 tys. zt

Sktadki wynikajace z deklaracji za grudzien 2003r. w kwocie

1.634 tys. zt zostaty przekazane w styczniu 2004r.

8.  Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

a) Dbilans otwarcia (nadptata) - 351 tys. zt
b) nalezny - tys. zt

razem -351 tys. zt
c) zaptacono w ciagu roku 303 tys. zt
d) zwrotz US 77 tys. zt
e) podatek od dywidendy (CIT-7) 919 tys. zt
f)  stanna31.12.2003r. - 1.496 tys. zt

Rozrachunki z budzetem 1 funduszami ujgte zostaty w ksiggach

w sposob kompletny.

Podstawy opodatkowania 1 naliczania skladek ZUS, optat na

PFRON, sa wlasciwie przyjete i udokumentowane.

Naliczenie zobowiazan podatkowych, wobec ZUS 1 PFRON doko-

nywane jest zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Sporzadzane deklaracje podatkowe byty terminowo przesytane do

wtasciwych urzedow. Podatki byty optacane terminowo.
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Naleznosci 1 zobowiazania z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen spo-

tecznych 1 innych §wiadczen sa prawidtowo wykazane w sprawoz-

daniu finansowym.

VI. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA
W PRAWACH WLASNOSCI I ISTOTNE ZDARZENIA
PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO
1. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku
Spolki:
Stan na 31.12.2002 roku Stan na 31.12.2003 roku
kwota kwota kwota za- kwota kwota kwota
Zobowigzanie kredytu, zabezpiecze- | bezpieczenia | kredytu, zabezpieczenia | zabez-
zabezpieczone pozyczki nia wyrazona pozyczki pieczenia
iinne jako % iinne Wyrazo-
aktywow na jako
%
aktywow
Hipotecznie 9.550 tys. zt 9.550 tys. zt 4,9 1.500 tys. zt 1.500 tys. zt 0,8
Zastaw towarow
Zastaw wekslowy 37.591 tys. zt | 37.591 tys. zt 19,2 31.836 tys. zt 31.836 tys. zt 16,0
Przelew wierzy-
telnosci
Razem 47.141 tys. zk |  47.141 tys. zt 24,1 33.336 tys. zt 33.336 tys. zt 16,8

2. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez

jednostke gwarancje 1 por¢czenia, takze wekslowe:

Rodzaj zobowigzan, Stan na 31.12.2002 roku | Stan na 31.12.2003 roku

gwarancjli, poreczen kwota % kwota %
aktywow aktywow
Porgczenia wg prawa cywilnego 11.147 tys. zt 5,7| 10.639 tys. zt 5,3
Gwarancje bankowe 11.423 tys. zt 5,8 | 40.476 tys. zt 20,4
Zobowiazania warunkowe ogdtem 22.570 tys. zt 11,5| 51.115 tys. zt 25,7
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3. Nie wystapily po dacie zakonczenia roku obrotowego zdarzenia,
ktore mogty by miec istotny wplyw na wyniki z dziatalnosci w na-

stepnych okresach.

VII. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH, DODAT-
KOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA, SPRAWOZDA-
NIE Z DZIALALNOSCI

Dodatkowe informacje i objasnienia ujmuja prawidtowo i komplet-

nie wielkos$ci 1 problemy zwiazane z dzialalno$cia jednostki.

Rachunek z przeptywu s$rodkow pienieznych sporzadzony jest
w sposob prawidlowy oraz wykazuje powiazanie z bilansem,

rachunkiem zyskoéw 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi.

W sprawozdaniu z dziatalnosci sporzadzonym zgodnie z art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci, podano mi¢dzy innymi:

— zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie
nastapily w roku obrotowym a takze po jego zakonczeniu, do
dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego,

— przewidywany rozwoj jednostki,

— wazniejsze osiagni¢cia w dziedzinie badan 1 rozwoju technicz-
nego,

— informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest zgodne z badanym sprawozda-

niem finansowym.

VIII. NARUSZENIE PRAWA
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W badanej jednostce nie stwierdzono przypadkow istotnego naru-
szenia prawa podatkowego, kodeksu spotek handlowych oraz

statutu spotki.

E. OCENA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2003

Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe 1 stanowiace jego podstawe ksiggi
rachunkowe sa zgodne z przepisami prawa 1 powszechnie przyjetymi przez

srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidlowo$¢ 1 rzetelnos¢ sprawozdania finansowego,
polegajaca na wykazaniu w nim wynikéw dziatalnosci gospodarczej oraz

sytuacji majatkowej 1 finansowej jednostki zgodnie z prawda materialna.

Niniejszy raport zostal omdéwiony i uzgodniony z kierownikiem jednostki

przed jego podpisaniem.

F. USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 50 stron maszynopisu  kolejno
ponumerowanych.
Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony

podpis biegltego rewidenta.

2. Do raportu zatacza sig :

1) Pozostate wnioski i uwagi — nie wystepuja
2) Wyniki ekonomiczno-finansowe
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i wyptacalnos$ci

4) Wskazniki z rachunku przeptywow pienigznych
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5) Stan odpisoéw z tytutu aktualizacji wyceny aktywoOw oraz rezerw na
zobowiazania
6) Dodatkowe informacje i objasnienia

7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajacego)

Biegly rewident

Bogustawa Zemetka
nr ewid. 9368|7008

(Podmiot badajacy)

Sosnowiec, dnia 4 marca 2004 r.
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Zatgcznik Nr 2

lp. | Wykonanie Wskaznik procentowy
2001r. 2002r.
w warunkach w warunkach
WSKAZNI K poréwnywalnych | poréwnywalnych 2003r 5:3 5:4
1 2 3 4 5 6 7
1. |Przychody ogétem
w tym z tytutu: 261 112 214,70 223 539 860,90 206 526 679,76 79,09% 92,39%
- sprzedazy-ustugi eksport 46 367 014,78 92 686 375,14 95 846 442,93 206,71% 103,41%
- sprzedazy-ustugi kraj 20 981 638,72 19 478 809,03 18 944 446,60 90,29% 97,26%
- sprzedazy-towary eksport 26 762 318,52 57 098 115,95 42 096 565,44 157,30% 73,73%
- sprzedazy-towary kraj 149 530 071,48 38 994 360,40 26 033 118,70 17,41% 66,76%
- pozostatych przychodéw
opreacyjnych 5752 904,08 3963 633,87 4738 213,59 82,36% 119,54%
- przychodéw finansowych 11718 267,14 11 295 483,30 18 867 892,50 161,01% 167,04%
- zyskéw nadzwyczajnych 0,00 23 083,20 0,00 0,00% 0,00%
2. |Koszty uzyskania przychodéw
w tym z tytutu: 278 012 918,55 220 255 548,39 197 419 623,96 71,01% 89,63%
- kosztéw sprzedanych ustug eksp. 34 068 052,00 73 075 262,48 76 046 932,99 223,22% 104,07%
- kosztow sprzedazy ustug kraj. 16 182 525,48 14 987 627,35 14 382 571,73 88,88% 95,96%
- kosztéw sprzedanych tow.eksp. 24 850 162,89 44 993 341,62 37 250 949,57 149,90% 82,79%
- kosztow sprzedanych tow.kraj 141 803 912,32 38 065 507,86 24 949 095,17 17,59% 65,54%
- koszty sprzedazy 9 462 933,68 18 022 018,61 15 347 274,76 162,18% 85,16%
- koszty ogdlnego zarzadu 11 811 650,75 11 817 146,31 12 276 120,40 103,93% 103,88%
- pozostatych kosztéw operacyjnych 19 245 909,36 6 921 135,92 5 187 340,59 26,95% 74,95%
- kosztow finansowych 20 586 664,29 12 373 508,24 11 979 338,75 58,19% 96,81%
- strat nadzwczajnych 1107,78 0,00 0,00 0,00% 0,00%
3. |Wynik finansowy brutto -16 900 703,85 3284 312,51 9 107 055,80 -53,89% 277,29%
4. |Podatek dochodowy 2 579 809,11 -1 566 603,40 3274 018,59 126,91% -208,99%
5. |Inne obcigzenia wyniku finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
6. |Wynik finansowy netto -19 480 512,96 4 850 915,91 5833 037,21 -29,94% 120,25%




Zalacznik Nr 3

Wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej
i wskazniki wyplacalnosci za 2003 rok

w tys. zi
Wyszczegélnienie Kwoty Wskaznik Zmiana
wskaz.
i sposéb wyliczenia za rok za 2003 r. zarok |za2003r.| (+, -)
A
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy =
Zysk netto x 100 4.812 x 100 5.833 x 100
= 206.605 182.921 2,33 3,19 0,86
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
2. Wskaznik zyskowno$ci ogélem majatku =
Zysk netto x 100 4.812 x 100 5.833 x 100
= 199.050 197.061 2,42 2,96 0,54
Przecigtny stan majatku
3. Wskaznik produktywnos$ci majatku trwalego =
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 206.605 182.921
- 43.211 46.588 4,78 3,93 - 0,85
Przecigtny stan majatku trwalego
4. Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych =
Zysk netto x 100 4.812 x 100 5.833x 100
= 66.605 71.478 7,22 8,16 0,94
Przecigtny stan kapitatlow wlasnych
5. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego =
Zysk netto x 100 4.812 x 100 5.833 x 100
= 199.050 197.061 2,42 2,96 0,54
Przecigtny stan kapitalu catkowitego
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
FINANSOWEJ
6. Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan =
_ Aktywa obrotowe x 100 153.437 x100 | 147.508 x 100
Zobowiurania biezace + dywidendy 107.405+ 1018 | 103.201 + 1605 | 141,52 | 140,74 | -0,78
7. Wskaznik szybkoSci splaty zobowigzan =
Aktywa obrotowe - zapasy x 100 136.371 x100 | 135.841x 100
= 107.405 + 1018 [ 103.201 + 1605 | 125,78 129,61 3,83
Zobowiazania biezace + dywidendy




1 2 3 4 5
8. Wskaznik plynnosci bardzo szybki =
Inwestycje krotkoterminowe x 100 22.403 x 100 29.412 x 100
= 107.405 + 1018 | 103.201 + 1605 | 20,66 | 28,06 7,40
Zobowiazania krétkoterminowe + dywidendy
9. Wskaznik obrotu naleznosciami w razach =
Przychod ze sprzedazy produktow i towarow 206.605 182.921
= 80.914 78.143 2,55 2,34 -0,21
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT
10. Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach =
Liczba dni w okresie (365) _365 365
= 2,55 2,34 143,14 | 155,98 | 12,84
Wskaznik obrotu naleznosci w razach
11. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w razach =
Koszt wlasny sprzedanych towardéw i materiatow
+ koszt wytworzenia produktow 199.366 180.250
- . T , 46.629 44.197 4,28 4,08 - 0,20
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
minus VAT
12. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach =
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 4,28 4,08 85,28 | 89,46 4,18
Wskaznik obrotu zob. w razach
13. Wskaznik obrotu zapasami w razach =
Przychéd ze sprzedazy towardw 95.330 68.130
= 14.859 7.933 6,42 8,59 2,17
Przecigtny stan zapasow towaréw
14. Wskaznik obrotu zapasami w dniach =
Liczba dni w okresie (365) 365 365
= 6,42 8,59 56,85 | 42,49 | -14,36
Wsk. obrotu zapasami towar6w w razach
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach =
Przychod ze sprzedazy produktow
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach =
Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu w razach
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
17. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach =
Zysk brutto + odsetki 3.258+46.035 9.107+2.139 1,54 5,26 3,72
= 6.035 2.139
Odsetki
18. Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami =
Zobowiazania ogdtem x 100 126.722 x100 124.443 x100
= 195.651 198.470 64,77 | 62,70 | -2,07

Aktywa razem




1 2 3 4 5
19. Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi
Kapitaty whasne - dywidendy x 100 67.911 x100 72.422 x100
= 195.651 198.470 34,71 | 36,49 1,78
Aktywa razem
20. Wskaznik zobowigzan do kapitalow wlasnych =
Przecigtne zobowiazania x 100 132.446 x100 125.583 x100
= 67911 72.422 195,03 | 173,40 | -21,63
Kapitaty whasne - dywidendy
21. Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka
finansows = , 6.287 9.227
_ Nadwy2ka finansowa 119.419 112221 005 | 008 | 0,03

Przecietne zobowigzania




Zalacznik Nr 4

Wskazniki z rachunku przeplywow pieni¢znych

OKres Poprawa +
Lp. Nazwa wskaznika Sposob obliczenia wskaznika poprzedni badany | Pogorszenie —
(5-4)
1 2 3 4 5 6
1. | Zdolnos$¢ generowania $§r. | Nadwyzka $r. pien. dz. op. x 100%
pien. dzial. operacyjne; nadwyzka jw. + wptywy z dziat. 38,67 13,44 -25,23
(ZGSP) inwest. + wptywy z dzial. fin.
2. | Relacja zysku netto do
nadwyzki §rodkoéw Zysk netto x 100% 13,69 75,70 62,01
pieni¢znych z dziat. nadwyzka §rodkow pieni¢znych z
operaqyjnej dzial. operacyjne;j
(RZNSP)
3. | Efektywnos¢ pienigzna Nadwyzka srodkow pieni¢znych dziat.
obrotow dz. operacyjnej . operac. x 100% 17,01 4,21 - 12,80
(EPO) Przychody ze sprzedazy
4. | Samowystarczalnos¢ Wplywy z dz. inwestycyjnej
dziatalno$ci inwestycyjnej Wydatki na dz. inwestycyjna 0,25 0,53 0,28
(SDI)
5. | Samowystarczalno$¢ Wplywy z dz. finansowej
dziatalnosci finansowej Wydatki na dz. finansowa 0,68 1,27 0,59
(SDF)
6. | Ogodlna Nadwyzka ér. pien. dz. operacyjnej
samowystarczalno$¢ wyptata dywidend + budowa $rodkoéw 2,62 1,06 - 1,56
pieni¢zna (OSP) trwatych + zob. dlugoterminowe
7. | Pienigzna wydajnos¢ Nadwyzka $r. pien. dz. oper. x 100%
aktywoéw (PWA) aktywa ogotem 17,96 3,88 - 14,08
8. | Pienigzna wydajnosc¢ Wplywy pienigzne ze sprzedazy x
sprzedazy (PWS) . 100% . 94,82 107,10 12,28
przychody ze sprzedazy




KOPEX S.A. zatacznik Nr 5 w tys.zt.

Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na zobowiazania
wedtug stanu na 31.12.2003r.

Srodki Srodki Inwestycje zapasy Rezerwa na Rezerwy na
Tytutjtrwate trwate diugoterminowe  |$rodkow Nalez nosci $wiadczenia |Pozostate odroczony Razem
i w i obrotowych gtéwna odsetki |emerytalne ilrezerwy podatek
Tresc W.N.i P.  |budowie |krétkoterminowe podobne
. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8. 9. 10. 11. 12.
.|Stan na poczatek okresu 62 0 4224 557 29 391 3425 2974 1852 1599 44 084
zmiana zasad rachunkowosci X X X X X X 4628 4628
.|Odpisy z tytutu aktualizacji
wyceny (razem) 2610 1609 2207 1652 8 078
-aktualizacja nalezn.aktywdw niefinans.762 1609 1582 3191
-aktualiza wart.inwesttycji 752 14 1496 1510
-inne 752 2 596 625 156 X X X| 3377
.|Utworzenie rezerwy (razem) a7 5230 2 266 7 543
-inne koszty operacyjne 762 47 629 676
-inne koszty finansowe 752 4601 4601
-inne 843, 845, 870 X X X X X X 2 266 2 266
.|Rozlicz.migdzyokres.przych. 4 7377 7 381
- inne 845,"6" 4 7377 7 381
Razem (2+3+4) 0 0 2610 1609 2211 1652 47 12 607 2 266 23 002
. |Wykorzystanie 48 106 27 181
.|Ustanie przyczyn,dla kto-
rych dokonano: 0 0 407 595 0 0 735 0 0 1737
a) odpisow (razem) 103 103
-aktualizacja wart.inwestycji 751 103 103
b) utworzono rezerwy 304 595 735 0 0 1634
304 595 735 1634
.|Rozwiazanie rezerw 1905 699 1412 4016
na skutek sptaty naleznosci (razem) 1905 541 1412 3858
- inne przychody operacyjne 761 1865 546 2411
- inne przychody finansowe 751 40 541 866 1447
-inne przych.fin. 751(anulowane) 158 158
.|Inne ( 843, 845 ,"6" , 280/845) 516 7439 880 8 835
0
Razem ( 5+6+7+8) 0 0 455 595 2527 726 735 8 851 880 14 769
0
.|Stan na koniec okresu 62 0 6 379 1571 29 075 4 351 2286 10 236 2985 56 945
6 365 33426
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu KOPEX Spotka Akcyjna mam przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu Raport roczny Spétki KOPEX S.A. w Katowicach, przedstawiajacy sytuacje
firmy oraz jej dokonania i osiagnigcia w minionym 2003 roku. Pragne podkresli¢, iz prezentowane w tym dokumencie wyniki finansowo - ekonomiczne sg rezultatem
konsekwentnej realizacji przez Zarzad Spotki nakreslonej strategii i kierunkéw rozwoju firmy oraz przedsiewzie¢ naprawczo - restrukturyzacyjnych w Spdtce KOPEX
S.A., zapoczatkowanych przed prawie dwoma laty, a kontynuowanych z duzym powodzeniem w 2003 roku .

Z satysfakcjg stwierdzam osigganie przez KOPEX S.A. coraz lepszych wynikow z dziatalnosci. Wypracowany w 2003 roku zysk netto wyniost 5,83 min ziotych i
wzrést 0 21,2 % w stosunku do roku 2002. Podkre$lenia wymaga fakt, iz poprawie ulegta wiekszo$¢ wskaznikéw finansowo - ekonomicznych i parametrow
charakteryzujacych efektywno$¢ ekonomiczna przedsiebiorstwa. O poprawie w tym zakresie $wiadcza wzrosty wskaznikdw rentownosci, wskaznikow ptynnosci, a
zwlaszcza ptynnosci szybkiej i gotdwkowej oraz dokonana restrukturyzacja zadtuzenia Spétki obejmujgaca obnizenie zaangazowania kredytowego i zmiane struktury
kredytowania, jak i uptynnienie zapasow, dobry standing finansowy Spétki oraz wynikajacy stad wzrost zaufania instytucji finansowych i partneréw handlowych.
Chciatbym w tym miejscu zwroci¢ uwage, ze ,przejete” na dzien 14 luty 2002 roku po poprzednim Zarzadzie zadtuzenie kredytowe KOPEX S. A. w bankach w
kwocie 47,0 min ztotych ( przy przyznanym przez banki limicie kredytowym w wysokosci 61 min ztotych ) systematycznie jest sptacane i na dzien 31.12.2003 roku
zadtuzenie kredytowe spadio do stanu 9,6 min ztotych, a kwota limitu kredytowego zmniejszyta sie do poziomu 16,5 min ztotych. Do konca 2004 roku przewidujemy
catkowitg splate pozostatego zadtuzenia kredytowego i zamknigcie limitow kredytowych w rachunkach biezacych.

Wyrazam zadowolenie z blisko piecio-krotnego wzrostu wartosci akcji na przestrzeni 2003 roku na GPW oraz wzrostu 0 21% zysku netto na jedng akcje jak i
wzrostu o 7,3 % wartosci ksiegowej Spotki na jedng akcje w  poréwnaniu do roku 2002.

Rok 2003 byt takze kolejnym rokiem udanego odbudowywania pozycji Spdtki na rynkach zagranicznych, a potwierdzajg to zmiany jakie nastapity w latach 2001 -
2003 w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogdtem w roku 2001 wynosit 30 % , a w roku 2003 eksport stanowit az
75,4% . Warto podkreslic, ze udziat eksportu ustug wzrost z 44,5 % w 2002 roku do 52,5 % w 2003 roku, a udziat eksportu surowcéw ulegt prawie podwojeniu z 9,9
% w 2002 roku do 18 % w 2003 roku. Dynamicznie rozwijajacym si¢ nowym segmentem w dziatalnosci handlowej Spétki jest podjety w 2003 roku eksport towaréw o
znaczeniu strategicznym.

Przytoczone wyzej zmiany udziatu eksportu w strukturze przychoddw ze sprzedazy nie byty by mozliwe bez wprowadzenia narzedzi dla zintensyfikowaniu
obrotéw handlowych za granica, stad tez m.inn. podjeli$my decyzje o utworzeniu nowych Spétek za granica; w Niemczech i w Szwajcarii, a takze reaktywowalismy
dziatalno$¢ przedstawicielstw w Rosji i Serbii oraz utworzyli$my nowe w Chinach i Turcji.

Celowi temu stuzyta takze prowadzona w minionym roku bardzo intensywna dziatalno$¢ akwizycyjno - ofertowa, a wygrane przetargi miedzynarodowe
doprowadzity do zawarcia przez KOPEX S.A. znaczacych kontraktéw w tym miedzy innymi: na modernizacje czesci mechanicznej i elektrycznej bloku
elektrocieptowni w Rumunii o wartosci 10,5 min USD, na dostawe kompleksu $cianowego dla zaktadu wydobywczego Tabas Coal Mine w Iranie o warto$ci 17,6 min
USD, na pogtebianie szybu wraz z robotami gérniczymi w kopalni miedzi i cynku w Turcji o wartosci 16,4 min USD, na dostawe przenosnikéw tasmowych dla kopalni
odkrywkowej Kolubara w Serbii o warto$ci 18,2 min USD, kilku kontraktéw na wykonanie robot gérniczych w Niemczech w tym o wartosci 6,1 min Euro, 3,7 min Euro
i 2,3 min Euro. Realizacja tych kontraktow rozpocznie si¢ w 2004 roku. Prowadzone byty takze rozmowy handlowe z potencjalnymi partnerami m.in. w Motdawii,
Hiszpanii, Wioszech, Nigerii, Egipcie, Jemenie, Wietnamie, Indiach, Indonezji. Spétka brata udziat w wielu imprezach targowych w kraju i za granicg m.inn. w
Niemczech, Szwajcarii, Indiach, Wietnamie.

W ciggu ubiegtego roku obrotowego dokonali$my wielu znaczacych zmian w strukturze organizacyjnej celem jej dostosowania do biezacych wymogow, potrzeb i
zmian w Spéice. Realizacja w coraz wigkszym stopniu kompletnych, ztozonych projektow przemystowych, wykonywanych na wiasny rachunek, wymusita
koniecznos$¢ stosowania w coraz wiekszym stopniu formuty zarzadzania projektami i utworzenia w strukturze Zarzadu nowego pionu - Wiceprezes Zarzadu, Szef
Pionu Realizacji Projektow wraz z podlegajaca mu jednostkg organizacyjng - Biuro ds. Realizacji Projektéw . Natomiast podjecie nowego rodzaju dziatalnosci
handlowej w zakresie obrotu towarami o znaczeniu strategicznym spowodowato powstanie nowych jednostek organizacyjnych - Biura Ochrony Informacji Niejawnych
oraz Biura Obrotu Towarami o Znaczeniu Strategicznym. W ramach doskonalenia systemu zarzadzania Spotka podjeliSmy prace nad wprowadzeniem do korica
2004 r. w Spotce Systemu Controllingu Zarzadczego oraz utworzyli$my w pionie finansowym nowg jednostke organizacyjna - Kontroler Finansowy. W okresie
minionego roku wykonano w Spétce takze szereg prac legislacyjnych w tym dokonali$my oceny stosowania w KOPEX S.A. Zasad Ladu Korporacyjnego w oparciu o
dokument ,Dobre Praktyki w Spdtkach Publicznych w 2002 roku” uchwalonym przez Zarzad i Rade Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W zakresie zarzadzania jako$cig w Spdtce wdrozylismy System Zarzadzania Jakoscig opracowujgc nowg dokumentacje opartg na wymogach standardow
normy PN - EN ISO 9001:2001, AQAP 120 : 1995 oraz Wewnetrznym Systemie Kontroli. Dokumentacje te cechuje procesowe podejscie do zarzadzania wewnatrz
organizacji Spotki oraz szersze ukierunkowanie na wspotprace z klientem i jego satysfakcje. W wyniku przeprowadzonych auditéw Spétka otrzymata w maju 2003
roku Certyfikat Systemu Jakosci na zgodnos¢ z normg AQAP 120: 1995 ( spetnienie wymagan NATO ) wydany przez Zaktad Systemow Jakosci i Zarzadzania w
Warszawie z waznos$cig do maja 2006 oraz w grudniu 2003 roku Certyfikaty Systemu Jako$ci wydane przez RWTUV Polska Sp. z 0.0. oraz RWTUV System GmbH
w Essen z waznoscig do konca 2006 roku.

Wyrazem osiagnie¢ i uznania dla KOPEX S.A. byto uhonorowanie w 2003 roku Spétki ,Medalem Europejskim” oraz nagroda, ,Europrodukt 2003” za realizacje
ustugi eksportowej w zakresie modernizacji Zaktadu Przerobczego Wegla ,Coroesti” oraz dwdch kopalni wegla kamiennego w rumunskim Valea Jiului.

Warto réwniez podkreslic, iz w trudnej sytuacji na rynku pracy w Polsce, KOPEX S.A. poszczyci¢ sie moze zatrudnieniem kilkudziesieciu mtodych pracownikéw z
wyzszym wyksztatceniem oraz z bardzo dobrg znajomoscig jezykéw obcych.

Wiele uwagi po$wiecili$my realizacji strategii budowy grupy handlowej i kapitatowej w oparciu o wybrane przedsiebiorstwa tzw. zaplecza gérniczego
ukierunkowanych na wykonawstwo duzych inwestycji m.in. w branzach gérniczej i energetycznej, zaréwno na terenie Polski jak i za granicg. Dowodzg tego podjete
decyzje inwestycyjne o zakupie przez KOPEX S.A. akcji Przedsigbiorstwa Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu, o zakupie akcji Zaktadéw Urzadzen Technicznych
,4WAMAG" S.A. w Walbrzychu oraz o przejeciu akcji spotki Zaktady Mechaniczne ,ZAMET” S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 2
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Dokonali$my takze szczegGtowej analizy i oceny sytuaciji w spdtkach zaleznych Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. oraz w spétkach z mniejszo$ciowym udziatem
KOPEX S.A celem ich uzdrowienia jak i uporzadkowania dotychczasowego zaangazowania kapitatowego KOPEX S.A. poprzez wyjscie ze spotek , ktorych profil
dziatalno$ci nie odpowiada strategicznym celom Grupy lub nie gwarantujg efektu synergetycznego. Rezultatem tego byly decyzje o wzmocnieniu kapitatowym
wybranych spétek GK poprzez podniesienie ich kapitatu zaktadowego oraz o zbyciu akcji sptki Konsalnet S.A. w Warszawie. Podjeli$my takze prace nad
sfinalizowaniem w 2004 roku zbycia przez KOPEX S.A. akcji Spotki Gorno$laski Bank Gospodarczy S.A. w Katowicach.

W 2004 roku kontynuowane bedg prace w zakresie dalszej restrukturyzacji spotek Grupy Kapitatowej w wyniku ktdrej spotki te nie bedg wplywaly ujemnie na
skonsolidowany wynik KOPEX S.A. oraz nastepowat bedzie dalszy rozwoj poprzez powiazania handlowe i kapitatowe z producentami zaplecza gérniczego.

Inne kierunki dziatat KOPEX S.A w 2004 roku to konsekwentna kontynuacja realizacji zatozen ,Strategicznych kierunkdw dziatalnosci KOPEX S.A. i jej Grupy
Kapitatowej do 2005 roku” , ,Programu Naprawczego KOPEX S.A.” oraz Planu rzeczowo - finansowego na rok 2004. W naszych dziataniach potozymy nacisk na
dalszy rozwéj Spdtki zmierzajacy do ugruntowania jej wysokiej pozycji na rynkach krajowym i zagranicznych oraz na dalszy wzrost efektywnosci ekonomicznej przy
wykorzystaniu wszystkich zasobow pozostajacych w dyspozycji Spétki, czego wymiernym efektem bedzie trwaty i systematyczny wzrost wartosci firmy dla jej
obecnych i przysztych akcjonariuszy. Zamiarem Zarzadu Spdtki jest takze pozyskanie inwestora strategicznego i doprowadzenie do dokoriczenia procesu
prywatyzacji KOPEX S.A.

Jestem przekonany, ze ponad 42 letnia tradycja i doSwiadczenia KOPEX S.A., wprowadzane zmiany w systemie organizacji i zarzadzania, a takze $wiadomo$¢
kadry zarzadzajacej ciagtych poszukiwan rozwigzan dla budowy przewagi konkurencyjnej oraz spetniania oczekiwan naszych klientow i partneréw handlowych sq
gwarancjg przygotowania KOPEX S.A. do funkcjonowania Spotki w Unii Europejskie;j.

Wyrazam przekonanie, ze dobre wyniki osiagniete w roku 2003 stang sie naszym udziatem takze w roku biezacym. Dzigkuje Akcjonariuszom i naszym
partnerom handlowym za zaufanie, jakim nas obdarzyli, a Radzie Nadzorczej KOPEX S.A. za konstruktywna wspoiprace stuzaca dalszemu rozwojowi Spotki.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Naczelny

Rafat Rost

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowe dane i przedmiot dzialalno$ci Spétki

KOPEX S.A. w Katowicach jest spotka akcyjna zarejestrowana w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie
Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem
Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11 lipca 2001 roku
KOPEX S.A. zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spotki
jest nieoznaczony. Siedziba spoltki znajduje si¢ w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki (kod PKD 4521E) jest eksport, import surowcow, wyrobow i
ustug, w tym kompletnych obiektow przemystowych, maszyn i urzadzen, towaréw przemystowych,
konsumpcyjnych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym, jak rowniez §wiadczenie
ustug konsultingowych, promocyjnych i innych uslug niematerialnych. Spotka jest notowana na rynku
rownolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sektora przemyshu
elektromaszynowego.

2. Zarzad Spoéiki
W okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2003 roku Zarzad Spotki dziatal w ponizszym sktadzie:

Sklad Funkcja OKres pelnienia funkcji
Rafat Rost Prezes Zarzadu od 14.02.2002r. do nadal
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu |od 14.02.2002r. do 05.05.2003r

Zdzistaw Danielak | Wiceprezes Zarzadu |od 14.02.2002r. do nadal
Jerzy Harasimowicz | Wiceprezes Zarzadu |od 24.06.2003r. do nadal

W dniu 6 lutego 2004 roku w wyniku postepowania kwalifikacyjnego Rada Nadzorcza powotata Pania Joanng
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Parzych na funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektow, w zwiazku z tym od tegoz dnia Zarzad
Spotki KOPEX S.A. dziata w nastgpujacym skladzie:

Sklad

Funkcja

OKkres pelnienia funkcji

Rafat Rost

Prezes Zarzadu

od 14.02.2002r. do nadal

Zdzistaw Danielak

Wiceprezes Zarzadu

od 14.02.2002r. do nadal

Jerzy Harasimowicz

Wiceprezes Zarzadu

od 24.06.2003r. do nadal

Joanna Parzych

Wiceprezes Zarzadu

od 06.02.2004r. do nadal

3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki KOPEX S.A. w okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2003 roku petnita swoje funkcje

Ww ponizej przedstawionym sktadzie:

Sklad Funkcja Uwagi

Andrzej Szumowski Przewodniczacy RN

Jozef Nawolski Zastgpca przewodniczacego RN | do 28.08.2003

Jacek Niemiec Sekretarz RN

Roger Bereska Cztonek RN

Marta Gotebiowska Cztonek RN

Mirostaw Ogonowski Cztonek RN

Jerzy Pakulski Cztonek RN

Grzegorz Pietruczuk Cztonek RN od 15.02.2003

Janusz Siemieniec Czlonek RN do 18.12.2003
Wiceprzewodniczacy RN od 18.12.2003

Henryk Stabla Cztonek RN do 15.02.2003

Jacek Wojs Czlonek RN od 28.11.2003

Marcin Zaklukiewicz Cztonek RN

4. Spotka KOPEX S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Prezentowane sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku, réwnolegle
przedstawiono poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku.

6. Roczne sprawozdanie finansowe za 2003 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

7. W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan, poniewaz opinie
podmiotéw uprawnionych do badania dotyczace danych prezentowanych takich zastrzezen nie zawieraly.

8. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego za podany okres sa nastepujace:

a) Wartosci niematerialne i prawne
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KOPEX SA

b)

c)

d)

SA-R 2003 w tys. zt

Ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate z wylaczeniem gruntéw sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu wyceniane
jest w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci, a grunty w cenie
nabycia.

Inwestycje dlugoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych

Inwestycje dlugoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych zaliczone do aktywow trwalych
wyceniane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Udzialy

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sa wedtug kosztow nabycia pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci.

e) Rozliczenia migdzyokresowe dlugo- i krotkoterminowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe wycenia si¢ w wielkosci rzeczywiscie poniesionych kosztow.
Dhugoterminowe aktywa z tytutu odroczonego podatku sg ustalane w oparciu o przejsciowe réoznice pomigdzy
zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym.

f) Zapasy

g)

h)

Zapasy sa wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy
aktualizujace wyceng do poziomu ceny sprzedazy netto.

Poszczegolne grupy zapaséw sa wyceniane w nastepujacy sposob:
- materialy i towary wyceniane sa wedtug ceny nabycia,

- produkcja w toku na dzien bilansowy - wycena obejmuje koszty bezposrednie oraz uzasadniona czg$¢
kosztow posrednich,

Za ceng sprzedazy netto sktadnika zapasow przyjmuje si¢ mozliwa do uzyskania ceng jego sprzedazy, bez
podatku od towarow i ushug i podatku akcyzowego, pomniejszong o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia
oraz koszty zwiazane z przystosowaniem tego sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznos$ci dlugo- i krotkoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujace naleznosci uwzgledniaja analizg $ciagalno$ci nalezno$ci.

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem instrumentéw finansowych

Inwestycje krotkoterminowe z wytaczeniem instrumentow finansowych wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub
ceny rynkowej zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

i) Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne wykazywane sa w warto$ci nominalne;.

Kapitat akcyjny jednostki wykazywany jest w wartosci nominalnej wynikajacej ze Statutu Spétki 1 wpisu do
Rejestru Przedsigbiorcow. Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki i Kodeksem spotek
handlowych.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 5



KOPEX SA

SA-R 2003 w tys. zt

Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny utworzony zostat z r6znicy migdzy wartoscia netto srodkéw trwalych
przed i po aktualizacji dokonanej zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci i odrgbnymi przepisami, nie moze on by¢
przeznaczony do podziatu. Réznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu danego srodka trwatego
przenoszone sa na kapitat zapasowy.

j) Pozostate rezerwy na zobowigzania

k)

Rezerwy wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Obejmuja rezerwy na przewidywane koszty.
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do nagréd jubileuszowych po
przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalno - rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture lub rentg. Wielko$¢ wyptat zalezy od stazu pracy oraz przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia.

Spotka tworzy rezerwg na przewidywane koszty z tego tytutu.

1) Zobowiazania dtugo- i krotkoterminowe

Zobowiazania sa wykazywane w kwotach wymagajacych zaptaty.

m) Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw stanowia zweryfikowana, nominalna warto$¢ stanu przychodow,
ktorych realizacja nastapi w pdzniejszym okresie.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od
towarow i ustug.

Dla kontraktow dtugoterminowych budowlanych Spoétka ustala warto$¢ sprzedazy na podstawie stosunku
poniesionych kosztow do planowanej catkowitej wartosci kosztow niezbednych do wykonania kontraktu. Tak
okreslony stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia warto$ci zakontraktowanych przychodow.
Réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscia faktur wystawionych na odbiorcéw odnoszona jest w
aktywach w pozycje innych rozliczen migdzyokresowych, a w pasywach w pozycji zobowiazan
krotkoterminowych, jako zaliczki otrzymane na dostawy. Catkowita wartos¢ poniesionych kosztow odnoszona
jest w rachunek zyskow i strat.

Szacunki kosztow do poniesienia i przysztych przychodow ze sprzedazy wyrazonych w walutach obcych
dokonywane sa w oparciu o kursy walut obowiazujace na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

0) Wynik finansowy netto

p)

Na wynik finansowy netto sktadaja sig:
e wynik dzialalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych,
e wynik operacji finansowych,
e wynik operacji nadzwyczajnych,
e obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

Opodatkowanie

Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w
przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz w wysokosci straty podatkowe;j
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest
roznic, ktére spowoduja zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i1 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Rezerwe 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym odnosi si¢ rowniez na kapital wlasny.

r) Transakcje w walutach obcych

Moca Ustawy z dnia 12.12.2003 roku o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektoérych innych
ustaw (Dz. U. z 31.12.2003 nr 229 poz. 2276), w tym o zmianie ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci Spotka zmienita zasady wyceny wyrazonych w walutach obcych sktadnikow aktywow i
pasywow.

W zwiazku z powyzszym na dzien bilansowy sktadniki aktywow (z wylaczeniem udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych) i pasywdw wycenia si¢ po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W informacji dodatkowej i objasnieniach do sprawozdania finansowego okreslono liczbowo wplyw zmian
zasad wyceny na wynik finansowy oraz zapewniono porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego roku
poprzedzajacego rok obrotowy w ktérym dokonano zmian.

Réznice kursowe, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach
obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkoéw trwatych, srodkoéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

9. Wpybrane dane finansowe wyrazone w walucie EURO obliczono wg kurséw podanych przez Narodowy Bank
Polski wg nastepujacych zasad:

e pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wg kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng kurséow EURO
obowiazujacych na koniec kazdego miesiaca w okresie sprawozdawczym,
e pozycje aktywow 1 pasywow przeliczono wg $redniego kursu EURO obowiazujacego na dzien bilansowy.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnawczo zmiany w kursie EURO za lata 2003 1 2002:

Sredni kurs Minimalny kurs | Maksymalny kurs | Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
2003 4,4474 4,1286 4,7170 4,7170
2002 3,8628 3,5823 4,0809 4,0001

10. Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego wyrazone w tys.:
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31.12.2003 31.12.2002
PLN | EURO | Kurs PLN | EURO | Kurs

- aktywa trwale 50962| 10804| 4,7170| 42214| 10553 4,0001
- aktywa obrotowe 147508 | 31272 4,7170| 153437| 38358| 4,000l
- Kapital wlasny 74027| 15694 47170| 68929 17232| 4,0001
- zobowigzania i rezerwy na zob. 124443 | 26382 47170 126722 31680| 4,0001
- przychody netto ze sprzedazy 182921 | 41130| 4,4474| 206605| 53486| 3,8628
- zysk z dzialalnosci operacyjnej 2219 499 | 44474 4305 1114 3,8628
- zysk brutto 9107| 2048| 44474 3258 843|  3,8628
- zysk netto 5833 1312 44474 43812 1246 3,8628
- przeplywy pienigzne netto razem 8913 1890 4,7170| 4413 1103  4,0001

11. Podstawowe réznice w stosunku do sprawozdan finansowych sporzadzonych wedlug MSR

Sprawozdanie finansowe KOPEX S.A. sporzadzone zostato zgodnie z zasadami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami). R6znice pomigdzy sprawozdaniem
finansowym KOPEX S.A. sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci wynikaja z kwestii przedstawionych
ponizej:

- Przeszacowanie $rodkéw trwalych

W sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. czes¢ srodkow trwatych wykazywana jest wedlug wartosci
przeszacowanej zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20.01.1995r.

Wedlug MSR $rodki trwate moga by¢ przeszacowane na tyle regularnie, aby warto$¢ bilansowa nie réznita
si¢ w sposob istotny od wartosci, ktore zostalyby ustalone przy zastosowaniu wartosci godziwej na dzien
bilansowy, na ktory sporzadzone jest sprawozdanie finansowe.

- Prezentacja zaliczek na poczet dostaw

Wedhug polskich zasad rachunkowosci zaliczki na poczet dostaw wykazywane sa w bilansie w pozycji
zapasy. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci przewiduja wykazanie zaliczek w pozycji naleznos$ci.

- Wykazanie udzialéw w spotkach zaleznych i stowarzyszonych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci KOPEX S.A. w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazuje warto$¢ udziatow wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Zgodnie z MSR udzialy te moga by¢ wykazywane wedtug metody praw wlasnosci lub kosztu nabycia, w
sytuacji kiedy udziaty zostaly nabyte wytacznie w celu ich p6zniejszej odsprzedazy w najblizszej
przysztosci.

- Kapitalizacja kosztow finansowych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci kapitalizacji podlegaja koszty finansowe wynikajace z
kredytow i pozyczek (w tym zwiazane z nimi r6éznice kursowe) zaciagnigtych w celu nabycia, budowy lub
wytworzenia srodkow trwatych.

Wedhug MSR - podejscie wzorcowe - koszty finansowania zewngtrznego powinny by¢ rozpoznawane jako
koszty w okresie, w ktorym zostaty poniesione. Alternatywnie MSR dopuszczaja kapitalizacje kosztow
finansowych, gdy koszty te zwiazane sa bezposrednio z nabyciem, budowa lub wytworzeniem okre§lonych
aktywow. Koszty finansowe, ktore moga zosta¢ skapitalizowane to takie, ktore nie zostatyby poniesione w
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przypadku gdyby okreslone aktywa nie zostaty wytworzone.

- Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych roznic

W rezultacie r6znic opisanych powyzej kwoty sald podatku odroczonego moga sig rozni¢ w sprawozdaniu
sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem sporzadzonym wedtug MSR

- Informacja dodatkowa

Sktadniki poszczegodlnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci a MSR
moga si¢ roznic.

Roéwniez zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug polskich zasad
rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego w MSR.

BILANS

[ Nota 2003] 2002
AKTYWA
1. Aktywa trwate 50 962 42214
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 266 393
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 17 381 18 861
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 15
3.2. Od pozostatych jednostek 15
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 31237 18 977
4.1. Nieruchomosci 82 82
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 31155 18 895
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 11947 7410
b) w pozostatych jednostkach 19 208 11485
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 2063 3983
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2063 3983
1. Aktywa obrotowe 147 508 153 437
1. Zapasy 6 11667 17 066
2. Naleznosci krétkoterminowe 7.8 101 500 113 690
2.1. Od jednostek powigzanych 5449 11822
2.2. Od pozostatych jednostek 96 051 101 868
3. Inwestycje krétkoterminowe 29412 22 403
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 29412 22 403
a) w jednostkach powigzanych 200 104
b) w pozostatych jednostkach 2 000
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 29 212 20 299
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 4929 278
Aktywa razem 198 470 195 651
PASYWA
|. Kapitat wlasny 74 027 68 929
1. Kapitat zaktadowy 12 19893 19893
4. Kapitat zapasowy 14 47 898 46 651
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 120 123
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 283 -2 550
8. Zysk (strata) netto 5833 4812
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 124 443 126 722
1. Rezerwy na zobowigzania 18 15 507 11 053
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2985 1599
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2286 2974
a) diugoterminowa 1876 2650
b) krétkoterminowa 410 324
1.3. Pozostate rezerwy 10 236 6 480
b) krétkoterminowe 10 236 6 480
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 5735 8100
2.1. Wobec jednostek powigzanych 387 69
2.2. Wobec pozostatych jednostek 5348 8031
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20 103 201 107 405
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1617 4124
3.2. Wobec pozostatych jednostek 100 416 101 873
3.3. Fundusze specjalne 1168 1408
4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 164
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 164
b) krétkoterminowe 164
Pasywa razem 198 470 195 651
Warto$¢ ksiegowa 74027 68 929
Liczba akcji 1989 270 1989 270
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 37,21 34,65
POZYCJE POZABILANSOWE

Nota 2003 2002

1. Nalezno$ci warunkowe 23 74 427 118 289
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 2290 11 926
- otrzymanych gwarancji i poreczen 2225 11926
- otrzymanych weksli 65
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 72137 106 363
- otrzymanych gwarancji i poreczen 27 846 63 463
- otrzymanych weksli 16 880 42900
- hipoteki i zastawy 27 411
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys zt
Nota 2003 2002
2. Zobowigzania warunkowe 23 84 451 69 711
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3530 17 050
- udzielonych gwarancji i poreczen 2030 7 500
- hipoteka 1500 9 550
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 80 921 52 661
- udzielonych gwarancji i poreczen 49 085 15070
- wystawionych weksli 31836 37 591
- weksli obcych zdyskontowanych
Pozycje pozabilansowe, razem 158 878 188 000
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2003 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 182921 206 605
- od jednostek powigzanych 2209 741
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 114 791 111 275
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 68 130 95 330
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 152 630 169 764
- od jednostek powigzanych 1917 328
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 90 430 87 364
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 62 200 82 400
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 30 291 36 841
V. Koszty sprzedazy 26 15 347 17 879
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 12276 11723
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 2668 7239
VII. Pozostate przychody operacyjne 4738 3932
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 59 24
2. Dotacje 33 37
3. Inne przychody operacyjne 27 4 646 3871
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5187 6 866
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 3191 5002
3. Inne koszty operacyjne 28 1996 1864
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 2219 4 305
X. Przychody finansowe 29 18 868 11 206
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 6125 1830
2. Odsetki, w tym: 2741 4293
- od jednostek powigzanych 17 154
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 899 16
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 407 828
5. Inne 8696 4239
XI. Koszty finansowe 30 11 980 12276
1. Odsetki, w tym: 2139 6 035
- dla jednostek powigzanych 329 751
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2610 1912
4. Inne 7231 4329
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 9107 3235
Xlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.) 23
1. Zyski nadzwyczajne 32 23
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 9107 3258
XV. Podatek dochodowy 34 3274 -1 554
a) cze$¢ biezaca 109 759
b) czes¢ odroczona 3165 -2313
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 5833 4812
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5833 4812
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38 2,93 2,42
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
2003 2002
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 68 929 66 667
b) korekty btedéw podstawowych -2 387
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 68 929 64 280
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 19 893 19 893
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 46 651 65612
a) zwiekszenia (z tytutu) 3797 4
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 3794
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 3 4
b) zmniejszenia (z tytutu) 2550 18 965
- pokrycia straty 2550 18 965
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 47 898 46 651
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 123 127
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 4
- zbycia $rodkéw trwatych 3 4
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 120 123
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2262 -18 965
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4812
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4812
a) zwigkszenia (z tytutu) 283
- podatku dochodowego 2000r. 283
b) zmniejszenia (z tytutu) 4812
- odpis na kapitat zapasowy 379
- nagrody z zysku 680
- dywidenda 338
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 283
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2550 18 965
b) korekty btedéw podstawowych 2387
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2550 21352
a) zwigkszenia (z tytutu) 283
- rozliczenia straty
- korekty btedéw podstawowych 283
b) zmniejszenia (z tytutu) 2550 19 085
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2003 2002
- kapitat zapasowy 18 965
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 2550
- korekty btedéw podstawowych 120
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2550
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 283 -2 550
8. Wynik netto 5833 4812
a) zysk netto 5833 4812
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 74 027 68 929
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 74 027 68 929
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2003] 2002
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 5833 4812
1. Korekty razem 1872 30329
2. Amortyzacja 339% 1475
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -275 -550
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -4 462 2972
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -958 -24
6. Zmiana stanu rezerw 4453 326
7. Zmiana stanu zapasow 5399 25177
8. Zmiana stanu naleznosci 12979 -10 709
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -18 663 9853
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 895 -3219
11. Inne korekty 2900 5028
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-Il) - metoda posrednia 7705 35141
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 8693 1886
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 59 53
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 6 530 1830
b) w pozostatych jednostkach 6 530 1830
- zbycie aktywow finansowych 405
- dywidendy i udziaty w zyskach 6125 1830
4 . Inne wptywy inwestycyjne 2104 3
II. Wydatki 16 277 7 406
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1216 5301
3. Na aktywa finansowe, w tym: 14 861 1830
a) w jednostkach powigzanych 6 636
- nabycie aktywow finansowych 6 636
b) w pozostatych jednostkach 8225 1830
- nabycie aktywow finansowych 8225 1830
4. Inne wydatki inwestycyjne 200 275
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -7 584 -5 520
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowe;j
1. Wptywy 40 941 53 836
2. Kredyty i pozyczki 40 908 53 836
4. Inne wplywy finansowe 33
1. Wydatki 32149 79 044
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 338
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 680
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 29017 73 481
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 270 214
8. Odsetki 1663 4802
9. Inne wydatki finansowe 181 547
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 8792 -25208
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.1II) 8913 4413
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 8913 4413
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 725 -199
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 20299 15 886
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 29 212 20 299
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 266 393
- oprogramowanie komputerowe 151 188
Wartosci niematerialne i prawne, razem 266 393
Warto$ci niematerialne i prawne nie stanowia zabezpieczenia zobowiazan.
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 11



KOPEX SA SA-R 2003 w tys zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b ® d e Wartos$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 1224 251 1224
b) zwigkszenia (z tytutu) 63 18 63
- zakup 63 18 63
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1287 269 1287
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 831 63 831
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 190 55 190
- odpiséw amortyzacyjnych 190 55 190
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1021 118 1021
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 266 151 266
W Spdice, w okresie sprawozdawczym nie wystapity nieplanowe odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych i prawnych.
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys zt
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wtasne 266 393
Wartosci niematerialne i prawne, razem 266 393
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) srodki trwate, w tym: 17 097 18 861
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2650 2650
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 232 10518
- urzadzenia techniczne i maszyny 2936 4848
- $rodki transportu 1199 748
- inne $rodki trwate 80 97
b) $rodki trwate w budowie 284
Rzeczowe aktywa trwate, razem 17 381 18 861
Srodki trwate stanowia zabezpieczenie zobowiazan warunkowych w kwocie 1 500.
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys zt
NOTA 2B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH)
- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem
uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 2650 11 280 8 857 1907 1278 25972
b) zwigkszenia (z tytutu) 442 987 115 1544
- zakupu 442 194 115 751
- leasing 793 793
c) zmniejszenia (z tytutu) 168 505 18 691
- sprzedazy 265 265
- dlugotrwatego uzytkowania 168 64 18 250
- przyczyny losowe 176 176
d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2650 11280 9131 2389 1375 26 825
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 762 3946 1159 1181 7 048
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 286 2187 31 114 2618
- odpiséw amortyzacyjnych 286 2349 436 133 3204
- sprzedazy -264 -264
- diugotrwatego uzytkowania -162 -64 -19 -245
- przyczyny losowe =77 =77
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1048 6133 1190 1295 9 666
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 62 62
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 62 62
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2650 10 232 2936 1199 80 17 097
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys. zt
NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wlasne 16 418 18 621
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 679 240
- umowy leasingowe 679 240
Srodki trwate bilansowe, razem 17 097 18 861
NOTA 3A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2003 2002
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 15
- naleznosci dtugoterminowe 15
Naleznosci dtugoterminowe netto 15
Naleznosci dtugoterminowe brutto 15
NOTA 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
- nalezno$ci dtugoterminowe
b) zwiekszenia (z tytutu) 15
d) stan na koniec okresu 15
- naleznosci dtugoterminowe 15
NOTA 3D
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 15
b1. jednostka/waluta tys / EURO 3
tys. zt 15
Naleznosci dtugoterminowe, razem 15
NOTA 4A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 82 82
- grunty 82 82
d) stan na koniec okresu 82 82
- grunty 82 82
NOTA 4C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
a) w jednostkach zaleznych 8942 2598
- udziaty lub akcje 8942 2598
c) w jednostkach stowarzyszonych 3 005 4812
- udziaty lub akcje 3005 4812
f) w pozostatych jednostkach 19 208 11485
- udziaty lub akcje 19 208 11485
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 31155 18 895
NOTA 4K
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 18 895 22432
- udziaty i akcje 18 895 18 841
- w jednostkach zaleznych 2598 3796
- w jednostkach stowarzyszonych 4812 4 865
- w pozostatych jednostkach 11485 10 180
- udzielone pozyczki 3591
- w jednostkach zaleznych 3591
b) zwiekszenia (z tytutu) 15165 1830
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 304
- w jednostkach zaleznych 219
- w jednostkach stowarzyszonych 85
- wzrost udziatéw 14 861 1830
- w jednostkach zaleznych 6 636
- w pozostatych jednostkach 8225 1830
c) zmniejszenia (z tytutu) 2905 5367
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych 2596 1776
- w jednostkach zaleznych 511 1198
- w jednostkach stowarzyszonych 1892 53
- w pozostatych jednostkach 193 525
- sprzedaz udziatow 309
- w pozostatych jednostkach 309
- spfacone pozyczki 3591
- w jednostkach zaleznych 3591
d) stan na koniec okresu 31155 18 895
- udziaty i akcje 31155 18 895
- w jednostkach zaleznych 8942 2598
- w jednostkach stowarzyszonych 3005 4812
- w pozostatych jednostkach 19 208 11485
- udzielone pozyczki
- w jednostkach zaleznych
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys zt
NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j kil
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana data objecia warto$¢ udziatéw korekty warto$¢ procent| udziat w ogdinej|wskazanie innej
formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji | kontroli / / akcji wedtug aktualizujace bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
wspéizalezna, / wycena metodg  |wspdtkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatow / akcji kapitatu walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z praw wiasnosci, uzyskania zaktadowego zgromadzeniu | podstawy kontroli /
wyszczegoélnieniem badz wskazanie, ze |znaczacego wspdtkontroli /
powigzan jednostka nie wptywu znaczacego
bezposrednich i podlega wptywu
posrednich) konsolidacji /
wycenie metodg
praw wiasnosci
1 Kopex Leasing System Sp. z 0.0. Katowice ustugi leasingowe zalezna petna 15.05.97 8184 1743 6 441 100,00 100,00
2 Kopex Construction Sp. z 0.0. Katowice ustugi gérnicze zalezna petna 06.08.94 627 487 140 51,00 51,00
3 Autokopex Sp. z 0.0. Katowice sprzedaz pojazdéw zalezna petna 25.02.00 1909 16 1893 100,00 100,00
mechanicznych
4 Kopex-Engineering Sp. z o.0. Katowice organizacja przetargéw |zalezna petna 28.02.00 660 303 357 100,00 100,00
5 Kopex Recyckling System Sp. z 0.0. Katowice wyburzanie budynkéw |zalezna petna 28.06.00 180 180 100,00 100,00
6 Kopex GmbH Moers ustugi budowlane zalezna petna 14.08.03 111 111 100,00 100,00
7 WS Baildonit Sp. z 0.0. Katowice produkcja i sprzedaz stowarzyszona praw wiasnosci 06.11.96 3005 3005 29,41 29,41
wyrobéw hutniczych
8 Kopex Comfort Sp. z 0.0. Mystowice ustugi budowlane stowarzyszona praw wiasnosci 26.02.99 393 393 49,00 49,00
9 Glinkar Sp. z 0.0. Kazachstan ustugi gérnicze stowarzyszona praw wiasnosci 08.07.92 480 480 22,20 22,20
10 |Huaibei Long Po Electrical Corporation Chiny produkcja i sprzedaz stowarzyszona nie podlega 12.01.98 1286 1286 20,00 20,00
wytgcznikow konsolidacji
prézniowych
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANY CH-cd.
Lp. |a m n [¢) p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowiazania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: ~naleznosci| - naleznosci jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zaktadowy|  wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)| zysk (strata) = = diugo- krétko- razem emitenta| dywidendy od
kapitat z lat netto zobowigzania | zobowigzania terminowe terminowe \A{artpsc jednostlfl za
zakladowy ubiegtych diugo-|  krotko- udziatéw /| ostatni rok
(wartosé terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |Kopex Leasing System Sp. z 0.0. 6 440 8169 1028 -2757 -2 852 95 3980 3973 4271 4271 10 420 3595
2 |Kopex Construction Sp. z 0.0. 269 1227 -958 -1261 7030 7023 7165 7165 7299 11285
3 |Autokopex Sp. z 0.0. 1879 1900 -21 -114 93 1882 1871 724 724 3760 12 486
4 |Kopex-Engineering Sp. z 0.0. 248 656 -408 -428 20 471 341 640 640 718 1745
5 |Kopex Recyckling System Sp. z -426 180 60 -666 -2 255 -1 852 852 399 399 426 588
0.0.
6 |Kopex GmbH 205 111 94 87 97 39 184 184 301 178
7 |WS Baildonit Sp. z 0.0. 10785 10 200 585 -88 673 2008 1280 3638 3638 12793 17 853
8  |Kopex Comfort Sp. z 0.0. 279 680 56 -457 -483 26 2350 280 2070 979 979 2629 2926
9 |Glinkar Sp. z0.0. 824 21 395 408 526 -118 204 204 1027 111
10 [Huaibei Long Po Electrical 6764 6 800 -36 -36 1291 1291 140 140 8056
Corporation
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b ® d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot wartos¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogélnej nieoptacona przez otrzymane lub
prawnej przedsiebiorstwa udziatéw / akcji - kapitat zaktadowy| kapitatu zaktadowego liczbie gloséw na emitenta warto$¢| nalezne dywidendy za
walnym zgromadzeniu udziatéw / akcji|  ostatni rok obrotowy
1 GBG S.A. Katowice ustugi bankowe 15531 234 694 139 256 10,32 10,32 6125
2 DM Elimar S.A. Katowice ustugi maklerskie 352 4800 16 228 7,33 7,33
3 PKG S.A. Warszawa ustugi budowlane 1225 13518 18 201 9,58 11,07
4 Elektrim India Indie ustugi gérnicze 432 432 9,00 9,00
5 Zaktady Mechaniczne ZAMET S.A. Tarnowskie Gory produkcja maszyn 2100 28 431 15 900 13,20 13,20
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys zt
NOTA 40

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 31044 17 363
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 111 1532
b1. jednostka/waluta tys. / EURO 25 506
tys. zt 111 1532
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 31155 18 895
NOTA 4P

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 31155 18 895
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 2292 1776
- warto$¢ na poczatek okresu 4040 2264
- warto$¢ wedtug cen nabycia 37 487 22 935
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 37 487 22935
Warto$¢ na poczatek okresu, razem -4 040 -2 264
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem -2292 -1776
Wartos¢ bilansowa, razem 31155 18 895
NOTA 5A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 3983 2136
a) odniesionych na wynik finansowy 3180 1463
b) odniesionych na kapitat wiasny 803 673
2. Zwiekszenia 1412 3337
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1412 3180
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 157
3. Zmniejszenia 3332 1490
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 3332 1463
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 27
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 2063 3983
a) odniesionych na wynik finansowy 1260 3180
b) odniesionych na kapitat wtasny 803 803

Za wyjatkiem aktywa wyliczonego od przysziych zobowigzan z tytuiu nagrédd jubileuszowych i odpraw emerytalnych,

ktére zrealizuje sie w okresie 40 lat od dnia bilansowego, pozostaie rdznice przejéciowe zrealizuja sie w

okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

NOTA 6
ZAPASY 2003 2002
a) materiaty 43 56
b) pétprodukty i produkty w toku 1929 2157
c) produkty gotowe 1831 2521
d) towary 4282 11 583
e) zaliczki na dostawy 3582 749
Zapasy, razem 11667 17 066
NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) od jednostek powigzanych 5449 11822
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3699 4 385
- do 12 miesigcy 3699 3383
- powyzej 12 miesigcy 1002
- inne 1750 7 437
b) naleznosci od pozostatych jednostek 96 051 101 868
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 77 904 76 705
- do 12 miesiecy 64 969 62779
- powyzej 12 miesigcy 12935 13 926
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 4049 10 292
-inne 14 098 14 871
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 101 500 113 690
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 33426 32816
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 134 926 146 506
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2003 2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3699 4 385
- od jednostek zaleznych 3699 4385
b) inne, w tym: 1750 7 437
- od jednostek zaleznych 1750 6737
- od jednostek stowarzyszonych 700
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 5449 11822
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 700 1372
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 6 149 13194
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002
Stan na poczatek okresu 32816 24771
a) zwigkszenia (z tytutu) 3863 10 226
- aktualizacja wartosci watpliwych naleznosci 3863 10 226
b) zmniejszenia (z tytutu) 3253 2181
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 133
- sptata naleznosci 3120 2181
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 33426 32816
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys. zt
NOTA 7D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 69 677 89 848
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 65 249 56 658
b1. jednostka/waluta tys / USD 6185 9942
tys. zt 23 346 37 630
b2. jednostka/waluta tys / EUR 8930 4852
tys. zt 41800 19 007
pozostate waluty w tys. zt 103 21
Naleznosci krotkoterminowe, razem 134 926 146 506
NOTA 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2003 2002
a) do 1 miesigca 21953 26 702
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 11 895 16 284
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3218 2507
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1704 4782
e) powyzej 1 roku 13169 14 928
f) naleznosci przeterminowane 54 133 40 456
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 106 072 105 659
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 469 24 569
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 81603 81090

Naleznosci zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja sie w przedziale do 1 miesiaca.

Jednakze,

dla

niektdérych kontrahentdéw sptaty ustalane na podstawie indywidualnych uméw zawieraja sie w przedziale od 1 do 3

miesiecy. Spdlka posiada takze naleznos$ci o diuzszym okresie spiaty, dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach
dtugoterminowych.
NOTA 7F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W 2003 2002
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 9261 4972
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4617 3529
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5615 1557
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6315 10 263
e) powyzej 1 roku 28 325 20 135
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 54 133 40 456
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 24 209 24 411
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 29 924 16 045
NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
a) w jednostkach zaleznych 200 104
- udzielone pozyczki 200 104
f) w pozostatych jednostkach 2000
- udzielone pozyczki 2000
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 29 212 20 299
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 212 20 299
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 29412 22 403
NOTA 9D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 200 2104
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 200 2104
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 1039 1775
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 28173 18 524
b1. jednostka/waluta tys / USD 4522 2259
tys. zt 16 915 8508
b2. jednostka/waluta tys / EUR 2370 2513
tys. zt 11196 9911
pozostate waluty w tys. zt 62 105
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 29 212 20 299
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 135 263
- prenumerata, ubezpieczenia, posrednictwo najmu i inne 135 263
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 479 15
- przychody finansowe zarachowane 15
- kontrakty ditugoterm.-niezafakturowane przychody 4794
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 4929 278
NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Wartos$¢ serii /| Sposob pokrycia  |Data rejestracji Prawo do
akgji akgiji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
1 na okaziciela brak uprzywilejowania 1989 270 19 893 03.01.94 03.01.94

Liczba akcji, razem 1989 270
Kapitat zaktadowy, razem 19 893
Warto$é nominalna jednej akcji = 10,00 zt
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NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002
b) utworzony ustawowo 6631 6631
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) wartosé 41267 40 020
Kapitat zapasowy, razem 47 898 46 651
NOTA 15
KAPITAL. Z AKTUALIZACJI WYCENY 2003 2002
a) z tytutu aktualizacji $rodkow trwatych 120 123
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 120 123
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1599 2152
a) odniesionej na wynik finansowy 1599 2152
2. Zwiekszenia 2266 1599
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 2 266 1599
3. Zmniejszenia 880 2152
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 880 2152
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 2985 1599
a) odniesionej na wynik finansowy 2985 1599
NOTA 18B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 2 650 3061
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2650 3061
b) zwigkszenia (z tytutu) 47 36
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci 47 36
d) rozwigzanie (z tytutu) 821 447
- przeklasyfikowania na rezerwe krétkoterminowa 410 447
- zmiana stawki podatkowej 411
e) stan na koniec okresu 1876 2650
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1876 2650
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 324 245
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 324 245
b) zwiekszenia (z tytutu) 410 354
- przeklasyfikowania z rezerwy diugoterminowej 410 354
d) rozwigzanie (z tytutu) 324 275
- wyptacone nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 324 275
e) stan na koniec okresu 410 324
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 410 324
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 6 480 5233
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 1037 2436
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 228 228
- rezerwa na koszty finansowe 587 580
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktéw 4085 1552
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogélne, handlowe 423 296
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 120 141
b) zwiekszenia (z tytutu) 12 607 12 021
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 142 360
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 2503
- rezerwa na koszty finansowe i operacyjne 2585 7
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 6971 10 508
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogéine, handlowe 396 1146
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 10
c) wykorzystanie (z tytutu) 4
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 4
d) rozwigzanie (z tytutu) 8851 10770
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 724 1759
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 136
- rezerwa na koszty finansowe 552
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktéw 6 926 7971
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogélne, handlowe 393 1019
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 120 21
e) stan na koniec okresu 10 236 6 480
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 455 1037
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 2595 228
- rezerwa na koszty finansowe i operacyjne 2620 587
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 4130 4085
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogéine, handlowe 426 423
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 10 120
NOTA 19A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2003 2002
a) wobec jednostek zaleznych 387 69
- umowy leasingu finansowego 387 69
f) wobec pozostatych jednostek 5348 8031
- kredyty i pozyczki 4316 7078
- inne (wg rodzaju) 1032 953
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5735 8100
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KOPEX SA SA-R 2003 wtys. zt

NOTA 19B

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2003 2002
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5735 8100
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5735 8 100
NOTA 19C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 387 69
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5348 8031
b1. jednostka/waluta tys / USD 1221 1879
tys. zt 4569 7337
b2. jednostka/waluta tys / EUR 165 170
tys. zt 779 694
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5735 8100
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KOPEX SA

NOTA 19D

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

SA-R 2003

w tys. zt

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej | Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do

Warunki oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia Inne
zt|waluta splaty
zt|waluta
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 2516 USD 4316|1154 USD LIBOR 3M USD +1,45pkt % 01.09.06 przelew
wierzytelnosci, cesja
praw z ubezpieczenia
RAZEM 4316
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys. zt
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) wobec jednostek zaleznych 1617 4124
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1341 4 005
- do 12 miesigcy 1341 3471
- powyzej 12 miesigcy 534
- inne (wg rodzaju) 276 119
f) wobec pozostatych jednostek 100 416 101 873
- kredyty i pozyczki, w tym: 23 588 9209
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 29779 72416
- do 12 miesigcy 24 893 67 593
- powyzej 12 miesigcy 4 886 4823
- zaliczki otrzymane na dostawy 28 275 6098
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2388 2017
- z tytutu wynagrodzen 457 720
- inne (wg tytutéw) 15929 11413
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 1168 1408
- ZFSS 1168 1408
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 103 201 107 405
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 56 635 85 587
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 46 566 21818
b1. jednostka/waluta tys / USD 7521 2916
tys. zt 28 131 11385
b2. jednostka/waluta tys / EUR 3907 2549
tys. zt 18 429 10 421
pozostate waluty w tys. zt 6 12
Zobowiagzania krotkoterminowe, razem 103 201 107 405
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NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin sptaty | Zabezpieczenia Inne
zt[waluta do sptaty
zt|waluta

Bank Handlowy S.A. Katowice 5000 3374 WIBOR 1M+0,9pkt% 27.02.04 cesja portfelowa na 10 min zt, weksel

wiasny in blanco
Bank Przemystowo-Handlowy S.A. Katowice 10 000 6235 WIBOR 1M+1,1pkt% 30.06.04 weksle wiasne in blanco, przelew

prowizja rekompens. 0,4% wierzytelnosci, hipoteka, przewtaszczenie

zapasow
Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A. Katowice 6 000 6 000 WIBOR 1M+0,9pkt% 08.12.04 kaucja gwarancyjna
Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A. Katowice 13 13 kredyt w rachunku biezacym [26.01.04 -
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 2516 USD 2466| 659 USD LIBOR 3M USD +1,45pkt% |01.09.06 przelew wierzytelnosci, cesja praw z

ubezpieczenia
BRE BANK S.A. Katowice 5500 5500 WIBOR 1M+0,9 pkt% 02.06.04 kaucja pienigzna
BRE BANK S.A. Katowice 1500 0 WIBOR 1M+1,5 pkt% 26.02.04 weksel wiasny in blanco, cesja

wierzytelnosci
RAZEM 26 513 23588
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys. zt
NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 164
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 164
- niezrealizowane réznice
- pozostate 164
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 164
NOTA 22
Do wyliczenia wartosci ksiegowej przyjeto wartos¢ kapitatu wtasnego w kwocie 74 027 oraz 1 989 270 sztuk akgji
zwyktych. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 37,21 zt.
NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
NOTA 23A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2003 2002
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 2225 11926
- od jednostek zaleznych 275 9527
- od jednostek stowarzyszonych 1950 2399
b) pozostate (z tytutu) 65 0
- otrzymanych weksli, w tym: 65
- w tym: od jednostek zaleznych 65
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 2290 11926
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2003 2002
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 2030 7 500
- na rzecz jednostek zaleznych 1630 6 800
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 400 700
b) pozostate (z tytutu) 1500 9550
- hipoteka, w tym: 1500 9 550
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 1500 9 550
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 3530 17 050
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- ustugi gérnicze 44 331 28 687
- ustugi budowlano - modernizacyjne 41423 58 939
- ustugi agencyjne zw. z eksportem 11092 9341
- dzierzawa sprzetu i nieruchomosci 6 896 5237
- w tym: od jednostek powiazanych 2209 615
- pozostate ustugi 11 049 9071
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 114 791 111 275
- w tym: od jednostek powigzanych 2209 615
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 18 944 19324
-w tym: od jednostek powigzanych 2209 615
b) eksport 95 847 91 951
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 114 791 111275
- w tym: od jednostek powigzanych 2209 615
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- wegiel 38573 54 652
- towary o znaczeniu strategicznym 19319
- maszyny i czgéci do maszyn goérniczych 7522 33294
- pozostate towary 2716 7 384
- w tym: od jednostek powigzanych 126
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 68 130 95 330
- w tym: od jednostek powigzanych 126
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 26 033 38 685
- w tym: od jednostek powigzanych 126
b) eksport 42097 56 645
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 68 130 95 330
- w tym: od jednostek powigzanych 126
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys. zt
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 3394 1475
b) zuzycie materiatéw i energii 11726 21197
c) ustugi obce 46 580 48 660
d) podatki i optaty 7 506 3942
e) wynagrodzenia 38 287 27 991
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9680 7174
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 7387 9478
Koszty wedtug rodzaju, razem 124 560 119917
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 713 1566
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) 7220 4517
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 15347 17 879
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 12276 11723
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 90 430 87 364
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 1141 614
- odpisy aktualizujace wartosci niefinansowe 595 330
- pozostate rezerwy 546 284
b) pozostate, w tym: 3505 3257
- odpisy aktualizujgce naleznosci 1865 1112
- kary, odszkodowania 614 648
- zwrot kosztow operacyjnych i sagdowych 628 1242
-inne 398 255
Inne przychody operacyjne, razem 4 646 3871
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 629 212
- pozostate rezerwy 629 212
b) pozostate, w tym: 1367 1652
- kary, odszkodowania 492 612
- darowizny 185 61
- koszty sagdowe 326 388
- sktadki nieobowiazkowe 30 55
-inne 334 536
Inne koszty operacyjne, razem 1996 1864
NOTA 29A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 2003 2002
b) od pozostatych jednostek 6125 1830
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, razem 6125 1830
NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
a) z tytutu udzielonych pozyczek 131 154
- od jednostek powigzanych, w tym: 17 154
- od jednostek zaleznych 17 154
- od pozostatych jednostek 114
b) pozostate odsetki 2610 4139
- od pozostatych jednostek 2610 4139
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2741 4293
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2003 2002
a) dodatnie réznice kursowe 6854 1805
- zrealizowane 5450 4299
- niezrealizowane 1404 -2494
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 866 1594
- koszty finansowe 866 1594
c) pozostate, w tym: 976 840
- odpisy na naleznosci finansowe 739 604
-inne 237 236
Inne przychody finansowe, razem 8 696 4239
NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2003 2002
a) od kredytow i pozyczek 1440 4852
- dla innych jednostek 1440 4 852
b) pozostate odsetki 699 1183
- dla jednostek powigzanych, w tym: 329 751
- dla jednostek zaleznych 329 751
- dla innych jednostek 370 432
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2139 6 035
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 4601 154
- przewidywane zobowigzania finansowe 2098
- réznic kursowych 2503 154
c) pozostate, w tym: 2630 4175
- prowizje bankowe 181 547
- odpis na odsetki i naleznosci finansowe 2277 1904
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002
-inne 172 1724
Inne koszty finansowe, razem 7 231 4329
NOTA 31
W 2003 roku Spotka nie dokonata sprzedazy akcji (udziatéw) w podmiotach powigzanych.
NOTA 32
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2003 2002
b) pozostate (wg tytutéw) 23
- otrzymane odszkodowania z tytutu wypadkéw samochodowych 23
Zyski nadzwyczajne, razem 23
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002
1. Zysk (strata) brutto 9107 3258
2. Rdéznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -9107 -5015
- przychody i zyski ksiggowe, trwale niewliczone do podstawy opodatkowania -73 870 -43 034
- przychody i zyski ksiggowe, trwale wliczone do podstawy opodatkowania 1646 4722
- dodatnie réznice przejéciowe -5 566 -2 580
- przychody i zyski nieksiegowe trwale wliczone do podstawy opodatkowania (statystyczne) 961
- koszty i straty trwale nie uznane za koszty uzyskania przychodu 71740 31158
- koszty i straty trwale uznane za koszty uzyskania przychodu -8 422 -7 799
- koszty i straty nieksiegowe uznane trwale za koszty uzyskania przychodu (statystyczne) -1 367 -219
- ujemne réznice przej$ciowe 7435 11776
- inne odliczenia od dochodu -703
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1757
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 %
5. Podatek ptacony za granica 109 759
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 109 759
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 109 759
NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2003 2002
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 3165 -2313
Podatek dochodowy odroczony, razem 3165 -2313
NOTA 34C
[EACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2003] 2002]
\ 803|

|— ujetego w kapitale wtasnym

NOTA 37

Informacja na temat podziatu zysku za prezentowane lata obrotowe

Zgodnie z Uchwalg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2003 roku, zysk netto za rok konczacy

sie 31 grudnia 2002 roku
w kwocie 4 812 416,58 zt przeznaczono:

- na kapitat zapasowy 3794 240,68 z
- na dywidende 338 175,90 z
- na nagrody z zysku 680 000,00 z#

Proponowany przez Zarzad Spétki podziat zysku za rok konczacy sie 31 grudnia 2003 roku w kwocie 5 833 037,21 z

przedstawia sie nastepujgco:

- na kapitat zapasowy 4227 651,11 z#
- na dywidende 855 386,10 zt
- na nagrody z zysku 750 000,00 z#
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NOTA 38

Dane do obliczenia zysku na 1 akcje zwykla:

Zysk netto za 12 miesiecy 5833
llo$¢ akcji zwyktych 1989 270
Zysk netto na 1 akcje zwykig 2,93 zt

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

w tys. zt

Zobowigzania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa
wlasnosci budynkéw i budowli

W Spolce nie wystapity na dzien bilansowy zobowiazania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Struktura kapitalu akcyjnego Spolki

Struktura kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2003 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

. 75,60 % kapitatu akcyjnego 1 503 866 akcji - Skarb Panstwa,
o 24,40 % kapitatu akcyjnego 485 404 akcje - pozostali.

Zabezpieczenia na majatku Spétki

Na majatku trwatym i obrotowym Spotki zabezpieczone sa zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych.
Uzytkowanie wieczyste

W roku 2003 warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez Spotke wyniosta 2.650.

Nieplanowane odpisy amortyzacyjne

W 2003 roku Spoétka dokonata nieplanowanych odpisow amortyzacyjnych w wysokosci 14, z tego, z tytuhu:

. likwidacji srodkow trwatych w leasingu 6
o likwidacji srodkow trwatych pozostalych 8
Odpisy aktualizujace

W 2003 roku w Spotce dokonano odpisy aktualizujace warto§¢ zapasow,

Stan na 01.01.2003r. 557
Zwigkszenia 1609
Zmniejszenia 595
Stan na 31.12.2003r. 1571

Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W okresie sprawozdawczym w Spotce nie wystapito zaniechanie dziatalnosci (produkcji), jak rowniez nie
przewiduje si¢ zaprzestania istotnej dziatalnosci w kolejnym okresie sprawozdawczym.

Docho6d podatkowy i wysoko$¢ podatku dochodowego za rok 2003

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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KOPEX SA

10.

SA-R 2003

Zysk brutto

Korekta przychodow

przychody opodatkowane za granicq

rozwiqzane rezerwy

rozwiqzane odpisy aktualizujqce aktywa

odsetki naliczone, niezaptacone

podwyzszenie udziatow w GBG (dywidenda)

korekta przychodow kontrakty diugoterminowe (wg MSR 11)
pozostale

Korekta kosztow

koszty dotyczace przychodow opodatkowanych za granicq
amortyzacja niepodatkowa

rezerwa koszty ogolne i handlowe

rozwiqzanie rezerwy na koszty ogolne i handlowe

odpisy aktualizujqce aktywa finansowe

odpisy aktualizujqce na naleznosci

odpisy aktualizujqce pozostate aktywa niefinansowe
darowizny

rezerwa na przewidywane koszty finansowe-zobowiqzania
pozostale

Podstawa opodatkowania

Odliczenia od dochodu
Darowizny ( 15% dochodu)
Rozliczenie straty za 2002 r.
Dochod
Podatek dochodowy wg stawki 27%

Obciqzenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym
podatek krajowy
podatek zagraniczny
podatek dochodowy odroczony

9107
77790
61280

859

1555

1140

6125

4446

2385
69 386
57 848

276
452
-1566

2609

3787

1609

184

2697

1490

703

105
598

109
3165

w tys. zt

Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, sSrodkéw trwalych i prac rozwojowych na wlasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie poniosta kosztow wytworzenia inwestycji rozpoczetych, sSrodkow

trwatych 1 prac rozwojowych na wlasne potrzeby.

Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy po dniu bilansowym

W 2003 roku Spotka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 1.892 z czego na:

o zakup srodkow trwatych 1.760

e zakup warto$ci niematerialnych i prawnych

132

Laczna kwotg planowanych naktadow inwestycyjnych w okresie najblizszych 12 miesigcy oszacowano na 3.099,

Z CZego na:

e zakup i modernizacjg Srodkow trwatych 2.558

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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KOPEX SA SA-R 2003

e zakup licencji i nowego oprogramowania 541
11. Informacje dotyczace rachunku przeplywu $rodkéw pieni¢znych

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

1) zmiana stanu zobowiazan wg bilansu (bez kredytow) 18.186
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 477
zmiana stanu w rachunku przeplywo6w pienig¢znych 18.663

2) zmiana stanu naleznosci 12.175
zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 804
zmiana stanu w rachunku przeplywow pienig¢znych 12.979

3) inne korekty
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 2291
- niepienigzne straty w sktadnikach dzialalno$ci inwestycyjnej 105
- koszty bankowe dotyczace kredytu 181
- odsetki od transakcji leasingowych 72
- dotacje -33
- zwrot podatku dochodowego lat ubieglych 284
inne korekty razem 2900

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci inwestycyjnej

1) inne wplywy inwestycyjne
- sptata pozyczki krotkoterminowej 2.104

2) inne wydatki inwestycyjne
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 200

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1) inne wplywy finansowe

- dotacje 33
2) inne wydatki finansowe

- koszty bankowe dotyczace obstugi kredytow 181

Struktura $rodkow pienieznych

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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KOPEX SA

SA-R 2003 w tys. zt
na poczatek roku na koniec roku

srodki pienigzne w bankach 19918 28 671

srodki pienigzne w kasach 381 541

inne $rodki pienigzne - -

Razem 20299 29212

12. Wielko$¢ zatrudnienia w Spolce w okresie sprawozdawczym
Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym 2003 wynosito 808, z tego zatrudnienie w kraju 152, za granica 656.

W grupach zawodowych przecigtne zatrudnienie przedstawiato si¢ nastgpujaco:

Ogotem pracownicy 808
Z tego:
e pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 147

e pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych
zatrudnionych na rachunek KOPEX’u) 279

- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych
zatrudnieni na rachunek kontrahenta) 382

13. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej, Iacznie z wynagrodzeniem z zysku w okresie sprawozdawczym
oraz informacje na temat wynagrodzen z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek stowarzyszonych i

zaleznych
Zarzad Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie 509 282
Wynagrodzenie z tytulu udziatu we wtadzach spotek nie dotyczy nie dotyczy

jednostek powiazanych

14. Informacje o pozyczkach udzielonych czlonkom Zarzadu i organom nadzoru Emitenta
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KOPEX SA SA-R 2003 w tys. zt

Stan zadtuzenia z tytutu udzielonych
pozyczek

na poczatek roku na koniec roku

Udzielone Cztonkom Zarzadu - -

Udzielone Cztonkom Rady Nadzorczej 12 24

15. Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
W Spoétce nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
16. Wydarzenia po dniu bilansowym nie uje¢te w sprawozdaniu finansowym

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily w Spotce zdarzenia znaczaco
wplywajace na jej sytuacje¢ zard6wno majatkowa, jak i finansowa.

17. Informacja o przeksztalceniach sprawozdania finansowego za 2002 rok

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci dokonano korekt w nastgpujacych pozycjach bilansu:

Poz. Nr Bylo na
PASYWA Korekta | Jest na 31.12.2002
bilansu noty 31.12.2002
1.3 Zobowiazania krotkoterminowe | 20A 106.310 +1.095 107.405
I1.3.2 | Wobec pozostalych jednostek 100.778 +1.095 101.873
- zaliczki 5.003 +1.095 6.098
11.4 Rozliczenia migdzyokresowe 21B 1.259 -1.095 164

Dokonane korekty dotycza odmiennej prezentacji zafakturowanych zaliczek i przychodoéw rozliczanych wg
MSR, nie mialy wptywu na wynik finansowy oraz sume pasywow.

18. Wplyw zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdan finansowych

W zwiazku z dokonana w okresie sprawozdawczym zmiang zasad wyceny aktywow i pasywow w walutach
obcych dla zapewnienia poréwnywalno$ci danych sprawozdania finansowego za rok 2003 i danych z roku
poprzedzajacego rok obrotowy ponizej podano korekty odpowiednio do:

e pozycji aktywow
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SA-R 2003
Poz. bilansu AKTYWA Jest na Korekta | Dane porownywalne
31.12.2003 do 31.12.2002
L3 Naleznosci dtugoterminowe 15 -1 14
I1.2 Naleznosci krotkoterminowe 101 500 -1 148 100 352
IL. 3.1. ¢) Srodki pienigzne i inne aktywa 29212 -604 28 608
pieni¢zne
® pozycji pasywow

Poz. bilansu PASYWA Jest na Korekta Dane

31.12.2003 poréwnywalne do
31.12.2002
11.2 Zobowiazania dtugoterminowe 5735 92 5827
11.3 Zobowiazania krotkoterminowe 103 201 802 104 003
e pozycji rachunku zyskéw i strat

Poz. RACHUNEK ZYSKOW Jest na Korekta | Dane poréwnywalne do

I STRAT 31.12.2003 31.12.2002
X.5§ Przychody finansowe — inne 8696 -2 647 6 049
XI1v Zysk brutto 9107 -2 647 6 460
XV Podatek dochodowy 3274 -714 2 560
XVIII Zysk netto 5833 -1933 3900

19. Znaczgce transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym

20. Dane liczbowe dotyczace jednostek powiazanych

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

Wartos¢ przychodu netto osiagnigta w 2003 roku dotyczaca realizacji umowy z dnia 29.11.2002r. na najem
kombajnu chodnikowego, zawartej pomigedzy KOPEX S.A., a Kopex Leasing System Sp. z 0.0. wyniosta 1.995.

Udzial w kapitale zakladowym, udzial w zarzadzaniu oraz charakter powigzania

w tys. zt
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KOPEX SA SA-R 2003 wtys. zt

Procent Procent Charakter
posiadanego posiadanego powiazania
kapitalu udzialu w
zakladowego zarzadzaniu
Kopex Leasing System 100,00% 100,00% zalezna
Sp. z o.0.
Kopex Construction Sp. z o.0. 51,00% 51,00% zalezna
Autokopex Sp. z o.0. 100,00% 100,00% zalezna
Kopex-Engineering Sp. z o0.0. 100,00% 100,00% zalezna
Kopex Recyckling System 100,00% 100,00% zalezna
Sp. z o.o0.
Kopex GmbH 100,00% 100,00% zalezna
WS Baildonit Sp. z o.o. 29.41% 29.41% stowarzyszona
Kopex-Comfort Sp. z o.0. 49,00% 49,00% stowarzyszona
Glinkar Sp. z o.0. 22,20% 22,20% stowarzyszona
Huaibei Long Po Electrical
Corporation 20,00% 20,00% stowarzyszona
Wzajemne nalezno$ci i zobowigzania
Naleznosci Zobowiazania

Kopex Leasing System 3276 830

Sp. z o.0.

Kopex Construction Sp. z o.0. 674

Autokopex Sp. z o.0. 414 5

Kopex-Engineering Sp. z o.0. 59 387

Kopex Recyckling System 1700 108

Sp. z o.0.

Kopex GmbH

WS Baildonit Sp. z o.o.

Kopex-Comfort Sp. z o.o.

Glinkar Sp. z o.0.

Huaibei Long Po Electrical

Corporation

razem 5449 2 004

Koszty i przychody z wzajemnych transakcji
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KOPEX SA

SA-R 2003 w tys. zt
Przychody Koszty

Kopex Leasing System Sp. z 2017 747
0.0.
Kopex Construction Sp. z o.0. 34 231
Autokopex Sp. z o.0. 170 84
Kopex-Engineering Sp. z o0.0. 40 1019
Kopex Recyckling System Sp. b 381
Z 0.0.
Kopex GmbH
WS Baildonit Sp. z o.o.
Kopex-Comfort Sp. z o0.0. )
Glinkar Sp. z o.0.
Huaibei Long Po Electrical
Corporation

razem 2261 2 462

21. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji metoda pelng lub praw

wlasnos$ci

W 2003 roku Spoétka nie prowadzita wspolnych przedsigwzigc.

22. Planowany podzial zysku za 2003 rok

Zarzad zamierza zaproponowac Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podziat zysku netto w

kwocie 5.833.037,21 zt w sposob nastepujacy:

przeznaczy¢ na dywidendg dla akcjonariuszy kwotg

855.386,10 zt

przeznaczy¢ na wyptaty nagrod z zysku dla pracownikow tacznie z obcigzeniami kwotg ~ 750.000,00 zt

przeznaczy¢ na kapitat zapasowy kwote

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:
2D, 3C, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 4Q, 4R, 4S, 4T, 5B, 9B, 9C, 9F, 9G, 13A, 13B, 16, 17, 18D, 19E, 20D, 21A, 33, 34D, 35, 36, 39

PODPISY

4.227.651,11 zt

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

2004-03-11 Rafat Rost Prezes Zarzadu

2004-03-11 Jerzy Harasimowicz Wiceprezes Zarzadu
2004-03-11 Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
2004-03-11 Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

2004-03-11

Joanna Wegrzyn

Gtéwny Ksiegowy / Prokurent
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1. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmuja okres sprawozdawczy od
01.01.2003 do 31.12.2003 r. i zostaly sporzadzone zgodnie z wytycznymi Ministra Skarbu
Panstwa dla JSSP i Spotek z wigkszosciowym udzialem Skarbu Panstwa sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe za rok 2003 oraz z § 64 ust. 1-7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z
dnia 16 pazdziernika 2001 r. (Dz. U. Nr 139 poz. 1569 z pdzniejsza zmiang) w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych jak i ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591
wraz z pézniejszymi zmianami). Niniejsze sprawozdanie zawiera w tresci réwniez

sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu jako organu Spotki.

KOPEX rozpoczat dziatalno$¢ jako przedsigbiorstwo panstwowe w dniu 1 stycznia 1962
roku bedac wowczas generalnym dostawca obiektow i urzadzen gorniczych. Spotka -
Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,,KOPEX” Spotka Akcyjna w Katowicach powstata w
wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego  Przedsigbiorstwo Eksportu i
Importu ,,KOPEX” w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa i w dniu 3 stycznia
1994 roku zarejestrowana zostala w Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII
Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Od 04.06.1998 roku Spotka KOPEX
S.A. notowana jest na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. jako spotka

publiczna z wigkszosciowym udzialem Skarbu Panstwa w kapitale zakladowym.

KOPEX S.A. w dniu 12 lipca 2001 roku wpisany zostal do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VIII
Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego. W dniu 23 pazdziernika 2003
roku zarejestrowana zostala zmiana nazwy firmy spotki na KOPEX Spétka Akcyjna.

Siedziba Spotki znajduje si¢ w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spoétka posiada
Oddziaty 1 Przedstawicielstwa za granica, ktére przedstawiono w zalaczonym do

niniejszego sprawozdania schemacie organizacyjnym przedsigbiorstwa spotki KOPEX S.A.

1.1. PRZEDMIOT I ZAKRES DZIALANIA
W ponad 42 letniej dziatalnosci KOPEX S.A. wyspecjalizowat si¢ w handlu zagranicznym 1

krajowym w zakresie obejmujacym przede wszystkim:

e realizacj¢ kompletnych projektow przemystowych poczawszy od projektowania i

montazu finansowego transakcji, poprzez dostawg obiektu - maszyn i urzadzen,

3



wykonanie prac montazowych, rozruch oraz specjalistyczne szkolenia personelu, az
do odbioru koncowego,

e S$wiadczenie uslug w zakresie robot gorniczych (w kopalniach wegla kamiennego i
innych kopalin), uslug budownictwa podziemnego (glgbienie szybow,
wykonawstwo i renowacja tuneli ), ustug budowlanych i innych uslug w tym ustug
projektowych i know — how,

e cksport surowcow i towarow masowych: wegla energetycznego i koksujacego we
wszystkich dostgpnych w Polsce typach i grupach asortymentowych,

e cksport maszyn i urzadzen dla gornictwa, energetyki i innych dziedzin przemystu,

e sprzedaz materialdéw i wyrobow w tym handel wyrobami hutniczymi,

e budownictwo mieszkaniowe i obstuge nieruchomosci,

e obrdt materiatlami o znaczeniu strategicznym.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci KOPEX S.A. wg Polskiej
Klasyfikacji Dzialalnosci jest:

1) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego PKD
51.65.Z,

2) sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych PKD 51.51.Z, --------------

3) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A,

4) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana PKD 51.70.B,

5) dystrybucja energii elektrycznej PKD 40.10.C,

6) sprzedaz hurtowa metali i rud metali PKD 51.52.Z,

7) dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych PKD

51.12.2,

8) dziatalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw i samolotow
PKD 51.14.Z,

9) dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towardw roznego rodzaju PKD 51.19.Z,

10) sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu PKD 51.57.Z,

11) dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gornictwa, kopalnictwa

i budownictwa PKD 29.52.B,

12) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych PKD 28.11.C,

13) wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwigzanych z wnoszeniem budynkow PKD 45.21.A, -----------------

14) wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych PKD 45.21.B,
15) wykonywanie rob6ot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych PKD 45.21.E, ---
16) wykonywanie robdt ogoélnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej nie

sklasyfikowanych PKD 45.21.F,

17) wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z elementow

prefabrykowanych PKD 45.21.G,
18) budowa drog kotowych i szynowych PKD 45.23 A,
19) stawianie rusztowan PKD 45.25.A,

20) roboty zwiazane z fundamentowaniem PKD 45.25.B,




21) wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych PKD 45.25.C, ----------------
22) wykonywanie robot budowlanych murarskich PKD 45.25.D,

23) wykonywanie specjalistycznych robot budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych PKD 45.25.E, ------
24) rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne PKD 45.11.Z,

25) wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich PKD 45.12.Z,

26) wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli PKD 45.31.A,

27) wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych PKD 45.33.A,

28) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych PKD 45.33.B,

29) wykonywanie instalacji gazowych PKD 45.33.C,

30) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych PKD 45.34.Z,
31) tynkowanie 45.41.Z,
32) zaktadanie stolarki budowlanej PKD 45.42.Z,

33) posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowanie $cian PKD 45.43.A,
34) sztukatorstwo PKD 45.43.B,
35) malowanie PKD 45.44 A,
36) szklenie PKD 45.44.B,

37) wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykonczeniowych PKD 45.45.Z,
38) leasing finansowy PKD 65.21.Z,
39) pozostate formy udzielania kredytow PKD 65.22.Z,

40) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z,

41) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z,

42) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek PKD 70.11.Z,

43) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek PKD 70.12.Z,

44) wynajem nieruchomo$ci na wlasny rachunek PKD 70.20.Z,

45) zarzadzenie nieruchomos$ciami mieszkalnymi PKD 70.32.A,

46) zarzadzanie nieruchomo$ciami niemieszkalnymi PKD 70.32.B,

47) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych PKD 71.32.Z,

48) wynajem maszyn i urzadzen biurowych PKD 71.33.Z,

49) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen PKD 71.34.Z,
50) reklama PKD 74.40.Z,

51) pozostata dziatalno§¢ wydawnicza PKD 22.15.Z,

52) magazynowanie i przechowywanie towaré6w w pozostatych sktadowiskach PKD 63.12.C,

53) przetwarzanie danych PKD 72.30.Z,

54) dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych PKD 72.40.Z,

55) pozostata dziatalno$¢é zwiazana z informatyka PKD 72.60.Z,

56) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G,

57) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania PKD 74.14.A,

58) dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami PKD 74.15.Z,

59) dziatalnos$¢ geologiczno-poszukiwawcza PKD 74.20.B,

60) dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targéw i wystaw PKD 74.84.A,

61) pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 74.84.B,
62) unieszkodliwianie odpadow PKD 90.00.B,

63) pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 93.05.Z.




Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26.06.2003 r. rozszerzyto Uchwata Nr 3 w

sprawie zmiany Statutu Spotki dotychczasowy przedmiot dziatalnosci Spotki o :

64) gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego PKD 10.10 A,

65) dziatalno$¢ odzyskiwania wegla kamiennego z hatd PKD 10.10 C,
66) kopalnictwo rud miedzi PKD 13.20 A,

67) kopalnictwo rud metali niezelaznych, z wyjatkiem rud miedzi, uranu i toru oraz rud cynkowo-

otowiowych PKD 13.20 C,

68) pozostate gornictwo i kopalnictwo, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 14.50 Z,

69) zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu PKD 37.10 Z,

70) zagospodarowanie niemetalowych odpaddéw i wyrobow wybrakowanych PKD 37.20 Z,

71) dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) PKD 40.30 B,

72) dziatalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy towarow,

gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 51.18 Z,

73) sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych PKD 51.64 Z,

74) sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzgtu telekomunikacyjnego

PKD 52.48 A,

75) dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego PKD 74.20 A,----

76) badania i analizy techniczne PKD 74.30 Z,

77) dziatalno$¢ zwiazana z posrednictwem pracy PKD 74.50 A,

78) pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 80.42 Z.

1.2.  ORGANY SPOLKI
1.2.1. WALNE ZGROMADZENIE

Na przestrzeni roku obrotowego 2003 odbyly si¢ lacznie cztery Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy KOPEX S.A., a mianowicie:

a) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 lutego 2003 roku zwolane przez
Zarzad Spotki na wniosek Akcjonariusza Skarbu Panstwa, ktore podjeto uchwaly w

sprawach :

Uchwala Nr 1

- w sprawie zmiany Statutu Spotki

(Zgromadzenie uchwalito zmiany Statutu Spoiki i przyjeto jednolity tekst Statutu Spotki ).
Uchwata Nr 2

- w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej

(odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej KOPEX S.A. Pana Henryka Stablg)

Uchwala Nr 3

- w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej

(powotano w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. Pana Grzegorza Pietruczuka)



b) Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24 kwietnia 2003 roku zwotlane przez

Zarzad Spotki podjeto ogdtem 26 uchwatl w sprawach:

Uchwala Nr 1

- w sprawie zmian w kapitale rezerwowym i zapasowym Spotki.

Uchwala Nr 2

- w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Spoétki PEil KOPEX S.A. za rok obrotowy 2002.
Uchwala Nr 3

- w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki PEil KOPEX S.A. za rok
obrotowy 2002.

Uchwala Nr 4

- w sprawie podzialu zysku netto za rok obrotowy 2002.

Uchwaly od Nr 5 do Nr 9

- w sprawie udzielenia czlonkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w
roku obrotowym 2002.

Uchwaly od Nr 10 do Nr 23

- w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw w
roku obrotowym 2002.

Uchwata Nr 24

- w sprawie wyrazenia zgody na zawiazanie przez PEil KOPEX S.A. innej spotki z siedziba w Niemczech
oraz objgcia w niej udzialow.

Uchwata Nr 25

- w sprawie wyrazenia zgody na zawiazanie przez PEil KOPEX S.A. innej sp6iki z siedziba w Szwajcarii
oraz objgcia w niej akcji.

Uchwala Nr 26

- w sprawie sposobu wykonywania prawa glosu z udziatow na Zgromadzeniu Wspolnikow spotki ,,Kopex

Recycling System” Sp. z 0.0. w Katowicach

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2003 roku zwolane przez

Zarzad Spotki podjeto tacznie 4 uchwaty w sprawach:

Uchwala Nr 1

- w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Przedsigbiorstwa Eksportu i Importu ,,KOPEX” Spétka Akcyjna w Katowicach za rok obrotowy 2002.
Uchwala Nr 2

- w sprawie przestrzegania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego.

Uchwala Nr 3

- w sprawie zmian w Statucie Spotki.

(Zgromadzenie przyjeto zmiany w tekscie Statutu Spotki. Jedna ze zmian byto rozszerzenie przedmiotu
dziatalnos$ci Spotki (o zakres wymieniony w pkt. 1.1), a nowy jednolity tekst Statutu Spotki obowiazuje
od dnia wydania przez Sad Rejestrowy postanowienia o wpisie i wpisania zmiany Statutu do rejestru
przedsigbiorcow (KRS))tj. od dnia 26.08.2003r.

Uchwala Nr 4

- w sprawie nabycia nieruchomosci w Niemczech.



d) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 listopada 2003 roku zwotlane przez

Zarzad Spotki podjeto 4 uchwaly w sprawach:

Uchwala Nr 1

- w sprawie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

(powolano w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. Pana Artura Jacka Wojsa )

Uchwala Nr 2

- w sprawie ustalenia ,,Regulaminu Walnego Zgromadzenia KOPEX Spoétka Akcyjna”.

Uchwaly od Nr 3 do Nr 8

- w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke¢ umowy pozyczki z Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych z czlonkiem Zarzadu, cztonkiem Rady Nadzorczej - bedacym pracownikiem
Spotki i prokurentem.

Uchwala Nr 9

- w sprawie wyrazenia zgody na przejgeie przez KOPEX S.A. akcji spotki Zakltady Mechaniczne
ZAMET S.A. w Tarnowskich Gorach.

Uchwala Nr 10

- w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przez KOPEX S.A. akcji spotki KONSALNET S.A. w
Warszawie.

Uchwala Nr 11

- w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez KOPEX S.A. akcji spotki Przedsigbiorstwo Budowy
Szybow S.A. w Bytomiu.

Uchwala Nr 12

- W sprawie sposobu wykonywania prawa glosu z udzialéw na Zgromadzeniu Wspolnikéw spotki
»Kopex Engineering” Sp. z 0.0. w Katowicach.

Uchwala Nr 13

- w sprawie sposobu wykonywania prawa glosu z udziatdw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw spotki

»Kopex Leasing System” Sp. z 0.0. w Katowicach.

1.2.2. RADA NADZORCZA

Radg Nadzorcza KOPEX S.A. czwartej kadencji powotano Uchwata Nr 19 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia w dniu 26 czerwca 2001 roku w liczbie 10 osob, na 3 letnia

kadencje wspolng .

Rada Nadzorcza w okresie od 01 stycznia 2003 do dnia 15 lutego 2003 roku dziatata w
nastepujacym sktadzie i podziale funkc;ji:

Pan Roger Bereska - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Gotebiewska - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jozef Nawolski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pan Jacek Niemiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Ogonowski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pakulski - cztonek Rady Nadzorczej



Pan Janusz Siemieniec - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Henryk Stabla - cztonek Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Zaklukiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15 lutym 2003 roku
dokonato zmian w skladzie Rady Nadzorczej KOPEX S.A. i odwolalo ze skladu Rady
Nadzorczej Pana Henryka Stabla, a powotato w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A.

Pana Grzegorza Pietruczuka.

W dniu 28 sierpnia 2003 r. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pan Jozef
Nawolski zlozyl rezygnacj¢ z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX S.A. w
zwiazku z zamiarem powierzenia mu przez Ministra Skarbu Panstwa funkcji cztonka

Rady Nadzorczej w innej spotce prawa handlowego.

W dniu 28 listopada 2003 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. Pana Artura Jacka Wojsa.

W dniu 18 grudnia 2003 r. Rada Nadzorcza podjgta Uchwatg Nr 84/1V2003, powotujac

na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Janusza Siemienca.

W zwiazku z powyzszymi zmianami od dnia 18 grudnia 2003 r. Rada Nadzorcza

KOPEX S.A. dziala w nastgpujacym sktadzie:

Pan Roger Bereska - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Golegbiewska - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Niemiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Ogonowski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pakulski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Pietruczuk - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Siemieniec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Artur Jacek Wojs - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Zaklukiewicz - cztonek Rady Nadzorczej



Rada Nadzorcza czwartej kadencji w okresie sprawozdawczym odbyta tacznie 7 posiedzen

podejmujac 53 uchwaly. Szczegdtowe przedstawienie tematyki posiedzen Rady Nadzorczej

jak 1 podjetych uchwal w trakcie roku sprawozdawczego zawarte jest w dokumencie

,» Sprawozdanie Rady Nadzorczej KOPEX S.A. z dziatalnosci w roku obrotowym 2003 .

1.2.3. ZARZAD SPOLKI

Trzyosobowy Zarzad Spotki czwartej kadencji powotany zostal Uchwata Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2002 roku na wspdlna 3 letnia kadencjg.

W okresie od 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku Zarzad Spoétki dziatat w

nast¢pujacym skladzie :
Zarzad KOPEX S.A. czwartej kadencji
od dnia 01.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku
Zarzad czwartej
. kadencji .

Sklad Zarzadu Funkcja Ve e Uwagi

Pan Rafat ROST Prezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal
. rezygnacja dnia

Pan Tadeusz SOROKA Wiceprezes Zarzadu 29.06.2002 r. 05.05.2003r.
Pan Jerzy HARASIMOWICZ | Wiceprezes Zarzadu 24.06.2003 . do nadal
Pan Zdzistaw DANIELAK Wiceprezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal

Pan Tadeusz Soroka ztozyt w dniu 05 maja 2003 roku rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu KOPEX S.A. w zwiazku z powotaniem na Urzad Podsekretarza Stanu w

Ministerstwie Skarbu Panstwa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w dniu 24 kwietnia 2003 roku podje¢to
uchwaty od Nr 7 do Nr 9 udzielajac poszczegdlnym cztonkom Zarzadu absolutorium z

wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2002.

W dniu 19 grudnia 2003 roku Rada Nadzorcza KOPEX S.A. podjeta uchwale nr
87/IV/2003 o zwigkszeniu liczby cztonkéw Zarzadu do czterech oraz o wszczeciu
postgpowania kwalifikacyjnego celem wytonienia cztonka Zarzadu do petnienia funkc;ji
Wiceprezesa Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektoéw. W wyniku tego postgpowania
w dniu 06 lutego 2004 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Joanng Parzych na funkcje

Wiceprezesa Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektow.
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Od dnia 06.02.2004r. Zarzad Spotki dziata w sktadzie jak podano w ponizszej tabeli :

Zarzad czwartej
. kadencji Uwagi
Sklad Zarzadu Funkcja q

Data powolania
Pan Rafat ROST Prezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal
Pan Jerzy HARASIMOWICZ | Wiceprezes Zarzadu 24.06.2003 . do nadal
Pan Zdzistaw DANIELAK Wiceprezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal
Pani Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 06.02.2004 r. do nadal

Wewnetrzny podzial zadan i pelnionych funkcji przez czlonkow Zarzadu przedstawia

si¢ nastepujaco :

1.

Pan Rafal ROST — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny — Szef Pionu (DN)

Do zadan Prezesa Zarzadu, Dyrektora Naczelnego — Szefa Pionu nalezy koordynacja zadan

Zarzadu oraz nadzorowanie wszystkich czynno$ci zwiazanych z prowadzeniem

przedsigbiorstwa Spotki, a w szczegolnosci:

a)

b)

2

Organizowanie 1 kierowanie praca podleglych mu bezposrednio jednostek
organizacyjnych i stanowisk przedsigbiorstwa Spotki, a to: Szefowie Piondéw, Biuro
Zarzadu, Biuro Ochrony Informacji Niejawnych, Biuro Obrotu Towarami o
Znaczeniu Strategicznym, Pelnomocnik Zarzadu ds. Rozwoju, Dziat Kadr, wszystkie
krajowe 1 zagraniczne przedstawicielstwa i oddziaty Spotki, zespoty doradcow
Zarzadu, a takze stanowiska: Pelnomocnika ds. Ochrony Informacji Niejawnych i
Kontroli Obrotu, Pelnomocnika Zarzadu ds. Systeméw Jakosci, Kontroli
Wewngtrznej, BHP i innych powotanych pelnomocnikéw.

Wypracowywanie, wspolnie z Wiceprezesami Zarzadu — Szefami Pionéw, strategii
Spotki oraz rocznych planéw dziatalnosci Spoiki.

Nadzér nad analizami strategicznymi nowych przedsigwzie¢ gospodarczych oraz
akceptowanie tych przedsigwzigc.

Akceptowanie wspolnie z wlasciwymi Wiceprezesami Zarzadu - Szefami Pionow
przedktadanych projektoéw budzetéw dla biur oraz innych jednostek organizacyjnych
Spotki.

Ksztaltowanie kontaktow zewngtrznych.

Prowadzenie polityki kadrowej w Spotce 1 Grupie Kapitatowe;.

Nadzor nad dziatalnoscia Biur: Ochrony Informacji Niejawnych (NBW) i Obrotu

Towarami o Znaczeniu Strategicznym (NBS).
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h)

)
k)

2.

Nadzor nad wydawaniem wewngtrznych aktow normatywnych regulujacych prace
przedsigbiorstwa Spotki.

Sprawowanie  nadzoru nad  prawidlowym  funkcjonowaniem  jednostek
organizacyjnych Spoiki i organizacja ochrony informacji niejawnych.

Nadzér nad wykonywaniem kontroli wewnetrzne;.

Rozstrzyganie we wszystkich sprawach zwiazanych 2z dziatalnoscia Spotki,
niezastrzezonych do decyzji kolegialnej Zarzadu, Rady Nadzorczej i Walnego

Zgromadzenia.

Pan Jerzy HARASIMOWICZ — Wiceprezes Zarzadu, Szef Pionu (DG)

Wiceprezes Zarzadu - Szef Pionu prowadzi sprawy i reprezentuje Spotke w kwestiach

nalezacych do kompetencji nadzorowanych i podlegtych mu jednostek organizacyjnych

przedsigbiorstwa Spotki.

Bezposrednio podlegaja mu: Glowny Ksiggowy wraz z jednostkami organizacyjnymi tj.

Dziat Ksiggowosci, Dziat Kosztow, Dyrektor Finansowy wraz z jednostkami

organizacyjnymi tj. Dziat Finansowy, Dziat Rozliczen Transakcji Krajowych i

Zagranicznych, a ponadto Dziat Korporacyjny oraz Dziat Informatyki. W obszarze

dziatalnosci handlowej prowadzi nadzor nad dziatalnoscia jednostek organizacyjnych:

Biuro ds. Surowcéw i Towaréw Masowych oraz Biuro ds. Handlu Krajowego.

Ponadto do zadan realizowanych przez Wiceprezesa Zarzadu , Szefa Pionu (DG) naleza:

a)
b)
c)

d)

2
h)

Kreowanie polityki finansowej Spotki — opracowywanie strategii finansowe;.
Ksztattowanie polityki inwestycyjnej obejmujacej inwestycje rzeczowe i finansowe.
Ksztattowanie kontaktoéw Spotki z instytucjami rynku kapitatowego (KPWiG, GPW,
KDPW, bankami) a takze inwestorami Spoiki.

Planowanie strategii finansowej Grupy Kapitatlowej ,,KOPEX” S.A.

Nadzor nad sporzadzaniem sprawozdan finansowych, bilanséw Spotki oraz Grupy
Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.

Planowanie struktury wlasnosciowej Spotki.

Nadzoér wlascicielski w podmiotach zaleznych Spotki.

Nadzor nad wywiazywaniem si¢ Spotki z obowiazkow informacyjnych dla Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Nadzor nad prowadzeniem gospodarki finansowej Spoiki, zgodnie z obowiazujacymi
zasadami (w tym przepisoOw dewizowych w obrocie handlowym) oraz prawidlowoscia

rozliczen finansowych oddziatow, przedstawicielstw za granica i budow.
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J)  Koordynowanie prac w zakresie analiz ekonomicznych i controllingu dziatalnosci
przedsigbiorstwa Spotki.

k) Nadzoér nad polityka w zakresie wynagrodzen w Spotce.

1) Ksztattowanie i nadzor nad realizacja strategii 1 polityki handlowej Spotki w
podlegtych obszarach dziatalnosci handlowe;.

m) Nadzorowanie dziatalno$ci handlowej w Biurze ds. Surowcow 1 Towarow Masowych

( HBS) oraz w Biurze ds. Handlu Krajowego ( HBP).

3. Pan Zdzistaw DANIELAK — Wiceprezes Zarzadu, Szef Pionu ( DE)

Wiceprezes Zarzadu — Szef Pionu prowadzi sprawy i reprezentuje Spotke w kwestiach
nalezacych do kompetencji nadzorowanych i podleglych mu jednostek organizacyjnych
przedsigbiorstwa Spotki.

Bezposrednio podlegaja mu: Biuro ds. Ustug (HBU), Biuro ds. Maszyn i Urzadzen (HBM),
Biuro Eksportu Maszyn i Uslug Rynki Niemieckojezyczne (HBN), Biuro Eksportu Maszyn
1 Ustug Rynki Rosyjskojezyczne (HBR) oraz Biuro ds. Energetyki (HBE).

Ponadto do zadan realizowanych przez Wiceprezesa Zarzadu - Szefa Pionu ( DE ) naleza:

a) Ksztaltowanie 1 nadzor nad realizacja strategii i polityki handlowej Spotki w
podlegltych obszarach dziatalno$ci handlowe;j .

b) Nadzorowanie dziatalno$ci handlowej w Biurze ds. Ustug, Biurze ds. Maszyn i1
Urzadzen , Biurze Eksportu Maszyn i Ustug Rynki Niemieckojgzyczne, Biurze
Eksportu Maszyn i Uslug Rynki Rosyjskojezyczne oraz Biurze ds. Energetyki.

c) Organizowanie dla innych biur handlowych pomocy funkcjonalnej z zakresu

aspektow technicznych podejmowanej przez nich dzialalnosci handlowe;.
4. Pani Joanna PARZYCH - Wiceprezes Zarzadu — Szef Pionu Realizacji
Projektow (DP)
Wiceprezes Zarzadu — Szef Pionu prowadzi sprawy 1 reprezentuje Spotke w kwestiach

nalezacych do kompetencji nadzorowanych i podlegtych mu jednostek organizacyjnych

przedsigbiorstwa Spotki.
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Bezposrednio podlega mu: Biuro ds. Realizacji Projektow (PBP) realizujace konkretne
projekty.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez Wiceprezesa Zarzadu — Szefa Pionu (DP)
naleza:

a) Nadzorowanie dziatalnosci w podleglych obszarach Biura ds. Realizacji Projektow
(PBP) oraz wchodzacych w jego sktad zespotow realizujacych konkretne projekty.

b) Podejmowanie na wniosek Biura ds. Realizacji Projektow decyzji odnos$nie
uruchomienia wyjazdow stuzbowych, krajowych i zagranicznych, ustalanie sktadu
delegacji, czasu ich trwania, zakresu zadan oraz ocena wnioskéw zawartych w
sprawozdaniach.

c) Zarzadzanie wymogami projektow — realizacja z klientem wymogow i zakresu
projektu.

d) Zarzadzanie zasobami ludzkimi w projektach — tworzenie konkretnego zespotu
projektowego, motywowanie czlonkow zespotu, ocena i wnioskowanie o
wynagradzanie czlonkéw zespotu oraz rozwiazywanie konfliktow.

e) Zarzadzanie komunikacja w projektach — tworzenie kanatow informacyjnych w
zespole oraz z pozostatymi jednostkami organizacyjnymi Spotki.

f) Zarzadzanie czasem w projektach — planowanie szczegdtowego harmonogramu
realizacji projektu i kontrola jego wykonania zgodnie z harmonogramem.

g) Zarzadzanie kosztami projektow — nadzor przeplywow finansowych w projekcie oraz
nadzor nad realizacja budzetu projektu.

h) Zarzadzanie ryzykiem w projektach — identyfikacja czynnikow ryzyka, szacowanie
ryzyka oraz jego eliminowanie.

1) Zarzadzanie jako$cia w projektach — kontrola jakosci i rezultatu projektu.

j) Ksztaltowanie i nadzor nad realizacja strategii i polityki handlowej Spotki w

podlegtych obszarach dziatalnosci handlowe;.

Zarzad KOPEX S.A. jako organ Spoiki dzialal w okresie sprawozdawczym w ramach
swoich kompetencji i uprawnien wynikajacych z przepisow i postanowien: Kodeksu spotek
handlowych, Statutu Spotki, Regulaminu Zarzadu oraz Regulaminu Organizacyjnego
przedsigbiorstwa — Spotki KOPEX S.A. Realizowal takze w rozpatrywanym okresie
decyzje i uchwaly Rady Nadzorczej KOPEX S.A. i Walnych Zgromadzen.

Zarzad odbyt w okresie od 01.01.2003 do dnia 31.12.2003 roku tacznie 69 posiedzen
Zarzadu 1 podjal w tym czasie ogétem 134 uchwaly. W toku posiedzen Zarzadow

rozpatrywano biezace sprawy Spolki, formutowano wnioski do zaopiniowania przez Radg
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Nadzorcza KOPEX S.A. i podejmowano uchwaly przyjmujace materiaty kierowane na

Walne Zgromadzenia KOPEX S.A.

Zarzad Spotki w swojej pracy i podejmowanych decyzjach w roku obrotowym 2003

koncentrowat si¢ na konsekwentnej realizacji celow okreslonych w przyjetych w 2002 roku

dokumentach ,,Strategiczne kierunki dziatalnosci KOPEX S.A. i jej Grupy Kapitalowej do

2005 roku” oraz w ,,Programie Naprawczym KOPEX S.A. .

Zarzad Spotki w okresie roku obrotowego 2003 skoncentrowal si¢ w swej pracy i

podejmowanych decyzjach na nastgpujacych priorytetowych dziataniach:

1. Nadzorowano realizacje przez poszczegodlne jednostki organizacyjne ,,Planu finansowo-

ekonomicznego Spotki na rok 2003” oraz wprowadzano mechanizmy niezbgdne do jego

realizacji.

2. Zatwierdzono budzet jednostek organizacyjnych Spoétki na rok 2003 oraz dokonywano

analiz jego wykonania.

3. W zakresie dzialalnosci handlowe;:

Realizowano zawarte w 2002 roku dwa najwigksze kontrakty Kopex-u na dostawy
maszyn 1 urzadzen gorniczych dla kopala ,Paroseni” i1 ,,Vulcan” oraz na
modernizacj¢ Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla ,,Coroesti” w Rumunii o
facznej wartosci 24,1 min USD.

Podjeto nowy rodzaj dziatalnosci handlowej w zakresie obrotu towarami o
Znaczeniu strategicznym.

Omawiano problemy biezacej realizacji kontraktoéw na tradycyjnych rynkach
KOPEX S.A. tj. w Niemczech, Hiszpanii, Wtoszech i1 Francji oraz podejmowano
decyzje w celu dalszego zwigkszenia przychodéw z kontraktow w tych krajach.
Prowadzono bardzo aktywna dziatalno$¢ ofertowa. Zaowocowato to zawarciem
kontraktow migdzy innymi: z japonska firma Toshiba na modernizacj¢ czg$ci
mechanicznej 1 elektrycznej bloku elektrocieptowni w Rumunii o wartosci 10,5 min
USD, na dostawg¢ kompleksu $cianowego dla zaktadu wydobywczego Tabas Coal
Mine w Iranie o wartosci 17,6 mln USD, na poglgbianie szybu wraz z robotami
gorniczymi w kopalni miedzi i cynku w Turcji o wartosci 16,4 mln USD, na
dostawe przenosnikow tasmowych dla kopalni odkrywkowej Kolubara o wartosci
18,2 mln USD w Serbii, na wykonanie robdt gérniczych w kopalni w Niemczech o

wartosci 6,1 mln Euro i 2,3 mln Euro. Ponadto KOPEX S.A. wziat udziat w innych
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duzych przetargach m.in. na budowe¢ w latach 2004 — 2007 kopalni KHE CHAM III
w Wietnamie o wartosci 160,3 mIn USD, na dostawg i1 montaz urzadzen
cementowni w Wietnamie o zdolnos$ci produkcyjnej 2 min ton/rok, na wykonanie
tuneli drogowych w Izraelu o wartosci 8,8 mln USD, na realizacjg robot gérniczych
na kopalni Polkowice — Sieroszowice dla KGHM Polska Miedz S.A.

e Podjeto decyzje o utworzeniu nowych Spotek za granica: w Niemczech 1 w
Szwajcarii w celu zintensyfikowania obrotéw handlowych na tych rynkach.

e Prowadzono szeroka dziatalno$¢ akwizycyjna - rozmowy handlowe z potencjalnymi
partnerami m.in. w Moldawii, Hiszpanii, Wloszech, Nigerii, Egipcie, Jemenie,
Wietnamie, Indiach, Indonez;ji.

e Wzigto udziat w imprezach targowych w kraju i za granica m.in. w Niemczech,

Szwajcarii, Indiach, Wietnamie.

4. Przeprowadzano szczegdlowe analizy naleznos$ci przeterminowanych i1 zobowiazan

Spotki.

5. Dokonywano oceny sytuacji w spotkach zaleznych grupy kapitalowej KOPEX S.A.
oraz kontynuowano porzadkowanie sktadu grupy kapitatowej KOPEX S.A. oraz w
spotkach z mniejszo$ciowym udziatem KOPEX S.A. :

e zbyte zostaly akcje spotki Konsalnet S.A. w Warszawie, podjgto prace nad
sfinalizowaniem zbycia przez KOPEX S.A. akcji GBG S.A. w Katowicach,
e podje¢to decyzje o skupieniu akcji 1 udziatow spotek grupy kapitatowej KOPEX S.A.

w jednej wyspecjalizowanej spotce Kopex Leasing System Sp. z 0.0. w Katowicach.

6. Realizowano strategi¢ budowy grupy handlowej i kapitalowej w oparciu o wybrane
przedsigbiorstwa tzw. zaplecza gorniczego ukierunkowanej na realizacje duzych
inwestycji m.in. w branzach gorniczej i energetycznej, zardwno na terenie Polski jak i
za granica. Elementami realizacji w/w strategii sa decyzje o przejeciu akcji spotki
Zaktady Mechaniczne ,,ZAMET” S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach , decyzja o
zakupie akcji Przedsigbiorstwa Budowy Szybow S.A. w Bytomiu oraz decyzja o

zakupie akcji Zaktadow Urzadzen Technicznych ,,WAMAG” S.A. w Walbrzychu.
7. Opracowano dokument ,Ocena stosowania w KOPEX S.A. Zasad tadu

Korporacyjnego” w oparciu o ,,Dobre Praktyki w Spotkach Publicznych w 2002 roku”

uchwalone przez Zarzad i Radg Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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10.

Doskonalac system zarzadzania Spotka:

podjeto prace nad wprowadzeniem do konca 2004 r. w Spotce Systemu Controllingu
Zarzadczego.

wzmocniono kadrowo biura zatrudniajac mtodych pracownikow ze znajomoscia
jezykow obcych wytacznie z wyzszym wyksztatceniem.

wprowadzono w Spotce obowiazek rejestracji wszelkich umow w Rejestrze Umow
prowadzonym przez Dzial Organizacji Spotki.

dokonano wyboru firm brokerskich do obstugi KOPEX S.A. w zakresie

ubezpieczen.

Podjeto prace nad wprowadzeniem w Spotce Systemu Zapewnienia Jakosci AQAP 120

uwienczone certyfikatem na zgodno$¢ z norma AQAP 120, a takze wdrozono System

Zarzadzania Jako$cia, uzyskujac w grudniu 2003 roku stosowny Certyfikat Placéwki

certyfikacyjnej RWTUV e.v. w Essen.

Prowadzono obszerne prace legislacyjne w Spolce, wprowadzajac zmiany w

regulaminach i innych wewngtrznych aktach normatywnych, a w szczego6lnosci:

uchwalono projekt nowego jednolitego tekstu ,,Regulaminu Zarzadu KOPEX S.A.”,
ustalono tre$¢ projektu nowego ,,Regulaminu Rady Nadzorczej KOPEX S.A.”
uchwalonego nastepnie przez Rad¢ Nadzorcza KOPEX S.A.

ustalono jednolity tekst ,,Statutu Spétki KOPEX S.A.” i dokonano jego rejestracji.
ustalono projekt ,,Regulaminu Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A.”

ustalono jednolity tekst ,,Regulaminu Organizacyjnego - przedsigbiorstwa — Spotki
KOPEX S.A.” dostosowujac go do wprowadzanych zmian w strukturze
organizacyjnej Spofki.

dokonano nowelizacji szeregu wewngtrznych aktow normatywnych — zarzadzen i

pism okdlnych.

11. Uchwalono projekt Planu rzeczowo - finansowego KOPEX S.A. na rok 2004.

17



1.3. PROKURENCI SPOLKI

W roku obrotowym 2003 r. w KOPEX S.A. funkcjonowato czterech prokurentow

posiadajacych prokury taczne, a mianowicie :

e Pan Fryzlewicz Edward — Dyrektor Biura Zarzadu — prokura od dnia 02.12.1999 r.

e Pani Wegrzyn Joanna — Gtowna Ksiggowa — prokura od dnia 05.01.2001 r.

e Pan Primula Janusz — Dyrektor Biura ds. Maszyn i Urzadzen — prokura od dnia
09.05.2002 r.

e Pani Parzych Joanna — Dyrektor Finansowy - prokura od dnia 01.10.2002 r. do
dnia 06.02.2004r. (ztozona rezygnacja w zwiazku z powolaniem na funkcje

Wiceprezesa Zarzadu).

Zarzad Spotki w dniu 10.02.2004r. uchwata nr 311/2004 udzielit prokury i ustanowit

prokurentem Pania Bereska Iwona — Dyrektor Finansowy.

1.4. ZNACZACY AKCJONARIUSZE SPOLKI NA DZIEN 31.12.2003 r.

Strukture akcjonariatu KOPEX S.A. na dziefi 31.12.2003 roku przedstawia ponizsza tabela :

. . Hos$¢ akcji i % udzial Hlos¢ glosow i % udzial
AKkcjonariusz o 2
akcji glosow
Skarb Panstwa 1.503.866 75.60 % 1.503.866 75.60 %
Pozostali akcjonariusze 485.404 24.40 % 485.404 24.40 %
Razem 1.989.270 100,00 %  1.989.270 100,00 %

Na szczeg6élne podkreslenie zastluguje fakt wzrostowej tendencji na przestrzeni roku
obrotowego 2003 notowan Spotki KOPEX S.A. na GPW. W dniu 02.01.2003r. kurs akcji
KOPEX S.A. wynosit 10,45 PLN, a w dniu 31.12.2003 notowania akcji KOPEX S.A.
wyniosty 51,90 PLN - co oznacza wzrost az o 396,6 % w rozpatrywanym przedziale

czasowym.

1.5. STRUKTURA ORGANIZACYJNA KOPEX S.A. 1 JEJ ZMIANY W 2003
ROKU

Zarzad Spolki systematycznie analizowal strukturg i schemat organizacyjny Spotki oraz
dokonat w 2003 roku szeregu istotnych zmian w ,Regulaminie Organizacyjnym
przedsigbiorstwa spotki KOPEX S.A.“ dostosowujac struktur¢ organizacyjna Spotki do
nowych zadan i1 celow wyznaczonych w przyjetym dokumencie ,,Strategiczne kierunki
dziatalnosci KOPEX S.A. i jej Grupy Kapitatowej do 2005 roku”.
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Obowiazujacy aktualnie Schemat Organizacyjny KOPEX S.A. stanowi zalacznik nr 1 do

niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki wprowadzil przedstawione nizej nastgpujace

zZmiany organizacyjne:

1.

10.

11.

utworzono nowa jednostk¢ organizacyjna - Biuro Obrotu Towarami o Znaczeniu
Strategicznym (NBS), w ramach ktorej funkcjonuja: Dzial Obrotu Sprzetem Specjalnym
(SO) oraz Dzial Kompletnych Obiektow (SK),

utworzono nowa jednostke organizacyjna — Biuro Ochrony Informacji Niejawnych
(NBW), ktora kieruje Petlnomocnik ds. Ochrony Informacji Niejawnych i Kontroli
Obrotu. W jej ramach funkcjonuje Kancelaria Tajna (WT) i Wewngtrzny System

Kontroli Obrotu Towarami o Znaczeniu Strategicznym (WSK),

. utworzono jednostk¢ organizacyjna - Biuro Eksportu Maszyn i1 Ustug Rynki

Niemieckoj¢zyczne (HBN) wytaczajac ja z dotychczasowego Biura ds. Ustug (HBU),

utworzono jednostk¢ organizacyjna - Biuro Eksportu Maszyn 1 Ustug Rynki
Rosyjskojezyczne (HBR) wylaczajac ja z dotychczasowego Biura ds. Maszyn i
Urzadzen (HBM),

utworzono nowa jednostke organizacyjna - Biuro ds. Energetyki (HBE) wydzielajac ja z
Biura ds. Maszyn i Urzadzen (HBM),

utworzono nowe placowki za granica - Przedstawicielstwo w Chinach z siedziba w
Pekinie oraz Oddzial w Turcji z siedziba w Rize,

reaktywowano dzialalno$¢ Przedstawicielstw w Moskwie oraz w Belgradzie, ktore
swym zasi¢giem obejmuje Kraje Balkanskie,

wiaczono dotychczasowy zakres dziatalno$ci jednostki organizacyjnej Biuro ds. Handlu
Krajowego (HBP) do zakresu 1 struktury jednostki organizacyjnej Biuro ds. Surowcéow i
Towaréw Masowych (HBS),

powolano Pelnomocnika Zarzadu ds. Rozwoju (NR), ktoérego zadaniem jest
inspirowanie nowych przedsigwzie¢ Spotki w zakresie eksportu i importu na rynkach
zagranicznych na ktorych KOPEX S.A. byl juz obecny w swej dziatalnosci, a obecnie
zamierza na te rynki powrocic,

utworzono nowa jednostk¢ organizacyjna - Kontroler Finansowy (DGC), ktérej podlega
komorka organizacyjna o nazwie Dziat Kontrolingu (CK),

utworzono w strukturze organizacyjnej nowy pion - Wiceprezes Zarzadu, Szef Pionu
Realizacji Projektow (DP), ktéoremu podlega jednostka organizacyjna - Biuro ds.
Realizacji Projektow (PBP).
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1.5.1. REALIZACJA ZADAN W ZAKRESIE SYSTEMU ZAPEWNIENIA

JAKOSCI W SPOLCE

W roku 2003 wykonano nastgpujace zadania w zakresie Systemu Zarzadzania Jakoscia:

1.

Opracowano nowa dokumentacj¢ oparta na wymogach standardow normy PN - EN
ISO 9001:2001, AQAP 120 ( wymagania NATO ) oraz WSK ( Wewngtrzny System
Kontroli ). Wprowadzono ja w zycie Zarzadzeniem Nr 10 Prezesa Zarzadu z dniem
01.10.2003 r. Dokumentacj¢ ta cechuje procesowe podejscie do zarzadzania
wewnatrz organizacji Spotki oraz szersze ukierunkowanie na wspotprace z klientem
1 jego satysfakcje.

Sformutowana nowa ,,Polityka Jakosci” KOPEX S.A. deklaruje, iz stosowany w
Spotce System Zarzadzania uznany jest jako nowoczesny instrument kierowania i
nadzorowania przy petlnym zaangazowaniu Kierownictwa i calej zalogi Spotki na
rzecz jakosci.

W dniach 4 1 5 listopada 2003 r. w Spotce oraz w dniu 19.11.03 w Oddziale w
Hiszpanii zostal przeprowadzony audit recertyfikacyjny przez RWTUV Polska i
RWTUV Essen /z wynikiem pozytywnym.

Spotka otrzymata w dniu 01.12.2003 r. nowy Certyfikat wydany przez RWTUV
Polska Sp. z 0.0., wazny do listopada 2006 r..

Rownoczesnie w dniu 15.12.2003 r. KOPEX S.A. otrzymatl Certyfikat nadany przez
RWTUV TUV CERT System Gmbh w Essen z wazno$cia do 14 grudnia 2006 roku.
W okresie I polrocza 2003 roku w KOPEX S.A. wdrozono takze System
Zarzadzania Jako$cia wg normy AQAP 120: 1995.

System ten wprowadzono Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Nr 2 z dnia 14.02.2003 r.
W dniach 14 i1 15 maja 2003 r. zostat przeprowadzony w Spotce audit certyfikacyjny
przez Zaklad Systeméw Jakosci 1 Zarzadzania w Warszawie z wynikiem
pozytywnym.

W wyniku auditu KOPEX S.A. w dniu 28.05.2003 r. otrzymat Certyfikat Systemu
Jakos$ci wazny do 27.05.2006 roku.

W 2003 roku realizowano w Spoélce zadania wynikajace z wdrozonego w 2002 roku
Systemu WSK — Wewngtrzny System Kontroli w zakresie obrotu z zagranica
towarami , technologiami 1 ustugami o znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa
Panstwa wg PN ISO 9002:1996 i1 Kryteriow WSK. Spotka w tym zakresie dziatata
zgodnie z Certyfikatem nadanym przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji w

Warszawie.
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4. Przeprowadzono audity wewnetrzne w Spdlce w wyznaczonych jednostkach
organizacyjnych zgodnie z ,,Planem auditow na rok 2003”.
Ponadto w okresie miesiaca pazdziernika po wdrozeniu nowej dokumentacji opartej
na wymogach standardow normy PN EN ISO 9001:2001 przeprowadzono audity
wewnetrzne przed auditem recertyfikacyjnym RWTUV w 10 wybranych
jednostkach organizacyjnych Spotki.
Dokonany przez Zarzad Spétki w dniu 31.10.2003 roku przeglad Zarzadzania przez
Najwyzsze Kierownictwo potwierdzit wdrozenie Systemu Zarzadzania JakoS$cia
zgodnego z norma PN EN ISO 9001:2001 1 petna gotowos¢ do recertyfikacji.

5. Realizowano program szkolenia dla Kadry Kierowniczej i pracownikéw Spoiki.
W okresie I kwartalu cykl szkolen objat problematyke wdrozonego systemu wg
normy AQAP 120:1995. Natomiast w okresie pazdziernika w 5 grupach
seminaryjnych zapoznano zaloge z nowym Systemem Zarzadzania wg standardow

normy PN EN ISO 9001:2001 i jego praktycznym wdroZeniem.

2. SYTUACJA KADROWO-PLACOWA SPOLKI ZA 2003 ROK

2.1. CHARAKTERYSTYKA KADROWA SPOLKI

Przedsigbiorstwo KOPEX S.A. nalezy do grona bylych Central Handlu
Zagranicznego, gdzie kadrze kierowniczej i pracownikom stawia si¢ szczegdlnie wysokie
wymagania, albowiem dla Spétki o tak ugruntowanej pozycji zardowno na rynku krajowym
jak 1 za granica kwalifikacje pracownikow stanowia jej najwigksza wartos¢. Dotycza one
zwlaszcza wiedzy fachowej w zakresie handlu zagranicznego, perfekcyjnej znajomosci
jezykow obcych, kreatywno$ci oraz umiejgtnosci negocjacyjnych .

Przyjeta w 2002 r. nowa strategia Spotki do roku 2005 postawita przed Zarzadem
KOPEX S.A. nowe, a zarazem inne jako$ciowo zadania w zakresie kreowania nowej
przejrzystej 1 dlugofalowej polityki personalnej i szkoleniowej ksztattujacej rozwoj
zasobow ludzkich w powiazaniu z realizacja strategii i nowych zadan Spotki. Kierunkami
realizowanych w 2003 r. dziatan Zarzadu KOPEX S.A. w zakresie urzeczywistniania
nowej polityki kadrowej Spotki byly przede wszystkim:

e dostosowanie struktury zatrudnienia do obowiazujacej struktury organizacyjnej spoiki,
e zwigkszenie zatrudnienia pracownikow z wyzszym wyksztalceniem,
e podwyzszenie kwalifikacji kadry kierowniczej z zakresu zarzadzania projektami,

¢ doskonalenie znajomosci jgzykow obcych,
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e wzmocnienie kadrowe w dziatach odpowiedzialnych za marketing i sprzedaz,

e podnoszenie kwalifikacji zawodowych pracownikow i aktualizacja wiedzy poprzez
szkolenia, seminaria, kursy, studia podyplomowe, itp.,

e doskonalenie i rozwdj systemu motywacyjnego poprzez wprowadzenie nowoczesnych
rozwiazan wiazacych poziom ptac, nagrody i premie z wynikami pracy,

e przygotowanie pracownikow stanowiacych kadre rezerwowa dla oddzialéw i budéw
KOPEX S.A. za granica,

e ksztaltowanie przez kadre¢ kierownicza spotki nowego spojrzenia  pracownikow na
funkcjonowanie przedsigbiorstwa z punktu widzenia rynkowych uwarunkowan rozwoju
( m.in. zdolno$¢ wykonywania przez jednego pracownika wielu jakosciowo réznych prac,
koniecznos$¢ wyjscia poza dotychczasowy zakres dziatania),

e prowadzenie aktywnej polityki kadrowej w ramach restrukturyzacji posiadanych zasoboéw
kadrowych w kierunku przenoszenia pracownikow do tych obszarow dziatalnosci spotki,
ktore sa szczegdlnie wazne i rokuja uzyskiwanie najwigkszych efektow np. nowe rynki i
kontrakty, problematyka organizacji 1 zarzadzania, ocena 1 realizacja nowych
przedsigwzig¢ inwestycyjnych, prace analityczne, koncepcyjne, prognostyczne,

o ksztaltowanie indywidualnych $ciezek kariery zawodowej,

e budowanie wsrod pracownikdéw 1 organizacji zwiazkowych $§wiadomosci restrukturyzacji i
przekonania o konieczno$ci zmniejszenia zatrudnienia do poziomu ekonomicznie
racjonalnego,

e wypracowanie powszechnej $wiadomosci wsrdd pracownikow o przej$ciu na emeryturg
jako naturalnym procesie zakonczenia kariery zawodowej — prowadzenie otwartej polityki

kadrowej naturalnych odej$¢ na emeryturg i $wiadczenia emerytalne.

Dokonujac statystycznej analizy kadrowej, ktorej stan osobowy na 31.12.2003 r.
wynosit 156 0os6b w kraju (przy czym zatrudnienie $rednioroczne wyniosto 152,2 osoby),
stwierdza sig, iz 111 0sob posiadato wyksztatcenie wyzsze, 38 oséb wyksztalcenie $rednie,
6 0s0b zawodowe 1 1 osoba podstawowe.

Stan zatrudnienia za granica na koniec roku wyniost 616 o0sob.
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA W KRAJU WEDLUG WYKSZTALCENIA
2003 -2002
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m STAN NA 31.12.2003 W STAN NA 31.12.2002

W zakresie kwalifikacji jezykowych: w roku 2003 - 97 pracownikow zatrudnionych
w kraju legitymowato si¢ znajomoscia jezyka obcego potwierdzonego egzaminem, jest to

ponad 30% wzrost w stosunku do roku poprzedniego.

KSZTALTOWANIE SIE POTENCJALU PRACOWNIKOW
ZE ZNAJOMOSCIA JEZYKA OBCEGO
2003 - 2002

2003 97

2002 74

0 20 40 60 80 100 120

Struktura zatrudnienia wg znajomosci jezykéw obcych pracownikéw zatrudnionych w kraju
— stan na koniec 2003 roku.

NIEMIECKI
13 0s6b HISZPA NSKI

ROSY JSKI 4 osoby

22 osoby

FRANCUSKI

SERSBKO-CHORWA CKI

losoba
CHINSKI

losoba

Pozostate
CZESKI

0s6b

1 osoba

SZWEDZKI
losoba

WLOSKI

ANGIELSKI 1 osoba
44 osoby
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDELUG WIEKU PRACOWNIKOW
2003 -2002

POWYZEJ 55LAT
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDELUG STAZU PRACY PRACOWNIKOW

2003 ROK 2002 ROK
POWYZEJ
10-15IAT 15-20 LAT X 20LAT
20 26 POWY ZEJ 20 47

/

LAT

/ \
15-20LAT
23 /
0-51AT 10-15LAT 5-10LAT 0-5LAT
65 25 4 44

Zarzad KOPEX S.A. w pelni zdaje sobie sprawg, iz zasoby ludzkie to zasob
strategiczny, zdolny do koncepcyjnego myslenia, ktory w firmie stanowi o powodzeniu
wszelkich przedsigwzig€. Sukces, efektywno$¢ dziatania i rozwoj firmy nie zalezy tylko od
wiedzy 1 wyksztatcenia, ale takze od r6znorodnych umiejgtnosci i jest dzietem odpowiednio
przygotowanych, przeszkolonych i zmotywowanych ludzi.

W roku 2003 podjeto szereg dziatan majacych na celu podwyzszenie kwalifikacji
pracownikow zaréwno szczebla nizszego jak 1 kadry kierowniczej. Zarzad KOPEX S.A.
przyjal ,,Plan szkolen na rok 2003 opracowany na podstawie potrzeb poszczegdlnych
jednostek organizacyjnych Spotki w zakresie podnoszenia kwalifikacji zawodowych
pracownikow jak i aktualizacji wiedzy poprzez szkolenia, seminaria, kursy czy studia

podyplomowe.
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W ramach realizacji planu szkolen pracownicy KOPEX S.A. w 2003 r. wzigli udziat
w wielu formach szkolen organizowanych zaréwno cyklicznie jak i pojedynczo z zakresu
bankowosci, finanséw i podatkow, marketingu, zarzadzania zasobami ludzkimi, zmian w
zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

Dla handlowych jednostek organizacyjnych Spolki zorganizowane zostaty seminaria
zwigzane z tematyka unijna dotyczace gltownie proceséw dostosowawczych dla
eksporterow, jak i ogdlnych probleméw zwiazanych z przystapieniem Polski do Unii
Europejskie;j.

Pracownicy wszystkich jednostek organizacyjnych bardzo aktywnie podnosili w
roku 2003 swoje umiejgtnosci w zakresie znajomosci jezykoéw obcych. Spotka catkowicie
pokrywata koszty zwiazane 2z egzaminami pracownikow z jezykow obcych
organizowanymi przez Ministerstwo Gospodarki w Warszawie. W roku 2003 19
pracownikow KOPEX S.A. zdalo egzaminy pafnstwowe z jezykow obcych (angielski,
francuski, niemiecki).

Pracownikom, ktérzy podnosili swoje kwalifikacje zawodowe poprzez studia na
uczelniach wyzszych, studia podyplomowe, zarowno o kierunkach ekonomicznych jak i
technicznych i prawniczych, koszty nauki dofinansowane byly przez Spotke (w 100% lub w
50%).

W roku 2003 — 9 pracownikow KOPEX S.A. Zarzad Spotki skierowal na roczne
studia podyplomowe o kierunkach ,Zarzadzanie projektami w przedsigbiorstwie”,
»Rachunkowos$¢” 1 ,,Zarzadzanie Finansami Przedsigbiorstwa” pokrywajac koszt nauki w
wysokos$ci 17.750 zt.

W roku 2003 pracownicy KOPEX S.A. zatrudnieni w kraju uczestniczyli tacznie w
ponad 70 réznego rodzaju szkoleniach, formach doskonalenia zawodowego, podnoszenia

umiejetnosci 1 wiedzy. KOPEX S.A. przeznaczyt na ten cel kwotg ogdtem 148.890 zt.

2.2. CHARAKTERYSTYKA PELACOWA SPOLKI

» Najnizsza miesigczna ptaca brutto (dla pelnego etatu) w KOPEX S.A. w 2003 roku
wynosita: 1 483,50 zl..
» Ksztaltowanie si¢ $redniej miesigcznej placy brutto oraz wspotczynnika przyrostu w

poszczeg6lnych kwartatach roku 2003 przedstawiono w ponizszej tabeli:
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TABLICA 1.

W ZLOTYCH
Wyszczegdlnienie I kw. I kw. I kw. IV kw. OGOLEM
Srednia miesicczna
ptaca brutto 4518,10 5317,89 5272,63 6 505,26 5413,25
w 2003 r.
Srednia miesicczna
brutto (roczna) 5297,08 5297,08 5297,08 5297,08 5297,08
w2002 r
Wspoélczynnik przyrostu
w KOPEX S.A. 85,30% 100,40% 99,50% 122,8% 102,20%
w 2003 r.
Kwartalny wspotczynnik
przyrostu ustalony 101,80% 102,80% 103,00% 104,40% 103,00%
przez R.M.

» System wynagrodzen w Spoélce oparty jest na postanowieniach zawartych w

ZAKEADOWYM UKLADZIE ZBIOROWYM PRACY (wraz z poOzniejszymi
aneksami) wprowadzonym w zycie w wyniku podpisania Porozumienia Ptacowego w

dniu 21 stycznia 1989 r.

Zgodnie z ZUZP ptace sktadaja si¢ z nastgpujacych elementow :

ptaca zasadnicza,

dodatek funkcyjny,

dodatek za znajomos¢ jezykoéw obceych,
premia regulaminowa 20 %,

dodatek za staz pracy,

deputat weglowy,

dodatek za szkodliwe warunki pracy,
premia kwartalna,

indywidualne premie motywacyjne,
nagroda bilansowa,

nagroda z okazji Dnia Gornika,

oraz inne $wiadczenia wynikajace z Kodeksu Pracy.

Ksztattowanie si¢ wskaznika przyrostu przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia

zawarto w tablicy 1 z ktorej wynika, ze nie nastapito — w skali roku — jego przekroczenie i

wynosit on 102,20% podczas gdy Rada Ministrow ustalita wskaznik na poziomie 103,00%.

Przekroczenie wskaznika w IV kwartale 2003 roku bylo spowodowane wyptata

nagrody z okazji Dnia Gornika. Przekroczenie to nie miato istotnego wptywu na wielko$¢

wykonanego wskaznika za caty omawiany rok.
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Srednia miesieczna ptace brutto dla poszczegdlnych stanowisk podano w tablicy 2

TABLICA 2 W ZLOTYCH
Stanowisko Przeci¢tne wynagrodzenie
Dyrektor 12.660,05
Kierownik Dziatlu / Zastgpca Kierownika Dziatu 7.632,39
Specjalista 4.661,76
Handlowiec 4.249,71
Walutowiec, Ksiggowa, Kasjer 3.582,56
Rzeczoznawca 2.788,83
Informatyk 3.469,70
Pozostali 3.127,30

Cztonkowie Zarzadu KOPEX S.A. sa zatrudnieni w oparciu o umowg o prace; laczna
suma wyptaconych w 2003 roku wynagrodzen dla Zarzadu wyniosta: 509.983,55 zt., a
osiagnigty wynik finansowy Spotki wyniost 5.833 tys zt.

3. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
3.1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wykonanie podstawowych wielkosci  rachunku wynikow za okres 2003 roku w
porownaniu do wielkosci osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubiegtego wykazuje

nastepujace odchylenia, ktére wplywaja na ostateczny rezultat:

w tys. zt.
2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Przychody ze sprzedazy 182.921 206.605 -23.684 88,5 %

Uzyskane nizsze przychody ze sprzedazy sa migdzy innymi efektem znacznego
ograniczenia sprzedazy wegla na rynku krajowym z powodu niskiej rentownosci
przeprowadzanych transakcji oraz znacznego ryzyka finansowego zwiazanego z trudnoscia
egzekwowania nalezno$ci od kontrahentéw. Spadek przychoddw ze sprzedazy towarowej w
kraju wyniost w 2003 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku - 32,7%

Spotka ograniczajac handel weglem w kraju — réwnocze$nie dynamicznie odbudowuje
eksport; skupia si¢ na sprzedazy za granic¢ maszyn i ushug gorniczych oraz wegla, realizuje

duze projekty inwestycyjne oraz $§wiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania finansowania
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realizowanych projektéw. Podejmowane sa starania majace na celu pozyskanie kontraktow
krajowych w gtownej mierze dotyczacych sektora elektroenergetycznego. Obecnie na rynku
krajowym znaczacymi kontraktami sa: podpisany kontrakt z KGHM PM S.A., ktdérego
przedmiotem sa ushugi gornicze o wartosci ok. 7.320 tyS. zh. oraz kontrakt z Elektrownia
Opole na dostawe materiatow hutniczych o wartosci ok. 1.290 tys. zi.

W roku 2003 notuje si¢ dalszy wzrost udzialu przychoddéw ze sprzedazy eksportowej w

wolumenie sprzedazy ogdtem Spotki.

STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
2003 2002
EKSPORT EKSPORT
USLUG USLUG
52.4% 44.5%
KRAOJ KRAJ
24.6% 28.1%
S EKSPORT L EKSPORT
TowA ROOWY TOWAROWY
5.0% 17.5%
EKSPORT
SUROWCOW EKSPORT
SUROWCOW

18.0%

Na rynku rumunskim zakonczono realizacje kontraktu na dostaw¢ maszyn i urzadzen, a
takze modernizacj¢ zakladu przerobczego o wartosci 24.060 tys.USD. Kontrakt
realizowany byt na przetomie roku 2002/2003.

W eksporcie surowcow charakteryzujacym si¢ w analizowanym okresie najwyzsza
dynamika wzrostu sprzedazy (wzrost o 55,1%) — najwigkszy udzial maja przychody
uzyskiwane z eksportu wegla na rynek Austrii, Hiszpanii, Stowacji, Niemiec oraz Islandii.
Pozostate przychody z eksportu towarowego generowane sa z eksportu towaréw
strategicznych do Jemenu oraz eksportu maszyn i czgsci zamiennych do Iranu, Turcji,
Wegier, Niemiec, Serbii 1 Czarnogdry oraz Bosni i Hercegowiny.

Wazrost przychodow ze sprzedazy odnotowano roéwniez w eksporcie ustug (4,2%), gdzie
ustugi budowlane oraz gornicze stanowia prawie 90% przychodow z eksportu ustug
ogotem. Ustlugi gérnicze prowadzone sa w Hiszpanii, Wtoszech, Niemczech oraz Francji.
Natomiast ustugi budowlane prowadzone w okresie sprawozdawczym dotyczyly gtownie
Niemiec oraz Rumunii, gdzie zakonczono kontrakt na modernizacjg zaktadu przerdbczego.
W 2003 roku dynamicznie rozwija si¢ w Spolce handel wyrobami strategicznymi.

Przychody ze sprzedazy z nowo uruchomionej dziatalno$ci wyniosty ponad 19,3 min.zl.
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W wyniku wzmozonych prac akwizycyjnych w 2003 roku podpisano szereg znaczacych
kontraktow zagranicznych (tabela ponizej), ktoére w latach nast¢pnych przyniosa wymierny

wzrost przychodow ze sprzedazy.

WARTOSC
KRAJ PRZEDMIOT KONTRAKTU KONTRAKTU
RUMUNIA modernizacja elektrowni weglowej; 10.500 ty$. USD
IRAN dostawa . kompleksu Scianowego, - czgsci zamiennych i ustug 17.659 ty$. USD
przynaleznych, szkolenie personelu;
SERBIA dostawa sprzqtu. gorniczego 1 dokumentacji technicznej, instalacja 18.237 tys. USD
sprzetu, szkolenie pracownikow;
TURCJA ushugi goérnicze; 16.392 tys. USD

w tys. zt.
2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 30.291 36.841 -6.550 82,2 %

Zmniejszenie zysku na sprzedazy, w stosunku do roku 2002 jest wynikiem dzialania dwoch
czynnikow:
- spadku przychodow,
- r16znicy w asortymencie sprzedawanych produktow oraz zwiazanej z tym
zmiany rentownos$ci na poszczegdlnych produktach.
Istotnym czynnikiem bylo takze zakonczenie duzego kontraktu rumunskiego, ktorego
najwigksza cze¢$¢ sprzedazy zrealizowana zostata w IV kwartale 2002 roku. Kontrakt ten

znacznie wplynat na podwyzszenie §redniowazonej rentownosci w 2002 roku.

w ty$. zk
2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Koszty sprzedazy 15.347 17.879 -2.532 85,8 %
Koszty ogélnego zarzadu 12.276 11.723 553 104,7 %

Koszty sprzedazy w wysokosci 15.347 tys. zt. wykazuja za 2003 rok tendencje spadkowa
(o 14,2%) w stosunku do wielko$ci osiagnigte] w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Zmniejszenie kosztow sprzedazy w 2003 roku jest spowodowane nizszymi kosztami

transakcyjnymi zwigzanymi z realizacja gtownie kontraktow towarowych.

Natomiast na wzrost kosztow ogolnego zarzadu istotny wptyw miaty zmiany w strukturze
organizacyjnej Spotki w zakresie utworzenia stanowisk, niezbednych do obstugi
dynamicznie rozwijajacego si¢ potencjalu handlowego firmy, bedacych standardem w

nowoczes$nie zarzadzanej firmie.

Analiza rodzajowa kosztéw sprzedazy oraz kosztoéw ogdlnego zarzadu zawarta jest w pkt..

3.2. niniejszego sprawozdania.
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w ty$. zk

2003

2002

Odchylenie (2-3)

Dynamika %

1

4

5

Zysk (strata) na sprzedazy

2.668

7.239

-4.571

36,9 %

Pomimo zmniejszenia sumy kosztow posrednich (sprzedazy i ogdlnego zarzadu) w
stosunku do roku 2002, Spétka wykazata mniejszy zysk na sprzedazy o ponad 60%.

Koszty posrednie maja gtownie charakter okresowo staty, co powoduje, ze ich elastycznos¢
wzgledem przychodéw jest niska. Mniejsze koszty posrednie nie zrekompensowaty

mniejszej marzy wypracowanej na kontraktach.

w tyS. z1.
2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Przychody operacyjne 4.738 3.932 806 120,5 %
Koszty operacyjne 5.187 6.866 -1.679 75,5 %

W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegltego znacznej poprawie uleglo saldo

przychodéw i kosztow operacyjnych. W stosunku do 2002 roku zredukowano ujemne

saldo przychodow i kosztow operacyjnych o prawie 85 %.

w ty$. zk
2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Przychody finansowe 18.868 11.206 7.662 168,4 %
Koszty finansowe 11.980 12.276 -296 97,6 %

Na wynik z dziatalno$ci gospodarczej Spotki, wplywaja w istotny sposéb zjawiska

dotyczace przychodow 1 kosztow finansowych.

PRZYCHODY FINANSOWE [w tys. zl.]

2003 - 2002
8,000
6,000 4,293
4,000 2434
828 1
2,000
2003 2002

m DODATNIE SALDO ROZNIC KURSOWYCH mDYWIDENDY
ODSETKI ZYSK ZE ZBY CIA INWESTYCIJI
AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI mPOZOSTALE
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KOSZTY FINANSOWE [w tys. zl.]
2003 - 2002

7231
8,000 4 6,035
7,000

6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

4,329

2003 2002

W ODSETKI @ AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI g STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI =~ POZOSTALE

W 2003 roku znacznie wzrosty przychody finansowe (o 68,4%). Na ich wzrost wplyngla
przede wszystkim otrzymana dywidenda w wysokos$ci 6.125 tys. zt. z posiadanego przez
KOPEX S.A. pakietu akcji Gornoslaskiego Banku Gospodarczego S.A. oraz dodatnie saldo
roéznic kursowych w wysokos$ci 6.854 tys. zt.

Koszty finansowe ulegly w 2003 roku zmniejszeniu o 2,4 %. Na taki stan rzeczy wplyw
miala przede wszystkim wptyw redukcja kosztow zwiazanymi z odsetkami (o 64,6%).
Dzigki znacznemu przyrostowi przychodow finansowych oraz redukcji kosztow
finansowych, saldo kosztow i przychodow finansowych na koniec 2003 roku jest dodatnie i

pozytywnie wptywa na wynik ekonomiczny Spotki.

Powyzsza sytuacja znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnos$ci finansowe;j, ktore

wynosza odpowiednio:

2003 rok 2002 rok
4+ plynno$é biezaca 1,41 1,42
+ plynnos$¢ szybka 1,30 1,26
+* plynnosé gotowkowa 0,28 0,21

Wprowadzone procedury oceny standingu finansowego kontrahentéw jak réwniez
stosowane systemy zabezpieczen naleznosci z realizowanych kontraktow, wzmozona
windykacja nalezno$ci przeterminowanych przynioslty poprawe plynnosci finansowe;j
Spolki, w efekcie czego KOPEX S.A. nie ma klopotéw z terminowym regulowaniem

biezacych zobowiazan ptatniczych.
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w ty$. zk

2003 2002 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Zysk (strata) brutto 9.107 3.258 5.849 279,5 %
Podatek dochodowy 3.274 -1.554 4.828 | nie dotyczy
Zysk (strata) netto 5.833 4.812 1.021 121,2 %

Spotka zamknegta rok 2003 zyskiem netto w wysokosci 5,833 tys. zi. Powyzszy wynik

zostal zrealizowany m.in. dzigki:

dynamicznemu rozwojowi eksportu, - Spotka konsekwentnie odbudowuje eksport;
skupia si¢ na sprzedazy za granice maszyn goérniczych i szerokiego wachlarza ustug

oraz wegla i towardw strategicznych,

UDZIAL EKSPORTU W SPRZEDAZY OGOLEM

ROK 2000

EKSPORT
27.9%

KRAJ

72.1%\

ROK 2002

ROK 2001

EKSPORT
30.0%

KRAJ

70.0% \

ROK 2003

EKSPORT
71.9%

KRAJ

28.1%\

KRAJ

24.6% \

EKSPORT
754%

uzdrowieniu dziatalno$ci handlowej w kraju, polegajace na ograniczeniu ryzykownych
pod wzgledem finansowym (zastoje ptatnicze) transakcji zwiazanych z handlem
weglem. Roéwnocze$nie podejmowane byly dziatania majace na celu pozyskanie
kontraktow krajowych w gléwnej mierze dotyczacych sektora elektroenergetycznego,
ograniczeniu finansowania drogim kapitatem obcym,

uzyskaniu biezacej korzysci z inwestycji kapitatowej w akcje GBG S.A.,

korzystnemu ksztattowaniu sig réznic kursowych.

Rachunek zyskoéw 1 strat za 2003 rok zawiera zalacznik 2.
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3.2. ANALIZA RODZAJOWA KOSZTOW SPRZEDAZY + KOSZTOW
OGOLNEGO ZARZADU
RODZAJOWY UKLAD KOSZTOW SPRZEDAZY 1 OGOLNEGO ZARZADU
2003-2002
W TYS. ZLOTYCH
LP. WYSZCZEGOLNIENIE 2003 ROK [*TUSTVRA 2002 ROK |STRYGIVRA| PYRSHIEA
1 2 3 4 5 6 7

1 WYNAGRODZENIA 11,545 41,8 % 10,057 34.0 % 114,8 %
2 KOSZTY UTRZYMANIA MAJATKU 1,204 43 % 1,150 39% 104,7 %
3 KOSZTY INFORMATYKI 691 2,5% 933 32% 74,1 %
4 KOSZTY INNE 2,365 8,6 % 2,725 9.2% 86,8 %
5 USLUGI TELEKOMUNIKACYJINE 551 2,0 % 473 1.6 % 116,5 %
6 DELEGACIJE KRAJOWE 157 0,6 % 102 0.3 % 153,9%
7 DELEGACIJE ZAGRANICZNE 1,402 51% 1,265 43 % 110,8 %
8 REKLAMA 611 2,2% 541 1.8% 112,9 %
9 KOSZTY REPREZENTACYINE 829 3,0 % 770 2.6 % 107,7 %
10 SZKOLENIA 149 0,5 % 104 0.3 % 143,3 %
11 ZLECENIA ZEWNETRZNE 797 2,9 % 424 1.4 % 188,0 %
12 DELEGATURY ZAGRANICZNE 5,602 20,3 % 3,904 13.2% 143,5%
13 KOSZTY TRANSAKCYJNE 1,720 6,2 % 7,154 242 % 24,0 %

RAZEM 27,623 100,0 % 29,602 100.0 % 93,3 %

KALKULACYJINY UKLAD KOSZTOW OGOLEM 2003-2002

WTYS. ZLOTYCH

WYSZCZEGOLNIENIE 2003 STRUSTURA 2002 T Rt
1 2 3 4 5 6

KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW 152,630 77,3 % 169,764 77.7 % 89,9 %
W TYM:
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 90,430 45,8 % 87,364 40.0 % 103,5 %
KOSZT SPRZEDANYCH TOWAROW I MATERIALOW 62,200 31,5% 82,400 37.7 % 75,5 %
KOSZTY SPRZEDAZY 15,347 7,8 % 17,879 8.2 % 85,8 %
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 12,276 6,2 % 11,723 5.4 % 104,7 %
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 5,187 2,6 % 6,866 31 % 75,5 %
W TYM:
STRATA ZE ZBYCIA NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 0 0,0 % 0 0.0 % 0,0 %
AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 3,191 1,6 % 5,002 23% 63,8 %
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1,996 1,0 % 1,864 0.8% 107,1 %
KOSZTY FINANSOWE 11,980 6,1 % 12,276 5.6 % 97,6 %
W TYM:
ODSETKI 2,139 1,1 % 6,035 2.7% 35,4 %
STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0 0,0 % 0 0.0 % 0,0 %
[AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 2,610 1,3 % 1,912 0.9 % 136,5 %
POZOSTALE 7,231 3,7% 4,329 2.0 % 167,0 %
RAZEM 197,420 100,0 % 218,508 100.0 % 90,3 %

Ogoélem koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego zarzadu w

porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego

radykalnego spadku kosztow transakcyjnych w 2003 roku.

2003 roku zmniejszyty si¢ w

0 6,7%. Jest to rezultatem

Struktura kosztow sprzedazy i kosztoéw ogolnego zarzadu za 2003 rok wykazuje, iz jednym

z wigkszych obciazen dla Spolki sa koszty osobowe zwiazane z wynagrodzeniami;

stanowia one 41,8 % kosztow ogoétem. Na rosnaca dynamike kosztéw osobowych

bezposredni wptyw miato w 2003 roku zwigkszenie zatrudnienia w kraju. Zwigkszenie
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potencjatu osobowego jest niezbedne do pozyskiwania i obstugi zlozonych kontraktow

zagranicznych.

W 2003 roku w ramach zmian organizacyjnych w Spotce powstaly nowe biura handlowe,
ktorych zadaniem jest generowanie zysku w takich dziedzinach jak obrét towarami o
znaczeniu strategicznym oraz ustugi dla sektora elektroenergetycznego. Kolejna istotna
zmiang w schemacie organizacyjnym Spotki bylo utworzenie struktur kontrolingu
zarzadczego, ktorego zadania skupiaja si¢ wokot systemu budzetowania oraz nadzoru nad

wszelkimi analizami ekonomiczno-finansowymi dla potrzeb Zarzadu Spoétki.

Generalnie w 2003 roku w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego notuje si¢
wzrost prawie wszystkich kosztow rodzajowych ogolnego zarzadu. Koszty te sa
bezposrednio zwiazane z dziatalnoscia firmy na rynkach zagranicznych, na ktorych Spotka

ponosi koszty zwigzane z odzyskaniem oraz ugruntowaniem swej pozycji handlowe;.

33 SYTUACJA MAJATKOWA - BILANS I JEGO STRUKTURA

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 2003 roku wyniosta 198.470 tys. zt i w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego wzrosta o 1,4 %.

Gléwnymi czynnikami powodujacymi wzrost sumy bilansowej byl wzrost aktywow w
grupie aktywoéw trwatych (o 20,7%) oraz wzrost pasywoéw w grupie kapitalow wiasnych

Spotki (o 7,4%).

Poréwnanie zasadniczych pozycji aktywow 1 pasywoOw analizowanego okresu przedstawia

tabela - Bilans 2003 - 2002.

W TYS. ZLOTYCH

AKTYWA 2003 ROK STRUSTURA 2002 ROK T
1 2 3 4 5 6

A. AKTYWA TRWALE 50,962 25,7 % 42,214 21.6 % 120,7 %
1. Wartosci niematerialne i prawne 266 0,1 % 393 0.2 % 67,7 %
II. Rzeczowe aktywa trwate 17,381 8,8 % 18,861 9.7 % 92,2 %
111. Naleznos$ci dlugoterminowe 15 0,0 % 0 0.0 %
IV. Inwestycje dlugoterminowe 31,237 15,7 % 18,977 9.7 % 164,6 %
V. Dhugoterminowe rozl. miedzyokresowe 2,063 1,1 % 3,983 2.0% 51,8 %
B. AKTYWA OBROTOWE 147,508 74,3 % 153,437 78.4 % 96,1 %
1. Zapasy 11,667 5,9 % 17,066 8.7% 68,4 %
1. Naleznosci krotkoterminowe 101,500 51,1 % 113,690 58.1 % 89,3 %
[11. Inwestycje krotkoterminowe 29,412 14,8 % 22,403 11.5% 131,3 %
1V. Krotkoterminowe rozl. migdzyokresowe 4,929 2,5% 278 0.1 % 1773,0 %

AKTYWA RAZEM 198,470 100,0 % 195,651 100.0 % 101,4 %
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PASYWA 2003 ROK STRUSTURA 2002 ROK T
1 2 3 4 5 6

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 74,027 37,3 % 68,929 353 % 107,4 %
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 19,893 10,0 % 19,893 10.2 % 100,0 %
1I. Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0 0,0 % 0 0.0 % 0,0 %
[11. Udziaty (akcje) wtasne 0 0,0 % 0 0.0 % 0,0 %
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 47,898 24,1 % 46,651 23.8% 102,7 %
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 120 0,1 % 123 0.1 % 97,6 %
V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0,0 % 0 0.0 % 0,0 %
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 283 0,2 % -2,550 -1.3 % | nie dotyczy
VIII. Zysk (strata) netto 5,833 2,9 % 4,812 2.5% 121,2 %
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr. 0 0,0 % 0 0.0 % 0,0 %
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY 124,443 62,7 % 126,722 64.7 % 98,2 %
NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowiazania 15,507 7,8 % 11,053 5.6 % 140,3 %
1. Zobowiazania dlugoterminowe 5,735 2,9 % 8,100 4.1 % 70,8 %
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 103,201 52,0 % 107,405 54.9 % 96,1 %
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0,0 % 164 0.1 % 0,0 %

PASYWA RAZEM 198,470 100,0 % 195,651 100.0 % 101,4 %

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany nastapity w nastepujacych
sktadnikach bilansu — aktywach:

zmiany wystapily w grupie aktywow obrotowych, ktore ulegly zmniejszeniu z 153.437 tys.
zt do 147.508 tys. zt tj. 0 3,9%, w szczego6lnosci dotyczy to zapasOw — zmniejszenie ich
stanu wyniosto 31,6%, zmniejszeniu ulegly takze naleznosci krétkoterminowe (spadek o
10,7%).

wzrost warto§ci w grupie aktywow obrotowych nastapilt na pozycjach: inwestycji
krétkoterminowych o 31,3% oraz krotkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych o
1673,0%.

zmiany wystapily takze w grupie aktywow trwatych, ktore zwigkszyty sig z 42.214 tys. zt
do 50.962 tys. zt tj. 0 20,7%, w szczeg6lnosci dotyczy to inwestycji dtugoterminowych —
zwigkszenie ich stanu wyniosto 64,6%.

zmniejszeniu ulegly rzeczowe aktywa trwate z 18.861 tys. zt do 17.381 tys. zt, warto$ci

niematerialne 1 prawne z 393 tyS. zt. do 266 tys. zl. oraz dlugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe z 3.983 tys. zt. do 2.063 tys. zt.

Po stronie pasywow notuje si¢ wzrost kapitalu wlasnego o 7,4% uzyskany poprzez
wypracowanie zysku netto w 2003 roku w wysokosci 5.833 tys. zlotych. Obnizeniu ulegly

natomiast zobowiazania krdtkoterminowe z 107.405 tys. zt do 103.201 tys. zt.

35



Strukture prezentowanego bilansu dodatkowo ilustruja nastepujace wskazniki:

Wskaznik udziahu kapitatu Kapita} wlasny 2003 2002
wiasnego do aktywéw B Aktywa ogdlem T 373% 352%
ogolem

W 2003 roku stopien pokrycia majatku ogotem wiasnym zroédtem finansowania
zwigkszyt si¢ 0 2,1 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskaznik udziatu kapitatu Kapita1 obrotowy netto 2003 2002

obrotowego netto do = =
majatku obrotowego Aktywa obrotowe 19.5% 22,7%

Udziat kapitatu obrotowego netto w majatku obrotowym w roku 2003 zmniejszyt
si¢ 0 3,2 punkta procentowego. Spotka posiada nadwyzke kapitatu pracujacego,
ktora zmniejsza ryzyko wynikajace z finansowania aktywow obrotowych.

Wskaznik zadluzenia Zobowigzania ogodtem 2003 2002
kapitatow i funduszy = Kapitat wlasny = 1472% 167,6 %
wiasnych

Rok 2003 jest kolejnym okresem w ktorym notuje si¢ dalszy spadek wskaznika
zadhuzenia kapitatow i funduszy wiasnych w stosunku do zobowiazan Spoiki.

ZMIANY W MAJATKU SPOLKI

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych Spoétki
w tys. ztotych.

Stan na Aktualizacia Stan na Warto$é
L Rodzai Stanma |, mieiszenial. SN 1A | 01.01.2003 | TEHE Y 31.12.2003 | bilansowa

p- o0dzaj 01.01.2003,[7WVI€KSZENIA| SMMEISZENIA\ 34 15 2003.|Aktualizacja W(yfe;‘y Aktualizacja|  Stan na
wyceny ’ wyceny 31.12.2003

1. | Nieruchomosci 115 0 0 115 33 0 33 82
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0 0 0 0
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 22,935 14,861 310 37,486 4,040 2,291 6,331 31,155
a) w jednostkach powiqzanych 10,201 6,636 16,837 2,791 2,099 4,890 11,947

b) w pozostalych jednostkach 12,734 8,225 310 20,649 1,249 192 1,441 19,208

4. | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 23,050 14,861 310 37,601 4,073 2,291 6,364 31,237

W 2003 roku wzrosty dlugoterminowe aktywa finansowe o 63,4 %, jest to rezultatem
podwyzszenia kapitatu w spotkach zaleznych:

e Kopex Leasing System Sp. z 0.0. — podwyzszenie kapitatu o 6.169 tys. zl.

e Kopex Engineering Sp. z 0.0. — podwyzszenie kapitalu o 356 tys. zi.

o Kopex S.A. objal takze udziaty w nowo powstatej spétce w Niemczech — KOPEX

GMBH - na kwoteg 111 tys. zt.

oraz podwyzszenia kapitatu w pozostatych spotkach:

e GBG S.A. — podwyzszenie kapitatu 0 6.125 tys. zt.

e Kopex S.A. objat udziaty w Spotce ,,ZAMET” S.A. na kwote 2.100 tys. zt.
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W 2003 roku zostaty takze utworzone odpisy aktualizujace udzialy w spotkach:

Huaibei Long Po Electrical Corporation — Chiny

Glinkar Sp. z 0.0. — Kazachstan,

Kopex Construction Sp. z 0.0. — Katowice,

Kopex Comfort Sp. z 0.0. — Mystowice.

Zmiany $rodkow trwatych wedlug grup rodzajowych

w ty$. ztotych.

BUDYNKI,
. 16(])311(]3?11.2‘(1 URZADZENIA SRODKI POZOSTALE SROTKI
WYSZCZEGOLNIENIE GRUNTY INZYNIERIL TECHNICZNE TRANSPORTU SRODKI TRWALE
LADOWEJ I MASZYNY TRWALE |OGOLEM
I WODNEJ
IA. Warto$¢ brutto $rodkow trwatych na poczatek okresu 2,650 11,280 8,857 1,907 1,278 259712
B. Zwiekszenia z tytutu (...) 442 986 1s 1,543
IC. Zmniejszenia z tytutu (...) 168 505 18 691
D. Warto$¢ brutto $rodkoéw trwatych na koniec okresu 2,650 11,280 9131 2,388 1,375 26,824
E. Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 762 4,008 1,159 1181 7110
IF. Amortyzacja za okres 286 2187 30 14 2,617
G. Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1048 6,195 1,189 1,295 9,727
H. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu
. Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu
. Warto$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 2,650 10232 2,936 1,199 80 17,097
Spotka wydzierzawia $rodki trwate o wartosci 13.688 tys. zt.
w tym:
= grunty - 2.650 tys. zt.
=  budynki biurowe - 8.650 tys. zl.
= budowle inzynierii ladowej 1 wodne;j - 55tys. zt
= specjalistyczne maszyny i urzadzenia - 2.188 tys. zl.
= wyposazenie techniczne - 146 tys. zl.
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Zmiany warto$ci niematerialnych i prawnych wg grup rodzajowych

w tys. ztotych

Nabyte
Koszty koncesje, w tym inne wartosci wartoSci
WYSZCZEGOLNIENIE zakoficzonych Warto$¢ [')aten.ty,. oprogramowanie|niematerialne meimaterlalne
prac firmy (licencje i komputerowe i prawne i prawne
rozwojowych podobne razem
wartoS$ci
IA. Wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych
na noczatek okresn 1,224 251 1,224
B. Zwigkszenia z tytutu zakupu 63 18 63
IC. Zmniejszenia z tytutu (...)
ID. Warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 1,287 269 1,287
[E. Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 831 63 831
IF. Amortyzacja za okres 190 55 190
G. Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1,021 118 1,021
H. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
. Warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 266 151 266

W 2003 roku zakupiono licencje na kwote 63 tyS. zt. w tym oprogramowanie komputerowe

o warto$ci 18 ty§ zl. na ktére sktadaja si¢: MS PROJECT, TETA PERSONEL oraz

programy antywirusowe.

3.4

SYTUACJA MAJATKOWA — PRZEPLYWY PIENIEZNE.

Przeptywy z dzialalnosci operacyjnej zamkngly si¢ kwota 7.705 tys. zl, czynniki

oddziatywujace na ten stan charakteryzuja nast¢pujace wielkosci:

zysk netto
spadek stanu zapasow

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

zmniejszenie zobowiazan krotkoterminowych

(bez kredytow i pozyczek)
zmniejszenie stanu naleznosci

WPLYW NA STRUMIEN

(w ty$ zb)

5.833
5.399
-18.663

12.979

Przeptywy pienigzne w dziatalnosci inwestycyjnej zamknely si¢ kwota ujemna (-7.584 tys.

z}) zwiazang z nabyciem aktywow finansowych.

Korzystnie ksztattuja si¢ przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej; zamknety si¢

one kwota 8.792 tys. zt.
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Stan $rodkéw pienigznych na koniec 2003 roku w stosunku do stanu z 31.12.2002 roku

ulegl znacznemu zwigkszeniu o 8.913 tys. zt. 1 wynosi 29.212 tys. zt.

Obecna sytuacja finansowa Spotki w zakresie regulowania zaciagnigtych zobowigzan jest
niezagrozona. Firma posiada ptynno$¢ finansowa i zdolno$¢ kredytowa. Ponadto Spotka

redukuje stan zaangazowania kredytowego, zmniejszajac tym samym koszty obstugi dtugu.

Dane dotyczace przeplywow pienigznych za 2003 rok zawiera zatacznik nr 3.

3.5 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Poréwnujac wskazniki finansowo-ekonomiczne za 2003 rok ze wskaznikami analogicznego
okresu roku poprzedniego najbardziej radykalne, pozytywne odchylenia obserwuje si¢ w
grupie wskaznikéw rentownosci. Bezposredni wptyw na taki pozytywny stan rzeczy
wywarl uzyskany znacznie wyzszy zysk brutto (o 179,5%) 1 netto (o 21,2%) w stosunku do

roku 2002.

W grupie wskaznikéw ptynnosci znaczny wzrost w 2003 roku wykazuje wskaznik
natychmiastowy (gotoéwkowy) o 33,3% oraz wskaznik podwyzszonej ptynnosci o 3,2%.

Spolka systematycznie umacnia swoja sytuacj¢ finansowa.
W grupie wskaznikow wyptacalnosci nastgpuje gruntowna poprawa. Konsekwentna
realizacja programu naprawczego w zakresie redukcji kosztow finansowych Spotki w 2002

oraz 2003 roku pozwolita na znaczne ich obnizenie, co wptynglo pozytywnie na

ksztaltowanie si¢ relacji zwiazanych z pokryciem zobowigzan Spotki.

Wybrane wskazniki finansowo-ekonomiczne za okres 2003 roku prezentuje zatacznik nr 4.
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4. INFORMACJA UZUPELNIAJACA

4.1. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Sytuacja finansowa Spotki na 31.12.2003 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:
» Stan zadhuzenia kredytowego na dzien 31.12.2003 r.
e kredyty obrotowe i w rachunku biezacym: 27.904 tys. zt.
0 w tym: kredyt celowy — budowa supermarketu w Lwowie: 6.782 tys. z1.
» Stan $rodkéw na rachunkach bankowych:
e wkraju 19.319 tys. zt.
e za granica 9.893 tys$ zt.

Z podjetych zobowiazan wobec instytucji finansujacych Spotka wywiazuje sie
terminowo, a w niektorych przypadkach sptata zobowiazan kredytowych nastgpowata przed
ustalonymi terminami z inicjatywy i na wniosek Spotki. Pozwolito to na znaczne obnizenie
kosztow obstugi zadluzenia. Podkresli¢ nalezy, ze koszty obshugi zadluzenia w 2003 r
wyniosty 1.621 tys. zt. wobec 5.349 tys. zt. jakie poniesione zostaty w 2002 r.

Spotka nie uczestniczy w obrocie wekslowym, ktora ta forma ptatnosci niosta za
soba wiele ryzyk dla sytuacji finansowej 1 negatywnie oceniana byla 1 jest przez
wspotpracujace instytucje bankowe.

Spotka realizuje na biezaco zobowiazania handlowe 1 ptatnicze. Nie posiada

zadnych zalegtosci z tytutu zobowiazan publiczno-prawnych.
Podkreslenia wymaga rowniez fakt zredukowania znacznego ryzyka jakie wynikato z
udzielonych w poprzednich okresach porgczen cywilno — prawnych. W stosunku do stanu
na 31.12.2002 r warto$¢ udzielonych przez Spotke porgczen zmalata o 7.246,9 tys. zt. na
koniec 2003 r.

Na dzien 31.12.2003r udzielone porgczenia cywilno — prawne stanowity 2,57 %
kapitatow Spotki wobec 15,94 % na dzien 31.12.2002 r.

W zwiazku ze znacznym wzrostem udzialu eksportu w sprzedazy Spotki, szczegolna
uwage zwracano na zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem kursowym. Zawierajac z bankiem
tzw. terminowe transakcje walutowe w skuteczny sposdb ograniczono negatywny wpltyw
wahan walut na rentownos$¢ poszczegdlnych transakcji zagranicznych. Rozpoczynajac w
2003 roku realizacj¢ kilku duzych kontraktow inwestycyjnych Spoétka stangta wobec
koniecznosci pozyskania od bankow wspotpracujacych gwarancji  kontraktowych
(przetargowych, na zwrot zaliczki, na dobre wykonanie kontraktu) uzgadniajac z bankami
jako zabezpieczenia réznorodne formy m.in. czgéciowe depozyty pienigzne, cesje
wierzytelnosci z umow krajowych 1 zagranicznych oraz zastaw na nalezno$ciach

bilansowych. Nalezy podkresli¢, iz pozabilansowe zobowiazania Spotki z tytutu
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udzielonych gwarancji kontraktowych znacznie wzrosty w stosunku do 2002 roku
(o 341,5 %), ale jest to warunek sine qua non uczestnictwa w obrocie migdzynarodowym.

Konsekwentna realizacja opracowanego przez Spotke w 2002r programu
naprawczego, ktory w sferze finansowej przewidywal odzyskanie pelnej zdolnosci
kredytowej, polepszenie podstawowych wskaznikéw plynnosci 1 zadluzenia zaowocowata
w 2003r osiagnigciem gtéwnych celéw tego programu a mianowicie:

* znacznym uplynnieniem zapasow,

» restrukturyzacja zadluzenia Spotki obejmujaca obnizenie zaangazowania poprzez
sptaty kredytéw i zmiang struktury kredytowania,

* umocnieniem dobrego standingu finansowego Spoiki.

Podkresli¢ nalezy, ze prowadzenie codziennego monitoringu przeplywow
gotowkowych, przyjety system raportowania dla Zarzadu odchylen od planéw cash-flow, a
takze centralizacja decyzji o wydatkach na biezaca dziatalno$¢ Spotki przyniosto w 2003 r
wymierny efekt w postaci racjonalizacji ponoszonych przez Spotke kosztow.

Istotnym zagrozeniem dla pelnej realizacji programu naprawczego Spotki jest
problem windykacji naleznos$ci przeterminowanych ze wzgledu na niebezpieczenstwo
uktadow czy upadiosci dhuznikow Spoétki. Podjete dziatania windykacyjne przez
odpowiednie komorki Spotki doprowadzity do wdrozenia wobec wszystkich dhuznikéw
postepowan sadowych, egzekucyjnych lub windykacji poprzez firmy windykacyjne. Proces
odzyskiwania naleznos$ci jest jednak procesem dlugotrwatym i obarczonym wieloma
ryzykami.

Nalezy podkresli¢, ze zalozenia i zamierzenia okreslone w planie naprawczym
Spolki sa realizowane na biezaco i w zdecydowanej czg$ci pomyslnie. Spotyka si¢ to z
pozytywna ocena bankéw finansujacych biezaca dziatalno$¢ Spoltki i otwiera droge do

pelnego korzystania przez Spotke z petlnej gamy produktéw oferowanych przez te banki.

4.2. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

ZAGROZENIA

Niestabilne 1 wolne tempo rozwoju gospodarczego;

Zmniejszenie naktadow na dziatalno$¢ modernizacyjna;

Umacnianie si¢ pozycji firm konkurencyjnych polskich i zagranicznych;
Wysokie bariery wej$cia i utrzymania si¢ na rynkach UE;

Stabe wsparcie dla polskich eksporterow;

Staba kondycja finansowa kontrahentow krajowych;

Podejmowanie samodzielnych dziatan eksportowych przez producentdéw;
Niestabilny i czgsto zmieniajacy si¢ system podatkowy i prawny.
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RYZYKA

4.3.

Ograniczony zakres oferowanych produktow;

Staba pozycja Spotki w zakresie handlu weglem na rynku krajowym 1
zagranicznym (bariery administracyjne i ekonomiczne);

Brak wlasnej bazy wytworczej dla wykonywania ustug oraz produkc;ji;

Brak formalnego i instytucjonalnego powiazania z producentami, dostawcami i
projektantami;

Rozproszenie aktywow Spotki.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI.

Powotany na NWZA w dniu 14.02.2002 r. Zarzad opracowat i przedstawit Radzie

Nadzorczej ,,Strategi¢ rozwoju Spoitki na lata 2002-2005.

Podstawowym celem strategii byto uzdrowienie finansow Spotki i jej grupy kapitatowe;j i

rok 2003 byt kontynuacja dziatan podjetych w tym zakresie.

Do podstawowych przedsigwzi¢¢ realizowanych w przeciagu 2003 roku zaliczy¢

nalezy:

4 880 80 8 4§

{4

zmniegjszenie obcigzen finansowych zwiazanych z obstuga kredytow,

zmiana profilu polityki kredytowej,

uplynnienie zapasow i konwersja w zakresie zmniejszenia zadtuzenia,

racjonalizacja dziatalno$ci w zakresie udzielanych porgczen i pozyczek,

wybor strategii zarzadzania naleznosciami wynikajacy z obecnej sytuacji finansowej,
biezace monitorowanie efektywno$ci transakcji z uwzglednieniem kosztu kapitatu
(opracowanie standardéw postgpowania przy zawieraniu i realizacji transakcji),
efektywne zarzadzanie majatkiem trwatym Kopex-u (z uwzglgdnieniem mozliwosci
zmiany struktury wlasnosciowe;j),

biezace monitorowanie cash-flow spotki 1 podejmowanie zdecydowanych dziatan w
przypadkach odchylen od planowanych wielkosci,

prowadzenie procesow porzadkowania spotek z grupy kapitatlowej, (wyznaczono w
wigkszo$ci nowe Zarzady, ktorym przydzielono jasno okreslone zadania). Wigkszos¢
zadan wymaga jednak dziatan dlugofalowych, a na ich efekty trzeba bedzie poczekac do
roku 2004.

Od momentu powotania nowego Zarzadu w celu poprawy stopnia ptynnosci podj¢to

zdecydowane dziatania zmierzajace do odzyskania stanu nalezno$ci przeterminowanych i

skrocenia cyklu realizacji naleznosci oraz rotacji zapasow.
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RAMOWA ANALIZA SWOT - ,,KOPEX” S.A.

OTOCZENIE BLIZSZE I DALSZE

SZANSE

ZAGROZENIA

Stworzenie silnej grupy skupiajacej producentow i
eksporterow maszyn i urzadzen gorniczych;

Wzrost zainteresowania w zakresie dostaw maszyn i
urzadzen gorniczych oraz czg§ci zamiennych np.: Rumunia,
kraje Bliskiego Wschodu, Batkany;

Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej, paliw
ptynnych oraz towaréw o znaczeniu strategicznym;

Modernizacja zakladéw zwiazanych z obrobka wegla na
terenie kraju i zagranica;

Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwiazane z
wydobyciem soli i mineratow;

Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach $wiatowych;

Wzrost naktadéw i wymagan zwiazanych z ochrona
srodowiska;

Szersze otwarcie rynkow krajow UE wobec przystapienia
Polski w szereg panstw cztonkowskich.

Niestabilne i zbyt niskie tempo rozwoju gospodarczego;
Zmniejszenie naktadéw na dziatalno$¢ modernizacyjna;

Umacnianie si¢ pozycji firm konkurencyjnych polskich i
zagranicznych;

Wydtuzenie okresu sptaty naleznosci;

Wysokie bariery wejscia i utrzymania si¢ na rynkach UE;
Stabe wsparcie dla polskich eksporterow;

Staba kondycja finansowa kontrahentow;

Podejmowanie samodzielnych dziatan eksportowych przez
producentow.

Zmiany w przepisach prawnych;
Zmiany w systemie podatkowym,;
Wysoki koszt kapitatu obcego;

Sformalizowana i mato elastyczna polityka bankow w
zakresie gwarancji oraz kredytow bankowych.

MOCNE STRONY

SLABE STRONY

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica;

Doswiadczenie w prowadzeniu transakeji i kontraktow w
handlu zagranicznym;

Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentow
zagranicznych i mozliwos$ciach produkcyjnych polskiego
przemystu budowy maszyn gorniczych;

Umiejgtnosé szybkiego reagowania na potrzeby
kontrahentow;

Pracownicy z do§wiadczeniem oraz posiadajacy wiedzg o
rynkach polskich i zagranicznych z gruntowna znajomoscia

jezykow obcych;

Umiejetnosé szybkiego i kompleksowego przygotowania
ofert dla duzych kontraktow;

Zaplecze techniczne, ekonomiczne i organizacyjne dla
realizacji duzych i ztozonych kontraktow;

Poprawa kondycji finansowej Spotki;

Doswiadczenie w pozyskiwaniu Zrodet finansowania i
budowaniu trade finance dla projektow inwestycyjnych.

Ograniczony zakres oferowanych produktow;
Staba pozycja Spotki w zakresie handlu weglem na rynku
krajowym i zagranicznym (bariery administracyjne i

ekonomiczne);

Brak wiasnej bazy wytworczej dla wykonywania ustug
oraz produkcji;

Brak formalnego i instytucjonalnego powiazania z
producentami i dostawcami;

Rozproszenie aktywow Spotki;
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44. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH

ORAZ USLUGACH SPOLKI

Analiza struktury towarowo-ustugowej przychodow ze sprzedazy za 2003 rok

wykazuje znaczny przyrost eksportu wegla; w stosunku do poréwnywalnego okresu roku

poprzedniego (o 55,1%). Nastapit natomiast spadek eksportu towarowego (o 25,7%)

spowodowany zakonczeniem w I dekadzie 2003 roku duzego kontraktu na dostawe czgsci i

maszyn gorniczych, zwiazanych z modernizacja zaktadu przerébczego w Rumunii.

Struktura produktowa przychodow ze sprzedazy Kopex S.A. za 2003 oraz 2002 rok

Struktura

Struktura [4]

2003 2] % 2002 % Dynamika
1 2 3 4 5 6
EKSPORT - TOWARY
wegiel 31,779 17,4% 20,484 9.9% 155,1%
maszyny i czg$ci do maszyn gorniczych 6,427 3,5% 32,730 15.8% 19,6%
towary o znaczeniu strategicznym 3,697 2,0% 0 0.0%
reeksport 194 0,1% 3,330 1.6% 5,8%
pozostate towary 0 0,0% 101 0,1% 0,0%
Razem towary 42,097 | 23,0% 56,645 27.4% 74,3%
EKSPORT — USLUGI
ustugi gornicze 44,331 24,2% 28,687 13.9% | 154,5%
ustugi budowlano-modernizacyjne 40,536 22,2% 54,406 26.3% 74,5%
ustugi warsztatowe i lakiernicze 8,103 4.4% 7,578 3.7% 106,9%
ushugi w zakresie obrobki migsa 1,055 0,6% 0 0.0%
ustugi spedycyjno-transportowe 999 0,5% 399 0,2% | 250,4%
ustugi komis — eksport maszyn i czgsci 485 0,3% 468 0.2% 103,6%
pozostale ustugi 338 0,2% 413 0,2% 81,8%
Razem ushugi 95,847 52,4% 91,951 44.5% 104,2%
RAZEM EKSPORT 137,944 | 75,4% 148,596 71.9% 92,8%
KRAJ - TOWARY
towary o znaczeniu strategicznym 15,622 8,5% 0 0,0%
wegiel 6,794 3,7% 34,168 16.5% 19,9%
wyroby hutnicze 2,400 1,3% 3,243 1.6% 74,0%
maszyny, urzadzenia oraz czgsci 1,095 0,6% 564 0.3% 194,1%
pozostale towary 122 0,1% 710 0.3% 17,2%
Razem towary 26,033 | 14,2% 38,685 18.7% 67,3%
KRAJ — USLUGI
ustugi agencyjne zwiazane z eksportem 11,092 6,1% 9,341 4.5% 118,7%
dzierzawa sprzgtu 3,940 2,2% 2,270 1.1% 173,6%
dzierzawa nieruchomosci 2,956 1,6% 2,967 1.5% 99,6%
ustugi budowlane 887 0,5% 4,533 2.2% 19,6%
pozostate ustugi 69 0,0% 213 0.1% 32,4%
Razem ustugi 18,944 | 10,4% 19,324 9.4% 98,0%
RAZEM KRAJ 44,977 | 24,6% 58,009 28.1% 77,5%
Ogolem "KOPEX" S.A. 182,921 | 100,0% 206,605 100.0% 88,5%
W tym:
towary 68,130 | 37,2% 95,330 46.1% 71,5%
ustugi 114,791 | 62,8% 111,275 53.9% | 103,2%
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W 2003 roku Spdtka dynamicznie odbudowuje rynek ustug gorniczych ktorych wzrost w
stosunku do roku poprzedniego wyniost 54,5%. Znaczny wzrost notuje si¢ w ustugach
agencyjnych zwiazanych z eksportem wegla oraz ustlugach budowlanych i1 warsztatowo-
lakierniczych w Niemczech, a takze w dzialalnos$ci komisowej dotyczacej eksportu maszyn

1 czg$ci gorniczych.

Na rynku krajowym w 2003 roku Spotka z powodzeniem osiaga przychody z nowo
powstatej dziatalno$ci zwiazanej z obrotem towarami o znaczeniu strategicznym osiagajac
poziom 15.622 tyS. zt. W dalszym ciagu natomiast zgodnie z przyjeta strategia Spotka
redukuje sprzedaz wegla w kraju (o ponad 80 %)

Na rynku ustug krajowych dynamicznie rozwija si¢ sprzedaz ustlug zwiazanych z eksportem

wegla (wzrost o 18,7%) oraz ustug dzierzawy sprzgtu (wzrost o 73,6%).

Wskazniki rentowno$ci sprzedazy poszczegdlnych grup przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Rentownos¢*: 2003 2002

- sprzedazy eksportowej - towaréw 11,5% 19.0 %
- sprzedazy eksportowej - ustug 20,7% 212 %
- sprzedazy krajowej - towarow 4,2% 24 %
- sprzedazy krajowej - ushug 24,1 23.1%
- reeksportu 6,2% 36.6 %
RENTOWNOSC OGOLEM 16,6% 17.8 %

* - wskazniki liczone sa wg nastepujacej formuly: (zysk brutto na sprzedazy na poszczego6lnych grupach rodzajowych /

przychody ze sprzedazy na poszczegdlnych grupach rodzajowych)*100

Najwigkszy strukturalny udzial w przychodach Spoétki za 2003 rok maja ustugi, stanowiac
62,8% przychodow ze sprzedazy ogoélem. Uslugi obejmuja migdzy innymi: ustugi
budowlane, gbrnicze, agencyjne, warsztatowe, lakiernicze, obrobki migsa, dzierzawy
sprzetu 1 nieruchomos$ci oraz komisowe zwiazane z eksportem maszyn 1 urzadzen
gorniczych. Na przychody ze sprzedazy towarow sktadaja si¢ przede wszystkim: sprzedaz
wegla, maszyn 1 urzadzen goérniczych, towardw o znaczeniu strategicznym oraz wyrobow

hutniczych.
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4.5. RYNKIZBYTU KOPEX S.A.
Gloéwne rynki zbytu Kopex S.A. w 2003 roku:

ZAGRANICA:

e Niemcy: ustugi: budowlane, warsztatowe, gornicze, lakiernicze, antykorozyjne,
spawalnicze, obrobka migsa oraz eksport wegla.

¢ Rumunia: modernizacja zaktadu gorniczego, modernizacja elektrocieptowni, maszyny i
urzadzenia oraz towary o znaczeniu strategicznym.

e Wiochy: ustugi gérnicze.

e Francja: ustugi gornicze.

e Hiszpania: ustugi gornicze oraz eksport wegla.

e Rosja: czesci do maszyn gorniczych.

e Austria: ustugi spedycyjno-transportowe oraz eksport wegla.

e Slowacja: eksport wegla.

e  Wegry: eksport czgsci i maszyn gorniczych.

e (Czechy: ushugi serwisowe.

e Turcja: ushugi gornicze, eksport cz¢sci zamiennych do aparatow ratowniczych.

e Bangladesz: ustugi konsultingowe.

e Iran: ustugi gérnicze oraz eksport maszyn gorniczych.

e Bosnia i Hercegowina: pochtaniacze oraz czg$ci zamienne.

e Jugostawia: tasmy przenosnikowe.

e Jemen: towary o znaczeniu strategicznym.

e Egipt: towary o znaczeniu strategicznym.

e Indonezja: towary o znaczeniu strategicznym

e Islandia: eksport wegla.

e Szwecja: eksport wegla.

KRAJ: ustugi agencyjne, dzierzawy sprze¢tu, dzierzawy nieruchomosci, budowlane,
oraz sprzedaz towarowa, w tym: wegiel, wyroby hutnicze, towary o znaczeniu
strategicznym.

Glowni dostawcy Spotki za okres 2003 roku:
+ KHW S.A. KWK ,,SLASK” S.A.
+ SAGE CONSULTANTS LTD.
+ BUDIMEX DROMEX S.A.
+ PKP CARGO S.A.
+ KHW S.A. KWK “KATOWICE-KLEOFAS”
+ KHW S.A. KWK ,,STASZIC”
+ ZAKLADY GUMOWE GORNICTWA S.A.
+ ZAKLAD ELEKTRONIKI GORNICZEJ "ZEG" S.A.
+ PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY KOPALN , PEBEKA” S.A.
+ ZAKLADY KOKSOWNICZE "WALBRZYCH" S.A.
+ NADWISLANSKI WEGIEL S.A.
+ FORUM SP. Z 0.0.
+ "BUDOSERWIS" Z.U.H. SP.Z 0.0.
+ AGENCJA MIENIA WOJSKOWEGO
+ FABRYKA MASZYN "FAMUR" SA
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Glowni odbiorcy Spotki za okres 2003 roku:

4.6.

4+ COMPANIA NATIONALA A HUILEI S.A.

+ ,CARBOMEC” S.A.

+ HCI

4+ JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.

+ NVOVA MINERARIA SILIUS S.P.A.

4+ WILLMANN FLEISCHBEARBEITUNG GMBH.
4+ DEUTSCHE STEINKOHLE AG

+ ZAKLADY METALOWE "DEZAMET" S.A.

+ KSK HANDELS GMBH.

+ KIEL MONTAGEBAU GMBH & CO. KG

+ DRAGADOS SELI

4+ EUROPEAN AGENCY FOR RECONSTRUCTION
+ BINZ GMBH & CO.

+ E.H.BENNETT & COMPANY LTD.

4+ LUNEBURGER EISENWERK GMBH.

+ PKE S.A.

+ KOPEX LEASING SYSTEM SP. Z 0.0.

ZNACZACE UMOWY — ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

UMOWY HANDLOWE

. W dniu 27 stycznia 2003 roku zostala podpisana umowa o wartosci ok. 5.742 tys.

PLN (1.372 tys. EURO) netto pomigdzy KOPEX S.A. a kontrahentem

zagranicznym.

. W dniu 6 lutego 2003 roku pomigedzy KOPEX S.A. a firma "MEAT - PROS" Sp. z

0.0. z siedziba w Bielsku-Bialej zostalo podpisane "porozumienie generalne"
(umowa) dotyczace wspolnej realizacji wybranych przedsigwzi¢é eksportowych na
rynek niemiecki. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, za$ jej szacunkowa

warto$¢ wynosi ok. 10.000 tys. PLN rocznie.

. W dniu 5 lutego 2003 roku pomiedzy KOPEX S.A. a firma POLTEGOR - Projekt

Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu zostala podpisana "umowa o wspotpracy”
dotyczaca wspdlnej realizacji dostaw maszyn 1 ustug na rynek jugostowianski na

zasadzie wytacznosci. Umowa zostata zawarta na czas do 31.10.2003 roku.

. W dniu 7 lutego 2003 roku zostata zawarta umowa pomigedzy KOPEX S.A. a firma

Toshiba z siedziba w Tokio (Japonia). Przedmiotem umowy jest dostawa sprzgtu,
urzadzen oraz wykonanie projektu technicznego i1 nadzoru technicznego przy
modernizacji Elektrownii Weglowej Paroseni w Rumunii. Warto$¢ umowy wynosi

10.500 tys. USD.

. W dniu 17 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zawart trzy umowy z firma zagraniczna.

Warto$§¢ umow wynosi ok. 5.172 tys. zt (netto).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

. W dniu 27 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zawarl umowe¢ z Fabryka Maszyn

FAMUR S.A. z siedziba w Katowicach. Przedmiotem umowy jest realizacja przez
FAMUR S.A. dostawy kombajnu o warto$ci ok. 1.107 tys. zt.

W dniu 25 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zawarl umoweg z firma zagraniczna.
Warto$¢ umowy wynosi ok. 2.567 tys. zt (netto).

Z dniem 31 marca 2003 roku weszta w Zycie umowa o wartosci 1.135 tys. EURO
(4.704 tys. PLN) zawarta pomiedzy KOPEX S.A. a niemiecka firma Deutsche
Steinkohle AG z siedziba w Herne (Niemcy) na wykonanie robo6t gorniczych.

Z dniem 31 marca 2003 roku weszta w zycie umowa o wartosci 10,5 min USD
zawarta w dniu 7 lutego 2003 roku pomigdzy KOPEX S.A. a firma Toshiba z
siedziba w Tokio (Japonia).

W dniu 22.05.2003 roku zostata podpisana umowa, pomigdzy KOPEX S.A. a
kontrahentem krajowym, o wartosci 10.500 tys. zi.

W dniu 2 czerwca 2003 roku zostala podpisana umowa o wartosci ok. 8.052 tys.
PLN (1.836 tys. EURO) netto pomigdzy KOPEX S.A. a kontrahentem
zagranicznym.

W dniu 10.06.2003 roku zostata podpisana umowa konsorcjalna, pomigdzy KOPEX
S.A. a kontrahentem krajowym, na mocy ktorej KOPEX S.A. jako generalny
wykonawca dostarczy urzadzenia na rynek egipski. Szacunkowa warto§¢ dostaw
wynosi 3.166 tys. USD.

W dniu 25 czerwca 2003 roku zostata podpisana umowa pomigdzy KOPEX S.A. a
kontrahentem zagranicznym. Przedmiotem umowy sa ushugi lakiernicze. Wartos¢
umowy wynosi ok. 3.225 tys. zt (722 tys. EURO) netto.

W dniu 21 lipca 2003 roku KOPEX S.A. podpisal z IRASCO S.R.L. z siedziba w
Genui (Wtochy) umowe o wartosci ok. 17.659 tys. USD (ok. 70.515 tys. PLN).
Przedmiotem umowy jest dostawa kompleksu $cianowego, czgsci zamiennych i
ustug przynaleznych, w tym szkolenia pracownikéw dla kopalni w Iranie.

W dniu 23 lipca 2003 roku zostata podpisana pomigdzy KOPEX S.A. i KIEL
Montagebau GmbH & Co. KG z siedziba w Wesseling (Niemcy) umowa o wartosci
0k.1.400 tys. EURO (ok. 6.243 tys. zl) netto. Przedmiotem umowy sa roboty
remontowe w bloku energetycznym.

W dniu 24 lipca 2003 roku zostata podpisana pomigdzy KOPEX S.A. i Deutsche
Steinkohle AG z siedziba w Herne (Niemcy) umowa o wartosci 3.757 tys. EURO
(ok. 16.604 tys. zt) netto. Przedmiotem umowy sa roboty gérnicze w jednej z kopaln

niemieckich.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

W dniu 25 sierpnia 2003 roku KOPEX S.A. podpisat z Mecanizaciones
Carboniferas y Servicios S.A. z siedziba w Oviedo (Hiszpania) dwie umowy o
tacznej wartosci 2.921 tys. EURO (ok. 12.765 tys. zt) netto. Przedmiotem umowy
jest eksploatacja poktadu wegla na jednej z hiszpanskich kopaln.

W dniu 23 wrzesnia 2003 roku KOPEX S.A. podpisal umowe z niemiecka firma
Ed.Ziiblin AG na wykonanie robot budowlanych na warto$¢ 1.431 tys. zt (netto).
We wrzesniu 2003 roku KOPEX S.A. zawarl trzy kontrakty z iranska firma
IMPASCO o Iacznej wartosci 1.201.000 USD. Przedmiotem uméw sa ustugi
szkoleniowe 1 konsultingowe w zakresie gornictwa.

W dniu 22 wrze$nia 2003 roku KOPEX S.A. podpisat z kontrahentem zagranicznym
umoweg o wartosci 2.639 tys. zt (netto).

W dniu 7 pazdziernika 2003 roku KOPEX S.A. podpisal z firma zagraniczna
umowe¢ o wartosci 1.923 tys. zi /netto/.

W dniu 21 pazdziernika 2003 roku zostata podpisana, pomigdzy KOPEX S.A. a
firma Ralf Wiederh6ft GmbH z siedziba w Dortmund (Niemcy), umowa na
wykonanie robdt budowlanych o wartosci 2.902 tys. PLN (632 tys. EURO) netto.

W dniu 20.10.2003 roku KOPEX S.A. podpisat z firma krajowa, umowe o wartosci
1.836 tys. USD (ok. 7.286 tys. zl) netto.

W dniu 3 listopada 2003r. zostata zawarta umowa pomigdzy KOPEX-em a serbskim
przedsigbiorstwem  panstwowym  "Elektroprivreda  Srbije" i1 serbskim
przedsigbiorstwem panstwowym - kombinat gérniczy "KOLUBARA" (Kupujacy) o
wartosci 73.310 tys. PLN (18.237 tys. USD). Przedmiotem umowy jest dostawa
sprzgtu gorniczego i dokumentacji technicznej oraz instalacja sprzgtu i szkolenie w
zakresie jego uzytkowania.

W dniu 28 pazdziernika 2003 roku zostala podpisana umowa pomigdzy KOPEX
S.A. a zagraniczna firma. Warto$¢ umowy wynosi ok. 22.267 tys. zt (4.780 tys.
EURO) netto.

w dniu 27 listopada 2003 roku zostala podpisana umowa pomigdzy KOPEX-em a
turecka firma CAYELI BAKIR ISLEMELERI A.S. o wartosci 55.350 tys. zt
(14.131 tys. USD). Przedmiotem umowy jest realizacja prac zwiazanych z
poglebianiem szybu oraz robot udostgpniajacych / montazowych w kopalni cynku i
miedzi CAYELI w Turcji.

W dniu 16 grudnia 2003 roku zostata podpisana umowa pomi¢dzy KOPEX S.A. a
firma z siedziba w Niemczech. Przedmiotem umowy sa ustugi. Wartos¢ umowy

wynosi ok. 10.485 tys. zt (2.262 tys. EURO) netto.
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28. W dniu 16 grudnia 2003 roku zostala podpisana umowa pomi¢dzy KOPEX S.A. a
firma z siedziba w Niemczech. Przedmiotem umowy sa ustugi. Warto$¢ umowy

wynosi ok. 12.413 tys. zt (2.678 tys. EURO) netto.

POZOSTALE ZDARZENIA

1. W dniu 10 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zglosit do postgpowania uktadowego,
otwartego w dniu 23.12.2002 r., kolejne wierzytelnosci wobec PPUH "KORBUD-
BIS" Mariusz Bugajczyk w kwocie 1.571 tys. zt.

2. W dniu 15 lutego 2003 roku KOPEX S.A. opublikowal prognoz¢ wynikow
finansowych, ktéra zakladata uzyskanie przychodéw ze sprzedazy na koniec roku
2003 na poziomie 360.000 tys. PLN 1 zysku netto na poziomie 9.800 tys. zt.

3. W dniu 21 lutego 2003 roku KOPEX S.A. otrzymal dwa postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach dotyczace wykreslenia z rejestru zastawow, zastawu na
naleznosciach KOPEX S.A. o wartosci 5.000 tys. zt oraz zastawu na papierach
wartosciowych bedacych wiasnoscia KOPEX S.A. o warto$ci nominalnej 1.190 tys.
zt. Powyzszy zastaw stanowit zabezpieczenie kredytu.

4. W dniu 26 lutego 2003 roku KOPEX S.A. zglosit do postgpowania uktadowego
otwartego w dniu 22.01.2003 r. wierzytelnosci wobec PP-H KARBON 2 Sp. z o.0.
w kwocie 6.402.213.13 zt. (naleznos$¢ gldwna) wraz z odsetkami.

5. W dniu 19.05.2003 KOPEX S.A. otrzymat zawiadomienie z Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat XI Ksiag Wieczystych o dokonaniu wpisu hipoteki kaucyjne;j
do ksiggi wieczystej nieruchomosci znajdujacej si¢ w Katowicach, przy ul.
Lwowskiej 23 (nieruchomos¢ nie stanowi siedziby Spoétki), do kwoty 2.362.500,00
USD na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. Oddziat w Katowicach, z
tytutu udzielonej gwarancji bankowej na zwrot zaliczki waznej do dnia 30 wrzes$nia
2004 roku.

6. W dniu 13 sierpnia 2003 roku KOPEX S.A. opublikowat korekt¢ prognozy
opublikowanej w raporcie biezacym nr 16/2003 w dniu 15 lutego 2003 roku. Zarzad
KOPEX S.A. ocenil, ze na koniec 2003 roku przychody ze sprzedazy Spotki
wyniosa 190 min zt, za$ zysk netto wyniesie 5,2 mln zl.

7. W wyniku auditu recertyfikacyjnego przeprowadzonego przez jednostke
certyfikacyjna RWTUV Polska sp. z 0.0., KOPEX S.A. uzyskal nowy Certyfikat
Jakos$ci wazny do listopada 2006 roku. Nowy Certyfikat jest efektem wprowadzenia
1 stosowania przez KOPEX S.A. systemu zarzadzania jako$cia wedtug nowej normy

PN-EN ISO 9001:2001.

50



8. W wyniku rejestracji przez Urzad Statystyczny nowego rodzaju przewazajacej

dziatalnosci wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD), aktualny numer PKD
KOPEX S.A. to 45.21.E - wykonywanie robot ogdélnobudowlanych w zakresie
obiektéw gorniczych i produkcyjnych.

W dniu 18 grudnia 2003 roku, Rada Nadzorcza KOPEX S.A., zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i1 normami zawodowymi, dokonata wyboru firmy:
Biuro Uslug Rachunkowosci 1 Finansow M.W. "RAFIN" z siedziba w Sosnowcu
przy ul. Al. Zwycigstwa 3 - jako biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan
sprawozdan finansowych KOPEX S.A. i Grupy Kapitatlowej KOPEX S.A. za rok
obrotowy 2004.

UMOWY KREDYTOWE:

1.

W dniu 6 lutego 2003 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z bankiem
BPH PBK S.A., na mocy ktorego limit kredytu w rachunku biezacym przyznany w
wysokosci 20.000 tys. zt zostat obnizony na wniosek KOPEX’u do wysokosci
18.000 tys. zt.

W dniu 19 maja 2003 roku zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym pomigdzy KOPEX S.A. a BRE Bank S.A., na mocy ktérego przedtuzono
limit kredytowy w wysokosci 1.500 tys. zt do dnia 26.02.2004 roku.

W dniu 11 czerwca 2003 roku zostala podpisana umowa o kredyt w rachunku
biezacym pomiedzy KOPEX S.A. a Goérnoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. z
siedziba w Katowicach. Przedmiotem umowy jest kredyt otwarty odnawialny do
wysokosci 6.000 tys. zt do dnia 10.06.2004r.

W dniu 26 czerwca 2003 roku zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktérym uzgodniono nowy
harmonogram sptaty kredytu w rachunku biezacym: sptata 3,0 min zt do dnia

27.06.2003 r. oraz 15,0 min zt do dnia 29.12.2003 r.

. W dniu 25 sierpnia 2003 roku strony tj. KOPEX S.A. i Gornoslaski Bank

Gospodarczy S.A., rozwiazaty umowg o kredyt w rachunku biezacym

W dniu 10 pazdziernika 2003 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorym ustalono nowy
harmonogram sptaty kredytu w rachunku biezacym.

W dniu 4 listopada 2003 roku zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorym ustalono nowy

harmonogram sptaty kredytu w rachunku biezacym.
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12.

W dniu 9 grudnia 2003 roku zostala podpisana umowa o kredyt w rachunku
biezacym pomiedzy KOPEX S.A. a Goérnoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. z
siedziba w Katowicach. Przedmiotem umowy jest kredyt otwarty odnawialny do
wysokosci 6.000 tys. zt do dnia 08.12.2004r.

W dniu 15 grudnia 2003 roku KOPEX S.A. otrzymal z Banku Millennium S.A.
podpisana dwustronnie umowg o kredyt techniczny typu stand-by. Umowa zostata
zawarta pomigdzy KOPEX S.A .a Bankiem Millennium S.A. z siedziba w
Warszawie. Przedmiotem umowy jest kredyt odnawialny typu stand-by w
wysokosci 13 mln zt z przeznaczeniem na uzupeilnienie kwot zabezpieczenia
gwarancji zwrotu zaliczki oraz gwarancji dobrego wykonania kontraktu dla partnera
tureckiego.

W dniu 15 grudnia 2003 roku zostata podpisana umowa o kredyt pomi¢dzy KOPEX
S.A. a bankiem BRE S.A. Oddzial Regionalny z siedziba w Katowicach.
Przedmiotem umowy jest kredyt obrotowy z limitem w wysokosci 5,5 min zt do
dnia 02.06.2004 roku.

W dniu 18 grudnia 2003 roku zostal podpisany aneks do umowy o kredyt w
rachunku biezacym z Bankiem Handlowym S.A. z siedziba w Warszawie, na mocy
ktérego bank przedluzyt termin udzielenia KOPEX S.A. odnawialnego kredytu w
rachunku biezacym w kwocie 5,0 mln zt do dnia 27.02.2004 roku.

W dniu 19 grudnia 2003 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorym przedtuzono termin
sptaty kredytu obrotowego w rachunku biezacym do dnia 30.06.2004 roku. Limit
zadluzenia w rachunku biezacym w okresie do 30.06.2004 r. nie bgdzie przekraczat

10 min zt.

INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH
ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH SPOLKI.

ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

>

W dniu 22 kwietnia 2003 roku KOPEX S.A. otrzymal postanowienie Sadu
Rejonowego w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 17.04.2003 roku, o rejestracji zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego Kopex
Leasing System sp. z 0.0. - jednostki zaleznej KOPEX S.A.. Kapital zakladowy
spotki Kopex Leasing System sp. z 0.0. przed rejestracja zmiany wynosit 2.000 ty$
zt., po rejestracji 8.169 ty$ zt. Objecie nowych udzialow nastapito z Srodkow

gotowkowych KOPEX S.A.
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» W dniu 2 czerwca 2003 roku KOPEX S.A. otrzymal postanowienie Sadu
Rejonowego w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 23.05.2003 roku, o rejestracji zmiany wysoko$ci kapitalu zaktadowego
Przedsigbiorstva Realizacji Inwestycji Przemystowych i1 Konsultingu "Kopex-
Engineering" Sp. z o0.0. - jednostki zaleznej KOPEX S.A.. Kapitat zaktadowy spoiki
Kopex Engineering” Sp. z 0.0. przed rejestracja zmiany wynosit 300 tyS. zl., po
rejestracji wynosi 656 ty§ zi Objgcie nowych udzialdéw nastapitlo z Srodkow
gotowkowych KOPEX S.A.

» W dniu 27 sierpnia 2003 roku KOPEX S.A. otrzymalt informacj¢ z Sadu
Okrggowego w Moers (Niemcy) o dokonaniu rejestracji spotki KOPEX GmbH.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego KOPEX GmbH wynosi 25.000 EURO. KOPEX
S.A. posiada 100% udziatéw i tyle samo gltoséw na zgromadzeniu KOPEX GmbH.
Objecie nowych udzialéw nastapito z srodkéw gotowkowych KOPEX S.A.

» W dniu 04.09.2003 zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Goérnoslaskiego Banku Gospodarczego S.A. droga emisji akcji. Zgodnie z
powyzszym Spotka KOPEX S.A. na dzien publikacji raportu posiada 10.646.401
akcji o tacznej wartosci nominalnej 14.372.641,35 zt. Stanowi to 10,32 kapitalu
zaktadowego GBG S.A. Podwyzszenie kapitatu nastapilo poprzez emisje akcji
nowej serii objetych za dywidendg nalezna akcjonariuszom GBG S.A.

» KOPEX S.A. przejal, zabezpieczone zastawem rejestrowym, akcje Spotki Zaktady
Mechaniczne ZAMET S.A. w Tarnowskich Goérach o warto$ci nominalnej
2.100.000 PLN. Udziat KOPEX S.A. w chwili obecnej w kapitale zaktadowym 1 w
ogo6lnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu ZAMET S.A. wynosi 13,20%.

» W dniu 14 pazdziernika 2003 roku KOPEX S.A. podpisal umowy zbycia akcji
KONSALNET Spotka Akcyjna w Warszawie.

Poza wspomnianymi powyzej zmianami, ktore dokonaly si¢ w ramach grupy kapitatlowe;j
KOPEX S.A., w tym migdzy innymi przejgcie akcji ZAMET S.A., sprzedaz akcji
KONSALNET S.A., utworzenie spotki KOPEX GmbH oraz podwyzszenie kapitatu
zaktadowego KLS sp. z 0.0., Engineering sp. z 0.0. 1 GBG S.A. itd. oraz zmiany w sktadach
Zarzadéw 1 Rada Nadzorczych spdiek z grupy kapitatowej KOPEX S.A. nie nastapity
zmiany we wzajemnych powiazaniach kapitatlowych pomigdzy poszczegdlnymi spotkami z

tej grupy kapitatowe;j.

Nie miaty tez miejsca inne inwestycje kapitatlowe poza grupa kapitatowa.
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e ZMIANY ORGANIZACYJNE W SPOLCE

Zmiany organizacyjne w Spoélce zostaly omoéwione w punkcie 1.5 niniejszego

sprawozdania.

4.8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC
PRZEKRACZA 500.000 EURO.

W trakcie roku 2003 realizowana byta umowa z Kopex Leasing System Sp. z 0.0. z dnia
29.11.2002 roku dotyczaca najmu kombajnu chodnikowego w okresie 01.11.2002 do
30.06.2004 r. o tacznej wartosci 2.365 ty$ zt.

4.9. ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY SPOLKI.

Informacja zostata podana w pkt. 1.4.

410 INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, POZYCZKACH ORAZ

O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH -
STAN NA 31.12.2003

e Udzielone pozyczki : 200 tys.zt.

L.p. | Kwota pozyczki Pozyczkobiorca Termin splaty Oprocentowanie

1 200 Autokopex Sp. z 0.0. | 31.12.2003 WIBOR 1M+3,5%

Autokopex Sp z 0.0. z dwoéch zaciagnigtych pozyczek do dnia 31.12.2003 roku sptacit
jedna (155 ty$. zt), natomiast termin sptaty drugiej pozyczki (200 ty$ zt.) zostal przesunigty
do dnia 31.03.2004 roku.

Pozyczka w wysokosci 2.000 ty$ zl. zaciagnigta przez Mostostal-Eksport S.A. w roku 2002
zostata uregulowana w 2003 roku w wyniku przejgcia na wlasnos¢ przez KOPEX S.A.
zastawionych przez Mostostal-Eksport S.A. 210.000 szt. akcji Zakladow Mechanicznych
~LAMET”, stanowiacych zabezpieczenie sptaty ww. pozyczki. Wartos¢ nominalna tych

akcji wynosita 2.100 tys zt.

. Udzielone porgczenia: 1.900 tys.zt. (stanowia 2,57 % kapitatéw whasnych Spotki)
w tym: dla podmiotéw zaleznych - 1.500 tys.zt.,
dla podmiotow stowarzyszonych - 400 tys.zt.
Wywiazujac si¢ z udzielonego porgczenia KOPEX S.A. splacit jednorazowo w styczniu

2004 r. kwote zadluzenia kredytowego za spotke zalezna Kopex Comfort do BPH PBK
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S.A. w wysokos$ci 317 tys. zt., podpisujac jednoczesnie ,,Umowe o splacie wierzytelnosci
regresowej z tytulu wykonanego porgczenia kredytu” z Kopex Comfort.

W 2003 roku nie zostat przekroczony limit porgczen okreslony w art.33 ust.1 Ustawy z dnia
08.05.1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Panstwa oraz

niektore osoby prawne.

e Udzielone gwarancje : 49.215 tys.zl.
w tym : dla podmiotéw zaleznych — 130,0 tys.zl.

» gwarancje w DEUTSCHE BANK 4.087 tys. zl.
» gwarancje w ALLGEMEINE VERSICHERUNG AG 4.110 tys. 7L
» gwarancje w DBU WINTHER 722 tys. zt.
» gwarancje w BRE BANK S.A. 6.796 tys. zl.
» gwarancje w BANKU MILLENNIUM S.A. 8.229 tys. zt.
» gwarancje w BPH PBK S.A. 1.835 tys. zL
» gwarancje w BH S.A. 14.697 tys. zt.
» gwarancje w KUKE i CIGNA STU 8.739 tys. zt

4.11 INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTOW W 2003 ROKU

W TYS. PLN
Stan na Stan na Koszty kredytu | Rodzaj kredytu
Lp BANK 01.01.2003 . 31.12.2003 . w2003 r Okres splaty
1 2 3 5 6 7 8
1 BPH PBK S.A. 2,808 6,235 1.029  |kredytwrachunkul )50, g6 30
O/Katowice biezacym
5 Bank Handlov.vy S.A. 3.827 3374 217 kredyt w rachunku 2004-02-27
O/Katowice biezacym
Gornoslaski Bank )
3 Gospodarczy S.A. 0.00 6,013 112 [ledyw rachunkul - 504.12.08
" 1€Z3acym
o/Katowice
4 BRE BANK S.A. 0.00 5,500 30 kredyt w rachunku 2004-06-02
o/Katowice biezacym
5 BRE BANK S.A. 9,652 6,782 233  redyt 2006-09-01
o/Katowice inwestycyjny
RAZEM: 16,287 27,904 1,621

W roku obrotowym Spoétka korzystala z kredytow bankowych w ramach limitow
kredytowych w rachunku biezacym (poz.1-4 tabeli) 1 kredytu inwestycyjnego (poz.5 tabeli).
Realizujac przyjeta przez KOPEX S.A. strategi¢ w zakresie korzystania z kredytow
obrotowych w 2003 r. Spétka zmniejszyta limity kredytowe w stosunku do 2002 r. w BPH
PBK S.A. z 20 mln.zl. do 10 mln.zl. oraz w BRE BANK S.A. -z 3,5 min.zl. do 1,5 mln.zl.

Sptata kredytu inwestycyjnego, zaciagnigtego w BRE Banku S.A. (w USD) przebiega

zgodnie z ustalonym harmonogramem.
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Wzrost stanu kredytéw na koniec 2003 r. nastapit na skutek zaciagniecia kredytéw w BRE
BANK S.A. oraz w GBG S.A., udzielonych przez te banki w kwocie rownowarto$ci w PLN
ztozonych przez Spotkg lokat dewizowych. W przedmiotowych bankach decyzje o
ustanowieniu lokat bankowych w wysokosci 3,080 tys. USD podj¢to na skutek niskiego
poziomu kursu dolara w pierwszej dekadzie grudnia 2003 r., w ktérym to okresie wptynety
na rachunki bankowe Spotki bardzo duze kwoty dolarowe tytutem zaliczek na poczet
realizowanych kontraktéw w Iranie oraz Serbii . Wedtug oceny Spotki ostabienie ztotowki
w stosunku do dolara nastapi w I kwartale 2004 r. i dokonana w tym okresie sprzedaz
waluty pozwoli nie tylko na sptatg zaciagnietych kredytow, ale rownoczesnie przyniesie
dodatnie réznice kursowe w takiej wysokosci, ze, w polaczeniu z uzyskanymi odsetkami z

lokat, przewyzsza one koszty poniesione w zwiazku z zaciagnigciem kredytow.

W roku 2004 Spoéitka zamierza w dalszym ciagu konsekwentnie realizowaé przyje¢ta
strategi¢, polegajaca na zmianie struktury finansowania zewngtrznego poprzez splatg
kredytéw obrotowych na rzecz pozyskiwania ewentualnych kredytéw celowych,
koniecznych dla realizacji duzych kontraktéw, projektow inwestycyjnych podpisanych

przez Spotke w 2003 roku (Rumunia, Turcja, Iran, Serbia).

4.12 UMOWY UBEZPIECZENIA - stan na 31.12.2003

» ubezpieczenie OC kontraktow zagranicznych - WARTA S.A.
* ubezpieczenie budowy, montazu od wszystkich ryzyk - WARTA S.A.
* ubezpieczenie mienia Kopex S.A. - WARTA S.A.
* ubezpieczenie komunikacyjne pojazdow stuzbowych - PZU S.A.

» ubezpieczenie NNW - WARTA S.A.
» ubezpieczenie CARGO migdzynarodowe - WARTA S.A.
» ubezpieczenic WARTA BUSINESS TRAVEL - WARTA S.A.

413 WYNAGRODZENIA I NAGRODY NALEZNE OSOBOM
ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM W KOPEX S.A. ZA 2003 ROK

Wynagrodzenia i nagrody nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujacym w Kopex S.A. za
2003 rok przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wynagrodzenie Cztonkoéw Zarzadu - 509 983,55 zt.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej - 282 677,00 zt.

4.14. INFORMACJA O POZYCZKACH 1 ZALICZKACH UDZIELONYCH
CZE.ONKOM ZARZADU I CZEONKOM ORGANOW NADZORCZYCH.

Stan udzielonych pozyczek i zaliczek na 31.12.2003 roku:
ZARZAD - brak.
ORGANY NADZORCZE - 24 143,39 zi.

(pozyczki mieszkaniowe z ZFSS)
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4.15. WYKAZ GLOWNYCH NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW TOWAROW I
USLUG WRAZ Z ODSETKAMI STAN NA 31.12.2003

LP DLUZNIK KW'OTA’ DATA INFORMACJA O

NALEZNOSCI POWSTANIA POSTEPOWANIU
WTYS ZLOTYCH SADOWYM

1 BARBARA 8.349 2003 PLIX%‘FEIIACZZY

2 IHJ\II;FIEARII;/IqﬁRKET SPZ0.0. 7.978 2002

3 KORBUD 7.460 2001 POUS;E};OD\(;/QEIE

4 KARBON 6.562 2001 POSIZEE‘ODZQI;IE

s EgSP;ZLNIA 7-NOJABRIA 6.043 1998

6 ﬁﬁg\fciMBH 3.672 12/2003

7 gl?sl;iill\\]/lf;:A 3.280 11/2003

3 IS(SI;EgéFASING SYSTEM 3276 2003

9 Elsg/[lzlg KOHLE 2.019 12/2003

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE BRUTTO
Z TYTULU DOSTAW I USLUG STAN NA 31.12.2003

KWOTA R
OKRES PRZETERMINOWANIA WTYS ZLOTYCH UDZIAL W %
DO 3 MIESIECY 13.878 25,6 %
POWYZEJ 3 DO 6 MIESIECY 5.615 10,4 %
POWYZEJ 6 DO 12 MIESIECY 6.315 11,7 %
POWYZEJ 12 MIESIECY 28.325 52,3 %
RAZEM NALEZNOSCI .
PRZETERMINOWANE >4.133 100,00 %
OGOLEM NALEZNOSCI 106.072
Z TYTULU DOSTAW I USLUG ‘
UDZIAL NALEZNOSCI
SPORNYCH W o
NALEZNOSCIACH OGOLEM Z 3.059 2.9 %
TYTULU DOSTAW I USLUG

4.16. ZOBOWIAZANIA OGOLEM

Zobowiazania ogbélem, w tym przeterminowane z uwzglednieniem zobowigzan wobec
budzetu z poszczegdlnych tytutow:

» Zobowiazania ogdtem - 108.936 tys. ztotych.

> Zobowiazania przeterminowane - brak.

Spotka nie posiada zobowiazan przeterminowanych wobec budzetu.
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4.17 INNE WAZNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC
SPOLKI, KTORE WYSTAPILY W ROKU OBROTOWYM 2003

Spotka w 2003 roku byta objgta kontrola przez nastgpujace organy:

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI
1 2 3
PROWIDLOWOSC DOKUMENTOWANIA
URZAD KONTROLI SKARBOWEJ OD 15.01.2003 TRANSAKCII ZE SPOLKA ,INTERMARKET”
W KATOWICACH DO 28.03.2003 LWOW

NIEPRAWIDEOWOSCI NIE STWIERDZONO

26-30.05.2003

02-05.06.2003 ROZLICZENIE Z BUDZETEM Z TYTULU

I URZAD SKARBOWY

KATOWICE 09.12.06.2003 PODATKU OD TOWAROW I USLUG ZA 02.2003
KONTROLA UZUPELNIAJACA - ROZLICZENIE Z

II URZAD SKARBOWY 05.08.2003 .

KATOWICE 19-21.08.2003 BUDZETEM Z TYTULU PODATKU OD

TOWAROW 1 USLUG

Ponadto w wyniku odwotania od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 26.09.2002 r. organ odwotawczy tj. Izba Skarbowa w Katowicach
wydata decyzje¢, w ktorej uchylono w catosci decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej oraz
umorzono postegpowanie w tej sprawie. W wyniku powyzszego KOPEX otrzymat zwrot
wptaconego podatku dochodowego od 0s6b prawnych za 2000 rok w wysokos$ci 284 tys. zi.
oraz zwrot wptaconych odsetek w kwocie 85 tys zt. wraz z dodatkowymi odsetkami z tytutu

niestusznie pobranego podatku w kwocie 37 tys. zl.

Sprawy sadowe z powodztwa KOPEX u (w toku):

= 5 spraw gospodarczych na taczna warto$¢ 1.042 tys. zi,

= 3 sprawy cywilne o wartosci 3 tys. zt.,

= 13 spraw dotyczacych postepowania upadtosciowego na taczna wartos$¢ 4.038 tys. zt.,

= 7 spraw dotyczacych postepowania uktadowego na taczna wartos$¢ 6.700 tys. zt.,
Sprawy sadowe wytoczone KOPEX’owi (w toku):

= |3 spraw pracowniczych na laczna warto$¢ 348 tys. zt.

= 4 sprawy gospodarcze na taczna wartos¢ 5.073 tys. zi.
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5.

GRUPA KAPITALOWA KOPEX S.A.

Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. wg stanu na dzien 31.12.2003 roku sktadata si¢ z 9
podmiotow:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)
)
j)

6 podmiotow zaleznych:

Kopex Leasing System Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach,

Autokopex Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach,

Kopex Engineering, Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag w Katowicach,

Kopex Recycling System Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach,

Kopex Construction Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Katowicach,
Kopex GMBH z siedziba w Niemczech.
4 podmiotéw stowarzyszonych:

Kopex-Comfort Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Mystowicach,

Baildonit Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach,

Glinkar Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia, Kazachstan,

Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny.

WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH

wg. stanu na dzien 31.12.2003

I INNYCH PODMIOTOW W KTORYCH KOPEX S.A. POSIADA AKCJE/UDZIALY

] Wartosé % %
L.p SPOLKA Nomin. akeji/ w kapitale gloséw na

udzial. w zi Spotki Zgromadzeniu

1. | Kopex Leasing System Sp. z 0.0., Katowice 8.169.000,00 100,00 100,00
2. | Autokopex Sp. z 0.0., Katowice 1.900.000,00 100,00 100,00
3. | Kopex Engineering Sp. z 0.0., Katowice 656.000,00 100,00 100,00
4. | Kopex Recycling System Sp. z o.0. 180.000,00 100,00 100,00
5. | Kopex GmbH 111.400,00 100,00 100,00
6. | Kopex Construction Sp. z 0.0., Katowice 625.800,00 51,00 51,00
7. | Kopex-Comfort Sp. z 0.0., Mystowice 333.200,00 49,00 49,00
8. | Baildonit Sp. z o0.0., Katowice 3.000.000,00 29,41 29,41
9. | Glinkar Sp. z 0.0., Kazachstan 480.130,03 22,20 22,20
10. | Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny 1.286.175,80 20,00 20,00
11. | Zaktady Mechaniczne ZAMET S.A. 2.100.000,00 13,20 13,20
12. | Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A., W-wa 1.743.200,00 9,58 11,07
13. | Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A., Katowice 14.372.641,35 10,32 10,32
14. | Elimar S.A., Katowice 1.190.000,00 7,33 7,33
15. | Elektrim India Ltd., Indie 32.561,93 9,00 9,00
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Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitalowej

W roku 2003 Spotka konsekwentnie realizowala zatozenia strategii reorganizacji
Grupy Kapitatowej KOPEX S.A., ktéra zostata opracowana w 2002 roku. Zgodnie z
dlugofalowymi zalozeniami tej strategii nowa Grupa Kapitalowa ma by¢ wsparciem
dla podstawowej dziatalnosci podmiotu dominujacego, a jej struktury dopasowane do
wymagan klienta migdzynarodowego. Nowo utworzona grupa ma stanowi¢ bazeg
wytworcza dla realizowanych przez KOPEX S.A. kompleksowych projektow
inwestycyjnych. KOPEX S.A. zyska tym samym mozliwo$¢ bezposredniego wplywu
na produkowany asortyment (produkcja zgodna z aktualnymi tendencjami i1 potrzebami
— nastawienie na klienta), czg$ciowe uniezaleznienie od aktualnych dostawcéw,
wigksza konkurencyjno$¢ - gtéwnie pod wzgledem cenowym. W chwili obecnej
Spotka prowadzi, w wybranych firmach zaplecza gérniczego analizy stanu prawnego i
ekonomiczno — finansowego, co pozwoli jej na podjecie decyzji o zaangazowaniu si¢ w
ich zakup 1 restrukturyzacjg¢. W przypadku niektorych spotek w chwili obecnej podjgto

juz ostateczne negocjacje.

Istniejaca grupa kapitalowa KOPEX S.A. jest zroznicowana branzowo 1 sa to w wigkszosci
branze odleglte od podstawowej dzialalnosci Spotki. W niektorych spotkach prowadzona
jest reorganizacja i programy naprawcze. Po przeprowadzonej restrukturyzacji KOPEX
S.A. przygotuje memoranda informacyjne niektorych spolek oraz przesle oferty sprzedazy

do wybranych inwestorow.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitalowa

W 2003 r. kontynuowano dziatania podj¢te w poprzednim roku. Nadal prowadzono procesy
porzadkowania spotek z grupy kapitalowej, wyznaczono w wigkszosci nowe Zarzady,
ktérym przedzielono jasno okres$lone zadania. Wigkszo$¢ zadan wymaga jednak dziatan
dlugofalowych, a na ich efekty trzeba bedzie poczeka¢ do roku 2004.

Spotki wymagaty glebokiej restrukturyzacji, a czasami catkowitej zmiany formuty
dziatania. KOPEX S.A. na biezaco nadzoruje przebieg tych procesow i osiagane efekty. W
przypadku niektorych spoltek zakonczeniem procesu restrukturyzacji bedzie ich sprzedaz

lub likwidacja.
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Cele Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

W roku 2003 cele jakie zostaly wyznaczone dla grupy kapitalowej sa konsekwencja
decyzji 1 dzialan podjetych w roku 2002. W zwiazku z powyzszym wsrod celow znalazty

sig:
- restrukturyzacja wybranych spotek i wiaczenie si¢ w proces realizacji projektow

zgodnych z profilem dziatalnosci KOPEX S.A.,

- restrukturyzacja i wzrost wartosci,

- zwigkszenie efektywnosci dzialania,

- budowa struktury, zapewniajacej pozyskanie korzys$ci wynikajacych z efektu
synergii,

- poprawa plynnosci.
Zmiany w Grupie Kapitalowej na przestrzeni 2003 roku.

Zmiany w grupie kapitalowej omowione zostaty w pkt. 4.7 niniejszego sprawozdania.
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ZALACZNIK 1

SCHEMAT ORGANIZACYJNY KOPEX Spolka Akcyjna
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZALACZNIK 2

W TYS. PLN
OD 01.01.2003 OD 01.01.2002 Dynamika
DO 31.12.2003 DO 31.12.2002 2003/2002
1 2 3 4
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materialow 182 921 206 605 88,5%
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 152 630 169 764 89,9%
A ZYSK (STRATA) BRUTTO NA SPRZEDAZY 30291 36 841 82.2%
I Koszty sprzedazy + ogdlnego zarzadu 27 623 29 602 93,3%
B ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY 2 668 7239 36,9%
C  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 4738 3932 120,5%
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 59 24 245.8%
II  Dotacje 33 37 89,2%
Il Pozostate przychody operacyjne 4 646 3871 120,0%
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 5187 6 866 75,5%
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 3191 5002 63,8%
Il Pozostate koszty operacyjne 1 996 1 864 107,1%
D ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2219 4 305 51,5%
E PRZYCHODY FINANSOWE 18 868 11206 168,4%
I Dywidendy i udziaty w zyskach 6125 1830 334,7%
I Odsetki 2 741 4293 63,8%
IIl  Zysk ze zbycia inwestycji 899 16 5618,8%
IV Aktualizacja wartoséci inwestycji 407 828 49.2%
V  Pozostate 8 696 4239 205,1%
KOSZTY FINANSOWE 11980 12276 97,6%
I Odsetki 2139 6035 35,4%
I  Aktualizacja wartoéci inwestycji 2610 1912 136,5%
IIl  Strata ze zbycia inwestycji 0 0
IV Pozostate 7231 4329 167,0%
F ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ 9107 3235 281,5%
ZYSKI NADZWYCZAJNE 0 23
STRATY NADZWYCZAJNE 0 0
H ZYSK (STRATA) BRUTTO 9107 3258 279,5%
I OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYN. FINANSOWEGO 3274 -1554 nie dotyczy
1 Podatek dochodowy 3274 1554 nie dotyczy
J  ZYSK (STRATA) NETTO 5833 4812 121,2%




RACHUNEK PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

ZALACZNIK 3

W TYS. PLN
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH OB on 20 s
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 5833 4812
II. Korekty razem 1872 30329
1. Amortyzacja 3394 1475
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych -275 -550
3. Odsetki i dywidendy -4 462 2972
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2958 24
5. Zmiana stanu pozostalych rezerw 4453 326
6. Zmiana stanu zapasow 5399 25177
7. Zmiana stanu naleznosci 12979 -10 709
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -18 663 9853
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 895 -3219
10. Pozostate korekty 2900 5028
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 7705 35141
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 8 693 1 886
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych, rzeczowych akt. trwatych 59 53
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci, wart. niematerialnych i prawnych 0 0
3. Zbycie aktywow finansowych, w tym: 6530 1830
- w jednostkach powiazanych 0 0
- w pozostatych jednostkach 6530 1830
4. Inne wplywy inwestycyjne 2104 3
II. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 16 277 7 406
1. Nabycie wartos$ci niemat. i prawnych oraz rzeczow. aktywow trwatych 1216 5301
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe w tym: 14 861 1830
- w jednostkach powiazanych 6636 0
- w pozostatych jednostkach 8225 1830
4. Inne wydatki inwestycyjne 200 275
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) 7584 25520
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy z dzialalnosci finansowej 40 941 53 836
1. Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw finansowych 0 0
2. Kredyty i pozyczki 40 908 53 836
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 33 0
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowe;j 32 149 79 044
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 338 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 680 0
4. Sptata kredytow i pozyczek 29017 73 481
5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 270 214
8. Odsetki 1663 4802
9. Inne wydatki 181 547
I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 8792 225208
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) 8913 4413
E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pieni¢znych 8913 4413
-w tym zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 725 -199
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 20 299 15 886
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 29212 20299




ZALACZNIK 4

WYBRANE WSKAZNIKI
FINANSOWO-EKONOMICZNE

OD 01.01.2003 OD 01.01.2002
DO 31.12.2003 DO 31.12.2002

Wskazniki rentownosci

1. Wskaznik rentownos$¢ brutto sprzedazy

Zysk brutto
Przychody ze sprzedazy

x 100 4,98 1,58

2. Wskaznik rentowno$¢ netto sprzedazy

Zysk netto
x 100
Przychody ze sprzedazy 3,19 2,33

3. Wskaznik rentowno$¢ kapitalu wlasnego (stopa zwrotu)

Zysk netto
Przecigtny stan kapitatdw wiasnych x 100 8,16 7,22

4. Wskaznik rentownosci kapitalu calkowitego

Zysk netto
Przecigtny stan kapitalu catkowitego

x 100 2,96 2,42

5. Wskaznik produktywnos$ci majatku trwalego

Przychody ze sprzedazy
Przecigtny stan majateku trwatego

3,93 4,78

Wskazniki pltynnosci

6. Wskaznik biezacy

Aktywa obrotowe
Zobowiazania biezace + dywidendy + wyplaty z zysku

1,41 1,42

7. Wskaznik szybki (podwyzszonej ptynnosci)

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowiazania biezace + dywidendy + wyplaty z zysku

1,30 1,26

8. Wskaznik natychmiastowy (gotdéwkowy)

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowiazania biezace + dywidendy + wyplaty z zysku

0,28 0,21
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Wskazniki efektywnosSci zarzadzania

9. Wskaznik obrotu naleznos$ciami w razach

Przychod ze sprzedazy produktow i towarow
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT

2,34

2,55

10. Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach

Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach

dni
156

dni
143

11. Wskaznik obrotu zobowigzan w razach
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia produktéw
Przecigtny stan zobowigzan minus VAT

4,08

4,28

12. Wskaznik obrotu zobowigzan w dniach

Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu zobowiazan w razach

dni
89

dni
85

13. Wskaznik obrotu zapasami w razach

Przychdd ze sprzedazy towardow
Przecigtny stan zapasow towarow

8,59

6,42

14. Wskaznik obrotu zapasami w dniach

Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu zapaséw towar6w w razach

dni
42

dni
57

Wskazniki wyplacalnos$ci

15. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach

Zysk brutto + odsetki
Odsetki

5,26

1,54

16. Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami

Zobowiazania ogdtem *100
Aktywa razem

62,70

64,77

17. Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi

Kapitaly wlasne - dywidendy - wyplaty z zysku *100
Aktywa razem

36,49

34,71

18. Wskaznik zobowiazan do kapitaléw wlasnych

Przecigtne zobowiagzania *100
Kapitaty wtasne - dywidendy - wyptaty z zysku

173,40

195,03
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