KOPEX
[J  skorygowany

SA-QSr 4/2004

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

kwartat / rok
(zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziemika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z p6zn. zm.
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za 4 kwartat roku obrotowego 2004 obejmujacy okres od 2004-10-01 do 2004-12-31
data przekazania: 2005-03-01
KOPEX Spotka Akcyjna
””””””””””””””””””””” (petna nazwa emitenta)
KOPEX
~ (s&e6conanazwa emitenta) (sekior wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
40-172 Katowice
”””” (od pocztowy)  (miejcowoxs)
ul. Grabowa 1
e S (umen)
(032) 2586-030 do 39 (032) 203-51-80
"""""""""" e N e
kopex@kopex.com.pl
”””””””””” emaly I
634-012-68-49 271981166
””””””””””” N ~ ®con
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
¥ kwartat(y) ¥ kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / harastajgco / narastajgco / narastajgco /
2004 okres od 003 okres od 2004 okres od 2003 okres od
[2004-01-01 do  R003-01-01do  [2004-01-01 do  [2003-01-01 do
004-12-31 003-12-31 2004-12-31 2003-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 439 061 208 062 97 176 46 783
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 789 1394 -839 313
11l. Zysk (strata) brutto 15638 9775 3461 2198
IV. Zysk (strata) netto 12 025 6 968 2661 1567
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 192 2 340 -3 238 496
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 237 2243 3476 476
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 2 955 3746 674 794
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 4 000 8 329 913 1766
IX. Aktywa, razem 349 578 203 490 79 754 43 140
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 255 601 130 181 58 314 27 598
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 2608 5348 595 1134
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 217 018 111175 49 511 23 569
XIlIl. Kapitat wtasny 83 644 73179 19 083 15514
XIV. Kapitat zakadowy 19 893 19 893 4 538 4217
XV. Liczba akcji (w szt.) 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 6,04 3,50 1,34 0,79
XVII. Warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 42,05 36,79 9,59 7,92
SKONSOLIDOWANY BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 [2004-09-30 2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / foniec poprz.
2004 lwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 75102 71783 45909 47 995
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1723 1894 270 305
2. Rzeczowe aktywa trwate 52 964 53 087 19 872 20 059
3. Naleznosci dtugoterminowe 8 48 15
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KOPEX

SA-QSr 4/2004

w tys.

zt

stan na
2004-12-31
koniec kwartatu /
2004

stan na
[2004-09-30
koniec poprz.
kwartatu / 2004

stan na
2003-12-31
koniec kwartatu /
2003

stan na
2003-09-30
koniec poprz.
kwartatu / 2003

3.1. Od pozostatych jednostek 8 48 15
4. Inwestycje dtugoterminowe 9823 9442 23 689 24 933
4.1. Nieruchomosci 82 82 82 82
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 9741 9 360 23 607 24 851
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 3697 3703 3459 3444
_umdezti:éélsgzk;i:svzojéi?nostmch podporzadkowanych wyceniane 3697 3703 3459 3 444
b)w pozostatych jednostkach 6 044 5657 20 148 21407
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 584 7312 2063 2698
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 584 7312 2063 2698
II. Aktywa obrotowe 274 476 236 969 157 581 149 270
1. Zapasy 37 140 33759 12739 12 015
2. Naleznoéci krétkoterminowe 161 344 141 800 107 770 105 036
2.1.0d jednostek powigzanych 584
2.2.0d pozostatych jednostek 160 760 141 800 107 770 105 036
3. Inwestycje krétkoterminowe 36 029 34 819 32 241 28 214
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 36 029 34 819 32 057 27 922
a)w pozostatych jednostkach 1873 1472 1901 1903
b)érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 34 156 33 347 30 156 26 019
3.2.Inne inwestycje krétkoterminowe 184 292
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 963 26 591 4831 4 005
Aktywa razem 349 578 308 752 203 490 197 265
PASYWA
|. Kapitat wtasny 83 644 84 113 73179 73 309
1. Kapitat zakkadowy 19 893 19 893 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 52 850 52 849 48 338 48 335
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 119 120 120 123
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 143 143 143 143
5.Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 54 -12 7 5
a)dodatnie réznice kursowe 54 7 5
b)ujemne réznice kursowe -12
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 440 -1.449 -2 290 -2 290
7. Zysk (strata) netto 12 025 12 569 6 968 7 100
1. Kapitaty mniejszosci 3108 10 380 130 192
IIl. Ujemna warto&¢ firmy jednostek podporzadkowanych 7 225 7 216
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 255 601 207 043 130 181 123 764
1. Rezerwy na zobowigzania 29 260 26 390 13 653 17 317
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 106 6 677 2737 1801
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7379 6 477 2287 2974
a)dtugoterminowa 5709 5213 1877 2650
b) krétkoterminowa 1670 1264 410 324
1.3. Pozostate rezerwy 9775 13 236 8629 12 542
a)dtugoterminowe 26
b) krétkoterminowe 9775 13 236 8 603 12 542
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2608 7 386 5348 6373
2.1. Wobec pozostatych jednostek 2 608 7 386 5348 6 373
3. Zobowigzania kriétkoterminowe 217 018 165 598 111175 100 074
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2 340
3.2. Wobec pozostatych jednostek 213 408 163 802 110 007 98 919
3.3. Fundusze specjalne 1270 1796 1168 1155
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6715 7 669 5 0
4.1.Inne rozliczenia migedzyokresowe 6715 7 669 5 0
a)dtugoterminowe 6 594 6 633
b) krétkoterminowe 121 1036 5 0
Pasywarazem 349 578 308 752 203 490 197 265
Wartos¢ ksiggowa 83 644 84 113 73179 73 309
Liczba akcji (w szt.) 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
Warto¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 42,05 42,28 36,79 36,85
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POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
004-12-31 2004-09-30 2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
2004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
1. Naleznosci warunkowe 97 391 84 256 74 427 84 331
1.1.Od jednostek powigzanych (z tytutu) 21 865 8 865 2290 2713
-otrzymanych gwarancji i porgczen 1635 1635 2225 2648
-otrzymanych weksli 5530 1030 65 65
-zastaw, hipoteka 14 700 6 200
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 75 526 75 391 72137 81618
-otrzymanych gwarancji i poreczen 20 683 28 589 27 846 22 529
-otrzymanych weksli 13979 15 005 16 880 31 046
-zastaw, hipoteka 40 864 31797 27 411 28 043
2. Zobowigzania warunkowe 36 443 63 352 86 456 78 552
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 4 660 160 3 805 13 960
-udzielonych gwarancji i porgczen 4 660 160 2030 4410
-hipoteka 1775 9 550
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 31783 63 192 82 651 64 592
-udzielonych gwarancji i porgczen 29 588 51173 49 305 28 177
-wystawionych weksli 2195 12019 31836 34 275
weksli obcych zdyskontowanych
-zastaw, hipoteka 1510 2140
nne
3. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 133 834 147 608 160 883 162 883
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
e 12000 0] e 2005
0004-10-01do 004 OKESd  bogs 10.91 o  POO3 Okresod
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
N grnzq);chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 167 902 439 061 61319 208 062
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 115 385 259 106 33 020 118 275
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 52 517 179 955 28 299 89 787
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw, w tym: 156 496 389678 52 329 173 522
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 106 436 221 646 26 215 92 002
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 50 060 168 032 26 114 81520
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 406 49 383 8 990 34 540
IV. Koszty sprzedazy 5164 19 322 4 284 15 381
V. Koszty ogélnego zarzgdu 7 166 22 322 3398 14 766
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -924 7739 1308 4393
VII. Pozostate przychody operacyjne 3543 7 046 1201 4148
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 72 371 21 98
2. Dotacje 19 19 12 37
3. Inne przychody operacyjne 3452 6 656 1168 4013
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1344 18 574 3417 7147
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 65 65 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2104 16 077 2420 4616
3. Inne koszty operacyjne -825 2432 997 2531
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 1275 -3789 -908 1394
X. Przychody finansowe 3903 30 109 4 859 19 377
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 6125
2. Odsetki, w tym: 546 3662 191 3468
-od jednostek powigzanych 0 0 -134
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 20 838 899 899
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 704 745 95 159
5.Inne 2653 4 864 3674 8726
XI. Koszty finansowe 5725 11 626 2702 10 995
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w tys.

zt

¥ kwartat / 2004

K4 kwartat(y)
harastajgco /

U kwartat / 2003

4 kwartat(y)
narastajgco /

glggj-:((j)-m do [2004okesod ggg;jgm do [P003okesod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
1. Odsetki w tym: 1060 3704 694 3370
-dla jednostek powigzanych 0 0 -792
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji -10 350 804 1605
4.Inne 4 675 7572 1204 6 020
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -547 14 694 1249 9776
XIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -109 -109 0
1. Zyski nadzwyczajne 0
2. Straty nadzwyczajne 109 109 0
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 1
XV. Odpis ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzgdkowanych 575 1053
XVI. Zysk (strata) brutto -81 15638 1249 9775
XVII. Podatek dochodowy 592 4512 1458 3587
a)cze& biezaca -2 381 1243 -237 166
b)cze& odroczona 2973 3269 1695 3421
XIX. Zyski (straty) mniejszosci -136 -487 -62 -620
XX. Zysk (strata) netto -544 12 025 -132 6 968
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 12 025 6 968
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 6,04 3,50
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
oo 208000 e 2000 e
00041001 do  [P004 OKSOd  b5g3 100140 (2003 Okresod
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
r004-12-31 2003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 84 113 73179 73 309 66 939
) C’K:rﬁ);tca:1 Fﬁ?@?ﬁ;;a?ﬁ;:?eko”ew (BO), po uzgodnieniu do 84 113 73179 73 309 66 939
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
2.Nalezne wptaty na kapitat zakkadowy na poczatek okresu 0 0 0 0
2.1. Nalezne wptaty na kapitat zakadowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 52 849 48 338 48 335 47 080
a)zwigkszenia (z tytutu) 1 4512 4 3 809
-z podziatu zysku (ustawowo) 11 11
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos) 4511 -10 3795
-z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 1 1 3 3
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1 2 551
-pokrycia straty 1 2 551
4.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 52 850 52 850 48 338 48 338
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 120 120 123 123
a)zmniejszenia (z tytutu) 1 1 3 3
-zbycia srodkow trwatych 1 1 3 3
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 119 119 120 120
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 143 143 143 143
6.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 143 143 143 143
7.Rbznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 59 54 2 7
8.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 456 4678 -2 290 -300
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1042 7 251 284 4 826
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wtys. zt
b lwartat / 2004 [} Rvartat®) U fwartat / 2003 [} vartaty)
Kes od narastajgco / Kes od narastajgco /
pireso 004 okesod [ 2003 okres od
[2004-10-01 do 2003-10-01 do
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
o P004-12-31 2003-12-31
] .Zyskz lat ub,|eglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 1042 7 251 284 4826
danych poréwnywalnych
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 -1 283
-zwrot podatku dochodowego -1 283
b)zmniejszenia (z tytutu) 90 6 299 0 4 826
-kapitat zapasowy 4511 -2 3 806
-nagrody z zysku 750 680
-dywidendy 855 338
kapitat rezerwowy
-pokrycie straty 90 183 2 2
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 952 952 283 283
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2498 2573 2574 5126
] .Strata z lat l’,lbleg’rych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 2498 2573 2574 5126
danych poréwnywalnych
a)zwiekszenia (z tytutu) 2 2 0
korekty btedéw podstawowych
podatek dochodowy z lat ubiegtych
-konsolidacja 2 2
b)zmniejszenia (z tytutu) 108 183 1 2 553
-kapitat zapasowy 1 2 551
-pokrycie straty 90 183 2
-konsolidacja 18
korekta btedow podstawowych
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2392 2392 2573 2573
8.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 440 -1 440 -2 290 -2 290
9. Wynik netto -544 12 025 -132 6 968
a)zysk netto 12 025 7 833
b)strata netto 544 132 865
c)odpisy z zysku 0 0
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 83 644 83 644 73179 73179
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
U fwartat / 2004 [} R¥artaty) 4 lwartat / 2003 [} Rvartat®)
bies od narastajgco / bies od narastajgco /
2004 okres od 2003 okres od
2004-10-01 do 2003-10-01 do
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
o £004-12-31 £003-12-31
A. Przeptywy érodkow pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -544 12 025 -132 6 968
1. Korekty razem -6 408 -26 217 6811 -4 628
1. Zyski (straty) mniejszosci -720 -487 -62 620
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzgdkowanych
. . o 7 412 -15 -160
wycenianych metodg praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 2 006 7 960 1158 4 267
_odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej 575 1053 0 1
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -869 -1 075 -593 -287
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 872 1798 535 -3 955
6. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -15 744 21235 -921 -995
7.Zmiana stanu rezerw 4 054 14 071 -3 663 2823
8.Zmiana stanu zapasow 786 -14 104 -395 6 022
9. Zmiana stanu naleznosci -35 273 -40 459 -521 17 209
.Zm.|ana st.anu Zob?W|qzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 46 274 51 961 9506 28 600
pozyczeki kredytow
11.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -12 158 -32 270 784 -2 340
12. Inne korekty 4 357 8 035 998 2008
'Przeplywy P|en|§zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1) - 6952 14 192 6679 2340
metoda posrednia

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
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KOPEX SA-QSr 4/2004
wtys. zt
s 12000 o) e 2005 )
2004-10-01 do  [P004 OKeSOd 553 40.01d0  PO03 Okesod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
1. Wptywy 20 39776 2321 11970
Azz;;:’;:ww:a“r’\t’;s;;?ematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 195 1013 22 200
_Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0
prawne
3.Z aktywow finansowych, w tym: -175 37 763 299 9674
a)w jednostkach powigzanych -175 0 0 3136
-zbycie aktywow finansowych 0 3000
-dywidendy i udziaty w zyskach -175 0
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
-odsetki 0 136
-inne wptywy z aktywéw finansowych 0
b)w pozostatych jednostkach 0 37763 299 6 538
-zbycie aktywow finansowych 0 37763 405 405
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 6125
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
-odsetki 48 8
-inne wptywy z aktywdéw finansowych -58
4.Inne wptywy inwestycyjne 0 1000 2000 2096
1. Wydatki 6 920 24 539 2849 9727
"a\lzs\),/\,?\z twﬂz:s]écc; niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2594 10 558 701 1 454
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 308 12 335 2100 8225
a)w jednostkach powigzanych 4308 12334 8 225 8225
-nabycie aktywdéw finansowych 4308 12334 8 225 8225
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
b)w pozostatych jednostkach 0 1 -6 125 0
-nabycie aktywdéw finansowych 0 1 -6 125
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 88 1646 48 48
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -6 900 15 237 -528 2243
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 50 341 112 633 9630 40 960
_Wp%ywy net‘to z emisji akcji (wydania udzia%éw?i innych 1760
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 49 820 111 911 11 450 40 908
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wptywy finansowe 521 722 -60 52
II. Wydatki 35680 109 678 11 644 37 214
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 855 0 338
3. Izr;r;;:u niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 750 0 680
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 33 096 101 991 11024 33434
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 288 288 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 522 2 058 133 270
8. Odsetki 1642 3269 488 2311
9. Inne wydatki finansowe 132 467 -1 181
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) 14 661 2 955 -2 014 3746
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1lI+/-B.II1+/-C.111) 809 4 000 4137 8 329
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: 809 4 000 4137 8329
-zmiana stanu srodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych -138 -583 -738 725
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 347 30 156 26 019 21827
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 34 156 34 156 30 156 30 156
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KOPEX SA-QSr 4/2004
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
004-12-31 2004-09-30 2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec kwartatu / koniec poprz.
004 kwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 54 850 46 464 50 962 53 040
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 400 431 266 297
-inne wartosci niemwterialne i prawne 400 431 266 297
2. Rzeczowe aktywa trwate 18 267 18 566 17 381 17 343
3. Naleznosci dtugoterminowe 8 48 15 0
3.1. Od jednostek powigzanych 40
3.2. Od pozostatych jednostek 8 8 15
4. Inwestycje dtugoterminowe 27 419 21476 31237 32702
4.1. Nieruchomosci 82 82 82 82
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 27 337 21 394 31155 32620
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 27 337 17 998 11 947 12911
b)w pozostatych jednostkach 3 396 19 208 19709
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 756 5943 2063 2698
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 756 5943 2 063 2698
II. Aktywa obrotowe 226 350 192 503 147 508 140 118
1. Zapasy 26 067 21121 11 667 10 405
2. Naleznosci krétkoterminowe 132 340 116 159 101 425 100 981
2.1.0d jednostek powigzanych 1463 1166 5449 6914
2.2.0d pozostatych jednostek 130 877 114 993 95 976 94 067
3. Inwestycje krotkoterminowe 31406 29914 29 412 24 877
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 31 406 29914 29 412 24 872
a)w jednostkach powigzanych 1440 1946 200 226
b)w pozostatych jednostkach 186
c)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29780 27 968 29 212 24 646
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 5
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36 537 25 309 5004 3 855
Aktywa razem 281 200 238 967 198 470 193 158
PASYWA
|. Kapitat wiasny 80 631 82 160 74 027 74 505
1. Kapitat zakiadowy 19 893 19 893 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 52 410 52 409 47 898 47 895
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 119 120 120 123
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 283 284
5. Zysk (strata) netto 8 209 9738 5833 6310
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 569 156 807 124 443 118 653
1. Rezerwy na zobowigzania 23033 21796 15 507 19 278
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 225 6 810 2985 2 066
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1960 2 286 2 286 2974
a)dtugoterminowa 1729 1876 1876 2 650
b) krétkoterminowa 231 410 410 324
1.3. Pozostate rezerwy 8 848 12700 10 236 14 238
a) krétkoterminowe 8 848 12 700 10 236 14 238
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2147 3423 5735 6 664
2.1. Wobec jednostek powigzanych 166 202 387 291
2.2.Wobec pozostatych jednostek 1981 3221 5348 6 373
3. Zobowigzania krotkoterminowe 175 389 131 588 103 201 92 711
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1468 2 251 1617 2738
3.2. Wobec pozostatych jednostek 173 216 128 362 100 416 88 824
3.3. Fundusze specjalne 705 975 1168 1149
4.Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
a) krotkoterminowe 0 0
Pasywarazem 281200 238 967 198 470 193 158
Wartos¢ ksiegowa 80 631 82 160 74 027 74 505
Liczba akcji (w szt.) 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 40,53 41,30 37,21 37,45
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KOPEX

SA-QSr 4/2004

POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2004-12-31 [2004-09-30 2003-12-31 2003-09-30
koniec kwartatu / [coniec poprz koniec kwartatu / koniec poprz.
2004 lkwartatu / 2004 2003 kwartatu / 2003
1. Naleznosci warunkowe 97 391 84 256 74 427 84 331
1.1.Od jednostek powigzanych (z tytutu) 21 865 8 865 2290 2713
-otrzymanych gwarancji i poreczen 1635 1635 2225 2648
-otrzymanych weksli 5530 1030 65 65
-zastaw, hipoteka 14 700 6 200
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 75 526 75 391 72137 81618
-otrzymanych gwarancji i poreczen 20683 28 589 27 846 22 529
-otrzymanych weksli 13 979 15 005 16 880 31 046
-zastaw, hipoteka 40 864 31797 27 411 28 043
2. Zobowigzania warunkowe 35 681 60 917 84 451 76 412
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 4 660 160 3530 13 960
-udzielonych gwarancji i porgczen 4 660 160 2030 4410
-hipoteka 1500 9 550
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 31021 60 757 80 921 62 452
-udzielonych gwarancji i poreczen 29 588 51160 49 085 28177
-wystawionych weksli 1433 9 597 31836 34 275
- weksli obcych zdyskontowanych
Pozycje pozabilansowe, razem 133072 145173 158 878 160 743
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
e 2000 [ e 12005
0004-1001do  fo0d 0eSd  bogg 10.91 o  POO3 Okesod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
P004-12-31 2003-12-31
I E;):/chody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w 134 498 371 351 52 026 182 921
-od jednostek powigzanych 11 4816 565 2209
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 88 536 216 043 32 070 114 791
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 45 962 155 308 19 956 68 130
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 125 686 329 803 44 428 152 630
-jednostkom powigzanym 15 4087 480 1917
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 82 052 184 740 25 588 90 430
2. Warto&¢ sprzedanych towaréw i materiatow 43 634 145 063 18 840 62 200
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8812 41 548 7 598 30 291
IV. Koszty sprzedazy 5217 19 114 4218 15 347
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3063 14 475 2705 12 276
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 532 7 959 675 2668
VII. Pozostate przychody operacyjne 1920 3250 955 4738
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 46 65 0 59
2. Dotacje 0 11 33
3. Inne przychody operacyjne 1874 3185 944 4 646
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1261 15310 2392 5187
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 528 13 979 1720 3191
3. Inne koszty operacyjne 733 1331 672 1996
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1191 4101 -762 2219
X. Przychody finansowe 2 565 29 003 4704 18 868
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 175 0 6125
-od jednostek powigzanych 0 175
2. Odsetki, w tym: 391 1975 78 2741
-od jednostek powigzanych 109 272 4 17
3. Zysk ze zbycia inwestycji -1 20 837 899 899
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KOPEX SA-QSr 4/2004
wtys. zt
e 2000 [ e 2003
00041001 do  [PO04 0KS0d  bogs 100140 (2003 okresod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 20 61 81 407
5.Inne 2155 5955 3 646 8 696
XI. Koszty finansowe 4 854 12 544 2968 11 980
1. Odsetki w tym: 723 2243 505 2139
-dla jednostek powigzanych 20 108 58 329
2. Aktualizacja wartoéci inwestycji -24 3 996 1236 2610
3.Inne 4 155 6 305 1227 7231
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 098 12 358 974 9107
XIII. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0
XIV. Zysk (strata) brutto -1 098 12 358 974 9107
XV. Podatek dochodowy 431 4149 1451 3274
a)czeé& biezaca -2 498 974 -99 109
b)czes& odroczona 2929 3175 1550 3165
XVI. Zysk (strata) netto -1 529 8209 477 5833
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 209 5833
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 4,13 2,93
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
st 12004 [ RO s [t 2003 f
00041001 do  [P004 0KSOd  boo3 10.01do (2003 Okresod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
P004-12-31 2003-12-31
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 82 160 74 027 74 505 68 929
) dKaaE;,t:I: ;\g?és\%yn;agl)ﬁfcz?ekohew (BO), po uzgodnieniu do 82 160 74 027 74 505 68 929
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
a)zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
2. Nalezne wptaty na kapitat zakkadowy na poczatek okresu 0 0 0 0
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.1.Nalezne wptaty na kapitat zakadowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wkasne na poczatek okresu 0 0 0 0
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 52 409 47 898 47 895 46 651
a)zwigkszenia (z tytutu) 1 4512 3 3797
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto&¢) 4511 3794
-z kapitatu z aktualizacji wyceny 1 1 3 3
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 2 550
-pokrycia straty 2 550
4.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 52 410 52 410 47 898 47 898
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 120 120 123 123
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 1 1 3 3
-zbycia srodkoéw trwatych 1 1 3 3
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 119 119 120 120
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
6.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0
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KOPEX

SA-QSr 4/2004

w tys.

zt

4 kwartat / 2004

4 kwartat(y)
harastajgco /

U kwartat / 2003

4 kwartat(y)
narastajgco /

gl(;rgjj((j)-m do [p004 okresod ;ggg-(;g-m do  [2003 okesod
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31

7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 6116 284 2262
7.1.Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu 6116 284 4812

) .izikyi:]a;sg:vg;ﬁ::l:;cﬁoczqtekokresu, po uzgodnieniu do 0 6116 284 4812
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 -1 283

-zwrot podatku dochodowego -1 283
b)zmniejszenia (z tytutu) 0 6116 0 4812

-kapitat zapasowy 4511 3794

-nagrody z zysku 750 680

-dywidenda 855 338
7.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 283 283
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 550

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

" danych porownywalnych 0 0 2550
a)zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- podatek dochodowy z lat ubiegtych

b)zmniejszenia (z tytutu) 0 0 2 550

- kapitat zapasowy

- korekty btedéw podstawowych

-pokrycie straty 2 550
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0

7.7.2Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 283 283
8. Wynik netto -1 529 8209 477 5833
a)zysk netto 8209 5833
b)strata netto 1529 477

c)odpisy z zysku 0 0 0 0

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 80 631 80 631 74 027 74 027
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
4 kwartat(y) 4 kwartat(y)

4 kwartat / 2004

harastajgco /

K4 kwartat / 2003

narastajgco /

Po0s 1001 g0 OV okresod  BICSCE o\, pO03 okresod
b004-12-31 2004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
P004-12-31 2003-12-31
A. Przeptywy érodkow pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -1 529 8 209 477 5833
1. Korekty razem -4 528 -29 160 4 350 1872
1. Amortyzacja 601 2751 847 3 394
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -938 -1123 -572 -275
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 714 1818 330 4 462
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 45 -20 902 -899 -958
5.Zmiana stanu rezerw 1237 7 526 3772 4 453
6.Zmiana stanu zapasow -4 944 -14 399 -1 261 5399
7.Zmiana stanu naleznoé&ci -15 807 -31 303 270 12 979
‘snglj::ef?nﬁe?;?gxlazah krotkoterminowych, z wyjatkiem 28 732 60 230 7 484 18 663
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -14 042 -38 301 655 -2 895
10. Inne korekty -36 4 543 1268 2900
m :1r:tezop(jley]vz)y02ri:g;?aine netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) - 6057 20 951 3873 7705
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1187 40 375 2 509 8 693
_zz);\c&:ww:anrl\t’gls;églematenalnych i prawnych oraz rzeczowych 138 188 0 59
2.Z aktywéw finansowych, w tym: 0 37 938 405 6 530
a)w jednostkach powigzanych 0 175 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 175
b)w pozostatych jednostkach 0 37763 405 6 530
-zbycie aktywow finansowych 37763 405 405
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KOPEX SA-QSr 4/2004
wtys. zt
o 12000 [0 20
b004-10-01 do 004 okres od b003-10-01 do 2003 okres od
b004-12-31 004-01-01 do b003-12-31 2003-01-01 do
004-12-31 2003-12-31
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 6125
3. Inne wptywy inwestycyjne 1049 2249 2104 2104
1. Wydatki 7 236 24 162 2928 16 277
‘:;%Zix twﬂz;t@icljl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 430 4093 628 1216
2. Na aktywa finansowe, w tym: 4 308 14 034 2100 14 861
a)w jednostkach powigzanych 4 308 14 034 0 6 636
-nabycie aktywdw finansowych 4 308 14 034 0 6 636
b)w pozostatych jednostkach 0 0 2100 8 225
-nabycie aktywdw finansowych 0 0 2100 8 225
3. Inne wydatki inwestycyjne 2498 6 035 200 200
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -6 049 16 213 419 -7 584
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 46 714 108 805 11572 40 941
1. Kredyty i pozyczki 46 714 108 805 11 650 40908
2. Inne wptywy finansowe 0 -78 33
1. Wydatki 32796 103 499 10 460 32149
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 855 338
2 Izr;r;IZ niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 750 680
3. Sptaty kredytow i pozyczek 31878 99 150 9 950 29 017
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 72 288 134 270
5. Odsetki 714 1993 330 1663
6. Inne wydatki finansowe 132 463 46 181
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 13918 5 306 1112 8792
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.1lI+/-B.III+/-C.111) 1812 568 4 566 8913
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 1812 568 4 566 8913
-zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -347 -583 -738 725
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 27 968 29 212 24 646 20299
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 29780 29 780 29 212 29 212
KOMENTARZ
Plik Opis
Komentarz do raportu kwartalnego za IV kwartat 2004 roku - publikikomentarz
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
Rafat Rost Prezes Zarzadu
2005-03-01 Moanna Parzych iceprezes Zarzadu
Joanna Wegrzyn Prokurent
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Komentarz do raportu kwartalnego SA-QSr 4/2004

1. Nazwa, siedziba oraz przedmiot dzialalnosci Emitenta wg Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci i okres za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe.

KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach jest Spotka Akcyjng powotang w oparciu o
przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych.

Podstawowym zakresem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie
obiektéw gorniczych i produkcyjnych (45.21 E), a w szczegdlnosci:

1) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,

2
3
4
5
6
7

8) dziatalnos¢ agentdow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzgdzen przemystowych, statkdéw i

sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

dystrybucja energii elektrycznej,

sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

~— — ~— ~— ~— ~—

dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych,

samolotow,

9) dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towardéw réznego rodzaju,

10) sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

11) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gornictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

12) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

13) wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wnoszeniem budynkéw,

14) wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych,

15) wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektow goérniczych i produkcyjnych,

16) wykonywanie robot ogdélnobudowlanych w zakresie obiektoéw inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

17) wykonywanie robdt budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw
prefabrykowanych,

18) budowa drog kotowych i szynowych,

19) stawianie rusztowan,

20) roboty zwigzane z fundamentowaniem,

21) wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

22) wykonywanie robét budowlanych murarskich,

23) wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

24) rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych; roboty ziemne,



25) wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

26) wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli,

27) wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,
28) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,

29) wykonywanie instalacji gazowych,

30) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

31) tynkowanie,

32) zakfadanie stolarki budowlanej,

33) posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowanie $cian,

34) sztukatorstwo,

35) malowanie,

36) szklenie,

37) wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykornczeniowych,
38) leasing finansowy,

39) pozostate formy udzielania kredytéw,

40) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
41) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
42) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek,
43) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

44) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

45) zarzadzenie nieruchomosciami mieszkalnymi,

46) zarzadzanie nieruchomos$ciami niemieszkalnymi,

47) wynajem maszyn i urzgdzen budowlanych,

48) wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

49) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

50) reklama,

51) pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

52) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,
53) przetwarzanie danych,

54) dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych,

55) pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,

56) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

57) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,
58) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

59) dziatalnos$¢ geologiczno-poszukiwawcza,

60) dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw i wystaw,

61) pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
62) unieszkodliwianie odpadow,

63) pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
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64) gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego,

65) dziatalno$¢ odzyskiwania wegla kamiennego z hatd,

66) kopalnictwo rud miedzi,

67) kopalnictwo rud metali niezelaznych, z wyjatkiem rud miedzi, uranu i toru oraz rud cynkowo-
otowiowych,

68) pozostate goérnictwo i kopalnictwo, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

69) zagospodarowanie metalowych odpadoéw i ztomu,

70) zagospodarowanie niemetalowych odpadéw i wyrobéw wybrakowanych,

71) dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody),

72) dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy
towaréw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

73) sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

74) sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego,
75) dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

76) badania i analizy techniczne,

77) dziatalno$¢ zwigzana z posrednictwem pracy,

78) pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

79) produkcja miesa, z  wyjatkiem drobiowego i kroliczego PKD 15.11 Z,

80) dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobéw miesnych PKD 15.13 B,

Przedsiebiorstwo KOPEX Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach przy ul. Grabowej 1,
zostato zarejestrowane w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach
- Wydziat VIl Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375.

Z kolei w dniu 12 lipca 2001 roku Przedsiebiorstwo KOPEX Spétka Akcyjna zostato
wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000026782.

Uchwatg Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.06.2001 roku dokonano
zmian w Statucie Spotki - zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki (§ 5 Statutu).

Sad Rejonowy w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy postanowieniem z
dnia 12.10.2001 roku wpisat dokonane zmiany §5 Statutu do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.06.2003 roku
dokonano zmian w Statucie Spétki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki (§ 6
Statutu Spétki).



Sad Rejonowy w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy postanowieniem z
dnia 26.08.2003 roku wpisat dokonane zmiany Statutu Spdétki do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Uchwatg Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22.04.2004
roku dokonano zmian w Statucie Spotki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spofki (§
6 Statutu Spotki).

Sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.10.2004 roku do 31.12.2004 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdOzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152 poz.
1729). Zasady te szczegotowo omdwiono w raportach pétrocznych SA-P 2004 i SA-PS
2004.

W III kwartale 2004 roku sktad Grupy Kapitatowej Kopex S.A. ulegt zmianie.
Konsolidacjg zostata objeta Grupa Kapitatowa Przedsiebiorstwa Budowy Szybdéw S.A.,
nad ktorg kontrole jednostka objeta dnia 14.09.2004 r. W skiad tej grupy wchodzag
nastepujgce jednostki:

- PBSz S.A.

- PBSz Dombud Sp. z 0.0.

- PBSz Inwestycje Sp. z 0.0.

- PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z o.0.

- PBSz Transport Sp. z 0.0. w likwidaciji

- PBSz Zaktad Gérniczy Sp. z 0.0. w likwidacji

- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0.0. w likwidacji

Zarzad Przedsiebiorstwa Budowy Szybdéw dziatajgc zgodnie z art. 58 ust. 1 ustawy o
rachunkowo$ci podjat uchwate o wytgczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy

spotek bedacych w okresie likwidacii, tj.:



- PBSz Transport Sp. z 0.0. w likwidacji
- PBSz Zaktad Gérniczy Sp. z 0.0. w likwidacji
- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0.0. w likwidacji

taczna kwota sum bilansowych i przychoddw jednostek nie objetych konsolidacjg w
Grupie Kapitatowej PBSz S.A. na dzien 31.12.2004 jest nieistotna w poréwnaniu do
sumy bilansowej i przychoddéw grupy kapitatowej PBSz S.A., bez wylgczen
konsolidacyjnych.
- taczna kwota sum bilansowych w w/w Spétkach wynosita na dzien 31.12.2004 132
954,52 zt, co stanowito 0,20% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej PBSz Sp. z o.0.
- taczna kwota przychoddw w w/w Spotkach wyniosta w 2004 r. 2 690 037,27 zt, co

stanowito 3,59 % sumy przychodéw w Grupie Kapitatowej PBSz Sp. z o0.0.

W Grupie Kapitatowej KOPEX S.A. nie objeto konsolidacjg spoétki stowarzyszonej
majacej siedzibe za granica:
* Huaibei Long Po Electrical Co. — Chiny

ze wzgledu na to, ze Spotka ta nie rozpoczeta dziatalnosci.

3. Informacja o przeliczeniach wybranych danych finansowych.
Do przeliczenia danych wyrazonych w walucie EURO zastosowano s$rednie kursy
podawane przez NBP
* pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono
za 4 kwartaty 2004 wg kursu — 4,5182
za 4 kwartaty 2003 wg kursu — 4,4474
stanowigcych srednig arytmetyczng kursow EURO obowigzujgcych na koniec kazdego
miesigca (od stycznia do grudnia 2004)
» pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg sredniego kursu EURO, obowigzujgcego
na dzien bilansowy, {j.:
na 31.12.2004 — 4,0790
na 31.12.2003 — 4,7170



4. Objasnienie sposobu ustalenia ujemnej wartosci firmy dla objetych kontrolg w
okresie  sprawozdawczym spétek zaleznych ZUT WAMAG S.A,

Przedsiebiorstwa Budowy Szyboéw S.A. oraz Kopex Construction sp. z o.0.

w tys. zt
ZUT WAMAG S.A.
data nabycia wartosc skumulowana |nabyte kapitaty wartosc wartosc firmy
nabycia wartosc udziaty wtasne godziwa
nabycia % aktywow
netto
1 2 3 4 5 6 7
marzec 82 82 25,12 2722 684 602
kwiecien 121 203 38,97 2724 1062 859
maj byto 193 396 62,24 6 968 4 337 3 941
maj jest* 194 397 62,24 6 968 4 337 3940
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
data nabycia wartosc skumulowana |nabyte kapitaty wartosc wartosc firmy
nabycia wartosc udziaty wtasne godziwa
nabycia % aktywow
netto
1 2 3 4 5 6 7
wrzesien byto 7630 7 630 58,82 19 353 11 383 3753
wrzesien jest* 7 630 7 630 58,82 16 798 9 881 2 251
pazdziernik 2523 10 153 19,49 18 320 3571 3299
grudzien 1442 11 595 11,27 19 500 2198 4 054
Kopex Construction sp. z 0.0.
data nabycia wartosc skumulowana |nabyte kapitaty wartosc wartosc firmy
nabycia warto$c udziaty wtasne godziwa
nabycia % aktywow
netto
1 2 3 4 5 6 7
grudzien 25 25 49,00 628 308 283

* przy wycenie ujemnej wartosci firmy Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. korekta
miesigca wrzesnia dotyczyta zmiany wyceny wartosci godziwej aktywéw netto Grupy
Kapitatowej PBSz S.A.



5. Informacje o rezerwach w IV kwartale 2004r., wptywajacych na wynik

finansowy oraz aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt
Emitent Grupa Kapitatowa
a) rezerwy na zobowigzania 1235 1102
- zwiekszenia, w tym: 7163 7 293
Swiadczenia emerytalne i rentowe 57 57
rezerwa na zobowigzania 136 139
rezerwa na koszty kontraktow 71
z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 970 7 026
- Zmniejszenie 5928 6 191
Swiadczenia emerytalne i rentowe 384 482
rezerwa na zobowigzania 902 1026
rezerwa na koszty kontraktow 3087 3087
z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1555 1596
b) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2814 3272
- zwiekszenie 3171 3629
- Zmniejszenie 357 357

6. Informacja o odpisach aktualizujagcych aktywa w IV kwartale 2004r.,

wptywajacych na wynik finansowy

w tys. zt
Emitent Grupa Kapitatowa
- zwiekszenie 530 2229
z tego na: naleznosci 528 1487
inwestycje 2 4
srodki trwate 0 142
0 596
- zmniejszenie 1853 2418
z tego na: naleznosci 1842 2318
inwestycje 0 89
zapasy $r.obrotowych 11 11
srodki trwate 0 0

Z ogolnej kwoty odpisu aktualizacyjnego aktywa (naleznosci) Spétka odzyskata w IV
kwartale 2004 roku kwote ok. 1.400 tys. z



7. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych

skonsolidowanych  danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

naleznosci z tyt. podatku VAT: w tys. zt
31.12.2003

Tytut 31.12.2003 orekta po zmianie

Bilans

_Naleznosm krétkoterminowe od pozostatych 107 770 75 107 695

ednostek

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 831 75 4906

8. Grupa kapitatlowa KOPEX S.A.
W 4 kwartale 2004 roku wystapity nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

w wyniku realizacji wszystkich umoéw zawartych ze Skarbem Panstwa,
podmiotami prawnymi i osobami fizycznymi KOPEX S.A. nabyt do dnia
01.03.2005 roku akcje Spotki ZUT WAMAG S.A. stanowigce 62,51% udziatu w
kapitale zakladowym Spotki oraz 62,51% udzialu w gtosach na WZA ZUT
WAMAG S.A.

w wyniku realizacji wszystkich uméw zawartych ze Skarbem Panstwa,
podmiotami prawnymi i osobami fizycznymi KOPEX S.A. nabyt do dnia
01.03.2005 roku akcje Spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. stanowigce
93,66% udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz 93,66% udziatu w gtosach na
WZA PBSz S.A.

w dniu 4 pazdziernika 2004 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego w Katowicach, Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 30.09.2004 roku, o rejestracji zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego Kopex Recycling System sp. z o0.0. - jednostki zaleznej od
Emitenta.

w dniu 29 grudnia 2004 roku pomiedzy jednostka zalezng od Emitenta (100%
kapitatu zaktadowego) - Kopex Leasing System Sp. z o.0. (Kupujacy) (obecna
nazwa Kopex Equity sp. z 0.0.) a firmg EUROFAKTOR S.A. z siedzibg w



Mystowicach (Sprzedajacy) zostata zawarta umowa zakupu 859 udziatow spotki
"Kopex Construction Sp. z 0.0."

- w dniu 30 grudnia 2004 roku Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
29.12.2004 roku, o rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spofki
"Kopex Leasing System sp. z 0.0." - jednostki zaleznej od Emitenta oraz zmiany
nazwy firmy, pod ktérg ta spotka zalezna dziata na "Kopex Equity sp. z 0.0.".
Nowe udzialy w tej spofce zaleznej zostaly pokryte zgodnie z Uchwatg nr 3
NWZA z dnia 5 sierpnia 2004 roku.

Grupa Kapitatowa wedtug stanu na dzien 01.03.2005 r.
Wykaz spétek handlowych w ktérych KOPEX S.A. posiada bezposrednig wiekszo$¢ w

ogolnej liczbie gtosdéw w organie stanowigcym

Wartosé o . o .
Lp. |[SPOLKA nominalna akcji/ é:ﬁ:::* w z/z;;?;ﬁ:cﬁ:;u
udziatow w PLN
Kopex Equity Sp. z 0.0. 11 980 000,00 100,00 100,00
1. Katowice
KQPEX GmbH 111 400,00 100,00 100,00
2. Niemcy
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. 12 841 426.08 93.66 93,66
3. Bytom ’ : :
Zaktady Urzadzenh Technicznych WAMAG S.A. 1 085 908.92 62.51 62.51
4.  |Watbrzych ' : :

Wykaz spotek handlowych w ktérych KOPEX Equity sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

posiada wiekszo$¢ w ogdlnej liczbie gtosow w organie stanowigcym

Wartos¢ o : o A
Lp. |SPOLKA nominalna akcji/ Ig:ﬁ::z* w z/;,?;ﬁf:o‘,z:,:u
udziatow w PLN
Autokopex Sp. z 0.0. 1 900 000,00 100,00 100,00
1. Katowice
Kopex Engineering Sp. z 0.0. 656 000,00 100,00 100,00
2. Katowice
Kopex Recycling System Sp. z o.0. 1 880 000,00 100,00 100,00
3. Katowice
Kopex Construction Sp. z 0.0. 1227 100,00 100,00 100,00
4. Katowice




Wykaz spétek handlowych w ktorych Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. (jednostka

zalezna) posiada wiekszos$¢ w ogolnej liczbie gtosoéw w organie stanowigcym

: Wart_osc ..|% udzial w|% gloséw na
Lp. |SPOLKA nominalna  akcji/ kapitale 2gromadzeniu
udziatéw w PLN
1 PBSz Zaktad Ustug Gorniczych Sp. z o.0. 786 000,00 99,00% 99,00%
PBSz Zaklad Gorniczy Sp. z 0.0. 1,600 000,00 99,99% 99,99%
2. |w likwidacji
3 PBSz Dombud Sp. z 0.0. 300 000,00 99,90% 99,90%
PB'Sz .Hotglle i Wypoczynek Sp. z 0.0. 10 000,00 100,00% 100,00%
4. |w likwidaciji
5 PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. 10 010 000,00 99,00% 99,00%
PBSz Transport Sp. z 0.0. 300 000,00 99,99% 99,99%
6. |w likwidaciji

9. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu

Wedtug stanu na dzien 30.09.2004 roku jedynym akcjonariuszem posiadajgcym ponad
5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta byt Skarb
Panstwa, posiadajgcy: 1.503.866 akcji i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Akcje te stanowity 75,60% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 75,60% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

W dniu 20 grudnia 2004 roku Emitent otrzymat pismo zawiadamiajgce, iz w wykonaniu
umowy z dnia 03.12.2004 roku zawartej pomiedzy Skarbem Parnistwa a Krajowgq Spotkg
Cukrowg S.A. o objeciu akcji, z dniem 16 grudnia 2004 roku na rachunkach
inwestycyjnych Krajowej Spotki Cukrowej S.A. z siedzibg w Toruniu zostato zapisanych
1.285.929 akcji KOPEX S.A. o warto$ci nominalnej 10 zt kazda. Akcje te stanowig
64,64% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Powyzszym akcjom przystuguje
1.285.929 gfoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, co stanowi 64,64%

udziatu w ogolnej liczbie gtosow.
Wedtug stanu na dzien 01.03.2005 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Emitenta, jedynymi akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% ogdlnej liczby gtosow na

walnym zgromadzeniu sg:
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1. Krajowa Spotka Cukrowa S.A. - stan posiadania akcji Emitenta: 1.285.929 akcji
co stanowi 64,64% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1.285.929 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 64,64% ogolnej liczby gtosow na WZA.

2. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 217.937 akcji co stanowi
10,96% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 217.937 gtoséw na walnym

zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogdlnej liczby gtosow na WZA.

10. Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku Emitent lub jednostki od
niego zalezne nie zawarty transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi, ktérych
wartos¢ przekraczataby wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 EURO, ktore
nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych,
a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna.

W okresie sprawozdawczym Emitent udzielit podmiotom powigzanym nastepujacych
pozyczek i poreczen (warunki na jakich zostaty one udzielone nie odbiegajg od
warunkéw rynkowych):

- pozyczka dla jednostki zaleznej — Autokopex sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
w wysokosci 4.270 tys. zt na realizacje inwestycji "Budowa salonu sprzedazy i
autoryzowanej stacji obstugi samochodéw marki HONDA", (umowa z dnia 13
lipca 2004 roku),

- pozyczka dla jednostki zaleznej - ZUT WAMAG S.A z siedzibg w Watbrzychu w
wysokosci 1.000 tys. zt na okres do 31.10.2004 roku (umowa z dnia 7 wrzesnia
2004 roku),

- poreczenia sptaty kredytu w wysokosci 2.000 tys. zt wraz z odsetkami i innymi
kosztami dla jednostki zaleznej - ZUT Wamag S.A. z siedzibg w Watbrzychu.
Poreczenie jest wazne do dnia 25.04.2005 roku. (poreczenie z dnia 6
pazdziernika 2004 roku),

- poreczenia sptaty kredytu w wysokosci 2.500 tys. zt wraz z odsetkami i innymi
kosztami dla jednostki zaleznej - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. z
siedzibg w Bytomiu. Poreczenie jest wazne do dnia 06.10.2005 roku. (poreczenie

z 11 pazdziernika 2004 roku),
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poreczenie wekslowe w wysokosci 1.342 tys. zt na okres od 02.01.2005 roku do
31.12.2007 roku dla jednostki zaleznej - Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A. z
siedzibg w Bytomiu (umowa z dnia 30 listopada 2004 roku),

poreczenie sptaty kredytu w wysokosci 2.000 tys. zt wraz z kosztami finansowymi
zaciagnietego przez ZUT WAMAG S.A. w BRE Bank S.A.. Poreczenie jest wazne
do dnia 22.04.2005 roku (umowa poreczenia z dnia 21 grudnia 2004 roku).
poreczenie dla KOPEX Engineering sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach z
przeznaczeniem na biezgcg dziatalno$¢ w wysokosci 30 tys. zt. Poreczenie jest
wazne do 31.03.2005 roku.

Suma udzielonych jednostkom powigzanym poreczen i pozyczek (w okresie od
01.01.2004 do 31.12.2004) wynosi:

1.

dla ZUT WAMAG S.A.: 5.000 tys. zt,

2. dla Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A.: 3.842 tys. i,
3.
4

. dla Kopex Engineering sp. z 0.0.: 30 tys. zt

dla Autokopex sp. z 0.0.: 4.270 tys. z,

11. Opis istotnych zdarzen, ktére mialy miejsce w okresie sprawozdawczym,

ktérego dotyczy raport:
TRANSKCJE HANDLOWE

1.

W dniu 10 listopada 2004 roku Emitent (Kupujacy) zawart umowe z firmg krajowg
(Sprzedajacy) na zakup energii elektrycznej, ktorej warto$¢ przekracza 25%
kapitatow wtasnych Emitenta.

W dniu 20 listopada 2004 roku ulegta rozwigzaniu za porozumieniem stron z
mocg od dnia 19 listopada 2004 roku jedna ze znaczacych umoéw zawartych z
firmg z siedzibg w Niemczech.

W dniu 20 listopada 2004 roku zostata zawarta umowa pomiedzy konsorcjum firm
z udziatem Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Bytomiu
(jednostka zalezna) a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK Murcki na
realizacje zadania inwestycyjnego. Warto$¢ umowy przypadajgca na PBSz S.A.
wynosi 22.198 tys. PLN.

W dniu 7 grudnia 2004 roku zostat podpisany aneks do jednej ze znaczacych

umow zawartych z firmg zagraniczng na dostawy towarow. W ramach aneksu
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zwiekszono warto§¢ umowy szacunkowo o 0k.2.303 tys. PLN (ok.551 tys.
EURO).

5. W dniu 9 grudnia 2004 roku Emitent zawart umowe z firmg zagraniczng na
dostawy towarow o wartosci ok. 4.286 tys. PLN (1.027 tys. EURO) z dodatkowag
opcjg na dalszg dostawe o wartosci 2.858 tys. PLN (685 tys. EURO).

TRANSAKCJE FINANSOWE | INNE:

1. W dniu 7 grudnia 2004 roku pomiedzy KOPEX S.A. a ING Bank Slgski S.A. z
siedzibg w Katowicach zostata zawarta umowa o kredyt ztotowy w formie linii
odnawialnej przeznaczony wytacznie na prefinansowanie wptywow z tytutu
zwrotu podatku od towardow i ustug (VAT). Wysokos¢é dopuszczalnego putapu
zadtuzenia wynosi 10.000 tys. PLN w okresie od 07.12.2004 roku do 06.12.2005
roku.

2. W dniu 17 grudnia 2004 roku pomiedzy KOPEX S.A. a firmg TU Allianz Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta umowa o udzielanie gwaranc;ji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego do kwoty 10 min PLN.

3. W dniu 21 grudnia 2004 roku pomiedzy Emitentem a Bankiem Millenium S.A. z
siedzibg w Warszawie zostata zawarta umowa o kredyt krotkoterminowy w
wysokosci 15.964 tys. PLN (5.200 tys. USD) z przeznaczeniem na realizacje

umowy handlowej

Zwiezly opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej w IV kwartale 2004r.

W dniu 29 grudnia 2004 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana
uchwata nr 8/2004 NZW Kopex Leasing System o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
oraz zmianie nazwy firmy. Uchwata nr 8/2004 podwyzszyta kapitat zaktadowy Spotki o
kwote 3.811.000 zt, obejmowany przez KOPEX S.A., na pokrycie ktérego KOPEX S.A.
wnidst aport w postaci niektorych posiadanych udziatow i akcji spétek, w tym zaleznych:
Kopex Engineering sp. z 0.0., Kopex Recycling sp. z 0.0., Autokopex sp. z 0.0., Kopex
Construction sp. z 0.0., oraz pozostatych spétek: Kopex-Comfort sp. z 0.0., Polskie
Konsorcjum Gospodarcze S.A., Zaktady Mechaniczne ZAMET S.A. , Glinkar sp. z 0.0. w
Kazachstanie, Huaibei LongPo Electrical Corp. Ltd. w Chinach, ELIMAR S.A., Elektrim
India Limited w Indiach. Jednoczes$nie zostata uchwalona zmiana nazwy firmy w nowym

brzmieniu ,KOPEX Equity Sp. z 0.0.”. Na podjecie powyzszych czynnosci zgode
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wyrazito Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy KOPEX S.A. uchwatg nr 3 z dnia 5
sierpnia 2004r.

W wyniku realizacji w IV kwartale 2004 r. nastepnych umow kupna akcji PBSz S.A. od
pozostatych NFI, Skarbu Panstwa oraz NOWOMAG S.A., na dzien 31.12.2004r. KOPEX
S.A. posiadat 4.177.066 akcji PBSz S.A. stanowigcych 89,58 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

W IV kwartale nie powiddt sie zaktadany przez KOPEX S.A. zakup akcji ZMG Gilinik sp.
z 0.0. Podstawowg dziatalno$cig tej Spofki jest projektowanie i produkcja maszyn oraz
urzadzen dla przemystu, gtdwnie wydobywczego. KOPEX S.A. uzyskat zgode WZA na
objecie udziatow w tej spotce jednakze nie doszto do porozumienia z wiekszosciowym

udziatowcem FM Glinik w sprawie warunkéw tej inwestyciji.

Wykaz znaczacych zdarzen ktére wystgpity po dniu 31 grudnia 2004 roku i ktére mogq
mieC znaczacy wptyw na przyszite wyniki Spotki:

- w dniu 2 lutego 2005 roku pomiedzy Emitentem a KGHM ,Polska Miedz” S.A.
Oddziat Zaktady Goérnicze ,Polkowice-Sieroszowice” z siedzibg w Kazmierzowie
zostata zawarta umowa na wykonanie wyrobisk chodnikowych oraz dodatkowych
robét gérniczych i gorniczo-budowlanych w nalezgcych do kontrahenta zaktadach

gorniczych. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 50.000 tys. zt.

12. Rada Nadzorcza KOPEX S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 pazdziernika 2004r. do 31 grudnia 2004r.:
1. Pani Marta Gotebiewska,

Pan Grzegorz Pietruczuk,

Pan Andrzej Szumowski,

Pan Stanistaw Kuznik,

Pan Arkadiusz Lewicki,

Pan Roger Bereska,

Pan Mirostaw Ogonowski,

Pani Anna Szafranska,

© ® N o o bk~ Db

Pan Marcin Zaklukiewicz.
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Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez osoby nadzorujace:

1. Pan Roger Bereska - stan posiadania akcji na dzien 01.10.2004r. - 1362 akcje, stan
posiadania na dzieh 01.03.2005r. — 1362 akcje,

2. Pan Mirostaw Ogonowski - stan posiadania akcji na dzieh 01.10.2004r. - 532 akcje,
stan posiadania na dzien 01.03.2005r. - 532 akcje,

Pozostate osoby nadzorujgce zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta nie
posiadajg akcji KOPEX S.A.

13. Zarzad Spétki KOPEX S.A.

Sktad Zarzadu w okresie od 1 pazdziernika 2004r. do 28 pazdziernika 2004r.:
Pan Rafat Rost - Prezes Zarzadu.

Pani Joanna Parzych - Cztonek Zarzadu - Wiceprezes Zarzadu.

Pan Jerzy Harasimowicz - Cztonek Zarzadu - Wiceprezes Zarzadu.

Pan Zdzistaw Danielak - Cztonek Zarzadu - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 28 pazdziernika 2004 roku Rada Nadzorcza odwofata (z dniem podjecia
uchwaty) z funkcji cztonka - wiceprezesa zarzgdu KOPEX S.A. Pana Zdzistawa
Danielaka. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o zmniejszeniu liczby

cztonkow Zarzgdu z dotychczasowych 4 cztonkéw na 3 cztonkow.

Sktad Zarzadu w okresie od 29 pazdziernika 2004r. do 31 grudnia 2004r.:
Pan Rafat Rost - Prezes Zarzadu.
Pani Joanna Parzych - Cztonek Zarzadu - Wiceprezes Zarzadu.

Pan Jerzy Harasimowicz - Cztonek Zarzadu - Wiceprezes Zarzadu.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez osoby zarzadzajace:
1. Pan Rafat Rost - stan posiadania akcji na dzien 01.10.2004r. - 892 akcje, stan
posiadania na dzieh 01.03.2005r. - 850 akcji,
2. Pani Joanna Parzych — stan posiadania akcji na dzien 01.10.2004r. - 409 akdji,
stan posiadania na dzieh 01.03.2005r. - 409 akcji,

Emitent nie posiada informacji o stanie posiadania akcji pozostatych o0so6b

zarzadzajgcych Emitenta.
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14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 01.03.2005 roku, toczacych sie przed
sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczgcego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktérych tagczna wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatbw wtasnych (tj. kwoty 8.063 tys. zt) Emitenta
dotyczacych:

1. zobowigzan - taczna wartos¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow

wiasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - fgczna wartos¢ postepowan wynosi ok. 31.723 tys. zt, w tym w
postepowaniach uktadowo — upadtosciowych: 20.860 tys. zt.

Najwieksze postepowania:
strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dtuznik - Mariusz Bugajczyk P.P.U.H
KORBUD - BIS w Bielsku — Biatej; wartos¢ przedmiotu sporu: 6.503 tys. zt.
Wierzytelnosci zgtoszone w postepowaniu uktadowym.
Strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dtuznik — Zaktad Mechanicznej
Przerébki Wegla Barbara sp. z 0.0. w Chorzowie; wartos¢ przedmiotu sporu: 8.997 tys.
zt. Postepowanie upadtosciowe. Data ogtoszenia upadtosci: 30.07.2004r.
Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:
Emitent stwierdza, ze toczace sie postepowania sgdowe oraz ich ostateczny wynik nie
wptynie w przysztosci na stabilng kondycje finansowg Spoitki, gdyz na wierzytelnosci
stanowigce przedmiot wyzej wymienionych postepowan sgdowych zostaty wczesniej
utworzone odpisy aktualizacyjne.
Informacja nie uwzglednia postepowan, ktore prowadzi oddziat KOPEX S.A. w
Niemczech.
Jednostki zalezne od Emitenta nie prowadzg przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych jednostkowa lub tgczna wartosc

stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta (1j. kwoty 8.063 tys. z).
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15. Informacje dotyczace udzielenia przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji.

W okresie od 1 pazdziernika 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku Emitent lub jednostka
od niego zalezna nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki (poza wykazanymi w pkt.9),
nie udzielit rowniez gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktorych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta (1j. kwoty 8.063 tys. z).

16. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe oraz informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej i oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta i jego Grupe Kapitatowa.

16.1 Wyniki jednostkowe

Ogotem narastajgco za 4 kwartaty 2004 roku przychody ze sprzedazy Spoétki zamknety
sie kwotg 371.351 tys. zt (wzrost o 103% w poréwnaniu do analogicznego okresu ub.
roku) w tym w IV kwartale 2004 roku wyniosty 134.498 tys. zt.(wzrost o 158,5% w
stosunku do analogicznego okresu ub. roku).

Znaczny wzrost sprzedazy odnotowano narastajgco za 4 kwartaty 2004 roku zarbwno w
eksporcie towaréw (wegiel, towary o znaczeniu strategicznym, maszyny i czesci do
maszyn gorniczych, inne) o 183,1% jak i eksporcie ustug (ustugi specjalistyczne,
gornicze, budowlane i inne) o 100,0%.

W zakresie ustug Spoétka realizuje zakontraktowane projekty na: dostawe kompleksu
Scianowego do lIranu; dostawe systemow przenosnikow do Serbii i Czarnogory,
modernizacje elektrownii w Rumunii oraz kontrakty na ustugi gornicze w Niemczech,
Francji, Sardynii, Turcji oraz w Polsce. Wykorzystujgc koniunkture na rynku surowcow
energetycznych KOPEX S.A. znacznie zwiekszyt sprzedaz wegla na rynki miedzy
innymi Niemiec, Austrii, Francji, Stowacji, Hiszpanii, Portugalii, Danii, Stowenii oraz
Wegier. Eksport wegla wzrést w 2004 roku o 261,8% w poréwnaniu z rokiem 2003, a
jego udziat w catkowitej sprzedazy w 2004 roku stanowit ponad 35%, co wynika ze
wzrostu popytu i poprawy koniunktury.

Zgodnie z przyjeta strategia w 2004 roku Spotka weszta na rynek obrotu energig

elektryczng powotujagc w tym celu nowe struktury organizacyjne. Przychody ze
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sprzedazy z powyzszej dziatalnosci wyniosty narastajgco za 4 kwartaty 2004 roku ponad
5.900 tys. zt.

W analizowanym okresie Spotka rozszerzyta na rynku krajowym zakres Swiadczonych
ustug goérniczych. Realizowane ustugi gérnicze w 2004 roku na obszarze KGHM
przyniosty prawie 7 min zt. przychodu. W lutym 2005 roku zostat podpisany kolejny
kontrakt z KGHM "Polska Miedz" S.A. Oddziat Zaktady Goérnicze "Polkowice-
Sieroszowice" z siedzibg w Kazmierzowie, na wykonanie wyrobisk chodnikowych oraz
dodatkowych roboét gérniczych i gérniczo-budowlanych w nalezgacych do kontrahenta
zakftadach goérniczych. Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 50.000 tys. zt. Realizacje
kontraktu przewidziano do 31.12.2007 roku.

Efektem zwiekszenia wolumenu sprzedazy narastajgco za 4 kwartaty 2004 roku, jest
wzrost wyniku brutto na sprzedazy o 37,2%, w poréwnaniu z tym samym okresem roku
ubiegtego.

Istotny wptyw na wynik brutto na sprzedazy miaty tendencje na rynku walutowym.
Gwaltowny spadek kursu dolara i euro w trzecim i czwartym kwartale 2004 roku,
przyczynit sie do znacznego obnizenia rentownosci kontraktéw denominowanych w tych
walutach. Dotyczy to w szczegolnosci kontraktow dtugoterminowych rozliczanych w
drugiej potowie roku.

Poprzez stosowanie odpowiednich zapisow w umowach, Spotka zabezpiecza sie przed

ryzykiem kursowym przerzucajac jego czes¢ na poddostawcéw.

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu wyniosty w IV kwartale br. 8.280 tys. zt. Ogétem
narastajgco koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu za 4 kwartaty 2004 roku zamknety sie
w kwocie 33.589 tys. zt. - ich poziom jest wyzszy o0 21,6 % w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Zwiekszenie kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu byto spowodowane wzrostem
aktywnosci spétki zarowno na rynku krajowym jak i zagranicznym, zwigzanym
z rozpoczeciem realizacji nowych inwestycji. Utworzenie nowych jednostek
organizacyjnych a takze przesuniecie czesci personelu do zagranicznych delegatur
wptyneto na wzrost kosztow statych (takich jak np. wynagrodzenia i amortyzacja).

Wzrosty takze koszty sprzedazy zwigzane z realizowanymi kontraktami.
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W IV kwartale 2004 roku zysk na sprzedazy wyniost 532 tys. zt. Ogotem narastajgco za
4 kwartaty 2004 roku, zysk na sprzedazy wyniost 7.959 tys. zi., co w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku oznacza wzrost o 198,3%.

IV kwartat br. Spotka zamkneta zyskiem operacyjnym w wysokosci 1.191 tys. zt. Jest on
wyzszy o 1.953 tys. zt. w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy
Spotka poniosta strate w wysokosci —762 tys. zi. Ogotem narastajgco na koniec 4
kwartatu 2004 roku firma poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -4.101
tys. zt. Powyzsza strata zostata spowodowana konieczno$cig aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych na kwote 13.979 tys. zt, o czym spdtka informowata w raporcie
za lll kwartat 2004r.

IV kwartat Spotka zamkneta wynikiem na dziatalnosci gospodarczej w kwocie —1.098
tys. zt. Za 4 kwartaty narastajgco wynik ten wyniost 12.358 tys. zt.

W IV kwartale 2004 roku znaczacy wptyw na wyniki Spotki miato umocnienie kursu
ztotego. Saldo przychodéw i kosztow finansowych w IV kwartale wyniosto —2.289 tys. zt
Ogotem za 4 kwartaty 2004 roku saldo przychodow i kosztow finansowych wyniosto
16.459 tys. z. Na dodatnie saldo przychoddéw i kosztéw finansowych w okresie
sprawozdawczym miata przede wszystkim wptyw transakcja sprzedazy akcji
Gornoslaskiego Banku Gospodarczego S.A.

Ogotem zysk netto narastajgco za 4 kwartaty 2004 roku wyniost 8.209 tys. zt i jest o
40,7% wyzszy od osiggnietego na koniec 2003 roku.

SYTUACJA KADROWA
Stan zatrudnienia ogotem na 31.12.2004 r. wynosit 1.259 oséb, w tym 352 osoby w

kraju.
Zatrudnienie na rynkach zagranicznych (nie liczac przedstawicielstw Spotki) na koniec
2004 roku wyniosto 882 osoby z czego:
- na rynku niemieckim przy realizowanych ustugach goérniczych, budowlanych,
warsztatowych oraz pozostatych ustugach zatrudnionych byto 810 oséb,
- na rynku tureckim i wioskim przy ustugach goérniczych zatrudnionych byto 70
0s0b,

- przy realizowaniu ustug konsultingowych w Bangladeszu — 2 osoby.
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SYTUACJA MAJATKOWA

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec IV kwartatu 2004 roku wyniosta 281.200 tys. zt i w
stosunku do 31.12.2003 roku wzrosta o 41,7 %.

Po stronie aktywow gtownym czynnikiem powodujgcym wzrost sumy bilansowej byt

wzrost aktywdw obrotowych o 53,4%. Po stronie pasywow kapitaty wlasne wzrosty o

8,9% natomiast zobowigzania i rezerw na zobowigzania 0 61,2%.

W 2004 roku najistotniejsze zmiany nastgpity w nastepujgcych sktadnikach bilansu —

aktywach:

- W grupie aktywow obrotowych, ktére ulegty zwiekszeniu z 147.508 tys. zt do 226.350

tys. zt :

(0]

zwiekszenie stanu zapasow (gtéwnie zaliczki na poczet przysztych dostaw) z
11.667 tys. zt. do 26.067 tys. zt. tj. 0 123,4%,

zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych, z 5.004 tys. zt. do 36.537 tys. zt. tj. o
630,2%, powodowane rozliczeniem wedlug stopnia zaawansowania
niezakonczonych ustug, w tym budowlanych o okresie realizacji dtuzszym niz 6
miesiecy.

zwiekszenie naleznosci krotkoterminowych z 101.425 tys. zt. do 132.340 tys. zt.
tj. 0 30,5%.

zwiekszenie inwestycji krotkoterminowych z 29.412 tys. zt. do 31.406 tys. zi. ).
6,8%.

- w grupie aktywow trwatych, ktore w okresie 2004 wzrosty o 3,888 tys. zt do poziomu
54.850 tys. zt:

wzrost dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych (znaczacy wptyw aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego) o 6.693 tys. zt. tj. 0 324,4%,

wzrost wartosci niematerialnych i prawnych o 134 tys. zi, tj. 0 50,4%,

wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 886 tys. zt. tj. 0 5,1%,

zmniejszenie naleznosci diugoterminowych o 7 tys. zt. oraz wartosci inwestycji

dtugoterminowych o 3.818 tys. zt.

Po stronie pasywow notuje sie wzrost kapitalu wlasnego o 8,9% wynikajacy z

wypracowania zysku netto w wysokosci 8.209 tys. zt. oraz wzrostu kapitatu zapasowego
04.512 tys. zt.
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Wzrost nastgpit takze w pozycji zobowigzan i rezerw na zobowigzania, o kwote 76.126
tys. zt. tj. 0 61,2% do poziomu 200.569 tys. zt. Wzrost ten wynika ze zwiekszenia skali
dziatalnosci Spofki.

16.2 Wyniki skonsolidowane
CZYNNIKI | ZDARZENIA

Poprzez nabycie nowych podmiotéw - Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw S.A. oraz

WAMAG S.A. jak rowniez przeprowadzenie procesu konsolidacji pozostatych spotek
wokét Kopex Equity sp. z 0.0., Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. wzmocnita swojg pozycje
konkurencyjng jako generalnego wykonawcy obiektéw przemystowych w szczegdlnosSci
gorniczych.
Proces ten stanowi odzwierciedlenie realizacji nowej strategii zarzgdzania Grupg
Kapitatowg KOPEX S.A. Do zbioru gtéwnych czynnikow ksztattujgcych relacje pomiedzy
KOPEX S.A. a spotkami Grupy Kapitatowej naleza:

e zapewnienie zbytu na oferowane produkty i ustugi,

e przeprowadzenie restrukturyzacji majgtkowej i finansowej,

o wzrost efektywnosci dziatalnosci operacyjne;j,

e obnizenie wybranych kosztow,

e zoptymalizowanie catego procesu produkcyjno-handlowego,

e zatrzymanie wiekszej wartosci dodanej w przedsiebiorstwie,

e rozwoj miedzynarodowych rynkéw zbytu,

e wzrost naktadéw na dziaty badawczo-rozwojowe,

e zbudowanie grupy dla kompleksowej realizacji inwestycji,

e dostosowanie asortymentu do wymagan klientow,

e skrécenie tancucha posrednikow co zwieksza przewage cenowg, uniezaleznienie

sie od dostawcow

W Przedsiebiorstwie Budowy Szybéw S.A. w dniu 30.04.2004r. uprawomocnito sie
postanowienie Sadu w sprawie postepowania uktadowego. Na jego mocy umorzeniu
podlega 40% zobowigzan z kwoty 11.180 tys. zt. Sptata zobowigzan uktadowych nastgpi
poczgwszy od drugiego kwartatu 2005 roku. Po pozytywnym wypetnieniu zobowigzan
uktadowych dokonane zostanie ich umorzenie. W efekcie przeprowadzonego uktadu

zdecydowanej poprawie ulega ptynnos¢ finansowa spoétki na skutek karencji w sptacie
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rat zobowigzan. Ponadto od zobowigzan objetych uktadem nie sg naliczane odsetki od
dnia otwarcia tego postepowania. W ramach programu naprawczego podjeto dziatania
windykacyjne obejmujgce zagrozone niesciggalnoscig naleznosci. Zakonczona z
powodzeniem w 2004 roku restrukturyzacja zobowigzan publiczno — prawnych i
cywilnoprawnych zapewnita Spofce regularny strumien $rodkéw finansowych
niezbednych do finansowania dziatalnosci Spotki. PBSz jako podmiot dominujgcy
kontynuuje restrukturyzacje swojej grupy kapitatowej. Programowi naprawczemu zostata
poddana spoétka PBSz Zaktad Ustug Gorniczych sp. z o.0. Poprawa sytuacji w
gornictwie spowodowata wzrost rentownosci zlecen otrzymywanych przez Spotke w IV
kwartale 2004 roku. Szanse rozwoju spotki na najblizsze lata pojawity sie zaréwno na
rynku krajowym, gdzie poprawa kondycji finansowej spoétek sektora gorniczego,
spowodowata wzrost zapotrzebowania na ustugi oferowane przez spotke oraz na rynku
Swiatowym, gdzie razem z podmiotem dominujgcym (KOPEX S.A.) zamierza realizowac
kompleksowe projekty inwestycyjne. W chwili obecnej realizowana jest juz w kooperacji
z KOPEX S.A. inwestycja pogtebiana szybow w Turcji dla kopalni cynku i miedzi. Obie
spotki ubiegajg sie réwniez o realizacje kontraktéw w Indiach i na Sardynii. Szacuje sie,
ze Swiatowy (w tym znaczny udziat ma rynek polski) rynek ustug gorniczych osiggnie w
roku 2007 poziom 9,0 mid zt (6,2 mid zt w 2004 roku), natomiast rynek maszyn wzrosnie
w tym samym okresie do poziomu 7,1 mid zt (5,9 mid zt w roku 2004). Wedtug stanu
obecnego wartos¢ zakontraktowanych przychodéw PBSz wynosi 38.800 tys. zi,

natomiast warto$¢ ofert w fazie negocjacji wynosi 34.000 tys. zt.

Spotka WAMAG S.A. uzyskata w 2004 roku wsparcie nowego wiasciciela, dzieki czemu
unikneta upadtosci i skutecznie przeprowadzita proces oddtuzenia. Wspotpraca z
KOPEX S.A. w okresie 2004 roku zaowocowata nowymi kontraktami w wyniku czego
WAMAG S.A. zwiekszyt sprzedaz. Spotka narastajgco na koniec IV kwartatu osiggneta
zysk netto w wysokosci 428 tys. zt. Wynik ten bytby wyzszy, gdyby nie kumulacja dwoch
niekorzystnych czynnikow przy realizacji jednego z kontraktow eksportowych, spadku

kursu dolara oraz wzrostu cen stali (surowca).

SYTUACJA KADROWA

Przedsiebiorstwo Budowy Szybow planuje zwiekszenie zatrudnienia w 2005 roku do

465 osob. W spdétkach zaleznych od PBSz zatrudnionych jest poza tym okoto 380 oséb.
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Przecietny wiek pracownika fizycznego wynosi 43 lata. Okoto 70% zatrudnionych pod
ziemig uzyska wiek emerytalny w ciggu 2-3 lat. Oznacza to koniecznosS¢ znacznej
wymiany kadr. Planuje sie przyjecie w 2005 roku 75 oséb, w wiekszosci gornikow i
pracownikow dozoru. Pewne trudnosci z realizacjg tego zamierzenia mogg wynika¢ z

dysproporcji ptacowych pomiedzy PBSz a kopalniami wegla kamiennego.

W Zaktadach Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. planuje sie utrzymac¢ zatrudnienie
w 2005 roku na poziomie 450 osob. Pozostate spotki Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. z

racji swych rozmiaréw oraz profilu dziatalnosci zatrudniajg tacznie okoto 40 osob.

SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA
Aktywa trwate Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na dzieh 31.12.2004r. wyniosty 75.102

tys. zt., w  tym rzeczowe aktywa trwate - 52.964 tys. zt.

Najwiekszy udziat w rzeczowych aktywach ma spotka PBSz S.A. (23.471 tys. zi),
podmiot dominujagcy KOPEX S.A. (18.267 tys. zt), WAMAG S.A. (7.380 tys. zt) oraz
Autokopex sp. z 0.0. (3.698 tys. z).

Inwestycje dlugoterminowe Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2004r. wyniosty 9.823 tys.
zt. Na pozycje ta sktadajg sie udziaty w spétkach stowarzyszonych (m.in. Baildonit sp. z
0.0., Kopex-Comfort sp. z 0.0., Glinkar) udzialy i akcje w pozostatych spétkach (m.in.
PKG S.A., ZAMET S.A.) oraz aktywa dlugoterminowe z tytutu udzielonego leasingu.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wyniosty 10.584 tys. zt i sg to w catosci
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (gtéwnie w KOPEX S.A.).

Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.12.2004r. zamknety sie w
kwocie 274.476 tys. zi. Na pozycje tg sktadajg sie zapasy w kwocie 37.140 tys. zi,
naleznosci krétkoterminowe w kwocie 161.344 tys. zt, inwestycje krétkoterminowe na
kwote 36.029 tys. zt oraz krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci
39.963 tys. zt.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2004r. wyniost 83.644 tys. zt. Kapitat
mniejszosci wyniost natomiast 3.108 tys. zt.

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych wyniosta 7.225 tys. zti
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zamknety sie w kwocie 255.601 tys. zt, z tego
29.260 tys. zt stanowity rezerwy na zobowigzania, 2.608 tys. zt zobowigzania

dlugoterminowe. Zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 217.018 tys. zt.
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Mozna stwierdzi¢, ze stopien zadtuzenia Grupy Kapitatowej miesci sie w bezpiecznych
granicach finansowania. Kapitat wiasny finansuje w catosci aktywa trwate. Struktura
aktywow obrotowych (udziat naleznosci 59%, udziat inwestycji krétkoterminowych 13%)
wskazuje na wysokg ptynnosc¢ tych aktywow. W zobowigzaniach kredyty i pozyczki
wynoszg odpowiednio:

o dtugoterminowe 1.514 tys. zi,

0 krotkoterminowe 38.924 tys. zi,

stanowig zatem tacznie 18,41% wszystkich zobowigzan.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek wynoszg 120.674
tys. zt oraz 2.340 tys. zt od jednostek powigzanych. Dla poréwnania naleznosci z tego
tytutu od pozostatych jednostek zamykajg sie w kwocie 129.521 tys. zt. Pozwala to
sformutowaé wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatowg KOPEX S.A.

KOMENTARZ DO WYNIKOW
Przychody skonsolidowane narastajgco za 4 kwartaty 2004 roku wyniosty 439.061 tys.

zt. Oznacza to wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 111,0%. Udziat podmiotu
dominujgcego w przychodach Grupy wynosi 84,6%. Zysk skonsolidowany netto
narastajgco za 4 kwartaty 2004 wyniost 12.025 tys. zi. Najwiekszy udziat w
wypracowaniu zysku skonsolidowanego ma podmiot dominujgcy — KOPEX S.A., ktérego
zysk jednostkowy netto narastajgco za 4 kwartaty zamknat sie w kwocie 8.209 tys. zt.
Istotny wptyw na wynik skonsolidowany majg wyniki Grupy Kapitatowej —
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (PBSz S.A.) w Bytomiu, ktérego wplyw na
skonsolidowany zysk netto Grupy wyniést 1.819 tys. zt oraz Zakfadéw Urzadzen
Technicznych WAMAG S.A. z Watbrzycha, ktérego wptyw na skonsolidowany zysk netto
Grupy wyniést —2.550 tys. zt Sposrdéd pozostatych 6 spétek zaleznych, Zzadna nie
wykazata straty narastajgco za 4 kwartaty 2004 roku. Ich tgczny wptyw na zyski
skonsolidowane Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. wraz z wyceng praw wtasnosci udziatu
w spétkach stowarzyszonych wynidst 1.273 tys. zt za okres 4 kwartatow 2004 roku.

Przychody skonsolidowane Grupy w IV kwartale wyniosty 167.902 tys. zt co stanowi
38,0% przychodow za 4 kwartaty narastajagco. W IV kwartale 2004 roku Grupa
wygenerowata strate netto w wysokosci 544 tys. zi. Najwiekszy wptyw na wynik

skonsolidowany IV kwartatu 2004 roku ma strata netto podmiotu dominujacego w
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wysokosci 1.529 tys. zt. oraz odpisy ujemnej warto$ci firmy, ktére wptynety pozytywnie

na wynik w kwocie 575 tys. zt.

17. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane przez niego
wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:

1. Poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta,

2. Konkurencyjnosc¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjnos¢ cenowa,
uzalezniona od ksztattowania sie kursu ztotego,

3. Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzagdowym,

4. Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spotki, w tym racjonalizacja kosztéw oraz jej
polityka finansowa, w tym réwniez obstuga kredytow,

5. Poziom rzeczywistej marzy z realizowanych kontraktow,

6. Zaawansowanie negocjacji w zakresie realizacji przez Spotke projektow w
generalnym wykonawstwie,

7. Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarébwno w aspekcie geograficznym jak i
produktowym oraz rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowg
dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci,

8. Gwaltowny wzrost cen stali spowodowany rosngcymi cenami koksu stwarza
realne zagrozenie dla optacalno$ci projektow realizowanych w dtuzszym czasie.
W efekcie moze to mie¢ negatywny wptyw na rentownosc¢ realizowanych przez

Emitenta umow.

W ostatnim okresie mamy do czynienia z korzystng tendencjg na rynkach swiatowych
zwigzang z ksztattowaniem sie poziomu cen wegla, co w sposob bezposredni i posredni
moze mie¢ wptyw na osiggane przez Emitenta w przysziosci wyniki finansowe. Po
pierwsze znaczacy udziat w przychodach Spdétki nadal ma eksport wegla i poprawa cen
ma bezposredni wptyw na osiggane wyniki, poza tym Spoétka widzi swoje szanse na

poszerzenie obszarow wplywdw i pojawienie sie zapotrzebowania na realizacje
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inwestycji w branzy goérniczej, w tym na budowe i modernizacje kopaln, co stanowi
podstawowy obszar dziatalno$ci Emitenta.

Wznowiona zostata dziatalnos¢ kilku przedstawicielstw Emitenta m. in. w Serbii i
Czarnogorze. Na dynamicznie rozwijajgcych sie rynkach chinskim i tureckim utworzone
zostaty nowe przedstawicielstwa.

Emitent nadal prowadzi dziatania zwigzane z poszerzeniem asortymentu i zasiegu
geograficznego oferowanych ustug i towaréw. Emitent poszerzyt obszar swego dziatania
takze na realizacje inwestycji w branzy energetycznej, czyli budowe obiektow energetyki
cieplnej i elektrycznej oraz infrastruktury towarzyszacej oraz wyposazenie nowych lub
zmodernizowanych obiektow w maszyny i urzadzenia. Szczegdlnie interesujgcymi
rynkami w tym zakresie mogq okazac sie Rosja, Ukraina a takze Kazachstan oraz inne
kraje azjatyckie.

W ostatnim czasie Emitent zanotowat takze pierwsze wptywy ze sprzedazy energii
elektrycznej w kraju i za granica.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogétem na catoksztatt wynikow
Emitenta majg wptyw réwniez czynniki o charakterze makroekonomicznym, w tym
przede wszystkim: kursy walut oraz ogolna sytuacja ekonomiczno — polityczna.
Czynnikami, ktére moga negatywnie wplyng¢ na osiggane w przysziosci wyniki
finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na surowce na $wiatowym i polskim rynku
wegla, koksu, stali. Czynniki te mogg stworzy¢ nie tylko realne zagrozenie dla
optacalnosci projektow eksportowych realizowanych w dtuzszym okresie czasu, ale
przede wszystkim bedg decydowaty o ksztattowaniu sie zapotrzebowania na ustugi i

towary oferowane przez Emitenta.
18. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw

Emitent nie opublikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2004.
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