KOPEX SA

POCZTA
Od: EM KOPEX Waldemar Gérniewski

Do: EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

SA-QSr 2/2004

Data odbioru :

Formularz SA-QSr 2/2004

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spctki - KOPEX Spoétka Akcyjna

podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za 2 kwartat roku obrotowego 2004

dnia

w tys. zt

2004-08-16 18:20:25

2004-08-16

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
2 kwartaty narastajaco / 2 kwartaty narastajaco / 2 kwartaty narastajaco / 2 kwartaty narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01| 2004 okres od 2004-01-01| 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30 do 2004-06-30 do 2003-06-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 163 544 95 631 34 568 22 226
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4382 1111 926 258
1ll. Zysk (strata) brutto 3875 2953 819 686
IV. Zysk (strata) netto 291 1742 615 405
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -9 292 -15 064 -2 046 -3 355
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3315 -208 -730 -46
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 6728 16 389 1481 3 650
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -5 879 1117 -1294 249
IX. Aktywa razem 254 936 180 780 56 126 40 266
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 174 783 112 236 38 480 24 999
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 5216 6 882 1148 1533
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 148 644 90 033 32725 20 054
Xlll. Kapitat wiasny 74 464 67 946 16 394 15134
XIV. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 4380 4431
XV. Liczba akcji 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR) 4,09 3,24 0,86 0,75
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 37,43 34,16 8,24 7,61
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
Aktywa
1. Aktywa trwate 56 003 48016 44 496 46 592
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1859 331 356 398
3. Rzeczowe aktywa trwate 27 677 20 899 20 839 22 501
4. Naleznosci dtugoterminowe 26 134
4.1. Od jednostek powigzanych 119
4.2. Od pozostatych jednostek 26 15
5. Inwestycje dtugoterminowe 24 576 24 823 20410 19 582
5.1. Nieruchomosci 82 82 82 82
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 24 494 24741 20328 19 500
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3617 4324 3272 3250
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 3617 4324 3272 3250
wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 20877 20 417 17 056 16 250
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1865 1829 2891 4111
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1863 1829 2891 4111
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2
Il. Aktywa obrotowe 198 933 163 654 136 284 137 947
1. Zapasy 30 944 18216 10 626 14 298
2. Naleznosci krétkoterminowe 129 365 116 033 92 932 96 036
2.1. Od jednostek powigzanych 174
2.2. Od pozostatych jednostek 129 365 115 859 92 932 96 036
3. Inwestycje krétkoterminowe 26 361 18 385 27 196 26 320
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 26 342 18 280 26 837 25884
b) w pozostatych jednostkach 2 065 2033 3893 4523
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 24277 16 247 22944 21361
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 19 105 359 436
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 263 11020 5530 1293
Aktywa razem 254 936 211670 180 780 184 539
Pasywa
1. Kapitat wtasny 74 464 76 280 67 946 69 299
1. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy 52 849 48 338 48 335 47 080
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 120 120 123 123
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 143 143 143 143
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -3 6
a) dodatnie roznice kursowe 6
b) ujemne réznice kursowe 3
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1449 4691 -2 290 -17
9. Zysk (strata) netto 2911 3089 1742 2077
1. Kapitaty mniejszosci 1897 302 598 579
lll. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3792 604
V. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 174 783 134 484 112 236 114 661
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KOPEX SA

SA-QSr 2/2004

w tys. zt

stan na 2004-06-30 koniec | stan na 2004-03-31 koniec| stan na 2003-06-30 koniec | stan na 2003-03-31 koniec
kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
1. Rezerwy na zobowigzania 19815 18016 15320 12 944
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3999 3501 1332 1496
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3278 2286 2974 2974
a) dlugoterminowa 2724 1876 2650 2650
b) krétkoterminowa 554 410 324 324
1.3. Pozostate rezerwy 12 538 12229 11014 8474
a) diugoterminowe 80
b) krotkoterminowe 12538 12149 11014 8474
2. Zobowigzania dtugoterminowe 5216 4 803 6882 8 340
2.2. Wobec pozostatych jednostek 5216 4 803 6 882 8 340
3. Zobowigzania krétkoterminowe 148 644 111 665 90 033 88 239
3.2. Wobec pozostatych jednostek 146 784 110 632 88613 86 865
3.3. Fundusze specjalne 1860 1033 1420 1374
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1108 1 5138
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1108 1 5138
a) diugoterminowe 253
b) krétkoterminowe 855 1 5138
Pasywa razem 254 936 211 670 180 780 184 539
Warto$¢ ksiggowa 74 464 76 280 67 946 69 299
Liczba akcji 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
Warto$é ksiggowa na jedng akcje (w zt) 37,43 38,35 34,16 34,84

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
1. Nalezno$ci warunkowe 73278 75873 88 371 87 354
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 1695 1950 2399 2399
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1665 1950 2399 2399
- wekslowe 30
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 71583 73923 85972 84 955
- otrzymanych gwarangii i poreczen 27177 28916 55 888 51294
- wekslowe 15373 15243 30 084 33 661
- zastaw, hipoteka 29 033 29764
2. Zobowigzania warunkowe 60 456 87 008 76 604 75102
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 160 3130 13 960 15750
- udzielonych gwarancji i poreczen 160 1630 4410 6200
- hipoteka 1500 9550 9 550
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 60 296 83878 62 644 59 352
- udzielonych gwarancji i porgczen 47 412 49 229 23 001 21944
- wekslowe 9884 33149 33974 36 103
- weksli obcych zdyskontowanych 2000
- zastaw 3000 1500 3669 1305
-inne
Pozycje pozabilansowe, razem 133734 162 881 164 975 162 456

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRA

T

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 90 739 163 544 56 009 95 631
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 44 676 85698 32663 60 950
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 46 063 77 846 23 346 34 681
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 77 615 138 925 47 263 79 656
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 35848 67 656 25898 47 802
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 41767 71269 21365 31854
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 13124 24619 8746 15975
IV. Koszty sprzedazy 4740 9344 4065 6 926
V. Koszty ogélnego zarzadu 5293 9209 3912 7582
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lII-IV-V) 3091 6 066 769 1467
VII. Pozostate przychody operacyjne 821 1798 1121 2163
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 114 126 1 23
2. Dotacje 2 18
3. Inne przychody operacyjne 707 1672 1118 2122
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2987 3482 1301 2519
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -15
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 676 975 981 1288
3. Inne koszty operacyjne 231 2507 335 1231
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 925 4382 589 1111
X. Przychody finansowe 975 2583 551 4683
2. Odsetki, w tym: 825 1614 1228 1750
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2 22 -182 16
5.Inne 148 947 -495 2917
XI. Koszty finansowe 2430 3240 1146 2840
1. Odsetki, w tym: 1157 1569 538 1234
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 16 54 -87 227
4. Inne 1257 1617 695 1379
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XI1) -530 3725 -6 2954
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 150 150
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) -380 3875 -6 2953
XVIII. Podatek dochodowy 989 2162 364 1336
a) cze$¢ biezaca 391 568 -702 98
b) czes¢ odroczona 598 1594 1066 1238
XX.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 154 333 54 -27
metoda praw wtasnosci
XXI. Zyski (straty) mniejszosci -1 037 -865 19 -152
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIH-XIX+/-XX+/-XXI) -178 2911 -335 1742
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8137 6454
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 4,09 3,24
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KOPEX SA

SA-QSr 2/2004

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

w tys. zt

2 kwartat / 2004 okres od 2 kwartaty narastajaco /| 2 kwartat/ 2003 okres od 2 kwartaty narastajaco /
2004-04-01 do 2004-06-30|2004 okres od 2004-01-01| 2003-04-01 do 2003-06-30 | 2003 okres od 2003-01-01
do 2004-06-30 do 2003-06-30
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 76 280 73179 69 299 66 939
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 76 280 73179 69 299 66 939
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 48 338 48 338 47 080 47 080
a) zwigkszenia (z tytutu) 4511 4511 3805 3805
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 4511 4511 3 805 3 805
- z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenia (z tytutu) 2550 2550
- pokrycia straty 2550 2550
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 52 849 52 849 48 335 48 335
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 120 120 123 123
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 120 120 123 123
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 143 143 143 143
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 143 143 143 143
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -3 -3
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4691 4678 -17 -300
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 406 6 154 4939 4826
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 6 406 6 154 4939 4 826
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 284 284
- zwrot podatku dochodowego 284 284
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 330 6078 4826 4826
- pokrycie straty 203 203
- kapitat zapasowy 4511 4511 3808 3808
- nagrody z zysku 750 750 680 680
- dywidendy 855 855 338 338
- kapitat rezerwowy
- konsolidacja 11 -241
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 76 76 284 284
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1715 1601 4 956 5126
b) korekty btedéw podstawowych 114
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1715 1715 4 956 5126
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 13
- korekta btedéw podstawowych 13 13
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
b) zmniejszenia (z tytutu) 203 203 2382 2552
- kapitat zapasowy 2550 2550
- pokrycie straty 203 203
- korekta btedéw podstawowych -168 2
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1525 1525 2574 2574
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1449 -1449 -2290 -2290
9. Wynik netto -178 291 -335 1742
a) zysk netto 1742
b) strata netto 178 -335
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 74 464 74 464 67 946 67 946
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 67 946

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

1. Zysk (strata) netto -178 2911 -335 1742
1. Korekty razem -6 787 -12203 -5 382 -16 806
1. Zyski (straty) mniejszosci 693 865 19 -152
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych -154 -333 -54 27
metodq praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 974 2012 1064 2081
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy -150 1
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -203 72 -381 120
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -38 328 401 1202
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 49 37 -1 -20
7. Zmiana stanu rezerw 659 5131 2443 4489
8. Zmiana stanu zapasoéw -7 771 -13 149 4227 7920
9. Zmiana stanu naleznosci -9 198 -16 736 10 327 28 636
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4642 10 203 -10 800 -51 968
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 556 -3630 -6 392 -2 996
12. Inne korekty 3004 2997 -6 235 -6 145
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-I1) -6 965 -9292 5717 -15 064
1. Wptywy 367 1215 298 393
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 117 161 1 79
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 804 149 166
a) w jednostkach powigzanych 100 100
- odsetki 100 100
b) w pozostatych jednostkach 804 49 66
- zbycie aktywéw finansowych 804
- odsetki 23 27
- inne wplywy z aktywdw finansowych 26 39
4 . Inne wptywy inwestycyjne 250 250 148 148
1. Wydatki 1628 4530 217 601
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1710 3529 217 601
3. Na aktywa finansowe, w tym: -82
b) w pozostatych jednostkach -82
- nabycie aktywéw finansowych -82
5. Inne wydatki inwestycyjne 1001
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1511 -3 315 81 -208
1. Wptywy 28 474 32591 17 250 30 284
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 6 585 6 585
oraz dopfat do kapitatu
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KOPEX SA

SA-QSr 2/2004

w tys. zt

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

2. Kredyty i pozyczki 28 279 32396 8907 21893
4. Inne wptywy finansowe 195 195 1758 1806
II. Wydatki 12218 25863 10 031 13 895
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 854 854 338 338
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 750 750 680 680
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 9980 23248 8392 11296
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 76 127
8. Odsetki 432 800 523 1325
9. Inne wydatki finansowe 202 211 22 129
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 16 256 6728 7219 16 389
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1II) 7780 -5 879 1583 1117
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 8030 -5 879 1583 1117
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -880 -236 440 966
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 16 247 30 156 21 361 21827
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 24 277 24 277 22944 22944
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 756 756

SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

stan na 2004-06-30 koniec | stan na 2004-03-31 koniec | stan na 2003-06-30 koniec | stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003

Aktywa
I. Aktywa trwate 52 471 52 369 46 628 41757
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 292 330 344 381
2. Rzeczowe aktywa trwate 18 594 18 757 17 900 18 471
3. Naleznosci diugoterminowe 88 134
3.1. Od jednostek powiazanych 79 119
3.2. Od pozostatych jednostek 9 15
4. Inwestycje diugoterminowe 31632 31319 25502 18977
4.1. Nieruchomosci 82 82 82 82
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 31550 31237 25420 18 895
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 12 342 12 029 13 935 7410
b) w pozostatych jednostkach 19 208 19 208 11485 11485
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1865 1829 2882 3928
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1865 1829 2882 3928
1. Aktywa obrotowe 175571 151533 126 348 136 390
1. Zapasy 21148 17 246 9080 13671
2. Naleznosci krétkoterminowe 121272 107 860 88 311 98 956
2.1. Od jednostek powiazanych 4878 3712 6734 11 894
2.2. Od pozostatych jednostek 116 394 104 148 81577 87 062
3. Inwestycje krétkoterminowe 21283 15331 23480 22418
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 21283 15 331 23473 22 397
a) w jednostkach powigzanych 27 239 259
b) w pozostatych jednostkach 750 1000 2000 2000
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 20533 14 304 21234 20138
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 7 21
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 868 11 096 5477 1345
Aktywa razem 228 042 203 902 172 976 178 147
Pasywa
1. Kapitat wtasny 75519 75948 69 814 71583
1. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy 52 409 47 898 47 895 46 651
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 120 120 123 123
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 6116 284 2545
8. Zysk (strata) netto 3097 1921 1619 2371
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 152 523 127 954 103 162 106 564
1. Rezerwy na zobowigzania 20 120 19741 17 086 13155
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4118 3662 1627 1715
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2286 2287 2974 2974
a) dlugoterminowa 1876 1877 2650 2650
b) krétkoterminowa 410 410 324 324
1.3. Pozostate rezerwy 13716 13792 12485 8 466
b) krétkoterminowe 13716 13792 12 485 8 466
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4270 5139 7 295 7977
2.1. Wobec jednostek powigzanych 256 336 415 175
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4014 4 803 6 880 7 802
3. Zobowigzania krétkoterminowe 128 133 103 074 78 780 85431
3.1. Wobec jednostek powigzanych 794 1519 2646 3523
3.2. Wobec pozostatych jednostek 126 035 100 522 74723 80534
3.3. Fundusze specjalne 1304 1033 1411 1374
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1 1
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1 1
b) krétkoterminowe 1 1
Pasywa razem 228 042 203 902 172 976 178 147
Warto$é ksiggowa 75519 75948 69 814 71583
Liczba akcji 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
Warto$é ksiggowa na jedna akcje (w zt) 37,96 38,18 35,10 35,98

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
1. Naleznosci warunkowe 73278 75873 88 371 87 354
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 1695 1950 2399 2399
- otrzymanych gwarangii i poreczen 1665 1950 2399 2399
- weksle 30
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 71583 73923 85972 84 955
- otrzymanych gwarancji i poreczen 27177 28916 55 888 13 161
- weksle 15373 15243 30 084 33661
- zastaw, hipoteka 29 033 29764 38133
Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 4



KOPEX SA

SA-QSr 2/2004

w tys. zt

stan na 2004-06-30 koniec

stan na 2004-03-31 koniec

stan na 2003-06-30 koniec

stan na 2003-03-31 koniec

kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2004 kwartatu / 2003 poprz. kwartatu / 2003
2. Zobowigzania warunkowe 57 156 85208 72715 66 577
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 160 3130 13 960 15750
- udzielonych gwarancji i poreczen 160 1630 4410 6 200
- hipoteka 1500 9 550 9 550
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 56 996 82078 58 755 50 827
- udzielonych gwarancji i poreczen 47 412 49 229 22781 14 724
- weksle 9584 32849 33974 36 103
- weksli obcych zdyskontowanych 2000
Pozycje pozabilansowe, razem 130 434 161 081 161 086 153 931

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajaco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 78 657 145 393 51073 86 315
- od jednostek powigzanych 2905 4701 960 1103
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 39 659 80 170 31882 59 333
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 38998 65223 19191 26 982
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 67 296 123 512 43 384 72 299
- od jednostek powigzanych 2459 3848 868 959
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 31648 63 847 25723 47 314
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 35648 59 665 17 661 24 985
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 11 361 21 881 7 689 14 016
IV. Koszty sprzedazy 4617 9180 4014 6999
V. Koszty ogélnego zarzadu 3848 7 303 3302 6 350
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lIl-IV-V) 2896 5398 373 667
VII. Pozostate przychody operacyjne 354 884 2191 3202
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3 16 19
2. Dotacje 1 16
3. Inne przychody operacyjne 351 868 2190 3167
VIII. Pozostate koszty operacyjne 751 1061 1012 1996
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 481 653 774 941
3. Inne koszty operacyjne 270 408 238 1055
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2499 5221 1552 1873
X. Przychody finansowe 651 1668 523 4 459
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 175 175

- od jednostek powigzanych 175 175

2. Odsetki, w tym: 424 669 1012 1359
- od jednostek powigzanych 137 142 5 9
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 1 1 2 102
5. Inne 51 823 -491 2998
XI. Koszty finansowe 1129 1901 2590 3634
1. Odsetki, w tym: 395 806 500 1009
- dla jednostek powigzanych 30 69 111 197
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji -1 7 42 91
4. Inne 735 1088 2048 2534
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 2021 4988 -515 2698
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XII1) 2021 4988 -515 2698
XV. Podatek dochodowy 845 1891 237 1079
a) cze$¢ biezaca 290 427 -729 41
b) cze$¢ odroczona 555 1464 966 1038
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1176 3097 -752 1619
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 7311 8 089

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1989 270 1989 270

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 3,68 4,07

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 75948 74 027 71583 68 929
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 75948 74 027 71583 68 929
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 47 898 47 898 46 651 46 651
a) zwigkszenia (z tytutu) 4511 4511 379% 379%
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 4511 4511 3794 3794
- z kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenia (z tytutu) 2550 2550
- pokrycia straty 2550 2550
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 52 409 52 409 47 895 47 895
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 120 120 123 123
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 120 120 123 123
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 6116 6116 2545 2262
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6116 6116 4812 4812
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 6116 6116 4812 4812
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 284 284
- zwrot podatku dochodowego 284 284
b) zmniejszenia (z tytutu) 6116 6116 4812 4812
- pokrycie straty
- kapitat zapasowy 4511 4511 3794 3794
- nagrody z zysku 750 750 680 680
- dywidenda 855 855 338 338
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 284 284
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2267 2550
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 2267 2550
poréwnywalnych
b) zmniejszenia (z tytutu) 2267 2550
- kapitat zapasowy
- korekty btedéw podstawowych -283
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KOPEX SA

SA-QSr 2/2004

w tys. zt

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

- pokrycie straty 2550 2550
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 284 284
8. Wynik netto 1176 3097 -752 1619
a) zysk netto 1176 3097 -752 1619
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 75519 75519 69 814 69 814
11l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 75519 75519 69 814 69 814

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartat / 2004 okres od
2004-04-01 do 2004-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2004 okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

2 kwartat / 2003 okres od
2003-04-01 do 2003-06-30

2 kwartaty narastajgco /
2003 okres od 2003-01-01
do 2003-06-30

I. Zysk (strata) netto 1176 3097 -752 1619
II. Korekty razem -11 088 -17 001 1394 -11 145
2. Amortyzacja 779 1504 856 1729
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -201 74 -383 117
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 213 600 408 887
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 137 125 -19
6. Zmiana stanu rezerw 379 4613 3932 6033
7. Zmiana stanu zapasow -4 257 -9 836 4591 7 986
8. Zmiana stanu naleznosci -14 477 -23514 9940 24 505
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 6 308 13 571 -5 396 -42 961
10. Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych -171 -4 349 -6 418 -3387
11. Inne korekty 202 211 -6 136 -6 035
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-I1) -9912 -13 904 642 -9 526
1. Wptywy 369 1389 19
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 4 47 19
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 88 892

a) w jednostkach powigzanych 88 88

- dywidendy i udziaty w zyskach 88 88

b) w pozostatych jednostkach 804

- zbycie aktywow finansowych 804

4 . Inne wptywy inwestycyjne 277 450

1. Wydatki 1336 4182 202 493
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1023 2786 202 493
3. Na aktywa finansowe, w tym: 313 395

a) w jednostkach powigzanych 313 395

- nabycie aktywoéw finansowych 313 395

4. Inne wydatki inwestycyjne 1001

I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -967 -2793 -202 -474
1. Wptywy 28 312 32 396 9027 21799
2. Kredyty i pozyczki 28 312 32 396 8967 21693
4. Inne wplywy finansowe 60 106
1. Wydatki 11204 24 378 8 371 10 864
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 854 854 338 338
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 750 750 680 680
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 9038 21741 6 846 8705
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 60 134 77 128
8. Odsetki 300 688 408 887
9. Inne wydatki finansowe 202 21 22 126
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 17 108 8018 656 10935
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.1II) 6229 -8 679 1096 935
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 6229 -8 679 1096 935
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -880 -236 440 966
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 304 29212 20 138 20299
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 20 533 20 533 21234 21234

"KOMENTARZ"

1. Nazwa, siedziba oraz przedmiot dziatalnosci Emitenta wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci i

okres za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe

KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach jest Spétkg Akcyjng powotang w oparciu o przepisy Kodeksu

Spotek Handlowych.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji

Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i

produkcyjnych (45.21 E), a w szczegdlno$ci:

1) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego,

2) sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,

3) pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

4) pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

5) dystrybucja energii elektrycznej,
6) sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
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KOPEX SA SA-QSr 2/2004 w tys. zt

7) dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych,

8) dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg maszyn, urzgdzen przemystowych, statkow i
samolotéw,

9) dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg towarow réznego rodzaju,

10) sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

11) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

12) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

13) wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wnoszeniem budynkow,

14) wykonywanie robot ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych,

15) wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektdéw gorniczych i produkcyjnych,
16) wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych,

17) wykonywanie robot budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z
elementow prefabrykowanych,

18) budowa drog kotowych i szynowych,

19) stawianie rusztowan,

20) roboty zwigzane z fundamentowaniem,

21) wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukcji stalowych,

22) wykonywanie rob6t budowlanych murarskich,

23) wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,
24) rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych; roboty ziemne,

25) wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

26) wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli,

27) wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych,

28) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,

29) wykonywanie instalacji gazowych,

30) wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

31) tynkowanie,

32) zaktadanie stolarki budowlanej,

33) posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowanie $cian,

34) sztukatorstwo,

35) malowanie,

36) szklenie,

37) wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych,

38) leasing finansowy,

39) pozostate formy udzielania kredytow,

40) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
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KOPEX SA SA-QSr 2/2004 w tys. zt

41) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

42) zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

43) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

44) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

45) zarzgdzenie nieruchomosciami mieszkalnymi,

46) zarzgdzanie nieruchomos$ciami niemieszkalnymi,

47) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

48) wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

49) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen,

50) reklama,

51) pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

52) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach,
53) przetwarzanie danych,

54) dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych,

55) pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,

56) prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

57) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
58) dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem holdingami,

59) dziatalnos¢ geologiczno-poszukiwawcza,

60) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjq targéw i wystaw,

61) pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

62) unieszkodliwianie odpadow,

63) pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

64) gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego,

65) dziatalno$¢ odzyskiwania wegla kamiennego z hatd,

66) kopalnictwo rud miedzi,

67) kopalnictwo rud metali niezelaznych, z wyjatkiem rud miedzi, uranu i toru oraz rud cynkowo-
otowiowych,

68) pozostate gornictwo i kopalnictwo, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

69) zagospodarowanie metalowych odpaddw i ztomu,

70) zagospodarowanie niemetalowych odpadéw i wyrobow wybrakowanych,

71) dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

72) dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy
towarow, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

73) sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

74) sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego,

75) dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
76) badania i analizy techniczne,
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77) dziatalnos¢ zwigzana z posrednictwem pracy,
78) pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
79) produkcja miesa, z wyjatkiem drobiowego i kroliczego PKD 15.11 Z,

80) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobéw miesnych PKD 15.13 B,

Przedsiebiorstwo KOPEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach przy ul. Grabowej 1, zostato
zarejestrowane w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIl

Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375.

Z kolei w dniu 12 lipca 2001 roku Przedsiebiorstwo KOPEX Spotka Akcyjna zostato wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000026782.

Uchwatg Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.06.2001 roku dokonano zmian w
Statucie Spotki - zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki (§ 5 Statutu).

Sad Rejonowy w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy postanowieniem z dnia
12.10.2001 roku wpisat dokonane zmiany §5 Statutu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.06.2003 roku dokonano zmian w
Statucie Spoétki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spofki (§ 6 Statutu Spotki).

Sad Rejonowy w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy postanowieniem z dnia
26.08.2003 roku wpisat dokonane zmiany Statutu Spotki do Krajowego Rejestru Sgdowego.
Uchwatg Nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22.04.2004 roku
dokonano zmian w Statucie Spoftki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki (§ 6 Statutu Spofki).

Sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.04.2004 roku do 30.06.2004 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci, metody wyceny aktywoéw i pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152
poz. 1729). Zasady te szczegdtowo omoéwiono w raportach rocznych SA-R 2003 i SA-RS 2003.

W II kwartale 2004 roku skfad Grupy Kapitatowej Kopex S.A. nie ulegt zmianie.

Konsolidacjg nie zostata objeta spotka stowarzyszona majgca siedzibe za granica:
¢ Huaibei Long Po Electrical Co. - Chiny

ze wzgledu na to, ze Spotka ta nie rozpoczeta dziatalnosci.
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3. Informacja o przeliczeniach wybranych danych finansowych
Do przeliczenia danych wyrazonych w walucie EURO zastosowano srednie kursy podawane przez

NBP
e pozycje rachunku zyskoéw i strat przeliczono
za 2 kwartaty 2004 wg kursu - 4,7311
za 2 kwartaty 2003 wg kursu - 4,3026
stanowigcych srednig arytmetyczng kursow EURO obowigzujgcych na koniec kazdego miesigca (od
stycznia do czerwca)
e pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg sredniego kursu EURO, obowigzujgcego na dzien

bilansowy
tj. na 30.06.2004 - 4,5422

30.06.2003 - 4,4896

4. Informacja o rezerwach w 2 kwartale 2004 roku wptywajacych na wynik finansowy

Emitent Grupa Kapitatowa
a) rezerwy na zobowigzania
- Zzwiekszenie 2190 2190
w tym z tyt. odroczonego podatku dochodowego 660 660
- Zmniejszenie 1810 1810
w tym z tyt. odroczonego podatku dochodowego 203 203

b) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- Zzwiekszenie 149 149

- Zzmniejszenie 114 114

5. Informacja o odpisach aktualizujagcych aktywa w 1 kwartale 2004 roku wptywajacych na

wynik finansowy

Emitent Grupa Kapitatowa
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- Zzwiekszenie 755
z tego na: naleznosci 468

inwestycje

zapasy $r. obrotowych

srodki trwate 166
- zmniejszenie 38
z tego na: naleznosci 17
inwestycje 1
zapasy $r. obrotowych 20

srodki trwate

121

w tys. zt

755

468

121
166

38

17

20

6. Korekty z tytutu zmiany w ujeciu naleznosci dotyczacej podatku VAT

W pozycjach bilansu skonsolidowanego i jednostkowego za okresy porownawcze dokonano korekty

z tytutu zmiany w ujeciu naleznosci dotyczacej podatku VAT do rozliczenia w nastepnym okresie jako

rozliczenia miedzyokresowego:

31.03.04 30.06.03
bilans jednostkowy

naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek

byto 105903 82451
jest 104148 81577
roznica -1755 -874

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

byto 9 341 4 603
jest 11 096 5477
roznica 1755 874
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31.03.03

87245

87062

-183

1162

1345

183

1"



KOPEX SA SA-QSr 2/2004 w tys. zt

bilans skonsolidowany

naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek

byto 117 614 93 806 96 219
jest 115 859 92 932 96 036
réznica -1 755 -874 -183

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

byto 9 265 4 656 1110
jest 11 020 5530 1293
roéznica 1755 874 183

7. Grupa kapitalowa KOPEX S.A.
W 2 kwartale 2004 roku sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. ulegt nastepujacym zmianom:

- w wyniku realizacji uméw zawartych ze Skarbem Panstwa, a nastepnie Pakietami
Mniejszosciowymi Sp. z 0.0., firmg Emintra sp. z 0.0. oraz osobami fizycznymi, KOPEX S.A. nabyt do
dnia 19.05.2004, 568.772 akcje Zaktadéw Urzadzen Technicznych "WAMAG" S.A., co stanowi
60,90% kapitatu zaktadowego i 60,90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki. Realizacja
pozostatych uméw zwiekszyta do dnia 30.06.2004 roku udziat KOPEX S.A. w kapitale zaktadowym i
WZA WAMAG S.A. do poziomu 62,24%.

- w dniu 9 sierpnia 2004 roku zostata zrealizowana umowa podpisana pomiedzy Emitentem
(Sprzedajacy) a LC CORP B.V. z siedzibg w Amsterdamie (Nabywca), dotyczaca sprzedazy
10.646.401 akcji Gornoslaskiego Banku Gospodarczego S.A. Akcje te stanowig 10,32% udziatu w
kapitale zaktadowym GBG S.A. i tyle samo w ogdlnej liczby gtoséw na WZA GBG S.A. W wyniku
realizacji tej umowy Emitenta nie posiada akcji GBG S.A.

Grupa Kapitatowa wedtug stanu na dzien 16.08.2004 r.

WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH
I INNYCH PODMIOTOW W KTORYCH KOPEX S.A. POSIADA AKCJE/UDZIALY
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w tys. zt

Wartosé
nominalna % udziat

. % gtosow

Lp. SPOLKA akgcji/ w

na WZ
udziatéw w kapitale
PLN

1. | Kopex Leasing System Sp. z 0.0., Katowice 8.169.000,00 100,00 100,00
2. | Autokopex Sp. z 0.0., Katowice 1.900.000,00 100,00 100,00
3. | Kopex Engineering Sp. z 0.0., Katowice 656.000,00 100,00 100,00
4. | Kopex Recycling System Sp. z 0.0. 180.000,00 100,00 100,00
5. | KOPEX GmbH 111.400,00 100,00 100,00
6. | Zakiady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. w Watbrzychu 1.081.307,28 62,24 62,24
7. | Kopex Construction Sp. z 0.0., Katowice 625.800,00 51,00 51,00
8. | Kopex-Comfort Sp. z 0.0., Mystowice 333.200,00 49,00 49,00
9. | Baildonit Sp. z 0.0., Katowice 3.000.000,00 29,41 29,41
10. | Glinkar Sp. z 0.0., Kazachstan 480.130,03 22,20 22,20
11. | Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny 1.286.175,80 20,00 20,00
12. | ZAMET S.A. 2.100.000,00 13,20 13,20
13. | Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A., Warszawa 1.743.200,00 9,58 11,07
14. | Elimar S.A., Katowice 1.190.000,00 7,33 7,33
15. | Elektrim India Ltd., Indie 32.561,93 9,00 9,00




KOPEX SA SA-QSr 2/2004 w tys. zt

8. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Emitenta na dzien przekazania raportu

Wedtug stanu na dzien 31.03.2004 roku jedynym akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% ogoinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy byt Skarb Panstwa, stan posiadania:
1.503.866 akcji i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,6% udziatu w kapitale
zaktadowym KOPEX S.A. oraz 75,6% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA.

Wedtug stanu na dzien 16.08.2004 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta,
jedynym akcjonariuszem posiadajgcym ponad 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
jest Skarb Panstwa, stan posiadania: 1.503.866 akcji co stanowi 75,6% udziatu w kapitale
zaktadowym KOPEX S.A. oraz 1.503.866 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,6%
ogolnej liczby gtoséw na WZA.

9. Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 kwietnia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku Emitent nie zawart transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktére nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna.

10. Opis istotnych zdarzen, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym, ktérego dotyczy
raport:

UMOWY HANDLOWE

1. W dniu 9 kwietnia 2004 roku, KOPEX S.A. podpisat dwie umowy szczegdtowe z firmg "MEAT -
PROS" sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej o fgcznej wartosci 19.480 tys. PLN (4.110 tys.
EURO) netto, dotyczace wspolnej realizacji na rynku niemieckim umowy

2. W ramach realizacji kontraktu na dostawe sprzetu goérniczego na rynek serbski zostata
zawarta umowa o wartosci 5.229 tys. PLN (1.298 tys. USD) netto pomiedzy Emitentem a
spotkg FUGO S.A. z siedzibg w Koninie.

3. W dniu 28 kwietnia 2004 roku Emitent zawart umowe ramowag z firmg Vinacoal Hanoi
(Wietnam) o wartosci 429.586 tys. PLN (105.882 tys. USD) na modernizacje trzech zagtebi
weglowych w Wietnamie. Umowa wejdzie w zycie z datg zamkniecia jej czesci dotyczacej
finansowania.

4. W dniu 26 kwietnia 2004 roku Emitent podpisat z zagranicznym kontrahentem dwa kontrakty o
wartoéci 3.074 tys. PLN (netto) oraz 1.552 tys. PLN (netto).

5. W dniu 19 maja 2004 roku Emitent zawart umowe z firmg zagraniczng na dostawy towarow o
tacznej wartosci 9.981 tys. PLN (2.100 tys. EURO) netto.

6. W dniu 19 maja 2004 roku Emitent zawart umowe z firmg Bangladesh Oil, Gas and Mineral
Corporation z siedzibg w Petrocentre (Bangladesz) o wartosci 4.764 tys. PLN (1.214 tys.
USD). Przedmiotem umowy jest realizacja ustug konsultanckich.
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W dniu 26 kwietnia 2004 roku Emitent zawart dwa kontrakty z firmg zagraniczng na dostawy
towarow o wartosci 3.074 tys. PLN /netto/ oraz 1.552 tys. PLN /netto/.

W dniu 21 maja 2004 roku Emitent zawart umowe z KGHM Polska Miedz S.A. Oddziat
Zaktady Gornicze "Rudna" o wartosci 4.700 tys. PLN netto. Przedmiotem umowy jest
realizacja wyrobisk chodnikowych, rob6t przybierkowych oraz robét gorniczych i gorniczo-
budowlanych.

W dniu 25 maja 2004 roku Emitent zawart umowe agencyjng z firma krajowg o szacunkowej
wartoéci 11.280 tys. PLN.

W dniu 28 maja 2004 roku Emitent zawart z firmg z siedzibg w Niemczech umowe o wartosci
14.733 tys. PLN (3.158 tys. EURO) netto na wykonanie robét gérniczych w jednej z
niemieckich kopaln.

W dniu 3 czerwca 2004 roku zostata podpisana umowa pomiedzy KOPEX S.A. a firmg z
siedzibg w Niemczech. Maksymalna wartos¢ umowy wynosi 10.233 tys. PLN (2.200 tys.
EURO) netto i zalezy od faktycznie zrealizowanych prac.

Z inicjatywy firmy CARBOMEC S.A. (Mecanizaciones Carboniferas y Servicios S.A.),
Hiszpania, z mocg od dnia 30.04.2004 roku rozwigzaniu ulegly znaczace umowy na
eksploatacje poktadow wegla na terenie Hiszpanii.

W dniu 9 czerwca 2004 roku Emitent zawart umowe agencyjng z firmg zagraniczng na
dostawy towaréw o wartosci 1.355 tys. PLN netto /360 tys. USD/.

UMOWY KREDYTOWE | INNE:

1.

W dniu 16 kwietnia 2004 roku zostata podpisana pomiedzy Emitentem a Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. o/Katowice umowa o kredyt rewolwingowy ztotowy - kredyt odnawialny w
wysokosci 10 min PLN na okres 12 miesiecy na finansowanie kontraktu podpisanego w 2003
roku z firmg Toshiba.

. W dniu 28 kwietnia 2004 Emitent zawart z ING Bankiem Slaskim O/Katowice umowe nr

3/04/LG o linie gwarancyjna, na mocy ktérej Bank bedzie udzielat gwarancji do tacznej kwoty
10.000 tys. PLN na rzecz réznych beneficjentéw w okresie od dnia 28 kwietnia 2004 roku do
dnia 13 kwietnia 2005 roku.

W dniu 27 maja 2004 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z bankiem BPH PBK
S.A. z siedzibg w Krakowie, w ktérym dokonano zmiany zabezpieczenia umowy kredytowe;j.
W dniu 1 czerwca 2004 roku zostata podpisana umowa o kredyt w rachunku biezagcym
pomiedzy KOPEX S.A. a PKO BP S.A. | o/Katowice. W ramach przedmiotowej umowy Emitent
uzyskat linie kredytowg odnawialng w wysokosci 15.000 tys. PLN, z ktoérej moze korzystaé
jednorazowo lub w czesciach do dnia 31.05.2005r., bez koniecznosci sktadania odrebnych
wnioskéw kredytowych.

W dniu 7 czerwca 2004 roku pomiedzy KOPEX S.A. a ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w
Katowicach zostata podpisana umowa o kredyt obrotowy przeznaczony na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta w zakresie obstugi akredytywy importowej.
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W dniu 9 czerwca 2004 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem a Bankiem Gospodarstwa
Krajowego S.A. O/Katowice umowa o kredyt obrotowy - odnawialng linie kredytowg z limitem
8.300 tys. zt.

W dniu 29 czerwca 2004 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z bankiem BPH
PBK S.A. z siedzibg w Krakowie, w ramach ktérego na wniosek Emitenta dokonano od dnia
01.07.2004 roku zmniejszenia limitu kredytowego z kwoty 7,8 min PLN do kwoty 5 min PLN na
okres do 30.03.2005 roku. Jednoczesnie w dniu 29 czerwca 2004 roku zostat podpisany
aneks do umowy o otwarcie linii gwarancyjnej z bankiem BPH PBK S.A. z siedzibg w
Krakowie, na mocy ktérego zwiekszeniu ulega limit linii gwarancyjnej z kwoty 2,5 min PLN do
kwoty 4,0 min PLN na okres od 30.06.2004 roku do 31.03.2005 roku.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu 31.03.2004 roku i ktére moga znaczgco wptyna¢ na przyszte

wyniki Spotki:

1.

W dniu 9 sierpnia 2004 roku zostata zrealizowana umowa podpisana pomiedzy Emitentem
(Sprzedajacy) a LC CORP B.V. z siedzibg w Amsterdamie (Nabywca) - podmiot zalezny od
Pana dr Leszka Czarneckiego, dotyczaca sprzedazy 10.646.401 akcji Gornos$laskiego Banku
Gospodarczego S.A. Wartos¢ umowy wynosi 36.959,39 tys. zt.

11. Rada Nadzorcza KOPEX S.A.
W okresie od 01.04.2004 r. do 22.04.2004 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej KOPEX S.A.
przedstawiat sie nastepujgco:

. Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Janusz Siemieniec - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pan Jacek Niemiec - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pani Marta Gotebiewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Roger Bereska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Mirostaw Ogonowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jerzy Pakulski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Zaklukiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Pietruczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Artur Jacek Wojs - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 22 kwietnia 2004 roku w drodze Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. zostaty powotane nastepujace osoby:

1.

o b~ 0N

Pani Marta Gotebiewska,
Pan Grzegorz Pietruczuk,
Pan Andrzej Szumowski,
Pan Artur Jacek Wojs,
Pan Stanistaw Kuznik,
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6. Pan Arkadiusz Lewicki,

oraz osoby wybrane przez pracownikéw Spotki KOPEX S.A.:
7. Pan Roger Bereska,

8. Pan Mirostaw Ogonowski,

9. Pani Anna Szafranska,

10.Pan Marcin Zaklukiewicz.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez osoby nadzorujace:

1. Pan Roger Bereska - stan posiadania akcji na dzien 01.04.2004 - 1362 akcje, stan posiadania na
dzien 16.08.2004 - 1362 akcje,

2. Pan Mirostaw Ogonowski - stan posiadania akcji na dzien 01.04.2004 - 532 akcje, stan posiadania
na dzien 16.08.2004 - 532 akcje,

Pozostate osoby zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta nie posiadajg akcji KOPEX
S.A.

12. Zarzad Spotki KOPEX S.A.

W okresie od 01.04.2004 roku do 30.06.2004 roku Zarzad Spotki wykonywat swoje obowigzki w
nastepujgcym sktadzie osobowym:

Pan Rafat Rost - Prezes Zarzadu.

Pani Joanna Parzych - Wiceprezes Zarzadu.

Pan Jerzy Harasimowicz - Cztonek Zarzadu - Wiceprezes Zarzadu.

Pan Zdzistaw Danielak - Cztonek Zarzadu - Wiceprezes Zarzadu.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez osoby zarzadzajace:
1. Pan Rafat Rost - stan posiadania akcji na dzien 01.04.2004 - 892 akcje, stan posiadania na
dzien 16.08.2004 - 892 akcje,
2. Pan Jarzy Harasimowicz - nie posiada akcji,
3. Pan Zdzistaw Danielak - nie posiada akcji.
4. Pani Joanna Parzych - stan posiadania akcji na dzien 01.04.2004 - 409 akcji, stan posiadania
na dzien 16.08.2004 - 409 akc;ji,

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 16.08.2004 roku, toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego

zobowigzan lub wierzytelno$ci Emitenta, ktorych tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
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wiasnych Emitenta dotyczacych:

1. zobowigzan - fgczna warto$¢ nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

2. wierzytelno$ci - fagczna wartos¢ wynosi 30.046 tys. zt, w tym w postepowaniach uktadowo -

upadtosciowych: 19.571 tys. zt.

Najwieksze postepowania:
strony postepowania: wierzyciel - KOPEX S.A., dtuznik - Mariusz Bugajczyk P.P.U.H KORBUD - BIS
w Bielsku - Biatej; wartos¢ przedmiotu sporu: 6.503 tys. zt. Wierzytelnosci zgtoszone w postepowaniu
uktadowym.
Strony postepowania: wierzyciel - KOPEX S.A., dtuznik - Zaktad Mechanicznej Przerobki Wegla
Barbara sp. z 0.0. w Chorzowie; warto$¢ przedmiotu sporu: 8.792 tys. zt. Postepowanie dotyczy
roszczenia powoda o zapfate przez pozwanego powyzszej kwoty wraz z odsetkami.
strony postepowania: wierzyciel - KOPEX S.A., dtuznik PPH KARBON 2 w Zabrzu. Warto$¢
zgtoszonych wierzytelnosci: 7.089 tys. zt.

Wierzytelnosci zgtoszone w postepowaniu uktadowym.

W dniu 5 lipca 2004 roku Emitent otrzymat nowg nieprawomocng decyzje Agencji Pracy w Munster
(Niemcy) o natozeniu na Emitenta kary grzywny w tacznej kwocie 120 tys. EURO za dziatania w
latach 1999-2000 rzekomo naruszajgce postanowienia niemieckiego prawa pracy przy realizacji
dwoch kontraktow budowlanych. Powyzsza decyzja uchyla decyzje Agencji Pracy w Miunster
(Niemcy) o natozeniu kary grzywny w fgcznej kwocie 1.660 tys. EURO, o czym Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 17/2004 z dnia 20.02.2004r.

Decyzja ta nie jest prawomocna, a Emitent informuje, iz odno$nie tego rodzaju szkody (w postaci
koniecznosci zaptacenia kary) Emitent posiada umownie zagwarantowane prawo catkowitego
regresu w stosunku do firmy wykonawczej.

W ocenie Zarzadu, powyzsze zdarzenia nie majg wptywu na stabilng sytuacje ekonomiczng
Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie utrzymania ptynnosci finansowe;.

Informacja nie uwzglednia postepowan, ktore prowadzi oddziat KOPEX S.A. w Niemczech.

14. Informacje dotyczace udzielenia przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji.

W okresie od 01.04.2004 do 30.06.2004 roku Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielit
poreczen kredytu lub pozyczki, nie udzielit rowniez gwarancji fagcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce od niego zaleznej, ktorych tgczna warto$é stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta.

15. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe oraz
informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej i oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe Kapitatlowa.
15.1 Wyniki jednostkowe
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W 2 kwartale 2004 roku przychody ze sprzedazy Spoétki osiagnety poziom 78.657 tys. zt., cow
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku oznacza wzrost o 54,0%. Ogétem za 2 kwartaty
2004 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 145.393 tys. zt., co w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku oznacza wzrost 0 68,4%.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy za 2 kwartaty 2004 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego osiagniety zostat poprzez systematyczne zwiekszanie zarébwno w zakresie sprzedazy
na eksport jak i w kraju.

Znaczny wzrost sprzedazy odnotowano zaréwno w eksporcie towarow (200,7%) jak i eksporcie ustug
(33,4%).

W eksporcie towarowym charakteryzujgcym sie w analizowanym okresie najwyzszg dynamikag
wzrostu sprzedazy - najwiekszy udziat majg przychody uzyskiwane z eksportu wegla na rynek
Niemiec, Austrii, Stowacji, Francji, Hiszpanii oraz Portugalii. Pozostate przychody z eksportu
towarowego generowane sg z eksportu towaréw strategicznych do Jemenu oraz eksportu maszyn i
czesci zamiennych do Turcji, Wegier, Bosni i Hercegowiny oraz Serbii i Czarnogéry.

Znaczacy wzrost sprzedazy odnotowano rowniez w eksporcie ustug (33,4%), gdzie ustugi budowlane
oraz gornicze stanowig ponad 80% przychodow z eksportu ustug ogdtem. Ustugi gérnicze w okresie
sprawozdawczym prowadzone byty w Turcji, Niemczech, Wtoszech, Francji oraz Hiszpanii.
Natomiast ustugi budowlane dotyczyty gtéwnie rynku niemieckiego.

W 2 kwartale br. na wzrost przychodow pozytywnie wptynety przychody ze sprzedazy ustug
zwigzanych z eksportem systemow przenosnikéw do Serbii i Czarnogory.

Rynek krajowy na koniec 2 kwartatu br. charakteryzuje sie znacznym przyrostem sprzedazy
siegajacym prawie 52%. Wzrost przychoddw osiagnieto zaréwno ze sprzedazy towaréw (57,5%) jak i
sprzedazy ustug (45,0%).

Wzrost sprzedazy na rynku ustug w kraju osiggniety zostat poprzez realizacje nowych kontraktow
gorniczych oraz z dziatalno$ci zwigzanej z dzierzawag nieruchomosci, maszyn i urzgdzen a takze
ustugach agencyjnych zwigzanych z eksportem wegla.

Natomiast na wzrost sprzedazy towaréw w kraju wptyw miaty miedzy innymi: wzrost sprzedazy
towarow o charakterze strategicznym, uruchomienie dostaw linii ciggtego odlewania drutu
aluminiowego dla krajowego kontrahenta oraz sprzedaz wegla koksujacego.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty w 2 kwartale br. 8.465 tys. zt. Ogotem koszty
sprzedazy i ogdlnego zarzadu za 2 kwartaty 2004 roku zamknety sie na poziomie 16.483 tys. zt. - ich
poziom jest wyzszy o0 23,5 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na ich wzrost
wptywajg ponoszone koszty dziatalnosci akwizycyjnej za granica, jak rowniez zwiekszenie
zatrudnienia, w tym takze w kraju zwigzanego z realizacjg wczesniej podpisanych kontaktow oraz
intensyfikacjg dziatalnosci Spotki w obszarze handlu zagranicznego, w tym rowniez uruchomienie
nowych przedstawicielstw.

Uzyskany zysk na sprzedazy za 2 kwartat 2004 roku w wysokosci 2.896 tys. zt., w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego jest wyzszy 0 676,4% i wynika w duzej mierze z znacznego
wzrostu poziomu przychoddw ogétem oraz poprawy rentownosci realizowanych umow.
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W 2 kwartale br. Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.499 tys. zt.
Ogdétem na koniec 2 kwartatu br. firma osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5.221
tys. zt wobec 1.873 tys. zt uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ujemnie na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spotki wptynety natomiast parametry zwigzane z
przychodami i kosztami finansowymi, ktérych saldo w 2 kwartale br. wynosto -478 tys. zt. Ogbtem za
2 kwartaty 2004 roku saldo przychodoéw i kosztow finansowych wyniosto -233 tys. zt. Na ujemne
saldo przychoddw i kosztow finansowych w okresie sprawozdawczym miato przede wszystkim wptyw
ujemne saldo réznic kursowych powstate w wyniku znacznego wahania sie kurséw walut.

Spotka 2 kwartat br. zamkneta zyskiem netto w wysokosci 1.176 tys. zt. wobec poniesionej straty w
analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci -752 tys. zt. Ogétem zysk netto na koniec 2
kwartatu 2004 roku wynosi 3.097 tys. zt. i jest 0 91,3 % wyzszy od osiggnietego na koniec 2 kwartatu
2003 roku.

Reasumujgc Spoétka dynamicznie rozwija dziatalnos¢ eksportowa; skupia sie na sprzedazy za granice
maszyn i ustug gorniczych oraz wegla, a takze swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania oraz
finansowania realizowanych projektow.

ZATRUDNIENIE

Dokonujac statystycznej analizy kadr, ktérej stan zatrudnienia ogétem na 30.06.2004 r. wynosit 1315

0s6b, w tym 295 osob w kraju z czego 179 to pracownicy KOPEX S.A. w Katowicach, a 116 osob to
pracownicy zatrudnieni przy realizowanych ustugach goérniczych Oddziatu Kopex S.A. w Lubinie.
Wsréd kadry pracownikéw umystowych zatrudnionych w kraju, stwierdza sie, iz 143 osoby posiadato
wyksztatcenie wyzsze, 53 osoby wyksztatcenie $rednie, 3 osoby zawodowe i 1 osoba podstawowe.
W zakresie kwalifikacji jezykowych: na koniec 2 kwartatu 2004 roku - 81 pracownikéw zatrudnionych
w kraju legitymowato sie znajomoscig jezykdéw obcych potwierdzonych egzaminem. Wsrdd 81
pracownikow Spotki jest wielu pracownikow, ktorzy legitymujg sie wiecej niz jednym zdanym
egzaminem z jezyka obcego; liczba certyfikatéw jezykowych na koniec 2 kwartatu 2004 roku wynosi
109.

MAJATEK

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 2 kwartatu 2004 roku wyniosta 228.042 tys. zt i w stosunku do
31.12.2003 roku wzrosta o0 14,9 %.

Gtoéwnymi czynnikami powodujgcymi wzrost sumy bilansowej byt wzrost aktywoéw w grupie aktywow
trwatych (o 3,0%) oraz grupie aktywow obrotowych (o0 19,0%).

Wzrost pasywow notuje sie w grupie kapitatow wtasnych (o 2,0%) oraz grupie zobowigzan i rezerw
na zobowigzania (0 22,6%).

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany na koniec 2 kwartatu 2004 roku nastgpity w
nastepujacych sktadnikach bilansu - aktywach:

» zmiany wystgpity w grupie aktywow obrotowych, ktére uleglty zwiekszeniu z 147.508 tys. zt do

175.571 tys. zt tj. 0 19,0%, na powyzsze ksztattowanie sie aktywow obrotowych wptyneto:
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e zwiekszenie stanu zapaséw z 11.667 tys. zt. do 21.148 tys. zt. tj. 0 81,3%,
e zwiekszenie rozliczen miedzyokresowych z 4.929 tys. zt. do 11.868 tys. zt tj. 0 140,8%,
e zwiekszenie naleznosci krétkoterminowych z 101.500 tys. zt. do 121.272 tys. zt. tj. 0 19,5%.
e zmniejszenie inwestycji krétkoterminowych z 29.412 tys. zt. do 21.283 tys. zt. tj. 27,6%.
» wzrost wartosci w grupie aktywdw trwatych na koniec 2 kwartatu 2004 roku w stosunku do
31.12.2003 roku o 1.509 tys. zt. nastgpit miedzy innymi poprzez:
e wzrost wartosci niematerialnych i prawnych o 26 tys. zt.,
e wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 1.213 tys. zt.,

e wzrost inwestycji dtugoterminowych o 395 tys. zt. oraz wzrost naleznosci dtugoterminowych o
73 tys. zi.
Po stronie pasywow notuje sie wzrost kapitatu wtasnego o 2,0% uzyskany poprzez wypracowanie
zysku netto w wysokosci 3.097 tys. zt. oraz poprzez wzrost kapitatu zapasowego o 4.511 tys. zt.
Po stronie pasywow wzrosty takze zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w stosunku do
31.12.2003 roku 0 28.080 tys. zt. tj. 0 22,6% do poziomu 152.523 tys. zi.

15.2 Wyniki skonsolidowane

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w drugim kwartale 2004 roku wyniosty 90.739 tys. zi,
co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 62,0%. Za okres
pierwszego potrocza skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 163.544 tys. zt co oznacza
wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 71,0%. W dalszym ciggu decydujacy
wptyw na poziom przychoddéw skonsolidowanych za 2 kwartaty roku 2004 miata dziatalno$¢ jednostki
dominujacej, a jej udziat w skonsolidowanych przychodach przekroczyt w tym okresie 88%. Zmianie
ulegta struktura skonsolidowanych przychodéw, w drugim kwartale 2004r. udziat przychodow ze
sprzedazy towarow i materiatow wzrést do 50,8% (47,6% w | potroczu 2004r.) w poréwnaniu do
41,7% drugiego kwartatu roku ubiegtego (36,3% w | pétroczu 2003r.)

Znacznemu wzrostowi przychoddéw skonsolidowanych towarzyszyt niewielki spadek rentownosci
brutto na sprzedazy produktow, towardéw i materiatow o 1,15 punktu procentowego w drugim kwartale
2004 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i rentownos¢ ta osiggneta poziom
w 2 kwartale 2004 roku: 14,46% (w okresie 2 kwartatéw 2004 roku spadek rentownosci brutto wyniost
1,65 punktu procentowego w stosunku do | pétrocza 2003 roku i rentownosc ta osiggneta poziom w 2
kwartale 2004 roku: 15,05%).

Koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzagdu zarowno w drugim kwartale 2004r. jak i w catym
potroczu 2004r. wzrosty w stopniu mniej niz proporcjonalnym do wzrostu przychodéw w stosunku do
okresow analogicznych roku poprzedniego.

Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaréwno w drugim kwartale 2004r. jak i w
catym poétroczu 2004r. byto ujemne podobnie jak w okresach analogicznych roku poprzedniego.
Dziatalnosc¢ finansowa rowniez wykazata saldo ujemne w drugim kwartale 2004r. oraz w catym |

potroczu 2004r.
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Wszystkie powyzsze elementy skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wptynety na poziom zysku
brutto, ktéry w okresie dwdch kwartatdéw roku 2004 wyniost 3.875 tys. zt co oznacza wzrost do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 31,2% (jednoczesnie w drugim kwartale 2004 roku strata
brutto wyniosta 380 tys. zt w poréwnaniu do straty 6 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego).

W efekcie skonsolidowany zysk netto za dwa kwartaty 2004 roku wynidst 2.911 tys. zt (w tym strata
178 tys. zt w drugim kwartale 2004r.) w stosunku do 1.742 tys. zt w dwoch kwartatach roku ubiegtego
(w tym strata 335 tys. zt w drugim kwartale 2003r.)

Sytuacja majatkowa Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. po dwoch kwartatach 2004r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego wykazuje wzrost tacznych aktywéw o 41,0%, z tego aktywa
trwate wzrosty 0 25,9% a aktywa obrotowe 0 46,0%. Kapitat wlasny wzrést o 9,6% w stosunku do
pétrocza ubiegtego roku a zobowigzania i rezerwy zwiekszyty sie o 55,7% w stosunku do poétrocza
ubiegtego roku.

Poza jednostkg dominujaca konsolidacji podlegato 7 spotek zaleznych: Kopex Leasing System sp. z
0.0. (100%), Autokopex sp. z 0.0. (100%), Kopex Engineering sp. z 0.0. (100%), Kopex Recycling
System sp. z 0.0. (100%), Kopex GmbH (100%), WAMAG S.A. (62,24%) oraz Kopex Construction
Sp. 2 0.0. (51%). W okresie 2 kwartatéw 2004 roku wszystkie spofki zalezne poza Kopex Engineering
Sp. z 0.0. osiggnety dodatni wynik finansowy netto. W przypadku WAMAG S.A. konsolidowaniu
podlegat wynik za okres w ktorym KOPEX S.A. sprawowat kontrole nad spétke tj. za miesigce maj i
czerwiec 2004 roku, w zwigzku z tym w skonsolidowanych wynikach uwzgledniona zostata kwota -
2.513 tys. zt, tymczasem WAMAG S.A. facznie za 2 kwartaty 2004 roku wypracowat 2.012 tys. zt
zysku. Stosunkowo wysoki udziat w przychodach skonsolidowanych miaty spotki zalezne: Autokopex
(7.380 tys. zt) Kopex Construction (5.436 tys. zt), WAMAG (4.833 tys. zt) oraz Kopex GmbH (3.074
tys. zt).

Na podstawie zaprezentowanych wynikow mozna stwierdzi¢, ze spétki Grupy Kapitatowej KOPEX
S.A. aktualnie w roznym stopniu wykazujg poprawe swojej sytuacji poprzez zainicjowane i wdrozone
przez jednostke dominujgcag programy naprawcze. W ostatnim czasie do Grupy Kapitatowej KOPEX
S.A. dotgczyta spétka WAMAG S.A., ktora stanowic bedzie jeden z fundamentéw zaplecza
techniczno-produkcyjnego spétki dominujacej. Spoétki stowarzyszone podlegajgce konsolidacii
metodg praw wiasnosci rowniez przyczynity sie (udziat w zyskach tych spétek w kwocie 333 tys. zt)
do powiekszenia zysku skonsolidowanego. Dla powodzenia korzystnych przemian w Grupie
Kapitatowej KOPEX S.A. istotne znaczenie bedzie miato potwierdzenie tych tendencji w wynikach
okreséw nastepnych.

16. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W zakresie czynnikdw, ktdre w ocenie Emitenta mogg miec¢ znaczacy wpltyw na osiggane przez niego
wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 22



KOPEX SA SA-QSr 2/2004 w tys. zt

1. Poziom naktaddw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig Emitenta,

2. Konkurencyjnosc¢ polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjno$¢ cenowa, umacniana
dodatkowo przez stosunkowo niski kurs polskiej waluty,

3. Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu rzgdowym,

4. Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spofki, w tym racjonalizacja kosztoéw oraz jej polityka
finansowa, w tym réwniez obstuga kredytéw,

5. Poziom rzeczywistej marzy z realizowanych kontraktow,

6. Zawansowanie negocjacji w zakresie realizacji przez Spotke projektéw w generalnym
wykonawstwie,

7. Dywersyfikacja dziatalno$ci Spétki zarowno w aspekcie geograficznym jak i produktowym lub
rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim
poziomie rentownosci,

8. Gwattowny wzrost cen stali spowodowany rosngcymi cenami koksu stwarza realne zagrozenie
dla optacalnosci projektow realizowanych w dtuzszym czasie. W efekcie moze to miec
negatywny wptyw na rentownosc¢ realizowanych przez Emitenta umow - przedsiewziec

inwestycyjnych.

W ostatnim okresie mamy do czynienia z korzystng tendencjg na rynkach swiatowych zwigzang z
ksztattowaniem sie poziomu cen wegla, co w sposob bezposredni i posredni moze mie¢ wptyw na
osiggane przez Emitenta w przysztosci wyniki finansowe. Po pierwsze znaczacy udziat w
przychodach Spotki nadal ma eksport wegla i poprawa cen ma bezposredni wptyw na osiggane
wyniki, poza tym Spoétka widzi swoje szanse na poszerzenie obszarow wplywdw i pojawienie sie
zapotrzebowania na realizacje inwestycji w branzy gorniczej, w tym na budowe i modernizacje
kopaln, a jest to podstawowy obszar dziatalno$ci Emitenta.

Wznowiona zostata dziatalnosc kilku przedstawicielstw Emitenta m. in. w Ros;ji oraz Serbii i
Czarnogorze. Nowe przedstawicielstwa utworzone zostaty natomiast w Chinach i Turcji.

Emitent nadal prowadzi dziatania zwigzane z poszerzeniem asortymentu i zasiegu geograficznego
oferowanych produktéw i poszerzyt obszar swego dziatania takze na realizacjg inwestycji w branzy
energetycznej, czyli budowe obiektéw energetyki cieplnej i elektrycznej oraz infrastruktury
towarzyszacej, wyposazenie nowych lub zmodernizowanych obiektéw w maszyny i urzadzenia.
Szczegdlnie interesujgcymi rynkami w tym zakresie moga okazac sie Rosja, Kazachstan, Ukraina
oraz inne kraje azjatyckie.

W zakresie swiadczonych ustug Emitent liczy przede wszystkim na rozwdj sektora ustug tunelowych,
w przypadku realizacji ktérych posiada bogate doswiadczenie i jest w stanie realizowac¢ inwestycje w
generalnym wykonawstwie na najwyzszym poziomie technicznym i technologicznym.

Na catoksztalt wynikbw Emitenta majg wptyw réwniez czynniki o charakterze makroekonomicznym, w
tym przede wszystkim, ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogétem kursy walut oraz
ogolna sytuacja ekonomiczno - polityczna.

Do podstawowych zadan Emitenta nalezy réwniez wypracowanie wtasnej bazy projektowej i
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wytworczej dla realizacji negocjowanych kontraktéw - w tym celu KOPEX S.A. zamierza zbudowac
Grupe Kapitatowg zabezpieczajaca jego zaplecze technologiczne i produkcyjne.

Czynnikami, ktére mogg negatywnie wptyna¢ na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Emitenta
sq zwigzane z ostatnimi wydarzeniami na polskim rynku koksu i stali, w tym przede wszystkim
gwattowny wzrost cen stali. Czynniki te mogg stworzy¢ realne zagrozenie dla optacalnosci projektow
realizowanych w diuzszym czasie. W efekcie moze to mie¢ negatywny wptyw na rentowno$¢
realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

17. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Emitent nie opublikowat prognoz wynikoéw finansowych na rok 2004.

PODPISY

Podpisy oséb reprezentujacych spotke

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-08-16 Jerzy Harasimowicz Wiceprezes Zarzadu

2004-08-16 Jonna Wegrzyn Prokurent / Gtéwny Ksiegowy
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