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Skonsolidowany raport pétroczny zawiera :
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
[] Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (§ 63 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Skonsolidowany bilans
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta)

[ ] Péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
] Raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych z przegladu /

] Opinig o badanym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2, § 63 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

poétrocze / 2004 poétrocze / 2003 pétrocze / 2004 potrocze / 2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 163 513 95 631 34 561 22183
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4519 1111 955 258
Il. Zysk (strata) brutto 3870 2953 818 685
V. Zysk (strata) netto 2916 1742 616 404
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 266 -15 064 -2 040 -3380
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3315 -208 -730 -47
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6702 16 389 1475 3677
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -5 879 1117 -1294 251
IX. Aktywa, razem 253 518 180 780 55814 40 561
X. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 173 357 112 236 38 166 25182
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 5216 6 882 1148 1544
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 148 066 90 033 32598 20 200
XIlI. Kapitat wiasny 74 469 67 946 16 395 15245
XIV. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 4380 4463
XV. Liczba akcji (w szt.) 1989 270 1989 270
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 4,09 3,24 0,87 0,75
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 37,44 34,16 8,24 7,66

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU

POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego

okres od 1 stycznia 2004 r. do 30 czerwca 2004 r.

Dla Rady Nadzorczej 1 Akcjonariuszy ,KOPEX” Spétka Akcyjna

w Katowicach

DokonaliSmy  przegladu  zalaczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej ,KOPEX” Spotka Akcyjna z siedziba
w Katowicach,

na ktére sktada si¢:

1)  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego,

2)  skonsolidowany bilans sporzadzony na  dzien

30.06.2004r., ktéry po stronie aktywow 1 pasywoOw
- 253.518 tys. z1
wykazuje sume

3) skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od

01.01.2004 r. do 30.06.2004 r. wykazujacy zysk netto 2.916 tys. zt



4)  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego

o kwote 1.290 tys. z1

5)  skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych,
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych

w okresie od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 1. 0 sume 5.879 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada
Zarzad jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow.

Normy te naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe

nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gtownie droga analizy danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu jednostki dominujacej oraz personelu

odpowiedzialnego za finanse 1 ksiggowos¢ Spoiki.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitatowe;j
na dzien 30.06.2004 r. oraz jej wynik finansowy za okres od 01.01.2004 r. do
30.06.2004 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r. Nr 76, poz. 694 z pdzn.

zmianami) oraz przepisami wydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra



Finans6w z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki 1 zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego
jednostek powiazanych (Dz.U. z 2001 r. Nr 152, poz. 1729), jak rowniez z
wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrébw z dnia 16
pazdziernika 2001r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 r. Nr

139, poz. 1569).

Biegly rewident

Bogustawa Zemetka

nr ewid. 9368/7008

Sosnowiec, dnia 11 pazdziernika 2004 r.
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SPRAWOZDANIE ROBOCZE

uzupelniajace ,,Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegla-

du skonsolidowanego sprawozdania finansowego”

Jednostka dominujaca grupy kapitalowe;j :
»KOPEX” Spolka Akcyjna
40-952 Katowice, ul. Grabowa 1

Przegladem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od

1 stycznia 2004r. do 30 czerwca 2004r.

Badanie przeprowadzil biegly rewident:

Bogustawa Zemelka

zam. w Sosnowcu, ul. Orkana 9

Nr ewid. 9368|7008

w okresie od dnia 13.09.2004 r. do dnia 11.10.2004 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j

1 zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne :
e Kopex Leasing System Sp. z 0.0. w Katowicach

e Autokopex Sp. z 0.0. w Katowicach



e Kopex - Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach

e Kopex Recycling System Sp. z 0.0. w Katowicach

e Kopex GmbH w Moers - Niemcy

e Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach

e Zaktady Urzadzen Technicznych , WAMAG” S.A. w Walbrzychu

zostaly skonsolidowane metoda petna.

Podmioty stowarzyszone bedace spoétkami handlowymi:
e W.S. Baildonit Sp. z 0.0. w Katowicach

e Kopex - Comfort Sp. z 0.0. w Mystowicach

e Glinkar Sp. z 0.0. w Kazachstanie

zostaly skonsolidowane metoda praw wlasnosci.

Nie zostata objeta konsolidacja w zakresie dopuszczonym przez ustawe z dnia
29.09.1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002r. Nr 76 poz. 694 z
pozn. zmian.) spotka stowarzyszona majaca siedzibe za granica:

e Huaibei Long Po Electrical Corporation w Chinach,

ze wzgledu na nie rozpoczgcie dzialalnosci przez spotke z siedziba w Chinach.

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.
grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach



A. CZESC OGOLNA

I. Okreslenie jednostek objetych konsolidacja

1.

JEDNOSTKA DOMINUJACA :

1.1. Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominujacej

1.2.

»KOPEX” S.A. w Katowicach jest spotka akcyjna.
Nazwa firmy brzmi: ,,KOPEX” Spoétka Akcyjna

Adres:

40-172 Katowice, ul. Grabowa 1

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalno$ci jest:

)

2)

3)

4)

S)
6)

7)

8)

9)

sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produk-

tow pochodnych,

sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i1 urzadzen dla przemystu,

handlu 1 transportu wodnego,

wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektow

gorniczych i produkcyjnych,

dziatalno§¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycz-

nego, technologicznego,
reklama,
pozostala dziatalno$¢ wydawnicza,

dziatalnos¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslone-

go towaru lub okre$lonej grupy towarow,
pozostale posrednictwo finansowe,

zagospodarowanie i1 sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.

grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach



1.3.

1.4.

10)
11)
12)
13)
14)
15)

16)

wykonywanie pozostatych robdt wykonczeniowych,
wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,
wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

wynajem pozostatych maszyn 1 urzadzen,

pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka,
dzialalno$¢ zwiazana z organizacja targow 1 wystaw,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Podstawa prawna dzialalnosci

)

2)

3)

4)

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. 22000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6Zn. zmian.),

Ustawa z dnia 30.08.1996r. o komercjalizacji 1 prywatyzacji
przedsigbiorstw panstwowych (Dz. U. z 1996r. Nr 118 poz. 561
z pdzn. zmian.),

Ustawa z dnia 21.08.1997r. — Prawo o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi (Dz. U. z 1997r. Nr 118, poz. 754 z pozn.
zmian.),

Akt przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w jednooso-
bowa spotke Skarbu Panstwa pod nazwa: Przedsigbiorstwo
Eksportu i1 Importu ,,KOPEX” Spétka Akcyjna (akt notarialny
Rep. A nr 3997/93 z dnia 19.11.1993 1.).

Whpis do rejestru sadowego

Postanowienie Sadu Rejonowego, Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego w Katowicach z dnia 11.07.2001 r. o rejestracji

w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS — 0000026782. Wcze-

Sniejsza rejestracja byla dokonana w Sadzie Rejonowym w Katowicach

Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375.

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.

grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach



1.5.

1.6.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

»KOPEX” S.A. posiada numer identyfikacyjny
REGON 271981166
nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach w dniu 03.01.1994 r.

oraz numer identyfikacji podatkowe]
NIP 634-012-68-49
nadany przez Urzad Skarbowy w Katowicach w dniu 27.05.1993 r.

Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Kapitat akcyjny jednostki dominujace; wynosi 19.893 tys. zlotych
1 dzieli sig na 1.989.270 akcji zwyktych o wartosci 10,00 ztotych kazda.
Wiascicielem akcji jest w 75,60 % Skarb Panstwa a pozostate 24,40 %

stanowia drobni akcjonariusze.

Informacje dotyczace Zarzadu

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Prezes Zarzadu Pan Rafat Rost od 14.02.2002 r.

Wiceprezes Zarzadu Pan Zdzistaw Danielak od 14.02.2002 r.

Wiceprezes Zarzadu Pan Jerzy Harasimowicz od 24.06.2003r.

Wiceprezes Zarzadu Pani Joanna Parzych od 06.02.2004r.

Obowiazki Gtownego Ksiggowego peini Pani Joanna Wegrzyn.

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.
grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach



2. JEDNOSTKI ZALEZNE objete konsolidacja

2.1. Nazwa : Kopex Leasing System Sp. z o.o.

adres : 40-172 Katowice, ul. Grabowa 1

Przedmiot dzialalnoSci : leasing finansowy, pozostale posrednictwo pienigz-
ne 1 finansowe, wynajem maszyn, urzadzen, srodkow transportowych oraz
nieruchomosci, pomocnicza dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz maszyn, urza-

dzen i pojazdéw mechanicznych.

Kapital zakladowy wynosi : 8.169 tys. zt
100 % udziatow 1 100 % glos6w nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Krzysztof Felis od dnia 09.09.2003r.

Prezes Zarzadu sprawuje zarzad Spotka jednoosobowo.

2.2. Nazwa : ,,Autokopex” Sp. z o.0.

adres :  40-172 Katowice, ul. Grabowa 1

Przedmiot dzialalnosci : sprzedaz pojazdéw mechanicznych, obstuga i na-
prawa pojazdéw mechanicznych, pozostata dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
z pojazdami mechanicznymi, sprzedaz czg$ci 1 akcesoriow pojazdow mecha-
nicznych, sprzedaz, konserwacja 1 naprawa motocykli oraz sprzedaz czgsci
1 akcesoriow do nich, wynajem samochodéw 1 pozostatych srodkow transpor-
tu ladowego, sprzedaz detaliczna artykutow przemystowych, sprzedaz deta-
liczna artykutow uzywanych, wynajem maszyn i urzadzen technicznych,

dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami.

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.
grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach



Kapital zakladowy wynosi : 1.900 tys. zt
100 % udziatow 1 100 % glosow nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Marek Jarosz od dnia 02.04.2002r.
do nadal

Wiceprezes Zarzadu - Pani Monika Wojanczyk od dnia 11.02.2004r.
do nadal.

2.3. Nazwa : Przedsi¢biorstwo Realizacji Inwestycji Przemyslowych
i Konsultingu ,,Kopex — Engineering” Sp. z o.o.

adres : 40-172 Katowice, ul. Grabowa 1

Przedmiot dzialalnos$ci : badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w za-
kresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej 1 zarzadzania, dzialalno$¢
w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,
badania i analizy techniczne, reklama, bieznikowanie 1 regeneracja opon, pro-
dukcja wyrobow z gumy, produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych, z drutu,
zlaczy, produkcja srub, tancuchow, sprezyn, czgsci 1 akcesoriow do pojazdow
mechanicznych 1 ich silnikow, obrobka mechaniczna elementow metalowych,
opakowan z metali lekkich, obsluga nieruchomosci, wynajem, sprzedaz nie-
ruchomosci, odprowadzanie $ciekow, wywoz $§mieci, uslugi sanitarne 1 po-

krewne.

Kapital zakladowy wynosi : 656 tys. zt
100 % udziatow 1 100 % gloséw nalezy do ,,Kopex” S.A.

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.
grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach



Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Grzegorz Tomalik  od 19.09.2001r.
do 12.02.2004r.

- Pan Jan Billik od 13.02.2004r.
do nadal
Wiceprezes Zarzadu - Pan Jan Billik od 26.06.2002r.

do 12.02.2004r.

- Pan Grzegorz Tomalik  od 13.02.2004r.

do nadal

2.4. Nazwa : Kopex Recycling System Sp. z o.0.
adres :  40-172 Katowice, ul. Grabowa 2

Przedmiot dzialalnosci : rozbidrka i1 burzenie obiektow budowlanych, roboty
ziemne, sprzedaz hurtowa materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarne-
go, odpadow i ztomu, maszyn budowlanych, towarowy transport drogowy,
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej 1 zarzadzania,
badania i analizy techniczne, zagospodarowanie metalowych odpadow i zto-
mu, niemetalowych odpadéw 1 wyrobéw wybrakowanych, wznoszenie kom-
pletnych obiektéw budowlanych lub ich cz¢sci, inzynieria ladowa 1 wodna,
wykonywanie instalacji budowlanych, robdt budowlanych wykonczenio-
wych, obstuga 1 wynajem nieruchomosci na zlecenie i na wlasny rachunek,

wywoz $§mieci i odpaddéw, unieszkodliwianie odpadow.

Kapital zakladowy wynosi : 180 tys. zt
100 % udziatow 1 100 % gloséw nalezy do ,,Kopex” S.A.
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Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Franciszek Marekwia od 11.02.2003r.

Prezes Zarzadu sprawuje zarzad Spoika jednoosobowo.

2.5. Nazwa : Kopex GmbH
adres : 47-441 Moers, Greefstr. 7, Niemcy

Kapital zakladowy wynosi : 25.000 Euro
moze by¢ kazdorazowo podzielony na podzielne przez 1.000 Euro udziaty.

100 % udziatow 1 100 % glosow nalezy do ,,Kopex” S.A.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Andrzej Gajda 0od 01.10.2003r.

2.6. Nazwa : Kopex Construction Sp. z o.0.

adres : 40-028 Katowice, ul. Francuska 70

Przedmiot dzialalnosci : wykonywanie wykopdéw i1 wiercen geologiczno —
inzynierskich, wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych 1 produkcyjnych, budowa drég kotowych i szynowych, budowa
pozostatych obiektow inzynierii wodnej, sprzedaz hurtowa paliw statych, cie-
ktych, gazowych oraz produktéw pochodnych, sprzedaz hurtowa metali 1 rud
metali, sprzedaz hurtowa maszyn 1 urzadzen biurowych, sprzedaz hurtowa
pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu 1 transportu wodnego,
pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana, leasing finansowy, pozo-
stale posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane, dziatalno$¢
pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, wynajem pozosta-

tych maszyn 1 urzadzen, badanie rynku 1 opinii publicznej, doradztwo w za-
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kresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i1 zarzadzania, zarzadzanie i

kierowanie, badania i1 analizy techniczne.
Kapital zakladowy wynosi : 1.227 tys. zt
51 % udziatow 1 51 % gloséw nalezy do ,,Kopex™ S.A. t]. 626 tys. zt,

pozostala czg$¢ udziatdéw posiada Eurofaktor S.A. w Mystowicach.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Bronistaw Hermann od 24.12.1999r.

do 08.02.2004r.

- Pan Jarostaw Szymanski od 10.03.2004r.

do nadal

Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Szymanski od 24.12.1999r.
do 09.03.2004r.

2.7. Nazwa : Zaklady Urzadzen Technicznych , WAMAG” S.A.
adres : 58-309 Walbrzych, ul. Prymasa S. Wyszynskiego 1

Kapital zakladowy wynosi : 1.737 tys. zt
62,24 % akcjii 62,24 % glosow nalezy do ,,Kopex” S.A. . 1.081 tys. zt
Prezes Zarzadu - Pan Andrzej Hotda od 31.12.2003r.
do nadal
Cztonek Zarzadu - Pan Wieslaw Rosinski  od 31.12.2003r.

do 16.01.2004r.

- Pan Andrzej Wider od 31.12.2003r.
do 10.08.2004r.
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- Pan Bogdan Bielecki od 31.12.2003r.
do 17.02.2004r.

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci : produkcja maszyn dla gornictwa 1
kopalnictwa oraz maszyn budowlanych, produkcja konstrukcji metalowych 1

ich czesci.

3. Jednostki stowarzyszone wchodzace w sklad grupy kapitalowej, ob-

jete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

3.1. Nazwa : Wegliki Spiekane ,,Baildonit” Sp. z o.o.
adres : 40-952 Katowice, ul. Zelazna 9

Przedmiot dzialalnosci : produkcja wyrobéw chemicznych, produkcja metali
szlachetnych 1 niezelaznych, kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie
metali, metalurgia proszkéw, obrobka metali i nakladanie powtok na metale,
obrobka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja wyrobow nozowni-
czych, narzedzi i wyrobow metalowych ogdélnego przeznaczenia, produkcja
pozostatych metalowych wyrobow gotowych, handel hurtowy 1 komisowy, z
wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami, handel detalicz-
ny, naprawa artykuldw uzytku osobistego 1 domowego, wynajem nierucho-
mos$ci na wlasny rachunek, wynajem maszyn i1 urzadzen, badania i analizy

techniczne.

Kapital zakladowy wynosi : 10.200 tys. zt
29,41 % udzialow 1 29,41 % gloséw nalezy do ,,Kopex™ S.A. tj. 3.000 tys. zt.

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Zdzistaw Dorochowicz od 28.01.2003r.
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Prezes Zarzadu kieruje Spotka jednoosobowo.

3.1. Nazwa : Kopex — Comfort Sp. z o.o.

adres : 41-404 Myslowice, ul. Dworcowa 1
Przedmiot dzialalnoSci : produkcja i montaz prefabrykatow dla budownic-
twa, wynajem rusztowan i1 szalunkéw do stropoéw 1 $cian, sprzedaz betonu

towarowego, handel detaliczny i hurtowy artykutami przemystowymi.

Kapital zakladowy wynosi : 680 tys. zt
49 % udziatow 149 % gloséw nalezy do ,,Kopex” S.A. tj. 333 tys. zk

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Andrzej Bytomski  od dnia 01.10.2002r.

Wiceprezes Zarzadu -  Pan Jan Wegrzyn od dnia 01.10.2002r.

3.1. Nazwa : Glinkar Sp. z o.0.

adres : Karaganda - Kazachstan

Przedmiot dzialalnosci : ustugi remontowe dla gornictwa.

Kapital zakladowy wynosi : 800 tys. tenge (TG)
22,20 % udziatéw 1 22,20 % glos6w nalezy do ,,Kopex” S.A.tj. 177.600 TG

Zarzad Spolki

Prezes Zarzadu - Pan Ulybyszew
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I1.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  grupy  kapitalowej
»KOPEX” S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku -
obejmuje:

e wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2004r.,
ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 253.518 tys. zt

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2004 r. wykazujacy zysk netto 2.916 tys. zi
e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym,

e skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004r. wykazujacy

zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych o sumg 5.879 tys. zt

e dodatkowe informacje i objasnienia.

II1.Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono

w oparciu o raporty i sprawozdania robocze z przegladu sprawozdan finanso-

wych za I potrocze 2004 r. jednostek objetych konsolidacja petna.

Przeglady sprawozdan finansowych sporzadzonych na dzien 30.06.2004 r. -
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku - jednostki dominujacej

»Kopex” S. A. 1 jednostek zaleznych :

e Kopex Leasing System Sp. z o. 0. w Katowicach,

e Autokopex Sp. z o. 0. w Katowicach,

e Kopex-Engineering Sp. z 0. 0. w Katowicach

e Kopex Recycling System Sp. z 0. 0. w Katowicach,
e Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach,

e ZUT,WAMAG” S.A. w Walbrzychu

zostaty przeprowadzone przez Biuro Uslug Rachunkowosci 1 Finansow M.W.
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,,RAFIN” w Sosnowcu.

Nie zostato poddane przegladowi sprawozdanie finansowe Kopex GmbH z
siedziba w Moers — Niemcy. Suma bilansowa spdtki wynosi 2.373 tys. zt a

zysk netto 52 tys. zl.

Dokonane przeglady nie wykazaly potrzeby dokonania istotnych zmian

w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.

IV.Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest umowa nr 02/04/04 z dnia 31.03.2004 r. zawarta z Biurem Uslug Ra-
chunkowosci i Finansow M.W. "RAFIN", 41-200 Sosnowiec, Al. Zwycig-
stva 3 - podmiot uprawniony nr 198.
Umowa ta zostala zawarta w wykonaniu uchwatly Rady Nadzorczej
»KOPEX” S.A. Nr 86/IV/2003 z dnia 18.12.2003 r. w oparciu o art. 33 ust.1
pkt 4 Statutu Spoiki.

V. Jednostka dominujaca udost¢pnila zadane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje. W czasie badania nie nastapity tez

ograniczenia zakresu ani metod badania.

VI. Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok ubiegly zostal zatwierdzony
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,KOPEX” S.A. w Ka-
towicach w dniu 05.08.2004r. 1 zostatl przyjety jako skonsolidowany bilans

otwarcia.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. OCENA DOKUMENTACJI ZASAD RACHUNKOWOSCI I

PROWADZENIA DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Przyjete zasady rachunkowosci do prowadzenia ksiag rachunkowych
1 sporzadzenia sprawozdania finansowego przez jednostke dominujaca
stosowane sa rowniez w jednostkach zaleznych wchodzacych w sktad

grupy kapitatowe;.

Dokumentacja konsolidacyjna jest prowadzona zgodnie z zasadami
zawartymi w rozdziale 6 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
12.12.2001r. (Dz. U. z 2001r. Nr 152, poz. 1729) w sprawie szczegdlo-
wych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubez-

pieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

ZASADY I METODY WYCENY AKTYWOW, PASYWOW,
POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

Przyjete w grupie kapitatowej zasady i metody wyceny aktywow 1 pasy-
wow oraz przychodoéw i1 kosztow stosowane sg w sposob jednolity, z za-

chowaniem zasady ciagtosci.

Wartosci niematerialne i1 prawne wycenione sa wedlug cen nabycia

pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie (amortyzacj¢) oraz odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest wykazywana w warto-

$ci netto, podlega odpisywaniu na skonsolidowany rachunek zyskow

1 strat w okresie 3 lat od momentu jej wyprowadzenia.
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Rzeczowe aktywa trwale z wyjatkiem srodkow trwatych w budowie wy-

kazywane sa w wartosci netto tj. po pomniejszeniu o dotychczasowe
umorzenie (amortyzacj¢) oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate sg amortyzowane zgodnie z zasadami okre§lonymi w art.
16a do 161 ustawy z dnia 15 lutego 1992r. o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (Dz.U. z 2000r. Nr 54, poz.654 z pdzn. zmianami). Srodki
trwate w leasingu amortyzuje si¢ zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Srodki trwate w budowie wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow

wytworzenia.

Naleznos$ci dlugoterminowe wykazane sa w kwocie wymaganej zaptaty

1 obejmuja naleznosci, ktorych termin splaty przypada na okres dluzszy

niz rok od dnia bilansowego.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja akcje 1 udziaty, udzielone pozyczki,

dlugoterminowe nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego oraz nieru-
chomosci.

Akcje, udzialy 1 nieruchomosci zostalty wykazane w cenie nabycia, po-
mniejszonej o odpisy aktualizujace, zwigzane z trwala utrata ich wartos$ci.

Pozyczki wykazane zostaly w kwotach wymaganej zapftaty.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia gtownie aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ocena planéw finansowych

grupy kapitalowej pozwala wykazywac te aktywa.

Zapasy

Materialy 1 towary wyceniane sa wg rzeczywistych cen nabycia.

Wycena produkcji w toku nastapila wg kosztow wytworzenia, nie wyz-
szych od cen sprzedazy netto. Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykaza-
ne w wartosci nominalne;j.

Warto$¢ towardw w cenach zakupu zostala pomniejszona o dokonane

odpisy aktualizujace, do poziomu ceny sprzedazy netto.
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Nalezno$ci krotkoterminowe wykazane zostaly w kwocie wymagane]

zaptaty, pomniejszonej o odpisy z tytutlu aktualizacji wyceny. Naleznosci
zagraniczne wyceniono po kursie srednim NBP obowiazujacym na dzien
sprawozdawczy. Roznice kursowe powstale na dzien ich wyceny oraz
przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio do przychodow 1 kosztéw finanso-

wych.

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja udzielone pozyczki, naleznos$ci z

tytulu leasingu finansowego oraz §rodki pieni¢zne. Wykazuje si¢ je z do-
liczonymi odsetkami odnoszonymi na dobro przychodéw finansowych,

z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — wycena ich opiera si¢ na

ewidencji poniesionych kosztéw oraz zarachowanych przychodow.

Kapitaty wlasne wykazywane sa w warto$ci nominalnej. Kapitatem pod-

stawowym grupy kapitatowej jest kapital akcyjny jednostki dominujace;.
Pozostate elementy kapitalu wtasnego stanowia sume kapitatow wiasnych
jednostki dominujacej oraz odpowiadajacych udziatowi jednostki domi-

nujacej kapitaldéw wilasnych jednostek zaleznych.

Kapital mniejszosci odpowiada udziatlom udzialowcoOw mniejszoscio-

wych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych.

Rezerwy na zobowiazania wyceniane sa w uzasadnionej, wiarygodnie

oszacowanej wartosci.

Zobowiazania dhugo i krotkoterminowe zardwno krajowe jak 1 zagranicz-

ne zostaly wykazane w kwotach wymagajacych zaptaty. Zobowiazania w
walutach obcych wycenione zostaty po kursie srednim NBP obowiazuja-

cym na dzien sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja nominalng warto$¢

przychodow, ktorych realizacja nastapi w przysztych okresach.
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Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane

kwoty ze sprzedazy na podstawie faktur wtasnych pomniejszonych o po-

datek od towardw i ustug, uyymowanych w okresach, ktérych dotycza.

Przychody ze sprzedazy dla kontraktow dtugoterminowych ustalane sa na

podstawie faktycznie poniesionych kosztow do planowanych catkowitych

kosztow kontraktu, tzn. w oparciu o stopien zaawansowania robot.

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostat ustalony na podstawie

przychodow i kosztéw poszczegdlnych jednostek tworzacych grupe kapi-
talowa, z wylaczeniem przychodéw 1 kosztéw dotyczacych obrotow we-
wnetrznych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja, z tytutu
otrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wylaczeniem czegsci wyni-
ku finansowego przypadajacego na udzialowcoéw mniejszosciowych.

Wynik finansowy uwzglednia odpis ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych.
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C. OCENA AKTYWOW I PASYWOW ORAZ OCENA SY-
TUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

I. Zmiana stanu aktywow (majatku) na 30.06.2004r. w stosunku do stanu na
31.12.2003r. oraz jego struktura sa nast¢pujace:
w tys. zt
30.06.2004r. 31.12.2003r.
Skladniki aktywow Kwota Struktura Kwota Struktura
% %
Aktywa trwale 56.116 22,13 45.909 22,56
1. Warto$ci niematerialne i
prawne 1.859 0,73 270 0,13
2. Warto$¢ firmy jednostek pod-
porzadkowanych - - -
3. Rzeczowe aktywa trwale 27.656 10,91 19.872 9,77
4. Naleznosci dlugoterminowe 105 0,04 15 0,01
5. Inwestycje dlugoterminowe 24.622 9,71 23.689 11,64
6. Dhlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1.874 0,74 2.063 1,01
Aktywa obrotowe 197.402 77,87 157.581 77,44
1. Zapasy 29.044 11,46 12.739 6,26
2. Naleznosci krotkoterminowe 129.733 51,17 107.770 52,96
3. Inwestycje krotkoterminowe 26.340 10,39 32.241 15,84
4. Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 12.285 4,85 4.831 2,38
Aktywa razem 253.518 100 % 203.490 100 %
2. Zmiana stanu zrédet pochodzenia aktywow (majatku) na 30.06.2004r. w sto-
sunku do stanu na 31.12.2003r. oraz jego struktura sa nast¢pujace:
w tys. zt
30.06.2004r. 31.12.2003r.
Skladniki pasywow Kwota Struktura Kwota Struktura
A. Kapital wlasny 74.469 /029,37 73.179 /;5,96
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B. Kapital mniejszoSci 1.900 0,75 130 0,07
C. Ujemna warto$¢ firmy
jednostek podporzadkow. 3.792 1,50 - -
D. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 173.357 68,38 130.181 63,97
1. Rezerwy na zobowiazania 19.815 7,82 13.653 6,71
2. Zobowiazania
dhlugoterminowe 5.216 2,06 5.348 2,63
3. Zobowiazania
krotkoterminowe 148.066 58,40 111.175 54,63
4. Rozliczenia migdzyokre-
sowe 260 0,10 5 -
Pasywa razem 253.518 100 % 203.490 100 %

Ocena aktywow 1 pasywow bilansu roku badanego 1 poprzedniego wskazuje na

+50.028 tys. zt

wzrost majatku ogdtem

W okresie objetym przegladem, grupa kapitalowa osiagneta zysk na sprzeda-

zy produktow, towarow i1 materiatow w kwocie 6.153 tys. zt a poniosta straty

na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1.634 tys. zl oraz na dziatalnosci fi-

nansowej 799 tys. zt.

Wskazniki zyskownos$ci, ptynnosci 1 wyptacalno$ci w pordwnaniu do roku

poprzedniego ulegly pogorszeniu, co przedstawia ponizsze zestawienie.

30.06.2004 r. | 31.12.2003 r.
- wskaznik zyskownosci sprzedazy 1,78 % 3,35 %
- wskaznik ptynnosci biezace;j
(przy wzorcowej = 150%) 133,32% 141,74 %
- wskaznik ptynnosci szybkiej
(przy wzorcowej = 100%) 113,70% 130,28 %
- wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami 68,28 % 63,97 %
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- wskaznik pokrycia majatku kapitatami wilasny-

mi 29,48 % 35,96 %

Wedlug oceny biegltych rewidentéw, ktorzy dokonali przegladu sprawozdan
jednostek zaleznych - nie wystgpuja zjawiska negatywne wptywajace na wy-

nik finansowy, sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa badanych jednostek.

Wobec powyzszego nie wystgpuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci tych

jednostek.

W jednostce dominujacej - ocena biegltego rewidenta co do mozliwosci kon-
tynuacji dzialalnosci jest takze pozytywna. Osiagnigty wskaznik rentownosci
sprzedazy za I potrocze 2004 roku oraz korzystne wskazniki ptynnosci 1 wy-
ptacalnosci nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci w nastgpnym

roku obrotowym po badanym.

D. WYNIKI PRZEGLADU AKTYWOW I PASYWOW
ORAZ POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIA-
LALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
I. AKTYWA TRWALE
1. Wartosci niematerialne i prawne wynosza :

Wartos$ci niematerialne 1 prawne 3.705 tys. zt

Dotychczasowe umorzenie 1.846 tys. zt

Wartos$¢ netto na 30.06.2004 r. 1.859 tys. zt

Udzial % w sumie bilansowej 0,73 %

Kwota rocznej amortyzacji 161 tys. zt
21

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.
grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach



Wartosci niematerialne 1 prawne stanowia :
— koszty prac rozwojowych 1.566 tys. zt

— prawa do licencji i oprogramowanie kompu-

terowe 292 tys. 7t

— 1inne warto$ci niematerialne 1 prawne 1 tys. zt
Kwalifikacja do warto$ci niematerialnych i1 prawnych jest prawidtowa.

Zwigkszenia 1 zmniejszenia stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Wyszczegdlnienie p:::,::tﬁisva Umorzenie
Stanna 01.01.2004 r. 1.378 tys. zt 1.108 tys. zt
Zwigkszenia za [ potrocze 2004 r. 2.327 tys. zt 577 tys. zt
Umorzenia za [ pétrocze 2004 . 161 tys. zt
Stan na 30.06.2004 . 3.705 tys. zt 1.846 tys. zt
Warto$¢ netto 1.859 tys. zt

Wyceny warto$ci niematerialnych 1 prawnych dokonano poprawnie.

Wartos$ci niematerialne 1 prawne zostaly ujgte w sposob kompletny

1 prawidtowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wartos$¢ firmy jednostek podporzagdkowanych

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych 1 jednostek stowarzyszonych zostata

w pelni zamortyzowana.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych wynosi :

Wartos¢ firmy brutto 30 tys. zt
Warto$¢ umorzenia 30 tys. zt
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Wartos¢ firmy jednostek stowarzyszonych wynosi :

Wartos$¢ firmy brutto 208 tys. zt

Warto$¢ umorzenia 208 tys. zt

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych bylta rozliczana w okresie

3 lat w cigzar skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate — warto$¢ poczatkowa 58.859 tys. zt
Dotychczasowe umorzenie 32.507 tys. zt
Odpis aktualizujacy 229 tys. zt
Warto$¢ netto na 30.06.2004 r. 26.123 tys. zt
Srodki trwate w budowie 1.448 tys. zt
Zaliczki na srodki trwate w budowie 85 tys. zt
Razem rzeczowe aktywa trwate na 30.06.2004r. 27.656 tys. 7t
Udziat % w sumie bilansowe;j 10,91 %
Kwota amortyzacji za I potrocze 2004r. 1.5809 tys. zt

W I pétroczu 2004r. zwigkszono warto$¢ srodkow trwatych ogdlem

z tytuhu:

— bezposredniego przyjecia z zakupu 2.798 tys. zt
— leasingu finansowego - 51 tys. zt
— przejecia przedmiotu leasingu 54 tys. 7t
— objecie kontroli nad jednostka zalezna 26.529 tys. zi
— korekta konsolidacyjna - 26 tys. zt

razem 29.304 tys. zt
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oraz gmniejszono z tytutu:

— sprzedazy 1.257 tys. zt
— likwidacji 729 tys. zt
— zprzyczyn losowych 9 tys. zt

razem 1.995 tys. z1
— mniej umorzenie 1.953 tys. 7t
— wartos¢ netto rozchodowanych srodkoéw trwatych 42 tys. zi

W toku konsolidacji dokonano wylaczen stanowiacych niezrealizowane
wyniki finansowe powstate na sprzedazy srodkéw trwatych w ramach
grupy kapitatowe;.

Ze skonsolidowanego bilansu zostata wytaczona:

e warto$¢ netto srodkow trwatych sprzedanych w ra-

mach grupy na 01.01.2004r. - 561 tys. zt
e warto$§¢ Srodkow trwatych w budowie na - 373 tys. zt
01.01.2004r.

e warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych zakupionych

w I potroczu 2004r. jako niezrealizowany zysk na

sprzedazy - 58 tys. zt
e amortyzacja Srodkow trwatych zakupionych w gru-

pie 457 tys. zt
Razem wylaczenia konsolidacyjne - 535 tys. zt

Srodki trwate zostaty ujete kompletnie, rzeczowe aktywa trwate stanowia
wlasnos$¢ grupy kapitatowej 1 sa prawidtowo wykazane w skonsolidowa-

nym sprawozdaniu finansowym.
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4.

5.

Naleznos$ci dlugoterminowe

Nalezno$ci brutto
Odpisy aktualizujace
Naleznos$ci netto na 30.06.2004 r.

Udziat % w sumie bilansowe;j

105 tys. zt

- tys. zt
105 tys. zt

0,04 %

Naleznosci dlugoterminowe stanowia kaucje z tytulu najmu lokali

mieszkalnych dla pracownikow zatrudnionych za granica oraz kaucje

gwarancyjne z terminem ptatnosci powyzej 1 roku.

Nalezno$ci dlugoterminowe zostaly prawidtowo wykazane w skonsoli-

dowanym bilansie.

Inwestycje dlugoterminowe wynosza

24.622 tys. 7t

Warto$¢ | Odpisy | Korekty | War-
brutto | aktuali- | konsoli- tos¢é
zujace | dacyjne | bilan-
sowa
Nieruchomosci 115 - 33 82
Dhugoterminowe aktywa finansowe 27.857| - 3.603 286 | 24.540
a) w jednostkach zaleznych,
wspoltzaleznych i1 stowarzyszo-
nych wycenianych metoda praw
wiasnosci 4139 - 873 351 3.617
- udziaty lub akcje 3.878| - 873 612| 3.617
- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 261 - - 261 -
b) w pozostatych jednostkach 23.718| - 2.730 -65| 20.923
z tego przypada na :
- udzialy lub akcje nie objete
konsolidacja 21.943| - 2.730 -1 19.213
- inne dhugoterminowe aktywa
finansowe 1.775 - -65 1.710
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Razem na 30.06.2004r. 27.972| - 3.636 286 | 24.622

Udziat procentowy w sumie bilansowej 9,71 %

Akcje 1 udzialy jednostek zaleznych objetych konsolidacja pelna zostaly

skompensowane z kapitatami wlasnymi.

Wykazane w skonsolidowanym bilansie akcje i1 udziaty dotycza jedno-
stek stowarzyszonych oraz pozostalych jednostek nie objetych konsoli-

dacja.
Wycena udziatow opiera si¢ o wielkos$¢ kapitatu wtasnego.

Warto$¢ bilansowa akeji 1 udziatow w jednostkach stowarzyszonych ob-

jetych konsolidacja metoda praw wtasnosci dotyczyta:

jednostek stowarzyszonych:

e W.S. Baildonit Sp. z 0.0. 3.235 tys. zt
e Kopex — Comfort Sp. z o.0. 180 tys. zt
e Glinkar Sp. z .0.0. 202 tys. zt

razem 3.617 tys. zt

Akcje 1 udzialy w pozostatych jednostkach nie objgtych konsolidacja

stanowia:

e stowarzyszone nie objete konsolidacja 1.286 tys. zt

e pozostale 20.657 tys. zt
razem 21.943 tys. zt

e odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow -2.730 tys. zt
razem 19.213 tys. zt

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach zaleznych stano-

wiace naleznosci leasingowe w kwocie 261 tys. zt zostaly skorygowane:
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e wylaczenia rozrachunkow - 230 tys. zt

e niezrealizowany zysk ze sprzedazy srodkéw trwa-

tych z BO - 193 tys. zt

e odpisy amortyzacyjne srodkow trwatych w le-
asingu 162 tys. zt
razem - 261 tys. zt

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach
w kwocie 1.710 tys. zt stanowia naleznosci leasingowe od jednostek po-

zostaltych w kwocie 1.775 tys. zt skorygowane o:

— korekte konsolidacyjna na 01.01.2004r. - 119 tys. zt
— naleznosci z tytutu leasingu $rodkéw trwalych

wyleasingowanych w ramach grupy a nastgpnie

przekazanych poza grupg 13 tys. zt
— odpisy od niezrealizowanych zyskow 41 tys. zt
razem - 65 tys. zt

Zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje dtugo-

terminowe zostaly wtasciwie ustalone 1 prawidtowo wycenione.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1.874 tys. z1

obejmuja:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo-

wego 1.874 tys. zt
Inne rozliczenia migdzyokresowe - tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,74 %

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przedstawia si¢ nastgpujaco:
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Z tego:

odniesiony na

odniesiony na

Wyszczegolnienie Ogolem wynik finan- | kapital wlasny
sowy
tys. zi tys. zi tys. zi
Stan na poczatek okresu 2.063 2.063 -
Utworzenie w [ p6otr. 2004r. 647 647 -
Wykorzystanie w I potr. 2004r. 836 836 -
Stan na 30.06.2004r. 1.874 1.874 -

Ujemna roznica podatku dochodowego zostata obliczona prawidtowo.

Realizacja ujemnej roznicy podatku dochodowego jest prawdopodobna,

co pozwala na wykazanie aktywu z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zostaty prawidlowo wyka-

zane w bilansie skonsolidowanym.

II. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy 29.044 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 11,46 %
z tego przypada na:
1) Materialy 2.503 tys. zt
2) Polprodukty i1 produkty w toku 7.953 tys. zt
3) Produkty gotowe 1.518 tys. zt
4) Towary 6.829 tys. zt
5) Zaliczki na dostawy 10.241 tys. zt
Z zapasdéw ogotem przypada na:
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— jednostkg¢ dominujaca 19.250 tys. zt
— jednostki zalezne 9.794 tys. 7

Wycena zapaséw zostata dokonana z zachowaniem ostroznosci.

W stosunku do towardw, ktore utracily pelna warto$¢ z uwagi na dlugi
okres uzytkowania zostal dokonany odpis aktualizacyjny w kwocie
1.644 tys. z1.

Z zapasOw zostaly wylaczone rozrachunki z tytulu przekazanych zali-

czek jednostkom powigzanym w kwocie 1.898 tys. zt.

Wykazane stany zapaséw sa prawidlowe, kompletne i poprawnie wyce-

nione.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 169.215 tys. zt
mniej:

— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 39.482 tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe na 30.06.2004r. 129.733 tys. zt
Udzial % w sumie bilansowej 51,17 %

z tego przypada na:

- naleznosci od jednostek powiazanych - tys. zt
- naleznos$ci od pozostatych jednostek 129.733 tys. zt
Nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug brutto 138.456 tys. zt
— odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 29.152 tys. zt
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug netto 109.304 tys. zt

Z kwoty brutto naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug przypada na nalezno-
Sci:

— nieprzeterminowane 74.317 tys. 7t
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— przeterminowane 64.139 tys. zt

z tego platne:

a) do 3 miesigcy 14.933 tys. zt

b) od 3 do 6 miesigcy 4.209 tys. zt

c) od 6 do 12 miesigcy 8.664 tys. zt

d) powyzej 12 miesigcy 36.333 tys. zt
razem 138.456 tys. zt

Pozostate naleznosci w tacznej kwocie 20.429 tys. zt

to:
- naleznosci z tytulu podatkdéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen 5.303 tys. zt
- inne 15.126 tys. zt

Wymienione tytuly naleznosci zostaty prawidtowo wykazane w bilansie.

Wzajemne rozrachunki jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitato-

wej zostaty wylaczone ze sprawozdania zbiorczego.

Stanowily je nalezno$ci:

brutto odpis netto
Kopex S.A. 5.038 tys.zt 73 tys.zt | 4.965 tys.zt
Kopex Leasing System Sp. z 0.0. 37 tys.zt 29 tys.zt 8 tys.zt
Kopex Construction Sp. z 0.0. 140 tys.zt | 140 tys.zt
Autokopex Sp. z 0.0. 119 tys.zt 3 tys.zt 116 tys.zt
Kopex - Engineering Sp. z o.0. 182 tys.zt 182 tys.zk
Kopex Recycling Sp. z o0.0. 87 tys.zt 87 tys.zt
razem | 5.603 tys.zt 245 tys.zt | 5.358 tys.zt
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Rozliczenie naleznosci od jednostek powiazanych przedstawia si¢ nastg-
pujaco:
— suma naleznosci jednostek powiazanych (zbiorczo) 5.358 tys. zt

— korekta konsolidacyjna z tytulu utworzonych odpi-

sow aktualizujacych na 01.01.2004r. 245 tys. zt
— wylaczenia rozrachunkow brutto - 5.603 tys. zt
warto$¢ wykazana w bilansie ,,07

Z wytaczonych naleznos$ci od jednostek powiazanych przesunigto nalez-
nosci od jednostek stowarzyszonych w kwocie 269 tys. zt do pozycji na-

leznosci od pozostatych jednostek.

Naleznos$ci zostaty ujete w skonsolidowanym bilansie kompletnie, ich

wycena jest jednolita w ramach grupy kapitatowe;.

Inwestycje krotkoterminowe wynosza: 26.340 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 10,39 %
Krotkoterminowe aktywa finansowe 26.321 tys. zt
1) w pozostatych jednostkach 2.044 tys. zt
2) srodki pienigzne 1 inne aktywa pienigzne 24277 tys. z1
Inne inwestycje krotkoterminowe 19 tys. zt

Salda srodkoéw pieni¢znych sa zgodne z raportami kasowymi oraz wy-

ciggami z rachunkéw bankowych.

Srodki pienigzne w walutach obcych zostaty wycenione wedtug kursu

sredniego NBP obowiazujacego na dzien 30.06.2004r.

Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach stano-

wia:
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— naleznos$ci z tytutu leasingu finansowego, ktorych

termin fakturowania zgodnie z harmonogramem

oplat przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy

w kwocie 1.294 tys. zt
— udzielone pozyczki 750 tys. zt

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe stanowiace nalezno$ci z tytutu

leasingu finansowego od jednostek powiazanych w kwocie 1.281 tys. zt

podlegaty:
— korekcie konsolidacyjnej z tytulu zrealizowania

zyskow poza grupa kapitatowa 13 tys. zt
Wykazano w skonsolidowanym bilansie 1.294 tys. zt

W pozycji innych inwestycji krotkoterminowych zostaty ujete przedmio-
ty leasingu o wartosci 190 tys. zl, ktore w wyniku rozwigzania umowy
leasingowej przed terminem powinny by¢ zwrdcone przez leasingobior-
c¢. Z uwagi na prowadzone post¢gpowania sadowe zostal utworzony od-

pis aktualizujacy 171 tys. zt.

Z krotkoterminowych aktywow finansowych zostaty wytaczone:

— warto$¢ nalezno$ci leasingowych w jednostkach

zaleznych 244 tys. 7t
— przesunigcie do jednostek pozostatych naleznos$ci

dotyczacych jednostek stowarzyszonych - 12 tys. zt
— wylaczone rozrachunki - 232 tys. zt

W skonsolidowanym bilansie pozycja wykazuje wartos¢ ,,0”.

Inwestycje krotkoterminowe zostaty objete odpisami aktualizujacymi w

kwocie 212 tys. zt dotyczacymi:

— udzielonych pozyczek 41 tys. zt
— przedmiotow leasingu 171 tys. zt
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Inwestycje krotkoterminowe zostaly kompletnie wykazane 1 prawidtowo

wycenione.

Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe obejmuja:

— czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

operacyjnych 1.199 tys. zt
— pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11.086 tys. zt
Razem stan na 30.06.2004r. 12.285 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 4,85 %

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw operacyjnych obejmuja z gory
poniesione koszty ubezpieczen majatkowych 1 osobowych, optacone
abonamenty 1 prenumeraty, uczestnictwo w targach, koszty reklam 1
ogloszen, optaty za przejazd autostradami, optaty roczne za korzystanie z
programow komputerowych, roczna oplata emitenta, odpis podstawowy
na ZFSS, podatek od nieruchomosci, oplata za wieczyste uzytkowanie

gruntow.

Pozostale rozliczenia migdzyokresowe stanowia niezafakturowane przy-
chody kontraktow dlugoterminowych oraz podatek VAT naliczony do

rozliczenia z Urzedem Skarbowym w nastgpnym miesiacu.
Powyzsze tytuly kwalifikuja si¢ do rozliczenia w czasie.

Wylaczenia konsolidacyjne dotycza niezafakturowanych przychodow z
tytutlu dzierzawy pomieszczen i sprz¢tu od jednostek powiazanych w

kwocie 166 tys. z1.

Korekty konsolidacyjne stanowia:
— niezrealizowane zyski z tytulu refakturowania

kosztow ubezpieczen w ramach grupy kapitatowe;j

na 01.01.2004r. - 7 tys. zt
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III.

— niezrealizowane zyski z tytulu refakturowania
kosztow ubezpieczen w ramach grupy kapitatowe;j
w I potroczu 2004r.

— odpis w koszty niezrealizowanych zyskow

razem

- 5tys. zt

2 tys. zt

- 10 tys. zt

Wyceny dokonano na podstawie ewidencji poniesionych kosztéw oraz

zarachowanych przychodow i1 prawidtlowo wykazano w sprawozdaniu

skonsolidowanym.

KAPITAL WLASNY

Kapital wlasny wynosi

1 sktada si¢ z:
1) Kapitatu podstawowego

2) Naleznych wptat na kapitat podstawowy

(wielkos¢ ujemna)
3) Udziatow (akcji) wiasnych (wielko$¢ ujemna)
4)  Kapitalu zapasowego
5) Kapitatlu z aktualizacji wyceny
6) Pozostalych kapitatow rezerwowych
7)  Ro&znic kursowych z przeliczenia
8)  Straty z lat ubiegtych

9)  Zysku netto

74.460 tys.

19.893 tys.

- tys.

- tys.
52.849 tys.
120 tys.
143 tys.

- 3 tys.

- 1.449 tys.

2.916 tys.

zt

zt

71

zt

71

zt

zt

71

zt

zt

Kapitat podstawowy grupy kapitatowej stanowi kapitat akcyjny jednostki
19.893 tys. zt.

dominujacej w wysokosci
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Wysokos$¢ kapitatu zgodna jest z aktem przeksztalcenia przedsigbiorstwa

panstwowego w spotke akcyjna, sporzadzonym w formie aktu notarial-

nego Rep. A 3997/93 z dnia 19.11.1993 r. oraz zgodny z wpisem do Kra-
jowego Rejestru Sadowego Nr 0000026782.

Kapitat zapasowy obejmuje:

kapital zapasowy Kopex S.A.

kapitat zapasowy Kopex Leasing System Sp.z o0.0.
kapitat zapasowy Kopex Construction Sp. z 0.0.
kapitat zapasowy Kopex Recycling System Spot-
ka z o.0.

kapital zapasowy WAMAG S.A.

razcm

oraz korekty 1 wytaczenia konsolidacyjne:

korekta konsolidacyjna na 01.01.2004r. z tytutu
wylaczenia doptat do kapitatu przez jednostke
dominujaca

korekta konsolidacyjna z tytulu kapitatu naleza-
cego do udzialowca mniejszosciowego
wylaczenie konsolidacyjne kapitalu zapasowego
w jednostce zaleznej oraz posiadanych udziatow
(akeji)

kapitat zapasowy wykazany w bilansie

Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy aktualizacji

trwatych w jednostkach:

Kopex S.A.
WAMAG S.A.

razem

52.409 tys.
1.029 tys.
22 tys.

60 tys.
6.187 tys.

71
zt

zt

zt

71

59.707 tys.

- 670 tys.

-2.337 tys.

-3.851 tys.

zt

zt

71

zt

52.849 tys.

zt

wyceny Srodkow

120 tys.

71

1.596 tys. zt

1.716 tys. zt
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mniej wylaczenia konsolidacyjne:

- kapitatu z aktualizacji wyceny oraz udziatow (ak-
cji) w jednostce zaleznej - 993 tys. zt
-z tytutu kapitatu nalezacego do udziatowca mniej-

szosciowego - 603 tys. zt

kapital z aktualizacji wyceny wykazany w bilansie 120 tys. zt

Pozostaty kapitat rezerwowy wystepuje w Kopex Costruction Sp. z 0.0.

- kapital rezerwowy 281 tys. zt
— korekta konsolidacyjna z tytulu wytaczenia udzia-

fowca mniejszosciowego - 138 tys. zt

pozostate kapitaty rezerwowe wykazane w bilansie 143 tys. zt

Kapitaly zostaty kompletnie wykazane w skonsolidowanym sprawozda-

niu finansowym.

Strata z lat ubieglych - 1.449 tys. zt
dotyczy :
— Kopex Leasing System Sp. z 0.0. -2.761 tys. zt
— Kopex Construction Sp. z o0.0. - 1.265 tys. zt
— Autokopex Sp. z 0.0. - 21 tys. zt
— Kopex-Engineering Sp. z o.0. - 408 tys. zt
— Kopex Recycling System Sp. z 0.0. -2.476 tys. zt
- WAMAG S.A. - 7.078 tys. zt
— Kopex GmbH 76 tys. zt
razem: - 13.933 tys. zt

oraz korekt dokonanych podczas wczesniejszych
konsolidacji stanowiacych na 01.01.2004r. kwote 5.406 tys. zt
obejmujacych:
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— odpis ujemnej wartosci firmy

— odpis wartosci firmy

— odpis na naleznosci jednostek zaleznych

— pozostate rezerwy

— odpis inwestycji krétkoterminowych

— wycena praw wlasno$ci (strata w jednostkach
stowarzyszonych)

— korekty wyceny praw witasnosci dot. lat ubiegtych

— odpis na udzialy jednostek zaleznych

— odpis na udziaty jednostek stowarzyszonych

— niezrealizowane zyski w grupie kapitatowe;j

— rezerwa na podatek dochodowy

— doptata do kapitatu jednostek zaleznych

— kapitat mniejszosci

— korekta udziatéw jednostki zalezne;j

— kapitat udziatowcoéw mniejszosciowych w stracie
z lat ubieglych w nabytej jednostce zalezne;j

strata z lat ubieglych wykazana w bilansie skonsoli-

dowanym

Roznice kursowe z przeliczenia

dotycza:
— Kopex GmbH

Zvsk netto roku biezacego

dotyczy :

— Kopex S.A.
— Kopex Leasing System Sp. z 0.0.

— Kopex Construction Sp. z o.0.

732 tys.

- 238 tys.
245 tys.
1.700 tys.
2 tys.

- 592 tys.

- 85 tys.
2.730 tys.
606 tys.

- 1.253 tys.
279 tys.
660 tys.
620 tys.

71
7t
7t

zt

z1

7k
7t
7t
7k
7t
7t
7t

zt

5.406 tys.

4.405 tys.

2.673 tys.

1.449 tys.

- 3 tys.

3 tys.

2.916 tys.

3.097 tys.
60 tys.
178 tys.
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Autokopex Sp. z o.0.

56 tys.

71

Kopex - Engineering Sp. z o0.0. - 23 tys. zl
Kopex Recycling System Sp. z o.0. 373 tys. zt
WAMAG S.A. 2.012 tys. zt
Kopex GmbH 52 tys. 7t
razem: 5.805 tys. zt
oraz korekt konsolidacyjnych :

korekta udziatéw zakupionej jednostki zaleznej -2.817 tys. zt

kapital udzialowcoOw mniejszosciowych z zysku
netto - 847 tys. zt
wycena praw wilasnosci i korekta dywidendy 158 tys. zt
rozwiazanie odpisu na naleznosci -2 tys. 7t
odpis ujemnej wartosci firmy 150 tys. zt
rezerwa na podatek dochodowy - 130 tys. zt
niezrealizowane zyski - 64 tys. zt
odpisy od niezrealizowanych zyskow 663 tys. zt
zysk netto po korektach 2.916 tys. zt

Poszczegblne pozycje kapitaldéw i wyniku finansowego zostaly prawi-
dtowo wykazane w skonsolidowanym bilansie z uwzglednieniem korekt

1 wylaczen.

IV. KAPITAL MNIEJSZOSCI 1.900 tys. zt
Stan na poczatek roku 130 tys. zt
Zwigkszenia z tytulu udzialu w zysku netto na
30.06.2004r. 847 tys. zt
Zwigkszenia z tytutu kapitatbw wlasnych nabytej
nowej jednostki 923 tys. zt
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Stan kapitaléw mniejszosci na 30.06.2004r. 1.900 tys. zt

Udzial % w sumie bilansowej 0,75 %

Kapital mniejszosci dotyczy udzialowcdéw mniejszosciowych w kapitale

wlasnym:

Kopex Construction Sp. z 0.0. — stan na 1.01.2004r. 130 tys. zt
Kopex Construction Sp. zo.0. 177.827,93 x 49 % = 87 tys. zt
WAMAG S.A. 4.454.798,80 x 37,76 % = 1.683 tys. zt

razem 1.900 tys. zt

Kapital mniejszosci zostat prawidtowo wykazany w skonsolidowanym

bilansie.

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPO-

RZADKOWANYCH 3.792 tys. zt

1) Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne 3.792 tys. zt
2) Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne - tys. zi
3) Ujemna warto$¢ firmy — jednostki stowarzyszone - tys. zt

Ujemna warto$¢ firmy brutto powstata z tytulu zaku-

pu akcji jednostki zaleznej wynosi 3.942 tys. zt
mniej odpis amortyzacyjny w okresie objetym prze-
gladem 150 tys. zt
warto$¢ netto ujemnej wartosci firmy na 30.06.2004r. 3.792 tys. zt
VI. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowigzania wynosza 19.815 tys. zt
1 obejmuja:

1) Rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego 3.999 tys. zt
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2) Rezerwe na §wiadczenia emerytalne i podobne
z tego przypada na:
— dlugoterminowa

— krétkoterminowa

3) Pozostate rezerwy
z tego przypada na:
— dlugoterminowe

— krotkoterminowe

Udzial % w sumie bilansowej

3.278 tys.

2.724 tys.
554 tys.

12.538 tys.

12.538 tys.

7,82

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego obejmuje:

— Kopex S.A.
— Kopex GmbH

razem:

mniej:

— korekty konsolidacyjne z tytutu niezrealizowa-
nych zyskow z bilansu otwarcia

— korekta z tytulu utworzonej rezerwy na podatek

dochodowy

Rezerwy wykazane w skonsolidowanym bilansie

4.119 tys.
28 tys.

zt

zt

71

zt

71

zt

zt

71

4.147 tys.

- 278 tys.

130 tys.

zt

71

z1

3.999 tys.

7t

Rozliczenie rezerwy z tytutu niezrealizowanych zyskow w ramach grupy

kapitalowej wynika z wyliczenia:

— réznice z tytulu niezrealizowanych zyskoéw na

31.12.2003r. 278 tys. zt

— roznice z tytulu niezrealizowanych zyskow na
30.06.2004r. 148 tys. zt
Odpis w cig¢zar wyniku finansowego 130 tys. zt
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Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 1 podobne wystgpuja w jednostce

dominujacej i WAMAG S.A.

Pozostate rezerwy w kwocie 12.538 tys. zt obejmuja: rezerwy na przewi-
dywane koszty i roszczenia w sadzie, rezerwy na przewidywane koszty
roznic kursowych, rezerwy na przyszte zobowiazania z tytulu kosztow
gwarancyjnych 1 kosztow zakupu, rozliczenia migdzyokresowe bierne z
tytutu kontraktow dlugoterminowych, kosztow handlowych 1 ogdlnych
zarzadu, rezerwy na zobowiazania z tytulu odsetek od kredytéw 1 wobec
kontrahentow, rezerwa na podatek przemystowy i sporzadzenie bilansu

w Niemczech, zobowiazania z tytutu VAT naleznego.

Z pozostatych rezerw zostala wylaczona rezerwa z tytutu wyceny udzia-

tow w Kopex Recycling System Sp. z 0.0. wynoszaca 1.700 tys. zt.

Rezerwy zostaty prawidtowo wykazane w skonsolidowanym sprawozda-

niu finansowym.

. Zobowigzania dlugoterminowe wynosza 5.216 tys. zt

1 dotycza zobowigzan wobec pozostatych jednostek

z tytutu:

— kredytow bankowych 3.315 tys. zt
— innych zobowiazan 1.901 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 2,06 %

Kredyty dlugoterminowe wystgpuja w Kopex S.A. 1 WAMAG S.A.
Kredyt bankowy dewizowy przypadajacy do sptaty po 30.06.2005r. zo-

stal przeliczony po $rednim kursie NBP na dzien sprawozdawczy.
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Inne zobowiazania dlugoterminowe dotycza rozliczen kontraktow zagra-
nicznych o terminie realizacji powyzej 1 roku, zobowiazan z tytutu le-
asingu wobec jednostek pozostalych oraz zobowiazan dlugoterminowych

objetych postepowaniem uktadowym.

Z zobowigzan dlugoterminowych zostaly wytaczone rozrachunki z tytutu
umow leasingu finansowego z jednostkami powiazanymi w kwocie

256 tys. zt.

. Zobowigzania krotkoterminowe wynosza 148.066 tys. zt
1 obejmuja:
1) Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 146.206 tys. zt
z tytutu:
a) kredytéw i pozyczek 36.684 tys. zt
b) emisji dluznych papieréw warto§ciowych - tys. zt
c) innych zobowiazan finansowych - tys. zt
d) dostaw i ustug 55.236 tys. zt
e) zaliczek otrzymanych na dostawy 26.691 tys. zt
f) zobowiazan wekslowych - tys. zt
g) podatkow, cet, ubezpieczen 1 innych swiadczen 8.265 tys. zt
h) wynagrodzen 1.745 tys. zt
1) innych 17.585 tys. zt
2) Fundusze specjalne 1.860 tys. zt

Zobowiagzania wobec jednostek powiazanych podlegaja korektom:
— wylaczenie wzajemnych rozrachunkéw jedno-

stek powigzanych -7.616 tys. zt
— przesunigcie do pozostatych jednostek rozra-

chunkow z udzialowcem mniejszosciowym oraz + 26 tys. zt

jednostkami stowarzyszonymi
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Kredyty wystgpuja w Kopex S.A. 1 WAMAG S.A. Kredyt w walucie

obcej zostat przeliczony wedtug kursu §redniego NBP na dzien sporza-

dzenia sprawozdania finansowego.

Kredyty sptacane sa terminowo.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug zostaly wykazane w prawidlowe;j

wysokosci zgodnie z zestawieniem obrotow 1 sald.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zaliczki otrzymane na poczet

dostaw dotycza Kopex S.A., Autokopex Sp. z 0.0., Kopex Recycling

System Sp. z 0.0. 1 WAMAG S.A.

Z.obowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych

stanowia:
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 509 tys. zt
Podatek od towarow 1 ustug VAT 1.031 tys. zt
Rozrachunki z ZUS 5.196 tys. zt
Optata na PFRON 127 tys. zt
Podatek od nieruchomosci 600 tys. zt
Podatek od 0so6b prawnych 45 tys. zt
Podatki zagraniczne 359 tys. zt
Pozostate zobowiazania publicznoprawne 398 tys. zt
razem 8.265 tys. 7t

Zobowiazania wobec budzetu, ZUS i PFRON wynikaja z deklaracji po-

datkowych.

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia za miesiac

czerwiec, wyptacone w lipcu oraz cz¢$¢ skumulowana wynagrodzen za-

granicznych.
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Inne zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych

obejmujace rozrachunki z pracownikami, rozrachunki z tytutu rzeczo-
wych aktywow trwatych, z tytutu ustug finansowych, pozostate rozli-
czenia 1 rozrachunki zagraniczne zostaly wykazane w sprawozdaniu fi-

nansowym w prawidlowej wysokosci.

Wykazane w skonsolidowanym bilansie zobowiazania krotkoterminowe

sa prawidtowe i realne.

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne stanowi zakltadowy fundusz $wiadczen socjalnych

tworzony w Kopex S.A., Autokopex Sp. z 0.0. 1 WAMAG S.A.
Odpis na ZFSS na 2004 rok zostat dokonany w prawidtowej wysokosci.

Wydatki z ZFSS sa zgodne z zatozeniami funduszu i regulaminami za-

ktadowymi.

Srodki ZFSS sa przekazywane na wyodrebnione rachunki bankowe w
oparciu o planowany odpis, w ustawowych terminach za wyjatkiem
WAMAG S.A., gdzie 75 % odpisu rocznego nie zostato przekazane w
terminie do dnia 30.06.2004r.

Pozycja zostala wykazana prawidlowo w skonsolidowanym bilansie.

. Rozliczenia migdzyokresowe wynosza 260 tys. zt
Udziat % w sumie bilansowe;j 0,10 %

1 obejmuja:
1) Ujemna warto$¢ firmy - tys. zt
2) Inne rozliczenia migdzyokresowe 260 tys. zt
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w tym:
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

260 tys.
- tys.

71

zt

Inne rozliczenia migdzyokresowe stanowia grunty w wieczystym uzyt-

kowaniu.

Zaliczenie wykazanych przychodoéw do innych rozliczen migdzyokreso-

wych jest prawidtowe. Saldo uznaje si¢ za realne.

VII. WYNIK FINANSOWY

1.. Przychody i koszty

A. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, to-
warow 1 materialow
w tym:

— od jednostek powiazanych
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Przychody netto ze sprzedazy towarow

1 materialow

B. Koszty sprzedanych produktow, towarow
1 materialow
w tym:

— jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych pro-
duktow
II. Warto$¢ sprzedanych towardéw i1 mate-

rialow

163.513 tys.

- tys.

85.667 tys.

77.846 tys.

138.940 tys.

- tys.

67.669 tys.

71.271 tys.

45

Raport z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2004 r.

grupy kapitatowej ,, KOPEX” S.A. w Katowicach

zt

zt

71

zt

zt

zt

zt

zt



. Zysk brutto ze sprzedazy (A-B)

. Koszty sprzedazy

. Koszty ogblnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy (C-D-E)

. Pozostale przychody operacyjne

. Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe

. Koszty finansowe

. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czgsci

udziatow jednostek powiazanych

Zysk z dziatalnosci gospodarczej

(I+J-K+/-L)

. Wynik wydarzen nadzwyczajnych

(N.L-N.II)
. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadk.

Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek pod-

porzadkowanych
. Zysk brutto (M+N-O+P)
. Podatek dochodowy

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty)

24.573 tys.
9.327 tys.
9.093 tys.
6.153 tys.
1.850 tys.
3.484 tys.
4.519 tys.
2.810 tys.

3.609 tys.

- tys.

3.720 tys.

- tys.

- tys.

150 tys.
3.870 tys.

2.149 tys.

- tys.
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Zysk z udziatow w jednostkach podporzad-
kowanych wycenianych metoda praw wia-

sno$ci
Straty mniejszosci

Zysk netto (Q-R-S-T-U)

333 tys.
- 862 tys.

2.916 tys.

zt

zt

zt

Przychody i koszty ich uzyskania sa prawidtowe i kompletne, wyni-

kaja z kont syntetycznych i analitycznych oraz zestawien obrotow

1 sald, po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych.

Ewidencja 1 rozliczanie kosztow w jednostkach objetych konsolida-

cja odbywa sig zgodnie z zasadami przyjetymi do stosowania w Za-

ktadowych Planach Kont.

Koszty uzyskania przychodéw sa kompletne, poprawnie klasyfiko-

wane, wykazuja wspotmiernos¢ z przychodami.

2. Pozostala dzialalnos¢ operacyjna

— Pozostale przychody operacyjne

— Pozostale koszty operacyjne

— Strata

Pozostale przychody operacyjne

stanowiq:

zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych
odpisy aktualizujace warto$ci niefinansowe
zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci
otrzymane kary 1 odszkodowania

zwrot kosztow sadowych

inne przychody

1.850 tys.
3.484 tys.
1.634 tys.

1.850 tys.

141 tys.

48 tys.
493 tys.
157 tys.
405 tys.
606 tys.
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Pozostale koszty operacyjne 3.484 tys.
stanowigq :
— aktualizacja wartosci aktywow niefinanso-

wych 975 tys.
— utworzone rezerwy na zobowigzania 1.106 tys.
— kary, odszkodowania 138 tys.
— darowizny 74 tys.
— koszty sadowe 189 tys.
— sktadki nieobowiazkowe 32 tys.
— 1inne 970 tys.

3. Dzialalnos¢ finansowa

Przychody finansowe 2.810 tys.
Koszty finansowe 3.6009 tys.
Strata 799 tys.
Przychody finansowe 2.810 tys.
stanowia:
— aktualizacja warto$ci inwestycji 22 tys.
— odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 30 tys.
— pozostate odsetki 1.870 tys.
— rozwiazanie rezerw na koszty finansowe 783 tys.
— zmniejszenie odpisOw na nalezno$ci finan-

sowe 81 tys.
— inne przychody finansowe 24 tys.
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Koszty finansowe

obejmuja:

odsetki od kredytow 1 pozyczek

pozostate odsetki

ujemne roéznice kursowe

utworzone odpisy na naleznosci finansowe
utworzone rezerwy na koszty finansowe
prowizje bankowe

inne koszty finansowe

aktualizacja warto$ci inwestycji

3.609 tys.

753 tys.
1.118 tys.
258 tys.
448 tys.
590 tys.
212 tys.
176 tys.
54 tys.
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Wylaczeniu ze skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat podlegaty

przychody 1 koszty wzajemnych transakcji pomigdzy spotkami objg-

tymi konsolidacja.

Wylaczenia obejmuja:

D)
2)

3)
4)

S)
6)
7)
8)
9)

przychody netto ze sprzedazy produktow
przychody ze sprzedazy towardéw i materia-
tow

pozostale przychody operacyjne

przychody finansowe

razem przychody:

koszt wytworzenia sprzedanych produktow
warto$¢ sprzedanych towarow 1 materiatow
koszty sprzedazy

koszty ogolnego zarzadu

pozostale koszty operacyjne

10) koszty finansowe

razem koszty:

4.615 tys.

403 tys.
6 tys.
174 tys.

zt

71
zt

zt

5.198 tys.

1.249 tys.
328 tys.
3.256 tys.
214 tys.
10 tys.

76 tys.

zt

zt
zt
zt
zt

zt

zt

5.133 tys.
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wplyw na wynik dziatalnos$ci 65 tys. 7t

Korekta dotyczaca odpiséw aktualizujacych naleznosci:

— przychody finansowe - 2 tys. 7k

Korekta z tytutu odpiséw od niezrealizowanego zysku zostata ujeta

W pozycjach:

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow - 648 tys. zt

— koszty ogo6lnego zarzadu - 15 tys. zt

wplyw na wynik dziatalnos$ci 663 tys. zt
. Odpis ujemnej firmy 150 tys. zt

Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji jest odpisywana w koszty w

okresie 3 lat.

Odpis ujemnej warto$ci firmy obejmuje jednostke zaleznag
WAMAG S.A. W okresie objetym przegladem odpis wynosi
150 tys. zt.

. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wg jednostkowych sprawozdan 2.019 tys. zt

Rezerwa konsolidacyjna z tytulu niezrealizowanych

Zyskow 130 tys. zt

Podatek dochodowy w skonsolidowanym rachunku

zyskow 1 strat 2.149 tys. 21

z tego:

- podatek dochodowy biezacy 565 tys. zt

- podatek dochodowy odroczony 1.584 tys. zt
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6. Zysk z udzialow w jednostkach podporzadkowa-

nych wycenianych metoda praw wlasnosci 333 tys. zt

Udziat w zysku/stracie na 30.06.2004r. jednostek stowarzyszonych

obejmuje:
Wynik Kwota
finansowy Udzial udzialu w
netto % zysku/stracie
W.S. Baildonit Sp. z o.0. 800 tys. zt 29,41 % 235 tys. zt
Kopex — Comfort Sp. z o.0. 160 tys. zt 49,0 % 78 tys. zk
Glinkar Sp. z o.0. - 26 tys. zt 22,20 % -5 tys. 7k
rdznica na kapitale 25 tys. zt
razem: 333 tys. zt
7. Straty mniejszoSci - 862 tys. zt

Stanowia udzial udziatlowcow mniejszosciowych w wyniku finanso-

wym netto jednostki zaleznej konsolidowanej metoda petna:

Wynik Kwota
finansowy Udzial udzialu w
netto % zysku/stracie
Kopex Construction
0
Spétka z 0.0. 178 tys. zk 49 % 87 tys. zt
WAMAG S.A. -2513tys.zt 37,76 % - 949 tys. zt
razem - 862 tys. zt
8. Zysk netto 2.916 tys. zi
obejmuje :
— zysk netto jednostki dominujacej 3.097 tys. zt
— straty netto jednostek zaleznych - 955 tys. zt
— zysk netto jednostek stowarzyszonych 333 tys. zt
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VIII.

— korekty konsolidacyjne

— zysk netto

441 tys. 7t

2.916 tys. zt

Zobowiazania warunkowe, ograniczenia w prawach wlasnosci

Na majatku grupy kapitalowej wystgpuja ograniczenia praw wlasnosci:

Stan na 31.12.2003 roku Stan na 30.06.2004 roku
kwota kwota kwota za- kwota kwota kwota
Zobowigzanie kredytu, zabezpiecze- | bezpieczenia | kredytu, zabezpieczenia | zabez-
zabezpieczone pozyczki nia wyrazona pozyczki pieczenia
iinne jako % iinne wyrazo-
aktywow na jako
%
aktywow
Hipotecznie 1.500 tys. zt 1.500 tys. zt 0,74 43.514 tys. zt 50.853 tys. zt | 20,06
Zastaw towarow 1.775 tys. zt 1.775 tys. z 0,87 3.555 tys. zt 3.555 tys. zt 1,40
Przewtaszczenie 445 tys. zt 445 tys. zt 0,18
rzeczy ruchomych
Zastaw naleznosci 10 tys. zt 10 tys. zt
leasingowych
Razem 3.285 tys. zt 3.285 tys. zt 1,61 47.514 tys. 7k 54.853 tys.zt | 21,64

2. Zobowiagzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jed-

nostki grupy kapitalowej gwarancje i porg¢czenia, takze wekslo-

we:

Rodzaj zobowigzan, Stan na 31.12.2003 roku Stan na 30.06.2004 roku

gwarancjl, poreczen kwota % kwota 0/0

aktywow aktywow

Porgczenia wg prawa cywilnego 2.120 tys. zt| 1,04 30 tys.zt| 0,01
Gwarancje bankowe 35.645 tys. zt| 17,51 35.481 tys. zt| 14,00
Pozostate gwarancje 13.570 tys. zt| 6,66 12.107 tys. zt| 4,77
Zastaw wekslowy 31.836 tys. zt| 15,64 10.244 tys. zt| 4,04
Zobowigzania warunkowe ogoélem 83.171 tys. zt| 40,87 57.862 tys. zt| 22,82
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IX.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, dodatkowe informacje

i objasnienia.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienig¢znych zostat sporzadzony
prawidtowo na podstawie rachunkéw przeptywow pienigznych jedno-
stek powiazanych konsolidowanych metoda peina, po dokonaniu korekt

konsolidacyjnych.

Pozycje wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale

wlasnym zostaly podane prawidtowo.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i1 objasnienia zostaly opracowane kompletnie

1 prawidtowo.

Naruszenie prawa

W badanych jednostkach grupy kapitatowej nie stwierdzono przypad-
kéw istotnego naruszenia prawa podatkowego, kodeksu spotek handlo-

wych oraz statutu spotek.

E. USTALENIA KONCOWE

. Raport niniejszy zawiera 54 strony maszynopisu kolejno ponumerowane.

Kazda ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony

podpis biegtego rewidenta.

. Do raportu zalacza sig:
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1) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej 1 wyptacalnosci

2) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu badajacego)

Biegly rewident

Bogustawa Zemetka
nr ewid. 9368|7008

Sosnowiec, 11 pazdziernika 2004 r.
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Wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej
i wskazniki wyplacalnosci za 2004 rok

Zalacznik Nr 1

w tys. zi
Wyszczegélnienie Kwoty Wskaznik Zmiana
wskaz.
i sposob wyliczenia za rok za oKkres za rok zaokres | (4 .)
&
1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy =
Zysk netto x 100 6.968 x 100 2.916x 100
= 208.062 163.513 3,35 1,78 - 1,57
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
2. Wskaznik zyskowno$ci ogélem majatku =
Zysk netto x 100 6.968 x 100 2.916x 100
= 205.250 228.504 3,39 1,28 -2,11
Przecigtny stan majatku
3. Wskaznik produktywnos$ci majatku trwalego =
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 208.062 163.513
= 46.869 51.013 4,44 3,21 -1,23
Przecigtny stan majatku trwalego
4. Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych =
Zysk netto x 100 6.968 x 100 2916 x 100
= 70.059 73.824 9,95 3,95 - 6,00
Przecigtny stan kapitatlow wlasnych
5. Wskaznik zyskownosci kapitalu calkowitego =
Zysk netto x 100 6.968 x 100 2.916x 100
= 205.250 228.504 3,39 1,28 -2,11
Przecigtny stan kapitalu catkowitego
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
FINANSOWEJ
6. Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan =
_ Aktywa obrotowe x 100 157.581 x100 | 197.402 x 100
Zobowinzania biszace 111.175 148.066 141,74 | 133,32 | -8,42
7. Wskaznik szybkoSci splaty zobowigzan =
Aktywa obrotowe - zapasy x 100 144.842 x100 | 168.358 x 100
= 111.175 148.066 130,28 113,70 | - 16,58
Zobowiazania biezace




1 2 3 4 5
8. Wskaznik plynnosci bardzo szybki =
Inwestycje krotkoterminowe x 100 32.241 x 100 26.340 x 100
= 111.175 148.066 29,00 | 17,79 |-11,21
Zobowigzania krotkoterminowe
9. Wskaznik obrotu naleznosciami w razach =
Przychod ze sprzedazy produktow i towarow 208.062 163.513
= 71.847 81.516 2,90 2,01 - 0,89
Przecigtny stan nalezno$ci minus VAT
10. Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach =
Liczba dni w okresie (365) _365 181
= 2,90 2,01 125,86 | 90,05 |-35,81
Wskaznik obrotu naleznosci w razach
11. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w razach =
Koszt wlasny sprzedanych towardéw i materiatow
+ koszt wytworzenia produktow 203.669 157.360
N . T , 47.168 37.665 4,32 4,18 -0,14
Przecigtny stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
minus VAT
12. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach =
Liczba dni w okresie (365) 365 181
= 4,32 4,18 84,49 | 43,30 |-41,19
Wskaznik obrotu zob. w razach
13. Wskaznik obrotu zapasami w razach =
Wartoéé sprzedanych towarow _81.520 _71.271
= 9.193 6.095 8,87 11,69 2,82
Przecigtny stan zapasow towarow
14. Wskaznik obrotu zapasami w dniach =
Liczba dni w okresie (365) 365 181
= ,87 11,69 41,15 | 15,48 | -25,67
Wsk. obrotu zapasami towar6w w razach
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach =
Przychod ze sprzedazy produktow
Przecigtny stan zapaséw wyrobow gotowych
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach =
Liczba dni w okresie (365)
Wskaznik obrotu w razach
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
17. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach =
Zysk brutto + odsetki 9.775+3.370 3.870+ 1.871 3,90 3,07 - 0,83
= 3.370 1.871
Odsetki
18. Wskaznik obciazenia majatku zobowigzaniami =
Zobowiazania ogdtem x 100 130.181 x100 173.097 x100
203.490 253.518 63,97 | 68,28 4,31

Aktywa razem




1 2 3 4 5
19. Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi
Kapitaty wtasne x 100 73.179 x100 74.729 x100
= 203.490 253.518 35,96 | 29,48 | -6,48
Aktywa razem
20. Wskaznik zobowigzan do kapitalow wlasnych =
Przecigtne zobowiazania x 100 134.751 x100 151.639 x100
= 73.179 74.729 184,14 | 202,92 | 18,78
Kapitaty wlasne
21. Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka
SO = sk £ 6.968 +4.267 | 2.916 + 1.600
_ AT oo 122.470 134.903 0,09 | 003 | -0,06

Przecietne zobowigzania




KOPEX S.A. SA-PS 2004 w tys. zt

1.

WPROWADZENIE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa, siedziba, wlasciwy sad rejestrowy i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot
dziatalnosci emitenta wedlug PKD, a takze branza wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany
rynek oraz podstawowe segmenty dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta i opis jego roli w
grupie

KOPEX S.A. w Katowicach jest spotkg akcyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie
Rejonowym w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375.
Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z dnia 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow po
numerem KRS - 0000026782.

Siedziba spotki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci (kod PKD 4521E) spétki jest eksport, import surowcow,
wyrobow i ustug, w tym kompletnych obiektow przemystowych, maszyn i urzadzen, towardw
przemystowych, konsumpcyjnych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym
i zagranicznym, jak rowniez sSwiadczenie ustug konsultingowych, promocyjnych iinnych ustug
niematerialnych.

Spotka KOPEX S.A. jest notowana na rynku rownolegtym w systemie notowan cigglych Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sektora przemystu
elektromaszynowego.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

e ustugi budowlane,

e ustugi gornicze,

e ustugi leasingowe,

e ustugi konsultingowe,

e ustugi serwisowe,

e sprzedaz wegla,

e sprzedaz wyrobdw hutniczych,

e sprzedaz samochoddéw i czesci samochodowych,
e sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych,
e towary o znaczeniu strategicznym,

e dzierzawa sprzetu i nieruchomosci,

e ustugi agencyjne.

KOPEX S.A. w Grupie Kapitatowej jest jednostkg dominujaca.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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2. Czas trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatowej

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej nie jest ograniczony za wyjatkiem Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig ,Glinkar”
z siedzibg w Karagandzie, ktorej okres istnienia zostat ustalony w Statucie Spétki na okres siedmiu lat
od dnia rejestracji, tj. do dnia 27 sierpnia 2005 roku.

3. Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywaine
skonsolidowane dane finansowe, oraz lata obrotowe i okresy objetych sprawozdaniami
finansowymi jednostek powigzanych, jezeli s one rézne od okresu objetego skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 1 stycznia 2004
roku do 30 czerwca 2004 roku. Przedstawione poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe
sporzadzono za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek powigzanych zostalty sporzadzone za te same okresy ilata
obrotowe.

4. Informacje dotyczace skitadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej emitenta

Zarzad Spotki

W okresie od 1 stycznia do dnia 6 lutego 2004 roku Zarzad Spotki dziatat w ponizszym sktadzie:

Skiad Funkcja Okres petnienia funkcji
Rafat Rost Prezes Zarzadu od 14.02.2002r. do nadal
Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu od 14.02.2002r. do nadal
Jerzy Harasimowicz Wiceprezes Zarzadu od 24.06.2003r. do nadal

W dniu 6 lutego 2004 roku w wyniku postepowania kwalifikacyjnego Rada Nadzorcza powotata na
Wiceprezesa Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektow Panig Joanne Parzych. Od tego dnia Zarzad
Spotki KOPEX S.A. dziata w nastepujacym sktadzie:

Skiad Funkcja Okres petnienia funkcji
Rafat Rost Prezes Zarzadu od 14.02.2002r. do nadal
Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu od 14.02.2002r. do nadal
Jerzy Harasimowicz Wiceprezes Zarzadu od 24.06.2003r. do nadal
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu od 06.02.2004r. do nadal

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Spdtki KOPEX S.A. w okresie od 1 stycznia 2004 do dnia 30 czerwca 2004 roku
pehnita swoje funkcje w ponizej przedstawionym sktadzie:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Skiad IV kadencji RN — do 22.04.2004 Skiad V kadencji RN — od 22.04.2004
Sktad Funkcja Sktad Funkcja
Andrzej Szumowski Przewodniczacy RN Andrzej Szumowski Przewodniczacy RN
Janusz Siemieniec Wiceprzewodniczacy RN Artur Jacek Wojs Wiceprzewodniczacy RN
Jacek Niemiec Sekretarz RN Anna Szafranska Sekretarz RN
Roger Bereska Czionek RN Roger Bereska Cztonek RN
Marta Gotebiowska Czionek RN Marta Gotebiowska Cztonek RN
Mirostaw Ogonowski Cztonek RN Mirostaw Ogonowski Cztonek RN
Jerzy Pakulski Cztonek RN Grzegorz Pietruczuk Cztonek RN
Grzegorz Pietruczuk Cztonek RN Marcin Zaklukiewicz Czionek RN
Artur Jacek Wojs Czionek RN Stanistaw Kuznik Cztonek RN
Marcin Zaklukiewicz Cztonek RN Arkadiusz Lewicki Cztonek RN

5. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdania finansowe emitenta i jednostek powigzanych, stanowigce podstawe skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2004 roku, zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

6. Struktura organizacyjna grupy jednostek powigzanych emitenta oraz informacje dotyczace
rodzaju powigzan w grupie

OPEX” Spétka Akcyjn

U
KOPEX KOPEX AUTOKOPEX | | KOPEX KOPEX ZutT KOPEX
GmbH | |ENGINEERING| | Sp.zo.0. LEASING | |RECYCLING| | WAMAG | |CONSTRUCTION
MOERS Sp. zo.0. 100 % SYSTEM SYSTEM S.A. Sp. z o.0.
100 % 100 % Sp-zo.0. Sp.zo.0. 62,24% 51 %
100 % 100 %
SPOLKI STOWARZYSZONE

HUAIBEI LONG PO'
ELECTRICAL |

- CORPORATION

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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7. Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej objetych konsolidacjag metoda petng
lub metoda praw wiasnosci

71

7.2

'el;:cz;:tlki Udzial w
Nazwa, siedziba . . . . | Whasciwy sad lub inny organ : .. catkowitej
Lp. i i Przedmiot dziatalnosci . : dominujacej w L.
jednostki prowadzacy rejestr i nr KRS i liczbie
kapitale .
gloséw
podstawowym
% %
Kopex Leasing System . . Sad Rejonowy w Katowicach
1 1sp. z 0.0., Katowice Ustugi leasingowe KRS 0000048171 100,00 100,00
Kopex Construction R Sad Rejonowy w Katowicach
2. Sp. 7 0.0., Katowice Ustugi gornicze, budowlane KRS 0000037422 51,00 51,00
Sprzedaz pojazdéw
3. Autokgpex Sp. z 0.0, .mechanlt??nych, czesci Sad Rejonowy w Katowicach 100,00 100,00
Katowice i akcesoriéw KRS 0000068523
samochodowych
4 Kopex Engineering Organizacja przetargow, Sad Rejonowy w Katowicach 10000 10000
" | Sp. z 0.0., Katowice doradztwo, konsulting KRS 0000107515 ’ ’
. Wyburzenia budynkéw, . .
Kopex Recycling L Sad Rejonowy w Katowicach
5 |'sp. 7 0.0., Katowice handel maszynami i | KRS 0000042786 100,00 100,00
urzgdzeniami budowlanymi
Kopex GmbH . Sad Okregowy w Moers
6. Moers Ustugi budowlane Niemcy HRB 4060 100,00 100,00
ZUT WAMAG S.A. Produkcja sprzetu i Sad Rejonowy dia Wroctawia
7. Watbrzvch urzadzen dia aérmictwa Fabrycznej we Wroctawiu 62,24 62,24
4 A 9 KRS 0000060368
8 WS Baildonit Produkcja, handel Sad Rejonowy w Katowicach 29 41 29 41
" | Sp. z 0.0., Katowice wyrobami hutniczymi KRS 0000173172 ’ ’
9 Kopex Comfort Dziatalno$¢ wytworcza, Sad Rejonowy w Katowicach 49.00 49.00
" | Sp. z 0.0., Mystowice ustugowa i handlowa KRS 0000114951 ’ ’
. . Ministerstwo Sprawiedliwosci
10. S!;:i;sstznz 00, Ug:ﬁ%t;fammmwe dia Karaganda 22,20 22,20
9 Swiadectwo 3816-1900-TOOIU
Wykaz jednostek nieobjetych konsolidacja lub wyceng metoda praw wlasnosci

z uzasadnieniem odstgpienia od konsolidacji lub wyceny metoda praw wiasnosci

Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny — poniewaz Spoétka nie podjeta dziatalnoSci

gospodarczej.

Udzialy jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej w kapitatach innych podmiotéw
wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej

Jednostki Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. nie posiadajg udziatéw w kapitatach innych jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.
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7.3

7.4

8.

10.

Informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda praw
wlasnosci w  okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym witgczono do konsolidacji Zaktady
Urzadzenh Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu, dla ktérych z dniem 12 maja 2004
roku spotka KOPEX S.A. stata sie jednostkg dominujaca.

Wykaz jednostek, w ktorych emitent posiada mniej niz 20% udziatéw

s . Udziat jednostki
Wysokos¢ kapitatu Lo . .
Co dominujacej w Udziat w catkowitej
Lp. Nazwa, siedziba podstawowego ; N ,
L kapitale liczbie gtosow
Spotki
podstawowym
tys. zt % %
" Zaktady l\/_lechgniczne ZAMET S.A. 15 900 13,20 13.20
Tarnowskie Goéry
Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A.,
2. | Katowice 139 256 10,32 10,32
Polskie Konsorcjum Gospodarcze
3. | SA. Warszawa 18 201 9,58 11,07
4. | Elektrim India Ltd., Indie 432 9,00 9,00
5. | Elimar S.A., Katowice 16 228 7,33 7,33

Zapewnienie poréwnywalnosci danych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu w celu zapewnienia

poréwnywalnoéci danych, wptyw tych zmian oraz objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt
z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci zostato zamieszczone w informacji dodatkowe;.

Informacje o korektach wynikajacych z zastrzezeh w opinii podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych
z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania, gdyz takich zastrzezen nie byto.

Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow oraz przychodéw
i kosztéw, ustalenie wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych poréwnywalnych

Metody konsolidacji

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
zgodne z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121, poz. 591
z pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych (Dz. U. Nr 152, poz. 1729).
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Zgodnie z art. 57, 58 i 59 Ustawy o rachunkowosci konsolidacji dokonano dla spétek zaleznych
metodg petng, a w odniesieniu do spétek stowarzyszonych metodg praw wiasnosci. Przy konsolidac;ji
bilanséw metodg petng sumowaniu podlegaly wszystkie poszczegdlne pozycje odpowiednich
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych ijednostki dominujgcej w petnej wysokosci, bez
wzgledu na to, w jakiej czesci jednostka dominujgca jest wtascicielem jednostki zalezne;j.

Wytaczono z konsolidacji:

1. wzajemne rozrachunki jednostek grupy kapitatowej,

2. warto$¢ nabycia udziatdw/akcji w jednostkach zaleznych,

3. wartos¢ aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;,
4

przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Przy konsolidacji rachunku zyskow i strat metodg petng sumowano wszystkie odpowiednie pozycje
przychodow i kosztéw jednostek zaleznych i jednostki dominujacej w petnej wysokos$ci, bez wzgledu
na to, w jakiej czesci jednostka dominujgca jest wiascicielem jednostki zaleznej. W przypadku
jednostek zaleznych, ktére jednostka dominujaca objeta kontrolg w ciagu okresu sprawozdawczego
— do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat wlgczono w peinej wysokosci wszystkie te,
wykazane w rachunku zyskow i strat tej jednostki, przychody i koszty, ktére powstaty w okresie
nastepujacym od dnia objecia tej jednostki kontrolg przez jednostke dominujgcg do dnia
bilansowego. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych zgodnych
z Ustawg o rachunkowosci. W sprawozdaniu skonsolidowanym udziaty w spétkach stowarzyszonych
wchodzacych w skiad grupy kapitatowej ujeto w cenach realnych, odpowiadajacych udziatowi
wwartosci netto ich aktywdéw. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych zostat
sporzadzony poprzez sumowanie wszystkich pozycji rachunku przeptywéw pienieznych podmiotu
dominujacego i spotek zaleznych z uwzglednieniem korekt i wytaczen.

Metody wyceny, pomiaru wyniku finansowego

a) Wartosc firmy

Warto$¢ firmy jest dodatnig réznicg lub ujemng réznicg pomiedzy wartoscig nabycia akcji badz
udziatow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych a wartoscig aktywow netto w czesci,
w jakiej jednostka dominujgca stata sie wtascicielem jednostki zaleznej lub stowarzyszonej,
ustalong na dzieh nabycia.

Powyzsze wartosci ustala sie przy kazdorazowym nabyciu akcji lub udziatéw w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych. Od wartosci dodatniej i ujemnej wartosci dokonuje sie odpiséw
przez okres 3 lat.

b) Wartosci niematerialne i prawne

Ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

c) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate z wylaczeniem gruntéw sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Prawo wieczystego
uzytkowania gruntu wyceniane jest w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci, a grunty w cenie nabycia.
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d)

f)

Inwestycje dtugoterminowe z wytgczeniem instrumentéw finansowych

Inwestycje dlugoterminowe z wylgczeniem instrumentéw finansowych zaliczone do aktywow
trwatych wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Rozliczenia miedzyokresowe krotko- i dlugoterminowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie w wielkosci rzeczywiscie poniesionych
kosztow oraz zarachowanych przychodow.

Dtugoterminowe aktywa z tytulu odroczonego podatku sg ustalane w oparciu o przejsciowe
réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
aktualizujace wycene do poziomu ceny sprzedazy netto.
Poszczegodlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposoéb:
- materiaty i towary wyceniane sg wediug ceny nabycia,

- produkcja w toku na dzien bilansowy — wycena obejmuje koszty bezposrednie oraz
uzasadniong czes¢ kosztoéw posrednich.
Za cene sprzedazy netto skfadnika zapaséw przyjmuje sie mozliwg do uzyskania cene jego
sprzedazy, bez podatku od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszong o rabaty,
upusty i inne podobne zmniejszenia oraz koszty zwigzane z przystosowaniem tego sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznos$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Odpisy aktualizujgce naleznosci uwzgledniajg analize sciggalnosci naleznosci.

Inwestycje krotkoterminowe z wytaczeniem instrumentow finansowych

Inwestycje krotkoterminowe z wytgczeniem instrumentéw finansowych wyceniane sg wedtug
ceny nabycia lub ceny rynkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Kapitaty wtasne

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazywany jest w wartosci nominalnej wynikajacej ze
Statutu Spofki | wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki i Kodeksem spotek handlowych.
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny utworzony zostat z réznicy miedzy wartoscig netto
Srodkéw trwatych przed i po aktualizacji dokonanej zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci
i odrebnymi przepisami, nie moze on by¢ przeznaczony do podziatu. Réznice z aktualizaciji
wyceny w momencie rozchodu danego srodka trwatego sg przenoszone na kapitat zapasowy.

Kapitat wtasny udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Kapitat wiasny udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszosciowych ustalony jest jako suma czesci
kapitatbw wilasnych jednostek zaleznych odpowiadajgca udziatowi na dzien bilansowy
udziatowcoéw mniejszosciowych w poszczegdlnych sktadnikach kapitatu wtasnego.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy wyceniane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartos$ci.
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1)

Rezerwy na swiadczenia emerytalne

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do nagréd
jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych
w momencie przechodzenia na emeryture.

Wysokos¢ nagrody uzalezniona jest od stazu pracy i przeciethego miesiecznego
wynagrodzenia. Pracownicy otrzymujg réwniez jednorazowe wyptaty z tytutu przejscia na
emeryture. Spotka tworzy rezerwe na przewidywane koszty z tego tytutu, zas kwota rezerwy
zostata oszacowana na podstawie niezaleznej analizy aktuarialne;.

Zobowigzania krotko- i dtugoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwotach wymagajgcych zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw stanowig zweryfikowang, nominalng warto$¢ stanu
przychodow, ktorych realizacja nastapi w pdzniejszym okresie.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone
o podatek od towardw i ustug.

Dla kontraktow dtugoterminowych budowlanych Spétka ustala wartos¢ sprzedazy na podstawie
stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowitej wartosci kosztéw niezbednych do
wykonania kontraktu. Tak okreslony stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia
wartosci sprzedazy w stosunku do wartosci zakontraktowanych przychodéw. Rdznica pomiedzy
wartoscig sprzedazy a wartoscig faktur wystawionych na odbiorcéw odnoszona jest w pozycje
innych rozliczen miedzyokresowych w aktywach lub pasywach. Catkowita warto$¢ poniesionych
kosztow odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat.

Szacunki kosztéw do poniesienia i przysziych przychodéw ze sprzedazy wyrazonych
w walutach obcych dokonywane sg w oparciu o kursy walut obowigzujgce w dniu sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz
wspoétmiernosci kosztow i przychodow.

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostat ustalony jako suma przychoddw i kosztéw
jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, skorygowana o obroty wewnetrzne w grupie
kapitatowej, jak réwniez o czes¢ wyniku finansowego przypadajaca na udziatowcow
mniejszosciowych.

Wynik finansowy uwzglednia odpis dodatniej wartosci firmy i odpis ujemnej wartosci firmy.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

— wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych,

— wynik operac;ji finansowych,
— wynik zdarzeh nadzwyczajnych,
— odpisy wartosci firmy,

— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
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q)

— udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg
praw witasnosci,

— zysk, strata mniejszosci.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztodci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz w wysokosci straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujagcych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych

z kapitatem wiasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Transakcje w walutach obcych

Moca Ustawy z dnia 12.12.2003 roku o zmianie ustawy — Kodeks spotek handlowych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. z 31.12.2003 nr 229 poz. 2276), w tym o zmianie ustawy
4 z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci Spotka zmienita zasady wyceny wyrazonych
w walutach obcych sktadnikéw aktywow i pasywow.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy sktadniki aktywoéw (z wytgczeniem udziatéw
w jednostkach) i pasywdw wycenia sie¢ po obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W informacji dodatkowej i objasnieniach do sprawozdania finansowego okreslono liczbowo
wplyw zmian zasad wyceny na wynik finansowy oraz zapewniono poroéwnywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego roku poprzedzajgcego rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian.
Réznice kursowe, powstate na dzien ich wyceny oraz przy zapfacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, srodkoéw trwatych w budowie

lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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11. Wybrane dane finansowe wyrazone w walucie EURO obliczono wedlug kurséw podanych
przez NBP wg nastepujacych zasad:

e pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym,

e pozycje aktywow i pasywow przeliczono wedtug sredniego kursu EURO obowigzujgcego na
dzien bilansowy.

Ponizsza tabela przedstawia porownawczo zmiany w kursie EURO za lata 2004 i 2003:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
2004 4,731 4,5422 4,8746 4,5422
2003 4,3110 4,1286 4,4570 4,4570

12. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EURO
wyrazone w tys.:

30.06.2004 30.06.2003
WYBRANE DANE FINANSOWE
PLN EURO Kurs PLN EURO Kurs
- aktywa trwate 56 116 12 354 4,5422 44 496 9983 4,4570
- aktywa obrotowe 197 402 43 460 4,5422 136 284 30578 4,4570
- kapitat wiasny 74 469 16 395 4,5422 67 946 15 245 4,4570
- zobowigzania i rezerwy na zob. 173 357 38 166 4,5422 112 236 25182 4,4570
- przychody netto ze sprzedazy 163 513 34 561 4,731 95 631 22183 4,3110
- zysk z dziatalnosci operacyjnej 4519 955 4,7311 1111 258 4,3110
- zysk brutto 3870 818 4,731 2953 685 4,3110
- zysk netto 2916 616 4,7311 1742 404 4,3110
- przeptywy pieniezne netto razem -5879 -1294 4,5422 1117 251 4,4570
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13. Wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci pomiedzy polskimi zasadami rachunkowosci
a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktdore zostatoby sporzadzone zgodnie
z MSR lub US GAAP.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. (Dz. U. Nr 139 poz.
1568) w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz
skrot prospektu Spotka we wprowadzeniu (wstepie) do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | potrocze 2004 roku zamiesci wskazanie i objasnienie réznic w wartosci
ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej kapitatu wilasnego (aktywow netto) i wyniku
finansowego netto, oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
pomiedzy informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
porownywalnymi danymi finansowymi Grupy Kapitalowej KOPEX S.A., a skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, ktére zostatyby sporzadzone
wedtug MSR lub US GAAP.

Ponizej przedstawiamy w formie opisowej i wartosciowej réznice w ujawnionych danych oraz réznice
dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci pomiedzy zaprezentowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie 2z polskimi zasadami rachunkowosci
a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, kiére zostatoby sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

e Prezentacja zaliczek na poczet dostaw i zakupu srodkéw trwafych
Wedtug polskich zasad rachunkowosci zaliczki na poczet dostaw wykazywane sg w bilansie
W pozycji zapasy, natomiast zaliczki na Srodki trwate w budowie prezentuje sie w grupie
rzeczowych $rodkow trwatych. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci przewidujg
wykazywanie zaliczek zaréwno na poczet dostaw jak i na poczet zakupu $rodkow trwatych
W pozycji nalezno$ci.

e Prezentacja srodkow trwalych w budowie

Srodki trwate w budowie zgodnie z MSR nie stanowig rzeczowych aktywéw trwatych i powinny
by¢ wykazywane w pozycji naleznosci.

e Grunty i Srodki trwale dzierzawione

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. w pozycji grunty
wiasne — nalezacej do grupy rzeczowych srodkéw trwatych — mieszczg sie nieruchomosci oraz
nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Wedtug MSR grunty oraz $rodki trwate, ktore
wiasciciel traktuje jako zrédto przychodow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartosci, traktuje sie jako nieruchomosc¢ inwestycyjng. W podejsciu wzorcowym nieruchomos¢
inwestycyjng wycenia sie w wartosci godziwej i nie amortyzuje sie. W podejsciu alternatywnym
nieruchomos¢ inwestycyjng wycenia sie wedtug kosztu nabycia i amortyzuje. Od 01.01.2005
roku, po przejsciu na stosowanie MSR Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. zamierza amortyzowacé
nieruchomosci inwestycyjne.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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SA-PS 2004 w tys. zt

Szacowanie biezacej wartosci naleznosci oraz zobowigzan dfugoterminowych

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania,
w tym réwniez z tytutu pozyczek, wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci naleznosci i zobowigzania

dtugoterminowe powinny by¢ wykazywane wedtug wartosci biezace;j.

Wplyw dyskonta naleznosSci i zobowiazan dfugoterminowych na wynik finansowy i kapitat
wilasny Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

30.06.2004r. 31.12.2003r. 30.06.2003r.
Zysk (Strata) netto wg Ustawy o rachunkowosci 2916 6 968 1742
Zysk (Strata) netto wg MSR 2400 6 517 1159
Kapitat wtasny wg Ustawy o rachunkowo$ci 74 469 73179 67 946
Kapitat wtasny wg MSR 74 896 74 122 68 757

Podatek odroczony wynikajacy z powyzszych réznic
Kwoty sald podatku odroczonego roznig sie w sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych
wedtug polskich zasad rachunkowosci i MSR w rezultacie réznic ksiegowych opisanych powyzej.

Zakres informacji dodatkowej

Sktadniki
rachunkowosci a MSR mogag sie roznic.

poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad

Réwniez zakres informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego wedlug MSR jest obszerniejszy i bardziej szczegdtowy niz zakres informacji

wedtug polskich zasad rachunkowosci.

Stosowanie MSR

Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnego z MSR i bedzie zobowigzana sporzadzi¢ swoje pierwsze skonsolidowane

sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR poczgwszy od roku 2005.

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



KOPEX SA SA-PS 2004 w tys zt
POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SKONSOLIDOWANY BILANS
[ Nota pdirocze / 2004] 2003] poirocze /2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 56 116 45909 44 496
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 1859 270 356
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 27 656 19 872 20839
4. Naleznosci dtugoterminowe 4.9 105 15
4.2. Od pozostatych jednostek 105 15
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 24 622 23 689 20 410
5.1. Nieruchomosci 82 82 82
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 24 540 23 607 20 328
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3617 3459 3272
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wtasnosci 3617 3459 3272
b) w pozostatych jednostkach 20923 20 148 17 056
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 1874 2063 2891
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1874 2063 2891
1. Aktywa obrotowe 197 402 157 581 136 284
1. Zapasy 7 29 044 12739 10 626
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 129 733 107 770 93 806
2.2. Od pozostatych jednostek 129733 107 770 93 806
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 26 340 32241 27 196
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 26 321 32 057 26 837
b) w pozostatych jednostkach 2044 1901 3893
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 24277 30 156 22944
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 19 184 359
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 12 285 4831 4 656
Aktywa razem 253 518 203 490 180 780
PASYWA
|. Kapitat wtasny 74 469 73179 67 946
1. Kapitat zaktadowy 13 19 893 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy 15 52 849 48 338 48 335
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 120 120 123
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 143 143 143
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -3 7
a) dodatnie réznice kursowe 7
b) ujemne réznice kursowe -3
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1449 -2 290 -2 290
9. Zysk (strata) netto 2916 6 968 1742
1. Kapitaty mniejszosci 19 1900 130 598
IIl. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20 3792
V. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 173 357 130 181 112 236
1. Rezerwy na zobowigzania 21 19815 13653 15320
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3999 2737 1332
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3278 2287 2974
a) dlugoterminowa 2724 1877 2650
b) krétkoterminowa 554 410 324
1.3. Pozostate rezerwy 12 538 8629 11014
a) diugoterminowe 26
b) krétkoterminowe 12 538 8 603 11014
2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 5216 5348 6 882
2.2. Wobec pozostatych jednostek 5216 5348 6 882
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 148 066 111175 90 033
3.2. Wobec pozostatych jednostek 146 206 110 007 88613
3.3. Fundusze specjalne 1860 1168 1420
4. Rozliczenia migdzyokresowe 24 260 5 1
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 260 5 1
a) diugoterminowe 260
b) krétkoterminowe 5 1
Pasywa razem 253 518 203 490 180 780
Wartosé ksiggowa 74 469 73179 67 946
Liczba akcji 1989 270 1989 270 1989 270
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 25 37,44 36,79 34,16
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota potrocze / 2004 2003 pdirocze / 2003
1. Naleznosci warunkowe 26 73248 74 427 88 371
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 1665 2290 2399
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1635 2225 2399
- otrzymanych weksli 30 65
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 71583 72137 85972
- otrzymanych gwarancji i poreczen 27177 27 846 55 888
- otrzymanych weksli 15373 16 880 30 084
- zastaw, hipoteka 29033 27 411
2. Zobowigzania warunkowe 26 57 862 86 456 76 604
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 160 3805 13960
- udzielonych gwarancji i poreczen 160 2030 4410
- hipoteka 1775 9 550
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 57 702 82 651 62 644
- udzielonych gwarancji i poreczen 47 458 49 305 23001
- wystawionych weksli 10 244 31836 33974
- weksli obcych zdyskontowanych 2000
- zastaw, hipoteka 1510 3669
-inne
Pozycje pozabilansowe, razem 131 110 160 883 164 975
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KOPEX SA SA-PS 2004 w tys zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota pdirocze / 2004 pdirocze / 2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 163 513 95 631
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 85667 60 950
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 77 846 34 681
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 138 940 79 656
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 67 669 47 802
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 71271 31854
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 24 573 15975
V. Koszty sprzedazy 29 9327 6 926
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 9093 7 582
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lII-IV-V) 6 153 1467
VII. Pozostate przychody operacyjne 1850 2163
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 141 23
2. Dotacje 18
3. Inne przychody operacyjne 30 1709 2122
VIII. Pozostate koszty operacyjne 3484 2519
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 975 1288
3. Inne koszty operacyjne 31 2509 1231
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4519 1111
X. Przychody finansowe 32 2810 4683
2. Odsetki, w tym: 1900 1750
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 22 16
5. Inne 888 2917
XI. Koszty finansowe 33 3609 2840
1. Odsetki, w tym: 1871 1234
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 54 227
4. Inne 1684 1379
XIlll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 3720 2954
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 1
XVI. Odpis ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 150
XVII. Zysk (strata) brutto (XIlI+/-XIV-XV+XVI) 3870 2953
XVIII. Podatek dochodowy 37 2149 1336
a) czes¢ biezaca 565 98
b) cze$¢ odroczona 1584 1238
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 333 -27
XXI. (Zyski) straty mniejszosci 862 152
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIH-XIX+/-XX+/-XXI) 39 2916 1742
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 8 142 6 454
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 40 4,09 3,24
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
péirocze / 2004 2003 pdirocze / 2003
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 73179 66 939 66 939
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 73179 66 939 66 939
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 48 338 47 080 47 080
a) zwigkszenia (z tytutu) 4511 3809 3805
- z podziatu zysku (ustawowo) 11
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 4511 3795 3805
- z kapitatu aktualizacji wyceny 3
b) zmniejszenia (z tytutu) 2551 2550
- pokrycia straty 2551 2550
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 52 849 48 338 48 335
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 120 123 123
- zbycia $rodkéw trwatych
b) zmniejszenia (z tytutu) 3
- zbycia $rodkéw trwatych 3
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 120 120 123
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 143 143 143
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 143 143 143
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -3 7
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 685 -300 -300
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 258 4826 4826
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 7 258 4 826 4 826
a) zwigkszenia (z tytutu) 283 284
- podatku dochodowego 2000r. 283 284
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 209 4826 4826
- kapitat zapasowy 4511 3 806 3808
- nagrody z zysku 750 680 680
- dywidenda 855 338 338
- pokrycie straty 93 2
- konsolidacja
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1049 283 284
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2573 5126 5126
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2573 5126 5126
- pokrycia straty
- korekty btedéw podstawowych
b) zmniejszenia (z tytutu) 75 2553 2552
- kapitat zapasowy 2551 2550
- korekty btedéw podstawowych 2
- pokrycie straty 93 2
- konsolidacja -18
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2498 2573 2574
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1449 -2 290 -2 290
9. Wynik netto 2916 6 968 1742
a) zysk netto 2916 7 833 1742
b) strata netto 865
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 74 469 73179 67 946
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 74 469 73179 67 946
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
polrocze / 2004] potrocze /2003

A. Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dziatalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2916 1742
Il. Korekty razem -12 182 -16 806
1. Zyski (straty) mniejszosci 847 -152
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci -333 27
3. Amortyzacja, w tym: 1600 2081
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych -150 1
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 72 120
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 354 1202
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 37 -20
7. Zmiana stanu rezerw 5131 4489
8. Zmiana stanu zapaséw -12 359 7 920
9. Zmiana stanu naleznosci -13 895 28 636
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9433 -51 968
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 066 -2 996
12. Inne korekty 2997 -6 145
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I +/- 1) - metoda posrednia -9 266 -15 064
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1215 393
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 161 79
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 804 166
a) w jednostkach powigzanych 100
- odsetki 100
b) w pozostatych jednostkach 804 66
- zbycie aktywow finansowych 804
- odsetki 27
- inne wplywy z aktywéw finansowych 39
4 . Inne wptywy inwestycyjne 250 148
1. Wydatki 4530 601
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3529 601
5. Inne wydatki inwestycyjne 1001
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I - II) -3315 -208
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowe;j
1. Wptywy 32592 30 284
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 6 585
2. Kredyty i pozyczki 32397 21893
4. Inne wptywy finansowe 195 1806
II. Wydatki 25890 13 895
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 854 338
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 750 680
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 23248 11296
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 127
8. Odsetki 827 1325
9. Inne wydatki finansowe 211 129
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1I) 6702 16 389
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il +/-B.1I +/- C.1II) -5 879 1117
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -5 879 1117
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -236 966
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 30 156 21827
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 24 277 22944
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 756
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE péirocze / 2004 2003 pdirocze / 2003
a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych 1566
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 292 270 356
- oprogramowanie komputerowe 130 155 174
d) inne wartosci niematerialne i prawne 1
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 1859 270 356
Warto$ci niematerialne i prawne nie stanowia zabezpieczenia zobowiazan Grupy.
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KOPEX SA SA-PS 2004 w tys. zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b ® d e Wartos$ci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartosé firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne i zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 1378 354 1378
b) zwigkszenia (z tytutu) 2201 116 5 10 2327
- zakup
-inne 204 116 5 320
- objecie kontroli nad jednostka zalezna - BO 1997 10 2007
- likwidacja
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 2201 1494 359 10 3705
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1108 199 1108
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 635 94 30 9 738
- odpiséw amortyzacyjnych 67 94 30 161
- objecie kontroli nad jednostka zalezna - BO 568 9 577
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 635 1202 229 9 1846
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1566 292 130 1 1859
W Grupie, w okresie sprawozdawczym, nie wystapity nieplanowe odpisy amortyzacyjne warto$ci niematerialnych i prawnych.
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KOPEX SA SA-PS 2004 w tys zt
NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) wtasne 1859 270 356
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1859 270 356
NOTA 2B

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 30 30 30
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 30 30 30
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 30 29 29
) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 1 1
- odpis okresu 1 1
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 30 30 30
NOTA 2D

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 208 208 208
d) wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu 208 208 208
e) odpis warto$ci firmy na poczatek okresu 208 208 208
- odpis okresu

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 208 208 208
NOTA 3A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) srodki trwate, w tym: 26 123 18 630 19 858
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2911 2650 2650
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 14 243 10 232 10375
- urzadzenia techniczne i maszyny 6170 4 354 5653
- $rodki transportu 1494 1266 1031
- inne $rodki trwate 1305 128 149
b) $rodki trwate w budowie 1448 1242 981
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 85

Rzeczowe aktywa trwate, razem 27 656 19 872 20 839

Nieruchomos$ci obciazone sa hipoteka do kwoty 50.853 i stanowia

bankowych oraz z tytuiu wystawionych gwarancji bankowych

zabazpieczenie zobowigzan Grupy z tytulu kredytéw
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KOPEX SA

NOTA 3B

SA-PS 2004

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 2650 11 280 13 657 2433 1530 31 550
b) zwigkszenia (z tytutu) 299 11755 14 468 723 2059 29 304
- zakup 2111 473 214 2798
- leasing -51 -51
- przyjecie przedmiotu leasingu 54 54
- konsolidacja -26 -26
- objecie kontroli nad jednostka zalezna - BO 299 11755 12 303 327 1845 26 529
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1679 267 49 1995
- sprzedaz 960 267 30 1257
- likwidacja 710 19 729
- z przyczyn losowych 9 9
d) wartos$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 2949 23 035 26 446 2889 3540 58 859
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1048 9241 1167 1402 12 858
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 38 7744 10 806 228 833 19 649
- odpiséw amortyzacyjnych 3 182 1306 301 254 2046
- sprzedaz -960 -233 -30 -1223
- likwidacja -708 -19 =727
- z przyczyn losowych -3 -3
- konsolidacja -444 -13 -457
- objecie kontroli nad jednostka zalezng - BO 35 7 562 11615 173 628 20013
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 38 8792 20 047 1395 2235 32507
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 62 62
- zwigkszenia 167 167
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 229 229
j) warto$¢ netto srodkdéw trwatych na koniec okresu 2911 14 243 6170 1494 1305 26123
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NOTA 3C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

a) wlasne 25503 17 951 19 397

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 620 679 461

- na podstawie uméw leasingowych 620 679 461

Srodki trwate bilansowe, razem 26 123 18 630 19 858

NOTA 3D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1465

Srodki trwate pozabilansowe, razem 1465

NOTA 4A

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 105 15

- nalezno$ci dtugoterminowe 105 15

Naleznosci diugoterminowe netto 105 15

Naleznosci dtugoterminowe brutto 105 15

NOTA 4B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) stan na poczatek okresu 15

- nalezno$ci dtugoterminowe 15

b) zwiekszenia (z tytutu) 96 15

- objecie kontroli nad jednostka - BO 17

- przekwalifikowanie na dtugoterminowe 79 15

c) zmniejszenia (z tytutu) 6

- przeniesienia do krétkoterminowych 6

d) stan na koniec okresu 105 15

- naleznosci diugoterminowe 105 15

NOTA 4D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) péirocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) w walucie polskiej 96

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 9 15

b1. jednostka/waluta tys. / EURO 2 3

tys. zt 9 15

Naleznosci dtugoterminowe, razem 105 15

NOTA 5A

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

a) stan na poczatek okresu 82 82 82

- grunty 82 82 82

d) stan na koniec okresu 82 82 82

- grunty 82 82 82

NOTA 5C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

b) w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 3617 3459 3272

- udziaty lub akcje 3617 3459 3272

c) w pozostatych jednostkach 20923 20 148 17 056

- udziaty lub akcje 19213 19 208 12771

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 3000

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1710 940 1285
- naleznosci leasingowe 1710 940 1285

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 24 540 23607 20328

Diugoterminowe aktywa finansowe nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan Grupy.

NOTA 5D

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) stan na poczatek okresu 23 607 20 062 20 062

- udziaty i akcje 22 667 16 069 16 069

- inne papiery warto$ciowe 3000 3000

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 940 993 993

b) zwiekszenia (z tytutu) 933 8426 293

- wycena udziatéw 158 201

- wzrost udziatéw 5 8225

- wzrost naleznosci leasingowych 770 293

c) zmniejszenia (z tytutu) 4881 27

- utworzenie odpiséw na udziatach 1478

- sprzedaz udziatéow 309

- wycena udziatéw 41 27

- sprzedaz papieréw wartosciowych (obligacje) 3 000

- przekwalifikowanie naleznosci leasingowych do krétkoterminowych 53

d) stan na koniec okresu 24 540 23607 20328

- udzialy i akcje 22830 22 667 16 042

- inne papiery warto$ciowe 3000

- inne diugoterminowe aktywa finansowe 1710 940 1286
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NOTA 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana metoda |data objecia warto$¢ udziatow korekty wartos$é procent| udziat w ogdinej|wskazanie, innej
formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, konsolidacji / wycena |kontroli / / akcji wedtug aktualizujace bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
wspotzalezna, metoda praw wspotkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu walnymlit. j) lub k),
stowarzyszona, z wiasnosci, badz uzyskania zaktadowego zgromadzeniu | podstawy kontroli /
wyszczegodlnieniem  |wskazanie, ze znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie podlega |wptywu znaczacego wptywu
bezposrednich i konsolidacji / wycenie
posrednich) metoda praw
wiasnosci
1 WS Baildonit Sp. zo.0. Katowice produkcja i sprzedaz  |stowarzyszona praw wiasnosci 06.11.96 3005 230 3235 29,41 29,41
wyrobéw hutniczych
2 Kopex-Comfort Sp. z 0.0. Mystowice ustugi budowlane stowarzyszona praw wiasnosci 26.02.99 394 -214 180 49,00 49,00
3 Glinkar Sp. Z o.0. Kazachstan ustugi gérnicze stowarzyszona praw wiasnosci 08.07.92 480 -278 202 22,20 22,20
4 Huaibei Long Po Chiny produkcja i sprzedaz  |stowarzyszona nie podlega 12.01.98 1286 -1286 20,00 20,00
wytacznikéw konsolidacji
prézniowych
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANY CH-cd.
Lp. |a m n [o) p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostalty kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznosci| - naleznosci jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zaktadowy wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)| zysk (strata) - zobowigzania| - zobowiazania dugo- krétko- razem emitenta | dywidendy od
kapitat 2z lat netto dhugo- krétko- terminowe|  terminowe warto$¢|  jednostki za
zakladowy ubiegtych terminowe terminowe udziatow /| ostatni rok
(wartosé akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |WS Baildonit Sp. zo.o. 11 000 10 200 800 800 3055 1968 3527 3527 14 055 9 556 175
2 |Kopex-Comfort Sp. z 0.0. 367 680 56 -369 -529 160 2258 79 2179 1124 1124 2625 2105
3 |Glinkar Sp. Z 0.0. 934 22 423 489 515 -26 181 181 8 8 1136 35
4 |Huaibei Long Po
NOTA 5G
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b ® d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot przedsigbiorstwa wartos$¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogélnej nieoptacona przez| otrzymane lub nalezne
prawnej udziatéw / akcji - kapitat kapitatu liczbie gloséw na emitenta warto§¢|  dywidendy za ostatni
zaktadowy zaktadowego walnym udziatéw / akeji rok obrotowy
zgromadzeniu
1 GBG S.A. Katowice ustugi bankowe 15531 245132 139 256 10,32 10,32
2 PM Elimar S.A. Katowice ustugi maklerskie 352 4800 16 228 7,33 7,33
3 PKG S.A. Warszawa ustugi budowlane 1225 12 119 18 201 9,58 11,07
4 Zaktady Mechaniczne ZAMET S.A. Tarnowskie Géry produkcja maszyn 2100 28763 15900 13,20 13,20
5 Elektrim India Indie ustugi gornicze 432 432 9,00 9,00
6 ZPL LEN S.A. Kamienna G. prod.wyr.Iniarskich 1
7 Stocznia Gdynia Gdynia prod.statkow 4
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KOPEX SA SA-PS 2004 w tys zt
NOTA 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 24 338 23424 18 823
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 202 183 1505
b1. jednostka/waluta tys. / USD 121 109 506
tys. zt 202 183 1505
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 24 540 23607 20328
NOTA 51
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 3000
b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 3000
- warto$¢ wedtug cen nabycia 3000
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 24 540 23607 17 328
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa): 22 830 22 667 16 043
- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 155 -1318 -27
- warto$¢ na poczatek okresu -3 147 -1829 -1829
- warto$¢ wedtug cen nabycia 25 822 25814 17 899
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 1710 940 1285
- naleznosci leasingowe 1710 940 1285

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia 1710 940 1285
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 27 532 26 754 22184
Warto$¢ na poczatek okresu, razem -3 147 -1829 -1829
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem 155 -1318 -27
Wartos¢ bilansowa, razem 24 540 23607 20 328
NOTA 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2063 4254 4254
a) odniesionych na wynik finansowy 2063 4254 4254
2. Zwiekszenia 647 1412 1257
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 647 1412 1257
3. Zmniejszenia 836 3603 2620
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 836 3603 2620
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1874 2063 2891
a) odniesionych na wynik finansowy 1874 2063 2891

Za wyjatkiem aktywa wyliczonego od przysztych zobowigzan z tytuiu nagrédd jubileuszowych i1 odpraw emerytalnych,
ktére zrealizuje sie w okresie 40 lat od dnia bilansowego, pozostale réznice przejsciowe zrealizuja sie w

okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

NOTA 7
ZAPASY péirocze / 2004 2003 pdirocze / 2003
a) materiaty 2503 43 47
b) pétprodukty i produkty w toku 7 953 1940 1017
c) produkty gotowe 1518 1831 2403
d) towary 6 829 5361 6 564
e) zaliczki na dostawy 10 241 3 564 595
Zapasy, razem 29 044 12739 10 626
NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
b) naleznosci od pozostatych jednostek 129733 107 770 93 806
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 109 304 89 350 77 894
- do 12 miesiecy 98 729 76 415 66 112
- powyzej 12 miesigcy 10 575 12 935 11782
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 5303 4116 5696
-inne 14 882 14 304 10 216
- dochodzone na drodze sadowe;j 244
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 129 733 107 770 93 806
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 39482 36 223 33937
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 169 215 143 993 127 743
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
Stan na poczatek okresu 36 223 33365 33365
a) zwigkszenia (z tytutu) 4217 5205 1548
- aktualizacja wartosci watpliwych naleznosci 2146 5205 1548
- przejecie kontroli nad jednostka-BO 2071
b) zmniejszenia (z tytutu) 958 2347 976
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 411 1128 209
- sptata naleznosci 547 931 704
- ustanie przyczyn 288 63
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 39482 36 223 33937
NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 95 383 78 560 77719
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 73832 65433 50 024
b1. jednostka/waluta tys. / USD 7167 6185 5747
tys. zt 27 059 23 346 22084
b2. jednostka/waluta tys. / EURO 10 177 8969 6432
tys. zt 45 946 41984 27 842
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KOPEX SA SA-PS 2004 w tys zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
pozostate waluty w tys. zt 827 103 98
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 169 215 143 993 127 743
NOTA 8E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO péirocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca 38 345 23813 23 055
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 14 741 10934 7 590
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2259 3985 3 656
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8014 1704 4306
e) powyzej 1 roku 10 958 13169 11782
f) naleznosci przeterminowane 64 139 62 976 53 326
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 138 456 116 581 103 715
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 152 27 231 25821
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 109 304 89 350 77 894

Naleznosci zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja sie w przedziale do 1 miesiaca.

Jednakze,

dla

niektdérych kontrahentéw sptaty ustalane na podstawie indywidualnych uméw zawieraja sie w przedziale od 1 do 3

miesiecy. Grupa posiada takze naleznosci o diuzszym okresie splaty,

dotyczace rat gwarancyjnych na kontraktach

diugoterminowych.

NOTA 8F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA poirocze / 2004 2003 pdirocze / 2003
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 8 550 9261 3724
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6383 9603 8341
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 209 6 606 7047
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 664 6926 6 326
) powyzej 1 roku 36 333 30 580 27 888
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 64 139 62 976 53 326
f) odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 28 883 26 975 25793
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 35 256 36 001 27 533

NOTA 9

Z kwoty pozostatych naleznosci, naleznosci przeterminowane (brutto) stanowig kwote 13 556. Na powyzsze naleznosci

utworzono rezerwy w kwocie 7.726.

NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
f) w pozostatych jednostkach 2044 1901 3893
- udzielone pozyczki 750 2000
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1294 1901 1893
- naleznosci leasingowe 1294 1901 1893
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 24 277 30 156 22944
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 23116 30 156 22043
- inne $rodki pieniezne 1161 901
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 26 321 32057 26 837
NOTA 10B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 2044 1901 1893
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2044 1901 1893
NOTA 10C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG péirocze / 2004 2003 péirocze /2003
ZBYWALNOSCI)
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 2044 1901 1893
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 2044 1901 1893
- naleznosci leasingowe 1294 1901 1893
- udzielone pozyczki 750

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia 2044 1901 1893
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 2044 1901 1893
Warto$¢ bilansowa, razem 2044 1901 1893
NOTA 10D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 750 2000
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 750 2000
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NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 10 662 1866 3512
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13615 28 290 19432
b1. jednostka/waluta tys. / USD 253 4522 1995
tys. zt 947 16 915 7618
b2. jednostka/waluta tys. / EURO 2778 2370 2688
tys. zt 12 620 11313 11737
pozostate waluty w tys. zt 48 62 77
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 24 277 30 156 22 944
NOTA 10F
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
- terminowa transakcja walutowa 7
- przedmioty z leasingu 19 184 352
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 19 184 359
NOTA 10G
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w walucie polskiej 19 184 359
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 19 184 359
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 1199 203 3368
- prenumerata, ubezbieczenia, posrednictwo najmu i inne 1199 203 588
- koszty kontraktéw przysztych okreséw 2780
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 11 086 4628 1288
- przychody finansowe zarachowane 28
- podatek VAT do rozliczenia w przysztych okresach 2418
- kontrakty dtugoterminowe-niezafakturowane przychody 8 668 4628 1208
-inne 52
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 12 285 4831 4 656
NOTA 12
W okresie sprawozdawczym nie wystapity i nie sg przewidywane zmiany w kapitale zaktadowym Grupy.
NOTA 13
KAPITAL. ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw do Liczba akcji Warto$¢ serii /| Sposéb pokrycia | Data rejestracji Prawo do
akgji akgji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)

1 na okaziciela nieuprzywilejowane 1989 270 19 893 03.01.94 03.01.94
Liczba akcji, razem 1989 270
Kapitat zaktadowy, razem 19 893
Warto$é nominalna jednej akcji = 10,00 zt
NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY péirocze / 2004 2003 pdirocze / 2003
b) utworzony ustawowo 6631 6631 6631
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) warto$¢ 45 806 41295 41275
e) inny (wg rodzaju) 412 412 429
- z kapitatu aktualizacji wyceny srodkéw trwatych -28 -28
-z zysku 440 440 429
Kapitat zapasowy, razem 52 849 48 338 48 335
NOTA 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) z tytutu aktualizacji $rodkow trwatych 120 120 123
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 120 120 123
NOTA 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) péirocze / 2004 2003 potrocze / 2003

- wigczenie jednostki zaleznej 143 143 143
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 143 143 143
NOTA 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
Stan na poczatek okresu 130 750 750
a) zwigkszenia (z tytutu) 1770
- udziat mniejszos$ci w zysku spoétek zaleznych 847
- z tytutu kapitatéw wiasnych nabytej nowej jednostki 923
b) zmniejszenia (z tytutu) 620 152
- udziat mniejszosci w stracie spoteki zaleznej 620 152
Stan kapitatéw mniejszos$ci na koniec okresu 1900 130 598
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NOTA 20A

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

a) ujemna wartos$¢ firmy - jednostki zalezne 3792

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 3792

NOTA 20B

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

b) zwiekszenia (z tytutu) 3942

- korekta udziatéw jednostek zaleznych 3942

d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu 3942

) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 150

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 150

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 3792

NOTA 21A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 2737 1367 1367

a) odniesionej na wynik finansowy 2737 1367 1367

2. Zwiekszenia 2040 2297 713

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 2 040 2297 713

3. Zmniejszenia 778 927 748

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 778 927 748

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 3999 2737 1332

a) odniesionej na wynik finansowy 3999 2737 1332

NOTA 21B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 1877 2650 2650

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1877 2650 2650

b) zwiekszenia (z tytutu) 847 47

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci 47

- utworzenie rezerwy 24

- przejecie kontroli nad jednostka-BO 823

d) rozwigzanie (z tytutu) 820

- przeklasyfikowanie na rezerwe krétkoterminowa 410

- ustanie przyczyn utworzenia rezerwy (wyptata) 410

e) stan na koniec okresu 2724 1877 2650

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2724 1877 2650

NOTA 21C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 410 324 324

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 410 324 324

b) zwigkszenia (z tytutu) 206 410

- przeklasyfikowanie z rezerwy dtugoterminowej 410

- niewykorzystnie urlopéw

- przejecie kontroli nad jednostka-BO 206

d) rozwigzanie (z tytutu) 62 324

- wyptacone nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 62 324

e) stan na koniec okresu 554 410 324

- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 554 410 324

NOTA 21D

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

a) stan na poczatek okresu 26

b) zwiekszenia (z tytutu) 26

d) rozwigzanie (z tytutu) 26

e) stan na koniec okresu 26

NOTA 21E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

a) stan na poczatek okresu 8 603 6 556 6 556

- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 531 1113 1113

- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 2595 228 228

- rezerwa na koszty finansowe 920 587 587

- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktéw 4082 4085 4085

- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogélne, handlowe 465 423 423

- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 10 120 120

b) zwigkszenia (z tytutu) 7313 10 992 7338

- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 122 142 608

- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 586 2503 232

- rezerwa na koszty finansowe 885

- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 5764 7017 5693

- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogéine, handlowe 772 435 805

- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 69 10

c) wykorzystanie (z tytutu) 21

- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 21

d) rozwigzanie (z tytutu) 3357 8945 2880

- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 14 724 98

- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 783 136

- rezerwa na koszty finansowe 552

- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 2 266 7 020 2320

- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogélne, handlowe 294 393 356

- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 120 106

e) stan na koniec okresu 12 538 8603 11014
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
- rezerwa na przewidywane koszty i roszczenia 639 531 1623
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe (réznice kursowe) 2398 2595 460
- rezerwa na koszty finansowe 920 920 587
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 7 559 4082 7 458
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogéine, handlowe 943 465 872
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 79 10 14
NOTA 22A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE péirocze / 2004 2003 pdirocze / 2003
f) wobec pozostatych jednostek 5216 5348 6 882
- kredyty i pozyczki 3315 4316 5874
- inne (wg rodzaju) 1901 1032 1008
- leasingowe 1014 1032 1008
- postepowanie uktadowe 887
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5216 5348 6882
NOTA 22B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5216 5348 6882
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5216 5348 6 882
NOTA 22C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) péirocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 1202 3
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4014 5348 6 879
b1. jednostka/waluta tys. / USD 892 1221 1549
tys. zt 3341 4 569 6133
b2. jednostka/waluta tys. / EURO 148 165 165
tys. zt 673 779 746
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5216 5348 6 882
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KOPEX SA SA-PS 2004

w tys. zt
NOTA 22D
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej | Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do | Warunki Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne
ZtTwaluta sptaty oprocentowania
zt|waluta

Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 2637 USD 3088|824 USD LIBOR 3M USD 01.09.06 przelew wierzytelnosci, cesja

+1,45% praw z ubezpieczenia
BISE S.A. Warszawa 1060 227 odsetki ustawowe dla |31.12.04 hipoteka na majatku trwatym

walut obcych
RAZEM 1060 3315
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NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
f) wobec pozostatych jednostek 146 206 110 007 88613
- kredyty i pozyczki, w tym: 36 684 24 661 26 541
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 55 236 36 666 33312
- do 12 miesiecy 50 614 31779 28 631
- powyzej 12 miesigcy 4622 4 887 4681
- zaliczki otrzymane na dostawy 26 691 28 281 7420
- zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 8 265 2895 1947
- z tytutu wynagrodzen 1745 556 620
- inne (wg tytutéw) 17 585 16 948 18773
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 1860 1168 1420
-ZFSS 1860 1168 1420
Zobowiagzania krétkoterminowe, razem 148 066 111175 90 033
NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) péirocze / 2004 2003 péirocze /2003
a) w walucie polskiej 104 862 64 570 66 549
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 41 344 46 605 23484
b1. jednostka/waluta tys. / USD 6730 7521 2631
tys. zt 25218 28 131 10414
b2. jednostka/waluta tys. / EURO 3541 3915 2881
tys. zt 16 083 18 468 13 040
pozostate waluty w tys. zt 43 6 30
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 146 206 111175 90 033
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NOTA 23C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do | Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia Inne
Ztwaluta sptaty
zt|waluta
Bank Handlowy S.A. Katowice 3500 2227 WIBOR 1M+0,9% 31.12.04 cesja portfelowa na 10min
zt,weksel wiasny in blanco
Bank Przemystowo-Hanlowy S.A. Katowice 7 800 4 805 WIBOR 1M+1,1% 30.06.04 weksle wiasne in
blanco,przelew
wierzytelnosci,hipoteka,
przewtaszczenie zapasow
BOS Katowice 10 000 9702 WIBOR 1M+0,9% 15.04.05 weksel wiasny in blanco,
przelew wierzytelnosci
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 2637 USD 2470|659 USD LIBOR 3M USD+1.45% 01.09.06 przelew wierzytelnosci,cesja
praw z ubezpieczenia
PKO BP S.A. Katowice 15 000 14 876 WIBOR 1M+1% 31.05.05 hipoteka, cesja wierzytelnosci
BGK Katowice 8 300 630 WIBOR 3M+2,61% 06.06.05 hipoteka, cesja praw z polisy,
weksel wiasny in blanco
Bank Rozwoju Eksportu S.A. Katowice 1000 834 WIBOR 1M+1,5% 26.10.04 weksel wiasny in blanco,
przelew wierzytelnosci
BISE S.A. Warszawa 1060 76 31.12.04 przewtaszczenie rzeczy
ruchomych i hipoteka na
majatku trwatym
BZ WB S.A. Poznan 2280 1064 WIBOR+3,5% 30.11.04 hipoteka na majatku trwatym
RAZEM 48 940 36 684
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NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 260 5 1
- diugoterminowe (wg tytutdw) 260

- grunty w wieczystym uzytkowaniu 260
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 5 1

- niezrealizowane réznice

- zaliczki-faktury VAT, kontrakty dtugoterminowe

- pozostate 5 1
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 260 5 1

NOTA 25

Do wyliczenia wartosci ksiegowej przyjeto wartos¢ kapitatu wtasnego w kwocie 74 469 tysigce ztotych oraz 1 989 270
sztuk akcji zwyktych. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wynosi 37,44 ztotych.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
NOTA 26A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 1665 2225 2399
- od jednostek zaleznych 160 275
- od jednostek stowarzyszonych 1505 1950 2399
b) pozostate (z tytutu) 65
- otrzymanych weksli 65
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 1665 2290 2399
NOTA 26B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 160 2030 4410
- na rzecz jednostek zaleznych 160 1630 4010
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 400 400
b) pozostate (z tytutu) 1775 9550
- hipoteka 1775 9 550
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 1775 9 550
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 160 3 805 13 960
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) pétrocze / 2004 pétrocze / 2003
Przychody ze sprzedazy robét i ustug 85667 60 950
- ustugi gornicze 49 366 17 069
- ustugi budowlane 14 596 28 500
- ustugi agencyjne 6014 5265
- pozostate ustugi 15691 10 116
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 85667 60 950
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) kraj 14 323 10 596
Przychody ze sprzedazy robét i ustug 14 323 10 596
- ustugi gornicze 3095
- ustugi budowlane 4240 242
- ustugi agencyjne 6014 5265
- pozostate ustugi 974 5089
b) eksport 71344 50 354
Przychody ze sprzedazy robét i ustug 71344 50 354
- ustugi gornicze 46 271 17 069
- ustugi budowlane 10 356 28 258
- ustugi agencyjne
- pozostate ustugi 14717 5027
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 85667 60 950
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) pétrocze / 2004 pétrocze / 2003
Przychody ze sprzedazy towaréw 77 846 34 681
- wegiel 51675 16 889
- towary strategiczne 9090 7208
- samochody, czg$ci samochodowe 6 528
- maszyny, urzadzenia 4395
- pozostate towary 6 158 10 584
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 77 846 34 681
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) pétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) kraj 30 119 18810
Przychody ze sprzedazy towaréw 30 119 18 810
- wegiel 7822 4570
- towary strategiczne 5456 4140
- samochody, czg$ci samochodowe 6528 379%
- maszyny, urzadzenia 4155
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2004 potrocze / 2003
- pozostate towary 6158 6 306
b) eksport 47 727 15871
Przychody ze sprzedazy towaréw 47727 15871
- wegiel 43 853 12319
- towary strategiczne 3634 3068
- samochody, czg$ci samochodowe
- maszyny, urzadzenia 240
- pozostate towary 484
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 77 846 34 681
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) amortyzacja 1750 2357
b) zuzycie materiatéw i energii 15 201 9764
c) ustugi obce 20 091 24 633
d) podatki i optaty 4161 2827
e) wynagrodzenia 32094 16 163
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5209 4536
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6183 3076
Koszty wedtug rodzaju, razem 84 689 63 356
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 1604 2881
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 204 3927
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 9327 6 926
Koszty ogélinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 9093 7582
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 67 669 47 802
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE pétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 541 855
- odpisy aktualizujgce wartosci niefinansowe 48 559
- pozostate rezerwy 34
- odpisy aktualizujgce naleznosci 493 262
b) pozostate, w tym: 1168 1267
- kary, odszkodowania 157 532
- zwrot kosztéw sadowych 405 421
-inne 606 314
Inne przychody operacyjne, razem 1709 2122
NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1106 558
- pozostate rezerwy 95 558
- odpisy aktualizujace naleznosci 1011
b) pozostate, w tym: 1403 673
- kary, odszkodowania 138 90
- darowizny 74 145
- koszty sadowe 189 249
- sktadki nieobowiazkowe 32 16
-inne 970 173
Inne koszty operacyjne, razem 2509 1231
NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK pétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) z tytutu udzielonych pozyczek 30 89
- od pozostatych jednostek 30 89
b) pozostate odsetki 1870 1661
- od pozostatych jednostek 1870 1661
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1900 1750
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) dodatnie réznice kursowe 2621
- zrealizowane 2160
- niezrealizowane 461
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 864 162
- odpisy na naleznosci finansowe 81 162
- koszty finansowe 783
c) pozostate, w tym: 24 134
- przychody z tytutu operacji terminowych 79
-inne 24 55
Inne przychody finansowe, razem 888 2917
NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK pétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) od kredytow i pozyczek 753 780
- dla pozostatych jednostek 753 780
b) pozostate odsetki 1118 454
- dla pozostatych jednostek 1118 454
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1871 1234
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NOTA 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE pétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 258
- zrealizowane 706
- niezrealizowane -448
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 1038 664
- odpisy na naleznosci finansowe 448 502
- koszty finansowe 590 162
c) pozostate, w tym: 388 715
- prowizje bankowe 212 146
- inne 176 569
Inne koszty finansowe, razem 1684 1379
NOTA 34
W pierwszym pdiroczu 2004 roku w Grupie nie dokonano sprzedazy akcji (udziatdéw) w podmiotach powiazanych.
NOTA 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY potrocze / 2004 potrocze / 2003
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 3870 2953
2. Korekty konsolidacyjne -572 -246
3. Rdznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -2 082 -2 463
- przychody wytaczone z opodatkowania -61 758 -23 111
- przychody podatkowe nie bedace przychodami ksiggowymi 2963
- przychody ksiggowe, trwale niewliczone do podstawy opodatkowania -2736 -3 458
- przychody ksiggowe, przejéciowo niestanowigce przychodu podatkowego -1 580 -1617
- przychody ksiggowe z lat ubiegtych, zrealizowane podatkowo w roku obrotowym 2833 1594
- koszty dotyczace przychodéw wytaczonych z opodatkowania 56 646 22 267
- koszty ksiegowe, trwale niewliczone do kosztu uzyskania przychodu 4961 4383
- koszty ksiggowe, przej$ciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 3621 5350
- koszty ksiegowe z lat ubiegtych, zrealizowane podatkowo w roku obrotowym -4 004 -7 030
- koszty uzyskania przychoddw nie bedace kosztami ksiggowymi -2 257
- korekta odliczen od dochodu 109 -1223
- korekta dochodu z tyt. strat podatkowych jednostek zaleznych 161
- strata do odliczenia w latach nastepnych -1 041 382
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1216 244
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 231 65
6. Podatek ptacony za granicg 334 33
6. Podatek korekta lat ubiegtych
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 565 98
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 565 98
NOTA 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT potrocze / 2004 potrocze / 2003
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejéciowych 1584 1238
Podatek dochodowy odroczony, razem 1584 1238
NOTA 37C
tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO potrocze / 2004 potrocze /2003
- ujetego w kapitale wtasnym 803
Podatek odroczony, razem 803
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO pdirocze / 2004 pdirocze / 2003
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 3097 1619
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -955 -174
c) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 333 -27
e) korekty konsolidacyjne 441 324
Zysk (strata) netto 2916 1742
Informacja na temat podzialu zysku za prezentowane lata obrotowe
Zgodnie z Uchwala nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2004 roku, zysk netto jednostki
dominujacej za rok konczacy sie 31 grudnia 2003 roku w kwocie 5 833 037,21 z} przeznaczono:
- na kapital zapasowy 4 227 651,11 =zt
- na dywidende 855 386,10 =zi
- na nagrody z zysku 750 000,00 z%
NOTA 40
1. Dane do obliczenia zysku na 1 akcje zwyktg za 12 miesiecy:

Zysk netto za 12 miesigcy 8142

ilo$¢ akeji zwyktych 1989 270

Zysk netto na 1 akcjg zwykla 4,09
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Informacje dotyczace rachunku przeplywu srodkéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

1) inne korekty

- koszty bankowe dotyczace kredytu 211
- pozostate 247
- korekty konsolidacyjne 2539

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1) inne wptywy inwestycyjne

- sptata pozyczki krotkoterminowej 250
2) inne wydatki inwestycyjne

- udzielone pozyczki krétkoterminowe 1000

- dodatkowe koszty sprzedazy srodkéw trwatych 1

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

1) inne wptywy finansowe

- pozostate 195
2) inne wydatki finansowe
-koszty bankowe dotyczace obstugi kredytéw 211

Struktura srodkow pienieznych

na 01.01.2004r. na 30.06.2004r.
¢ Srodki pieniezne na rachunkach 29 590 22 593
o Srodki pieniezne w kasie 566 523
¢ inne $rodki pieniezne - 1161
razem 30 156 24 277

SPRAWOZDZAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

1. Podstawowy wzor sprawozdawczosci zastosowany do segmentéw w Grupie Kapitalowej to segment
branzowy, zas uzupetniajace informacje wykazane zostaty w przekroju geograficznym.

a. Dziatalno$é Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujace segmenty branzowe:

e segment ustug budowlanych,

e segment ustug gorniczych,

e segment sprzedazy wegla,

e segment sprzedazy maszyn i urzadzen,

e segment towaréw o znaczeniu strategicznym,
e segment ustug agencyjnych,

e segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi warsztatowe, ustugi dzierzawy, sprzedaz towaréw
hutniczych, ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochodoéw,
ustugi konsultingowe oraz ustugi remontowo - gornicze.

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 21



KOPEX SA SA-PS 2004 w tys. zt

b. Informacje uzupetniajgce o dziatalnosci Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. prezentowane w przekroju
geograficznym podzielono na nastepujace segmenty:

e segment sprzedazy eksportowe;j,
e segment sprzedazy krajowej.

2. Zatozenia przyjecia segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci do segmentéw

Spotka prowadzi r6znorodng dziatalnos¢ polegajaca na sprzedazy surowcow, towaréw o znaczeniu
strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektéw
przemystowych, ustug konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.
Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej, lecz jest dziatalnosciag,
specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcéw. Biorac pod uwage powyzsze a takze
indywidualne warunki wiekszosci transakcji, pomimo faktu, iz Spétka zaprezentowata informacje wedtug
segmentéw branzowych (jako podstawowy wzér sprawozdawczosci stosowany do segmentéw), to zwraca
uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego moga pojawic sie rézne ryzyka i stopy zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych Spofki.

Przy ustalaniu sktadu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim wiarygodnosciq i
poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty wykazane na temat réznych grup towaréw i
ustug Spétki jak réwniez wzieto pod uwage strukture organizacyjng Spétki. Informujemy jednak, iz przyjecie
segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo wystepowania braku podobienstwa
co do jednego lub kilku czynnikéw charakteryzujgcych segment branzowy wg MSR 14, jest najbardziej wtasciwe
zwazywszy na specyfike dziatalnosci Grupy.

3. Zatozenia przyjecia segmentu geograficznego jako uzupetniajacego wzoru sprawozdawczosci do
segmentéw

Gtéwnym czynnikiem, ktérym kierowano sie przy wyodrebnieniu segmentu sprzedazy eksportowej i segmentu
sprzedazy krajowej byto ryzyko walutowe.

Przyjecie dla segmentu geograficznego kryterium lokalizacji urzadzen produkcyjnych lub lokalizacji aktywéw oraz
lokalizacji rynkow i klientow jednostki gospodarczej bytoby nieporéwnywalne, gdyz Spotka prowadzi dziatalnos¢

w kilkunastu krajach - r6znych w okresach poréwnawczych, za$ realizowane transakcje sg transakcjami
indywidualnymi o nieporéwnywalnym ryzyku i stopniu zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych.

4. Prezentacja danych (zatacznik)

a. przyjeto zatozenie, ze przychody segmentu branzowego stanowig 10% lub wiecej tgcznych zewnetrznych i
wewnetrznych przychoddéw wszystkich segmentow,

b. segmenty towaréw o znaczeniu strategicznym, ustug agencyjnych i sprzedazy maszyn i urzadzen nie
osiggaja 10% progéw wymienionych w pkt. a , jednakze zostaty wyodrebnione by osiagnaé¢ warto$¢ 75%

skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej,

C. wyniki oraz aktywa i pasywa segmentéw zawierajg kwoty dajgce sie bezposrednio lub na podstawie
racjonalnych przestanek przypisa¢ do danego segmentu.

Pozostate wielkosci, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac zostaty ujete jako nieprzypisane
koszty, aktywa i pasywa.

d. transakcje pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej ujete zostaty w segmencie pozostatej dziatalnosci i
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INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

MQLNINDIS OM QSOZOMVYAZOMVYHIS

w tys. zt
Ustugi budowlane Ustugi goérnicze Sprzedaz wegla Sirtzr:::ezii:::;ifw Sprzz(::: dr;::zyn i Ustugi agencyjne Pozostata dziatalno$¢ Wytaczenia skor\ml\s/:{itdo:viana
| potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr. | potr.
2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 . 2004 r. 2003 . 2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 r. 2004 r. 2003 r.
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 14 596 28 500 49 366 17 069 51675 16 889 9090 7208 4395 6014 5265 33 395 22878 -5018 -2178] 163513 95 631
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 14 596 28 500 49 366 17 069 51765 16 889 9090 7208 4395 6014 5265 33 395 22878 -5018 -2178] 163513 95 631
WYNIK
Wynik segmentu 1219 2525 1948 974 735 201 1065 843 206 714 642 2105 1373 7992 6 558
Nieprzypisane koszty catej grupy -4 239 -5 091
Zysk na sprzedazy 6153 1467
Wynik catej grupy z pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej i finansowej, w -2433 1487
tym:
- koszty odsetek 87 143 87 143
- przychod z odsetek 184 254 184 254
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 3720 2954
Zysk (strata) brutto 3870 2953
Podatek dochodowy 2149 1366
fodnosik sowarmyssonych w27
Zyski (straty) mniejszosci 862 152
Zysk netto 2916 1742
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 26 905 36 505 31504 11709 33573 20810 154 73 23 876 1054 876 83768 53 163| -21637| -20512
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozliczanych metoda
praw wiasnosci
Nieprzypisane aktywa catej grupy 74 321 78 156
Skonsolidowane aktywa ogétem 253518 180780
Pasywa segmentu 24121 37 263 6 045 3605 3032 3933 236 171 22 696 503 696 78618 37863| -21637| -20512
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 139 904 76 737
Skonsolidowane pasywa ogétem 253518 180780
Naktady na $rodki trwate
Amortyzacja 21 17 26 31 1342 1917 1389 1965
g\mg;tyzacja nieprzypisanych aktywéw do 361 302
Amortyzacja ogétem 1750 2357
Niepieniezne koszty, inne niz amortyzacja

V'S X3dOM
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INFORMACJE O SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH

MOLNINOIS OM ISOZOMYAZOMYHIS

w tys. zt
. - . Sprzedaz towaréw | Sprzedaz maszyn i . . Pozostata . Wartosé
Ustugi budowlane Ustugi gérnicze Sprzedaz wegla strategicznych urzadzen Ustugi agencyjne dziatalnosé Wytgczenia skonsolidowana
| poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | poir. | potr. | poir. | poir. | potr. | poir.
2004 r. | 2003r. | 2004r. | 2003r. | 2004r. | 2003r. | 2004r. | 2003r. | 2004 r. | 2003r. | 2004 r. | 2003r. | 2004r. | 2003r. | 2004r. | 2003r. | 2004r. | 2003r.
Sprzedaz
10.356| 28.258| 46.271 17.069| 43.853 12.319 3.634 3.068 240 17.581 5.511 -2.864 119.071 66.225
eksportowa
Sprzedaz
krajowa 4.240 242 3.095 7.822 4.570 5.456 4.140 4.155 6.014 5.265] 15.814 17.367 -2.154 -2.178|  44.442] 29.406
Sprzedaz
zewnegtrzna 14.596| 28.500] 49.366 17.069] 51.675 16.889 9.090 7.208 4.395 6.014 5.265] 33.395| 22.878 -5.018 -2.178| 163.513] 95.631
razem
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KOPEX S.A SA-PS 2004

w tys. zt

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o instrumentach finansowych

a) Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — nie wystepujg

b) Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

- zobowigzania z tytutu krotkoterminowych kredytéw i pozyczek

1. Stan na poczatek okresu 24 661
a) zwigkszenia 34 102
b) zmniejszenia 22 079
2. Stan na koniec okresu 36 684
- zobowiagzania z tytutu dlugoterminowych kredytéw i pozyczek
1. Stan na poczatek okresu 4 316
a) zwiekszenia 236
b) zmniejszenia 1237
2. Stan na koniec okresu 3315

Kwota odsetek naliczonych i zrealizowanych dotyczaca kredytow wynosi 753 tys. zt
Kwota odsetek naliczonych i niezrealizowanych dotyczaca kredytow wynosi 69 tys. zt

Charakterystyke kredytow i pozyczek przedstawiono w nocie 22D i 23C

¢) Pozyczki udzielone i naleznosci witasne

— udzielone pozyczki

1. Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia 1.000

b) zmniejszenia 250

2. Stan na koniec okresu 750

— naliczone i zrealizowane odsetki od pozyczek

1. Stan na poczatek okresu 1

a) zwigkszenia 30

b) zmniejszenia 24

2. Stan na koniec okresu 7
— naliczone niezrealizowane odsetki na dzien 30.06.2004

wedlug terminéw zaptaty:

- do 3 miesiecy 7

- powyzej 3 do 12 miesiecy 0

- powyzej 12 miesiecy 0

Razem niezrealizowane odsetki 7
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+ na naliczone, niezrealizowane odsetki w kwocie 7 tys. zt dotyczace Wojewddzkiego Parku
Kultury i Wypoczynku im. Gen. Jerzego Zietka S.A. w Chorzowie zostat utworzony odpis
aktualizujacy.

AUTOKOPEX Sp. z o.0. sptacita w catosci pozyczke w kwocie 200 tys. zi, ktérej termin sptaty
byt przedtuzony do dnia 31.03.2004 r.

KOPEX S.A. udzielit w dniu 23.02.2004 r. pozyczki w wysokosci 1.000 tys. zt na rzecz
Wojewoddzkiego Parku Kultury i Wypoczynku im. Gen. Jerzego Zietka S.A. w Chorzowie
Z przeznaczeniem na biezacg dziatalnosé. Zabezpieczeniem spiaty pozyczki byta hipoteka
kaucyjna w wysokosci 1.500 tys. zt. Na dzien 30.09.2004 pozyczka zostata w catosci
spfacona.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — nie wystepujg

e) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty w jednostkach, w ktorych jednostki Grupy Kapitatowej posiadajg mniej niz 20%
udziatbw wyceniane sg wedtug kosztéw nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
wartosci ze wzgledu na brak wiarygodnej wyceny wedlug wartosci godziwej. Wartosé
bilansowa udziatéw i akcji w tych jednostkach wynosi 19 213 tys. ztotych. Zestawienie danych

dotyczace tych jednostek przedstawiono w nocie objasniajgcej do bilansu nr 5G.

2. Zobowiagzania warunkowe

1. Na dzien 30.06.2004r. zobowigzania warunkowe Emitenta sktadajg sie:

o wystawione weksle w wysokosci 9.584 tys. zt stanowigce zabezpieczenie zobowigzan
umowy kredytowej oraz zabezpieczen terminowych ptatnosci zobowigzan
kontraktowych,

e udzielone gwarancje i poreczenia w wysokos$ci 47.572 tys. zt, w tym:
- poreczenie cywilnoprawne w wysokosci 30 tys. zt dla jednostki powigzane;j,

- gwarancje udzielone kontrahentom KOPEX S.A. przez banki w imieniu Spotki,
gtébwnie z tytutu gwarancji dobrego wykonania kontraktu, przetargowych
i terminowej ptatnosci w wysokosci 47.412 tys. ziotych,

- gwarancje udzielone kontrahentowi spotki powigzanej przez bank z tytutu dobrego
wykonania kontraktu w wysokosci 130 tys. ztotych.

2. Zobowigzania majgtkowe Emitenta

Na majatku trwatym Spotki w postaci hipoteki do kwoty 46.198 tys. zt zabezpieczone sg
zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych oraz zobowigzania wobec bankéw z tytutu
wystawionych gwarancji bankowych.

3. Zobowigzania majatkowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ZUT WAMAG S.A.:

¢ hipoteka na majgtku trwatym 2800 zabezpieczenie kredytu BZ WBK S.A.
1208 tytuty wykonawcze VAT/ZUS US
647 zabezpieczenie kredytu BISE
e zastaw wyrobdéw gotowych 555 zabezpieczenie kredytu BZ WBK S.A.
e przewtaszczenie rzeczy ruchomych 445 zabezpieczenie kredytu BZ WBK S.A.
AUTOKOPEX Sp. z o.0.:
e zastaw towardw 3 000 HONDA POLAND Warszawa

factoring - kwota przyznanego limitu
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7.1

4. Zobowiazania warunkowe, w tym udzielone przez jednostki Grupy Kapitatowej gwarancje,
poreczenia i weksle:

KOPEX ENGINEERING SP. Z 0.0

¢ Gwarancje 46 na naprawy gwarancyjne
AUTOKOPEX SP. Z O.0.
o Weksle wtasne 300 bank GBG Katowice
ZUT WAMAG S.A.
o Weksle wiasne 160 zabezpieczenie do umowy z firmg KAESER
KOMPRESOREM Sp. z 0.0. Warszawa
200 zabezpieczenie wykonania do umowy

o wspoétprace firma GRA STAL Katowice

Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli

W jednostkach Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy nie wystgpity zobowigzania wobec
budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym w jednostkach Grupy Kapitatowej nie wystgpito zaniechanie
dziatalnosci (produkgciji), jak réwniez nie przewiduje sie zaprzestania istotnej dziatalnosci w
najblizszym okresie.

Koszty wytworzenia sSrodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie oraz prac
rozwojowych na wiasne potrzeby

W | pétroczu 2004 roku koszty wytworzenia wyniosty 368 tys. ztotych. Koszty te dotyczg prac
rozwojowych na wtasne potrzeby.

Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate

Naktady poniesione Naktady planowane
- spétka dominujgca 2914 3099
- spoiki zalezne 792 4 310
- spoiki stowarzyszone 308 0
razem 4014 7 409

Informacje o transakcjach emitenta/jednostek powigzanych z podmiotami powigzanymi
dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan

Wartos$¢ przychodu netto osiggnieta w | pétroczu 2004 roku dotyczaca realizacji umowy z dnia
29.11.2002 roku na najem kombajnu chodnikowego AM 75/134, zawartej pomiedzy KOPEX
S.A. a Kopex Leasing System Sp. z 0.0. wyniosta 998 tys. oraz wartos¢ przychodu netto
w wysokosci 3 595 tys., dotyczaca ustug gorniczych na kontrakcie zawartym pomiedzy KOPEX
S.A. a Kopex GmbH. Na podstawie umowy sprzedazy z dnia 26.03.2004r.Spotka KOPEX S.A.
zakupita od Kopex Leasing System Sp. z 0.0. maszyny i urzadzenia gérnicze na fgczng wartosc
1 324 tys. ztotych.
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7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych z emitentem

Udziat w kapitale zaktadowym, udziat w zarzadzaniu oraz charakter powiazania

Procent Procent
poadanego | posadenego | Charatr
zaktadowego zarzgdzaniu
Kopex Leasing System Sp. z o.0. 100,00% 100,00% zalezna
Autokopex Sp. z o.0. 100,00% 100,00% zalezna
Kopex-Engineering Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% zalezna
Kopex Recycling System Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% zalezna
Kopex GmbH 100,00% 100,00% zalezna
Zaktady Urzadzen Technicznych ,WAMAG” S.A. 62,24% 62,24% zalezna
Kopex Construction Sp. z 0.0. 51,00% 51,00% zalezna
Kopex - Comfort Sp. z 0.0. 49,00% 49,00% stowarzyszona
WS Baildonit Sp. z 0.0. 29,41% 29,41% stowarzyszona
Glinkar Sp. z 0.0. 22,20% 22,20% stowarzyszona
Huaibei Long Po Electrical Corporation 20,00% 20,00% stowarzyszona

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne w okresie sprawozdawczym

Wylaczenia
- wzajemne nalezno$ci, zobowigzania, pozyczki 7 847
- udziaty posiadane przez podmiot dominujacy 9332
- kapitaty podstawowe spotek zaleznych 13 980
- kapitat zapasowy z doptaty -
- przychody z tyt. sprzedanych towaréw, ustug i produktow 5018
- koszty z tyt. sprzedanych towaréw, ustug i produktow 1577
- koszty sprzedazy 3 256
- koszty ogodlnego zarzadu 214
- przychody pozostate operacyjne 6
- koszty pozostate operacyjne 10
- przychody finansowe 174
- koszty finansowe 76

Korekty wyniku

- odpis warto$ci firmy 150
- niezrealizowane zyski - 65
- korekta wyceny w jednostce dominujgcej udziatéw jedn. zaleznych -
- odpisy od niezrealizowanych zyskéw 663
- rezerwa na podatek dochodowy -130
- wycena z tyt. udziatu w zyskach i stratach jedn. stowarzyszonych 333
- korekta dywidendy -175
- udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w stracie 862
- rozwigzanie odpisOéw na naleznosci -2

rozwigzanie rezerw na zobowigzania -
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10.

1.

12,

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W | pétroczu 2004 roku jednostki Grupy Kapitatowej nie prowadzity wspdélnych przedsiewzie¢.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w | pétroczu 2004 roku wynosito 1616, z tego zatrudnienie w kraju 761,
za granicq 855.

W grupach zawodowych przecietne zatrudnienie przedstawiato sie nastepujgco:

Ogotem pracownicy: 1616
z tego:
- pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 371
- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych
zatrudnionych na rachunek KOPEX'u) 778
- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych
zatrudnieni na rachunek kontrahenta) 466
- osoby na urlopie wychowawczym/bezptatnym 1

Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych dla
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz
informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Emitent Jednostki powigzane
Zarzad Rada Nadzorcza Zarzad Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie 434 154 517 214

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek powiagzanych — czlonkowie Zarzadu jednostki dominujgacej nie petnig takich funkgiji.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen
lub innych uméw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych, udzielonych przez emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwie jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych osobom zarzadzajacym, nadzorujagcym oraz ich
wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktéorymi sg one powigzane osobiscie

Stan zadtuzenia z tytutu udzielonych pozyczek

01.01.2004 30.06.2004
Udzielone Czionkom Zarzadu - 6
Udzielone Cztonkom Rady Nadzorczej 24 22

Pozyczki udzielono ze $rodkéw Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
Okres spfaty pozyczek wynosi 5 lat przy oprocentowaniu 1% w stosunku rocznym.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | poétrocze 2004 roku

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych nie wystapity.
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Znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie uwzglednione
w konsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow

W 2004 roku nie wystgpity zadne relacje pomiedzy prawnym poprzednikiem a Spotka.
Przeksztatcenie przedsiebiorstwa w spotke akcyjng nastagpito 3 stycznia 1994 roku.

Wysoki wskaznik inflacji

Wysoki wskaznik inflacji nie dotyczy prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym danych finansowych oraz poréwnywalnych danych finansowych.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych,
a uprzednio sporzadzonymi iopublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami
finansowymi

a. koszty wedtug rodzaju

KOSZTY WEDEUG RODZAJU potrocze 2003 | korekta poirocze 2003
PO Zmianie
c) ustugi obce 24 633 -3.927 20 706
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki (warto$¢ ujemna) 3.927 -3.927 0

Zmiana sposobu prezentacji kosztéw rodzajowych w stosunku do wczesniej publikowanych
sprawozdan finansowych dotyczy kosztéw transportu i spedycji, kiére we wczesniejszych
sprawozdaniach finansowych byty prezentowane w pozycji ustugi obcych oraz jako element
kosztu wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne jednostki.

b. naleznosci z tyt. podatku VAT

Tytut potrocze 2003 korekta p oiroczg 2(.)03
PO zZmianie
Bilans
-Naleznosm krotkoterminowe od pozostatych 93 806 874 92 932
jednostek
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 656 +874 5530
Tytut 31.12.2003 korekta ik 12'.200.3
po Zmianie
Bilans
Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych
jednostek 107 770 -75 107 695
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 831 +75 4 906
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W pozycjach bilansu oraz notach objasniajgcych za okresy poréwnawcze dokonano korekty
z tytulu zmiany w ujeciu naleznosci dotyczacej podatku VAT do rozliczenia w nastepnym
okresie jako krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego

W zwigzku ze zmiang zasad wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych na 31.12.2003
roku, dla zapewnienia poréwnywalnosci danych sprawozdania finansowego za rok 2004 oraz
danych z roku poprzedzajgcego rok obrotowy, ponizej podano korekty odpowiednio do:

e pozycji aktywow

= e Wartosc na 30.06.2003
0z. est na 3 i
] AKTYWA Korekta wg kursu Sredniego NBP
30.06.2004
11.2. Naleznosci krétkoterminowe 93 806 1135 94 941
II. 3.1, ¢) | Srodki pienigzne i inne aktywa 22944 399 23343
pieniezne
® pozycji pasywow
P Jost Warto$¢ na 30.06.2003
0z. est na & i
. PASYWA Korekta wg kursu Sredniego NBP
b/lansu 30062003 Dane poréwnywa/ne do
30.06.2004
I Kapitat wtasny 67 946 1462 69 408
VA1 Rezerwa z tyt. odroczonego 1332 541 1873
podatku dochodowego
IV.2. Zobowigzania dtugoterminowe 6 882 -108 6774
IV.3. Zobowigzania krétkoterminowe 90 033 - 361 89672
e pozycji rachunku zyskéw i strat
Warto$¢ na 30.06.2003
Poz. | RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | ,Jestna Korekta | W9 kursu Sredniego NBP
30.06.2003 Dane poréwnywalne do
30.06.2004
X Przychody finansowe 4 683 2003 6 686
XIll Zysk na dziatalnosci 2954 2003 4957
gospodarczej
XVII Zysk brutto 2953 2003 4 956
XVII Podatek dochodowy 1336 541 1877
XXl Zysk netto 1742 1462 3204
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Korekty btedéw podstawowych

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt z tytutu
btedéw podstawowych.

Mozliwosé kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. sporzgdzono przy
zatozeniu, ze jednostki grupy beda kontynuowaly w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
dziatalnos¢ gospodarcza w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia ich w stan
likwidacji lub upadtosci.

Potaczenie spotek w okresie, za jaki sporzagdzono sprawozdanie finansowe

W okresie | potrocza 2004 roku nie nastgpito potaczenie spotek.

Jednostki podporzadkowane wylaczone z konsolidacji na podstawie odrebnych
przepiséow

Konsolidacjg nie objeto spoétki Huaibei Long Po Electrical Corporation majacej siedzibe
w Chinach na podstawie art.57 ust.1 pkt3 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. Nr 121 poz.591 z p6zniejszymi zmianami).

Struktura wilasnosci kapitalu podstawowego (akcyjnego) jednostki dominujacej
przedstawia sie nastepujaco:

75,60 % kapitatu akcyjnego 1 503 866 akcje Skarb Panstwa
24,40 % kapitatu akcyjnego 485 404 akcje pozostali

Kapitat podstawowy KOPEX S.A. wynosi 19.893 tys. zt i dzieli sie¢ na 1.989.270 akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

— nie wystepuja.

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych srodkéw trwalych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu

Na dzien bilansowy warto$¢ srodkéw trwatych nieamortyzowanych wynosi 1 465 tys. ztotych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

Stan na 01.01.2004r. 1571
o zwiekszenia 121
e zmniejszenia 48

Stan na 30.06.2004r. 1644

W okresie sprawozdawczym zjawisko zaniechania dziatalnosci (produkcji)
— nie wystapito jak réwniez nie przewiduje sie zaniechania w najblizszym okresie.

Podatek dochodowy:
Zysk brutto skonsolidowany 3870
Korekta konsolidacyjna -572
Korekta przychodoéw 60 849
w tym:
— przychody opodatkowane za granicg 61 758
— rozwigzane rezerwy 151
— rozwigzane odpisy aktualizujgce aktywa 426
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— odsetki naliczone, niezaptacone 382
— dywidenda z WS Baildonit 175
— korekta przychodoéw kontraktéw dtugotermin. (wg MSR 11) 355
— pozostate -2 398
Korekta kosztow 59 647
w tym:
— koszty dotyczace przychoddéw opodatkowanych za granicg 56 646
— odpisy aktualizujgce pozostate aktywa niefinansowe 161
— rezerwa na koszty ogélne i handlowe 735
— rozwigzanie rezerwy na koszty ogdlne i handlowe - 275
— odpisy aktualizujgce naleznosci 200
— odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 457
— amortyzacja niepodatkowa 317
— darowizny 54
— rezerwy na przewidywane koszty finansowe — zobowigzania 78
— pozostate 1274
Dochéd 2 096
Korekty dochodu z tyt. strat podatkowych w spotkach zaleznych 161
Odliczenia od dochodu:

— straty lat ubiegtych 1041
Ogodfem podstawa do opodatkowania 1216
Podatek dochodowy wg stawki 19% 231

Obcigzenie wyniku finansowego podatkiem dochodowym:
e czes¢ biezaca 565

- podatek kraj 231
- podatek zagranica 334

e czes¢ odroczona 1584

29. Objasnienie sposobu ustalenia ujemnej wartosci firmy dla objetej kontrola w okresie

sprawozdawczym spolki zaleznej ZUT WAMAG S.A.

nabyte » . . »
data nabycia |wartos¢ nabycia S D EE] udziat kapitaty wtasne WSS GOERNE | e TENES
y y wartos¢ nabycia o y praty aktywow netto | firmy (6-3)
0
1 2 3 4 5 6 7

marzec 82 82| 25,12 2722 684 602
kwiecien 121 203| 38,97 2724 1062 859
maj 192 395 62,24 6 968 4 337 3942
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zaprezentowane zostaty jako wytgczenia.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujgcych not:
2A, 2C, 4C, 5B, 5J, 5K, 5L, 5M, 6B, 8B, 14A, 14B, 18, 20C, 20D, 22E, 23D, 24A, 32A, 34, 35, 36, 37D, 38
PODPISY
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-10-18 Rafat Rost Prezes Zarzadu
2004-10-18 Jerzy Harasimowicz Wiceprezes Zarzadu
2004-10-18 Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
2004-10-18 Zdzistaw Danielak Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-10-18 Joanna Wegrzyn Gtéwny Ksiegowy / Prokurent
SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 23
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I INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ
1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ
W okresie od 1 stycznia 2004r. do 30 czerwca 2004r. wystapita zmiana w skladzie i

strukturze Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

e W dniu 19 maja 2004 roku KOPEX S.A. otrzymal zaswiadczenie depozytowe o stanie
posiadania akcji Zaktadow Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. W wyniku realizacji
zawartych umow zakupu akcji WAMAG S.A., KOPEX S.A. nabyl 208.065 akcji za
taczna ceng¢ 178.221,94 zl. Lacznie z uprzednio nabytymi akcjami WAMAG S.A.,
KOPEX S.A. posiadat 568.772 akcji WAMAG S.A., co stanowi 60,90% udzialu w
kapitale zaktadowym i glosow na WZA Spotki. Realizacja pozostalych umow zwigkszyta
do dnia 30.06.2004 roku udziat KOPEX S.A. w kapitale zaktadowym i1 glosow na WZA
WAMAG S.A. do poziomu 62,24%.

Jednostki podporzadkowane KOPEX S.A. wg stanu na dzien 30 czerwca 2004 roku sktadaty
si¢ z 11 podmiotow:

e 7 podmiotow zaleznych:

a) Kopex Leasing System spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Katowicach,
b) Autokopex Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach,

¢) Kopex Engineering, spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Katowicach,

d) Kopex Recycling System spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia w Katowicach,
e) Kopex Construction spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach,

f) Kopex GmbH z siedziba w Moers, Niemcy

g) Zaklady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A., Walbrzych

e 4 podmiotéw stowarzyszonych:

h) Kopex-Comfort spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Mystowicach,

1) Baildonit spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach,

j) Glinkar spodtka z ograniczona odpowiedzialnos$cia, Kazachstan,

k) Huaibei Long Po Electrical Corporation, Chiny,



Struktura jednostek powiazanych KOPEX S.A. na dzien 30.06.2004r.

[ "KOPEX" S.A. ]

KOPEX KOPEX AUTOKOPEX KOPEX KOPEX
LEASING SYSTEM CONSTRUCTION LTD SP.20.0. ENGINEERING RECYCLING SYSTEM
sp.zo.0. sp.zo.o. SP.Z0.0. sp.zo.0.
100 % 51 % 100 % 100 % 100 %
KOPEX
GmbH 70T
WAMAG SA.
100 %
62,24 %
KOPEX COMFORT BAILDONIT
SP.20.0. SP.Z0.0.
_ SPOLKI ZALEZNE P 49 % 29.41 %
S. STOWARZYSZONE HUABE
- —— LONG PO ELECTRICAL o
CORPORATION 200
500 2220 %

W analizowanym okresie nie wystapity zmiany w powiazaniach organizacyjnych badz
kapitatowych w ramach Grupy Kapitatowej lub z innymi podmiotami.

Po okresie sprawozdawczym zostala zawarta w dniu 30 lipca 2004 roku umowa sprzedazy
akcji Przedsigbiorstwa Budowy Szybow S.A. pomigdzy KOPEX S.A. a NFI JUPITER w
wyniku ktorej, ze skutkiem na dzien 14.09.2004r. KOPEX S.A. nabyt 2.742.751 akcji PBSz
S.A. stanowiacych 58,82 % kapitalu zaktadowego tej spoiki.



2. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ
USLUGACH GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza struktury towarowo-ustugowej przychodéw ze sprzedazy w I poétroczu 2004 roku
wykazuje w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego znaczny wzrost sprzedazy
zaréwno eksportowej jak i krajowe;j.

Znaczny wzrost sprzedazy odnotowano w eksporcie towarowym (200,7%) jak i eksporcie
ustug 1 produktow (41,7%).

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | I pélrocze I pétrocze it 5]
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2004 2003
1 2 3 4
a) kraj 14 323 10 596 135,2%
Przychody ze sprzedazy roboét i ustug 14 323 10 596 135,2%
- ushugi gornicze 3095
- ustugi budowlane 4 240 242 1752,1%
- ustugi agencyjne 6014 5265 114,2%
- pozostate ustugi 974 5089 19,1%
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 71 344 50 354 141,7%
Przychody ze sprzedazy roboét i ustug 71344 50 354 141,7%
- ushugi gornicze 46 271 17 069 271,1%
- usthugi budowlane 10 356 28 258 36,6%
- ustugi agencyjne
- pozostate ustugi 14 717 5027 292,8%
- w tym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, razem 85 667 60 950 140,6%
- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody w kraju ze sprzedazy produktow i ustug w I potroczu 2004r. wzrosty o 35,2% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Duzy udzial w sprzedazy ushug w
kraju maja ustugi gornicze realizowane przez oddzial KOPEX S.A. w Lubinie. Udziat spétek
zaleznych w przychodach GK ze sprzedazy produktow w kraju po wytaczeniach
konsolidacyjnych wyniost 16,8% 1 nalezy spodziewac si¢ wzrostu tej proporcji w nastgpnych
okresach sprawozdawczych.

Eksport produktow (glownie: ustug) charakteryzuje wzrost sprzedazy wynoszacy 41,7%. Na

powyzszy przyrost sktadaja si¢ gtdéwnie ustugi:

e gobrnicze (przyrost o 171,1%), ktére realizowane byly w Niemczech, Turcji, Francji,
Whoszech oraz Hiszpanii,

e w zakresie obrobki migsa (przyrost o 770,2%) — realizowane w Niemczech,

e ustugi budowlane w 1 potroczu 2004 roku ulegly zmniejszeniu w pordwnaniu
z analogicznym okresem roku ubieglego w wyniku zakonczenia w 2003 roku kontraktu na
modernizacj¢ elektrowni w Rumunii,

e w II kwartale br. rozpoczgto realizacje¢ kontraktu zwiazanego z eksportem ustug
dotyczacego systemow przenos$nikow do Serbii i Czarnogoéry, ktorego warto$¢ na koniec
okresu sprawozdawczego wyniosta ponad 4,5 min. zt.

e wejscie do Grupy Kapitatowej w I potroczu spotki WAMAG S.A. — eksportujacej ustugi
budowlane w zakresie konstrukcji stalowych (konsolidacji podlegaty przychody spotki od
1.05.2004 do 30.06.2004r. )

e dziatalno$¢ spotki KOPEX GmbH — z siedziba Moers, Niemcy, zatozonej w 11 potroczu
2003 roku.



PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I I péirocze I pétrocze Ayl [
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2004 2003
1 2 3 4

a) kraj 30119 18 810 160,1%

Przychody ze sprzedazy towarow 30119 18 810 160,1%
- wegiel 7 822 4570 171,2%
- towary strategiczne 5456 4 140 131,8%
- samochody, czg$ci samochodowe 6528 3794 172,1%
- maszyny, urzadzenia 4155
- pozostate towary 6 158 6 306 97,7%

- w tym od jednostek powiazanych

b) eksport 47 727 15 871 300,7%

Przychody ze sprzedazy towarow 47727 15871 300,7%
- wegiel 43 853 12 319 356,0%
- towary strategiczne 3634 3068 118,4%
- samochody, czg$ci samochodowe
- maszyny, urzadzenia 240
- pozostate towary 484

- w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 77 846 34 681 224.5%

- od jednostek powigzanych

W analizowanym okresie najwigksza dynamik¢ wzrostu sprzedazy uzyskano z eksportu wegla
(wzrost o 256,0%), ktory eksportowany byt na rynek Niemiec, Austrii, Stowacji, Francji,
Hiszpanii oraz Portugalii. Na pozostaly eksport towarowy sktada si¢ gtéwnie eksport towarow
strategicznych (przyrost o 18,4%) oraz eksport maszyn i czg$ci zamiennych do Turcji,
Wegier, Bosni i Hercegowiny oraz Serbii 1 Czarnogéry. Eksport towardw i1 materiatlow

prowadzony byt wyltacznie przez podmiot dominujacy.

Na wzrost sprzedazy towarowej w kraju wplyw ma migdzy innymi: staty rozwoj sprzedazy
towarOw o charakterze strategicznym, uruchomienie dostaw linii ciaglego odlewania drutu
aluminiowego dla krajowego kontrahenta oraz sprzedaz wegla koksujacego. Znaczny udziat
w sprzedazy towarowej w kraju maja spotki: Autokopex — samochody i czg¢$ci samochodowe,
oraz Kopex Construction — maszyny i urzadzenia gornicze. Udzial spotek zaleznych w
sprzedazy towarowej w kraju w I potroczu 2004r. sigga blisko 42% przychodow GK z tej

dziatalno$ci.



Strukture rzeczowa sprzedazy produktow w I potroczu 2004r. Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. w kraju i zagranica przedstawia tabela:

tys. zt
(STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE DZIALALNOSCD|  SA. | oy crpnt |7 rion | KOPEX [ BING | SYSTEM GMBH | tys.zt
a) kraj
Przychody ze sprzedazy robot i ustug 13018 1487 7 448 600 323 3054 0 18937
- ushugi gornicze 3095 0 0 0 0 0 0 0 3095
- ushugi budowlane 1186 0 0 0 0 0 3054 0 4240
- ustugi agencyjne 6014 0 0 0 0 0 0 0 6014
- pozostate ushugi 2723 1487 7 448 600 323 0 0 5588
- w tym od jednostek powigzanych 1106 0 6 21 422 195 0 0 1750
b) eksport 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy robot i ustug 67 151 0 0 0 0 0 1119 3074 71344
- ustugi gornicze 46 271 0 0 0 0 0 0 0 46271
- ushugi budowlane 9237 0 0 0 0 0 1119 0] 10356
- ushugi agencyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
- pozostate ustugi 11643 0 0 0 0 0 0 3074 14717
- w tym od jednostek powigzanych 3595 0 0 0 0 0 0 0 3595
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 80 169 1487 7 448 600 323 4173 3074 90281
Wylaczenia konsolidacyjne -3 970 0 -6 -21 -422 -195 0 0 -40614
Do skonsolidowanego sprawozdania 76 199 1487 1 427 178 128 4173 3074 85667




Strukturg rzeczowa sprzedazy towaréw 1 materiatdw w I potroczu 2004r. Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. w kraju i zagranica przedstawia

tabela:

tys. zk

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I KOPEX | KOPEX KOPEX KOPEX

MAT. | KOTEX LEASING |CONSTRU-| 2070 [ENGINEE-RECYCLING WAMAG | KOPEX Rt‘;sZ]ii“

(STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE DZIALALNOSCI) SYSTEM | CTION RING SYSTEM

a) kraj

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 17 496 0 5428 6 931 0 7 660 0| 30522
- wegiel 7822 7822
- towary strategiczne 5456 5456
- samochody, czg$ci samochodowe 6 931 6931
- maszyny, urzadzenia 4155 4155
- pozostate towary 63 0 5428 7 660 6 158

- w tym od jednostek powigzanych 0

b) eksport 0

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 47727 0 0 0 0 0 0 0 47727
- wegiel 43 853 43 853
- towary strategiczne 3634 3634
- samochody, czg§ci samochodowe 0
- maszyny, urzadzenia 240 240
- pozostate towary 0

- w tym od jednostek powigzanych 3595 3595

Przychody netto ze sprzedazy towaréw, razem 65 223 0 5428 6 931 0 7 660 0 78249

Wylaczenia -403 -403

Do skonsolidowanego sprawozdania 65 223 0 5428 6 528 0 7 660 0 77846




3. RYNKI ZBYTU GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A.

Gtowne rynki zbytu Grupy Kapitalowej Kopex S.A.:

ZAGRANICA:

o Niemcy: ustugi: budowlane, warsztatowe, gérnicze, lakiernicze, antykorozyjne,
spawalnicze, w zakresie obrobki migsa oraz eksport wegla.

o Turcja: ustugi gornicze, czg¢éci zamienne do aparatow ratowniczych, ksztaltowniki.

. Hiszpania: ustugi gérnicze oraz eksport wegla.

. Austria: ustugi spedycyjno-transportowe oraz eksport wegla.

o Francja: ushugi gérnicze oraz eksport koksu.

o Stowacja: eksport wegla.

o Serbia i Czarnogoéra: systemy przenosnikéw oraz tasmy przenosnikowe.

. Jemen: towary o znaczeniu strategicznym.

. Witochy: ustugi gornicze.

. Portugalia: eksport wegla.

o Bangladesz: ustugi konsultingowe.

o Rumunia: modernizacja elektrocieptowni.

o Bosnia i Hercegowina: wiertarki, transformatory, pochtaniacze.

o Wegry: podpory i elementy hydrauliczne, czgs$ci do stojakow.

. Iran: ustugi goérnicze, dostawa kompleksu $cianowego.

KRAJ: ustugi: agencyjne, dzierzawy sprzetu, dzierzawy nieruchomos$ci, budowlane,
gornicze, leasingowe, serwis pojazdow, obstuga nieruchomosci, konsulting oraz
sprzedaz towarowa, w tym: wegiel, wyroby hutnicze, towary strategiczne, czesci
zamienne, urzadzenia ciaglego odlewania drutu, samochody.

Glowni dostawcy Grupy Kapitatowej w I potroczu 2004 roku:
= ,CARBO-KOKS” SP.Z 0.0.;
= ZAKLADY KOKSOWNICZE ,,WALBRZYCH” S.A.
= PKP CARGO S.A;;
= POEIP ,,ENERGO-GAZ-WEGLOKOKS” SP. Z 0.0.;
= PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A ;
= KHW S.A. KWK ,, KATOWICE-KLEOFAS”;
= KHW S.A. KWK, SLASK”;
= KOKSOWNIA ,,PRZYJAZN” SP. Z 0.0.;
= SAGE CONSULTANTS LTD;
= KHW S.A. KWK ,,STASZIC”;
= HONDA POLAND SP.Z 0.0,

Glowni odbiorcy Grupy Kapitatowej I potroczu 2004 roku:

= KSK HANDELS GMBH;
» CAYELI BAKIR ISLETMELERI A.S.



DEUTSCHE STEINKOHLE A.G.
WILLMANN FLEISCHBEARBEITUNG
,,CARBO-KOKS” SP. Z 0.0.;

HCI HANDELSGESELLSCHAFT M.B.H.

DAN GMBH

E.H. BENNETT & COMPANY LTD.

,,CARBOMEC” S.A.;

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.;

HPH S.A.

ARGE KOPEX GMBH L.G. / SAAR MONTAN GMBH
PE , ELEKTROPRIVREDA SRBIJE”

ZAKLADY METALOWE ,DEZAMET” S.A.
MINISTRY OF DEFENSE OF REPUBLIC YEMEN
ARGE BUNKER PRIMSMULDE

NUOVA MINERARIA SILIUS S.P.A;

VYCHODOSLOVENSKE STAVEBNE HMOTY A.S.
PKE S.A.
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I PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI KSZATALTUJACYCH
SKONSOLIDOWANY WYNIK FINANSOWY

Wykonanie podstawowych wielko$ci  rachunku wynikow za okres I potrocza roku
obrotowego 2004 w poréwnaniu do wielko$ci osiagnigtych w analogicznym okresie roku
ubieglego wykazuje nastepujace odchylenia, ktére wplywaja na ostateczny rezultat:

w tys. zt.
I pétrocze 2004 I pétrocze 2003 | Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Przychody ze sprzedazy 163 513 95 631 67 882 171,0%

Wazrost przychodéw ze sprzedazy w 1 potroczu 2004 roku w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego osiagnigty zostal poprzez systematyczne zwigkszanie sprzedazy
zarobwno eksportowej jak 1 krajowej. Znaczny wzrost sprzedazy odnotowano w eksporcie
towarowym (200,7%) jak 1 eksporcie ustug (41,7%).

W eksporcie towarowym charakteryzujacym si¢ w analizowanym okresie najwyzsza
dynamika wzrostu sprzedazy — najwigkszy udzial maja przychody uzyskiwane z eksportu
wegla na rynek Niemiec, Austrii, Stowacji, Francji, Hiszpanii oraz Portugalii. Pozostale
przychody z eksportu towarowego generowane sa z eksportu towardéw strategicznych do
Jemenu oraz eksportu maszyn i czg$ci zamiennych do Turcji, Wegier, Bo$ni 1 Hercegowiny
oraz Serbii 1 Czarnogéry. W eksporcie towarowym miat udzial wylacznie podmiot
dominujacy.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY Z DZIALALNOSCI EKSPORTOWEJ
WTYS. PLN

EKSPORT

USLUGOWY

1 POLROCZE

2003

1 POLROCZE
2004

Znaczacy wzrost sprzedazy odnotowano rowniez w eksporcie ustug, gdzie ustugi budowlane
oraz gornicze stanowia blisko 80% przychodow z eksportu produktéw ogoétem. Ushlugi
gbérnicze w sprawozdawczym okresie prowadzone byly w Turcji, Niemczech, Wtoszech,
Francji oraz Hiszpanii. Natomiast ustugi budowlane dotyczyty gtéwnie rynku niemieckiego.
W ustugach budowlanych realizowanych na terenie Niemiec, obok podmiotu dominujacego,
udziat (10,8% ) ma takze spotka zalezna — WAMAG S.A.
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W I poétroczu br. uzyskano takze znaczne przychody ze sprzedazy ustug zwiazanych z
eksportem systemow przeno$nikéw do Serbii i Czarnogory oraz ustug dotyczacych rozbiorki
miesa w Niemczech.

Przychody w kraju ze sprzedazy produktow i ustug w I pdtroczu 2004r. wzrosty o 35,2% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Duzy udzial w sprzedazy ustug w
kraju maja ustugi gornicze realizowane przez oddziat KOPEX S.A. w Lubinie. Udziat spotek
zaleznych w przychodach GK ze sprzedazy produktow w kraju wyniost 31,3% 1 nalezy
spodziewac si¢ wzrostu tej proporcji w nastgpnych okresach sprawozdawczych.

Na wzrost sprzedazy towarowej w kraju wplyw ma migdzy innymi: staty rozwoj sprzedazy
towardw o charakterze strategicznym, uruchomienie dostaw linii ciaglego odlewania drutu
aluminiowego dla krajowego kontrahenta oraz sprzedaz wegla koksujacego. Znaczny udziat
w sprzedazy towarowej w kraju maja spotki: Autokopex — samochody i czg§ci samochodowe,
oraz Kopex Construction — maszyny i urzadzenia gornicze. Udziat spotek zaleznych w
sprzedazy towarowej w kraju w I potroczu 2004r. sigga blisko 43% przychodow GK z tej
dziatalnosci.

I p6trocze 2004 I potrocze 2003 | Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 573 15975 8598 153,8%

25000
20 000
15 000
10 000

5000

| pétrocze 2003

| pétrocze 2004

Efektem zwigkszonych obrotow na rynkach eksportowych jak i krajowym Grupy Kapitalowej
KOPEX S.A. oraz utrzymania rentownosci realizowanych kontraktow jest wzrost zysku
brutto na sprzedazy (53,8%). W wyniku realizowanych kontraktéw w I potroczu 2004 roku —
nastapil przyrost zysku brutto na sprzedazy osiagajac poziom 24.573 tys. zt. Udziat KOPEX
S.A. w skonsolidowanym zysku brutto na sprzedazy wyniost ponad 89%.
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I pétrocze 2004

I pétrocze 2003

Odchylenie (2-3)

Dynamika %

1

2

3

4

5

Koszty sprzedazy + koszty
ogélnego zarzadu

18 420

14 508

3912

127,0%

Koszty sprzedazy 1 ogolnego zarzadu wyniosty w I potroczu br. 18.420 tys. zi. - ich poziom
jest wyzszy o 27,0 % w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na ich wzrost
wptywaja ponoszone koszty dzialalno$ci akwizycyjnej za granica, jak réwniez zwigkszenie
zatrudnienia w kraju zwiazane z uruchomieniem dzialalno$ci zwiazanej z ustugami
gbérniczymi oraz intensyfikacja dziatalnosci Spotki w obszarze handlu zagranicznego, a takze
objecie konsolidacja nowych spotek.

I pétrocze 2004

I pétrocze 2003

Odchylenie (2-3)

Dynamika %

1

2

3

4

5

Zysk (strata) na sprzedazy

6153

1467

4 686

419,4%

Uzyskany zysk na sprzedazy za I potrocze 2004 roku w wysokosci 6.153 tys. zi,
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego jest wyzszy o 319,4%. Jest on przede
wszystkim rezultatem zwigkszenia aktywnos$ci Grupy Kapitalowej zaréwno na rynkach
eksportowych jak 1 krajowym. Udziat KOPEX S.A. w skonsolidowanym zysku na sprzedazy

wynidst ponad 87%.

I pétrocze 2004 I potrocze 2003 | Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Pozostale przychody operacyjne 1850 2163 -313 85,5 %
Pozostale koszty operacyjne 3484 2519 965 138,3 %

W stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego ulegly pogorszeniu wyniki uzyskane

przez Grupg na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j.

Saldo przychodéw 1 kosztéw

operacyjnych na koniec I pétrocza 2004 roku byto ujemne 1 wyniosto —1.634 tys. zt.

I pétrocze 2004 I pétrocze 2003 | Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
Przychody finansowe 2810 4 683 -1873 60,0%
Koszty finansowe 3609 2 840 769 127,1%

Na wynik z dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitalowej wptynely zjawiska zwiazane z
przychodami i kosztami finansowymi, ktérych saldo w I pdtroczu br. jest ujemne i wyniosto -
799 tys. zt. Na ujemne saldo przychodow i kosztéw finansowych w okresie sprawozdawczym
mialy przede wszystkim wptyw odsetki od zobowiazan, ujemne saldo roéznic kursowych,
ktérych wysoko$¢ wyniosta na koniec czerwca br. —258 tys. zl., powstala w wyniku
znacznego wahania si¢ kurséw walut oraz utworzone rezerwy i odpisy finansowe.
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I pétrocze 2004 I pétrocze 2003 | Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5

Zysk (strata) brutto 3870 2953 917 131,1%
Podatek dochodowy 2149 1336 813 160,9%
Udzial w zyskach(stratach) jednostek .

podporzadkowanych 333 -27 360 | nie dotyczy
Zyski (straty) mniejszoSci -862 -152 -710 | nie dotyczy
Zysk (strata) netto 2916 1742 1174 167,4%

Wynik finansowy netto Grupy Kapitalowe] zostat ustalony na podstawie przychodow i
kosztow poszczegdlnych jednostek tworzacych Grupg Kapitalowa, z wylaczeniem
przychodéw i kosztow dotyczacych obrotdow wewngtrznych pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z tytulu otrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wylaczeniem czgsci
wyniku finansowego przypadajacego na udziatowcow mniejszosciowych.

Zysk brutto w poréwnaniu do okresu analogicznego jest wyzszy o 31,1%. Najwickszy wpltyw
na zysk brutto Grupy Kapitalowej ma zysk brutto podmiotu dominujacego — KOPEX S.A. w
wysokosci 4.988 tys. zt oraz strata brutto spotki zaleznej WAMAG S.A. (-2.521 tys. zt —
strata za okres od przejecia kontroli nad spotka tj. od 1.05.2004 do 30.06.2004r.; w okresie I
potrocza WAMAG S.A. osiagnat zysk brutto w wysokosci 2.012 tys. zt i zysk netto w tej
samej wysokos$ci). Udzial w zyskach jednostek podporzadkowanych obejmuje wyniki spotek
Kopex-Comfort sp. z 0.0. (49%) oraz Baildonit sp. z 0.0. (29,41%). Zyski (straty) mniejszosci
dotyczace spolek WAMAG S.A. oraz Kopex Construction sp. z 0.0. Zysk netto Grupy
Kapitatowej KOPEX S.A. w I potroczu 2004 roku jest o 67,4% wyzszy w porownaniu do
okresu analogicznego roku poprzedniego.
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2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW, W TYM Z PUNKTU
WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Poréwnanie zasadniczych pozycji aktywow 1 pasywow — tabela Bilans 30.06.2004

BILANS SKONSOLIDOWANY na 30.06.2004r. tys. zt
Struktura Struktura |Dynamika
Lp. AKTYWA 30.06.2004 [3] 30.06.2003 [5] [3/5]
1 2 3 4 5 6 7
A |[AKTYWA TRWALE 56116 22,13% 44 496| 24,61%| 126,11%
I | WartoS$ci niematerialne i prawne 1 859 0,73% 356 0,20%| 522,19%
I1 | Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
III | Rzeczowe aktywa trwale 27 656 10,90% 20839 11,53%| 132,71%
IV | NaleznoS$ci dlugoterminowe 105 0,04% -
V_ | Inwestycje dlugoterminowe 24 622 9,71% 204100 11,29%| 120,64%
VI | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1874 0,74% 2 891 1,60%| 64,82%
AKTYWA OBROTOWE 197402 77,87% 136 284|  75,39%| 144,85%
I | Zapasy 29044 11,46% 10 626 5,88%| 273,33%
II | NaleznoSci krotkoterminowe 129 733] 51,17% 93 806/ 51,89%| 138,30%
111 | Inwestycje krétkoterminowe 26340| 10,39% 27196| 15,04%| 96,85%
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 285 4,85% 4 656 2,58%| 263,85%
AKTYWA RAZEM 253 518 100,00% 180 780] 100,00%| 140,24%
Struktura Struktura |Dynamika
Lp. PASYWA 30.06.2004 [3] 30.06.2003 [5] [3/5]
1 2 3 4 5 6 7
A | Kapital (fundusz) wlasny 74469 29.,37% 67946 37,58%| 109,60%
I | Kapitat (fundusz) podstawowy 19 893 7,85% 19893 11,00%| 100,00%
II | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
111 | Udzialy (akcje) wilasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV | Kapitat (fundusz) zapasowy 52849 20,85% 48 335 26,74%| 109,34%
V | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 120 0,05% 123 0,07%| 97,56%
VI | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 143 0,06% 143 0,08%| 100,00%
VII| Réznice kursowe z przeliczenia -3 0,00% -
VIII| Zysk (strata) z lat ubieglych -1449 -0,57% -2290  -1,27%| 63,28%
IX | Zysk (strata) netto 2916 1,15% 1742 0,96%| 167,39%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢
X |ujemna) - -
B | Kapital mniejszo$ci 1900 0,75% 598 0,33%| 317,73%
C | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3792 1,50% -
D | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 173 357] 68,38% 112 236] 62,08%]| 154,46%
I | Rezerwy na zobowigzania 19 815 7,82% 15 320 8,47%| 129,34%
I1 | Zobowiazania dlugoterminowe 5216 2,06% 6 882 3,81%| 75,79%
111 | Zobowigzania krotkoterminowe 148 066] 58,40% 90 033 49,80%| 164,46%
IV | Rozliczenia mi¢dzyokresowe 260 0,10% 1 0,00% -
PASYWA RAZEM : 253 518 100,00% 180 780] 100,00%| 140,24%
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Warto$¢ sumy bilansowej na koniec I polrocza 2004 roku wyniosta 253.518 tys. zt
1 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta o 40,2 %.

Gléwnymi czynnikami powodujacymi wzrost sumy bilansowej byl wzrost aktywow
w grupie aktywow trwatych (o 26,1%) oraz grupie aktywow obrotowych (o 44,8%). Wzrost
pasywow notuje si¢ w grupie kapitaldéw wiasnych (o 9,6%) oraz grupie zobowigzan
1 rezerw na zobowiazania (0 54,5%).

Analiza pozioma wskazuje, Ze najistotniejsze zmiany w I potroczu 2004 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wystapity w nastepujacych sktadnikach bilansu —
aktywach:

» zmiany wystapity w grupie aktywoéw obrotowych, ktére ulegly zwigkszeniu z 136.284
tys. zt do 197.402 tys. zt tj. o 44,8%, na powyzsze ksztaltowanie si¢ aktywow
obrotowych wptlyneto:

e zwigkszenie stanu zapasow z 10.626 tys. zt. do 29.044 tys. zl. tj. 0 173,3%,

o zwigkszenie rozliczen migdzyokresowych z 4.656 tys. zi. do 12.285 tys. zi
tj. 0 163,8%,

e zwigkszenie naleznosci krotkoterminowych z 93.806 tys. zt. do 129.733 tys. zi
tj. 0 38,3%,

e zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 27.196 tys. zi. do 26.340 tys. zi
tj. 0 3,1%.

» wzrost wartosci w grupie aktywoéw trwatych w I potroczu 2004 roku w stosunku do
30.06.2003 roku o 11.620 tys. zt. nastapit miedzy innymi poprzez:

e wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 6.817 tys. zt.,

e wzrost inwestycji dlugoterminowych o 4.212 tys. zt.,

e wzrost warto$ci niematerialnych i prawnych o 1.503 tys. zt.,
e wzrost nalezno$ci dlugoterminowych o 105 tys. zt.,

e zmniejszenie dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 1.017 tys. zt.

Po stronie pasywow notuje si¢ wzrost kapitalu wlasnego o 9,6% uzyskany poprzez migdzy
innymi wypracowanie zysku netto w wysokosci 2.916 tys. zl. oraz wzrost kapitatu
zapasowego 0 4.514 tys. zt 1 zmniejszenie straty z lat ubiegtych o 841 tys. zt.

Po stronie pasywoéw wzrosty takze zobowiazania i rezerwy na zobowiazania o 61.121
tys. zk. tj. 0 54,5% do poziomu 173.357 tys. zt.
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Struktur¢ prezentowanego bilansu dodatkowo ilustruja nastepujace wskazniki:

Wskaznik udzialu Kapitat wlasny I potrocze I polrocze
kapitalu wlasnego do = = 2004 2003
aktywow ogolem Aktywa ogdtem 29,37 % 37,58 %

Na koniec roku I pétrocza 2004 roku stopien pokrycia majatku ogoétem wiasnym
zrodlem finansowania zmniejszyt sig o 8,21% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Wskaznik udzialu kapitalu Kapitat obrotowy netto I potrocze I pélrocze
obrotowego netto do = = 2004 2003
aktywow obrotowych Aktywa obrotowe 12,18 % 17,65 %

Spadek finansowania majatku obrotowego kapitatem obrotowym netto, wskazuje na
wigkszy zakres korzystania z zewngtrznego finansowania krotkoterminowego oraz
uzyskanie mniejszego zabezpieczenia do Dbiezacej realizacji zobowigzan

krotkoterminowych.
Zobowiazania i rezerwy I'potrocze I poélrocze
Wskaznik obciazenia _ _ 2004 2003
majatku zobowigzaniami Aktywa ogotem 68,38% 62,08%

Nastapit wzrost udziatu zrodet obcych w finansowaniu dziatalnosci Spotki o 6,3% w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskaznik zadluzenia Zobowigzania 1rezerwy I p;){l)g:fle I P;&‘;CZE
kapitaléw i fundusz = : =
P y Kapitat whasny 232,79% 165,18%

wlasnych

Odnotowano wzrost relacji dlugu do kapitatow wilasnych o 67,61% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwigkszeniu ulegla tym samym dzwignia
finansowa, co przy dynamicznym wzroscie przychodow jest zjawiskiem naturalnym.

Zdolnos¢ do regulowania zobowigzan charakteryzuja wskazniki plynnosci:

Aktywa obrotowe ogdtem I potrocze I potrocze
Wskaznik plynnosci _ _ 2004 2003
biezacej (1) Zobowiazania krotkoterminowe 133,32% 151,37%

Wskaznik ptynnosci I ulegt zmniejszeniu si¢ o 18,05 punktow procentowych i nadal
utrzymuje bezpieczna warto§¢. Wprowadzone procedury oceny standingu
finansowego kontrahentow jak rowniez stosowane systemy zabezpieczen naleznosci z
realizowanych kontraktéw przynosza wymierne efekty w postaci zatrzymania procesu
wzrostu naleznosci przeterminowanych. Skutkuje to poprawa ptynnosci finansowe;j i
brakiem klopotéw z terminowym regulowaniem biezacych zobowiazan, co znajduje
odzwierciedlenie w poziomie wskaznika ptynnosci.
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Aktywa obrotowe - zapasy I pétrocze I pélrocze
Wskaznik pltynnosci _ 2004 2003

szybkiej (1I) Zobowiazania krotkoterminowe 113,70% 139,57%

Pomimo zmniejszenia wskaznika o 25,87 punktéw procentowych zachowany
zostal bezpieczny poziom wskaznika powyzej 1, ktéra to warto$¢ jest uznawana za
prog dobrej ptynnosci.

Inwestycje krotkoterminowe I pétrocze I poéirocze
Wskaznik plynnosci _ _ 2004 2003
natychmiastowej (II) Zobowiazania krotkoterminowe 17,78% 30,21%

Zmniejszenie wskaznika o 12,43 pkt. procentowych jest efektem wzrostu
zobowigzan, powiazanym ze wzrostem przychodow.

Wazrost przychoddéw ze sprzedazy o 71% w stosunku do okresu analogicznego spowodowat
zmiany w strukturze bilansu skonsolidowanego. Najbardziej kapitatochlonne byly inwestycje
w rzeczowe aktywa trwate oraz finansowanie wzrostu zapasOw 1 naleznosci
dlugoterminowych. Akumulacja kapitalu wlasnego o 9,6% nie nadazyta za wzrostem
aktywow (40,2%) skutkiem czego wzrosty zobowiazania i rezerwy o 54,5%.

Na wzrost zobowiazan ztozyly si¢ przede wszystkim zwigkszenie zobowiazan z tytulu dostaw
1 ustug (o0 21.924 tys. zt), zaliczek na poczet dostaw (o 19.271 tys. zt) oraz w mniejszym
stopniu wzrost pozyczek i1 kredytow (o 7.584 tys. zt). Zobowiazania dtugo i1 krotkoterminowe
z tytutu pozyczek i kredytow wyniosty 39.999 tys. zl i stanowia okolo 53,7% kapitatu
wiasnego Grupy.

Struktura skonsolidowanego bilansu zachowuje bezpieczne proporcje zobowiazan do
kapitatow wtasnych. Uklad aktywow wskazuje na wigkszy udziat aktywow bardziej pltynnych
w stosunku do okresu analogicznego. Wskazniki ptynnosci §wiadcza o dobrej zdolnosci do
regulowania wymagalnych zobowiazan. Analiza bilansu potwierdza pozytywny standing
finansowy Grupy Kapitatlowej KOPEX S.A.
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3. STRUKTURA GLOWNYCH LOKAT LUB INWESTYCJI KAPITALOWYCH W

RAMACH GRUPY I POZA GRUPA KAPITALOWA

IDEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

I pétrocze 2004

I pétrocze 2003

odchylenie
[2-3]

1

2

3

4

a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych niepodlegajacych
konsolidacji

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci

3617

3272

345

- udziaty lub akcje

3617

3272

345

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w pozostalych jednostkach

20923

17 056,

3 867

- udziaty lub akcje

19213

12771

6 442)

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

3000,

-3.000

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

1 710]

1285

425

- naleznoéci leasingowe

1710

1285

425

IDlugoterminowe aktywa finansowe, razem

24 540

20 328

4212

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

I pétrocze 2004

I pétrocze 2003

odchylenie
[2-3]

1

2

3

4

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspotzaleznych

- udzialy lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze
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- udzialy lub akcje

- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujace;j

- udziaty lub akcje

- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatlow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) w pozostatych jednostkach 2 044 3893 -1 849
- udziaty lub akcje

- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatlow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki 750 2 000, -1250
- inne kréotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1294 1893 -599
- nalezno$ci leasingowe 1294 1893 -599
g) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 24 277, 22 944 1333
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 23116 22 043 1073
- inne $rodki pieni¢zne 1161 901 260

- inne aktywa pienigzne

IKrotkoterminowe aktywa finansowe, razem 26 321 26 837 -516|

4. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

POZYCJE POZABILANSOWE I pétrocze 2004 | polrocze 2003 odc[lg;e]snie
1 2 3 4
1. Nalezno$ci warunkowe 73 248 88 371 -15123
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 1 665 2399 -734
- otrzymanych gwarancji i porgczen 1 635 2399 -764
- otrzymanych weksli 30 30,
1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu) 71 583 85972 -14 389
- otrzymanych gwarancji i porgczen 27177 55 888 -28 711
- otrzymanych weksli 15373 30 084 -14 711
- zastaw, hipoteka 29 033 29 033,
2. Zobowiazania warunkowe 57 862 76 604 -18 742
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 160 13 960 -13 800
- udzielonych gwarancji i porgczen 160 4 410] -4 250
- hipoteka 9 550 -9 550
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 57702 62 644 -4 942
- udzielonych gwarancji i porgczen 47 458 23 001 24 457
- wystawionych weksli 10 244 33974 -23 730
- weksli obcych zdyskontowanych 2 000 -2 000
- zastaw, hipoteka 3669 -3 669,
- inne
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 131 110 164 975 -33 865
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INALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK
IPOWIAZANYCH (Z TYTULU)

I pétrocze 2004

I péirocze 2003

odchylenie
[2-3]

1

2

3

4

a) otrzymanych gwarancji i porgczen, w tym:

1 665

2399

-734

- od jednostek zaleznych

160

160

- od jednostek wspodtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

1 505

2399

-894

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace;j

b) pozostate (z tytutu), w tym:

- otrzymanych weksli

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznos$ci warunkowe od jednostek powigzanych, razem

1 665

2 399

-734

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
IPOWIAZANYCH (Z TYTULU)

I pétrocze 2004

I pétrocze 2003

odchylenie
[2-3]

a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym:

160

4410

-4 250

- na rzecz jednostek zaleznych

160

4010

-3 850

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

400

-400

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu), w tym:

9 550

-9 550

- hipoteka

9 550

-9 550

- na rzecz jednostek zaleznych

9 550

-9 550

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem

160

13 960,

-13 800

5. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY KAPITALOWEJ

Wspdtpraca z bankami finansujacymi dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej przebiega prawidlowo.
Z podjetych zobowiazan wobec instytucji finansujacych spotki GK wywiazuja si¢ terminowo,
bez zaklocen nastgpuje obsluga zawartych uméw  kredytowych zardwno w  zakresie
terminowej splaty- zmniejszania zaangazowania kredytowego w rachunku biezacym jak

réwniez terminowego regulowania kosztow zwiazanych z biezaca obstuga linii kredytowych.

Spotka dominujaca nie uczestniczy w obrocie wekslowym, ktora to forma ptatnosci niosta za
soba wiele ryzyk dla sytuacji finansowej i negatywnie oceniana byla 1 jest przez

wspoOtpracujace instytucje bankowe.

W zwiazku ze znacznym wzrostem udzialu eksportu w sprzedazy Spoétki dominujacej,
szczegldlng uwage zwracano na zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem kursowym poprzez

stosowanie metod dostepnych wewnatrz Spoétki i narzedzi oferowanych przez banki takich

jak:
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1. Umieszczanie w zawieranych kontraktach odpowiednich klauzul walutowych
w ktorych strony ustalaja walutg kontraktu.

2. Kompensowanie wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan w celu zmniejszenia pozycji
poddanych ryzyku kursowemu.

3. Stosowanie przez Spotke klauzul kontraktowych z dostawcami krajowymi na mocy
ktoérych rozliczenia nastgpuja po kursie wptywu srodké6w od odbiorcy zagranicznego.

4. Zawieranie transakcji rzeczywistych dla regularnych wpltywow walutowych od
sprawdzonych kontrahentow.

Strategia 1 metody zabezpieczen ryzyka kursowego podlegaty nieustannemu doskonaleniu 1
biezacemu dostosowywaniu do aktualnej sytuacji na rynku walutowym.

W znacznej czg$ci zmieniona zostala réwniez struktura finansowania zewngtrznego
polegajaca na zmniejszeniu zaangazowania kredytowego w rachunkach biezacych na rzecz
kredytow celowych przeznaczonych na finansowanie poszczegdlnych kontraktow
eksportowych co pozwala na efektywniejsze wykorzystanie zewngtrznych Zrddet
finansowania

Konsekwentna realizacja opracowanego przez Spotke dominujaca w 2002 r. programu
naprawczego, ktory w sferze finansowej przewidywal odzyskanie pelnej zdolnosci
kredytowej, polepszenie podstawowych wskaznikow plynnosci i zadtuzenia, zaowocowata
osiagnigciem gtdéwnych celéw tego programu a mianowicie:

e restrukturyzacja zadluzenia Grupy obejmujaca obnizenie zaangazowania poprzez
zmniejszenie zaangazowania kredytowego w rachunkach biezacych i zmiang struktury
finansowania zewngtrznego,

e przywroceniem dobrego standingu finansowego spotki dominujacej i jej GK.

Podkresli¢ nalezy, ze prowadzenie codziennego monitoringu przeptywow gotowkowych, oraz
centralizacja decyzji o wydatkach na biezaca dziatalno$¢ Spotki dominujacej przynosi
wymierny efekt w postaci racjonalizacji ponoszonych przez Spotke kosztow.

Istotnym zagrozeniem dla petnej realizacji programu naprawczego dla Spotki dominujace;j i
spotek powiazanych jest problem windykacji naleznosci przeterminowanych ze wzglgdu na
niebezpieczenstwo uktadow czy upadtosci dtuznikéw Spoéiki. Podjete dziatania windykacyjne
Spotki dominujacej doprowadzity do wdrozenia wobec wszystkich dluznikow postepowan
sadowych. Proces odzyskiwania naleznosci jest jednak procesem dlugotrwatym i obarczonym
wieloma ryzykami.

Nalezy podkresli¢, ze zatozenia 1 zamierzenia okreslone w planie naprawczym sa realizowane
na biezaco i w zdecydowanej czgs$ci pomyslnie. Spotyka si¢ to z pozytywna ocena bankow
finansujacych biezaca dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatlowej i otwiera droge do pelnego
korzystania przez te spoiki z pelnej gamy produktow oferowanych przez te banki.
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III ISTOTNE ZDARZENIA, UMOWY MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC

LUB WYNIK GRUPY KAPITALOWEJ

1. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH - ZDARZENIACH W

10.

11.

DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A.
UMOWY HANDLOWE

W dniu 12 stycznia 2004 roku Kopex S.A. zawart umowg o wartosci 29.283 tys. zti.
(6.233 tys. EUR) netto z firma Deutsche Steinkohle AG z siedziba w Herne (Niemcy).
Przedmiotem umowy sg ustugi gérnicze.

W dniu 12 stycznia 2004 roku zostata zawarta umowa o wartosci 10.487 tys. zt. (2.232
tys. EUR) netto pomigdzy Kopex S.A. a jednostka zalezna KOPEX GmbH z siedziba w
Moers (Niemcy). Przedmiotem umowy sa ustugi gornicze na kopalni Prosper - Haniel.

W dniu 26 stycznia 2004 roku Kopex S.A. podpisat cztery umowy z firma zagraniczna
na dostawy towarow o lacznej wartosci 42.421 tys. zt. (9.025 tys. EUR).

W dniu 16 lutego 2004 roku zostata podpisana umowa pomigdzy Kopex S.A. a firma
zagraniczng. Przedmiotem umowy sa uslugi o wartosci 7.806 tys. zi. (1.608 tys. EUR).

W dniu 2 marca 2004 roku pomigdzy Kopex S.A. a firma CARBOMEC S.A.
z siedziba w Oviedo (Hiszpania) zostata podpisana umowa o wartosci 12.026 tys. zi.
(2.470 tys. EUR). Przedmiotem umowy jest eksploatacja wegla w jednej
z hiszpanskich kopaln.

W dniu 3 marca 2004 roku Kopex S.A. otrzymal informacj¢ o podpisaniu przez druga
strong, tj. KGHM "Polska Miedz" S.A. Oddziat Zaklady Gornicze "Polkowice -
Sieroszowice" z siedziba w Kazmierzowie, umowy na wykonanie wyrobisk
udostepniajacych w nalezacych do kontrahenta zaktadach gorniczych.

W dniu 5 marca 2004 roku Kopex S.A. otrzymat podpisany aneks do umowy z firma
IRASCO S.R.L. z siedziba w Genui (Wtochy), w ramach ktoérego warto§¢ kontraktu
podpisanego 21 lipca 2003 roku dotyczacego dostawy kompleksu §cianowego, czesci
zamiennych oraz ushug przynaleznych, w tym szkolenia pracownikow dla kopalni
w Iranie - ulegla zwigkszeniu o kilka procent.

W dniu 24 marca 2004 roku pomigdzy Kopex S.A. a firma z siedziba w Niemczech
zostata podpisana umowa o warto$ci 24.732 tys. zt. (5.260 tys. EUR) na wykonanie
robodt gérniczych w jednej z niemieckich kopaln.

W dniu 30 marca 2004 roku pomigdzy Kopex S.A. a firma Vertesi Erdmii z siedziba w
Oroszlany (Wegry) zostata podpisana umowa na dostawy sprzetu gérniczego. Wartosé

umowy wynosi 6.198 tys. zt. (1.308 tys. EUR).

W dniu 30 marca 2004 roku zostata podpisana umowa pomigdzy Kopex S.A. a firma z
siedziba w Niemczech. Warto$¢ umowy wynosi 16.789 tys. zt. (3.543 tys. EUR).

W dniu 9 kwietnia 2004 roku, KOPEX S.A. podpisal kolejne dwie umowy szczegolowe
z firma "MEAT - PROS" sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku - Biatej o tacznej wartosci
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

19.480 tys. zt. (4.110 tys. EUR), dotyczace wspolnej realizacji kontraktéw na rynku
niemieckim.

W ramach realizacji kontraktu na dostawg sprzgtu goérniczego na rynek serbski zostata
zawarta umowa o warto$ci 5.229 tys. zt. (1.298 tys. USD) netto pomig¢dzy Kopex S.A. a
spotka FUGO S.A. z siedziba w Koninie.

W dniu 28 kwietnia 2004 roku Kopex S.A. zawart umowg ramowa z firma Vinacoal
Hanoi (Wietnam) o warto$ci 429.586 tys. zi. (105.882 tys. USD) na modernizacjg trzech
zaglebi weglowych w Wietnamie. Umowa wejdzie w Zycie z data zamknigcia jej czgsci
dotyczacej finansowania.

W dniu 26 kwietnia 2004 roku Kopex S.A. podpisal z zagranicznym kontrahentem dwa
kontrakty o warto$ci 3.074 tys. zt. oraz 1.552 tys. zl.

W dniu 19 maja 2004 roku Kopex S.A. zawarl umowg z firma zagraniczna na dostawy
towarow o lacznej wartosci 9.981 tys. zt. (2.100 tys. EUR).

W dniu 19 maja 2004 roku Kopex S.A. zawart umowg z firma Bangladesh Oil, Gas and
Mineral Corporation z siedziba w Petrocentre (Bangladesz) o wartosci 4.764 tys. zt
(1.214 tys. USD). Przedmiotem umowy jest realizacja ustug konsultanckich.

W dniu 21 maja 2004 roku Kopex S.A. zawarl umowg z KGHM Polska Miedz S.A.
Oddzial Zaktady Goérnicze "Rudna" o wartosci 4.700 tys. zt. Przedmiotem umowy jest
realizacja wyrobisk chodnikowych, robot przybierkowych oraz roboét goérniczych
1 gérniczo-budowlanych.

W dniu 25 maja 2004 roku Kopex S.A. zawarl umoweg agencyjna z firma krajowa
o szacunkowej wartosci 11.280 tys. zt.

W dniu 28 maja 2004 roku Kopex S.A. zawart z firma z siedziba w Niemczech umowg
o wartosci 14.733 tys. zl. (3.158 tys. EUR) na wykonanie robot gérniczych w jednej z
niemieckich kopaln.

W dniu 3 czerwca 2004 roku zostata podpisana umowa pomigdzy KOPEX S.A. a firma
z siedziba w Niemczech. Maksymalna warto$¢ umowy wynosi 10.233 tys. zt. (2.200 tys.
EUR) i zalezy od faktycznie zrealizowanych prac.

Z inicjatywy firmy CARBOMEC S.A. (Mecanizaciones Carboniferas y Servicios S.A.)
z siedziba w Hiszpanii, z moca od dnia 30.04.2004 roku rozwiazaniu ulegly znaczace

umowy na eksploatacj¢ poktadow wegla na terenie Hiszpanii.

W dniu 9 czerwca 2004 roku Kopex S.A. zawarl umowg agencyjna z firma zagraniczna
na dostawy towarow o warto$ci 1.355 tys. zl. (360 tys. USD).
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UMOWY KREDYTOWE I INNE:

1.

10.

11.

W dniu 16 stycznia 2004 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej
z bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktérym na wniosek Kopex S.A.
ustalono nowy harmonogram sptaty kredytu obrotowego w rachunku biezacym.

W dniu 3 lutego 2004 roku Kopex S.A. otrzymat z Sadu Rejonowego - Wydziat Ksiag
Wieczystych w Katowicach zawiadomienie o zmniejszeniu hipoteki zwyktej
ustanowionej na nieruchomosci nalezacej do KOPEX S.A. z kwoty 9,5 mln zt do kwoty
1,5 min zi.

W dniu 20 lutego 2004 roku zostal podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym pomigdzy Kopex S.A. a BRE Bank S.A., na mocy ktérego Spotka dokona
catkowitej sptaty kredytu w okresie do 26.10.2004 .

W dniu 20 lutego 2004 roku zostal podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym z Bankiem Handlowym S.A. z siedziba w Warszawie, na mocy ktorego
Kopex S.A. dokona catkowitej sptaty w/w kredytu w okresie do 31.12.2004 r.

W dniu 23 lutego 2004 roku Kopex S.A. dokonat sptaty calosci kredytu w kwocie
5,5 min zt., zaciagnigtego w ramach umowy podpisanej z bankiem BRE S.A. Oddziat
Regionalny z siedziba w Katowicach w dniu 15 grudnia 2003 roku.

W dniu 24 lutego 2004 roku Kopex S.A. dokonat sptaty catosci kredytu w kwocie 6.000
tys. zl., zaciagnigtego w ramach umowy podpisanej z Gornoslaskim Bankiem
Gospodarczym S.A. z siedziba w Katowicach w dniu 9 grudnia 2003 roku.

W dniu 16 kwietnia 2004 roku zostata podpisana pomigdzy Kopex S.A. a Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. o/Katowice umowa o kredyt rewolwingowy ztotowy - kredyt
odnawialny w wysokos$ci 10 mln zt na okres 12 miesigcy na finansowanie kontraktu
podpisanego w 2003 roku z firma Toshiba.

W dniu 28 kwietnia 2004 Kopex S.A. zawart z ING Bankiem Slaskim O/Katowice
umowg nr 3/04/LG o lini¢ gwarancyjna, na mocy ktdrej Bank bgdzie udzielat gwarancji
do facznej kwoty 10.000 tys. zt. na rzecz roznych beneficjentéw w okresie od dnia 28
kwietnia 2004 roku do dnia 13 kwietnia 2005 roku.

W dniu 27 maja 2004 roku Kopex S.A. podpisat aneks do umowy kredytowe;j
z bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ktorym dokonano zmiany
zabezpieczenia umowy kredytowe;j.

W dniu 1 czerwca 2004 roku zostata podpisana umowa o kredyt w rachunku biezacym
pomigdzy KOPEX S.A. a PKO BP S.A. I o/Katowice. W ramach przedmiotowe;j
umowy Spotka uzyskata lini¢ kredytowa odnawialng w wysokosci 15.000 tys. zt.,

z ktérej moze korzysta¢ jednorazowo lub w czg¢sciach do dnia 31.05.2005 r., bez
koniecznosci sktadania odrgbnych wnioskéw kredytowych.

W dniu 7 czerwca 2004 roku pomigdzy KOPEX S.A. a ING Bank Slaski S.A.

z siedziba w Katowicach zostata podpisana umowa o kredyt obrotowy przeznaczony na
finansowanie biezacej dziatalnos$ci gospodarczej Spotki w zakresie obstugi akredytywy
importowej.
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12.

13.

W dniu 9 czerwca 2004 roku zostata zawarta pomigdzy Kopex S.A. a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. O/Katowice umowa o kredyt obrotowy - odnawialna
linig kredytowa z limitem 8.300 tys. zi.

W dniu 29 czerwca 2004 roku Kopex S.A. podpisal aneks do umowy kredytowej

z bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, w ramach ktorego na wniosek Spotki
dokonano od dnia 01.07.2004 roku zmniejszenia limitu kredytowego z kwoty 7,8 min
zt. do kwoty 5 mln zt na okres do 30.03.2005 roku. Jednoczesnie w dniu 29
czerwca 2004 roku zostat podpisany aneks do umowy o otwarcie linii gwarancyjnej z
bankiem BPH PBK S.A. z siedziba w Krakowie, na mocy ktorego zwigkszeniu ulega
limit linii gwarancyjnej z kwoty 2,5 mln zt. do kwoty 4,0 mln zl. na okres od 30.06.2004
roku do 31.03.2005 roku.

Istotny wplyw na ocene¢ sytuacji finansowej Spélki maja zdarzenia, ktore nastapily po
okresie sprawozdawczym.

1.

W dniu 6 lipca 2004 roku zostala podpisana umowa pomigdzy KOPEX S.A. a firma
z siedziba w Niemczech. Wartos¢ umowy wynosi 3.280 tys. zt. (724 tys. EUR).
Przedmiotem umowy sa ustugi lakiernicze realizowane w okresie od 06.07.2004 roku do
24.12.2004 roku.

W dniu 20 lipca 2004 roku pomigdzy KOPEX S.A. a Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie zostala zawarta umowa o kredyt celowy w
wysokosci 12.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie kontraktu. Warunkiem
wejScia w zycie umowy kredytowe] jest ustanowienie cesji z tego kontraktu jako
zabezpieczenia kredytu.

W dniu 9 sierpnia 2004 roku zostata zrealizowana umowa podpisana pomigdzy KOPEX
S.A. (sprzedajacy) a LC CORP B.V. z siedziba w Amsterdamie (nabywca) - podmiot
zalezny od Pana dr Leszka Czarneckiego, dotyczaca sprzedazy 10.646.401 akcji
Goérnoslaskiego Banku Gospodarczego S.A. Warto§¢ umowy wynosi 36.959,39 tys. zt.
Akcje te stanowia 10,32% udzialu w kapitale zaktadowym GBG S.A. i tyle samo w
ogoblnej liczby gltoséw na WZA GBG S.A. Warto$¢ nominalna zbywanych akcji wynosi
14.373 tys. zk. Akcje GBG S.A. stanowity dtugoterminowa lokate kapitatowa Spotki. W
chwili obecnej Spoltka nie posiada akcji GBG S.A.

W dniu 19 sierpnia 2004 roku Kopex S.A. otrzymal droga faksowa pismo od firmy
Vinacoal Hanoi (Wietnam), informujace iz odstgpuje od zawartej umowy ramowej na
modernizacjg trzech zaglebi weglowych w Wietnamie. Jako przyczyng odstapienia od
umowy ramowej strona wietnamska podala niemozno$¢ osiagnigcia przez nia
zakladanej efektywnosci tej inwestycji, a z drugiej strony nie wykluczyla wspotpracy w
przysztosci. W ocenie Spotki zdarzenie to nie bedzie miato negatywnego wpltywu na
stabilng sytuacje ekonomiczna, tym bardziej ze przedmiotowa umowa ramowa nie
weszla jeszcze w zycie.

W dniu 19 sierpnia 2004 roku Kopex S.A. podpisal aneks do umowy z firma
Elektroprivreda Srbije z siedziba w Belgradzie (Serbia i Czarnogéra). W ramach
powyzszego aneksu zwigkszono wartos¢ kontraktu z kwoty 18.237 tys. USD do kwoty
19.098 tys. USD, tj. o kwotg 861 tys. USD (3.115 tys. zt.).
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Obecnie do wazniejszych realizowanych inwestycji zagranicznych naleza:
modernizacja elektrowni w Serbii wartosci 19,1 mln USD,

prace w kopalni cynku 1 miedzi w Turcji wartosci 16,4 mln USD,
kontrakt na kompleks §cianowy w Iranie za 17,6 mln USD,
modernizacja elektrowni w Rumunii za 10,5 mln USD,

kontrakty gornicze w Niemczech za ponad 44 min PLN,

kontrakty w Bangladeszu wartosci 4,7 min PLN.

2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC
PRZEKRACZA 500.000 EURO.

Warto$¢ przychodu netto osiagnigta w [ poétroczu 2004 roku dotyczaca umowy najmu
kombajnu chodnikowego, zawartej pomigdzy KOPEX S.A. a Kopex Leasing System Sp.
z 0.0. wyniosta 998 tys. zl. oraz wartos¢ przychodu netto w wysokosci 3.595 tys. zi,
dotyczaca ustug gdérniczych na kontrakcie zawartym pomigdzy KOPEX S.A. a Kopex GmbH.
Na podstawie umowy sprzedazy KOPEX S.A. w I potroczu br. zakupil od Kopex Leasing
System Sp. z 0.0. maszyny 1 urzadzenia gérnicze na taczna wartos¢ 1.324 tys. zt.

3. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, POZYCZKACH ORAZ O
UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH - STAN NA 30.06.2004

e Udzielone pozyczki : 750 tys. z1.

L. Kwota Posverzkobiorea Termin | Oprocentowanie | Uwagi
p. | pozyczki Y splaty
Wojewodzki Park do 30.09.2004r.
1 750 tys. zt. | Kultury i Wypoczynku (3)2'09'20 ;Y/IB OR IM+ zostata sptacona
im.Gen. Jerzego Zigtka 0 ostatnia rata

e Spotka Autokopex Sp z o.0. sptacita w catosci pozyczke w kwocie 200.000,-PLN, ktorej
termin sptaty przedtuzony byt do dnia 31.03.2004 roku.

e KOPEX S.A. udzielit w dniu 23.02.2004r. pozyczki w wysokosci 1 mln zl., na rzecz
WPKiW S.A. z przeznaczeniem na dziatalno$¢ biezaca. Zabezpieczenie splaty stanowi
hipoteka kaucyjna w wysokos$ci 1.500.000,-PLN. Sptata pozyczki nastgpuje w czterech
rownych ratach miesigcznych, pierwsze trzy raty przypadajace na koniec czerwca, lipca
oraz sierpnia zostaty uregulowane w terminie.

e Wywiazujac si¢ z udzielonego porgczenia KOPEX S.A. splacit jednorazowo w styczniu
2004 r. kwotg zadluzenia kredytowego za spotke zalezng Kopex Comfort do BPH PBK
S.A. w wysokosci 317 tys. zl., podpisujac jednoczesnie ,,Umowg o sptacie wierzytelno$ci
regresowej z tytulu wykonanego porgczenia kredytu” z Kopex Comfort.

e W dniu 14.04.2004r. wygasto poreczenie udzielone firmie Kopex Construction
Sp. z 0.0. w zwiazku z catkowita sptata kredytu w Banku Przemystowym S.A.

e W maju 2004 r. udzielono porgczenia spéice Kopex Engineering Sp. z 0.0. na splate
wierzytelnosci BH S.A. z tytutu kart kredytowych Citibank Business w wys. 30 tys. zt.
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‘nggg&?ﬁ;&?ﬁfggﬁ(’gxﬁmmm TINNE 1 polrocze 2004 | I polrocze 2003 "dclgg‘]’“‘e
1 2 3 4
Zobowigzania warunkowe 57 862 76 604 -18 742
1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 160 13 960 -13 800
- udzielonych gwarancji i porgczen 160 4410 -4 250
- hipoteka 9 550 -9 550
2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 57 702, 62 644 -4 942
- udzielonych gwarancji i porgczen 47 458 23001 24 457
- wystawionych weksli 10 244 33974 -23 730
- weksli obcych zdyskontowanych 2 000 -2 000
- zastaw, hipoteka 3669 -3 669
- inne
3. Inne (z tytutu)

Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spélek Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

Stan na 30.06.2004
Rodzaj zobowigzan R G
KOPEX S.A. Autokopex Leasing WAMAG azem rupa
Kapitatowa
Hipoteczne 46 198 ) ) 4 655 50 853
Zastaw towarow - 3000 555 3555
Zastaw wekslowy - 445 445
Przewlaszczenie rzeczy
ruchomych ) - ) ) B
Zastaw nalezno$ci
leasingowych j j } } B
Razem 46 198 3000 ) 5655 54 853

Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i poreczenia, takze wekslowe

Stan na 30.06.2004
Rodzaj zobowigzan R G
KOPEX S.A. | Engineering Autokopex WAMAG azeri Lrupa
Kapitalowa
Porgczenia wg prawa cywilnego 30 - - - 30
Gwarancje KUKE i CIGNA STU 12 061 46 - - 12 107
Gwarancje bankowe 35481 - - - 35481
Weksle wlasne 9584 - 300 360 10 244
Razem 57 156 46 300 360 57 862
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4. INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTOW W I POLROCZU 2004

OBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki, ze o Kwota kredytu / pozyczki | Kwota kredytu / pozyczki Warunki . . .
. . Siedziba Wg umowy pozostata do sptaty . | Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej oprocentowania
zt waluta zt waluta

IBank Rozwoju Eksportu S.A| Katowice 2 637 USD| 3088 824 USD| LIB(?S; ié\/I%USD 01.09.06 |przelew wierzytelnosci, cesja praw z ubezpieczenia
BISE S.A. Warszawa 1 060 227 ?1(11263213:?1:; ‘;VCV; 30.04.06  hipoteka na majatku trwatym
RAZEM 1 060 3318

OBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUELU KREDYTOW I POZYCZEK

f . i Kwota kredytu / pozyczki | Kwota kredytu / pozyczki i
Nazwa (firma) jednostki, ze | oo 4 5, Wg umowy pozostata do splaty Warunld e in splaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej oprocentowania
zt waluta zt waluta

Bank Handlowy S.A. Katowice 3500 2227 WIBOR IM+0,9%| 31.12.04 ]‘;‘f;fi gortfelowa na 10min zt,weksel wiasny in
Bank Przemvstowo-Hanlo weksle wlasne in blanco,przelew
S A Y "Y1 Katowice 7 800, 4 805 WIBOR 1M+1,1%| 30.06.04 |wierzytelno$ci,hipoteka, przewtaszczenie

o Zapasow
BOS Katowice 10 000] 9702 WIBOR 1M+0,9%| 15.04.05 [weksel wlasny in blanco, przelew wierzytelnosci

. . LIBOR 3M przelew wierzytelnosci,cesja praw z
Bank Rozwoju Eksportu S.A.| Katowice 2 637 USD| 2 470] 659 USD USD+1.45% 01.09.06 ubezpieczenia
IPKO BP S.A. Katowice 15 000 14 876 WIBOR 1M+1% 31.05.05 |ipoteka, cesja wierzytelnosci
. WIBOR hipoteka, cesja praw z polisy, weksel whasny in
BGK Katowice 8300 630 IM+2.61% 06.06.05 blanco
IBank Rozwoju Eksportu S.A.| Katowice 1 000 834 WIBOR 1M+1,5%| 26.10.04 [weksel wlasny in blanco, przelew wierzytelnosci
przewlaszczenie rzeczy ruchomych i hipoteka na
IBISE S.A. Warszawa 1 060 76 31.12.04 .
majatku trwatym

BZ WBK S.A. Poznan 2 280 1 064 WIBOR+3,5% 30.11.04  |hipoteka na majatku trwatym
RAZEM 48 940 36 684




W 1 potroczu 2004r. Spotka dominujaca korzystata z kredytow bankowych zlotowych w
ramach limitow kredytowych w rachunku biezacym/rewolwingowym oraz kredytu
inwestycyjnego w dolarach w banku BRE S.A. w kwocie do splaty na dzien 30.06.2004r. w
wysokosci 38.632 tys. zl. Pozostate spotki Grupy Kapitalowej korzystaty z kredytow
ztotowych 1 nominowanych we frankach francuskich w kwocie do sptaty na dzien
30.06.2004r. w wysokosci 1.370 tys. zt

5. INNE WAZNE CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC LUB
WYNIK GRUPY KAPITALOWEJ, LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W
LATACH NASTEPNYCH

W dniu 5 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX S.A. wyrazitlo w
uchwale nr 13 zgodg na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Kopex Leasing System sp. zo.o.
poprzez wniesienie aportem udziatldw 1 akcji wybranych spolek. Realizujac uchwate NWZA
KOPEX S.A. w dniu 30 sierpnia 2004 roku pelnomocnik KOPEX S.A. wykonujac
uprawnienia Zgromadzenia Wsp6lnikow Kopex Leasing System sp. z 0.0. podjat uchwalg w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 3.811 tys. zt poprzez wniesienie
aportem udziatéw 1 akcji w nastgpujacych spotkach: Kopex Construction sp. z 0.0. (51%),
Kopex Comfort (49%), Kopex Engineering (100%), Kopex Recycling System (100%)
Autokopex (100%), PKG S.A. (9,58%) ZAMET S.A. (13,20%) Glinkar (22,20%) Huaibei
LongPo (20%), Elimar S.A. (7,33%), Elektrim India Limited (9,0%). Uchwala nabierze mocy
z chwila zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Budowana grupa spétek zaplecza gorniczego ma by¢ organizmem, ktéry w ramach
prowadzonej dziatalno$ci sprzedaje towary i1 $§wiadczy ustugi o szerokim asortymencie oraz
pozwala na skuteczne wsparcie podmiotu dominujacego przy realizacji duzych projektow
inwestycyjnych, gtownie w branzy gorniczej i energetycznej, a takze tworzy wigksza
mozliwo$¢ kontroli nad tancuchem tworzenia warto$ci dodanej, poszerzenia asortymentu
1 zasiggu geograficznego oferowanych produktow, KOPEX S.A. nadal zamierza poszerza¢
swoja grupe kapitatowa o przedsigbiorstwa, ktore moga by¢ pomocne w realizacji tych celow.

KOPEX S.A. od lat prowadzi dziatalno$¢ w obszarze gornictwa wegla kamiennego,
dostarczajac maszyny 1 urzadzenia oraz kompleksowe ustugi budowlane dla kopaln, posiada
bardzo dobre kontakty handlowe, a jego marka jako solidnego partnera handlowego i1
biznesowego jest silnie rozpoznawalna. Naturalnym jest dazenie Spotki do poszerzania swojej
oferty, nadanie jej cech stabilnosci tak aby jak najlepiej moc zaspokajaé potrzeby swoich
dotychczasowych odbiorcéw oraz moc skutecznie walczyé o nowych klientow. Zmiany
zachodzace w branzy gorniczej rodza konieczno$¢ zainicjowania, juz w chwili obecnej,
dziatan wyprzedajacych majacych na celu dopasowanie si¢ dostawcow do przewidywanej, po
stronie odbiorcow krajowych 1 zagranicznych, sytuacji. W zwiazku z powyzszym KOPEX
S.A. chce podja¢ sig roli inicjatora i integratora wybranych podmiotdéw z otoczenia gérnictwa
pozwalajacych na zbudowanie kompleksowej oferty nowoczesnych maszyn i urzadzen dla
gornictwa, a takze bedacego stabilna baza technologiczno-kapitalowa do ekspansji na nowe
sektory — energetyka, ochrona §rodowiska.

Kolejna korzyscia wynikajaca z budowy silnej grupy kapitatowej opartej nie tylko o sektor
wegla kamiennego bedzie wzrost atrakcyjnosci KOPEX S.A. w oczach potencjalnych
inwestorow branzowych i finansowych, pragnacych pozyskaé¢ zrodto dlugoterminowego
stabilnego wzrostu zainwestowanego kapitahu. Zrodto o stabilnych fundamentach opartych na
produkcji nowoczesnych kompleksowych rozwiazan technicznych dla polskich 1
zagranicznych odbiorcéw, skutecznych kanatach dystrybucji, realizacji inwestycji w roznych
sektorach, w szczegdlnosci w sektorze energetycznym, niskich kosztach operacyjnych oraz
wysokiej rentownosci realizowanych kontraktow.



1V

CZYNNIKI RYZYKA,

ZAGROZEN,

PERSPEKTYWY ORAZ

POLITYKA W ZAKRESIE KIERUNKOW ROzZwOJU

1.

CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

Analiza SWOT Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.

SZANSE

ZAGROZENIA

Stworzenie silnej grupy skupiajacej producentéw
i eksporterow maszyn i urzadzen gorniczych;

Wzrost zainteresowania w zakresie dostaw
maszyn i urzadzen gorniczych oraz czesci
zamiennych np.: Rumunia, kraje Bliskiego
Wschodu, Batkany;

Posiadanie koncesji na sprzedaz energii
elektrycznej, paliw ptynnych oraz towarow o
znaczeniu strategicznym;

Modernizacja zaktadow zwigzanych z obrobka
wegla na terenie kraju i zagranica;

Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze
zwiazane z wydobyciem soli i mineratow;

Szersze otwarcie na dziatalnos$¢ polskich
przedsigbiorstw na rynkach $wiatowych;

Wzrost naktadéw 1 wymagan zwiazanych z
ochrong $rodowiska;

Szersze otwarcie rynkow krajow UE wobec
przystapienia Polski w szereg panstw
cztonkowskich.

Niestabilne i zbyt niskie tempo rozwoju
gospodarczego;

Zmniejszenie nakladow na dziatalno$¢
modernizacyjna;

Umacnianie si¢ pozycji firm
konkurencyjnych polskich i zagranicznych;

Wydtuzenie okresu sptaty naleznosci;

Wysokie bariery wejscia i utrzymania si¢
na rynkach UE;

Stabe wsparcie dla polskich eksporteréw;
Staba kondycja finansowa kontrahentows;

Podejmowanie samodzielnych dziatan
eksportowych przez producentow.

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;

Wysoki koszt kapitatu obcego;
Sformalizowana i mato elastyczna polityka

bankoéw w zakresie gwarancji oraz kredytow
bankowych.

MOCNE STRONY

SEABE STRONY

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i
zagranica;

Doswiadczenie w prowadzeniu transakcji i
kontraktow w handlu zagranicznym;

Dobre zorientowanie w potrzebach
kontrahentoéw zagranicznych i mozliwosciach
produkcyjnych polskiego przemystu budowy
maszyn gorniczych;

Umiejgtno$¢ szybkiego reagowania na
potrzeby kontrahentdw;

Ograniczony zakres oferowanych
produktow;

Staba pozycja Grupy w zakresie handlu
weglem na rynku krajowym i zagranicznym
(bariery administracyjne i ekonomiczne);

Brak wlasnej bazy wytworczej dla
wykonywania ustug oraz produkc;ji;

Brak formalnego i instytucjonalnego
powiazania z producentami i dostawcami;

Rozproszenie aktywdéw Grupy;
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. Pracownicy z doswiadczeniem oraz
posiadajacy wiedzg o rynkach polskich i
zagranicznych z gruntowna znajomoscia
jezykow obcych;

. Umiejetnos¢ szybkiego i kompleksowego
przygotowania ofert dla duzych kontraktow;

. Zaplecze techniczne, ekonomiczne i
organizacyjne dla realizacji duzych i ztozonych
kontraktow;

. Poprawa kondycji finansowej Spotki;

. Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet

finansowania i budowaniu trade finance dla
projektow inwestycyjnych.

Do podstawowych przedsigwzig¢ realizowanych w przeciagu I potrocza 2004 roku zaliczy¢

nalezy:

& zmniejszenie obciazen finansowych zwiazanych z obstuga kredytow,

& racjonalizacja dziatalno$ci w zakresie udzielanych porgczen i1 pozyczek,

& wybdr strategii zarzadzania nalezno$ciami wynikajacy z obecnej sytuacji finansowe;j,

& biezace monitorowanie efektywnosci transakcji z uwzglednieniem kosztu kapitalu
(opracowanie standardow postgpowania przy zawieraniu i realizacji transakcji),

= efektywne zarzadzanie majatkiem trwatym (z uwzglednieniem mozliwosci zmiany
struktury wlasnosciowe;j),

& biezace monitorowanie cash-flow 1 podejmowanie zdecydowanych dziatan w
przypadkach odchylen od planowanych wielkosci,

& prowadzenie procesow porzadkowania spotek z grupy kapitatowe;.

2. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA
KAPITALOWA

Zarzad KOPEX S.A. systematycznie analizowat strukturg i schemat organizacyjny Spotki
oraz Grupy Kapitalowej oraz dokonat w pierwszej polowie 2004 roku szeregu istotnych
zmian w ,,Regulaminie Organizacyjnym przedsigbiorstwa spotki KOPEX S.A.” dostosowujac
strukturg organizacyjna Spotki do nowych zadan i celdw wyznaczonych w przyjetym
dokumencie ,,Strategiczne kierunki dziatalnosci KOPEX S.A. i jej Grupy Kapitatowej do
2005 roku”.

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki wprowadzil przedstawione nizej nastgpujace
zmiany organizacyjne traktujac je jako ciagly proces optymalizacji i modelowania struktury
organizacyjnej: :

1. Utworzenie w strukturze organizacyjnej KOPEX S.A. nowego pionu Wiceprezesa
Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektow (DP) wraz z podlegta jednostka organizacyjna
o nazwie Biuro ds. Realizacji Projektow (PBP).

2. Likwidacje Biura Eksportu Maszyn i Urzadzen Rynki Rosyjskojezyczne (HBR) oraz
wlaczenie jego zakresu dzialania do zakresu Biura ds. Maszyn 1 Urzadzen (HBM).
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3.

Utworzenie w strukturze organizacyjnej KOPEX S.A. nowego Oddzialu Spotki
z siedziba w Lubinie dla prowadzenia i obstugi uslugowych kontraktow gorniczych
realizowanych przez KOPEX S.A. w kopalniach KGHM Polska Miedz S.A.

. Likwidacja Oddziatu KOPEX S.A. w Hiszpanii w zwiazku z zakonczeniem realizacji

przez KOPEX S.A. kontraktow w Hiszpanii.

Utworzenie jednostki - Gtownego Specjalisty ds. Integracji Europejskiej w celu
koordynacji dziatalnosci KOPEX S.A. w kontek$cie wstapienia Polski do Unii
Europejskiej.

W zakresie porzadkowania spotek Grupy Kapitatowej podjgto nastepujace dziatania:

)

2)

3)

4)

5)

6)

w wyniku realizacji uméw zawartych ze Skarbem Panstwa, a nastgpnie Pakietami
Mniejszosciowymi Sp. z 0.0., firma Emintra sp. z 0.0. oraz osobami fizycznymi,
KOPEX S.A. nabyl do dnia 19.05.2004, 568.772 akcje Zaktadow Urzadzen
Technicznych "WAMAG" S.A., co stanowi 60,90% kapitatu zakladowego 1 60,90%
glosow na Walnym Zgromadzeniu tej Spoiki. Realizacja pozostatych umow
zwigkszyla do dnia 30.06.2004 roku udziat KOPEX S.A. w kapitale zakladowym 1
WZA WAMAG S.A. do poziomu 62,24%.

w dniu 30 lipca 2004 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji Przedsigbiorstwa
Budowy Szybow S.A. pomigdzy KOPEX S.A. a NFI JUPITER w wyniku ktorej, ze
skutkiem na dzien 14.09.2004r. KOPEX S.A. nabyt 2.742.751 akcji PBSz S.A.
stanowiacych 58,82 % kapitatu zaktadowego tej spotki

w dniu 9 sierpnia 2004 roku zostata zrealizowana umowa podpisana pomigdzy Kopex
S.A. (sprzedajacy) a LC CORP B.V. z siedziba w Amsterdamie (nabywca), dotyczaca
sprzedazy 10.646.401 akcji Gornoslaskiego Banku Gospodarczego S.A. Akcje te
stanowia 10,32% udzialu w kapitale zaktadowym GBG S.A. i tyle samo w ogolnej
liczby gltoséw na WZA GBG S.A. W wyniku realizacji tej umowy Kopex S.A. nie
posiada akcji GBG S.A.

w dniu 5 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX S.A.
wyrazilo w uchwale nr 13 zgode¢ na podwyzszenie kapitalu zaktadowego Kopex
Leasing System sp. zo.0. poprzez wniesienie aportem udziatléw i akcji wybranych
spotek. Realizujac uchwate NWZA KOPEX S.A. w dniu 30 sierpnia 2004 roku
pelnomocnik KOPEX S.A. wykonujac uprawnienia Zgromadzenia Wspolnikow
Kopex Leasing System sp. z o0.0. podjal uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 3.811 tys. zt poprzez wniesienie aportem udzialow 1 akeji
w nastepujacych spotkach: Kopex Construction sp. z 0.0. (51%), Kopex-Comfort
(49%), Kopex Engineering (100%), Kopex Recycling System (100%) Autokopex
(100%), PKG S.A. (9,58%) ZAMET S.A. (13,20%) Glinkar (22,20%) Huaibei
LongPo (20%), Elimar S.A. (7,33%), Elektrim India Limited (9,0%). Uchwala
nabierze mocy z chwilg zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.

podejmowano dziatania zmierzajace do dalszego poszerzenia Grupy Kapitatowej o
spotki zaplecza gorniczego — uzyskano zgode NWZA na objecie udzialow w spolce
ZMG Glinik sp. z o.0.

realizowano system comiesi¢cznego szczegotowego raportowania przez spotki zalezne
1 stowarzyszone odnos$nie osiagnigtych wynikéw, realizacji plandow oraz istotnych
wydarzen.
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I INNYCH PODMIOTOW W KTORYCH KOPEX S.A. POSIADA AKCJE/UDZIALY

WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH

wg. stanu na dzien 30.06.2004

o
) Wartos¢ % los:) na
L.p. SPOLKA Nomin. akcji/ | w kapitale glosow
. P Zgromadz
udzial. w z} Spolki .
eniu

1. | Kopex Leasing System Sp. z 0.0, 8.169.000,00 100,00 100,00
Katowice

2. | Autokopex Sp. z 0.0., Katowice 1.900.000,00 100,00 100,00

3. | Kopex Engineering Sp. z 0.0., Katowice 656.000,00 100,00 100,00

4 Kopex.Recychng System Sp. z o0.0., 180.000,00 100,00 100,00
Katowice

5. | KOPEX GMBH, NIEMCY 111.400,00 100,00 100,00

6. | ZUT WAMAG S.A. w Walbrzychu 1.081.307,28 62,24 62,24

7. | Kopex Construction Sp. z 0.0., Katowice 625.800,00 51,00 51,00

8. | Kopex-Comfort Sp. z 0.0., Mystowice 333.200,00 49,00 49,00

9 qullkl Spiekane Baildonit Sp. z 0.0., 3.000.000,00 20.41 29,41
Katowice

10. | Glinkar Sp. z 0.0., Kazachstan 480.130,03 22,20 22,20

1. Huglbel Long Po Electrical Corporation, 1.286.175.80 20,00 20,00

Chiny

12. | ZAMET S.A., Tarnowskie Gory 2.100.000,00 13,20 13,20

13, Gomoglqskl Bank Gospodarczy S.A., 14.372.641 35 10,32 10,32
Katowice

14, Polskie Konsorcjum Gospodarcze S.A., 1.743.200,00 9,58 11,07

W-wa
15. | Elimar S.A., Katowice 1.190.000,00 7,33 7,33
16. | Elektrim India Ltd., Indie 32.561,93 9,00 9,00
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3. CHARAKTERYSTYKA W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
Podstawowymi celami Grupy Kapitatowe;j sa:

a) Uzyskanie wigkszej kontroli nad tancuchem tworzenia wartosci dodanej, rozszerzenie
asortymentu i zasiggu geograficznego oferowanych produktow i ustug;

b) Zwigkszenie efektywnosci dzialania 1 zarzadzania w wyniku przeprowadzonej
restrukturyzacji finansowej 1 majatkowej przedsigbiorstw wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej;

c¢) Uzyskanie synergii na poziomie operacyjnym dzigki wykorzystaniu korzysci z tytutu
wigkszej skali dziatania, komplementarno$ci zasobéw 1 umiejgtnosci, ograniczenia
jednostkowych kosztow handlowych oraz integracji technicznej;

d) Wzrost wartosci KOPEX S.A.

Jednym ze sposoboéw osiagnigcia powyzszych celow jest konsolidacja wybranych
przedsigbiorstw zaplecza gorniczego i na tej podstawie budowa Grupy Kapitalowej mogacej
skutecznie konkurowa¢ na rynkach mig¢dzynarodowych w zakresie realizacji inwestycji nie
tylko w sektorze gorniczym ale réwniez energetycznym, ochrony $rodowiska i
przemystowym. Mozna wyr6zni¢ pi¢¢ zasadniczych powodow dla ktorych Spoétka planuje
integracjg przedsigbiorstw zaplecza gornictwa:

» wykorzystanie znajomosci sektora i1 posiadanej pozycji rynkowej,

» odpowiedz na zmiany zachodzace w gornictwie,

» zbudowanie organizmu mogacego skutecznie konkurowa¢ z zachodnimi producentami,
* mozliwo$¢ dokonywania rozliczen kompensacyjnych w szerszym zakresie,

= wzrost wartosci Spotki.

W I poétroczu 2004 roku, w wyniku realizacji strategicznych kierunkéw dziatalnosci spotki i
jej grupy kapitatowej do roku 2005 opracowanych przez Zarzad KOPEX S.A.
1 zatwierdzonych przez rade nadzorcza, doszto do finalizacji kilku transakcji w ramach
ktorych grupa kapitalowa powigkszyta si¢ o spotki z tzw. zaplecza gorniczego. Poczatek
realizacji tej strategii stanowilo przejecie przez KOPEX S.A. 13,2 proc. akcji Zaktadow
Mechanicznych ZAMET S.A. w Tarnowskich Gorach, ktére sa producentem maszyn dla
gornictwa i1 hutnictwa.

Kolejnym krokiem byt zakup od Skarbu Panstwa oraz podmiotéw gospodarczych pakietow
akcji Zaktadéw Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. w Walbrzychu. W chwili obecnej
KOPEX S.A. posiada tacznie ponad 60 proc. waloréw tej firmy. WAMAG S.A. jest firma
specjalizujaca si¢ w produkcji sprzgtu i maszyn dla goérnictwa, a zwlaszcza urzadzen do
mechanicznej przerobki wegla. Nastgpnie zostata zawarta w dniu 30 lipca 2004 roku umowa
sprzedazy akcji Przedsigbiorstwa Budowy Szybow S.A. pomiedzy KOPEX S.A. a NFI
JUPITER w wyniku ktorej, ze skutkiem na dzien 14.09.2004r. KOPEX S.A. nabyt 2.742.751
akcji PBSz S.A. stanowiacych 58,82 % kapitatu zakladowego tej spotki.

Realizujac plan porzadkowania Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. w dniu 30 sierpnia 2004
roku Zgromadzenie Wsp6lnikéw Kopex Leasing System sp. z 0.0. podje¢lo uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote 3.811 tys. zt poprzez wniesienie aportem
udziatéw 1 akcji w nastgpujacych spotkach: Kopex Construction sp. z 0.0. (51%), Kopex-
Comfort (49%), Kopex Engineering (100%), Kopex Recycling System (100%) Autokopex
(100%), PKG S.A. (9,58%) ZAMET S.A. (13,20%) Glinkar (22,20%) Huaibei LongPo
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(20%), Elimar S.A. (7,33%), Elektrim India Limited (9,0%). Uchwala nabierze mocy z chwila
zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W wyniku przeprowadzonej konsolidacji oczekujemy:

= znaczacego wzrostu warto$ci przedsigbiorstwa,

= utrzymaniu, a docelowo zwigkszeniu, poziomu zatrudnienia,

. wzrostu sprzedazy maszyn i1 urzadzen, w szczeg6lnosci sprzedazy eksportowej,
. stopniowej dywersyfikacji sektorowej sprzedazy 1 Swiadczonych ustug.

Motywy lezace u podstaw przyjecia koncepceji rozwoju grupy kapitalowej przedsigbiorstw
zaplecza gorniczego — odnoszace si¢ do mozliwych do uzyskania przysztych korzysci -
zawieraja si¢ w nastepujacych grupach:

. motywy rynkowe i marketingowe: oznaczaja che¢ zwigkszenia udzialu w rynku,
uzyskanie wigkszej kontroli nad tancuchem tworzenia wartos$ci dodanej, rozszerzenia
asortymentu i zasiggu geograficznego oferowanych produktow. Oznacza to rowniez potrzebe
stworzenia stabilnych podstaw do dywersyfikacji dziatalno$ci, majacej na celu ograniczenie
ryzyka operacyjnego oraz zapewnienie wigkszej stabilnosci przychodow. Proces konsolidacji
wptynie réwniez na pozycj¢ konkurencyjna na rynku krajowym, a przede wszystkim
mig¢dzynarodowym.

. motywy techniczne 1 operacyjne: to jest potrzeba zwigkszenia efektywnosci dziatania i
zarzadzania oraz uzyskania synergii operacyjnych. Wzrost efektywno$ci dzialania i
zarzadzania nastapi dzigki przeprowadzonej restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz podjgciu
wspolnych dziatan handlowych i operacyjnych. Synergia operacyjna bgdzie mozliwa do
uzyskania poprzez wykorzystanie korzySci z tytulu wigkszej skali dziatalno$ci,
komplementarno$ci zasobow i umiejgtnosci, ograniczenia kosztéw transakcyjnych oraz
integracji technicznej. Istotnym powodem jest rowniez potrzeba posiadania ekonomicznie
sprawnego zaplecza technicznego begdacego, obok kontaktow handlowych, podstawa do
zawarcia 1 realizacji duzych inwestycji, w szczegdlnos$ci na rynkach migdzynarodowych.
Wazrost potencjalu ekonomiczno-produkcyjnego bedzie rowniez podstawa do rozszerzenia
oferty o inwestycje w sektorze energetycznym, w szczegdlnosci na rynkach zagranicznych.

. motywy finansowe: jest to che¢ zwigkszenia warto$ci przedsigbiorstwa. Fakt niskiej
wyceny przedsigbiorstw zaplecza goérniczego — wynikajacy z sytuacji w sektorze wegla
kamiennego w Polsce oraz rozproszenia produkcji, wysokich kosztow operacyjnych i stabosci
kapitalowej dziatajacych w pojedynke przedsigbiorstw uwidacznia mozliwosci znaczacego
wzrostu wartosci  przedsigbiorstw juz jedynie dzigki przeprowadzonym procesom
konsolidacyjnym. Wdrazany program pozwoli na jeszcze wigkszy wzrost wartosci
przedsigbiorstw dzigki:

ograniczeniu kosztow sprzedazy

- racjonalizacji kosztow produkcji,

- wzrostowi sprzedazy,

- wzrostowi marzy zysku na sprzedazy,
- szybszej rotacji aktywow,

- obnizeniu kosztu kapitalu obcego.
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V. ORGANY SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ — ISTOTNE INFORMACJE

1. SKELAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1 NADZORUJACYCH
SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. W I POLROCZU 2004

KOPEX Spoétka Akcyjna w Katowicach
ZARZAD

W okresie od 1 stycznia 2004 roku do dnia 06 lutego 2004 roku Zarzad Spoéiki dziatat
w nastgpujacym sktadzie:

Zarzad KOPEX S.A. czwartej kadencji
od dnia 01.01.2004 roku do dnia 06.02.2004 roku

Zarzad czwartej
. kadencji .
SKEAD ZARZADU Funkcja v ol Uwagi
Pan Rafat ROST Prezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal
Pan Jerzy HARASIMOWICZ | Wiceprezes Zarzadu 24.06.2003 r. do nadal
Pan Zdzistaw DANIELAK Wiceprezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal

e W dniu 19 grudnia 2003 roku Rada Nadzorcza KOPEX S.A. podjgta uchwalg nr
87/IV/2003 o zwigkszeniu liczby cztonkéw Zarzadu do czterech oraz o wszczgeiu
postgpowania kwalifikacyjnego celem wylonienia cztonka Zarzadu do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektow. W wyniku tego postgpowania w
dniu 06 lutego 2004 roku Rada Nadzorcza powotala Pania Joanng Parzych na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, Szefa Pionu Realizacji Projektow.

Od dnia 06.02.2004r. Zarzad Spotki dziata w 4 osobowym sktadzie jak podano w ponizszej
tabeli :

Zarzad czwartej
SKEAD ZARZADU Funkcja kadencji . Uwagi
Data powolania
Pan Rafal ROST Prezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal
Pan Jerzy HARASIMOWICZ | Wiceprezes Zarzadu 24.06.2003 . do nadal
Pan Zdzistaw DANIELAK Wiceprezes Zarzadu 29.06.2002 r. do nadal
Pani Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 06.02.2004 r. do nadal
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RADA NADZORCZA

Rad¢ Nadzorcza KOPEX S.A. czwartej kadencji powotano Uchwala Nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 26 czerwca 2001 roku w liczbie 10 o0sob,
na 3 letnia kadencj¢ wspdlna .

e Rada Nadzorcza w okresie od 01 stycznia 2004 do dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia tj. do dnia 22 kwietnia 2004 roku dzialala w nast¢pujacym
sktadzie i podziale funkcji:

Pan Roger Bereska - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Gotgbiewska - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Niemiec - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Ogonowsk - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Pakulski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Pietruczuk - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Janusz Siemieniec - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Artur Jacek Wojs - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Zaklukiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 kwietnia 2004 roku udzielito wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow w roku
obrotowym 2003 oraz w zwiazku z wygasnigciem mandatéw i uptywem kadencji
dokonato wyboru nowych cztonkoéw Rady Nadzorczej V kadenc;i.

e Od dnia 22 kwietnia 2004 roku Rada Nadzorcza KOPEX S.A. V kadencji dziala
w nastepujacym skladzie i podziale funkcji:

Pan Roger Bereska - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Marta Gotgbiewska - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Stanistaw Kuznik - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Arkadiusz Lewicki - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Ogonowski - cztonek Rady Nadzorczej

Pan Grzegorz Pietruczuk - cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Szafranska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Szumowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Artur Jacek Wojs - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Marcin Zaklukiewicz - cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 06 lipca 2004 roku Pan Artur Jacek Wojs ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej KOPEX S.A.

Kopex Construction Sp. z 0.0. w Katowicach

ZARZAD
w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 9 lutego 2004 roku
Pan Bronistaw Herman Prezes Zarzadu
Pan Jarostaw Szymanski Wiceprezes Zarzadu
w okresie od 10 lutego 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Jarostaw Szymanski Wiceprezes/Prezes Zarzadu (od 10 marca 2004r.)

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pani Jolanta Kopiec
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Pan Janusz Primula
Pan Henryk Herman

Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. z o.0. w Katowicach
ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Zdzistaw Dorochowicz

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Ryszard Sarnek
Pani Agnieszka Rupniewska
Pan Franciszek Pawlik

Kopex Leasing System Sp. z 0.0. w Katowicach

ZARZAD
w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Krzysztof Felis Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Antoni Szendzielorz
Pani Joanna Wegrzyn
Pan Edward Fryzlewicz

Przedsi¢biorstwo Realizacji Inwestycji Przemyslowych i Konsultingu
Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach

ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Jan Billik Prezes Zarzadu
Pan Grzegorz Tomalik Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

w okresie do 1 stycznia 2004 roku do 29 lutego 2004 roku
Pan Zygmunt Smolec
Pan Jan Hojda
Pan Eugeniusz Ciszak
Pan Krzysztof Felis

w okresie do 1 marca 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Zygmunt Smolec
Pan Eugeniusz Ciszak

Pan Krzysztof Felis
Autokopex Sp. z 0.0. w Katowicach
ZARZAD
w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 10 lutego 2004 roku
Pan Marek Jarosz Prezes Zarzadu
w okresie od 11 lutego 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Marek Jarosz Prezes Zarzadu

Pani Monika Wojanczyk Wiceprezes Zarzadu
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RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 4 lutego 2004 roku
Pani Joanna Parzych
Pan Tadeusz Krenczyk
Pan Roman Kotodziej

w okresie od 5 lutego 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pani Iwona Pisarek
Pan Tadeusz Krenczyk
Pan Roman Kotodziej

Kopex Recycling System Sp. z o.0.
ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Franciszek Marekwia  Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Wtodzimierz Rzad
Pan Andrzej Cieslik
Pan Jacek Baginski

KOPEX GmbH

ZARZAD
w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Andrzej Gajda

Zaklady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A.
ZARZAD
w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Andrzej Hotda

RADA NADZORCZA

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 28 maja 2004 roku
Pan Dariusz Karwacki
Pan Ryszard Binkiewicz
Pan Piotr Lasocki
Pan Jerzy Sierostawski
Pan Michat Krasuski
Pani Iwona Lipiec
Pan Wiestaw Buchowiecki

w okresie od 29 maja 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Dariusz Karwacki
Pani Iwona Bereska
Pani Bozena Wolna
Pani Iwona Lipiec

Pan Wiestaw Buchowiecki
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Kopex-Comfort Sp. z 0.0. w Myslowicach

ZARZAD

w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
Pan Andrzej Bytomski
Pan Jan Wegrzyn

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

2.  INFORMACJA O LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI/UDZIALOW W
JEDNOSTKACH GRUPY KAPITALOWEJ BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH, STAN NA 31 GRUDNIA 2003 R.

Zarzqd KOPEX S.A.
Laczna liczba posiadanych akcji La‘C.ZIf} liczba p051ada11(1ycllll akeji 1
KOPEX S.A udmg oW w jednostkach ~ Grupy

T Kapitatowe] KOPEX
Imig i nazwisko I10s¢ szt. chzna' wartose I10s¢ szt. La(czna' wartosc
nominalna nominalna

Rafat Rost 892 8 920 0 0

Jerzy 0 0 0 0

Harasimowicz

Joanna Parzych 409 4 090 0 0

Zdzistaw Danielak | 0 0 0 0

Rada Nadzorcza KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialéw w jednostkach Grupy

KOPEX S.A. Kapitatowej KOPEX
Imig i nazwisko Ilos¢ szt. La(czna' wartosc Ilos¢ szt. La‘czna' wartose
nominalna nominalna
Marta
Gotebiewska 0 0 0 0
Roger Bereska 1362 13 620 0 0
Artur Wojs 0 0 0 0
Stanistaw Kuznik | 0 0 0 0
Grzegorz
Pietruczuk 0 0 0 0
Arkadiusz
Lewicki 0 0 0
Anna Szafranska |0 0 0
Mirostaw 532 5320 0 0
Ogonowski
Andrzej
Szumowski 0 0 0 0
Marcin
Zaklukiewicz | ° 0 0 0
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Zarzqd Kopex Leasing System Sp. 7 0.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig¢ i nazwisko

Yaczna wartos¢

[1os¢ szt. .
nominalna

Laczna wartos¢

T1o$¢ szt. ;
nominalna

Krzysztof Felis

66 660

Rada Nadzorcza Kopex Leasing System Sp. 7 o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatbw w  jednostkach  Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna. wartose Ilos¢ szt. La(czna' wartose
nominalna nominalna
Antoni
Szendzielorz 0 0 0 0
Joanna Wegrzyn |1 025 10 025 0 0
Edward 721 7210 0 0
Fryzlewicz

Zarzqd Kopex Engineering Spotka z o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig i nazwisko I10s¢ szt. La(czna' wartosc Ilos¢ szt. La‘czna' wartose
nominalna nominalna
Grzegorz
Tomalik 0 0 0 0
Jan Billik 0 0 0 0

Rada Nadzorcza Kopex Engineering Spotka z o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. La{czna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna
Zygmunt Smolec |0 0 0 0
Eugeniusz Ciszak | 0 0 0 0
Krzysztof Felis | 66 660 0 0

Zarzqd Autokopex Sp. z 0.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imie¢ i nazwisko I1os¢ szt. Lacczna‘ wartosc Ilos¢ szt. La(czna. wartosc
nominalna nominalna
Marek Jarosz 0 0 0 0
Monika
Wojanczyk 0 0 0 0
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Rada Nadzorcza Autokopex Sp. 7 o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imie¢ i nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna‘ wartosc Ilos¢ szt. Lalczna. wartosc
nominalna nominalna
Iwona Pisarek 0 0 0 0
Roman Kotodziej | 447 4470 0 0
Tadeusz
Krenczyk 732 7 320 0 0

Zarzqd Kopex Recycling System Sp. 7 o.0.

Laczna liczba posiadanych akeji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i1
udzialdbw w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

.. ) s F.aczna wartosé ., F.aczna wartos¢
Imig i nazwisko I10s¢ szt. aczna Ilos¢ szt. aczna
nominalna nominalna
Franiszek
) 0 0 0 0
Marekwia

Rada Nadzorcza Kopex Recycling System Sp. 7 o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialéw w jednostkach Grupy
Kapitalowej] KOPEX

Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna
Andrzej Cieslik |0 0 0 0
Jacek Baginski 0 0 0 0
Wtodzimierz
Rzad 0 0 0 0

Zarzqd Kopex Construction Sp. z o.o.

Laczna liczba posiadanych akeji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

ie i i ¥ Laczn S¢ . Laczn, ¢
Imig i nazwisko I10s¢ szt. acz a'wartosc Ilos¢ szt. acz a.wartosc
nominalna nominalna
Jarosta
W 0 0 0 0
Szymanski

Rada Nadzorcza Kopex Construction Sp. 7 o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji
KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji i
udziatow w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imie¢ i nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna‘ wartosc Ilos¢ szt. Lalczna. wartosc
nominalna nominalna
Jolanta Kopiec 0 0 0 0
Janusz Primula |0 0 0 0
Henryk Herman |0 0 0 0
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Zarzqd Kopex Comfort Sp. z o.0.

Laczna liczba posiadanych akcji

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy

KOPEX S.A, Kapitalowej] KOPEX
Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna
Andrzej
Bytomski 0 0 0 0
Jan Wegrzyn 0 0 0 0

Zarzqd Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. 7 o.o.

Laczna liczba posiadanych akcji

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy

KOPEX S.A. Kapitatowej KOPEX
Imig i nazwisko I10s¢ szt. La(czna' wartosc Ilos¢ szt. La‘czna' wartose
nominalna nominalna
Zdzistaw
Dorochowicz 0 0 0 0

Rada Nadzorcza Wegliki Spiekane BAILDONIT Sp. 7 o.o0.

Laczna liczba posiadanych akcji

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialéw w jednostkach Grupy

KOPEX S.A, Kapitalowej] KOPEX
Imig 1 nazwisko Ilos¢ szt. Lacczna. wartosc Ilos¢ szt. Lacczna' wartose
nominalna nominalna

Ryszard Sarnek |0 0 0 0

Agnieszka

Rupniewska 0 0 0 0

Franciszek

Pawlik 0 0 0 0

Zarzqd ZUT WAMAG S.A.

Laczna liczba posiadanych akeji

KOPEX S.A.

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy
Kapitatowej KOPEX

Imig i nazwisko

I10S¢ szt.

L.aczna wartos¢
nominalna

L.aczna wartos$¢

I10S¢ szt. .
nominalna

Andrzej Holda

0

0

0 0

Rada Nadzorcza ZUT WAMAG S. A.

Laczna liczba posiadanych akeji

Laczna liczba posiadanych akcji 1
udzialbw w jednostkach Grupy

KOPEX S.A. Kapitalowej KOPEX
Imig i nazwisko I10s¢ szt. La(czna' wartosc Ilos¢ szt. La‘czna' wartose
nominalna nominalna
Dariusz
Karwacki 100 1 000 0 0
Iwona Bereska 1362 13 620 0 0
Bozena Wolna 0 0 0 0
Iwona Lipiec 0 0 0 0
Wiestaw | 0 249 782 464 594,52
Buchowiecki
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INFORMACJE O ZNANYCH UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH, MOGA
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCIJI.

Na dzien 30 czerwca 2004 roku jednym akcjonariuszem spotki posiadajacym co
najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOPEX S.A. byt Skarb
Pafistwa, posiadajacy 1.503.866 akcji co stanowi 75,6% udzialu w kapitale zakltadowym
KOPEX S.A. oraz 1.503.866 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy KOPEX
S.A. co stanowi 75,6% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy KOPEX S.A.

Ministerstwo Skarbu Panstwa poinformowato w komunikacie z dn. 25.08.2004r., Ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Krajowej Spotki Cukrowej podjeto w dniu 24
sierpnia 2004 roku uchwal¢ o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisj¢ 60.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1,25 zl.
Akcje w podwyzszonym kapitale obejmie Skarb Panstwa wnoszac wktad niepieni¢zny
w postaci akcji Spotki Kopex S.A. o warto$ci 75.000.000 zt. W maju b.r. Rada
Ministrow na wniosek ministra skarbu wyrazita zgod¢ na wniesienie 64,6% akcji
Kopex-u do Krajowej Spotki Cukrowej. Zgoda dotyczyla niepublicznego zbycia pakietu
1.285.929 akcji Kopex-u.

KOPEX S.A. nie posiada zadnych informacji dotyczacych jakichkolwiek porozumien
zawartych pomigdzy akcjonariuszami jak réwniez z potencjalnymi akcjonariuszami w
zakresie kupna-sprzedazy akcji KOPEX S.A.
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