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Tres¢ raportu:

Zarzad KOPEX S.A. zsiedzibg w Katowicach (Emitent), realizujgc postanowienia zasady nr 18 Dobrych praktyk w
spoétkach publicznych 2005, przekazuje do publicznej wiadomosci:

ZWIEZL A OCENA SYTUACJI KOPEX S.A. za 2005 rok

W 2005 roku kluczowe kierunki dziatalno$ci Spotki KOPEX S.A. zostaty skoncentrowane na trzech celach:
* intensyfikacji dziatalnos$ci operacyjnej firmy, szczegélnie w zakresie eksportu,

* kontynuacji strategii rozwoju i racjonalnemu powiekszaniu grupy kapitatowej,

» zakonczeniu procesu prywatyzacji Spotki.

W ubiegtym roku nastapit dalszy wzrost rozmiaréw dzatalno$ci firmy mierzony wielko$cig sprzedazy. Swiadczy o
tym jej dynamiczny przyrost o 15,5% w stosunku do 2004 roku. Wielko$¢ przychodéw osiggneta poziom 429,1
min PLN.

W dalszym ciggu - poczawszy od zmiany strategii Spotki w 2002 roku polegajacej na wyznaczeniu priorytetu dla
obrotéw eksportowych - ich udziat stanowit az3/4 przychodoéw firmy.

Gtéwne kierunki i przedmiot eksportu w 2005 roku to:

» dostawy kompleksu $cianowego i innych urzadzen o warto$ci 100,6 min PLN do Argentyny,

» dostawy kompleksu $cianowego o wartosci 41,6 min PLN do Iranu,

* modernizacja elektrowni o warto$ci 9,3 min PLN w Rumunii,

* ustugi gornicze w wysokosci 60,4 min PLN realizowane w Niemczech, Turcji, Wtoszech,

* sprzedaz surowcow energetycznych (wegiel i koks) w wysokosci 53,4 min PLN przede wszystkim do krajow
Europy Zachodniej,

» sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 22,9 min PLN.

Osiagnieta przez Spotke wielko$¢ przychodéw zapewnita wypracowanie zysku z dziatalno$ci operacyjnej w
ysokos$ci 18,2 min PLN, co stanowi radykalng poprawe w stosunku do wyniku z2004 roku.

Godnym podkreslenia jest fakt, iz zysk netto do podziatu za 2005 rok w wysokos$ci 13,1 min z jest przeszo
dwukrotnie wyzszy od osiggnietego w 2004 roku.

Dzatalno$ ¢ KOPEX-u odbywata sie w warunkach petnego bezpieczenstwa finansowego. Wskazniki ptynnosci
finansowej (biezacy, szybki) ulegty poprawie w stosunku do poprzedniego okresu osiggajac poziom standardéw
Swiatowych.

Podobnie przedstawia sie sprawa zrédet finansowania Spotki.

Dalszej poprawie ulegta relacja kapitatu obcego w sfinansowaniu aktywoéw firmy. Jego udzat ulegt redukcji z
[72,2% do 66,7% .

Ryzyko dziatalno$ci firmy wystepujace na turbulentnym rynku miedzynarodowym znajduje wiec pokrycie w
wewnetrznych zasobach firmy zapewniajac odpowiednie bezpieczenstwo — wiascicielom i wierzycielom Spotki.

Pomimo wzrostu sprzedazy w 2005 roku Spoétka zanotowata nizszy o 7,5% poziom zaangazowanych aktywow (stan
na 31.12.2005r. 259,7 min PLN).

Na taki stan wptyneta dalsza poprawa wskaznikow sprawnosci zarzadzania.

Redukcji ulegt okres $ciggania naleznosci, wyréwnaniu do niego okres sptaty zobowigzan, marginalne znaczenie
ma rotacja zapasow.

Przedstawione akcjonariuszom w/w segmenty dziatalnosci firmy znalazy petne odbicie w rentownos$ci kapitatéw.
Przy stopie zwrotu z catego kapitatu (ROA) w wysokos$ci 4,87% , stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wyniosta
15.99%. co oznacza podwoienie ekonomicznei efektvwnosci zainwestowaneao kapitatu w stosunku do wvnikéw z
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004 roku.

godnie z przyjetg strategia Spotka kontynuowata w 2005 roku budowe wtasnej grupy kapitatowej opartej na
irmach zaplecza gorniczego i w potowie 2005 roku grupe powiekszyta spotka KOPEX - Famago Sp. zo.0, dawna
Fabryka Maszyn Gérnictwa Odkrywkowego Famago w Zgorzelcu, znany producent maszyn i urzadzen dla
ornictwa odkrywkowego.

cze$niej KOPEX nabyt akcje dwoch innych firm zbranzy gérniczej tj.: Zaktadéw Urzadzen Technicznych ,WAMAG’
A.w Walbrzychu i Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu.

Budowana grupa kapitatowa KOPEX-u, zgodnie z $wiatowymi tendencjami stworzy lepsze warunki do
ykorzystania synergii wynikajacej zpowiekszenia skali dziatania i tworzenia przewagi konkurencyjnej. Jednak
uzyskanie przewagi konkurencyjnej uwzgledniajgac obecng pozycje konkurencyjng nabytych podmiotéw wigzac
bedze sie koniecznos$cig wydatkowania znacznych srodkéw inwestycyjnych na rozwéj, co zostato takze ujete w
pakiecie inwestycyjnym przy nabyciu KOPEX S.A. przezinwestora ZZM S.A.

Realizowany proces prywatyzacji KOPEX S.A. rozpoczety wejsciem na Warszawska Gietde Papierow
arto$ciowych w czerwcu 1998 roku, a nastepnie przejeciem od Skarbu Panstwa akcji przez Krajowg Spoétke
Cukrowg S.A. w Toruniu (23.10.2004.) zostat pomysInie zakoriczony w dniu 9 lutego 2006r. nabyciem 65,06 %
kcji przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu. KOPEX uzyskat inwestora branzowego
posiadajacego silng grupe przedsiebiorstw produkcyjnych.

satysfakcjg nalezy podkresli¢, izdobre wyniki osiggniete przez KOPEXw 2005 roku oraz przeprowadzenie
inwestycyjnej prywatyzacji w lutym br wptynety na wielokrotny wzrost warto$ci akcji KOPEX-u na parkiecie
arszawskiej gietdy.

Monitorowane przez Rade Nadzorczg trzy kluczowe cele 2005 roku zostaty przez KOPEX S.A. zrealizowane.
worzg one zarazem baze dalszego trwatego wzrostu i rozwoju KOPEX S.A. dzatajacego na $wiatowych rynkach
d 1962 roku.

Powstata nowa, najwieksza w Polsce grupa kapitatowa firm zaplecza gérniczego wymaga w biezacym roku od
Rady Nadzorczej KOPEX S.A. wspétudziatu w pracach zmierzajgcych do wypracowania rozwigzan sprzyjajacych
unkcjonalnej réwnowadze organizacyjnej grupy polegajacej m.in. na symetrii potencjatéw i uprawnien podmiotéw
o tworzacych.

Gtéwnym kryterium przyjetych rozwigzan to dgzenie do maksymalizacji efektow synergii w obszarze techniczno —
produkcyjnym i ekonomicznym.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
ITadeusz Soroka iceprezes Zarzadu

006-06-08
Moanna Parzych iceprezes Zarzadu
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