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1.  DEFINICIE:

_Akc_je Emisji Podziatowej

oznaczajg 15.322.712 (pietnascie milionéw trzysta
dwadziescia dwa tysigce siedemset dwanascie) nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki Przejmujacej, o
wartosci nominalnej po 0,01 zt kaida, ktére w wyniku
Podziatu zostang przydzielone akcjonariuszom Spoétki
Dzielonej na zasadach opisanych szczegétowo w Planie
Podziatu,

»KOPEX” lub ,,Spotka Dzielona”

oznacza KOPEX Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (40-
172) przy ul. Grabowej 1, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, KRS: 0000026782, NIP: 634-012-68-49, Regon:
271981166.

Spotka Dzielona jest spdtka publiczng w rozumieniu
przepisOw KSH.

»FAMUR” lub ,Spétka Przejmujaca”

oznacza FAMUR Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, ul.
Armii Krajowej 51 40-698 Katowice, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000048716, NIP: 634-012-62-46,
REGON: 270641528,

Spoétka Przejmujgca jest spdtka publiczng w rozumieniu
przepiséw KSH.

»Czes¢ Maszynowa”

oznacza wydzielane przez Spotke Dzielong do Spofki
Przejmujacej aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w
spotkach  zwigzanych z produkcja, serwisem oraz
dystrybucja maszyn goérniczych, a takie procesami
produkcyjnymi opisanymi szczeg6towo w Planie Podziatu

"’

»Dzien Referencyjny”

oznacza dzien, ktdry zostanie wskazany przez Zarzad Spotki
Dzielonej i Spoétki Przejmujacej ustalony zgodnie =z
regulacjami KDPW, w ktérym akcje Spétki Dzielonej
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych beda
uprawniaty posiadaczy tych rachunkdw do otrzymania Akcji
Emisji Podziatowej;

»,Dzien Wydzielenia”

oznacza dzien, w ktdrym nastapi wpisanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej do Krajowego
Rejestru Sagdowego;

~GPW” B oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

»KSH” oznacza Ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. , kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1578, ze zm.)

»Podziat” oznacza podziat Spotki Dzielonej poprzez przeniesienie

czesci majatku Spdtki dzielonej w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa na istniejgcg Spotke Przejmujacy
zgodnie z postanowieniami Planu Podziaty;

»Plan Podziatu”

oznacza Planu Podziatu KOPEX poprzez przeniesienie czesci
majatku w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
na spotke istniejacg - FAMUR (podziat przez wydzielenie na
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podstawie art. 529 & 1 pkt. 4 KSH) z dnia 29.06.2017r,,
przyjety przez Spotke Dzielong i Spotke Przejmujaca;

»Parytet Wymiany Akcji” oznacza stosunek wymiany akcji Spétki Dzielonej na Akcje

2.

3.

Emisji Podziatlowej tj. za 1 (jedng) umarzang akcje Spotki
Dzielonej przyznane zostanie 0,7636 (siedem tysiecy
sze$Cset trzydziesci szes¢ dziesieciotysiecznych) akcji Spotki
Przejmujacej

WSTEP

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone przez Zarzad spotki pod firmg KOPEX Spotka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach (40-172) przy ul. Grabowej 1, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000026782, na
podstawie art. 536 KSH w zwigzku z planowanym podziatem KOPEX poprzez przeniesienie czesci
majatku na spétke FAMUR Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, ul. Armii Krajowej 51 40-698
Katowice, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000048716, tj. podziat przez wydzielenie na podstawie art. 529 §
1 pkt. 4 KSH, zgodnie z planem podziatu podpisanym przez KOPEX i FAMUR w dniu 29 czerwca 2017
r.

PODSTAWY PRAWNE PODZIAtU

3.1.Podziat Spoétki Dzielonej nastapi przez przeniesienie czesci majatku Spétki Dzielonej,
stanowigcego zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca w szczegdlnosci aktywa
operacyjne i udzialy lub akcje w spdtkach zwigzanych z produkcjg, serwisem oraz dystrybucja
maszyn goérniczych, a takze procesami produkcyjnymi opisanymi szczegétowo w Planie
Podziatu, w szczegdlnosci: zaktady pracy (obecnie funkcjonujgce w Zabrzu i Rybniku w ramach
KOPEX S.A. kombajny zabrzanskie, przenos$niki RYFAMA Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A.
hydraulika Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A. obudowy TAGOR Odziat w Zabrzu) oraz
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa stanowigcg dziatalnos$¢ inwestycyjng zwigzang z
nieruchomosciami, na ktérg to sktada sie zespot nieruchomosci inwestycyjnych wraz z
aktywami i zobowigzaniami z nimi zwigzanymi oraz wszystkie udzialy i akcje spdtek
zagranicznych i krajowych z wyftgczeniem wskazanych w Planie Podziatu, na Spoétke
Przejmujaca (podziat przez wydzielenie), stosownie do postanowien art. 529 § 1 pkt. 4 KSH.
Wydzielenie czeéci majatku Spotki Dzielonej na Spotke Przejmujacy, zgodnie z art. 530 § 2 KSH,
nastagpi w Dniu Wydzielenia. Zgodnie z art. 531 & 1 KSH, z Dniem Wydzielenia, Spétka
Przejmujgca przejmie catos¢ praw i obowigzkdw Spétki Dzielonej zwigzanych z wydzielang
czescig majatku.

3.2.Podziat zostanie dokonany z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki Dzielonej z kwoty
74.332.538,00 zt (siedemdziesigt cztery miliony trzysta trzydziesci dwa tysigce piecset
trzydziesci osiem ztotych) o kwote 58.722.705,00 zt (pieédziesiat osiem miliondéw siedemset
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dwadziescia dwa tysigce siedemset pie¢ ztotych) do kwoty 15.609.833,00 zt (pietnascie
milionéw szeséset dziewiec tysiecy osiemset trzydziesci trzy ztote) w drodze umorzenia:

= 79% akcji zwyktych na okaziciela serii A Spotki Dzielonej, tj. 15.715.233 (pietnascie
milionéw siedemset pietnascie tysiecy dwiescie trzydziesci trzy) akcji zwykiych na
okaziciela serii A Spotki Dzielonej o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

w 79% akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki Dzielonej, tj. 37.714.472 (trzydziesci
siedem milionéw siedemset czternascie tysiecy czterysta siedemdziesigt dwa) akgji
zwyktych na okaziciela serii B Spétki Dzielonej o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda;

- 79% akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki Dzielonej, tj. 5.293.000 (pie¢ milionow
dwiescie dziewieddziesiat trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki
Dzielonej o wartosci nominalnej po 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

3.3. W wyniku podziatu Spétki Dzielonej i przeniesienia czesci jej majatku do Spétki Przejmujacej,
nastapi podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej z kwoty 5.594.405,00 zi
(pieé¢ milionow piecset dziewiecdziesigt cztery tysigce czterysta pie¢ ztotych 00/100) o kwote
153.227,12 zt (sto pieddziesigt trzy tysigce dwiescie dwadziescia siedem ztotych i dwanascie
groszy) do kwoty 5.747.632,12 (pie¢ miliondw siedemset czterdziesci siedem tysiecy sze$éset
trzydziesci dwa ziote i dwanascie groszy), poprzez utworzenie 15.322.712 (pietnascie
miliondw trzysta dwadziescia dwa tysigce siedemset dwanascie) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii F Spétki Przejmujgcej, o wartosci nominalnej po 0,01 zt (jeden grosz} kazda
(Akcje Emisji Podziatowej).

3.4. Spétka Przejmujaca podejmie dziatania w celu dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dalej ,,GPW") wszystkich Akcji Emisji Podziatowej. W tym celu Spdtka Przejmujaca
sporzadzi i udostepni przy udziale firmy inwestycyjnej memorandum informacyjne, ztozy je
w Komisji Nadzoru Finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych oraz ztozy wniosek o zawarcie umowy w sprawie
rejestracji Akcji Emisji Podziatowej w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(dalej ,,KDPW") oraz wniosek do GPW o wprowadzenie wszystkich Akcji Emisji Podziatowej,
do obrotu na rynku regulowanym. W zwigzku z powyzszym uchwata Walnego Zgromadzenia
Spotki Przejmujacej w sprawie podziatu bedzie obejmowaé zgode na dematerializacje
wszystkich Akcji Emisji Podziatowej, oraz udzielenie Zarzadowi Spdtki Przejmujgcej
upowaznienia do zawarcia umowy w sprawie rejestracji wszystkich akcji Spétki Przejmujace;j,
w tym Akcji Emisji Podziatowej, w KDPW oraz do ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie wszystkich Akcji Emisji Podziatowej, do obrotu gietdowego.

3.5. Zgodnie z art. 541 KSH, Podzial wymaga uchwat Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen
Akcjonariuszy Spotki Dzielonej i Spotki Przejmujace;j.

4, STOSUNEK WYMIANY AKCJI ORAZ KRYTERIA ICH PODZIAtU

4.1. Akcje Emisji Podziatowej zostang przyznane akcjonariuszom Spotki Dzielonej proporcjonalnie
do liczby akcji Spotki Dzielonej zapisanych na ich rachunkach papieréw wartosciowych w dniu,
ktéry zgodnie z obowigzujacymi regulacjami zostanie wyznaczony jako dzien referencyjny
(,Dzien Referencyjny”). Akcje Emisji Podziatlowej zostang przyznane wszystkim
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki Dzielonej z wyjgtkiem Spotki Przejmujacej ktora nie
obejmie wtasnych akcji za umorzone akcje, ktére posiada w Spotce Dzielonej. Przyznanie Akcji




Nowej Emisji akcjonariuszom Spotki Dzielonej zostanie dokonane przy zastosowaniu parytetu
wymiany akcji Sp6tki Dzielonej na akcje Spotki Przejmujacej w stosunku: za 1 (jedng) umarzang
akcje Spotki Dzielonej przyznane zostanie 0,7636 (siedem tysiecy szed¢set trzydziesci sze$¢
dziesieciotysiecznych) akcji Spotki Przejmujacej (dalej ,Parytet Wymiany Akcji”). W przypadku
gdy po zastosowaniu Parytetu Wymiany Akcji, liczba Akcji Emisji Podziatowej, do ktorej
uzyskania bedzie uprawniony akcjonariusz Spétki Dzielonej nie bedzie stanowita liczby
catkowitej, dokonane zostanie zaokraglenie w dét do najblizszej liczby catkowite;.

4.2.Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony w oparciu o $rednig arytmetyczng ze $rednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcjami Spdtki Dzielonej i akcjami Spétki
Przejmujgcej z 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien, na ktéry przyjete zostaty dane do Planu
Podziatu, tj. 01 maja 2017 r., a ktore wynoszg: 3,94 zt za akcje Spotki Dzieloneji 5,16 zt za akcje
Spotki Przejmujgcej.

4.3.Na potrzeby wyliczenia Parytetu Wymiany Akcji przyjeto wyzej wskazany, trzymiesieczny
okres z nastepujgcych wzgledéw. Do dnia 1 grudnia 2016 roku z uwagi na trudng sytuacje
finansowa Spotki Dzielonej i prowadzone rozmowy z bankami finansujgcymi Spétke Dzielong
i jej Grupe Kapitatowg, istniat stan niepewnosci co do jej przysztosci i perspektyw dalszego
funkcjonowania. W dniu 1 grudnia 2016 r. doszto do podpisania Umowy Restrukturyzacyjnej
z wierzycielami oraz przejecia kontroli nad Spdtkg Dzielong przez spétke zalezng TDJ S.A. Po
zmianach w sktadzie zarzadu oraz powotaniu na poczatku stycznia 2017 roku nowej Rady
Nadzorczej Spotki Dzielonej rozpoczety sie zdecydowane dziatania restrukturyzacyjne. Pod
koniec grudnia 2016 roku Spotka Przejmujaca, wchodzgca rowniez w skfad Grupy Kapitatowej
tworzonej przez TDJ S.A., poinformowata o rozpoczeciu prac nad modelem integracji Spotki
Dzielonej i Spoétki Przejmujacej. Z powyzszych wzgledédw okres 3 miesiecy poprzedzajgcych
dzien, na ktéry przyjete zostaty dane do Planu Podziatu, stanowi miarodajny okres obrazujgcy
wycene przez inwestorow wyzej wskazanych informacji w odniesieniu zaréwno do wartosci
rynkowej Spotki Dzielonej jak i Spotki Przejmujgce;.

4.4. Wartos¢ aktywow netto przypisanych Czesci Wydzielanej stanowi ok. 79 % catkowitej wartosci
aktywow netto catej Spétki Dzielonej, co zostato uwzglednione przy wysokosci obnizenia
kapitatu zaktadowego Spdtki Dzielonej oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej.

4.5.Spétka Przejmujaca w ramach emisji Akcji Emisji Podziatowej nie obejmie wtasnych akcji za
umorzone 79 % z 48.932.015 akcji, ktére posiada w Spotce Dzielonej.

4.6.Akcjonariusze Spétki Dzielonej, ktérzy wskutek dokonania zaokraglenia w dét do liczb
catkowitych przyznawanych Akcji Emisji Podziatowej, o ktérej mowa w punkcie 4.1. powyzej,
nie otrzymaja utamkowej czesci Akcji Emisji Podziatowej, beda uprawnieni do otrzymania od
Spotki Przejmujacej doptat w gotowce. Doplaty zostang wyptacone w terminie 45 dni od Dnia
Wydzielenia.

4.7. Wysokos¢ doptaty naleznej danemu akcjonariuszowi Spétki Dzielonej zostanie obliczona jako
iloczyn (i) utamkowej czesci niewydanej Akcji Emisji Podziatowej oraz (ii) sredniej ceny wg
kursu zamkniecia akcji Spétki Przejmujgcej na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
w okresie 14 dni od Dnia Referencyjnego albo ceny emisyjnej 1 Akcji Emisji Podziatowej, w
zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci bedzie wyzsza.




4.8.

Wyptata doptat nastapi z kapitatu zapasowego Spdtki Przejmujgcej. Doptaty gotowkowe
zostang pomniejszone o kwote podatku dochodowego w przypadku, gdy bedzie nalezny od

tych doptat zgodnie z przepisami. Doptaty zostang wyptacone uprawnionym akcjonariuszom

Spotki Dzielonej za posrednictwem KDPW.

4.9. Akcje Emisji Podziatowej w Spotce Przejmujacej zostang przyznane za posrednictwem KDPW

5.1.

5.2.

5.3.

wszystkim akcjonariuszom Spotki Dzielonej, z wyjatkiem Spétki Przejmujacej ktdra nie obejmie
wiasnych akcji za umorzone akcje, ktdre posiada w Spodtce Dzielonej.

PODSTAWY EKONOMICZNE PODZIAtU

FAMUR jest producentem maszyn stosowanych w gérnictwie. Koncentruje sie na produkgji
maszyn wyposazonych w zaawansowane informatyczne systemy sterowania i nadzoru. Z kolei
podstawowg dziatalnoscig grupy KOPEX jest produkcja maszyn i urzadzen oraz dziatalnos¢
handlowo-ustugowa dla firm przemystu wydobywczego na catym swiecie.

Gtéwnym celem podziatu jest doprowadzenie przez Spétke Dzielong i Spétke Przejmujgca do
Scistej integracji czesci produkcyjnej, zwigzanej z gérnictwem podziemnym {,Cze$¢
Maszynowa"), prowadzonej dotad oddzielnie w FAMUR i KOPEX, w ramach jednego
podmiotu. Wydzielenie Czesci Maszynowej pozwoli na petng integracje z aktywami Grupy
FAMUR oraz na zoptymalizowanie proceséw produkcyjnych i procesdw wsparcia. Dodatkowo
przeprowadzenie podziatu i zintegrowanie aktywdéw Czesci Maszynowej w strukturach Grupy
FAMUR, pozwoli na bardziej efektywne wykorzystywanie potencjatu zainstalowanych u
klientéw maszyn i urzadzen, miedzy innymi poprzez wspolne zarzadzanie flota kombajnéw
$cianowych. FAMUR zintegruje w ramach spétki kapitat ludzki, niezbedny do profesjonalnego
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z Czescig Maszynowq. Po przeprowadzeniu procesu
podziatu, FAMUR bedzie korzysta¢ z praw i wykonywa¢ obowigzki, wynikajace z obecnie
realizowanych przez Cze$¢ Maszynowg umow.

Optymalnym procesem korporacyjnym, ktory pozwoli na skoncentrowanie dziatalnosci
zwigzanej z goérnictwem podziemnym w ramach jednego podmiotu przy jednoczesnym
wyodrebnieniu dziatalnosci handlowo-ustugowej w ramach innego dedykowanego tej
dziatalnosci podmiotu, jest proces podziatu przez wydzielenie w rozumieniu art. 529 § 1 pkt 4
KSH. Powyisze wynika m.in. z faktu, iz w ramach jednego procesu korporacyjnego Spétka
Dzielona jako juz istniejgca spotka stanie sie, bez koniecznosci podejmowania dodatkowych
czynnoéci o charakterze formalnoprawnym, podmiotem dedykowanym do prowadzenia
dziatalnosci handlowo-ustugowej.

5.4.Dodatkowym argumentem przemawiajgcym za stusznoscig decyzji o podziale jest fakt, ze z

uwagi na sytuacje finansowg Grupy KOPEX zwigzang z prowadzong restrukturyzacjy, istotne
zadtuzenie Grupy KOPEX oraz konsekwencje wynikajgce z zawarcia umowy z bankami dot.
restrukturyzacji dtugu Grupy KOPEX {,Umowa Restrukturyzacyjna”), w praktyce nie ma
mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych i gwarancyjnych na finansowanie
dziatalnosci operacyjnej KOPEX, co uniemozliwia samodzielne pozyskiwanie kontraktow i
realizacje ich we wiasnym zakresie, zaré6wno na rynku krajowym jak i na rynkach
zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym celem KOPEX jest prowadzenie dziatann w zakresie
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restrukturyzacji spotki i grupy kapitatowej, w tym dziatanie zgodnie z postanowieniami i
zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjne;j.

5.5.W konsekwencji planowanego podziatu KOPEX bedzie koncentrowat swojg dziatalno$¢ na
obszarach zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci handlowo-ustugowej, ktéra obejmie m.in.
Kopex — Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (,PBSz”), Slaskie Towarzystwo Wiertnicze
Dalbis sp. z 0.0. {,Dalbis”) oraz obrét weglem (razem ,Cze$¢ Ustugowo-Handlowa”). KOPEX,
po wydzieleniu Czeséci Maszynowej ze swoich struktur, pozostanie jednostka dominujaca
Grupy KOPEX, a aktywa wchodzace w sktad Czesci Maszynowej stang sie integralng czescia
FAMUR. W zwigzku z powyzszym, planowane dziatania bedg miaty wptyw na skonsolidowane
dane Grupy KOPEX. Pozostajagca w KOPEX cze$¢ dziatalnosci bedzie miata jednorodng i
przejrzysta strukture.

5.6.Reorganizacja struktury aktywdw Grupy KOPEX zgodnie z planowanym Podziatem pozwoli na
petne wykorzystanie efektow synergii pomiedzy Grupa KOPEX a Grupg FAMUR (w tym
zwigkszy efektywnos¢ zarzadzania, scentralizuje wiedze i kompetencje pracownikow, co w
efekcie przetozy sie¢ na wzmocnienie pozycji na rynku) oraz na uksztattowanie jednoznacznego
przekazu, ktéry utatwi identyfikacje podmiotow zajmujgcych sie dziatalnoscia w obszarze
ustugowo — handlowym oraz produkcyjno-serwisowych. W ocenie zarzadu Podziat pozwoli na
zwiekszenie przejrzystosci, jak réwniez efektywnosci zarzadzania Grupg KOPEX dla
akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw poprzez uproszczenie struktur i koncentracje na
bardziej homogenicznych przedmiotach dziatalnosci. W szczegdlnosci, w ocenie Zarzadu
Podziat pozwoli na:

i. konsolidacje, centralizacje oraz uproszczenie struktury organizacyjnej w zakresie
dziatalnosci produkcyjnej oraz alokowanie jednej kadry menedzerskiej do obstugi
proceséw zarzadzania obszarem produkcji, logistyki i zaopatrzenia,

ii.  Optymalizacje w zakresie zarzadzania zdolnosciami produkcyjnymi;

iii. Centralne planowanie produkcji na wszystkie zaktady produkcyjne i wykorzystanie
mocy produkcyjnych w réznych lokalizacjach, co przyczyni sie do poprawy
efektywnosci procesow produkcyjnych;

iv. Skoncentrowanie wszystkich zasobdéw istotnych dla dziatalnosci produkcyjnej w
jednym podmiocie, co przyczyni sie do uzyskania efektu skali

v. Optymalizacje kosztow zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng w tym w szczegdélnosci
kosztéw biezgcej dziatalnosci operacyjnej;

vi. Uproszczenia formalnoprawne

vii. Uproszczenie transakcji pomiedzy w zakresie dziatalnosci produkcyjnej, dzieki zmianie
modelu biznesowego.

6. SZCZEGOLNE PROBLEMY ZWIAZANE Z WYCENA AKCJI

W trakcie wyceny aktywdw i akcji Spétki Dzielonej nie pojawily sie szczeg6lne problemy.

7. PODSUMOWANIE | REKOMENDACIJA

Wskazana integracja dziatalnosci obydwu podmiotéw jest uzasadniona z ekonomicznego i
biznesowego punktu widzenia zaréwno dla Spétki Dzielonej i Spétki Przejmujacej jak i dla ich
akcjonariuszy.
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Majgc na uwadze powyisze, Zarzqd KOPEX S.A. rekomenduje akcjonariuszom przedstawionq
koncepcje Podziatu, jak rowniez podjecie uchwat w sprawie Podziafu zgodnie z zatoZeniami
wynikajgcymi z Planu Podziatu.

Preges Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Bartosz Bielak




