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Dotyczy:

Opinia_na temat finansowych warunkéw wezwania na akcje Primetech S.A.
ogtoszonego w dniu 14 czerwca 2019 r. przez Famur S.A.

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z warunkami umowy zawartej pomiedzy Primetech S.A. (,Primetech” lub ,Spdétka”)
i Deloitte Advisory Sp. z 0.0. sp. k. (,Deloitte”), Deloitte zostat poproszony przez Primetech
0 sporzgdzenie opinii (,Opinia”)} na temat tego, czy cena zaproponowana przez Famur S.A.
(,Wzywaijacy”), w wezwaniu z dnia 14 czerwca 2019 r. (,Wezwanie"), na sprzedaz 5.335.474
akcji Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 34,18% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Spdtki, odpowiada wartosci godziwej (,\Wartos¢ Godziwa”) akcji Primetech. Na
potrzeby niniejszej Opinii tam gdzie odnosimy sie do Primetech, obejmuje to réwniez Grupe
Kapitatowa Primetech S.A., ktéra skiada sie ze spétki dominujgcej Primetech i jej spétek
zaleznych (Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,Dalbis” Sp. z 0.0. oraz PBSZ1 Sp. z 0.0.).

Dla potrzeb niniejszej Opinii przyjelismy zgodnie z Art. 28 ust. 6 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, iz ,.za Warto$c¢ Godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany skfadnik
aktywow moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg
stronami”.

Nalezy by¢ swiadomym faktu, iz rzeczywista cena zaoferowana lub uzyskana w transakcji
sprzedazy lub przyszte notowania akcji Primetech moga sie r6zni¢ od oszacowanej wartosci
godziwej. Powodem tej réznicy mogg by¢ w szczegdlnoéci takie czynniki, jak: motywacje
i umiejetnosci negocjacyjne stron, struktura transakcji lub inne czynniki specyficzne
obejmujace miedzy innymi potencjalne synergie, indywidualng ocene ryzyk transakcyjnych,
czynniki strategiczne lub specyficzne dla danego nabywcy, jak i ptynnosé akgcji, czy przyszta
koniunktura gietdowa.

Ocena wplywu czynnikéw specyficznych dla danego nabywcy na cene akcji jest wysoce
spekulacyjna ze wzgledu na brak dostepu do planéw nabywcy zwigzanych z Transakcja,
z wytaczeniem informacji przedstawionych w tresci Wezwania. Ponadto, nawet jesli
kwantyfikacja czynnikow specyficznych dla danego nabywcy bytaby mozliwa, istnieje
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znaczgca niepewnos¢ w jakim stopniu potencjalny nabywca uwzglednitby w cenie premie lub
dyskonta w stosunku do wartosci godziwej z tytutu wyzej wymienionych czynnikéw
specyficznych. W zwigzku z powyzszym, niniejsza opinia na temat Wartosci Godziwej odnosi
sie do wartosci posiadanego przez Primetech majatku, jego potencjatu dochodowego,
rynkowych stép zwrotu dla aktywow o profilu ryzyka zblizonym do Primetech oraz pakietu
akcji bedacego przedmiotem Wezwania.

Ponizej przedstawiamy nasze zrozumienie warunkéw finansowych Wezwania,
podsumowanie przeprowadzonych przez Deloitte analiz, ograniczenia i zastrzezenia oraz
wnioski naszej Opinii.

Warunki finansowe Wezwania

W dniu 14 czerwca 2019 r. (,Data Wezwania”) Famur S.A. ogtosit wezwanie do sprzedazy
5.335.474 akcji zwyklych na okaziciela, wyemitowanych przez Spoétke, o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda, uprawniajgcych do wykonywania 34,18% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoftki (dalej: ,Akcje”). Akcje zostaty dopuszczone | wprowadzone do obrotu
na rynku regulowanym i sa notowane na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz sa zarejestrowane w depozycie papieréow
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
i oznaczone kodem ISIN: PLKOPEX00018.

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, w wyniku Wezwania zamierza osiggnag, tgcznie
z 10.274.359 (dziesie¢ milionow dwiescie siedemdziesigt cztery tysiecy trzysta piec¢dziesigt
dziewiec) akcjami Spofki, ktére sg juz w posiadaniu Wzywajacego, 15.602.833 (pietnascie
milionéw szeséset dziewieé tysiecy osiemset trzydziesci trzy) akcji Spéiki, uprawniajgce do
100% ogdlinej liczby gtoséw w Spodtce oraz stanowigce 100% tacznej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spotki.

Cena za akcje ogtoszona w Wezwaniu przez Wzywajacego wynosi 1,45 PLN (stownie:
jeden ztoty 45/100) za jedng Akcje.

Zgodnie z trescig Wezwania:

a) Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie
z przepisami prawa oraz spetnia kryteria wskazane w art. 79 ust. 11 2 Ustawy,

b) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Z okresu 6 (szesciu) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, w
ktérym dokonywany byt obrét Akcjami na rynku podstawowym GPW wynosi 1,24 PLN
(stownie: jeden ztoty 24/100) za jedng Akcje,

c) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
z okresu 3 (trzech) miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie, w
ktorym dokonywany byt obrét Akcjami na rynku podstawowym GPW wynosi 1,19 PLN
(stownie: jeden ztoty 19/100),

d) Wzywajacy, ani podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace nie nabywaty
zadnych akcji w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania,

e) Wzywajacy nie jest, ani w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania nie byt
strong porozumienia, o ktérym mowa w art, 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,

f) Terminy rozpoczecia i zakoriczenia okresu przyjmowania zapiséw na sprzedaz akgcji
Spotki, to odpowiednio: 5 lipca 2019 roku i 5 sierpnia 2019 roku.

Niniejsza Opinia odnosi sie jedynie do ceny zaproponowanej w Wezwaniu i nie dotyczy
jakichkolwiek innych warunkdéw Wezwania oraz zaktada, iz nie istniejg jakiekolwiek umowy
ani porozumienia majace wptyw na cene zaproponowana w Wezwaniu.
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Podsumowanie analiz przeprowadzonych przez Deloitte
Na potrzeby wydania niniejszej Opinii wykonalismy nastepujgce procedury:
1. dokonali$my analizy publicznie dostepnych sprawozdah finansowych iinnych
informac;ji finansowych i operacyjnych Primetech;
2. dokonalismy przeglagdu wybranych informacji zarzadczych i innych danych
finansowych i operacyjnych dotyczacych dziatalnosci Primetech;
B omowilismy z przedstawicielami Primetech przesztg i biezgca dziatalnos¢ i stan
finansowy oraz perspektywy rozwoju Primetech;
4. dokonalismy przegladu i analizy najwazniejszych zatozerh do projekciji
finansowych przygotowanych przez Zarzad Primetech;
5. uwzglednilismy potencjalny efekt finansowy zwigzany z roszczeniami Spétki na

bazie wiedzy i szacunkow przekazanych przez Spoétke, w tym w oparciu o wiedze
i doswiadczenie doradcéw prawnych Spéiki;

6. dokonali$my analizy zakresu Wartosci Godziwej akcji Spotki oraz poréwnalismy
zaoferowang w Wezwaniu cene z oszacowanym przez nas zakresem Wartosci
Godziwej akcji Primetech;

7. przeprowadziliémy dodatkowe analizy i rozwazyliSmy czynniki uznane przez nas
za istotne biorgc pod uwage cel naszej analizy.

Dokonujgc analizy polegalismy na informacjach dostarczonych lub udostepnionych przez
Primetech, zaktadajac bez niezaleznej weryfikacji ich prawdziwos¢, doktadnosé
i kompletnosé. Dostarczone przez Spotke informacije zostaty na prosbe Deloitte potwierdzone
o$wiadczeniem przez Zarzad Primetech.

PrzyjeliSmy, ze zatozenia do projekcji dostarczone przez Zarzad Spétki zostaty wiasciwie
opracowane przez Zarzad Primetech na podstawie najlepszych szacunkéw i oczekiwar
Spdtki na dzien sporzadzania Opinii.

Potencjalnie istotny wplyw na Warto$¢ Godziwg akcji Spétki majg roszczenia Spotki
z umowy D&O zgtoszone do ubezpieczyciela (,Roszczenia Spokki’):

1. w dniu 29.06.2017 r. Zarzad Primetech dziatajgc jako poszkodowany zgtosit do
AlG Europe Limited z siedzibg w Londynie, dziatajaca i prowadzacyg dziatalnosc
przez AlG Europe Limited Oddziat w Polsce sp. z 0.0. (,AlIG") roszczenie z umowy
D&0 na kwote 2.000.000 PLN (stownie: dwa miliony ztotych). Podstawg
roszczenia byto nienalezyte wykonanie obowigzkéw zarzgdczych w Spotce przez
osoby ubezpieczone w rozumieniu ogoélnych warunké4w umowy, skutkujgce
powstaniem szkody w majatku Spotki;

2, w dniu 10.10.2018 r. zarzad Primetech poinformowat, ze ztozyt AIG pismo,
w ktorym rozszerzyt roszczenia z umowy D&O z pierwotnej kwoty 2.000.000 PLN
(stownie: dwa miliony ztotych) do kwoty 185.082.963,23 PLN (stownie: sto
osiemdziesigt pie¢ milionow osiemdziesiat dwa tysigce dziewiecéset sze§cdziesigt
trzy 23/100 ziote), przy czym maksymaina kwota, do ktérej odpowiada
ubezpieczyciel wynosi 100.000.000 PLN (stownie: sto milionéw ztotych).
Podstawg roszczenia jest nienalezyte wykonanie obowigzkéw zarzgdczych
w latach 2011-2016, przez osoby ubezpieczone w rozumieniu ogélnych
warunkow umowy.

Informacje o powyzszych postepowaniach zostalty opublikowane przez Primetech
w raportach biezgcych i okresowych.




Primetech S.A.

Opinia na temat finansowych warunkéw wezwania na akcje Primetech S.A.,
ogtoszonego w dniu 14 czerwca 2019 r. przez Famur S.A.

4 lipca 2019r.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki oraz profesjonalnych podmiotéw reprezentujacych
Spdtke w sporze z AIG — kancelarii prawnej oraz podmiotu zajmujgcego sie zawodowo
dochodzeniem roszczen wynikajgcych z polisy D&O (,Doradcy w sporze®), na dzien
sporzadzenia Opinii nie mozna jednoznacznie okresli¢ sposobu rozstrzygnigcia roszczenia
oraz jego terminu.

W zaleznosci od korncowego rozstrzygniecia Roszczen Spotki, skutki finansowe dla
Primetech moga by¢ zréznicowane. Wptyw rezultatu finansowego Roszczen na Wartos¢
Godziwg akcji zalezy w istotnym stopniu od przypisania subiektywnych prawdopodobierstw
realizacji Roszczen oraz kosztéw zwigzanych z ich uzyskaniem.

Na podstawie informaciji przekazanych przez Zarzad uwzglednili§my prawdopodobieristwo
rozstrzygniecia Roszczen Spodtki, koszty zwigzane z ich uzyskaniem oraz fakt, ze efekty
finansowe tego rozstrzygniecia bedg odroczone w czasie. Stad ich potencjalny skutek
finansowy dla Spdiki zostat odpowiednio skorygowany z uwagi na dyskontowanie przysztych
przeptywow pienieznych na date szacowanej Wartosci Godziwej Spotki.

Whiosek

Na podstawie naszego zrozumienia warunkéw Wezwania i wykonanych prac analitycznych,
przyjecia prawdopodobieristwa rozstrzygniecia sie Roszczeri Spotki przez Zarzad na
podstawie wiedzy i do$wiadczen Doradcow oraz z zastrzezeniem wskazanych warunkow
i ograniczen, uwazamy ze z finansowego punktu widzenia proponowana przez \Wzywajgcego
cena nabycia akcji Primetech ogtoszona w Wezwaniu w wysokosci 1,45 PLN za jedng akcje
znajduje sie w przedziale Wartosci Godziwej akcji Spotki.

Z uwagi na niepewnos$é zwigzang z mozliwym rozstrzygnieciem sie Roszczen Spofki i ich
potencjalnym skutkiem finansowym, wszelkie préby szacowania konkretnego wptywu
toczacych sie postepowan na Warto$¢ Godziwag Akcji sg bardzo spekulatywne. Szczegdtowa
analiza prawna Roszczen nie byta przedmiotem naszych prac.

Przyjety przez nas wplyw finansowy Roszczen Spétki na warto$¢ Akcji, przyjety dla potrzeb
Opinii na bazie informacji od Zarzadu, mogtby sie rozni¢, gdybysmy przeprowadzili
niezaleznie due diligence prawne, w tym niezalezng analize dokumentéw Zzrodiowych.
W niniejszej Opinii nie prezentujemy naszej opinii na temat zakresu mozliwego finansowego
efektu spraw prawnych.

Ograniczenia i zastrzezenia

Niniejsza Opinia jest przeznaczona dla Zarzadu Primetech i stosownie do Art. 80 ust. 3
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(,Ustawa)”. Zarzad Primetech bedzie mogt opublikowa¢ tres¢ niniejszej Opinii zgodnie
z postanowieniem Art. 80 ust. 3 Ustawy. Opinia podlega wylgcznie przepisom prawa
polskiego, obowigzujgcym na dzien sporzgdzenia Opinii.

Niniejsza Opinia nie jest przeznaczona do wykorzystania przez strony inne niz Zarzad
Primetech i nie moze byé cytowana, publikowana zaréwno w catosci lub czeéci, uzywana
w zadnym innym celu niz opisany powyzej oraz wynikajacy z przepiséw prawa.

Deloitte nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez strony inne niz Primetech
w wyniku publikacji, dystrybucii, kopiowania ani wykorzystywania niniejszej Opinii.
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Niniejsza Opinia nie stanowi raportu z wyceny wartosci akcji Spoétki, ani rekomendaciji
odnosnie przeprowadzenia Transakcji nabycia akcji Spétki, badz jakiejkolwiek innej
transakcji.

Deloitte nie jest zobowigzana do aktualizacji niniejszej Opinii ani dokonania aktualizacji
informaciji w niej zawartych w wyniku wystapienia zdarzen lub transakcji, ktore zaszty po
dacie sporzgdzenia Opinii.

Wynagrodzenie Deloitte z tytutu sporzadzenia niniejszej Opinii i analiz bedacych podstawg
do jej wydania nie jest uzaleznione od tresci Opinii ani realizacji Transakcji.

Deloitte nie uczestniczyta w rozmowach pomiedzy akcjonariuszami Spotki i hie analizowata
poziomu zainteresowania akcjami Spdiki przez jakiekolwiek strony trzecie.

Nasze ustugi nie stanowity ani nie moga by¢ uznawane za rodzaj audytu czy przeglgdu
sprawozdan finansowych, ani inne procedury dotyczgce informacji finansowej, czy tez
finansowe, operacyjne lub podatkowe badanie due diligence. Ustugi te nie stanowity rowniez
ustug prawnych, podatkowych ani ksiegowych jakiegokolwiek rodzaju i nie mogg stanowic
dla nikogo podstawy do wskazania stabych stron kontroli wewnetrznej, btedow lub
nieprawidtowos$ci w sprawozdaniu finansowym.

Nie gwarantujemy, ze gdyby w zakresie naszych prac bylo réwniez przeprowadzenie badania
due diligence (finansowego, operacyjnego, prawnego i podatkowego), wnioski bytyby takie
same jak w przedmiotowej Opinii.

Nasza opinia opiera sie z koniecznosci na informacjach dotyczacych warunkéw finansowych,
gospodarczych, rynkowych oraz innych i danych udostepnionych nam na dzien 2 lipca 2019
roku. Zdarzenia wystepujace po tej dacie mogg mie¢ wplyw na wydana przez nas Opinig
oraz na zatozenia wykorzystane do jej opracowania. Nie podejmujemy zadnych zobowigzan
dotyczacych aktualizacji, rewizji ani potwierdzenia niniejszej Opinii.

Primetech oswiadczyt i zagwarantowat Deloitte, ze z wyjatkiem przypadkdéw ujawnionych
nam na pismie lub oméwionych w opublikowanych sprawozdaniach finansowych, wszystkie
informacje dotyczace Spéiki itransakcji przekazane nam posrednio lub bezposrednio,
w formie ustnej lub pisemnej, przez Spotke lub jej petnomocnikéw i doradcow w zwigzku
z realizacjg naszego zlecenia:

0] w odniesieniu do wszelkich historycznych danych finansowych dotyczacych
Spotki, na dzien sporzadzenia byly przedstawione w sposob kompletny i rzetelny
we wszystkich istotnych aspektach,

(i) w odniesieniu do zatozen do projekcji finansowych: (a) przedstawione przez
Zarzad dane zostaly przygotowane w oparciu o wiasciwe zafozenia i (b)
cztonkowie Zarzadu Spotki nie mieli powodéw sadzi¢, ze wprowadzajg w btad
Deloitte w jakichkolwiek istotnych kwestiach oraz

(iii) w odniesieniu do Roszczen Spoiki: (a) przedstawione przez Spoétke informacije sa
kompletne i zgodne z prawdg, (b) prawdopodobienstwo realizacji Roszczer
Spotki oraz ich efekty finansowe odzwierciedlajg najlepsze szacunki na dzien
sporzgdzenia Opinii.
Niniejsza Opinia przedstawia jedynie nasze wnioski dotyczgce tego, czy cena proponowana
w Wezwaniu odpowiada Wartosci Godziwej Spotki.

Nasza Opinia nie dotyczy jakichkolwiek kwestii zwigzanych z wptywem Wezwania na interes
Spotki, strategiczne plany Wzywajacego wobec Spéiki i ich prawdopodobny wptyw na
przyszte wyniki Spotki.
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Nie wydajemy tez opinii ani interpretacji w kwestiach wymagajgcych doradztwa prawnego,
podatkowego, ksiegowego, w dziedzinie ochrony srodowiska ani jakichkolwiek kwestii
niewynikajgcych z zakresu prac objetych Umowsg.

W zakresie problematyki prawnej dotyczacej sktadnikéw majatku, nieruchomosci, udziatéw,
czy kwestii przestrzegania obowigzujacych ustaw, przepisow i zasad, Deloitte nie ponosi
odpowiedzialnosci, i w zwigzku z takimi kwestiami zaktada, ze w przypadkach nieobjetych
przekazanymi nam informacjami:

(i) prawa do sktadnikébw majatku, nieruchomoéci czy udziatdbw stanowigcych
wlasno$¢ Primetech sg wazne i zbywalne, ze nie wystepujg w szczegélnosci:
sprzecznos$é interesow, obcigzenia, problemy techniczne, zwigzane z ochrong
srodowiska, planowaniem przestrzennym czy innymi kwestiami dotyczacymi tych
skiadnikébw majatku, nieruchomosci czy udziatéw, i ze wszystkie sktadniki
majatku, nieruchomosci i udziaty sg wolne od zastawow i obcigzen i roszczen,
pozostajg pod kompetentnym i odpowiedzialnym zarzadem oraz nie ma
ograniczen prawnych w ich zbyciu,

(ii) zachodzi petna zgodnosé z ustawodawstwem krajowym i prawodawstwem
lokalnym oraz Primetech posiada lub moze otrzymac przediuzenie wszystkich
wymaganych licencji, praw, zgéd i zezwolen od samorzadu lub wiadz centralnych,
jednostek prywatnych, organéw regulacyjnych czy organizacji oraz

(iii) nie sg prowadzone zadne postepowania dotyczace dziatalnosci, sktadnikéw
majatku ani spraw Spotki, ani tez sktadnikéw majgtku objetych transakcja
z wyjatkiem podanych do publicznej wiadomosci.

Opieramy sie na o$wiadczeniu Zarzadu, ze Spotka ujawnita nam w petni wszystkie faktyczne
i pozabilansowe aktywa i zobowigzania Primetech.

W toku analiz i opracowywania Opinii Deloitte przyjeta liczne zatozenia dotyczace wynikow
osigganych przez branze, ogdlnych warunkéw prowadzenia dziatalno$ci oraz uwarunkowarn
gospodarczych, a takze innych kwestii, z ktérych wiele pozostaje poza kontrolg Deloitte
i stron zaangazowanych w Transakcje.

Niniejsza Opinia nie jest przeznaczona dla akcjonariuszy Spétki i nie stanowi rekomendagii
odnosnie odpowiedzi na Wezwanie ani jakiejkolwiek porady inwestycyjnej. Nie wyrazamy
roéwniez opinii na temat mozliwego kursu akcji Primetech w wypadku niedojscia Wezwania
do skutku.

Z powazaniem,
N omen @chr[lﬂo w7

Tomasz Ochrymowicz
Partner, Wiceprezes Zarzadu
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