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Nota

10.2.
10.1.

10.3.
10.1.
10.1.
10.4.
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10.6.

10.7.
10.8.

1.

12.

12.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 446 263 482 794
Koszty sprzedanych produktdw, towarow i materiatow 366 387 548 224
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 79 876 -65 430
Pozostate przychody 66 809 118 431
Koszty sprzedazy 15953 17 022
Koszty ogélnego zarzadu 49 096 44 966
Pozostate koszty 15570 209 591
Pozostate zyski / (straty) 9368 -5 344
Odpisy (-) / Rozwigzanie odpisow (+) na aktywa niefinansowe -2 837 -447 960
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 72 597 -671 882
Przychody finansowe 7133 7147
Koszty finansowe 13 631 157 416
Zysk (Strata) brutto 66 099 -822 151
Podatek dochodowy -255 73693
Zysk (Strata) netto, razem 66 354 -895 844
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 74 195 052 74 056 038

Zysk (Strata) netto razem na 1 akcje zwykla
- podstawowy i rozwodniony 0,89 -12,10
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2016

od 01.01.2017 \ ~ 21122016

do 31.12.2017

(przeksztatcone)
Zysk (Strata) netto 66 354 -895 844
Inne catkowite dochody, ktére nie zostana przeniesione do wyniku 2287 2752
Zyski aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen 2824 3 396
Podatek dochodowy od zyskéw aktuarialnych -537 644
Inne catkowite dochody (straty), ktére moga by¢ przeniesione do wyniku -9 352 10 009
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - -2 496
Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - 474
Zyski (Straty) z przeszacowania -9 352 12 031
Razem inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu -7 065 12 761
Catkowite dochody (straty) ogotem 59 289 -883 083
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2016 01.01.2016

Nota 31.12.2017 przeksztatcone przeksztatcone
AKTYWA

Aktywa trwate 544 862 672 106 1363 942

13. Warto$ci niematerialne 239 14 576 116 590

14, Rzeczowe aktywa trwate 120 952 167 531 422 337

15. Nieruchomosci inwestycyjne 31663 22127 12795

16. Dtugoterminowe naleznosci leasingowe 1108 19789 35 264

17. Pozostate dtugoterminowe aktywa 390 900 448 083 703 548

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 73 408

Aktywa obrotowe 405 360 566 785 736 747

18. Zapasy 73288 76 790 148 739

19. Krotkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 142 898 136 148 272 607

19. Krotkoterminowe pozostate nalezno$ci 79 531 185900 58 604

16. Krétkoterminowe nalezno$ci leasingowe 20 328 19728 22 449

20. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 8447 15 682 71230

Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 580 4 955 7575

20. Pozostate aktywa finansowe 11 30019 1984

10.2  Aktywa z tytutlu uméw o ustugi budowlane 5181 70610 114 887

20. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 75096 26 953 38672

21. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8573 18 146 16 157

Aktywa razem 958 795 1257 037 2116 846
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — cigg dalszy

Nota ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 31.12.2017 przel‘:’;z:az,{czg:lg puelggz?:iczggg

Kapitat wiasny 365 683 303 415 1186 622
22.1 Kapitat zaktadowy 74 333 74 333 74 333

Akcje wtasne - 2979 2979
22.2. Emisja akcji powyzej wartoci nominalnej - 417 330 1054 942
22.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 251 407 260 759 250 750
22.4. Zyski zatrzymane / Zakumulowane straty 39 943 -446 028 -190 424

Zobowiazania dtugoterminowe 408 847 596 042 50 013
23.  Kredyty i pozyczki dugoterminowe 399 479 574 438 -
24.  Dtugoterminowe pozostate zobowigzania 41 95 41
25.  Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 2645 11717 33 229
11.2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 544 263 657
26.  Dtugoterminowa rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 5444 8485 14 549
27.  Pozostate dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 694 664 -
28.  Rozliczenia miedzyokresowe - 380 1537

Zobowiazania krétkoterminowe 184 265 357 580 880 211
23.  Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 68 036 6922 576 948
24,  Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52078 50 061 143 884
24.  Krétkoterminowe pozostate zobowigzania 13 338 220 200 59939
25.  Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 8 556 8420 19 538

Pozostate zobowigzania finansowe - 1244 1507
26.  Kroétkoterminowa rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 369 6420 5967
27.  Pozostate krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 26 195 52 267 13 890
28.  Rozliczenia miedzyokresowe 13 693 12 046 58 538

Zobowiazania i kapitat wlasny razem 958 795 1257 037 2116 846
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (Strata) brutto

Korekty o:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biemnych

Zmiana stanu aktywow z tytutu uméw o ustugi budowlane

Zwrécony podatek dochodowy

Pochodne instrumenty finansowe

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw

Inne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Zbycie udziatdw w jednostkach powigzanych

Otrzymane dywidendy

Otrzymane odsetki

Sptata pozyczek

Zbycie instrumentéw finansowych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Kredyty i pozyczki

Otrzymane prowizje od poreczen

Sptaty kredytow i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Zaptacone prowizje od kredytdw i poreczen

Sptata innych zobowigzan finansowych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym:
~ - Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016
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79 415 143 926
-37 2600
4362 -80 289
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KOPEX S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2017
(w tysiacach ztotych)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Emisja akdj Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski
Kapitat Akgje wlasne powyzej zat.rzymane / Kapitat wtasny
zaktadowy wartosci ; Niepokryte razem
inalnei Instrumenty Zyski z Podatek trat
nominainej zabezpieczajac przeszacowani straty
o 3 odroczony
Saldo na 01.91.2Q17 zgodnie z zatwierdzonym 74333 2979 417 330 446 028 42 656
sprawozdaniem finansowym
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 8.2.1) 260 759 260 759
Saldo na 01.01.2017 po przeksztatceniu 74 333 2979 417 330 260 759 -446 028 303 415
Catkowite dochody (straty) ogotem -9 352 68 641 59 289
Pokrycie straty -417 330 417 330 -
Sprzedaz akcji wtasnych 2979 2979
Saldo na 31.12.2017 74 333 251 407 39943 365 683
Saldo na 01.01.2016 zgodnie z zatwierdzonym 74333 2079 1054942 2496 474 190 424 937 894
sprawozdaniem finansowym
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 8.2.1) 248 728 248 728
Saldo na 01.01.2016 po przeksztatceniu 74 333 -2 979 1054 942 2 496 248 728 -474 -190 424 1186 622
Catkowite dochody (straty) ogdtem - -2 496 12 031 474 -893 092 -883 083
Pokrycie straty 637 612 637 612
Darowizny -124 -124
Saldo na 31.12.2016 74 333 2979 417 330 260 759 -446 028 303 415
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ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne
Sprawozdanie finansowe KOPEX S.A. obejmuije rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

KOPEX S.A. w Katowicach jest spotkg akcyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Siedziba spétki znajduje
sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.

Numer Regon Spotki to P-271981166. Podstawowym przedmiotem dziatainosci Spétki (kod PKD 4663Z) jest eksport, import
surowcow, wyrobdw i ustug, w tym kompletnych obiektéw przemystowych, maszyn i urzadzen, towaréw przemystowych,
konsumpcyjnych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym, jak rowniez Swiadczenie ustug
konsultingowych, promocyjnych i innych ustug niematerialnych.

W zakresie podstawowej dziatalno$ci oferta KOPEX S.A. obejmuije:

- generalne wykonawstwo kompletnych projektéw inwestycyjnych, a zwtaszcza obiektdw gérniczych, przy czym oferte wyrézniajq
mozliwosci wykonawcze catego procesu inwestycyjnego w gormictwie,

- Swiadczenie specjalistycznych ustug gérniczych polegajacych na gtebieniu szybéw, budowie obiektéw podziemnych,
a takZe budowie i renowacji tuneli, $wiadczeniu ustug projektowych i know — how,

- dostawe maszyn i systemdw technologicznych dla kopaln,
- eksport surowcdw energetycznych, a w szczegoinosci: wegla energetycznego i koksujacego,
- leasing finansowy.

Spétka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych
i zostata zaklasyfikowana do sektora przemystu elektromaszynowego.

W sktad Spotki wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne — oddziaty samobilansujace, sporzadzajace samodzielnie
sprawozdanie finansowe, wchodzace w sktad sprawozdania finansowego Spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2017 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej.

Na dzien 31.12.2017r. oraz na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wigkszosciowy pakiet akcji
Emitenta posiadat pan Tomasz Domogata poprzez TDJ Spotke Akcyjng oraz jej spotki zalezne, sprawujac tym samym kontrole
nad Emitentem. Podmiotem bezpo$rednio dominujacym Spotki jest FAMUR S.A.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji 20 kwietnia 2018 roku.

3. Skiad Zarzadu Spotki
W sktad Zarzadu Spétki na dzier 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

Beata Zawiszowska Prezes Zarzadu

Bartosz Bielak Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki nie
zmienit sie.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 kwietnia 2018 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Ninigjsze sprawozdania finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentdw finansowych oraz udziatéw w jednostkach zaleznych — wycenianych w wartosci godziwej.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania
finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR").

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN. Prezentowane dane sg
w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

6. Skiad Grupy Kapitatowej KOPEX na dzien 31.12.2017r.

Nazwa jednostki Stopien powiazania
AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA) Zalezna posrednio
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Stowarzyszona
ELGOR+HANSEN S A. Zalezna posrednio
HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd (RPA) Zalezna posrednio
HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Zalezna posrednio
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Zalezna
PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Zalezna posrednio
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) Zalezna posrednio
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z o.0. Zalezna
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. Zalezna
KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING Sp. Z o.0. Zalezna
KOPEX MIN AD (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-FITIP AD w likwidacji (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-LIV AD (Serbia) Zalezna
KOPEX S.A. Dominujaca
KOPEX SIBIR Sp. z 0.0. Zalezna
RELT Sp. z 0.0. (dawniej: PBSZ INWESTYCJE Sp. z 0.0.) Zalezna
PBSz1 Sp. zo. 0. Zalezna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Zalezna
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. Zalezna
TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE CO. LTD (Chiny) Zalezna
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W styczniu 2017 roku Spétka zbyta 22.050 udziatow w spétce Kopex Foundry Sp. z 0.0. Zbyte udziaty stanowity 100% kapitatu
zaktadowego spétki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dawaty prawo do 22.050 gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw, co stanowito
100% wszystkich gtosow.

W sierpniu 2017 roku Spotka zbyta wszystkie posiadane udziaty w spotce Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. w liczbie 49. Zbyte udziaty
stanowity 49% kapitatu zaktadowego spétki Tiefenbach Polska Sp. z 0.0.

Poza wyzej wymienionymi transakcjami stan Grupy nie ulegt zmianie w stosunku do 31 grudnia 2016 roku.

7. Szacunki i subiektywna ocena

7.1. Szacunki

Ze wzgledu na to, iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaC wycenione w sposdb precyzyjny,
sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu o0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przeszto$ci.
Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31.12.2017 roku moga w przyszto$ci ulec zmianie. Gtéwne szacunki zostaty opisane w
istotnych zasadach rachunkowosci oraz zaprezentowane w nastepujacych notach:

Nota Szacunki Rodzaj ujawnionej informacji
13. Okres ekonomicznej uzytecznosci rodkow Okres ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacii
14 trwalych, wartosci niematerialnych oraz — Przyjete zasady rachunkowosci — punkt dot. wartosci
15 nieruch o,m oéci inwestycyjnych niematerialnych, Srodkéw trwatych oraz nieruchomo$ci
' inwestycyjnych
19. Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek Metodqlogia przyjeta w celu ustalenia wartoéc’i .
20, udzielonych i naleznosd whasnych odzyskiwalnej — Przyjete zasady rachunkowo$ci — punkt

dot. utraty wartosci

Zatozenie przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego oraz rezerw — Przyjete zasady
rachunkowosci — punkt dot. aktywa i rezerwy na podatek
dochodowy

1. Podatek dochodowy

2. Swiadczenia pracownicze Rezerwy szacowane przez aktuariusza — Przyjete zasady
rachunkowo$ci — punkt dot. rezerw na zobowiazania.

Model i zatozenia przyjete dia wyceny warto$ci godziwej —

34. Warto$¢ godziwa udziatow i akcji Przyjete zasady rachunkowosci — punkt dot. instrumentéw
finansowych oraz inwestycji w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych.

Rezerwy dotyczace zobowigzan, ktérych kwota lub termin
nie sq pewne — Przyjete zasady rachunkowo$ci — punkt dot.
rezerw na zobowigzania

27. Rezerwy

Stopier zaawansowania realizacji umowy wyliczany

10.2. Umowa o ustugi budowlane procentowo jako iloraz kosztdw faktycznie poniesionych do
kosztow umowy — Przyjete zasady rachunkowosci — Umowy
0 ustugi budowlane

Mozliwy obowigzek, ktory powstaje na skutek przesztych
zdarzen, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w
29. Zobowigzania warunkowe momencie wystapienia oraz obecny obowiazek, ktory
powstaje na skutek przesztych zdarzen , ale nie jest
prawdopodobne, aby nastapit wyptyw Srodkéw albo kwoty
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7.2. Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad kierujac sie
subiektywng ocena, okre$la i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wiarygodne informacje prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiajace sytuacje majatkowg i finansowg Spotki, wyniki jej
dziatalno$ci i przeptywy pieniezne. Subiektywna ocena zostaje dokonana w taki sposéb, aby sprawozdanie finansowe
odzwierciedlato tre$¢ ekonomiczna transakcji, byto obiektywne, sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz kompletne
we wszystkich istotnych aspektach.

7.3. Niepewnos¢ zwiagzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzehn zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace
przepisy zawierajq rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych,
zarbwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoSci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogq sie zmieni¢ w przyszto$ci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Przyjete zasady rachunkowosci

Spétka stosuje nastepujace zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

e Wartosci niematerialne

Skfadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i taczng kwote odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych
rozktada sie rdwnomiernie na przestrzeni jak najbardziej prawidlowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacje
rozpoczyna sie¢ w momencie, gdy skfadnik aktywow jest gotowy do uzycia. Stosowana metoda odzwierciedla sposéb
konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Warto$ci niematerialne, za wyjatkiem warto$ci firmy, amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:

- licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 10% - 30%
- programy komputerowe 20%
- pozostate warto$ci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. z) sq odpisywane
jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg na przestrzeni jak najbardziej
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Okres i metoda amortyzaciji warto$ci niematerialnych o istotnej warto$ci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zawarta jest w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat: koszty wytworzenia
sprzedanych produktow, koszty sprzedazy, koszty ogéinego zarzadu.

e Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady na prace badawcze ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie wtedy, gdy spetnione sg kryteria aktywowania. Po poczatkowym ujeciu
koszty prac rozwojowych pomniejsza sie 0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Strona 13 z 61



r KOPEX S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2017

. KO P E X (w tysiacach ztotych)

G R o] U P

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
zwigzanych z danym projektem nieprzekraczajacym jednak 5 lat.

o Srodki trwate

Poczatkowg warto$¢ rzeczowego majatku trwatego ustala sie w cenie nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego we
wiasnym zakresie w wysoko$ci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego powstate na skutek i w
okresie realizacji inwestycji zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa srodkdw trwatych powiekszajq
naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje sie, ze bedg wykorzystywane przez czas dituzszy niz jeden okres oraz
istnieje prawdopodobienistwo uzyskania korzySci ekonomicznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywoéw. Jezeli warto$¢
koricowa skfadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego wartoSci bilansowej, wéwczas
zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego warto$¢ koricowa spadnie ponizej wartosci bilansowej. Warto$¢
majatku trwatego podlega amortyzacji, uwzgledniajac planowany okres eksploatacii
i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacji. Srodki trwate o niskiej wartoéci poczatkowej (ponizej 3,5 tys. zt) amortyzowane sg
jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Wartos$¢ koficowa oraz okresy uzytkowania poddawane sg corocznym przegladom i aktualizowane stosowang w
nastepnych okresach bilansowg stawkg amortyzacyijna,

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacii stanowigcej koszty uzyskania przychodéw.

Stawki amortyzacji stosowane dla Srodkdw trwatych sg nastepujace:

- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,

- urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,

- kombajny gomicze — umowny okres dzierzawy

- $rodki transportu — 20% - 33,06%,

- pozostate — 14% - 40%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wiasno$¢ —w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Parstwa ewidencjonuije si¢ pozabilansowo.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

e  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program znalezienia nabywcy oraz
oczekuje sie zakoniczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
i zaprzestaje sie ich amortyzacii.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochoddéw z dzierzawy lub/i przyrostu ich wartosci
— wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres
i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Nieruchomo$ci inwestycyjne umarzane sg,
wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomosci inwestycyjnych sg
nastepujace:

- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wiasno$¢ —w okresie umownym w jakim mozna te prawa wykorzystywac.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

o Srodki trwate w budowie

Na dzierh bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogdtu kosztow poniesionych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

Strona 14 z 61



r KOPEX S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2017

. KO P E X (w tysiacach ztotych)

G R o] U P

e Leasing
- Leasing finansowy

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo wszystkich ryzyk
i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako
leasingobiorca, na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje aktywo bedace przedmiotem umowy leasingowej oraz zobowigzania z
tytutu leasingu w kwocie rownej warto$ci godziwej lub w kwocie rdwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Nastepnie przedmiot umowy leasingowe;
amortyzuije sie na takich samych zasadach jak inne rzeczowe aktywa trwate. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze jednostka
uzyska tytut wiasnosci przed koficem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow amortyzuje sie przez krétszy z dwdch okreséw:
okres leasingu lub okres uzytkowania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposob na poszczegoine okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac¢ statg okresowq stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z
tytutu umowy leasingu prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w odrebnej pozycji pasywéw w podziale na diugo
i krotkoterminowe. Koszty finansowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w kosztach finansowych w pozycji ,Odsetki”. W
przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu finansowego jako leasingodawca, na dzieh rozpoczecia leasingu ujmuje
aktywo oddane w leasing w nalezno$ciach w kwocie réwnej inwestycji leasingowej brutto odnoszac niezrealizowane dochody
finansowe w ,Przychody przysztych okresow”. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$ci prezentowane sg w kwocie
réwnej inwestycji leasingowej netto, tj. w kwocie rownej wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, w odrebnej pozycji w
podziale na dtugoterminowe i krotkoterminowe. Dochody finansowe ujmowane sg racjonalnie i systematycznie, w sposéb
odzwierciedlajacy statg okresowg stope zwrotu z inwestycji. Dochody finansowe ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w
przychodach finansowych w pozycji ,Odsetki”.

- Leasing operacyjny

Umowa leasingowa jest zaliczana do leasingu operacyjnego jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego jako
leasingobiorca optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje jako koszty metodq liniowa przez okres leasingu, chyba ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie korzySci czerpanych przez
jednostke. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego jako leasingodawca, prezentuje aktywo oddane
w leasing operacyjny zgodnie z charakterem tego aktywa, a dochody ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu, chyba ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedlatoby sposdb roziozenia w czasie zmniejszania sie¢ korzysci
czerpanych z oddanego w leasing sktadnika aktywéw. W sprawozdaniu finansowym jednostka dokonuje ujawnien dotyczacych
leasingu wymaganych przez MSSF/MSR.

e Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zaklasyfikowano do nastepujacych kategorii:

- Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

- Pozyczki i naleznosci finansowe

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- Pozostate zobowigzania finansowe

- Instrumenty pochodne dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

obejmujg aktywa nabyte w celu szybkiej odsprzedazy w krétkim terminie oraz inne aktywa finansowe stanowiace czes¢ portfela
podobnych aktywéw, co do ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zakltadanych korzysci
ekonomicznych oraz te aktywa finansowe, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jeSli prowadzi to do wuzyskania bardziej przydatnych  informacii.
W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej bez powiekszenia o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji tych instrumentoéw. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sq w wartosci godziwej, a
skutki wyceny prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate zyski (straty)’, za wyjatkiem transakcii
walutowych, dla ktérych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen, a ktore zawarto celem zabezpieczenia sptaty pozyczki
lub kredytu; wycena takich transakcji odnoszona jest w rachunku zyskéw i strat w pozycje ,Przychody finansowe — réznice
kursowe” lub ,Koszty finansowe — réznice kursowe”.
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Do takich aktywéw finansowych spétka w szczegoinosci zalicza:

- instrumenty pochodne dla ktorych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
prezentowane w pozycji aktywdw obrotowych: ,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena takich instrumentow, jak réwniez ich
realizacja odnoszona jest w rachunku zyskow i strat w pozycje ,Pozostate zyski (straty)’, za wyjatkiem transakcji walutowych,
ktore zawarto celem zabezpieczenia sptaty pozyczki lub kredytu; wycena takich transakcji odnoszona jest
w rachunku zyskéw i strat w pozycje ,Przychody finansowe — réznice kursowe” lub ,Koszty finansowe — réznice kursowe”.

- udziaty i akcje w podmiotach niebedacych podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi, z zamiarem ich szybkiej odsprzedazy —w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w pozycji aktywéw obrotowych: ,Pozostate aktywa finansowe”. Skutki wyceny
takich aktywéw finansowych oraz wynik na ich sprzedazy odnoszone sg w pozycje rachunku zyskdw i strat ,Pozostate zyski
(straty)”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

obejmujq aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ale charakteryzujace sie okreslonymi lub mozliwymi do
okres$lenia ptatno$ciami, a takze ustalonym terminem wymagalnosci, pod warunkiem iz jednostka ma nie tylko zamiar utrzymania
ich do terminu wymagalno$ci, ale jest w stanie ten zamiar zrealizowac, inne niz wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub spetniajace
definicje pozyczek i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej powiekszonej o koszty
transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow.

Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Skutek wyceny odnoszony jest w pozycje rachunku zyskow i strat
,Pozostate zyski (straty)"

Aktywa te Spdtka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na dtugoterminowe i krotkoterminowe w tych
samych pozycjach, co udzielone pozyczki.

Pozyczki i naleznosci finansowe

sq aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore
nie sg kwotowane na aktywnym rynku. W momencie poczatkowego ujecia pozyczki i naleznosci wycenia sie w warto$ci godziwej,
a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem pozyczek i
naleznosci o terminie wymagalnosci ponizej 12 miesieccy od dnia sprawozdawczego, ktére ujmuje sie
w wartosci naleznej zaptaty. Skutek wyceny odnoszony jest w "Pozostate zyski (straty)”.

Do kategorii pozyczek i naleznosci jednostka zalicza:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug — prezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa obrotowe;

- pozostate nalezno$ci finansowe, w szczegdlno$ci naleznoSci: pracownicze, z tytutu sprzedazy aktywow finansowych,
z tytutu dywidend, ze sprzedazy $rodkéw trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozycji ,Pozostate
dtugoterminowe aktywa” (z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy) i w pozycji ,Krétkoterminowe pozostate naleznosci” (z
terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego).

- udzielone pozyczki — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na dtugoterminowe (w czesci
z terminem wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) i krétkoterminowe (w czesci z terminem
wymagalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego), odpowiednio w pozycjach: ,Pozostate dtugoterminowe aktywa”
oraz ,Udzielone pozyczki krétkoterminowe”.

Pozyczki i naleznoéci finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier sprawozdawczy po kursie $rednim,
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dziefi. Rdznice kursowe od naleznosci finansowych wyrazonych
w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza si¢ do ,Pozostatych zyskéw (strat)’. Rdznice kursowe od
pozyczek ujmuje sie w Przychodach finansowych lub Kosztach finansowych w pozycji ,Rznice kursowe”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

sq to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktdre zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub
niebedace: pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalno$ci ani aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wycenia si¢ w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
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nabycia lub emisji sktadnika aktywéw. Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane w wartosci godziwej, a skutki tej wyceny
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach, powigkszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci oraz réznice kursowe sq ujmowane w rachunku wynikéw. W momencie wytaczenia sktadnika aktywéw ze
sprawozdania z sytuacji finansowej skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach przenosi sie
z kapitatu wtasnego do zyskdw lub strat. Dla aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci i nie jest mozliwe ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jednostka zalicza w szczegdlno$ci udziaty i akcje w jednostkach niebedacych
podmiotami zaleznymi lub stowarzyszonymi, zakupionych bez zamiaru szybkiej odsprzedazy — prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate dtugoterminowe aktywa”.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

obejmujg zobowigzania zaciagniete w celu szybkiej odsprzedazy w krotkim terminie, stanowiace czes¢ portfela podobnych
instrumentéw finansowych, co do ktdrych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie na niekorzystnych
warunkach oraz te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w
wartosci godziwej bez powigkszenia o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji tych
instrumentdw. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny prezentowane sg
w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate zyski (straty)’, za wyjatkiem transakcji walutowych, dla ktérych nie jest
prowadzona rachunkowos¢ zabezpieczen, a ktére zawarto celem zabezpieczenia sptaty pozyczki lub kredytu; wycena takich
transakcji odnoszona jest w rachunku zyskow i strat w pozycje ,Przychody finansowe — réznice kursowe” lub ,Koszty finansowe
— réznice kursowe”.

Do takich zobowigzan finansowych spétka w szczegdlno$ci zalicza:

- instrumenty pochodne dla ktdrych nie jest prowadzona rachunkowos$¢ zabezpieczeh — w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
prezentowane w pozycji zobowigzan krétkoterminowych: ,Pozostate zobowigzania finansowe”. Realizacja instrumentu
pochodnego odnoszona jest w te same pozycje rachunku zyskéw i strat, co jego wycena.

Pozostate zobowigzania finansowe

Jednostka kwalifikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez
wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia ujmuije sie je w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych krétkoterminowych, ktére ujmuje
sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Do pozostatych zobowigzar finansowych jednostka zalicza w szczegdlno$ci:

- kredyty i otrzymane pozyczki — prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozyciji ,Kredyty
i pozyczki dtugoterminowe” (w czesci z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) oraz w pozycji ,Kredyty
i pozyczki krétkoterminowe” (w czesci z terminem sptaty do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego),

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji
jako zobowigzania krotkoterminowe,

- pozostate zobowigzania finansowe, w szczego6inosci zobowigzania: pracownicze, z tytutu zakupu $rodkéw trwatych —
prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycjach: ,Diugoterminowe pozostate zobowigzania” -
dla zobowigzan z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego oraz ,Krétkoterminowe pozostate
zobowigzania” — dla zobowigzan z terminem sptaty do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Instrumenty pochodne dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

sq to instrumenty wyznaczone, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen, ktorych wartos¢ godziwa lub wynikajace
z nich przeptywy $rodkdw pienieznych stuzg zrownowazeniu zmiany wartosci godziwej lub przeptywow Srodkow pienieznych
zabezpieczanej pozyciji.

Jednostka moze stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen, gdy spetnione sg wszystkie warunki wymienione w MSSF/MSR, {.:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, cel
zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia,
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- oczekuie sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne,

- dla zabezpieczer przeptywdw pienigznych planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia jest wysoce
prawdopodobna oraz podlega zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktdre mogq wptyngé na rachunek zyskéw
i strat,

- efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié,

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane, a efektywno$¢ zabezpieczenia jest zachowana we wszystkich okresach
sprawozdawczych.

Instrumenty pochodne, dla ktérych prowadzona jest rachunkowos¢ zabezpieczen sa zaprezentowane w aktywach lub
zobowigzaniach — odpowiednio dla wartoci wyceny instrumentu dodatniej oraz ujemnej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”
i ,Lozostate zobowigzania finansowe”.

Przeszacowanie wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego odnosi sie:
- w zyski lub straty — w przypadku instrumentdw zabezpieczajacych warto$¢ godziwg

- w inne catkowite dochody — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy $rodkoéw pienieznych
powiekszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowiacej efektywne zabezpieczenie)

- w zyski lub straty — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych przyszie przeptywy Srodkéw pienieznych (w czesci
stanowigcej nieefektywne zabezpieczenie) w pozycji "Pozostate zyski (straty)”.

Przy zabezpieczeniu przysztych przeptywow Srodkéw pienigznych, jesli zabezpieczana planowana transakcja wptywa na wynik
finansowy to zwigzane pozycjq zabezpieczajacq zyski lub straty, ktére byty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym przenosi sie
w tym samym okresie lub okresach do tej samej pozycji rachunku zyskéw i strat, w ktérg odniesiona jest pozycja zabezpieczana.
Realizacja planowanej transakcji niosace za sobg realizacje instrumentu zabezpieczajacego skutkuje ujeciem wyniku
zrealizowanego instrumentu zabezpieczajacego w tg sama pozycje rachunku zyskéw i strat, w ktdrg odniesiona jest pozycja
zabezpieczana.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, w kazdym z nastepujacych przypadkow:
- instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany;

- zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wymienione w MSSF/MSR,

- jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace,

w takich przypadkach skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, ktére ujeto w innych
catkowitych dochodach przez okres w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, pozostajg dalej w kapitale wtasnym w pozycji
.Kapitat z aktualizacji wyceny”, az do momentu zajscia planowanej transakcji;

- zaprzestano oczekiwac realizacji planowane;j transakcji — w takim przypadku wszystkie skumulowane zyski lub straty zwigzane
z instrumentem zabezpieczajacym ujete w innych catkowitych dochodach przez okres, w ktérym zabezpieczenie byto efektywne
ujmuije sie w pozycji ,Pozostate zyski (straty)”.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen udziatow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych.

Utrata wartosci

Spétka ocenia na kazdy dzien sprawozdawczy, czy nie ma obiektywnych dowodéw na zaistnienie utraty wartosci aktywa
finansowego lub grupy aktywdw finansowych. Dla kazdej znaczacej klasy aktywow finansowych, Spdtka ujawnia charakter
i kwote kazdej straty odniesionej na wynik finansowy, spowodowanej utratg wartosci przez ten sktadnik.

Aktywo finansowe lub grupa aktywow utraci na wartosci i Spdtka poniesie strate z tytutu utraty wartosci jedynie, gdy istniejg
obiektywne dowody trwatej utraty wartosci jako efekt jednego lub wiekszej liczby zdarzen, zasztych po pierwotnym ujeciu,
a majacych wptyw na przewidywane przyszte przeptywy pieniezne aktywa finansowego lub grupy aktywdw finansowych, ktére
mozna w wiarygodny sposéb zmierzyé. Przewidywane straty wynikajace z przyszlych zdarzen, niezaleznie od tego jak
prawdopodobne, nie sg ujmowane. Obiektywne dowody na utrate wartosci obejmujg dane mozliwe do zaobserwowania przez
posiadacza aktywa o nastepujacych zdarzeniach powodujacych utrate wartosci:

— znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

— niedotrzymanie warunkéw umowy np. dotyczy ptatno$ci odsetek, sptaty kapitatu lub renegocjacji umowy;
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— udzielanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce udogodnier wskutek ekonomicznych lub prawnych przyczyn odnoszacych
sie do trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, ktére w normalnych warunkach nie bytyby udzielone;

— staje sie prawdopodobne, ze pozyczkobiorca upadnie lub podlega¢ bedzie restrukturyzacji zadtuzenia;
— utrata aktywnego rynku dla tego aktywa finansowego spowodowana trudno$ciami finansowymi;

— mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace mozliwy do okreslenia spadek przysztych przeptywéw pienieznych
z grupy aktywéw finansowych od momentu pierwotnego ujecia, chociaz spadek nie wynika jeszcze z utraty wartosci
poszczegdlnych aktywow w tej grupie. Obejmujg one: negatywne zmiany w statusie ptatniczym pozyczkobiorcow
w grupie (zwigkszona liczba op6znionych pfatnosci) lub krajowe lub lokalne uwarunkowania ekonomiczne wptywajace na
niedotrzymanie warunkdw umownych w grupie aktywow (wzrost bezrobocia, spadek cen nieruchomosci).

e |nwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udziaty te w latach ubiegtych wyceniane byty w cenie nabycia.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie polityki rachunkowos$ci w tym zakresie poczawszy od dnia 01.01.2017r. Spétka w swoim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym bedzie ujmowata udzialy w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsigwzigciach i
jednostkach stowarzyszonych zgodnie z MSR 39, tj. w warto$ci godziwej, powigkszonej o koszty transakcji, ktére mogg byé
bezposrednio przypisane do nabycia sktadnika aktywow finansowych.

Szczegoty dotyczace zmiany Polityki rachunkowos$ci w tym zakresie ujeto w nocie 8.2.

e Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznoéci od
tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow jezeli wystapiq
przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztdw operacyjnych. Na dzien bilansowy zapasy
wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace. Spotka dokonuje rozchodu zapaséw wedtug
nastepujacych metod:

- materiaty wedtug metody Sredniej wazonej,

- materiaty zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen tych
sktadnikéw, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

- wyroby gotowe wedtug metody Sredniej wazonej.

o Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych érodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe odnosi sie w ,Pozostate zyski
(straty)”.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.
Tytuly czynnych rozliczeri miedzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Spotki, a ich okres
rozliczenia nastgpi w czasie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg w pozycji ,Pozostate
dtugoterminowe aktywa”. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe prezentowane sg w pozycji ,Krotkoterminowe pozostate
naleznosci”.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne

s zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty,
stopien niepewnosci jest mniejszy niz w przypadku rezerw. Do biemych rozliczeh migdzyokresowych kosztéw jednostka zalicza
planowane koszty badania sprawozdania finansowego, warto$¢ wykonanych na rzecz Spétki Swiadczen, ktére nie zostaly
zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania, koszty z tytutu optat za emisje
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zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
bierne wykazuje sie w pasywach w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody przysztych okreséw

obejmujq w szczegolnosci Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych, w tym takze
$rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych standarddw nie zwigkszajg kapitatow wtasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddw kwoty zwigkszajg stopniowo przychody operacyjne, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od Srodkow trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.
Przychody przysztych okresow wykazuje sie w pasywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” z podzialem na
dtugoterminowe i krétkoterminowe.

o Kapitaty wlasne

Kapitat wtasny obejmuje kapitat zaktadowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, zysk (strate)
netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokoSci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane, lecz
niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze mogq zwiekszaC lub
zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwigkszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu,
ksiegowane jest dopiero pod datq zarejestrowania zmiany przez sad.

Wycena kapitatu podstawowego w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej nastepuje w wartosci nominalnej.

Akcje wtasne sg ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wiasnego.
W przypadku sprzedazy, emisji lub umorzenia akcji wtasnych, w ramach zyskow i strat nie sg wykazywane zadne zyski ani straty.

e Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, Zze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajacych korzySci
ekonomiczne,

€) mozna oszacowa¢ wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysokos$¢ rezerw powinna byC jak najbardziej wtadciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego
obowigzku na dzien sprawozdawczy, czyli:

a) kwotg - jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zaptacitaby w ramach wypetienia obowigzku na dzien
sprawozdawczy lub,

b) kwotg, jakq zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.
Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewno$c. Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny kwota
rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktdre beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Szacunki wyniku oraz skutku
finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa Spdtki, wspomaganego dotychczasowymi do$wiadczeniami
dotyczacymi podobnych transakcji oraz ewentualnie raportami niezaleznych ekspertow. Do niepewnosci dotyczacej kwoty, na
jaka nalezy utworzy¢ rezerwe podchodzi sie z wykorzystaniem réznych srodkdw w zaleznosci od okolicznosci.

Rezerwy tworzone sg na takie tytuty jak:

- przewidywane straty dotyczace realizowanych kontraktéw,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
- przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja,

e Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Spétka wyptaca Swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw po$miertnych, zgodnie
z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Zgodnie z MSR 19 rezerwy na $wiadczenia pracownicze sq szacowane metodami aktuarialnymi przez niezaleznego aktuariusza.
Koszty z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia spdtka ujmuje w nastepujacy sposab:

- w wyniku: koszty biezacego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia, odsetki netto od zobowigzar z tytutu okreslonych
$wiadczen
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- w pozostatych catkowitych dochodach: zyski i straty aktuarialne z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia.
W pozycji ,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze” Spétka ujmuje réwniez rozliczenia migdzyokresowe bieme na niewykorzystane

urlopy pracownicze oraz nalezne premie.

o Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cia aktywdw i pasywdw, a ich
warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne réznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Ujemne réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku ustalania zysku do
opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub zobowigzar zostanie
zrealizowana lub rozliczona. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie¢ w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie zysk do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejéciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie w
wysokosci kwot podlegajgcych zwrotowi od wiadz podatkowych zgodnie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub obowigzywaly faktycznie na dzieh sprawozdawczy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosSci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejéciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Rezerwa jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzieh sprawozdawczy.
Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze
przej$ciowym.

Podatek odroczony ujmuje sig poza rachunkiem zyskéw i strat, jezeli podatek dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym
okresie zostaly ujete poza rachunkiem zyskow i strat. Jezeli dotyczy pozycii, ktére w tym samym lub w innym okresie zostaty
ujete w pozostatych catkowitych dochodach, to podatek odroczony ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Jezeli
dotyczy pozycji, ktdére zostaty ujete bezposrednio w kapitale wiasnym, podatek odroczony ujmuje sie w kapitale wtasnym.

e Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
podmiotu,  skutkujagcymi  zwiekszeniem kapitatu wlasnego, innymi niz zwigkszenie kapitalu  wynikajacego
z wptat udziatowcow. Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, Ze spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna w wiarygodny sposéb okresli€. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu 0 podatek od towardéw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywéw sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzySci wynikajgce
z prawa wtasnosci aktywow zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem uméw o ustugi budowlane) sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug
stronie trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sgq wykazywane w momencie przyznania Spotce prawa do wyptaty dywidendy w Pozostatych
przychodach.

o Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe, facznie z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej ujmuje sie wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg, ze:

— Spétka spetni warunki zwigzane z dotacjami,

— dotacje beda otrzymane.

Pojecie rzad odnosi sie do rzadu, instytucji rzadowych, agencji rzadowych oraz innych podobnych organow lokalnych, krajowych
lub miedzynarodowych. Dotacje rzadowe ujmuje sie w systematyczny sposob jako przychod w poszczegdlnych okresach, aby
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zapewni¢ ich wspotmiernosé z odnosnymi kosztami, ktore dotacje majq skompensowaé. Dotacje nie zwigkszajg bezposrednio
kapitatu wtasnego. Dotacje rzadowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub
przyznana Spétce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztow,
ujmuje sie jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna. Dotacje rzadowe podlegajace sptatom s ujmowane jako zmiana
wielko$ci szacunkowych. Oznacza to, Ze sptata dotacji odnoszona jest w pierwszej kolejnosci na nierozliczone saldo przychoddw
przysztych okresdw. Pozostata cze$¢ odnoszona jest w koszty biezacego okresu. Standard nie rozstrzyga zagadnienia dotacii
unijnych. Spétka traktuje dotacje unijne na réwni z dotacjami rzadowymi.

e Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane obejmujq indywidualnie zawarte umowy o budowe sktadnika aktywow lub zespotu aktywéw,
pozostajacych ze sobg w Scistym zwigzku lub zaleznoSci z uwagi na projekt, technologie i spetniane funkcje lub ostateczne
przeznaczenie badz wykorzystanie.

W szczegdlnosci obejmujg one dostawy kompleksdw Scianowych, pionowe i poziome roboty gérnicze oraz dostawe maszyn i
urzadzen, takich jak przeno$niki, kombajny o duzym stopniu dostosowania do wymagan klienta oraz obudowy zmechanizowane.

Wiekszo$¢ uméw jest zawieranych w cenach statych i sg rozliczane metodg stopnia zaawansowania umowy.

Stopient zaawansowania realizacji umowy wylicza sie¢ jako procentowo wyrazony iloraz kosztéw faktycznie poniesionych,
udokumentowanych wtasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz szacowanych, tacznych kosztow umowy.

Przychody catkowite z umowy zawierajg poczatkowg kwote przychoddw ustalong w umowie oraz zmiany dokonywane
w trakcie trwania umowy, roszczenia oraz premie.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane jezeli istnieje prawdopodobieristwo, Zze zostang zaakceptowane przez odbiorce
ustug oraz ze mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartosci. Przychody z uméw wycenia sie w warto$ci godziwej otrzymanej
lub naleznej zaptaty. Na catkowity koszt umowy sktadajq sie koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretnej umowy, koszty
ogdlnie powigzane z dziatalno$cia wynikajaca z umowy, a ktére mogg byé przyporzadkowane do konkretnej umowy oraz inne
koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy mozna obcigzy¢ odbiorce ustug. Okresowo, nie rzadziej jednak niz na dzien
sprawozdawczy, dokonuije sie przegladu i aktualizacji catkowitych kosztéw i przychodéw z tytutu realizacji umowy oraz zawsze,
w przypadku istotnych zmian w szacunkach przychodéw lub kosztow realizacji umowy. Skutki zmian szacunkdw przychodéw i
kosztdw zwigzanych z umowa oraz skutki zmian szacunkéw w wyniku umowy ujmuje si¢ jako zmiane wartosci szacunkowe;.
Zmienione szacunki stosuije sie do okreslenia wysokosci przychoddw i kosztéw ujetych w wyniku w okresie sprawozdawczym, w
ktdrym nastapita zmiana oraz w okresach nastepnych. Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie
do stopnia zaawansowania realizacji umowy, po odliczeniu przychoddw, ktdre wptynely na wynik finansowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych.

Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang wskazujg na
strate, to w tym przypadku na catos¢ straty tworzy sie rezerwe w cigzar kosztow.

Przychody z realizowanych kontraktéw wykazywane sg w odniesieniu do stopnia realizacji umowy, a powstate réznice
Z wyceny ujmowane sg nastepujaco:

- nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodow nad suma ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem
umowy (czesciowe przychody fakturowane) zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych
czynnych i prezentowana w aktywach w pozycji ,Aktywa z tytutu uméw o ustugi budowlane”.

- nadwyzka ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (czesciowe przychody fakturowane) nad ustalonymi
z wyceny narastajaco przychodami prezentowana jest w pasywach w pozycji — ,Pozostate zobowigzania”.

8.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdiki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjatkiem
przedstawionych ponizej.

8.2.1. Zmiana polityki rachunkowosci

Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie polityki rachunkowos$ci w zakresie wyceny udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych,
wspélnych przedsigwzigciach i jednostkach stowarzyszonych oraz udziatdw i akcji spotek zakwalifikowanych jako dtugoterminowe
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Udziaty te w latach ubiegtych wyceniane byty w cenie nabycia.

Od dnia 01.01.2017r. Spdtka w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuje wskazane aktywa zgodnie z MSR 39,
tj. w wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia sktadnika aktywow
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finansowych. W przypadku braku notowar gietfdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartoSci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny
wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg warto$ci uimuije sie jako koszt.

W ocenie Zarzadu Emitenta, wartos¢ udziatdw w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych wycenionych wedtug ceny nabycia nie prezentuje w petni ich biezacej wartosci, a tym samym nie odzwierciedla
w petni sytuacji finansowej Emitenta.

Ze wzgledu na istotng réznice pomiedzy wartoscig tych aktywow finansowych wycenionych w cenie nabycia, a ich warto$cig
godziwa, Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie zasad rachunkowosci w tym zakresie.

Zdaniem Zarzadu Emitenta, zaimplementowana zmiana powoduje, iz jednostkowe sprawozdania finansowe zawierajg bardziej
wiarygodne i przydatne informacje dia oceny sytuacii finansowej Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych dla jednostkowego sprawozdania finansowego
KOPEX S.A. W wyniku przeksztatcenia danych poréwnawczych zmianie ulegty nastepujace pozycje aktywdw i kapitatu wtasnego:

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 01.01.2016r.;

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe: +248 728 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny: +248 728 tys. zt

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016r.;

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe: +260 759 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny: +260 759 tys. zt

Zmiana Polityki rachunkowosci nie miata wptywu na zysk (stratg) netto podstawowy i rozwodniony na jedng akcje zwykla,

8.2.2. Zmiany do MSSF

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku, za wyjatkiem
przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie
miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke:

- Zmiany do MSR 12 - Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do niezrealizowanych
strat
Zmiany doprecyzowujg kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przej$ciowych w przypadku instrumentdw dtuznych
wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng,
czy wypracowany dochdd pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejSciowych. Zmiany majg zastosowanie
retrospektywne.

- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiany zobowigzujg jednostke do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnoSci finansowej. Nie jest wymagane przedstawienie informacji porbwnawczych za
poprzednie okresy.

- Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach bedace czescig Zmian wynikajacych z
przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany doprecyzowuja, ze wymogi okre$lone w standardzie majg zastosowanie takze do udziatéw jednostki w jednostkach
zaleznych, wspdinych ustaleniach umownych (. wspéinych dziataniach lub wspdlnych przedsigwzigciach), jednostkach
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stowarzyszonych lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, ktére zostaly sklasyfikowane (lub
wigczone do grupy do zbycia, ktéra zostata sklasyfikowana) jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana
zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

Spétka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaci lub zmiany, ktére zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;.

8.3. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacije zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak
nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

- MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15 Data
wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfoZzone bezterminowo - termin wejécia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokre$lony,

- MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Spdtka nie przewiduje istotnego wptywu nowego standardu na
sprawozdanie finansowe,

- Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano
12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

- Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach bedace czescig Zmian
wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy bedace
czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,
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- KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

- Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (opublikowano
dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

- Zmiany do Odniesienn do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej.

Daty wejScia w zycie sg datami wynikajgcymi z treSci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogq rézni¢ sie od dat stosowania

wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

8.3.1. Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”), ktéry zostat wydany
w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pigciu Krokow rozpoznawania przychodéw
wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Nowy standard
zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Standard ma zastosowanie w
odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku i pozniej.

Spétka planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze produkgji i sprzedazy maszyn.

- Sprzedaz towaréw

Spétka ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki finansowe Spétki z tytutu takich uméw nie

bedzie istotny. Przychdd bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Spotka rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:

a) Wynagrodzenie zmienne - Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem
upustdéw, rabatéw, naktadaniem kar. Zgodnie z MSSF 15, je$li wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienna,
jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug na rzecz Klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$C kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w
takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Ze nie nastapi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wezesnie
ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego.

b) Gwarancje - Spdtka udziela gwaranciji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany
produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwenciji, wigkszos¢
istniejacych gwarancji bedzie dalej ujmowana zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

c) Sprzedaz pakietu doébr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie - Zgodnie z MSSF 15, cene
transakcyjna przypisuije sie do kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia na podstawie proporcjonalnej indywidualnej
ceny sprzedazy. Spétka ocenia, ze w wyniku przyjecia MSSF 15 przypisanie ceny transakcyjnej do dobr i ustug w ramach
pakietu, a w konsekwenciji ujecie przychodu, nie ulegnie istotnej zmianie. Umowy z klientami, zawierane przez spotke sg
konstruowane w oparciu o fakt iz jej przedmiot jest dostosowywany do indywidualnego zapotrzebowania zamawiajgcego, a
takze ma charakter nieodwotalny. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
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$wiadczenia w miare uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spotka bedzie kontynuowata ujmowanie przychoddéw ze
sprzedazy ustug w miare uptywu czasu. Spotka rozpoznaje przychody zgodnie z metodq stopnia zaawansowania, w
korespondencji z pozycjg ,Aktywa z tytutu uméw o ustugi budowlane’. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia
zobowigzanie, dokonujac przekazania débr lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego
wymagalnosci, jednostka przedstawia umowe jako sktadnik aktywow z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich kwot
przedstawianych jako naleznosci.

d) Zaliczki otrzymane od klientow - Spétka prezentuje zaliczki otrzymane od klientdw w pozycji ,Pozostate zobowigzania
niefinansowe”. Zgodnie z obecng polityka, (zasadami) rachunkowo$ci Spdtka nie ujmuje kosztéw z tytutu odsetek od
otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych. Zgodnie z MSSF 15, Spdtka ocenia czy umowa zawiera istotny element
finansowania. Spdtka zdecydowata sie skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym nie koryguje przyrzeczonej
kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od
momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta
wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dia krétkoterminowych zaliczek Spétka nie bedzie wydzielata istotnego
elementu finansowania. W przypadku uméw z klientami, dla ktorych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spdtka ocenia, ze umowy zawierajg
istotny element finansowania. W Spétce sytuacje takie nie wystepuja, w zwigzku z czym wptyw przyjecia MSSF 15 w tym
wzgledzie bedzie nieistotny.

e) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji - MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacii
i ujawnien. Spdtka ocenia, ze wplyw niektorych z tych ujawnien bedzie istotny. W szczegdlnosci Spdétka oczekuje
dodatkowych ujawnien dotyczacych znaczacych osgdéw i zmian tych osadow. Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15,
Spétka przedstawia ujete przychody z tytutu umédw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajq sposéb, w jaki
czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatno$ci oraz niepewnos$¢ przychodéw i przeptywdw
pienieznych. Spétka ujawnia ponadto wystarczajgce informacje, ktore umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére
jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Podsumowujac. Spotka oczekuje ze wprowadzenie MSSF 15 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

8.3.2. Wdrozenie MSSF 9
Spétka planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

W 2017 roku Spotka przeprowadzita szczegotowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spétke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnoci Spétki lub jej wynikéw finansowych. Ninigjsza ocena jest oparta na
aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajagcym z pozyskania racjonalnych i mozliwych do
udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spétka zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wiasny,
w tym réwniez skutkow zastosowania MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Spdtka przeanalizowata ryzyko kredytowe przy uzyciu
uproszczonego modelu i nie spodziewa sie zmiany wysoko$ci odpiséw z tytutu utraty wartosci, tym samym bez wptywu na kapitat
wiasny. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni sig klasyfikacja niektorych instrumentéw finansowych.

Klasyfikacja i wycena

Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitaty wtasne, w zwigzku z
zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje sig, ze wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas
w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w wartosci godziwe;.

Spétka skorzysta z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji i udziatow w spétkach w jednostkach zaleznych, wspdizaleznych i
stowarzyszonych, bedzie ujmowac ich p6zniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w zwigzku z czym
zastosowanie MSSF 9 nie powinno mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, a Spétka nie sprzedaje
naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez wynik finansowy.
Spotka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla nalezno$ci handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw
finansowania.
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Utrata wartosci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.

W przypadku naleznoci z tytutu dostaw i ustug, Spétka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spétka ocenia, ze w zwigzku z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci nie powinien ulec
zmianie w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

8.3.3. Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktéry zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera
leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme
leasingu. MSSF 16 okre$la zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowos$ci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma
niskq warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okre$lonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce
stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu
jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Spétka jest leasingobiorcg na podstawie umowy leasingu finansowego, co szerzej opisano w nocie 21. Nie jest natomiast strong
umowy leasingu operacyjnego.

Rachunkowo$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci
zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad
klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku
MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejSciowe
przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktdre stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania
MSSF 16. Spétka nie zdecydowata sie na wczesnigjsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia
MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow
finansowych.

8.3.4. Wdrozenie pozostatych standardow i interpretacji

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wplywu wprowadzenia pozostatych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalno$ci Spétki lub jej wynikdw finansowych.
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9. Segmenty operacyjne

W dniu 27 czerwca 2017 roku FAMUR S.A. objeta kontrole nad KOPEX S.A. w wyniku czego w Grupie Kapitatowej Emitenta
powstaty nowe, w stosunku do dnia 31 grudnia 2016, segmenty branzowe. Nowy uktad segmentowy zostat dostosowany do
uktadu segmentowego Spétki Dominujacej - FAMUR S.A. Spétka odpowiednio przeksztatcita dane pordwnawcze.

Gtéwnymi produktami Spotki sg maszyny i urzadzenia wechodzace w sktad kompleksu $cianowego, kombajny chodnikowe,
przeno$niki taSmowe wraz z wyposazeniem uzupetniajgcym, ktére wchodzi w sktad segmentu Underground oraz urzadzenia
przetadunkowe i dzwignice, ktére wraz z ustugg kompleksowej budowy gémiczych wyciagéw szybowych tworzg segment
Surface. Spotka wyodrebnita nowy segment: Ustugi Gomicze. Ponizej przedstawiono charakterystyke poszczegdinych
segmentow.

Segment Underground

Obejmuje produkcije i $wiadczenie ustug zwigzanych z ponizszymi produktami:
- Kompleksy Scianowy.

- Kompleksy chodnikowe

- Systemy transportu.

Segment Surface

Obejmuje:

- Roboty dotowe polegajace na montazu maszyn i urzadzen oraz kompleksowej budowie gérniczych wyciggdw szybowych
- Produkcje i $wiadczenie ustug w zakresie urzadzen przetadunkowych i dzwignic.

- Swiadczenie ustug projektowych, budowlanych i konstrukcyjnych w zakresie szeroko rozumianego przemystu gérniczego.

Ustugi Gérnicze

Obejmuja:

- Ustugi wykonawcze budownictwa gorniczego, w tym:

- gtebienie nowych szybdw z powierzchni i z pozioméw,

- pogtebianie istniejacych szybow z powierzchni i z poziomow,

- wyposazenie szybow w zbrojenie szybowe, urzadzenia przyszybowe, rurociggi, kable

- kompleksowe modernizacje gorniczych wyciggoéw szybowych,

- wykonawstwo zbiornikow urobku i zbiornikow retencyjnych,

- roboty remontowe obudowy szybowej i wiotéw, wyposazenia szybow, zbiornikow urobkowych.
- drazenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych.

- Ustugi projektowe budownictwa gérniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa (techniczna, technologiczna,
wykonawcza, powykonawcza)

- Ustugi wiertnicze, w tym wiercenia powierzchniowe oraz wiercenia podziemne.

- Obrot weglem

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne
uzupetnienie zaprezentowanych przychodoéw ze sprzedazy w poszczegdlnych obszarach geograficznych, z uwagi na fakt
ztozonosci aktywnosci terytorialnej. Ponizsze tablice przedstawiajq informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych
w podziale branzowym oraz w ujeciu geograficznym.
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INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

USLUGI

UNDERGROUND SURFACE GORNICZE

RAZEM

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Py O o SPRZEDAZAYPRODUKTOW, TOWAROW | ‘567 535 | 336095 | 11302 | 64385 67723 82344 446263 | 482794
¥ o SCDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW 203300 | 411345 | 11569 | 62026 | 61518 74853 | 366387 | 548224
WYNIK SEGMENTU - WYNIK BRUTTO NA SPRZEDAZY 73938 | 75250 | 267 | 2329| 6205| 7491| 79876 | -65430
KOSZTY SPRZEDAZY 15111 | 12646 2| 3701| 80| 675| 1593 | 17022
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 44758 | 38190 1055| 1348| 3283| 5428| 49096 | 44966
WYNIK SEGMENTU - WYNIK NA SPRZEDAZY 14060 | 126086 | -1344| -2720| 2102| 1388| 14827 | -127 418
INFORMACJE O PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

UNDERGROUND |  SURFACE Ggﬁﬁf&'E RAZEM

2017 | 2016 | 2017 | 2016 | 2017 | 2016 | 2017 | 2016
POLSKA 212707 | 288447 | 11302| 56709 169 | 224178 345156
ROSJA | WNP 17186 | 31107 _ _ _ | 17188 31107
UNIA EUROPEJSKA 11062 | 15588 _ | 67554 | 82344| 78616 97932
POZOSTALE KRAJE EUROPEJSKIE 1266| 2635 | 7ess _ | 126|102t
POZOSTALE 125017 | -1682 _ _ _ | 125017 682
RAZEM 367238 | 336005 | 11302 64355| 67723| 82344 | 446263| 482794

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientéw, od ktérych przychody przekraczaja 10% lub wiecej tacznych przychoddw
Emitenta, tj. 44.626 tys. zt. lub wiece.

W okresie 2017 roku kryterium iloSciowe, okreslajace Klienta gtéwnego zostato osiagniete z trzema kontrahentami. Przychody z
pierwszym kontrahentem w wysoko$ci 122.246 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie UNDERGROUND; brak jest
z powyzszym odbiorcq powigzania kapitatowego z KOPEX S.A. Przychody z drugim kontrahentem w wysokosci
88.819 tys. 2, zrealizowane zostaty w segmencie UNDERGROUND; z powyzszym odbiorcg wystepuje powigzanie kapitatowe
z KOPEX S.A. Przychody z trzecim kontrahentem w wysokos$ci 63.233 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie
UNDERGROUND,; brak jest z powyzszym odbiorca powigzania kapitatowego z KOPEX S.A.

Najwiekszymi dostawcami Emitenta w roku 2017 w segmencie UNDERGROUND oraz USLUG GORNICZYCH sg spotki
dziatajace na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcow przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy KOPEX S.A. w 2017 roku. Kontrahentem
tym byta Spotka dziatajgca w segmencie sprzedazy UNDERGROUND, ktérej udziat w sprzedazy wyniost 29,7%; powyzszy
dostawca jest spdtkg powigzang kapitatowo z KOPEX S.A.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych) Emitenta w 100,0% zlokalizowane sq w Polsce.
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10. Przychody i koszty
10.1. Koszty wedtug rodzaju

amortyzacja

zuzycie materiatéw i energii

ustugi obce

podatki i optaty

wynagrodzenia

ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw produktow i rozliczer miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (warto$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)

Koszty 0go6lnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

10.2. Umowy o ustugi budowlane

Kwoty przychoddw z tytutu uméw ujetych jako przychody za dany okres

taczna kwota poniesionych kosztow i ujetych zyskéw (pomniejszony o ujete straty)
na dzien bilansowy

Kwota otrzymanych zaliczek

Kwota brutto nalezna od zamawiajgcego z tytutu prac wykonanych z umowy, jako
aktywa

10.3. Pozostate przychody

Rozwigzanie odpisow na naleznoéci z lat poprzednich
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich

Dywidendy

Dotacje

Umorzone zobowigzania

Odszkodowania, kary i koszty sadowe

Nadwyzki inwentaryzacyjne
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(w tysiacach ztotych)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

79 415 143 926
145 011 136 120
75 026 86 391
5300 5542
58 195 109 146
14 500 23973
7952 6789
385 399 511 887
6 062 11252
28 347 44 279
15953 17 022
49 096 44 966
298 065 416 872
68 322 131 352
366 387 548 224

od 01.01.2017
do 31.12.2017
207 176

5181

5181

od 01.01.2017
do 31.12.2017

41254
11151
7024
3791
1081
895
218

od 01.01.2016
do 31.12.2016
33422

117 182
187 667
70610

od 01.01.2016
do 31.12.2016

110 887
1189
1869
2117
1113
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Sprawozdanie finansowe za rok 2017
(w tysiacach ztotych)

‘. KOPEX

Pozostate 1395 1256
Razem 66 809 118 431

W 2017 roku Spdtka rozwigzata odpisy aktualizujace naleznoSci w tacznej kwocie 41 254 tys. zt, gtéwnie dotyczace naleznoci
od kontrahenta AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas, w zwigzku z dokonang zaptats. Pozostatg cze$¢ odpisu
aktualizujgcego wykorzystano w zwigzku z poniesionymi kosztami zwigzanymi z podpisaniem ugody sadowej oraz aneksu do

umowy.

10.4. Pozostate koszty

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Ztomowanie sktadnikéw majatku obrotowego 5753 6 853
Koszty restrukturyzaciji-koszty doradcéw, rezerwy oraz wyptata odszkodowan dla

pracownikow 5711 28036
Niedobory inwentaryzacyjne 1675 889
Kary, koszty sadowe, odszkodowania 1287 2078
Utworzenie rezerw 28 837
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji aktywow finansowych 138 211
Koszty zaniechanych prac rozwojowych i produkcii - 3420
Pozostate 1144 1267
Razem 15 570 209 591

10.5. Pozostate zyski (straty)

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Rdznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 6150 1352
Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych 3670 640
Wycena transakcji walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci

. . 1145 368
zabezpieczen)
Aktualizacja warto$ci inwestyciji (wycena pozyczek, rozrachunkdw

. , 56 724

dtugoterminowych, akcji)
Wynik ze sprzedazy aktywéw finansowych (akgji, obligacii) -1653 -4100
Wynik na sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa -4 102
Wynik na transakcjach walutowych (dla ktorych nie prowadzi sie rachunkowosci 2%
zabezpieczen)
Razem 9368 -5 344
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10.6. (Odpisy) / Rozwiazanie odpiséw na aktywa niefinansowe

Odpisy na zapasy

Odpisy aktualizujgce na srodki trwate

Odpisy aktualizujgce na udziaty i akcje

Odpisy aktualizujgce na prace rozwojowe

Odpisy aktualizujgce na pozostate warto$ci niematerialne
Odpisy aktualizujgce na nieruchomosci inwestycyjne
Razem

Sprawozdanie finansowe za rok 2017

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

-3792 -40 938
-407 -104 702
1362 -174 723
-70 604

-8 642

- -48 351

-2 837 -447 960

10.7. Przychody finansowe

Odsetki od naleznoéci i inne

Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci odsetkowe

Odsetki z tytutu leasingu

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

Razem

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

1891 898
1799
1275 -
1192 1842
804 -
35 3960
137 447
7133 7147

Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe zwigzane byto z wygasnieciem czesci poreczen i gwarancji udzielonych przez Grupe

za spotke Famago Sp. z 0.0. w upadfosci.

10.8. Koszty finansowe

Odsetki od kredytoéw i pozyczek

Odsetki z tytutu leasingu

Odsetki pozostate

Koszty dotyczace poreczen i gwarancji finansowych

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Utworzenie rezerw na koszty finansowe

Réznice kursowe dotyczace kredytow i pozyczek

Transakcje walutowe zabezpieczajgce sptate kredytdw i pozyczek
Pozostate

Razem

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

12 398 10 180
488 1255
324 7627
105 19 805

106 464

7759

2614

- 1249

316 463
13 631 157 416
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11. Podatek dochodowy
11.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 66 099 -822 151
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 12 559 -156 209
Efekt zastosowania stawek podatkowych stosowanych w innych krajach 160 -152
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu -17 825 -26 173
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 6796 101 155
Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -4 575 145 874
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu podatku 7729
odroczonego
Korekty w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 2630 1469
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, z tego: -255 73 693
podatek biezacy 858
podatek odroczony -255 72 835
11.2. Odroczony podatek dochodowy
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym:
31.12.2017 31.12.2016
4750 10 580
a) odniesionych na wynik finansowy 5145 10 438
straty podatkowe 87 350 68 108
réznice amortyzacji 31 856 17 189
odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow 19070 29 822
inwestycyjna ulga podatkowa 8927 8902
rozliczenia migdzyokresowe bierne i rezerwy 4 842 9387
odsetki 1107 296
koszty dotyczace umdw o ustugi budowlane 737 4 961
ujemne réznice kursowe 678 524
niezaptacone zobowigzania 83 264
aktualizacja wyceny aktywow i zobowigzan 28 286
ujemne réznice przejsciowe dotyczace oddziatow zagranicznych 1 199
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywa na odroczony podatek dochodowy -150 447 -145 874
pozostate 913 16 374
b) odniesionych na catkowite dochody -395 142
wycena aktuarialna -395 142
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Stan rezerwy na podatek odroczony na koniec okresu, razem, w tym: 5294 10 843
a) odniesionej na wynik finansowy 5294 10 843
niezafakturowane przychody 2943

aktywa z tyt. uméw o ustugi budowlane 984 9 055
dodatnie roznic kursowe 874 930
dodatnie roznice przejsciowe dotyczace oddziatow zagranicznych 544 462
Odsetki - 284
nieotrzymane kary 4 137
aktualizacja warto$ci aktywow -55 -54
réznice na amortyzaciji - 29

b) odniesionej na kapitat wtasny

31.12.2017 31.12.2016
Aktywo na podatek odroczony 4750 10 580
Rezerwa na podatek odroczony 5294 10 843
Nadwyzka rezerwy nad aktywem 544 263

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykltych
akcjonariuszy Spdtki przez srednig wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu okresu, po skorygowaniu o liczbe
akcji odkupionych.

W dniu 26.06.2017 r. Emitent ztozyt zlecenia sprzedazy na rzecz FAMUR S.A. (Kupujacy) 276.500 szt. akcji wtasnych Kopex
S.A., stanowigcych 0,37% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 276.500 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Zlecenie sprzedazy zostato wykonane w drodze transakcji pakietowej, na sesji gietdowej w dniu 26
czerwca 2017 r. (z terminem realizacji nastgpnego dnia roboczego, tj. 27 czerwca 2017 r.).

Dla wyliczenia zysku na akcje za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r. przyjeto Srednig wazong liczby akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu tego okresu, czyli 74.195.052 sztuk akgji.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedng

akcje.

od 01.01.2017  od 01.01.2016
do 31.12.2017  do 31.12.2016

Zysk (Strata) netto 66 354 -895 844
Srednia wazona liczba akdji 74 195 052 74 056 038
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,89 -12,10
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Sprawozdanie finansowe za rok 2017

(w tysiacach ztotych)
13. Wartosci niematerialne
nabyte -
kos;ty koszty_ prac koncesje, inne \_Nartosc_l Ogodtem
zakoriczon rozwojowy .. hiematerial iy
Za rok 2017 ch brac chw patenty, wartosci ne w wartosci
rgzwc?'o trakcie licencjei  niematerial trakcie niematerial
Jowy N podobne ne N ne
ch realizacji wartosci realizacji
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 129 584 7620 28 554 541 1411 167 710
Umorzenie z tacznymi stratami z tytutu utraty warto$ci -117 832 -7 508 -25 842 -541 -1411 -153 134
Wartos¢ netto na poczatek okresu 11752 112 2712 14 576
Reklasyfikacja -26 -112 6 - -132
Amortyzacja -11509 -2 696 - -14 205
Wartos¢ netto na koniec okresu 217 22 239
Okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych sg okreslone.
nabyte -
kos;ty koszty_ prac koncesje, inne \_Nartosc_l Ogodtem
zakoriczon rozwojowy . hiematerial o
Zarok 2016 ych prac chw patenty, wartosci ne w wartosci
rOZWOI0 trakcie licencjei  niematerial trakcie niematerial
Jowy N podobne ne N ne
ch realizacji wartosci realizacji
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 139 334 19 269 27 322 2111 640 188 676
Umorzenie z tacznymi stratami z tytutu utraty warto$ci -46 841 -11693 -12.002 -1 550 -72 086
Wartos¢ netto na poczatek okresu 92 493 7576 15 320 561 640 116 590
Zwigkszenia 20 - - 2283 2303
Zmniejszenia -3759 -1120 1009 -1304 5174
Reklasyfikacja 87 -87 1778 -1570 -208 -
Amortyzacja -13 862 - 6035 -19 897
Straty z tytutu utraty wartosci -66 966 -3 638 -7 231 -1411 -79 246
Wartos¢ netto na koniec okresu 11752 112 2712 14 576
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14. Rzeczowe aktywa trwate

grunty
wiasne, w . . . .
’ .. urzadzenia . . pozostate srodki Ogoétem
Zarok 2017 tym prawo budynki i techniczne srodki $rodki trwate w $rodki
wieczyst. budowle . transportu .
uzytk i maszyny trwate budowie trwate
gruntu
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 2260 103447 705628 9375 20 567 721 841998
Umorzenie z tacznymi stratami z tytutu utraty wartosci -900 -49532  -598 813 -7 621 -17 164 -437  -674 467
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1360 53915 106 815 1754 3403 284 167 531
Zwigkszenia - - - 33 801 33 801
Zmnigjszenia - - -9 557 -681 -167 -88 -10 493
Reklasyfikacja -456 4771 30077 374 1566  -32 662 -5 872
Amortyzacja -26 -2 146 -59 599 -568 -2 083 - -64 422
Odwracenie strat z tytutu utraty wartosci - 6 210 - 191 - 407
Wartos¢ netto na koniec okresu 878 47 004 67 946 879 2910 1335 120952
grunty
wiasne, w . . . .
’ .. urzadzenia . . pozostate srodki Ogotem
Zarok 2016 tyr_n prawo  budynkii techniczne srodki $rodki trwate w $rodki
wieczyst. budowle . transportu .
uzytk i maszyny trwate budowie trwate
gruntu
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 2765 173031 782714 11204 24 438 658 994 810
Umorzenie z tacznymi stratami z tytutu utraty warto$ci -685 -35507  -509 090 -8 196 -18 982 13 -572473
Wartos¢ netto na poczatek okresu 2080 137524 273 624 3008 5 456 645 422 337
Zwiekszenia 74 102 11726 - - 57 444 69 346
Zmniejszenia -364 -58 613 -35 189 -645 -276 -690 95777
Reklasyfikacja 27 301 54 361 702 1301 -56 692 -
Amortyzacja -113 4048 -116 326 -1015 2171 - -123673
Straty z tytutu utraty wartoci -470 -22 639 -81 421 -296 -950 -423  -106 199
Odwracenie strat z tytutu utraty wartosci 126 1288 40 - 43 - 1497
Wartos¢ netto na koniec okresu 1360 53915 106 815 1754 3403 284 167 531
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15. Nieruchomosci inwestycyjne

grunty (wtym

budynki, lokale

prawo i obiekty Ogotem
Zarok 2017 wieczystego inzynierii nieruchomosci
uzytkowania ladowej i inwestycyjne
gruntu) wodnej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 2 364 65 031 67 395
Umorzenie z tacznymi stratami z tytutu utraty warto$ci -867 -44 401 -45 268
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1497 20 630 22127
Zwigkszenia 6382 - 6382
Zmnigjszenia -2 996 -2 996
Reklasyfikacja 456 6482 6938
Amortyzacja -133 -655 -788
Wartos¢ netto na koniec okresu 8202 23 461 31663
grunty (wtym  budynki, lokale
prawo i obiekty Ogotem
Zarok 2016 wieczystego inzynierii nieruchomosci
uzytkowania ladowej i inwestycyjne
gruntu) wodnej
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1043 12799 13 842
Umorzenie z tacznymi stratami z tytutu utraty wartosci -820 -227 -1 047
Wartos¢ netto na poczatek okresu 223 12 572 12 795
Zwigkszenia 34 64 044 64 078
Zmnigjszenia -34 -20 957 -20 991
Reklasyfikacja 1287 5738 7025
Amortyzacja -13 -343 -356
Straty z tytutu utraty wartosci -55 637 -55 637
Odwracenie strat z tytutu utraty wartosci 15213 15213
Wartos¢ netto na koniec okresu 1497 20 630 22127

Przychody i koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi przedstawia ponizsza tabela

2017 2016
Przychody z czynszéw 675 2234
Bezposrednie koszty operacyjne — nieruchomosci przynoszace przychody 94 3351
Bezpo$rednie koszty operacyjne — nieruchomosci nieprzynoszace przychodéw 49 22

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzier bilansowy 31.12.2017r. jest zblizona do warto$ci ksiegowe;j.
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16. Naleznosci leasingowe

31.12.2017 31.12.2016
a) minimalne optaty leasingowe, w tym: 221785 42 266
-do 1 roku 21643 22085
-do5lat 1142 20 181
b) niezrealizowane dochody finansowe, w tym: 391 1572
- do 1 roku 360 1180
-do5lat 3 392
c) warto$¢ biezgca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego: 22 394 40 694
-do 1 roku 21283 20 905
-do5lat 1111 19789
d) rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe (odpisy aktualizujace) 958 1177
€) naleznosci leasingowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 21 436 39 517
- dtugoterminowe 1108 19789
- krotkoterminowe 20 328 19728
17. Pozostate dlugoterminowe aktywa
31.12.2017 31.12.2016
przeksztatcone
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7619 7619
Dtugoterminowe pozostate naleznoci 7550 25358
Udzielone pozyczki diugoterminowe - 8
Udziaty w jednostkach powigzanych 375731 365 098
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 50 000
Razem 390 900 448 083
Zmiana warto$ci udziatdw w jednostkach powigzanych w stosunku do warto$ci na dzier 31.12.2016 wynika ze zmiany wyceny
warto$ci godziwej.
17.1. Udzialy w jednostkach powigzanych
Na dzien 31.12.2017
udziat w
0 R
posiacﬁanego og;lggvl\;c;: © wartos¢
nazwa (firma) jednostki siedziba Kapitalu walnym udbzlilg’(r:‘)SVS/\ZEcji
zaktadowego zgroma-
dzeniu
PBSz1 Sp. zo.o. KATOWICE 100,00% 100,00% 242 512
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG NIEMCY 100,00% 100,00% 64 232
KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. ROSJA 100,00% 100,00% 21369
KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 19400
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 8763
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RELT Sp. z 0.0. (d. PBSZ INWESTYCJE Sp. z 0.0.) BYTOM 100,00% 100,00% 8016
ELGOR+HANSEN Sp. z 0.0. CHORZOW 16,40% 16,40% 7 856
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z0.0. BYTOM 100,00% 100,00% 3500
TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICECo  CHINY 100,00% 100,00% 61
PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. BYTOM 0,01% 0,01% 22
KOPEX EKO Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% -
KOPEX-WAMAG Sp. z 0.0. w upadtfosci WALBRZYCH 100,00% 100,00%
A.C.N.001 891 729 Pty Ltd w likwidacji (d.KOPEX WARATAH) AUSTRALIA 100,00% 100,00% -
Razem 375731

Udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane sg w wartosciach godziwych. Informacja na temat zmiany polityki rachunkowosci
w tym zakresie zamieszczono w Nocie 8.2.1. Wyceny warto$ci godziwych zostaty dokonane przez niezaleznych rzeczoznawcow.
Informacije na temat technik dokonanych wycen zamieszczono w Nocie 34.

Na dzien 31.12.2016 (dane przeksztatcone)

udziat w
osia:f;ane 0 ogéj{lggjvl\ic;: ¢ wartos¢
nazwa (firma) jednostki siedziba P kapi ta’fug gwalnym udbzlilgrés\;/)lva\alscji
zaktadowego zgroma-
dzeniu
PBSz1 Sp. zo.o. KATOWICE 100,00% 100,00% 268 500
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG NIEMCY 100,00% 100,00% 70 040
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 8 662
RELT Sp. z0.0.(d.PBSZ INWESTYCJE Sp. z 0.0.) BYTOM 100,00% 100,00% 8471
ELGOR+HANSEN Sp. z 0.0. CHORZOW 13,20% 13,20% 7183
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z0.0. BYTOM 100,00% 100,00% 2100
TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co CHINY 100,00% 100,00% 61
KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 55
PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. BYTOM 0,01% 0,01% 26
KOPEX EKO Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00%
KOPEX-WAMAG Sp. z 0.0. w upadfosci WALBRZYCH 100,00% 100,00%
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd w likwidacji AUSTRALIA 100,00% 100,00%
A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd w likwidacji (dawniej:KOPEX AUSTRALIA 100,00% 100,00%
KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. ROSJA 100,00% 100,00% -
Razem 365 098
18. Zapasy
31.12.2017 31.12.2016
materiaty 37 342 38 706
potprodukty i produkty w toku 25748 30 861
produkty gotowe 5281 3126
towary 4917 4097
Zapasy, razem 73 288 76 790
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 31270 45 662

Zapasy brutto, razem 104 558 122 452
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci zapaséw przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 45 662 36 727
zwiekszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat 4 653 55952
zmniejszenia ujete w okresie w rachunku zyskow i strat -861 -15014
wykorzystanie odpisu -18 184 -31 926
zakup / sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - -7
Stan na koniec okresu 31270 45 662
19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

31.12.2017 31.12.2016
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 142 898 136 148
pozostate naleznoci 79 531 185900
Naleznosci ogétem 222 429 322 048
odpis aktualizujacy naleznosci 134 372 221974
Naleznosci brutto 356 801 544 022
Na pozostate naleznoSci sktadaty sie:

31.12.2017 31.12.2016
naleznosci z tytutu dywidendy 36 493 49 948
naleznosci z tytutu dziatalnosci inwestycyjne; 5308 6 832
kaucje, wadium 13 061 16 132
pozostate naleznosci finansowe 108 6758
zaliczki na dostawy 30 740 83 161
nalezno$ci publiczno-prawne - 25896
rozliczenia migdzyokresowe czynne 929 22 037
pozostate naleznosci niefinansowe 442 494
Razem, z tego: 87 081 211 258
dtugoterminowe 7550 25358
krétkoterminowe 79 531 185900
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Zmiany odpisow aktualizujgcych naleznosci byty nastepujace:

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 221974 87 861
zwiekszenia 5273 153 423
zmniejszenia -46 527 -15212
wykorzystanie -46 348 -4 224
przejecie spotki zaleznej - 126
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na koniec okresu 134 372 221974
Strukture wiekowa naleznosci zaprezentowano w nocie 32.3.
20. Udzielone pozyczki, pozostate aktywa finansowe i Srodki pieniezne
- Udzielone pozyczki:

31.12.2017 31.12.2016
Udzielone pozyczki brutto, razem 210 602 232072
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczki 202 155 216 382
Udzielone pozyczki netto razem, w tym: 8447 15 690
dtugoterminowe - 8
krétkoterminowe 8447 15 682
Zmiany odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek byty nastepujace:

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 216 382 109 918
zwiekszenia 3 567 106 464
zmniejszenia -2 536
wykorzystanie -15 258
Stan na koniec okresu 202 155 216 382
Strukture wiekowa udzielonych pozyczek zaprezentowano w nocie 32.3.
- Pozostate aktywa finansowe:

31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe wycenia w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 11 19
Inwestycje krotkoterminowe z terminem realizacji od 3 do 12 miesiecy - 30 000
Pozostate aktywa finansowe, razem 11 30019

- Srodki pieniezne

Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sig gotdwka w kasie oraz na lokatach bankowych. Warto$¢ ksiggowa tych
aktywow odpowiada warto$ci godziwej.
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21. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

31.12.2017 31.12.2016
Udziaty w spétkach zaleznych 5164 12 147
Udziaty w spétkach stowarzyszonych - 1771
Nieruchomosci 3409 4228
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 8573 18 146

W 2017 roku nie dokonano reklasyfikacji aktywéw do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Zmniejszenie wartosci
aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w stosunku do wartosci z 31.12.2016r. wynika ze sprzedazy czesci aktywow.
Dla pozostatych aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy plany sprzedazy nie zostaty zakorczone, co byto niezalezne
od Spotki. Spdtka jest zdecydowana na wypetnienie planu sprzedazy.

22. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly
22.1. Kapitat podstawowy

31.12.2017 31.12.2016
- rodzaj akcji na okaziciela na okaziciela
- rodzaj uprzywilejowania nieuprzywilejowane nieuprzywilejowane
- emisja akcji serii "A" (data rejestracji) 03.01.199%4 03.01.19%4
- prawo do dywidendy (od daty) 03.01.199%4 03.01.19%4
- liczba akc;ji 1989 270 1989 270
- warto$¢ nominalna jednej akcji 10 10
- data splitu 01.08.2006 01.08.2006
- liczba akc;ji 19 892 700 19 892 700
- warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1
- emisja akcji serii "B" (data rejestracji) 10.08.2007 10.08.2007
- prawo do dywidendy (od daty) 10.08.2007 10.08.2007
- liczba akcji 47739 838 47739 838
- warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1
- emisja akcji serii "C" (data rejestracji) 01.12.2009 01.12.2009
- prawo do dywidendy (od daty) 01.12.2009 01.12.2009
- liczba akc;ji 6700 000 6700 000
- warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1
Liczba akcji razem 74 332 538 74 332 538
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1
Kapitat zaktadowy, razem 74 333 74 333
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22.2. Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej

31.12.2017 31.12.2016
emisja akcji serii B - 269 566
emisja akcji serii C - 147 764
Razem - 417 330

Kapitat zapasowy utworzony z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostat wykorzystany na
pokrycie straty netto za 2016 rok, zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

22.3. Kapitat z aktualizacji wyceny

31.12.2016
31.12.2017 przeksztatcone
Kapitat z aktualizacji wyceny udziatbw w jednostkach zaleznych 251 407 260 759

Udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane sg w wartosciach godziwych. Informacja na temat zmiany polityki rachunkowosci
w tym zakresie zamieszczono w Nocie 8.2.1. Wyceny warto$ci godziwych zostaty dokonane przez niezaleznych rzeczoznawcéw.
Informacje na temat technik dokonanych wycen zamieszczono w Nocie 34.

22.4. Zyski zatrzymane | Zakumulowane straty

31.12.2017 31.12.2016
kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze statutem 560 937 1039 451
kapitat z potaczenia -550 687 -550 687
z przeszacowania Srodkow trwatych 26 699 26 699
kapitaty rezerwowe 17 021 17 021
niepodzielone zyski z lat ubiegtych -82 065 -82 065
zysk okresu biezgcego 66 354 -895 844
zyski (straty) aktuarialne 1684 -603
Zyski zatrzymane / Zakumulowane straty, razem 39943 -446 028
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23. Kredyty i pozyczki
Na dziefi 31.12.2017 Kwota kredytldj o/ Egéygzkl pozostata
Kwota kredytu / pozyczki wg Czesc Czesc
_Nazwa (firma) umowy dtugoterminowa | krétkoterminowa Warunki Termin o
pozyczkodawcy/kredytodawcy, . Zabezpieczenia*
. ; ut oprocentowania sptaty
ze wskazaniem formy prawnej tys. zt waluta tys. zt tys. z
' kredytu/pozyczki ' '
HSBC, ING, PKO BP, Invest 8, zastaw rejestrowy na rachunku, hipoteki na
TDJ Equity IV - Umowa 185 000 PLN 189 717 - | WIBOR3M+marza | 31.03.2022 nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na
restrukturyzacyjna istotnych sktadnikach majatku,
zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i
udziatach spétek zaleznych, zastaw rejestrowy

HSBC, ING, Pekao, PKO BP, . ) ; :

Invest 8 - Umowa 250 000 PLN 209 762 30000 | WIBOR3M +marza | 31.12.2021 | 1 2010726 rzeczy ruohomych | praw, Pipotek

restrukturyzacyjna na nieruchomosciach, zastawy finansowe na

wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych,
poreczenie
FAMUR S.A. 38 000 PLN - 38036| WIBOR 1M+ marza | 31.12.2018 weksel whasny in blanco
RAZEM 473 000 399 479 68 036

W 2017 roku Emitent sptacit przedterminowo cate zadtuzenie w ramach Transzy C. W zwigzku ze sptatq zobowigzan wynikajacych z transzy C Spétka otrzymata zaswiadczenia od
wierzycieli finansowych o zwolnieniu zabezpieczen ustanowionych na sptate tej transzy.

W dniu 29.12.2017 r. dokonana zostata, zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, sptata czesci zadtuzenia Emitenta z tytutu transzy ,B” efektywnie przypisanej do PBSz
(poprzednio Kopex-PBSz), w kwocie 10 238 tys. zt. w drodze jej pobrania przez agenta ds. ptatno$ci z rachunku kwoty zdeponowanej i przekazania na rzecz wierzycieli.
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. Kwota kredytu / pozyczki pozostata
Na dziei 31.12.2016 do splaty
Kwota kredytu / pozyczki wg Czesc Czesc
_Nazwa (firma) umowy dtugoterminowa | krétkoterminowa Warunki Termin o
pozyczkodawcy/kredytodawcy, . Zabezpieczenia*
ze wskazaniem formy prawnej waluta oprocentowania spaty
tys. zt kredytu/pozyczki tys. zt tys. zt
HSBC, ING, PKO BP, Invest 8, zastaw rejestrowy na rachunku, hipoteki na
TDJ Equity IV - Umowa 185 000 PLN 185 222 WIBOR 3M + marza | 31.03.2022 nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na
restrukturyzacyjna istotnych sktadnikach majatku,
TDJ Equity IV - Umowa zastaw rejestrowy na rachunku, hipoteki na
rest(r}ukti 2acvina 10 238 PLN 10 238 WIBOR 3M + marza | 31.03.2022 nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na
fyzacy) istotnych sktadnikach majatku,
zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i
HSBC. ING. Pekao PKO BP udziatach spétek zaleznych, zastaw rejestrowy
U ’ ’ . na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, hipoteki
rl:g/terzjtk t?; - lél;ncoyr]z 250 000 PLN 250 000 WIBOR 3M + marza | 31.12.2021 na nieruchomosciach, zastawy finansowe na
fyzacy] wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych,
poreczenie
zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach
spotki zaleznej, zastawy rejestrowe na
HSBC. ING. Pekao PKO BP zbiorach rzeczy ruchomych i praw, hipoteki na
T ’ ’ : nieruchomosciach, zastawy finansowe na
rle?:tijtk t?] - lélglcoy:]z 184 574 PLN 128 978 WIBOR 3M + marza | 31.12.2021 wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych,
yzacy poreczenie, zastawy rejestrowe na istotnych
sktadnikach majatku, przelew wierzytelnosci z
uméw
Elgér+Hansen 6 000 PLN 4914 WIBOR 1M + marza | 31.01.2017 weksel wiasny in blanco
Elgér+Hansen 450 /1991 EUR/PLN 1994 | EURIBOR 1M + marza | 31.01.2017 weksel wiasny in blanco
KOPEX-PBSz 6 041 PLN 14| WIBOR 1M + marza | 31.03.2017
RAZEM 643 844 574 438 6922
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24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania:

Z tytutu dostaw i ustug 52078 50 061
Pozostate zobowigzania 13 379 220 295
Zobowiazania razem, z tego: 65 457 270 356
dtugoterminowe 41 95
krétkoterminowe 65416 270 261

Na pozostate zobowigzania sktadajg sie:

Zobowigzania finansowe:

z tytutu dywidendy 388 491
z tytutu wynagrodzen 3135 3 596
z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 208 8784
z tytulu dziatalnosci finansowe; 2383 8012
inne 1079 2694
Razem pozostate zobowigzania finansowe 7193 23 577

Zobowiazania niefinansowe:

zaliczki otrzymane na dostawy 1022 190 164
z tytutu podatkéw, cef, ubezpieczen i innych Swiadczen 5164 5788
inne - 766
Razem pozostate zobowiazania niefinansowe, z tego: 6186 196 718
Pozostate zobowigzania razem, z tego: 13 379 220 295
dtugoterminowe 41 95
krétkoterminowe 13 338 220 200

Strukture wiekowa zobowigzan zaprezentowano w nocie 32.2.
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25. Zobowiazania leasingowe

31.12.2017 31.12.2016
minimalne opfaty leasingowe, w tym: 11518 21642
- do 1 roku 2 665 9607
-do 5 lat 8 853 12035
przyszte obcigzenia finansowe, w tym: 317 1505
- do 1 roku 20 1187
-do 5 lat 297 318
warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego: 11201 20137
- do 1 roku 2645 8420
-do 5 lat 8 556 1717
zobowigzania leasingowe w sprawozdaniu z sytuac;ji finansowej, w tym: 11 201 20137
- dtugoterminowe 2645 1717
- krétkoterminowe 8 556 8420

Wazniejsze postanowienia umowy leasingowej sg nastepujace:

- optaty leasingowe oparte o stope referencyjng WIBOR 1M
- korzystajacy ubezpiecza przedmiot leasingu
- wraz z zaptatq ostatniej raty wiasno$¢ przedmiotu leasingu przechodzi na korzystajacego

26. Rezerwa z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Stan rezerw na $wiadczenia pracownicze przedstawiat sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016

z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych 3076 5446
z tytutu nagréd jubileuszowych 2984 4700
z tytutu niewykorzystanych urlopow 1253 2389
z tytutu pozostatych $wiadczen dia pracownikéw 500 2370
Razem rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych, z tego: 7813 14 905
dtugoterminowa 5444 8485
krétkoterminowa 2369 6420

Ponizej przedstawiono uzgodnienie salda zobowigzan o zdefiniowanym $wiadczeniu, {j. rezerw z tytutu odpraw emerytalnych,
rentowych, po$miertnych oraz nagréd jubileuszowych:

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu 10 146 16 329
Koszt biezacego zatrudnienia 393 568
Koszt odsetkowy 265 486
(Zyski) i straty aktuarialne ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach -2 824 -3 396
(Zyski) i straty aktuarialne ujmowane w rachunku wynikow -1019 -1 860
Koszty przesztego zatrudnienia 190 15
Swiadczenia wyptacone -1091 -1579
Zakup/sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - 417
Zobowiazanie o zdefiniowanym $wiadczeniu na koniec okresu sprawozdawczego 6 060 10 146
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Glowne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy:

31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskonta 3,3% 3,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 2,3%  od 0% do 2,5%
Analiza wrazliwosci:
31.12.2017 31.12.2016
Dla zmienionej stopy dyskonta finansowego o -1% 6 545 8 869
Dla zmienionej stopy dyskonta finansowego o +1% 5636 7790
Dla zmienionego planowanego wzrostu ptac 0 -1% 5839 8186
Dla zmienionego planowanego wzrostu ptac 0 +1% 6312 9008
27. Pozostate rezerwy
Utworzenie /
aktualizacja

Stan na Rozwigzanie  szacunkdw  Wykorzystani Stan na
01.01.2017 rezerwy odniesiona w e rezerw 31.12.2017
rachunek
zyskow i strat

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 10 215 - -2 263 -53 7899
Rezerwa na roszczenia i sprawy sadowe 37090 -19012 6 686 -10 236 14 528
Rezerwa na przewidywanie zobowigzania finansowe 5218 - 1630 -2 386 4 462
Pozostate rezerwy 408 - - -408 -
Razem 52 931 -19 012 6053 -13 083 26 889

Spotka rozwigzata rezerwe na kare umowng w kwocie 19 000 tys. zt, wynikajaca z nieterminowej realizacji kontraktu, w
zwigzku z podpisania ugody, na mocy ktdrej ryzyko naliczenia kar zostato zniwelowane.

28. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 13 567 8510
dotacje 126 3916
Rozliczenia migdzyokresowe razem, z tego: 13 693 12 426
dtugoterminowe - 380
krétkoterminowe 13 693 12 046
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29. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia na majatku

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

- udzielone gwarancje 19 968 47 626
- poreczenie i weksle na rzecz instytucii finansowych 601 7676
- pozostate 6 386 6 385
Zobowiazania warunkowe razem 26 955 61 687

Na majatku Emitenta ustanowiono nastepujace zabezpieczenia na rzecz wierzycieli finansowych, zgodnie z Umowg
Restrukturyzacyjna;

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci ksiegowej netto na dzier 31.12.2017r.; 23 418 tys. zt
- zastaw na udziatach w spétkach zaleznych o warto$ci ksiegowej netto na dzier 31.12.2017r.: 251 082 tys. Zt

30. Roszczenia i sprawy sporne

KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) pozostaje w sporze sadowym z FAMUR S.A.
(poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. w Tarnowskich Gérach i nastepnie Zaktad Maszyn
Gérniczych GLINIK Sp. z 0.0.) o zaptate kwoty 51.875.600,00 zt. Zadanie pozwu zostato w toku procesu ograniczone do kwoty
33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia si¢ roszczenia). W dniu 29 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok na
mocy ktorego oddalit powddztwo w catosci. Sprawa aktualnie znajduje sie w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach. Wedtug
stanowiska Kancelarii Prawnej poprzednio reprezentujacej KOPEX S.A. prawdopodobienstwo uwzglednienia przez sad
roszczenia powoda jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze wzgledu na brak umownych podstaw do ich
formutowania oraz brak adekwatnego zwigzku przyczynowo-skutkowego. W zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy
MSR 37 uznat, iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

KOPEX S.A. (w dniu 2 sierpnia 2017 roku) oraz FAMUR S.A. (w dniu 1 sierpnia 2017 roku) ztozyli wnioski o zawieszenie
postepowania na zgodny wniosek stron wraz z wnioskiem o zniesienie terminu rozprawy wyznaczonej na dzier 7 wrzesnia 2017
roku z uwagi na fakt, iz FAMUR S.A. posiada pakiet kontrolny (65,83% akcji) KOPEX S.A. i stat sie wobec niego jednostka
dominujaca, co implikuje zdaniem stron potrzebe ugodowego zakorczenia postepowania.

W dniu 11 sierpnia 2017 roku do KOPEX S.A. wplyneto postanowienie Sadu Apelacyjnego o zawieszeniu postepowania w
sprawie wraz z zawiadomieniem o odwotaniu terminu rozprawy wyznaczonej na dzief 7 wrzeénia 2017 roku.

W zwigzku z powzigciem podejrzenia o naruszeniu przez Emitenta oraz Spotke Kopex Machinery S.A. z siedzibg w Zabrzu i
Spotke Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tamowskich Gérach (spétki zalezne Emitenta potaczone z
Emitentem w dniu 8 grudnia 2016 roku wskutek przejecia w trybie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych) obowigzku
stosowania si¢ do wprowadzonych w dniach 10 - 31 sierpnia 2015 roku ograniczer w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej,
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE"), zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy z dnia 10.04.1997r. - Prawo
energetyczne (Dz.U. 2012 nr 0 poz. 1059 ze zm.) wszczat z urzedu wobec Emitenta dwa postepowania administracyjne w
sprawie wymierzenia Spétce kar pienigznych. Zarzad Spotki Zlozyt w wyznaczonym terminie Prezesowi URE stosowne
wyjasnienia wskazujace na niezasadno$¢ stawianych zarzutéw. Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Emitenta
w obu postepowaniach, brak jest podstaw faktycznych oraz prawnych, aby natozy¢ na Emitenta kare pieniezna. Ponadto, wedtug
wiedzy petnomocnikéw reprezentujgcych Emitenta, potencjalne kary nie miatyby istotnego wptywu na wyniki finansowe Emitenta.
W zwigzku z powyzszym Emitent nie utworzyt rezerwy z tego tytutu.
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31. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej formie i zakresie, aby mozliwe
byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do taczne;
warto$ci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzar (obejmujgcych kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe
i pozostate) pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. £aczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny wykazany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto.

Spétka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacii relacji zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Ogdlna
strategia dziatania Spétki nie ulega zmianie.

Struktura kapitatowa spotki obejmuje zadtuzenie, na ktdre sktadajq sie kredyty ujawnione w nocie nr 22, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akcje, i zysk zatrzymany.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym, Emitent nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii
kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia pozyskiwanie istotnych kontraktéw, w szczegoinosci na
rynkach zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnosci KOPEX S.A. jest dziatanie zgodnie z postanowieniami
i zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej.

Kontynuowanle dziatan restrukturyzacyjnych polega miedzy innymi na:
restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spétek, ktérego sprzedaz miataby stanowi¢ jedno ze zrodet sptaty
zadtuzenia,
sprzedazy udziatow i akcji w spotkach, ktére nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalnosci,
restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spétki, co pozwoli ograniczy¢é koszty dziatalnosci i wptynie na zwigkszenie
efektywnosci oraz dostosowanie si¢ do warunkdw rynkowych.

W 2017 r. Spdtka koncentrowata sie na dziataniach zmierzajacych do realizacji przyjetego w dniu 5 maja 2017 r. porozumienia
z FAMUR S.A. dotyczacego planu integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR. Szczegdtowe informacje na ten temat zawarto
w nocie nr 41.

32. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym i zabezpieczanie

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Spotka znajduje sie w restrukturyzaciji. Zatozenie kontynuaciji dziatalno$ci opiera
sie na przeSwiadczeniu, ze KOPEX S.A. bedzie w stanie skutecznie zrealizowaé wszelkie postanowienia Umowy
Restrukturyzacyjnej.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywow na sytuacje finansowg,
Spoétki, ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczego6inosci :

- ryzyka rynkowego — ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe;
- ryzyka ptynnosci — ryzyko, ze Spétka napotka trudno$ci w wywigzaniu sie ze zobowigzan;
- ryzyka kredytowego - kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych.

Spétka dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizméw zabezpieczenia
naturalnego.

32.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko cenowe

Na ryzyko wzrostu cen Spdtka narazona jest w przypadku materiatow niezbednych dla dziatalno$ci, gtéwnie wyrobow hutniczych.
Spotka dazy do minimalizowania ryzyka poprzez zagwarantowanie w umowach z odbiorcami (branza hutnicza, hydrauliczna,
elementy Srubowe) mozliwosci negocjacji cen oraz w formie tzw. zamowien otwartych, ktére pozwalajg zagwarantowac ceng i
ilos¢ dostawy, odbiér za$ poszczegoinych partii odbywa sie sukcesywnie w miare potrzeb. Spotka w zakresie w jakim jest to
mozliwe posiada zdywersyfikowane zrodta zaopatrzenia w materiaty do produkciji i $wiadczenia ustug kooperacyjnych.
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Ryzyko stop procentowych

Spétka narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe i pozyczki o zmiennej stopie
procentowej opartej o WIBOR. Spétka na biezaco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienigznej. Na dzieh 31.12.2017 Spétka nie
posiadata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe, ktore powoduje niepewnosé co do wartoSci przysztych przeptywow pienigznych.
Spotka nie ma obecnie mozliwosci pozyskania limitéw na transakcje skarbowe oraz zabezpieczania sie przed ryzykiem kursowym
w zwigzku z realizacjg zapisdw Umowy Restrukturyzacyjnej zawartej z wierzycielami finansowymi. Aby zabezpieczy¢ sie przez
ryzykiem walutowym Spdtka stosuje hedging naturalny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe przedstawia ponizsza tabela:

Analiza wrazliwosci (w tys. zf) stan na 31.12.2017

Ryzyko stop procentowych Ryzyko kursu walutowego
warto$¢
EReerE plus/minus 1% plus 10%(ostabienie zt) minus 10%(umoc. zt)
Zmiany w Zmiany w
zyskistrata | zyskistrata | zyskistrata | KaPitale | zysiistrata kapitale

AKTYWA FINANSOWE
Srodki pienigzne zt 56 835 568 -568
Srodki pienigzne USD w przeliczeniu na zt 345 3 -3 35 - -35
Srodki pienigzne AUD w przeliczeniu na zt 18 0 0 2 - -2
Srodki pieniezne EUR w przeliczeniu na zt 17 330 173 -173 1733 - -1733
Srodki pienigzne innych walutach 568 6 -6 57 - -57
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami w zt 8 447 84 -84
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w zt 177 618
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w EUR 19990 - - 1999 - -1999
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w innych walutach 260 - - 26 - -26
Naleznosci leasingowe w zt 21436 214 214
Wplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody
przed opodatkowaniem 1048 -1 048 3 852 - -3 852
Whplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody
po opodatkowaniu 849 -849 3120 - -3120
ZOBOWIAZANIA FINASOWE
Kredyty i pozyczki w zt 467 515 -4 675 4 675
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania zt 46 069
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania EUR 2550 - - -255 - 255
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania AUD 311 - - -31 - 31
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania w innych walutach 10 341 - - -1034 - 1034
Zobowigzania leasingowe w zt 11201 -112 112
Whplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody
przed opodatkowaniem -4 787 4787 -1320 - 1320
Whplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody -
po opodatkowaniu -3 877 3877 -1 069 1069
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Ryzyko stop procentowych

Ryzyko kursu walutowego

Na dzien 31.12.2016 b‘i"{:r:t::v(;a plus/minus 1% plus 10%(ostabienie zt) minus 10%(umoc. zt)
Zmiany w Zmiany w
zyskistrata | zysk/strata | zyskistrata kapitale | ;ysk/strata kapitale
AKTYWA FINANSOWE
Srodki pienigzne zt 11659 117 117
Srodki pienigzne USD w przeliczeniu na zt 175 2 2 18 -18
Srodki pienigzne AUD w przeliczeniu na zt 5722 57 -57 572 -572
Srodki pienigzne EUR w przeliczeniu na zt 9175 92 -92 918 -918
Srodki pienigzne innych walutach 222 2 2 22 -22
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami w zt 15 655 157 -157
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami w EUR 35 4 -4
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w zt 318 587
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w EUR 28 696 2870 -2 870
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w USD 124 12 -12
Naleznosci leasingowe w zt 39 517 395 -395
Whplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody
przed opodatkowaniem 822 -822 4 416 -4 416
Wplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu 666 -666 3 577 -3 577
ZOBOWIAZANIA FINASOWE
Kredyty i pozyczkiw zt 579 366 -5 794 579
Kredyty EUR w przeliczeniu na zt 1994 -20 20 -199 199
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania zt 262792
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania EUR 2530 -253 253
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania USD 442 -44 44
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania AUD 4399 -440 440
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania w pozostatych walutach 194 -19 19
Zobowigzania leasingowe w zt 20137 -201 201 2014 2014
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do
wyceny warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat 1230 -123 123
Instrumenty pochodne pozostajace w
powigzaniach zabezpieczajacych 14 -1 1
Whplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody
przed opodatkowaniem -6 015 6015 -3 093 3093
Wplyw na wynik finansowy, pozostate catkowite dochody po
opodatkowaniu -4 872 4872 -2 505 2505
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32.2. Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z brakiem dostepu do zewnetrznych Zrédet finansowania, poza przypadkami dopuszczonymi w Umowie
Restrukturyzacyjnej, KOPEX S.A. jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Spotka
zabezpiecza sie przed trudnosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i
zobowigzan. Spotka na dzien 31.12.2017 r nie korzystata z zewnetrznych Zrddet finansowania dziatalnosci w postaci linii
kredytowych. Obecnie, w zwigzku z realizacjg Umowy restrukturyzacyjnej zawartej z wierzycielami finansowymi, Emitent nie ma
mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych, w tym gwarancyjnych.

Struktura wiekowa zobowigzan:

Na 31.12.2017

Zobowiazania wymagalne Kredyty i | Zobowigzania Pozostate Razem
w okresie: pozyczki | ztytutu dostaw | zobowiazania | zobowigzania

i ustug finansowe finansowe
do 1 miesigca 33 264 4746 38 010
od 1 do 3 miesiecy 17 007 - 17 007
od 3 do 6 miesiecy - 1786 - 1786
od 6 do 12 miesiecy 68 036 12 2406 70 454
powyzej 12 miesiecy 40 000 9 41 40 050
od 3 do5 lat 359 479 - - 359 479
Razem 467 515 52 078 7193 526 786

Na 31.12.2016

Zobowiazania wymagalne Kredyty i | Zobowigzania Pozostate Razem
w okresie: pozyczki | ztytutu dostaw | zobowiazania | zobowigzania

i ustug finansowe finansowe
do 1 miesigca 6 922 21825 23482 52 229
od 1 do 3 miesiecy - 24 551 - 24 551
od 3 do 6 miesiecy 1684 1684
od 6 do 12 miesiecy - 698 - 698
powyzej 12 miesiecy 62 386 1303 95 63 784
od 3 do5 lat 512 052 - - 512 052
Razem 581 360 50 061 23 577 654 998

32.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalno$ci. Zgodnie z MSSF 7 punkt 34-36 Jednostki dokonujg
analizy poszczegdlnych pozycji aktywow narazonych na ryzyko kredytowe tj. naleznoci z tyt. dostaw i ustug, nalezno$ci z tyt.
leasingu, pozyczki udzielone, Srodki pieniezne. Ryzyko kredytowe wynika z zawartych uméw i zwigzane jest z ewentualnym
wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta, czeSciowej sptaty naleznosci lub znaczacego opéznienia w
zaptacie naleznosci badz sptaty udzielonych pozyczek.

Spétka na rynku krajowym przeprowadza transakcje gtownie w ramach sektora gériczego i w stosunku do tych naleznosci,
w tym takze naleznosci z tytutu leasingu wystepuje najwigksza koncentracja ryzyka.

Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i spétka podejmowata starania w celu pozyskania od
kontrahentow zabezpieczen finansowych w celu minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci Na naleznosci w stosunku do ktorych
nastapita utrata wartosci spdtka tworzy odpisy aktualizujace, ktdrych wartos$¢ zaprezentowana zostata w nocie nr 18 19.

W opinii zarzadu inwestycje w pozostate dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe nie sg obarczone ryzykiem
kredytowym.
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Struktura wiekowa naleznoéci na 31.12.2017:

Naleznosci wymagalne w Naleznosci z Udzielone Pozostate Naleznosci Razem
okresie: tytutu dostaw pozyczki naleznosci leasingowe naleznosci

i ustug finansowe finansowe
przeterminowane 34 261 8 001 908 11 43 181
do 1 miesigca 22915 446 89 3 854 27 304
od 1 do 3 miesiecy 62716 - 155 4014 66 885
od 3 do 6 miesiecy 21272 257 5868 27 397
od 6 do 12 miesiecy 1462 46 011 6 581 54 054
powyzej 12 miesiecy 272 3290 1108 4670
od 3 do5 lat - - 4260 - 4260
Razem 142 898 8 447 54 970 21436 227 751

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe reprezentowane jest przez naleznosci finansowe ujgte w tabeli powyzej, w

tacznej kwocie 227 751 tys. zt.

Struktura wiekowa naleznosci na 31.12.2016:

Naleznosci wymagalne w Naleznosci z Udzielone Pozostate Naleznosci Razem
okresie: tytutu dostaw pozyczki naleznosci leasingowe naleznosci

i ustug finansowe finansowe
przeterminowane 40690 8 001 576 - 49 267
do 1 miesigca 39 788 45 1393 1418 42 644
od 1 do 3 miesiecy 39038 1 50 994 4 467 94 500
od 3 do 6 miesiecy 14 073 7633 393 3777 25 876
od 6 do 12 miesiecy 833 2 955 10 066 11 856
powyzej 12 miesiecy 1726 8 3205 19789 24728
od 3 do5 lat - - 22 154 - 22 154
Razem 136 148 15 690 79 670 39 517 271 025

Ponizej przedstawiono analize wiekowg naleznoci, ktore na dzien 31 grudnia 2017 roku byly przeterminowane, ale nie uznano

ich za niesciggalne.

Naleznosci Naleznosci z Udzielone Pozostate Naleznosci Razem
przeterminowane w tytutu dostaw pozyczki naleznosci leasingowe naleznosci
okresie: i ustug finansowe finansowe
do 1 miesigca 9372 870 11 10 253
od 1 do 3 miesiecy 17 279 18 - 17 297
od 3 do 6 miesiecy 5287 20 5307
od 6 do 12 miesiecy 105 - - 105
powyzej 12 miesiecy 1133 8 001 9134
od 3 do5 lat 1085 - - - 1085
Razem 34 261 8001 908 1 43181

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane w okresie od 3 do 5 lat w kwocie 1 085 tys. zt sg zwigzane z

zobowigzaniami, ktore stang sie wymagalne po otrzymaniu wptywu od klienta, stad nie utworzono odpisow aktualizujgcych.
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33. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe
IAktywa Zolbowiqzania Zobowiazania . . o
IAktywa f|nan§owe Pozvezki f|nan§owe I Zobowigzania Naleznosci T
yC. ansowe strumenty
Klasy instrumentéw finansowych Nota T wyceniane w nalezno$ci wyceniane w wyceniane wg e e zabezpieczajg Ogotem
dostepne.do wgrtqsu finansowe wgrtqsu Zamortyzowan zakresu MSR | zakresu MSR ce
Y.
sprzedazy god2|welj przez god2|welj przez ogo kosztu 39 39
RZiS RZiS
Stan na dzien 31.12.2017r.
Udzialy i akcje 17.1 20. 383 350 11 - 383 361
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 19. 142 898 - 142 898
Nalezno$ci leasingowe 26. - 21436 21436
Srodki pieniezne 32.1. 75 096 75 096
Obligacje i udzielone pozyczki 20. 8 447 8 447
Pozostate naleznoéci finansowe (netto) 19. 54 970 - 54 970
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24. -52 078 -52 078
Kredyty i pozyczki zaciggniete 23. -467 515 - -467 515
Zobowigzania leasingowe 25. -11.201 -11 201
Pozostate zobowigzania finansowe 24. - - -7193 - - -7193
Razem 383 350 11 281411 -526 786 -11 201 21436 148 221
Stan na dzien 31.12.2016r. (przeksztatcone)
Udzialy i akcje 17.120. 372717 19 - 372736
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 19. 136 148 - 136 148
Naleznosci leasingowe 16. - 39 517 39 517
Srodki pieniezne 32.1. 26 953 26 953
Obligacje i udzielone pozyczki 20. 15 690 15 690
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 19. 79 670 79 670
Pozostate aktywa finansowe 17.1 20. 80 000 - - 80 000
Instrumenty pochodne -1230 - -14 -1244
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24. -50 061 -50 061
Kredyty i pozyczki zaciggniete 23. -581 360 - -581 360
Zobowigzania leasingowe 25. -20 137 -20 137
Pozostate zobowigzania finansowe 24. - - - -23 577 - - - -23 577
Razem 372717 19 338 461 -1230 -654 998 -20 137 39 517 -14 74 335

Warto$ci bilansowe instrumentéw finansowych odpowiadaja ich warto$ci godziwe;.
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34. Wartos¢ godziwa

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Hierarchia warto$ci godziwej

Klasy instrumentow finansowych Poziom 1 Poziom 3
Na dzien 31.12.2017

Udziaty i akcje wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 11

Udzialy i akcje w spétkach zaleznych 375 731
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7619
Na dzien 31.12.2016 (dane przeksztatcone)

Udziaty i akcje wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 19

Udzialy i akcje w spdtkach zaleznych 365 098
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7619

Metody i zatozenia przyjete przez Spétke przy ustalaniu wartosci godziwych:

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto

nastepujace poziomy wyceny:

poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkdéw dla identycznych aktywow lub zobowigzarn;

poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywow

lub zobowigzan w sposdb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach

Zarbwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnywalnym nie dokonano przesunie¢ pomigdzy poziomem 11 2.

poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzan, ktdre nie sg oparte na obserwowalnych danych

rynkowych).

— Spotka ujeta udziaty i akcje w spdtkach zaleznych w warto$ci godziwej wynikajacej z ich wycen dokonanych przez
niezaleznych rzeczoznawcdw. Wyceny zostaty sporzadzone technikg dochodowg, dochodowo-poréwnawczg oraz metodq
skorygowanych aktywow netto, w zaleznosci ktéra byta bardziej odpowiednia dla danej jednostki.

Wycena metodg dochodowa — zastosowane zatozenia:

- stopa wzrostu w okresie dtugoterminowych: 1,5% - 4,5%

- stopa dyskontowa na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu: 8,7% - 15,4%
Wycena metodg dochodowa — analiza wrazliwosci:

- stopa wzrostu +1%: warto$¢ godziwa +5 089 tys. zt

- stopa wzrostu +1%: wartos$¢ godziwa -4 053 tys. zt

- stopa dyskonta +1%: -5 317 tys. zt

- stopa dyskonta -1%: +6 783 tys. zt
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Wycena metodg dochodowo-poréwnawczg — zastosowane zatozenia:
- $rednioroczny wzrost przychoddw w okresie prognozy: 5,27%

- $rednioroczny wzrost marzy EBIT: 12,54%

- stopa dyskontowa na podstawie Sredniowazonego kosztu kapitatu: 10,24%
Wycena metodg dochodowa — analiza wrazliwosci:

- przychody ze sprzedazy +1%: wartos¢ godziwa +2 496 tys. zt

- przychody ze sprzedazy -1%: warto$¢ godziwa -1 715 tys. zt

- marza EBIT +1%: warto$¢ godziwa +2 500 tys. zt

- marza EBIT -1%: warto$¢ godziwa -1 715 tys. zt

- stopa dyskonta +1%: -18 795 tys. zt

- stopa dyskonta -1%: +24 126 tys. zt

Wynik wyceny warto$ci godziwej w kwocie -9 352 tys. zt ujeto w catoSci w pozostatych catkowitych dochodach.

— Spdtka ujeta aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwate
utraty warto$ci. Spotka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, ze wzgledu na ograniczony zakres posiadanych danych.
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35. Transakcje z jednostkami powigzanymi

KOPEX S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2017
(w tysiacach ztotych)

Utworzone odpisy

Zobowigzania z

NIEROZLICZONE SALDA Nﬁleznoéci Naleznoéc@ z tytutu na naleznosei Staq oniséw Zobowiqzanig tytutu otmymanych
andlowe udzielonych L aktualizujgcych handlowe i pozyczek,
. . watpliwe ujete w N " . .
i pozostate (netto) pozyczek (netto) okresie nalezno$ci watpliwe pozostate  przejetych dtugdw,
emisji obligacji
Na dzien 31.12.2017
jednostki zalezne 39928 157 973 2903
spotka dominujaca najwyzszego szczebla — TDJ S.A. 3 - 1 -
jednostka dominujaca - FAMUR S.A. 97 078 5039 38 036
pozostate jednostki powigzane 186 3771 33198
Na dzien 31.12.2016
jednostki zalezne 53 562 7642 136 511 213659 17 116 6921
jednostki stowarzyszone - - - - - -
spotka dominujaca najwyzszego szczebla — TDJ S.A. - 122 -
pozostate jednostki powigzane 95715 2433 53 611
Przychody ze
sprzedaz Pozostate ~ Sprzedaz $rodkow . Zakupy $rodkow
TRANSAKCJE ZAWARTE W OKRESIE produkté?N, US’ng)j przychody tprwa’fych (zysk ze Ff’.rzychody Zakupy d?br trwa’fycﬁyi wartosci Koszty finansowe
towaréw i (w tym dywidendy) zbycia) nansowe ' usiug niematerialnych
materiatow
W 2017 roku
jednostki zalezne 16 230 53 957 20092 6 253 1211
spotka dominujaca najwyzszego szczebla — TDJ S.A. - - 4 - 4087 - 26
jednostka dominujaca - FAMUR S.A. 88 499 12 17 - 5463 156
pozostate jednostki powigzane 406 31 405 38 6 236 346
W 2016 roku
jednostki zalezne 41166 110 821 2199 28 077 1911
jednostki stowarzyszone 2649 - - 1839 - 417
pozostate jednostki powigzane 17 462 71 3947 12 861 450 179
spotka dominujaca najwyzszego szczebla - - 10 851 - 10

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg przeprowadzane wytacznie na warunkach rynkowych.
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36. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

W Spétce nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

37. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, 12 kwietnia 2018 r., odbyto sie¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A., na ktérym zostata podjeta

uchwata w sprawie podziatu KOPEX S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku na FAMUR S.A. zgodnie z uzgodnionym Planem

Podziatu z 29 czerwca 2017 r. oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. o kwote 58 722 705 zt w wyniku umorzenia
akeji. Szczegdtowe informacje na temat planowanego podziatu Spétki zamieszczono w nocie nr 41.

38. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie Zarzadu Netto / PLN/
Zawiszowska Beata "
Bielak Bartosz 50
Razem 61

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Netto / PLN/
Domogata Tomasz 43
Kisiel Czestaw 35
Gelner Wojciech 28
Leonkiewicz Jacek 28
Zajaczkowska Ejsymont Magdalena 28
Razem: 162

Wynagrodzenie Zarzadu za 2016 rok wyniosto 2 937 tys. zt, wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2016 rok wyniosto
476 tys. zt.

39. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie Kopex S.A. z Oddziatami, ktdre w rozumieniu Art. 3' Kodeksu Pracy sg odrebnymi pracodawcami, przedstawiato
sie nastepujaco:

0SOoBY

31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy umystowi 200 562
Pracownicy fizyczni 443 808
OGOLEM 643 1.370

Koszty zatrudnienia zostaty zaprezentowane w nocie nr 10.1.
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40.Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Spotka KOPEX S.A. zawarta w dniu 19 czerwca 2017 roku umowe na ustugi audytorskie z Emst & Young Audyt
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig sp. k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000481039, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 130 (prowadzong
przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentow). Wynagrodzenie dla podmiotu badajacego ksiegi KOPEX S.A. za rok 2017 wynosi
tacznie 238 tys. zt netto, w tym:

79 tys. zt netto - za przeglad skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania KOPEX S.A. i przeglad skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kopex,

159 tys. zt netto - za roczne badanie jednostkowego sprawozdania spdtki KOPEX S.A. i za roczne badanie skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kopex.

41.Planowany podziat

W 2017 r. Spétka koncentrowata sie na dziataniach zmierzajgcych do realizacji przyjetego w dniu 5 maja 2017 r. porozumienia z
FAMUR S.A. dotyczacego planu integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR. W ramach tego procesu w dniu 27 czerwca 2017 r. w
wyniku przeprowadzonych transakcji FAMUR S.A. nabyt tacznie 48.932.015 akcji KOPEX S.A. stajac sig jej wiekszosciowym
akcjonariuszem posiadajacym 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.

W dniu 29 czerwca 2017 r. Zarzad KOPEX S.A. podjat decyzje o zamiarze podziatu Spdtki poprzez wydzielenie dziatainosci
stanowigcej  zorganizowang  cze$¢  przedsigbiorstwa  obejmujacej w  szczegdlnoSci  aktywa  operacyjne
i udzialy lub akcje w spétkach zwigzanych z produkcja, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gomiczych, a takze wybranymi
procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi (,Cze$¢ Maszynowa”). Gtownym celem podziatu jest doprowadzenie przez KOPEX
i FAMUR do $cistej integracji cze$ci produkcyjnej (Cze$¢ Maszynowa) zwigzanej z gbrnictwem podziemnym, prowadzonej dotad
oddzielnie w FAMUR i KOPEX, w ramach jednego podmiotu.

Planowany podziat Emitenta, na podstawie Planu Podziatu z dnia 29 czerwca 2017 r., bedzie dokonany przez przeniesienie czgSci
majatku KOPEX, stanowigcego zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca w szczegoinosci aktywa operacyjne i udziaty
lub akcje w spdtkach zwigzanych z produkcja, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gémiczych na istniejacq spotke FAMUR S.A. -
co stanowi podziat przez wydzielenie. Podziat zostanie dokonany z obnizeniem kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. 0 79% w drodze
umorzenia akdji serii A, B i C. Zamierzone zmiany organizacyjne pozwolg na uzyskanie korzysci biznesowych wynikajacych z
reorganizaciji procedur wewnetrznych Grupy KOPEX, przy jednoczesnym ich dostosowaniu do specyfiki dziatalnosci prowadzonej
przez poszczegoine linie biznesowe.

W my$l przyjetego i zbadanego przez biegtego rewidenta planu podziatu KOPEX podziat nastapi poprzez wydzielenie Czesci
Maszynowej, ktora zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za akcje KOPEX,
odpowiadajace Czesci Maszynowej, akcjonariusze mniejszosciowi, w wyniku podziatu KOPEX, otrzymajg nowo wyemitowane
akcje FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,7636 akcji FAMUR za 1 umarzang akcje KOPEX. W wyniku podziatu umorzonych zostanie
79% akcji posiadanych przez akcjonariuszy KOPEX i obnizony zostanie kapitat zaktadowy KOPEX o kwote 58.722.705,00 zt.
Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy akcji KOPEX i FAMUR z 3 miesiecy poprzedzajacych dzien, na ktory
przyjete zostaty dane do planu podziatu, tj. 01.05.2017 r., a ktére wynosza: 3,94 zt za akcje KOPEX i 5,16 zt za akcje FAMUR.
Przy okre$laniu parytetu wymiany akcji positkowano sie analogiczng metodg do okre$lonej w Art. 79 par. 7 Ustawy o ofercie, tj.
$redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu kurséw akcji KOPEX i FAMUR.

Zgodnie z pisemng opinig biegtego rewidenta z firmy KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. z
przeprowadzonego badania ,Planu Podziat Kopex Spdtka Akcyjna”, na podstawie wykonanych procedur, w ocenie biegtego
rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach:

- Plan Podziatu zostat przygotowany w sposob poprawny i rzetelny, zgodnie z przyjetymi kryteriami,

- stosunek wymiany akgji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH zostat ustalony w sposdb nalezyty,

- metody uzyte do okre$lenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany akcji sg zasadne,

- nie wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji Spotki Dzielonej.

Po dniu bilansowym, 12 kwietnia 2018 r., odbyto sig¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A., na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie podziatu KOPEX S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku na FAMUR S.A. zgodnie z uzgodnionym
Planem Podziatu z 29 czerwca 2017 r. oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. o kwote 58 722 705 zt w wyniku
umorzenia akcji.

W ocenie Spotki na dzien 31.12.2017r. zamkniecie transakcji nie byto wysoce prawdopodobne zgodnie z MSSF 5, ze wzgledu
na fakt, ze Memorandum Informacyjne spétki FAMUR S.A. nie byto jeszcze zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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42. Oswiadczenie Zarzadu Spotki KOPEX S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci,
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg oraz wynik finansowy spotki
KOPEX S.A.

Roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Firmy, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego
zostata wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Firma audytorska oraz biegty rewident dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania, zgodnie z wtadciwymi przepisami prawa krajowego.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Bartosz Bielak Beata Zawiszowska

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Alina Mazurczyk

Katowice, 20.04.2018r.
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