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1. PODSTAWOWE DANE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

Firma spétki i adres Emitenta: KOPEX Spdtka Akcyjna, ul. Grabowa 1, 40-172 Katowice

Adres e-mail: kopex@kopex.com.pl

Adres korporacyjnej strony internetowej: www.kopex.com.pl

Numer statystyczny REGON: 271981166;

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49;

Krajowy Rejestr Sadowy: Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000026782;

Kapitat zaktadowy Emitenta: 74.332.538,00 ztotych i dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyklych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie akcje s
w petni optacone;

1.1. HISTORIA EMITENTA

Przedsiebiorstwo KOPEX utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gornictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsiebiorstwo Budowy Zaktadéw Gorniczych za
Granicg - KOPEX", ktore z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto dziatalno$é gospodarcza jako generalny dostawca
obiektow i urzadzen gérniczych na eksport. W maju 1971 roku przedsigbiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia
samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wytacznosci, eksport i import maszyn
i urzadzen gorniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektéw gérniczych.

W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke
Skarbu Panstwa pod firmg Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu KOPEX Spdtka Akcyjna, za$ w dniu 03 stycznia 1994 roku
sqd rejestrowy wpisat KOPEX S.A. do rejestru handlowego jako spétke prawa handlowego pod numerem RHB 10375.

Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne notowanie akcji KOPEX S.A. na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 23 pazdziernika 2003 r. zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spotki na
uzywang obecnie: KOPEX Spdtka Akcyjna i dopuszczony skrét firmy: KOPEX S.A.

W 2009 roku nastapita zmiana uzywanej dotychczas nazwy handlowej grupy z Grupa ZZM-KOPEX na KOPEX GROUP.

W grudniu 2016 r. nastapita zmiana w strukturze wiascicielskiej Grupy Kopex, dominujacym wiascicielem akcji
KOPEX S.A. zostata firma inwestycyjna TDJ S.A. nalezaca do Tomasza Domogaly, posiadajaca w swoim portfelu m.in. inne
spotki notowane na Gietdzie jak: FAMUR S.A., Zamet Industry S.A., PGO S.A., Pemug S.A. Nabycie akcji przez TDJ
rozpoczeto proces konsolidacji dwdch najwiekszych firm zaplecza gérniczego specjalizujgcych sie w produkcji maszyn
i Swiadczeniu ustug na rzecz gérnictwa oraz energetyki. W maju 2017 r. nastapito podpisanie porozumienia pomiedzy
zarzadami Kopex S.A oraz FAMUR S.A. majacego migdzy innymi na celu rozpoczecie prac na integracjg aktywow
maszynowych Kopex S.A. z aktywami FAMUR S.A. Kolejnym krokiem zmierzajacym do integracji obydwu podmiotéw byto
nabycie w czerwcu 2017 r. przez FAMUR S.A. pakietu kontrolnego akcji Emitenta.

1.2, PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa KOPEX, Grupa) skupia si¢ na produkcji zaawansowanych
technologicznie maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gérniczym. Grupa KOPEX jest nie tylko producentem
i dostawcg maszyn i urzadzen dla goérnictwa wegla kamiennego i brunatnego, lecz takze generalnym wykonawcy
przedsiewzig¢ inwestycyjnych. W sktad Grupy wchodzag spétki prowadzace dziatalno$¢ m.in. w Polsce, Rosji, Chinach, Serbii
i Republice Potudniowej Afryki.

Grupe KOPEX wyrdznia kompleksowo$¢ oferty dla gérictwa podziemnego oraz mozliwo$¢ realizacji zaméwien zgodnie ze
§cisle okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klientow. Grupa KOPEX skupia uznanych w kraju oraz na Swiecie
producentéw wysokiej klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez technologii i rozwigzan dla gérnictwa. Grupa wykorzystuje
specjalistyczne mozliwosci spotek wchodzacych w jej skiad, ktore poprzez swojg zréznicowang oferte produktowo —
ustugowa wzajemnie sie uzupetniaja.


mailto:kopex@kopex.com.pl
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‘ . KOP E x SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI KOPEX S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX ZA 2017 ROK
G R o U P

Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caly proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:
studium wykonalno$ci przedsiewziecia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gorniczego oraz obliczanie zasobdw ztoza,

opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zakladéw wydobywczych,

produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych wraz z obstugg serwisowg i dostawg
czesci zamiennych,

budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia, a takze likwidacje kopaln,

szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycji.

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to miedzy innymi:
zmechanizowane kompleksy $cianowe,

gérnicze obudowy $cianowe rdznych typéw,

kombajny $cianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,

przeno$niki zgrzeblowe i taSmowe dla gérnictwa podziemnego,

hydraulika sitowa i sterujgca do obudéw zmechanizowanych,

urzadzenia zasilania i sterowania elektrycznego, w tym system przesytu energii elektrycznej pradem statym do zasilania
kompleksow gorniczych,

elektronika gornicza,

systemy automatyki,

urzadzenia metanometryczne oraz Srodki tacznosci,

aparatura kontrolno-pomiarowa,

00000

=
=

a takze ustugi serwisowe wraz z dostawg niezbednych czesci zamiennych dla uzytkowanych przez klientéw maszyn
i urzadzen gorniczych.

1.3. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Restrukturyzacia Grupy Kopex

W zwigzku z istotnym pogorszeniem sie sytuacji Grupy Kopex oraz naruszeniem przez nig kowenantéw bankowych, co
spowodowane byto obnizeniem wynikéw za IV kwartat 2015 roku, spétka zmuszona byta rozpocza¢ na poczatku 2016 .
rozmowy z bankami finansujacymi na temat restrukturyzacji zadtuzenia. Nastepnie, 1 grudnia 2016 r. podpisana zostata
Umowa Restrukturyzacyjna pomiedzy Spotka i jej wybranymi spotkami zaleznymi, wierzycielami finansowymi oraz
Inwestorem.
Realizacja zapisbw Umowy Restrukturyzacyjnej przewiduje prowadzenie zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych
polegajacych miedzy innymi na:
o restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spdtek, ktérego sprzedaz miataby stanowi¢ jedno ze zrodet splaty
zadtuzenia,
sprzedazy udziatdw i akcji w spétkach, ktore nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalnosci,
restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spotki, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i wptynie na zwigkszenie
efektywno$ci,
e upraszczaniu struktury organizacyjnej oraz obnizaniu jej kosztéw funkcjonowania,
Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym, Emitent nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych
linii kredytowych i gwarancyjnych na finansowanie dziatalnosci operacyjnej, co utrudnia samodzielne pozyskiwanie
kontraktow
i realizacje ich we wiasnym zakresie, zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym
celem dziatalnosci KOPEX S.A. jest dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy
Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na umozZliwienie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Integracja z Grupg FAMUR

W 2017 r. Spétka koncentrowata sie na dziataniach zmierzajacych do realizacji przyjetego w dniu 5 maja 2017 r. porozumienia
z FAMUR S.A. dotyczacego planu integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR. W ramach tego procesu w dniu 27 czerwca
2017 r. w wyniku przeprowadzonych transakcji FAMUR S.A. nabyt facznie 48.932.015 akcji KOPEX S.A. stajac sie jej
wiekszo$ciowym akcjonariuszem posiadajacym 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
Zgodnie z przyjetymi zatozeniami proces integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR koncentruje si¢ na:

—  konsolidacji core business,

—  zachowaniu marek maszynowych KOPEX-u oraz samej marki KOPEX,

—  kontynuacji dziatalnosci Ryfama skupiajacej produkcje przenosnikow tasmowych,

— integracji dziatalno$ci elektrycznej i elektronicznej w nowym segmencie w ramach spotki Elgér + Hansen,
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—  kontynuacji produkcji w KOPEX Hydraulika stanowigcego uzupetnienie ciggu technologicznego zwigzanego
z produkcjg obuddw,

— stworzeniu wspdlnego Centrum Serwisowo-Diagnostyczno-Modernizacyjnego w Zabrzu odpowiedzialnego za
zarzadzanie flotg kombajnéw $cianowych FAMUR-u i KOPEX-u,

—  scaleniu produkcji nowych kombajnéw $cianowych w fabryce FAMUR-u w Katowicach,

—  centralizacji sprzedazy, wsparcia sprzedazy, kooperacji i logistyki, finanséw, ksiegowosci i pozostatych funkcji
centralnych

e W dniu 29 czerwca 2017 r. Zarzad KOPEX S.A. podjat decyzje o zamiarze podziatu Spotki poprzez wydzielenie
dziatalno$ci stanowigcej zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegoinosci aktywa operacyjne
i udziaty lub akcije w spdtkach zwigzanych z produkcjq, serwisem oraz dystrybucjg maszyn goriczych, a takze
wybranymi procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi (,Cze$¢ Maszynowa”). Gtownym celem podziatu jest
doprowadzenie przez KOPEX i FAMUR do Scistej integracji czesci produkcyjnej (Czes¢ Maszynowa) zwigzane;
z goérnictwem podziemnym, prowadzonej dotad oddzielnie w FAMUR i KOPEX, w ramach jednego podmiotu.
Planowany podziat Emitenta, na podstawie Planu Podziatu z dnia 29 czerwca 2017 r., bedzie dokonany przez
przeniesienie czeSci majatku KOPEX, stanowigcego zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujacy
w szczegoInosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spdtkach zwigzanych z produkcja, serwisem oraz dystrybucjg
maszyn goérniczych na istniejacq spétke FAMUR S.A. - co stanowi podziat przez wydzielenie. Podziat zostanie
dokonany z obnizeniem kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. 0 79% w drodze umorzenia akcji serii A, B i C. Zamierzone
zZmiany organizacyjne pozwolg na uzyskanie korzySci biznesowych wynikajacych z reorganizacji procedur
wewnetrznych Grupy KOPEX, przy jednoczesnym ich dostosowaniu do specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez
poszczegolne linie biznesowe.

W mysl przyjetego i zbadanego przez biegtego rewidenta planu podziatu KOPEX podziat nastapi poprzez wydzielenie
Czesci Maszynowej, ktdra zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za
akcje KOPEX, odpowiadajace Czesci Maszynowej, akcjonariusze mniejszo$ciowi, w wyniku podziatu KOPEX,
otrzymajg nowo wyemitowane akcje FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,7636 akcji FAMUR za 1 umarzang akcje
KOPEX. W wyniku podziatu umorzonych zostanie 79% akcji posiadanych przez akcjonariuszy KOPEX i obnizony
zostanie kapitat zaktadowy KOPEX o kwote 58.722.705,00 zt. Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o $rednie
kursy akcji KOPEX i FAMUR z 3 miesiecy poprzedzajacych dzien, na ktdry przyjete zostaly dane do planu podziatu,
tj. 01.05.2017 r., a kiore wynoszg: 3,94 zt za akcje KOPEX i 5,16 zt za akcje¢ FAMUR. Przy okre$laniu parytetu
wymiany akcji positkowano sie analogiczng metoda do okreslonej w Art. 79 par. 7 Ustawy o ofercie, tj. $redniej
arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu kurséw akcji KOPEX i FAMUR.

Zgodnie z pisemng opinig biegtego rewidenta z firmy KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
z przeprowadzonego badania ,Planu Podziat Kopex Spétka Akcyjna”, na podstawie wykonanych procedur, w ocenie
biegtego rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach:

- Plan Podzialu zostat przygotowany w sposéb poprawny i rzetelny, zgodnie z przyjetymi kryteriami,

- stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH zostat ustalony w sposéb nalezyty,

- metody uzyte do okreslenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany akcji sq zasadne,

nie wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji Spotki Dzielone;.

e Po dniu bilansowym, 12 kwietnia 2018 r., odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A., na ktérym
zostata podjeta uchwata w sprawie podziatu KOPEX S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku na FAMUR S.A.
zgodnie z uzgodnionym Planem Podziatu z 29 czerwca 2017 .

Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalnosci istotnych spotek z Grupy KOPEX

= KOPEX S.A. - gtéwna jednostka Grupy Kopex, spotka prowadzi dziatalno$é produkcyjng i handlowa.

KOPEX S.A. wyspecjalizowat si¢ w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego z zagranicg przeksztatcajac
sig z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gorniczych
i technologii wykorzystywanych w gérnictwie wegla kamiennego i gérnictwie wegla brunatnego. Dysponujac bogatym
doswiadczeniem oraz zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistow KOPEX S.A. jest ekspertem w zakresie
wydobycia wegla i innych mineratow oraz firma, zapewniajacq profesjonalny serwis dla gérnictwa i innych gatezi
przemystu.
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W dniu 8 grudnia 2016 r. nastgpito potaczenie KOPEX S.A. (spdtka przejmujaca), ze spotkami zaleznymi od
KOPEX S.A. tj. KOPEX MACHINERY S.A., Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A., Zabrzanskie Zakfady
Mechaniczne — Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. oraz KOPEX Hydraulika Sitowa sp. z 0.0. (spotki przejmowane). W efekcie
potgczenia nastapito uproszczenie struktury podmiotowej grupy kapitatowej, a w ramach KOPEX S.A. powstaty cztery
oddzialy;

= KOPEX S.A. Centrala Oddziat w Zabrzu - sprzedaz na rynkach zagranicznych, relacje inwestorskie, nadzér
wiascicielski.

= KOPEX S.A. Kombajny Zabrzarnskie Przeno$niki Ryfama Oddziat w Zabrzu (oddziatl skupiajacy w znacznej
mierze dziatalno$¢ wczesniej prowadzona przez spotki KOPEX MACHINERY S.A. oraz Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne — Maszyny Gérnicze sp. z 0.0.) — produkcja grniczych kombajndw $cianowych, organéw urabiajacych
do kombajnéw sScianowych, przenosnikéw $cianowych, przeno$nikow podscianowych, reduktorow zebatych,
dynamicznych kruszarek urobku, zawieszen linowych, zespotéw ciggnikowych, napedéw zwrotnych z nadaznym
napinaniem tancucha, przenosnikow tasmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przenosnika tasmowego, urzadzen
transportujacych (m.in. przenosniki rurowe, kubetkowe, zgrzebtowe, klatki, skipy). Ponadto dostawca filtréw do uktadow
zraszania w kombajnach.

KOMBAJNY SCIANOWE

= KOPEX S.A. Obudowy Tagor Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dziatalno$§¢ wczesniej
prowadzong przez spdtke Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.) - projektowanie i produkcja obuddéw
zmechanizowanych, zmechanizowanych obudéw skrzyzowarn, dostawca elementoéw obudow indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE
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= KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dziatalno$¢ wczesniej
prowadzona przez spotke KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.) — zasadniczg oferte oddziatu stanowig sitowniki
hydrauliczne przeznaczone do pracy w wielu branzach w szczegdlnosci w gomictwie (w tym do obuddéw
zmechanizowanych, kombajnéw $cianowych, przeno$nikéw i innych maszyn), obrabiarek i innych urzadzen. W ofercie
Spotki znajduje sie réwniez oryginalna i bardzo trwata powtoka ochronna gtadzi roboczych cylindrow hydraulicznych
(toczysk i rdzennikéw) znana pod nazwg DURACHROM. Spotka produkuje roéwniez elementy uszczelniajgce
standardowe i specjalne z przeznaczeniem gtéwnie do cylindrow (sitownikéw) hydraulicznych oraz armatury
sterowniczej. Oferowane sg réwniez pakiety elementéw uszczelniajacych tzw. "remontowych” z przeznaczeniem dla
tychze samych zespotéw (cylindrow). Spdtka prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie remontéw cylindréw
hydraulicznych i ich podzespotéw, produkcji elementéw z termoplastycznych tworzyw sztucznych metoda wtrysku,
projektowania podpdr i cylindréw (sitownikow) hydraulicznych, weztéw uszczelniajacych ruchowych i spoczynkowych do
zastosowan specjalnych, a takze w zakresie badania funkcjonalnosci i trwato$ci elementéw hydraulicznych zwtaszcza
uszczelnien oraz oznaczania wiasnosci fizyko-mechanicznych i wytrzymatosciowych materiatow (tworzywa sztuczne,
metale, guma).

STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWtOKI OCHRONNEJ DURACHROM

— KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — sprzedaz maszyn i urzadzen dla gorniciwa podziemnego, obstuga serwisowa
u Klienta, prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientéw w zapasowe czesci do maszyn i urzadzen oraz pomoc
podczas dostaw nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

= ELGOR+HANSEN S.A. - producent aparatury elektrycznej dla gérictwa; opracowuje dokumentacje techniczng
urzadzen elektrycznych stosowanych w gornictwie, zajmuje sie peing obstugg inwestycji, w tym projektowanie,
produkcja i remonty urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak réwniez wykonawstwem dokumentaciji zintegrowanych
systeméw zasilania i sterowania kompleksdw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ — przedmiotem dziatalnosci spotki jest nabywanie i zarzadzanie wtasnym
i lub obcym majatkiem, udziatami w innych przedsiebiorstwach dziatajagcych w zakresie produkcji i sprzedazy
przeciwwybuchowych urzadzer elektrycznych, a w szczegoinoSci projektowanie, produkcja i remonty systeméw
rozdziatu i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia
elektrycznego do urzadzen gérniczych, opracowanie dokumentacji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych

8
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w gomictwie, a zwlaszcza w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gérnictwa. Spotki
wchodzace w sktad Grupy Hansen, wedtug stanu na dzieni publikacji niniejszego raportu prezentuje ponizszy schemat:

Hansen Sicherheitstechnik AG €7.28%

Monachium /Niemey

Elgér + Hansen
S.A.

100% i 100%
¥
Hansen China Ltd.
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Benoni w likwidac]i
k/Johannesburga/ RPA Beljing/Chi
(do 24.06.2015 HANSEN AND Ly
GENWEST Pty Ltd)
l 74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

— HANSEN AND GENWEST Pty Ltd /RPA/ - jest obecnie podstawowg spdtkg produkcyjng w Republice Potudniowej
Afryki w Grupie HANSEN. Jest spétka dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia produkcji, naprawy oraz
przerobek stacji rozdzialu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie przeciwwybuchowej dla
przemystu gérniczego. Spotka dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikow silnikéw
elektrycznych, stacji roboczych, stacji sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-$ciana,
specjalistycznych urzadzen dostosowanych do potrzeb klienta oraz projektéw prowadzonych w przemysle gérmiczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. — wykonawca specjalistycznych ustug gérniczych: wyrobisk pionowych
(gtownie szybdw i szybikow), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem
maszyn i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa
i budownictwa.

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

= Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS Sp. z 0.0. - spofka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na
powierzchni, jak i w podziemnych zaktadach gérniczych.

USLUGI WIERTNICZE
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1.4.

1.4.1.

GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowa KOPEX (Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa KOPEX, Grupa) tworza: jednostka dominujagca KOPEX S.A.
oraz jednostki zalezne od niej i podmioty z nig powigzane. Spétki te charakteryzuje rézny stopief znaczenia biznesowego
w Grupie KOPEX i ich istotnosci w wynikach Grupy.

KOPEX S.A. w ramach oddziatéw opisanych w punkcie poprzednim prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa. Ponadto
jako podmiot dominujacy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spoétkami wchodzacymi w skiad Grupy
Kapitatowej KOPEX.

SCHEMAT GRUPY KOPEX
STAN NA 31.12.2017

Nowokuznieck/Rosja

Velbert /Niemcy

i 100%

l 100%

KOPEX AFRICA (Pty) Ltd.

Hansen China Ltd.

Benoni k/Johannesburga/ w likwidacji

RPA

(do 24.06.2015 HANSEN AND

GENWEST Pty Ltd)

Beijing/Chiny

L 74,90%

HANSEN and GENWEST
(Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA

100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni
k/Johannesburga/RPA

=) Uwaga: kolorem z6ttym zaznaczono spotki z siedzibg za granica
Zrodto: Spotka wg. stanu na dzien 31.12.2017r.

KOPEX Spotka Akcyjna
100% 100%
PBSZ1 RELT
Sp.z0.0. Sp.zo.0. 95,99% | KOPEX MIN-LIV DOO
100% WAMAG l — oo Nisz/Serbia
Sp. z 0.0. w upadtosci - > KOPESX' EX-coaL T 4,01%
. Z 0.0.
0’01%, Przedsiebiorstwo Budowy P 100%
Szyb6w S.A. KOPEX MIN DOO
100% N 0 a
100% KOPEX AUSTRALIA L v " KOPEX Construction Nisz/Serbia
> Pty Ltd. w likwidacji Sp.zo.0.
Newcastle/Australia PT. KOPEX MINING
60% ,|  conTRACTORS 6.51% | KOPEXMIN - FITIP
Dzakarta/Indonezja ” AD
100% A.C.N. 001891729 pulliovidso)
Pty Ltd. w likwidacji .
Argenton/Australia Sl?skle.'l'owarzystw?' 100%
(do 08.09.2016 Waratah Engineering) Wiertnicze ,DALBIS” [« 50% Shandong Tagao
Sp.z 0.0 > Mining Equipment
13,20% . g Equip
»{ Elgdr+HansenS.A. Manufacturing Co.
Ltd. (Chiny)
100% Taian KOPEX Coal Mining Kopex Finance & 100%
t—————» Equipment Service Co. Ltd. Restructuring <
Taian/Chiny Sp.zo0.0. 67.28% 20% Anhui Long Po
100% ’ .
v Electrical
Corporation Ltd.
100% KOPEX - SIBIR Sp. z 0.0. Hansen Sicherheitstechnik AG
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1.5. ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH EMITENTA, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent kontynuowat dzialania w obszarze restrukturyzacji organizacyjnej oraz

majatkowej Grupy Kopex, zgodnie z podpisang w dniu 01.12.2016 r. przez KOPEX S.A. oraz wybrane spotki zalezne

z bankami finansujacymi oraz TDJ EQUITY IV S.A., jako inwestorem, Umowa Restrukturyzacyjna.

Podejmowane dziatania polegaty w szczegélno$ci na:

= ograniczeniu dziatalnosci na nierokujacych rynkach tj. rynku australijskim i serbskim, dziatalno$ci odlewniczej, a takze
produkcyjnej dla rynku budowlanego,

= wygaszaniu (z uwzglednieniem zawartych umdw i zobowigzan z nich wynikajacych) produkcji kombajndw chodnikowych,
ich dzierzawa byta nierentowana ze wzgledu na wysokie koszty wytworzenia,

= sprzedazy udziatéw i akcji w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych, ktére nie byly zwigzane ze strategicznymi
obszarami dziatalnosci,

= postawieniu w stan upadfosci badz likwidacji spétek zaleznych, ktdrych trudna sytuacja finansowa nie uzasadniata

kontynuaciji dziatalnoci,

restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spdtek polegajacej przede wszystkim na przeznaczeniu zbednych

aktywow do sprzedazy i realokacji produkcji, co doprowadzi do bardziej efektywnego wykorzystania posiadanego

majatku trwatego,

zmniejszeniu majatku obrotowego, w tym sprzedazy i ztomowaniu zapasdw nierotujacych oraz zbednych,

restrukturyzacja i optymalizacji zatrudnienia,

odzyskanie cze$ci naleznoSci trudno $ciggalnych i rozwigzanie odpiséw z tym zwigzanych (m.in. kopalnia Berezowska)

sptata ,Transzy C” w ramach realizacji zapisbw Umowy Restrukturyzacyjnej oraz zwigzane z tym zwolnienie

zabezpieczen na majatku produkcyjnym

= czesciowa spfata zadtuzenia z tytutu , Transzy C” w ramach realizacji Umowy Restrukturyzacyjnej,

= ograniczaniu ryzyk operacyjnych.

U

LUyl

W okresie objetym sprawozdaniem, do dnia publikacji niniejszego raportu, nastapity zmiany w strukturze podmiotowej Grupy
KOPEX wynikajace z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych celdéw rozwojowych Grupy KOPEX:

1) Zbycie udziatéw w Tiefenbach Polska Sp. z o.0.

W dniu 28 sierpnia 2017 roku spetnity sie warunki zawieszajace zbycia przez Emitenta na rzecz Tiefenbach Polska Sp. z o.0.
celem umorzenia wszystkich posiadanych przez Kopex udziatbw w Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. stanowigcych 49%
w kapitale zaktadowym spétki. Tym samym Emitent przestat by¢ udziatowcem spétki Tiefenbach Polska Sp. z o.0.

2) Wykreslenie z rejestru Kopex Australia Proprietary Limited ACN 130 648 314 (Kopex Australia).

W dniu 06 pazdziernika 2017 r. spdtka zalezna od KOPEX S.A. dziatajaca pod firmg Kopex Australia Proprietary Limited
ACN 130648 314 (Kopex Australia) zostata wykreslona z rejestru spotek przez Australian Securities & Investments
Commission (ASIC) — australijski organ rejestrowy spotek. W spotce Kopex Australia prowadzona byta procedura “voluntary
administration” zgodnie z przepisami prawa australijskiego o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 58/2016
z dnia 1 sierpnia 2016 r. Tym samym spdtka Kopex Australia zakoriczyta byt prawny.

Inwestycije dlugoterminowe

Grupa Kapitatowa w okresie 2017 roku nie dokonata inwestycji dtugoterminowych w zakup akji lub udziatéw.

1.6. SYTUACJA KADROWA EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Zatrudnienie Kopex S.A. z Oddziatami, ktére w rozumieniu Kodeksu pracy sg odrebnymi pracodawcami, przedstawiato sie

nastepujaco:
0SOBY
31.12.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYSLOWI 200 562
PRACOWNICY FIZYCZNI 443 808

OGOLEM 643 1.370
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Koszty zatrudnienia w Kopex S.A. z Oddziatami:

WTYS.PLN.

2017 ROK 2016 ROK

WYNAGRODZENIA 58.195 109.146
UBEZPIECZENIE SPOLECZNE | INNE SWIADCZENIA 14.500 23.973
RAZEM 72.695 133.119

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX przedstawiato sie nastepujaco:

0soBY

31.12.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYSLOWI 726 1.157
PRACOWNICY FIZYCZNI 1.562 2.255
OGOLEM 2.288 3.412

Koszty zatrudnienia w Grupie Kapitatowej KOPEX:

WTYS.PLN.

2017 ROK 2016 ROK
WYNAGRODZENIA 158.807 221.508
UBEZPIECZENIE SPOLECZNE | INNE SWIADCZENIA 44.616 54.997
RAZEM 203.423 276.505
2, PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

EMITENT

21.  JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE
SEGMENTY BRANZOWE:

SEGMENT UNDERGROUND

Obejmuje produkcje i $wiadczenie ustug zwigzanych z ponizszymi produktami:
e  Kompleksy $cianowy.
e  Kompleksy chodnikowe
e  Systemy transportu.

SEGMENT SURFACE
Obejmuije:
e Roboty dotowe polegajace na montazu maszyn i urzadzeh oraz kompleksowej budowie gérniczych wyciggow
szybowych
e  Produkcje i Swiadczenie ustug w zakresie urzadzen przetadunkowych i dzwignic.
o Swiadczenie ustug projektowych, budowlanych i konstrukcyjnych w zakresie szeroko rozumianego przemystu
gorniczego.

USLUGI GORNICZE
Obejmuja;
e  Ustugi wykonawcze budownictwa gérniczego, w tym:

—  gtebienie nowych szyb6w z powierzchni i z pozioméw,
—  pogtebianie istniejacych szybdw z powierzchni i z pozioméw,
—  wyposazenie szybdw w zbrojenie szybowe, urzadzenia przyszybowe, rurociagi, kable
—  kompleksowe modernizacje gorniczych wyciggéw szybowych,
—  wykonawstwo zbiornikow urobku i zbiornikéw retencyjnych,
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—  roboty remontowe obudowy szybowej i wlotéw, wyposazenia szybdéw, zbiornikéw urobkowych.
—  drgzenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych.
e Ustugi projektowe budownictwa goérniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa (techniczna,
technologiczna, wykonawcza, powykonawcza)
e  Ustugi wiertnicze, w tym wiercenia powierzchniowe oraz wiercenia podziemne.
e  Obrot weglem

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne
uzupetnienie zaprezentowanych przychoddw ze sprzedazy w poszczeg6inych obszarach geograficznych, z uwagi na fakt
Ztozono$ci  aktywnosci terytorialnej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacie o skonsolidowanych segmentach
operacyjnych w podziale branzowym oraz w ujeciu geograficznym.

INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH KOPEX S.A. W PODZIALE BRANZOWYM

SEGMENT SEGMENT SEGMENT RAZEM
UNDERGROUND SURFACE USLUG GORNICZYCH
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 367 238 | 336095 11302 64 355 67723 82 344 446 263 | 482794
KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 293300 | 411345 11 569 62 026 61518 74 853 366 387 548 224
WYNIK SEGMENTU - WYNIK BRUTTO NA SPRZEDAZY 73938 | -75250 -267 2329 6205 7491 79876 | -65430
KOSZTY SPRZEDAZY 15111 12 646 22 3701 820 675 15953 17 022
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 44758 38190 1055 1348 3283 5428 49 096 44 966
WYNIK SEGMENTU - WYNIK NA SPRZEDAZY 14069 | -126 086 -1344 2720 2102 1388 14827 | -127 418

INFORMACJE O PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM
SEGMENT SEGMENT SEGMENT
UNDERGROUND SURFACE USLUG GORNICZYCH pazen
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

POLSKA 212707 288 447 11302 56 709 169 - 224178 345 156
ROSJA | WNP 17 186 31107 - - - - 17 186 31107
UNIA EUROPEJSKA 11062 15588 - - 67 554 82 344 78 616 97 932
POZOSTALE KRAJE EUROPEJSKIE 1266 2635 - 7646 - - 1266 10 281
POZOSTALE (AMERYKA, AZJA) 125017 -1682 - - - - 125017 -1682
RAZEM 367 238 336 095 11 302 64 355 67 723 82 344 446 263 482 794
KRAJ 212707 288 447 11302 56 709 169 - 224178 345 156
EKSPORT 154 531 47 648 - 7646 67 554 82 344 222 085 137 638
RAZEM 367 238 336 095 11 302 64 355 67 723 82344 446 263 482 794

Informacja na temat gtdwnych zewnetrznych klientdw, od ktdrych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych
przychodéw Emitenta, tj. 44.626 tys. zt. lub wiecej.

W okresie 2017 roku kryterium ilosciowe, okre$lajace klienta gtownego zostato osiggniete z trzema kontrahentami.
Przychody z pierwszym kontrahentem w wysokosci 122.246 tys. zt, zrealizowane zostaly w segmencie UNDERGROUND;
brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z KOPEX S.A. Przychody z drugim kontrahentem w wysoko$ci
88.819 tys. zt, zrealizowane zostalty w segmencie UNDERGROUND; z powyzszym odbiorcg wystepuje powigzanie
kapitatowe z KOPEX S.A. Przychody z trzecim kontrahentem w wysoko$ci 63.233 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie
UNDERGROUND; brak jest z powyzszym odbiorcg powiazania kapitatowego z KOPEX S.A.

Najwigkszymi dostawcami Emitenta w roku 2017 w segmencie UNDERGROUND oraz USLUG GORNICZYCH sg spotki
dziatajace na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcdw przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy KOPEX S.A. w 2017 roku. Kontrahentem
tym byta Spétka dziatajgca w segmencie sprzedazy UNDERGROUND, ktérej udziat w sprzedazy wynidst 29,7%; powyzszy
dostawca jest spotka powigzang kapitatowo z KOPEX S.A.
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Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umoéw ubezpieczeniowych) Emitenta w 100,0%
zlokalizowane sq w Polsce.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow za okres 2017 roku wyniosty 446.263 tys. zt. Wyniki te sg
stabsze od wynikdw jakie Emitent wypracowat w analogicznym okresie 2016 roku. Spadek przychodow ze sprzedazy wyniost
w analizowanym okresie 36.531 tys. L., {j. 7,6%.

Zysk brutto na sprzedazy w 2017 roku wyniést 79.876 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie
2016 roku zwiekszyt sie 0 145.306 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty za okres 2017 roku 15.953 tys. zt. i s nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016 roku
0 1.069 tys. ., tj. 0 6,3%.

Koszty 0goinego zarzadu wyniosty za okres 2017 roku 49.096 tys. zt. i sq wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie
2016 roku 0 4.130 tys. zt., 1. 9,2%.

Emitent w 2017 r. wypracowat dodatni wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 72.597 tys. zt. Saldo pozostatej
dziatalnosci za okres 2017 r. byto dodatnie i wyniosto 51.239 tys. zt.

Emitent na dziatalnoci zwigzanej ze sprzedazg Srodkow trwatych, sprzedazg aktywow finansowych, osiggnietym dodatnim
wyniku na zrealizowanych réznicach kursowych wypracowat zysk w wysokosci 9.368 tys. zt.

Saldo dziatalnosci finansowej Emitenta za okres 2017 roku byto ujemne i wyniosto (-) 6.498 tys. zt.
Za okres od stycznia do grudnia 2017 roku Emitent wypracowat zysk netto w wysoko$ci 66.354 tys. zt.

2.2. KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

W zwigzku z toczacq sie od 2016 r. restrukturyzacjg, Emitent byt zmuszony w istotnym stopniu, w porédwnaniu do lat
ubiegtych, ograniczy¢ swojq dziatalno$¢ niezwigzana z core businessem.

Aktualnie najwazniejszym celem dziatalno$ci Emitenta jest dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami
wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na
umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Warto$¢ sumy bilansowej Kopex S.A. na koniec 2017 roku wynosita 958.795 tys. zt. i w stosunku do stanu na koniec 2016 .
zmniejszyta si¢ 0 298.242 tys. zt., tj. 23,7%. Na zmniejszenie sumy bilansowej wptyw miato zmniejszenie wartosci aktywow
trwalych o 127.244 tys. zt. oraz zmniejszenie aktyw6w obrotowych o 161.425 tys. zt.

W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zwiekszenie w grupie kapitatow wiasnych o 62.268 tys. zt. oraz
zmniejszenie warto$ci zobowigzan dtugoterminowych o 187.195 tys. zt. oraz zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych
0 173.315 tys. zt. Szczegdtowe wartosci oraz struktura pozycji bilansowych wedtug stanu na koniec 2017 roku oraz 2016
roku zostaty zamieszczone na s. 6-7 Sprawozdania Finansowego Kopex S.A. za rok 2017.

2.3. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Ponizsza tablica przedstawia ksztattowanie si¢ wybranych wskaznikdw finansowo-ekonomicznych za okres 2017 roku na tle
roku 2016.

2017 2016

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy (%) 17.90 1355
(zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) x 100 ’ '

Wskaznik rentownosci operacyjnej (%)

(zysk na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy) x 100 1627 139,17

Wskaznik rentownosci operacyjnej EBITDA (%)

(zysk operacyjny + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100 34,06 -109,35

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy (%)

(zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100 14.87 185,55
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2017 2016

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (%) (ROE) 1983 144,34
(zysk netto / przecietny stan kapitatu wtasnego) x 100 ! ’

Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego (%) (ROA) 5.99 5733
(zysk netto / przecietny stan kapitatu catkowitego) x 100 ’ ’

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacy
o - I 2,85 1,98
(aktywa obrotowe / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia 2,34 1,71
miedzyokresowe)

Wskaznik natychmiastowej plynnosci
PN NG - o 0,53 0,09
($rodki pieniezne / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA

Wskaznik rotacji naleznosci w razach 390

(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug) 2,36

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 114 155
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji naleznosci w razach)

Wskaznik rotacji zobowigzan w razach 874

(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug) 4,98

Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 42 73
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zobowigzan w razach)

Wskaznik rotacji zapasoéw w razach 595

(przychody ze sprzedazy / przecietny stan zapasow) 4,28

Wskaznik rotacji zapasow w dniach 61 85
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zapaséw w razach)

WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach )
(zysk brutto + odsetki / odsetki) 6,00 4213

Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami (%) 6186 75.86
(zobowigzania ogdtem / aktywa) x 100 ’ ’

Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (%) 38.14

(kapitaty wiasne / aktywa) x 100 24,14

GRUPA KAPITALOWA

21.A  SKONSOLIDOWANY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY OPERACYJNE
SEGMENTY BRANZOWE:

SEGMENT UNDERGROUND

Obejmuje produkcje i $wiadczenie ustug zwigzanych z ponizszymi produktami:
e  Kompleksy Scianowy.
e  Kompleksy chodnikowe
e  Systemy transportu.

SEGMENT SURFACE
Obejmuije:
e Roboty dotowe polegajace na montazu maszyn i urzadzen oraz kompleksowej budowie gdrniczych wyciggow
szybowych

15
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. If’rodukcje i Swiadczenie ustug w zakresie urzadzen przetadunkowych i dzwignic
e Swiadczenie ustug projektowych, budowlanych i konstrukcyjnych w zakresie szeroko rozumianego przemystu

gérniczego.

SEGMENT ELEKTRYKA
Obejmuije:

e Projektowanie i produkcje aparatury elektrycznej zasilajacej oraz taczeniowej .

USLUGI GORNICZE
Obejmuja;

Projektowanie i produkcje podzespotow elektronicznych .
Projektowanie i wdrazanie rozwigzan informatycznych .
Realizacje przemystowych systemdw automatyki .
Opracowanie projektow technicznych systemow i urzadzer .
Integracje systeméw zasilania i automatyki.

e  Ustugi wykonawcze budownictwa gérniczego, w tym:

—  glebienie nowych szybdw z powierzchni i z pozioméw,

—  pogtebianie istniejacych szybéw z powierzchni i z poziomow,
—  wyposazenie szyboéw w zbrojenie szybowe, urzadzenia przyszybowe, rurociagi, kable
—  kompleksowe modernizacje gérniczych wyciagdéw szybowych,
—  wykonawstwo zbiornikéw urobku i zbiornikéw retencyjnych,

—  roboty remontowe obudowy szybowej i wlotdw, wyposazenia szybdw, zbiornikdw urobkowych.

—  dragzenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych.

e Ustugi projektowe budownictwa gorniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa (techniczna,

technologiczna, wykonawcza, powykonawcza)

e  Uslugi wiertnicze, w tym wiercenia powierzchniowe oraz wiercenia podziemne.

e  Obrot weglem

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegoinych obszarach geograficznych, z uwagi na fakt zlozonosci
aktywnosci terytorialnej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych
w podziale branzowym oraz w ujeciu geograficznym.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

SEGMENT SEGMENT SEGMENT SE%["EQT RAZEM

UNDERGROUND SURFACE ELEKTRYKA GORNICZYCH

2017 | 2016 | 2017 2016 | 2017 | 2016 | 2017 | 2016 2017 | 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRAYCHODY.ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | 37807 | 320501 | 11302 | 64355 | 101706 | 88607 | 248601 | 204711 | 749416 | 777174
O AL DANYCH PRODUKTOW, TOWAROW 207178 | 383487 | 11569 | 62026 | 75060 | 77213 | 228327 | 262822 | 612134 | 785548
WYNIK SEGMENTU - WYNIK BRUTTO NA SPRZEDAZY 90629 | -53986 267 | 2320| 26646 | 11304 | 20274 | 31889 | 137282| -8374
KOSZTY SPRZEDAZY 16067 | 11995 2| 3701| 55711| 7198| 2871 2871| 24531| 25765
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 48701 | 38538| 1055| 1348| 8533 | 10744| 13270 | 16272| 71559 | 66902
WYNIK SEGMENTU - WYNIK NA SPRZEDAZY 25861 | 104519 | 1344 | 2720 | 12542 | 6548 | 4133 | 12746 | 41192 | -101 041
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

SEGMENT SEGMENT SEGMENT SEGMENT RAZEM

UNDERGROUND SURFACE ELEKTRYKA USLUG GORNICZYCH

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
POLSKA 212575 288 334 11302 56 709 60171 43 560 172 460 203 701 456 508 592 304
ROSJA | WNP 47735 59 607 - - 215 3494 - - 47950 63101
UNIA EUROPEJSKA 11062 15588 - - 129 457 76 141 91010 87 332 107 055
POZOSTALE KRAJE EUROPEJSKIE 1266 2635 - 7646 - - - - 1266 10 281
POZOSTALE (AMERYKA, AZJA, AFRYKA) 115169 -36 663 - - 41191 41096 - - 156 360 4433
RAZEM 387 807 329 501 11302 64 355 101706 88 607 248 601 294711 749 416 77174
KRAJ 212575 288 334 11302 56 709 60171 43 560 172 460 203 701 456 508 592 304
EKSPORT 175 232 41167 - 7646 41535 45047 76 141 91010 292 908 184 870
RAZEM 387 807 329 501 11302 64 355 101706 88 607 248 601 294 711 749 416 177174

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientéw, od ktdrych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych
przychoddw Grupy Kapitatowej, tj. 74.942 tys. zt. lub wiece.

Za okres od stycznia do grudnia 2017 roku kryterium ilociowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z czterema
kontrahentami. Przychody z pierwszym kontrahentem zostaly zrealizowane w wysokosci 113.711 tys. zl. Powyzsze
przychody zrealizowane zostaty w segmentach: UNDERGROUND; ELEKTRYKA; USLUGI GORNICZE. KOPEX S.A. nie jest
formalnie powigzany z powyzszym odbiorcg. Przychody z drugim kontrahentem zostaty zrealizowane w wysokoSci
111.689 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaly w segmentach: UNDERGROUND oraz ELEKTRYKA.
z powyzszym odbiorcg wystepuje powigzanie kapitatowe z KOPEX S.A. Przychody z trzecim kontrahentem zostaty
zrealizowane w wysoko$ci 108.460 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaty w segmencie: UNDERGROUND.
KOPEX S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca. Przychody z czwartym kontrahentem zostaly zrealizowane
w wysoko$ci 78.839 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaly w segmentach: ELEKTRYKA oraz USLUGI
GORNICZE. KOPEX S.A. nie jest formalnie powiazany z powyzszym odbiorca.

Najwigkszymi dostawcami Grupy Kapitatowej w roku 2017 w segmencie UNDERGROUND; ELEKTRYKA oraz USLUG
GORNICZYCH s3g spdtki dziatajace na rynku krajowym.
Udziat jednego z dostawcéw przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy KOPEX w 2017 roku.

Kontrahentem tym byta Spétka dziatajaca w segmencie sprzedazy: UNDERGROUND; ELEKTRYKA; USLUGI GORNICZE,
ktérej udziat w sprzedazy wynidst 18,4%; powyzszy dostawca jest spotkg powigzang kapitatowo z KOPEX S.A.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z uméw ubezpieczeniowych) Grupy Kapitatowej w 88,5%
zlokalizowane sg w kraju pochodzenia Jednostki Dominujace;.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatdw Grupy Kapitatowej za okres 2017 roku
wyniosly 749.416 tys. zt. Wyniki te sg stabsze jakie Grupa wypracowata w analogicznym okresie 2016 roku. Spadek
przychodéw ze sprzedazy wyniést w analizowanym okresie 27.758 tys. zt, tj. 3,6%. Jednocze$nie nastapito znaczace
obnizenie kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (0 22,1%), co byto wynikiem realizowanych w Grupie
Kapitatowej procesow restrukturyzacyjnych. Obnizenie kosztéw pozwolito na uzyskanie zysku brutto na sprzedazy
w wysokosci 137.282 tys. zt tj. wyzszego niz w analogicznym okresie 2016 roku o 145.656 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty w okresie 2017 roku 24.531 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w analogicznym okresie 2016
roku o 1.234 tys. zt., tj. 0 4,8%.

Koszty ogoinego zarzadu wyniosty w okresie 2017 roku 71.559 tys. zt. i sg wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie
2016 roku 0 4.657 tys. zt., 1. 7,0%.

Grupa Kapitatowa za okres 2017 r. uzyskata dodatni wynik z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 91.557 tys. zt.
Saldo na pozostatej dziatalnosci za okres 2017 r. byto dodatnie i wyniosto 37.753 tys. zt.

Grupa Kapitatowa na dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg srodkéw trwalych, sprzedaza aktywéw finansowych, wyniku na
zrealizowanych réznicach kursowych wypracowata przychdd w wysokos$ci 14.520 tys. zt.

Saldo na dziatalno$ci finansowej Grupy Kapitatowej za okres 2017 roku byto ujemne i wyniosto (-) 4.414 tys. zt.

Za okres 2017 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik netto przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej w wysokosci
65.090 tys. zt.
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22.A KOMENTARZ DO SYTUACJI FINANSOWEJ

W zwigzku z sytuacjg finansowg oraz koniecznoscig realizacji ustaleri zwartych w Umowie restrukturyzacyjnej, Grupa
podjeta szereg dziatan naprawczych, reorganizacyjnych i restrukturyzacyjnych.

Aktualnie najwazniejszym celem dziatalnosci Grupy KOPEX jest dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami
wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapisdw Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na
umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Dzigki prowadzonym w Grupie Kopex dziataniom polegajacym miedzy innymi na optymalizacji proceséw oraz
dezinwestycjom majatku pozaoperacyjnego, jak réwniez dzieki wsparciu finansowemu z Grupy TDJ i sukcesywnemu
Scigganiu naleznosci, KOPEX pozyskat $rodki umozliwiajace przedterminowa sptate transzy ,C” zadtuzenia w tacznej kwocie
prawie 143 min zt. Zobowigzania wobec spotki z Grupy TDJ KOPEX S.A. splacit dzigki pozyczce udzielonej przez
FAMUR S.A. o czym Emitent informowat w raportach biezacych nr 63/2017 z dnia 18.12.2017 r. oraz nr 64/2017 z dnia
20.12.2017 r. Ponadto dokonana zostata, zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 104/2016 z dnia 02.12.2016 r., sptata cze$ci zadtuzenia Emitenta z tytutu transzy ,B”
efektywnie przypisanej do PBSz (poprzednio Kopex-PBSz), w kwocie 10.238 tys. zt. w drodze jej pobrania przez agenta ds.
ptatno$ci z rachunku kwoty zdeponowanej i przekazania na rzecz wierzycieli. Zadtuzenie wcigz jednak pozostaje na wysokim
poziomie, w zwigzku z czym priorytetem dla Zarzadu Emitenta w dalszym ciggu sg dziatania zmierzajace do redukc;i
istniejacego diugu.

Warto$¢ skonsolidowana sumy bilansowej Grupy Kopex na koniec 2017 roku wynosita 964.983 tys. zt. i w stosunku do stanu
na koniec 2016 r. zmniejszyta sie 0 299.546 tys. zt., tj. 23,7%. Na zmniejszenie sumy bilansowej wptyw miato zmniejszenie
warto$ci aktywow trwatych o 135.774 tys. zt. oraz zmniejszenie aktywdw obrotowych o 123.388 tys. zt. Zmniejszenie
wartosci bilansowych jest wynikiem prowadzonego procesu restrukturyzacji organizacyjnej oraz optymalizacji posiadanego
przez Grupe majatku. Obecnie Grupa koncentruje si¢ na podstawowych kierunkach dziatalno$ci.

W zobowigzaniach i kapitale wtasnym notuje sie zwiekszenie w grupie kapitatbw wiasnych o 68.752 tys. zt. oraz
zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 191.153 tys. zt. oraz spadek zobowigzan krotkoterminowych
0 155.235 tys. zt, na co wptyneta m.in. przedterminowa spfata transzy ,C” zadtuzenia zgodnie z umowg restrukturyzacyjna.
Szczegotowe wartosci oraz struktura pozycji bilansowych wedtug stanu na koniec 2017 roku oraz 2016 roku zostaty
zamieszczone na s. 6-7 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Kopex S.A. za rok 2017.

2.3.A WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Ponizsza tablica przedstawia ksztattowanie sie wybranych wskaznikdw finansowo-ekonomicznych za okres 2017 roku na tle
roku 2016.

2017 2016

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy (%)

(zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) x 100 18,32 1,08

Wskaznik rentownosci operacyjnej (%) 1299 8135
(zysk na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy) x 100 ! !

Wskaznik rentownosci operacyjnej EBITDA (%)

(zysk operacyjny + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100 26,40 -38,85

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy (%) 8.82

(zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100 -116,15

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (%) (ROE)

(zysk netto / przecietny stan kapitatu wtasnego) x 100 21,93 -138,37

Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego (%) (ROA) 593 53.20
(zysk netto / przecietny stan kapitatu catkowitego) x 100 ' ’

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacy
e . R 2,96 2,17
(aktywa obrotowe / zobowiazania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia 2,43 1,84
miedzyokresowe)

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci
AN i - T 0,71 0,32
($rodki pieniezne / zobowigzania biezace pomniejszone o rezerwy oraz rozliczenia migdzyokresowe)
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2017 2016
WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA
Wskaznik rotacji naleznosci w razach 335 253
(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug) ’ ’
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 109 144
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji naleznosci w razach)
Wskaznik rotacji zobowigzan w razach 9.07 6.19
(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug) ’ ’
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 39 59
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zobowigzan w razach)
Wskaznik rotacji zapasoéw w razach 679 420
(przychody ze sprzedazy / przecigtny stan zapasow) ’ ’
Wskaznik rotacji zapasoéw w dniach 54 87
(liczba dni w okresie / wskaznik rotacji zapaséw w razach)
WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI
Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach B
(zysk brutto + odsetki / odsetki) 8,02 37.15
Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami (%) 71.90 83.99
(zobowigzania ogdtem / aktywa) x 100 ' ’
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi (%) 2810 16.01
(kapitaty wiasne / aktywa) x 100 ’ ’
3. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W KOPEX S.A. W 2017 ROKU

KOPEX S.A. jako spdtka notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie podlega w zakresie tematyki tadu
korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie ,Zbiér Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016”. Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezace i okresowe, ktore publikuje na stronie
korporacyjnej. Tam tez znajduje si¢ kalendarium najwazniejszych wydarzen, wyniki finansowe Spotki, jak i informacje
o biezacych wydarzeniach w Spétce.

Emitent uznajac zasady tadu korporacyjnego jako etyczne normy postepowania, ksztattujgce relacje firm gietdowych
z otoczeniem rynkowym jak réwniez uznajac je za zgodne z dobrymi obyczajami kupieckimi i czyniacymi Spotke bardziej
przejrzysta na rynku kapitatowym przyjeta od poczatku do stosowania wigkszo$¢ zasad z dokumentu ,Zbiér Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016” w brzmieniu zaproponowanym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Emitent zgodnie z podej$ciem ,przestrzegaj lub wyjasnij’ w odniesieniu do zasad, ktére w Spédtce nie sg (w czesci lub
w catodci) i do odwotania nie bedg stosowane publikowat raporty biezace EBI, a takze odnosit sig¢ do nich
w ,Oswiadczeniach o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w ,KOPEX" S.A.” zamieszczonych w sprawozdaniach
z dziatalno$ci Emitenta za kolejne lata 2009 do 2016.

Informacje dotyczace zasad fadu korporacyjnego, jak i raporty EBI Spétki w zakresie tadu korporacyjnego, Emitent
udostepnia publicznie na swojej stronie internetowej pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie”
I tad Korporacyjny/”.

WSKAZANIE ZASAD, KTORE NIE BYLY PRZEZ EMITENTA STOSOWANE

Emitent w 2017 r. przestrzegata zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w ,Zbiorze Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW 2016”, z tym zastrzezeniem, Ze nie byta stosowna 1 rekomendacja: IV.R.2. oraz 5 zasad: 1.2.1.16,
V.22.,V.26.,VI.Z1, VI.Z2.

Emitent, na podstawie § 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przekazat w formie
raportu biezacego EBI nr 1/2016 z dnia 13 kwietnia 2016 r. informacje o niestosowanych zasadach szczegdtowych
zawartych w ,Zbiorze Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na GPW 2016” wraz z wyja$nieniem przyczyn odstgpienia od
stosowania tych zasad.

Aktualne o$wiadczenie ,Informacja na temat stanu stosowani przez spotke rekomendaciji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” oraz raport biezacy EBI nr 1/2016 z dnia 13 kwietnia 2016 r. zawierajace
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wyjasnienia przyczyn niestosowania wybranych zasad jest dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,426,lad-korporacyjny.html
POLITYKA ROZNORODNOSCI

W Spotce w 2017 r. przyjeta zostata ,Polityka réznorodnosci KOPEX S.A.” okre$lajaca podstawowe wartosci i zasady
stosowane w Spétce w obszarze przeciwdziatania dyskryminacji i mobbingowi oraz réwnego traktowania w zatrudnianiu.
Polityka r6znorodnosci rozumiana jest jako dziatania prowadzace do:

e zapobiegania wszelkiej dyskryminacji ze wzgledu na odmienno$¢ dotyczacq takich przestanek jak:
pte¢, przynalezno$¢ rasowa, przynaleznos¢ narodowa i etniczna, religia, wyznanie, bezwyznaniowos$c,
$wiatopoglad, stopien i rodzaj niepetnosprawnosci, stan zdrowia, wiek, orientacja psychoseksualna czy tozsamo$¢
piciowa, a takze status rodzinny, styl zycia, jak rowniez inne mozliwe przestanki dyskryminacyjne (polityka
réwnego traktowania),

e budowania zarzadzania roznorodnoscia, poprzez rozwijanie strategii, polityk i programéw, ktére budujg takie
Srodowisko pracy, w ktorym kazdy pracownik moze czu¢ sie doceniany, co przyczynia sie w konsekwencji do
sukcesu KOPEX S.A.

Zgodnie z przyjeta ,Polityka roznorodnosci KOPEX S.A.” przy wyborze wiadz spétek oraz jej kluczowych menedzerow
Spétka dazy do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodno$ci szczegdlnie w obszarze pici, kierunkdw wyksztatcenia, wieku
i doswiadczenia zawodowego. Decydujacym aspektem sg tu przede wszystkim wysokie kwalifikacje oraz merytoryczne
przygotowanie do petnienia okreslonej funkcji. Celem polityki réznorodnosci stosowanej w KOPEX S.A. jest petne
wykorzystanie potencjatu pracownikdw, ich umiejetnosci, doswiadczen i talentéw w atmosferze szacunku oraz wsparcia.
Informacja o udziale kobiet i mezczyzn w Zarzadzie i w Radzie Nadzorczej KOPEX S.A. w latach 2011-2017 zawarta jest na
stronie internetowej Spétki.

OPIS SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem stosowanego w Spotce w odniesieniu do procesu

sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuja;

1. Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013r.P0z.330 z p6zn.zm.) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych, jak rdwniez spetniajg wymagania okreslone w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009r. Nr 33, poz. 259 z pdzn. zm.). Roczne sprawozdania finansowe
Spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe Emitenta
(jednostkowe i skonsolidowane) podlegajg kazdorazowo badaniu przez niezaleznego uprawnionego biegtego rewidenta
wybieranego na kazdy rok przez Rade Nadzorczg Emitenta,

2. Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno rachunkowo jak
i merytorycznie,

3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny, aby umozliwi¢ prawidlowe zgodne z prawem
bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza;

- sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

- kontrola programéw i $rodowiska komputerowych systemow informacyjnych drogg ustanowienia opieki
informatykéw oraz firm informatycznych,

- prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawier obrotéw i sald,

- zatwierdzanie i kontrola dokumentdw,

- porédwnywanie z planami wynikdw finansowych i ich analiza,

5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwiocznie ewidencjonowane w prawidtowych kwotach, na
odpowiednich kontach i we wiasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowe,

6. Dostep do aktywow i ewidencii jest moZliwy jedynie za zgodg kierownictwa,

7. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie poréwnywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o postanowienia prawa
bilansowego, a w razie wystapienia réznic podejmowane sg odpowiednie dziatania,

8. Biezaca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa bilansowego.
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ZNACZNE PAKIETY AKCJI

W okresie od 01 stycznia 2017 do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego wysokos¢ kapitatu zaktadowego
,KOPEX" S.A. nie ulegata zmianie i wynosi 74.332.538,00 zotych oraz dzieli sie na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela,
o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 19.892.700 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

b) 47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c)  6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczern odno$nie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg rowniez zadne inne
papiery wartosciowe mogace dawac specjalne uprawnienia kontrolne. Zarzadowi nie sg réwniez znane zadne ograniczenia
dotyczace przenoszenia praw wiasno$ci powyzszych akcji ani zadne umowy, ktére mogg spowodowaé zmiany struktury
akcjonariatu w przysztosci.

Akcje ,KOPEX” S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (GPW) od dnia 04 czerwca 1998
roku. (ISIN: KPX PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks: sWIG80).

Komisja
Madzoru m
Finansowego

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji i zawiadomien na dzien przekazania raportu rocznego akcjonariuszami
posiadajacymi bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A.
sa;

k2 SEG

kKdpw

od 1993 roku

procentowy udziat o
liczba posiadanych w kapitale gocalice s procent
AKCJONARIUSZ posladany P gtosow na walnym glosoéw na walnym
akeji zaktadowym
KOPEX S.A zgromadzeniu zgromadzeniu
FAMUR S.A. 48932 0159 65,83% 48932 015 65,83%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 25400 523 34,17% 25400 523 34,17%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%

") Stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. przez Akcjonariusza wigkszosciowego FAMUR S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.06.2017 . (raport biezacy
Nr 37/2017 z dnia 27.06.2017 r.)

Struktura akcjonariatu KOPEX S.A.

® FAMUR S.A. Pozostali Akcjonariusze

SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ORAZ OPIS
DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH
KOMITETOW

ZARZAD EMITENTA
Zgodnie z § 21 ust.1 Statutu Spdtki Zarzad sktada sie z dwéch (2) do pieciu (5) osob. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla
organ powotujacy. Kadencja cztonka Zarzadu trwa piec (5) lat. Zgodnie z § 25 Statutu Spétki czlonkédw Zarzadu Emitenta

powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A. w dniu 26 czerwca 2017 roku udzielito absolutorium siedmiu (7) cztonkom
Zarzadu i dwém (2) cztonkom Rady Nadzorczej delegowanym do petnienia funkcji cztonka Zarzadu Emitenta oraz nie
udzielito absolutorium czterem (4) czionkom Zarzadu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spétki funkcjonowat w nizej podanym skfadzie
osobowym z uwzglednieniem zmian (vide uwagi pod tabelg) jakie na przestrzeni roku 2017 zaszly w sktadzie tego organu:

Skiad Zarzadu Spétki Funkcja w Zarzadzie LE T Uwagi
JCIZIZH UL DR w skiad Zarzadu
Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu 16.12.2016r. »
Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu 16.12.2016r. 2

Zrodfo: Spotka

Skiad osobowy Zarzadu ,KOPEX” S.A. w okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
rocznego z uwzglednieniem zmian osobowych, ktdre zaszty w tym okresie:

Skiad Zarzadu Spoétki Funkcja w Zarzadzie DI [T Uwagi
aularza Ul POIKE w skiad Zarzadu

Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu 16.12.2016r.

Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu 16.12.2016r.

Zrodfo: Spotka

ZASADY DZIALANIA ORGANU ZARZADZAJACEGO EMITENTA

Zarzad Emitenta jako organ Spétki dziata na podstawie: (I) ustawy Kodeks spotek handlowych, (Il) Statutu Spotki,
(Il) Regulaminu Zarzadu oraz (IV) innych ogdlnie obowigzujacych przepiséw. Aktualnie obowigzujacy Statut Spétki oraz
Regulamin Zarzadu sa dostepne publicznie na stronie internetowej Spdtki pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce
,Relacje inwestorskie ” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zasady dotyczace powolywania i odwotywania Zarzadu Emitenta opisane zostaly szczegétowo w punkcie ,Opis zasad
dotyczacych powotywania i odwofywania 0sob zarzadzajacych oraz ich uprawnieri, w szczeg6lnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji” niniejszego o$wiadczenia.

Stosownie do § 20 Statutu Spotki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynno$ciach
sadowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu. Do sktadania
o$wiadczen w imieniu Spdtki wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkdw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie
z prokurentem, przy czym dopuszczalne jest wspdtdziatanie czlonka Zarzadu zaréwno z prokurentem samoistnym, jak
i z prokurentem tacznym.

Organizacje i tryb dziatania Zarzadu Emitenta okre$la ,Regulamin Zarzadu KOPEX Spétka Akcyjna”, ktory uchwala Zarzad
Spétki, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Zgodnie z § 4 Regulaminu Zarzadu kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢, bez
uprzedniej uchwaty Zarzadu, sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktego zarzadu Spétki. Wedle Statutu Emitenta uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng, wigkszoscig gtosdw obecnych na posiedzeniu cztonkdw Zarzadu, przy czym powotanie
prokurenta wymaga uchwaty jednomysinej wszystkich cztonkow Zarzadu. W przypadku réwnej ilosci gloséw decydujacy gtos
posiada Prezes Zarzadu. Regulamin Zarzadu zezwala na podejmowanie przez Zarzad uchwat takze za pomoca srodkéw
porozumiewania sie na odlegto$¢ (w tym: w trybie telekonferencji, faxem i e-mailem).

W mysl § 7 Regulaminu Zarzadu Emitenta do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu nalezg wszystkie sprawy

przekraczajace zakres zwyklych czynno$ci Zarzadu, a w szczegdlnosci:

a) zwotywanie przez Zarzad Spotki Walnych Zgromadzen oraz ustalanie ich porzadku obrad,

b) przyjecie rocznych sprawozdan fj. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego Spotki,
a takze rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.,

c) sporzadzenie wniosku w przedmiocie propozycji podziatu zysku Spétki albo sposobu pokrycia straty za dany rok
obrotowy,

d) ustanowienie prokurenta Spétki,

e) wewnetrzny podziat funkcji operacyjnego kierownictwa pomiedzy cztonkami Zarzadu,

f)  przyjecie Regulaminu Organizacyjnego lub jego zmiany, przyjecie schematu organizacyjnego przedsigbiorstwa spotki
lub jego zmiany,

g) ustalenie projektu Regulaminu Zarzadu Spétki,
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h) inne sprawy zastrzezone do wylacznej kompetencji Zarzadu przez przepisy prawa i Statutu Spotki.

Ponadto zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki Zarzad Emitenta obowigzany jest poza sprawami zastrzezonymi do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Emitenta przed podjeciem
ktorejkolwiek z nastepujacych czynnosci:

a) o wyrazenie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, wynajem, zastaw, obciazenie
hipotekg lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej czynnosci, jezeli warto$¢ danej transakcji
przekracza 15% kwoty aktywéw netto, wedtug ostatniego bilansu rocznego,

b) zaciagniecia kredytu lub pozyczki, jesli zadtuzenie z tytutu danej czynno$ci wyniesie powyzej 15% warto$ci aktywow
netto Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

c) udzielenia kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza 15% kwoty aktywéw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym.

RADA NADZORCZA EMITENTA

Zgodnie z § 35 Statutu Spétki Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. sklada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) osdb. Liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
5 (pie¢) lat. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdina.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w dniu 19 pazdziernika 2017 roku ustalito liczbg czlonkéw Rady
Nadzorczej Spotki VIII kadencji na siedmiu (7) cztonkdw.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. w dniu 26 czerwca 2017 roku udzielito wszystkim cztonkom Rady
Nadzorczej Emitenta absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2016.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku z uwzglednieniem zmian
(vide uwagi pod tabela) jakie na przestrzeni ostatniego roku obrotowego zaszly w skftadzie Rady Nadzorczej przedstawia
ponizsza tabela;

Data powotania
Skiad Rady Nadzorczej Funkcja do Rady Uwagi
Nadzorczej
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2012r. do dnia 03.01.2017r."
Tomasz DOMOGALA Przewodniczacy Rady Nadzorczej 03.01.2017r.2.9 | do dnia 18.10.2017r. 4
Czestaw KISIEL Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | 01.09.2016r.3 | dodnia 18.10.2017r. 4
Wojciech GELNER Sekretarz Rady Nadzorczej 03.01.2017r. 2. | dodnia 18.10.2017r.
Jacek LEONKIEWICZ Czlonek Rady Nadzorczej 03.01.2017r.2.9 | dodnia 18.10.2017r.4
Magdalena ZAJACZKOWSKA-EJSYMONT Czlonek Rady Nadzorczej 03.01.2017r.2.» | dodnia 18.10.2017r. 4
Mirostaw BENDZERA Przewodniczacy Rady Nadzorczej 19.10.2017r.9
Adam TOBOREK Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 19.10.2017r. 9
Karolina BLACHA-CIESLIK Sekretarz Rady Nadzorczej 19.10.2017r. 9
Dawid GRUSZCZYK Czionek Rady Nadzorczej 19.10.2017r. 9
Zdzistaw SZYPULA Czionek Rady Nadzorczej 19.10.2017r. 9
Robert ROGOWSKI Czlonek Rady Nadzorczej 19.10.2017r. 9
Dorota WYJADLOWSKA Czlonek Rady Nadzorczej 19.10.2017r. 9

Uwagi:

1) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA w dniu 03 stycznia 2017 roku odwotalo Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego ze sktadu Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. siodmej kadencji wspdinej

2)  wdniu 03 stycznia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA powotato Panig Magdalene Zajaczkowska-Ejsymont, Pana Tomasza
Domogate, Pana Wojciecha Gelnera, Pana Jacka Leonkiewicza w skiad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. siédmej kadencji wspdlnej;

3)  w dniu 26 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA powotato Panig Magdalene Zajaczkowska-Ejsymont, Pana Tomasza
Domogate, Pana Czestawa Kisiela, Pana Wojciecha Gelnera, Pana Jacka Leonkiewicza w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. dsmej kadencji
wspolnej;

4)  w dniu 17 pazdziemnika 2017 roku czlonkowie Rady Nadzorczej Pani Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont, Pan Tomasz Domogata, Pan Czestaw
Kisiel, Pan Wojciech Gelner, Pan Jacek Leonkiewicz ztozyli pisemne o$wiadczenie o rezygnacji w trakcie kadencji ze skutkiem na koniec dnia
18 pazdziernika 2017 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej KOPEX SA;
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5)  wdniu 19 pazdziernika 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX SA powotato Pana Mirostawa Bendzere, Pana Adama Toborka, Panig
Karoling Blacha-Cieslik, Pana Dawida Gruszczyka, Pana Zdzistawa Szypute, Pana Roberta Rogowskiego, Panig Dorote Wyjadiowska w sktad Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. siodmej kadencji wspdinej;

Skfad osobowy Rady Nadzorczej ,KOPEX” S.A. w okresie od dnia 01 stycznia 2018 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu rocznego z uwzglednieniem zmian osobowych jakie zaszty w tym okresie przedstawia sie nastepujaco:

Data powotania
Sktad Rady Nadzorczej Funkcja do Rady Uwagi

Nadzorczej
Mirostaw BENDZERA Przewodniczacy Rady Nadzorczej 19.10.2017r.
Adam TOBOREK Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 19.10.2017r.
Karolina BLACHA-CIESLIK Sekretarz Rady Nadzorczej 19.10.2017r.
Dawid GRUSZCZYK Czlonek Rady Nadzorczej 19.10.2017r.
Zdzistaw SZYPULA Czlonek Rady Nadzorczej 19.10.2017r.
Robert ROGOWSKI Czlonek Rady Nadzorczej 19.10.2017r.
Dorota WYJADLOWSKA Czlonek Rady Nadzorczej 19.10.2017r.

ZASADY DZIALANIA ORGANU NADZORUJACEGO EMITENTA ORAZ POWOLANYCH W JEGO RAMACH
KOMITETOW

Rada Nadzorcza Emitenta jako organ Spotki dziata na podstawie: (1) ustawy Kodeks spétek handlowych, (I) Statutu Spétki,
(1) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz (IV) innych ogélnie obowigzujacych przepisow.

Zgodnie z § 35 Statutu Spotki Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. sklada sie z pieciu (5) do dziewigciu (9) oséb. Liczba
czionkow Rady Nadzorczej danej kadencji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa
5 (pie€) lat. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspding.

Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie z zastrzezeniem wynikajacym z postanowienia § 35 ust.
4 Statutu Spétki , iz w razie odwotania, rezygnacji lub $mierci czlonka Rady Nadzorczej w trakcie kadencji, akcjonariusz
posiadajacy, co najmniej 51% ogotu gloséw ma prawo do powofania nowej osoby w skiad Rady Nadzorczej celem
uzupetnienia jej sktadu. Uprawnienie to nie narusza uprawnien innych akcjonariuszy w zakresie powotywania cztonkow Rady
Nadzorczej okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych lub w Statucie Spéfki.

Organizacje i tryb dziatania Rady Nadzorczej Emitenta okre$la szczegotowo Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry uchwala
Rada Nadzorcza Emitenta. Aktualnie obowigzujacy Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta uchwalony przez Rade Nadzorczg
uchwatg nr 73/VI/2010 z dnia 13 maja 2010 roku jest dostepny publicznie na stronie internetowej Spdtki pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gloséw obecnych na posiedzeniu
cztonkéw Rady. Stosownie do postanowien § 19 ust. 3 Statutu Spétki Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada decydujacy
gtos w przypadku réwnej ilosci gtoséw przy gtosowaniu nad powzieciem uchwaty Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze
podja¢ uchwaly na posiedzeniu, o ile obecna jest co najmniej potowa jej cztonkéw, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni
na posiedzenie. Ponadto Statut Spétki dopuszcza podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, z zastrzezeniem ograniczer okreslonych w Kodeksie spétek handlowych
oraz pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki do kompetenciji Rady Nadzorczej Emitenta nalezy w szczegdlnosci:

1. ocena sprawozdan finansowych za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie ich badania przez wybranego przez Rade
Nadzorczg biegtego rewidenta,

2. ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy oraz zapewnienie jego badania przez
wybranego przez Rade Nadzorczg biegtego rewidenta,

3. wyrazanie zgody na zawarcie z subemitentem umowy, o ktdrej mowa w Art. 433 Kodeksu spétek handlowych,

4. ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, w tym odniesienie si¢ do proponowanej
kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminéw wyptaty dywidend lub do proponowanych zasad pokrycia strat,

5. skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktdrych mowa
wpkt. 1,21 4,

6. wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, wynajem, zastaw, obcigzenie
hipotekg lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej czynnosci, jezeli warto$é danej transakcji
przekracza 15% kwoty aktywow netto, wedtug ostatniego bilansu rocznego,
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7. powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu,

8. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania catego
Zarzadu, lub gdy Zarzad z innych powoddw nie moze dziataé,

9. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej okre$lajacego jej organizacje i tryb dziatania.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy réwniez udzielanie uprzedniej zgody na podjecie przez Zarzad ktdrejkolwiek

z nastepujacych czynnosci:

1. zaciagniecie kredytu lub pozyczki, jesli zadtuzenie z tytutu danej czynno$ci wyniesie powyzej 15% wartosci aktywow
netto Spotki, wykazanych w ostatnim bilansie rocznym,

2. udzielenie kredytu lub pozyczki, je$li dana transakcja przekracza 15% kwoty aktywdw netto wykazanych w ostatnim
bilansie rocznym.

Rada Nadzorcza Emitenta przy wyborze niezaleznego biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych za 2017 rok stosowata obowigzujace przepisy prawa, a w szczegdlnosci regulacje zawarte w ustawie z dnia
22 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz. 649 z pdzn. zm.) oraz postanowienia uchwalonego przez Rade
Nadzorczg wewnetrznego aktu ,Regulamin w sprawie dokonywania wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego Spétki jednostkowego i skonsolidowanego”, ktéry okresla sposob i tryb postepowania
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta przy wyborze biegtego rewidenta.

KOMITETY RADY NADZORCZEJ

Komitet Audytu

Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. na posiedzeniu w dniu 20 pazdziernika 2017 r. podjeta uchwaty w sprawie ustalenia liczby
oraz powotania czionkéw Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza ustalita, ze Komitet Audytu bedzie liczyt trzech cztonkéw. W sktad Komitetu Audytu w 2017 roku wchodzili:

Robert Rogowski — Przewodniczacy Komitetu Audytu
Adam Toborek — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu
Dorota Wyjadtowska — Sekretarz Komitetu Audytu

Wiekszo$¢ Cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Ponadto, przynajmniej jeden
Cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych
oraz przynajmniej jeden Cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka lub
poszczegolni Cztonkowie w okre$lonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnoSci z zakresu tej branzy.
Komitet Audytu jest cialem doradczym i opiniotwérczym dziatajacym kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej
wspierajagcym dziatania Rady Nadzorczej w szczegdlnoSci poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacii,
wnioskdw, opinii i sprawozdan. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo w kwestiach procesu sprawozdawczosci
finansowej, procesu zarzadzania ryzykiem oraz procesu badania sprawozdar finansowych.
W 2017 roku odbyly sie dwa protokotowane posiedzenia Komitetu Audytu, na ktérych Komitet Audytu zajmowat sie
w szczegdlnoSci:
—  dokonaniem wyboru Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza Komitetu Audytu;
—  przyjeciem polityki wyboru firmy audytorskiej w Spotce;
—  przyjeciem polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacq badanie, przez podmioty powigzane z tg
firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem;
—  przyjeciem procedury wyboru firmy audytorskiej;
— oméwieniem wstepnego planu prac Komitetu Audytu na rok 2018;
— oceng niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych
za 2017 rok, w tym kontrolg dodatkowych ustug $wiadczonych przez podmiot wykonujacy badanie finansowe
i biegtego rewidenta;
— oméwieniem z audytorem Spétki planu badania sprawozdania finansowego za 2017 rok oraz wnioskéw z badania
wstepnego;
— omodwieniem z audytorem istotnych zmian prawnych majacych wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki
za rok 2018;

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. na posiedzeniu w dniu 20 pazdziernika 2017 r. podjefa uchwate w sprawie powotania
Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen.
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Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzer jest ciatem konsultacyjno-doradczym i wspierajacym Rady Nadzorczej
w szczegdlnosci poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, wnioskéw, opinii i sprawozdan. Zadaniem
Komitetu Nominaciji i Wynagrodzen jest wspieranie Rady Nadzorczej w szczegdino$ci w zakresie:

—  kontroli i nadzoru nad systemem wynagrodzen, w tym monitorowania polityki ptacowej i premiowej kluczowej kadry

kierowniczej;

— nadzorowania polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen kluczowej kadry kierowniczej;

—  wyboru czionkow Zarzadu.
W skiad Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzeh w 2017 roku wchodzili:

Mirostaw Bendzera — Przewodniczacy Komitetu
Karolina Blacha-Cieslik

W 2017 roku nie odbyly sie zadne posiedzenia Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen.

Komitet ds. Strategii i Inwestycii

Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. na posiedzeniu w dniu 20 pazdziernika 2017 r. podjeta uchwate w sprawie powotania
Komitetu ds. Strategii i Inwestycji.
Komitet ds. Strategii i Inwestycji jest ciatem konsultacyjno-doradczym i wspierajgcym Rady Nadzorczej w szczegdlnoSci
poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendaciji, wnioskdw, opinii i sprawozdan. Zadaniem Komitetu ds. Strategii
i Inwestycji jest wspieranie Rady Nadzorczej w szczegdlnosci w zakresie:
—  opiniowanie rekomendowanej przez Zarzad strategii Spotki i Grupy Kapitatowej;
— opiniowanie rekomendowanych przez Zarzad projektéw strategicznych zwiazanych z rozwojem Spétki i Grupy
Kapitatowe;j;
— opiniowanie rekomendowanych przez Zarzad inwestycji i dezinwestycji majacych istotny wplyw na aktywa lub
dziatalno$¢ operacyjng Spotki i Grupy Kapitatowej;
— monitorowanie poziomu realizacji i efektow realizowanej przez Spétke i Grupe Kapitatowg strategii, projektow
strategicznych oraz inwestycji i dezinwestycji majacych istotny wptyw na aktywa lub dziatalno$¢ operacyjna.
W sktad Komitetu ds. Strategii i Inwestycji w 2017 roku wchodzili:

Adam Toborek — Przewodniczacy Komitetu
Dawid Gruszczyk

W 2017 roku nie odbyty sie Zadne posiedzenia Komitetu ds. Strategii i Inwestycji.

OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH
UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania czionkéw Zarzadu Emitenta uregulowane sg przepisami ustawy Kodeks
spotek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spétki. Aktualnie obowigzujacy na dzied publikacji niniejszego raportu
Statut Emitenta — tekst jednolity (obowigzujacy od dnia 13 sierpnia 2015 roku) jest dostepny publicznie na stronie
internetowej Emitenta pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie ” /,Podstawowe dokumenty
korporacyjne”.

Zgodnie z § 25 Statutu Spétki cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad skiada sie
z dwoch (2) do pieciu (5) osob. Liczbe cztonkdw Zarzadu okre$la organ powolujacy. Kadencja cztonka Zarzadu trwa
piec (5) lat. Do cztonkéw Zarzadu nie stosuje sie kadencji wspéine;.

Stosownie do § 20 Statutu Spotki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynno$ciach
sadowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.
Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spdtki wymagane jest wspétdziatanie dwaoch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka
Zarzadu facznie z prokurentem. We wszystkich umowach pomiedzy Spétka, a czlonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi
Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza, ktéra moze upowaznié, w drodze uchwaly, jednego lub wiecej cztonkédw do dokonania
takich czynno$ci prawnych. W mys| Statutu Spotki umowy stanowigce podstawe zatrudnienia z czlonkami Zarzadu moze
zawiera¢ takze Petnomocnik ustanowiony uchwala Walnego Zgromadzenia.

W mysl § 22 Statutu Emitenta Zarzad jest upowazniony do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego na zasadach Kodeksu spétek handlowych.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji wynika z postanowien Statutu Spotki, ktore sg tozsame z  ogoinie
obowigzujacymi przepisami prawa, w tym ustawy Kodeks spoétek handlowych.
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OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z § 54 ust.2 pkt.1) Statutu wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, przy
czym do jej podjecia wymagana jest wiekszo$¢ 3/4 gloséw obecnych na walnym zgromadzeniu, o ile w szczegdinych
przypadkach Kodeks spotek handlowych nie stanowi inaczej. Ponadto Statut Emitenta postanawia, iz uchwaly w przedmiocie
zmiany Statutu Spdtki zwigkszajacej Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcych prawa przyznane osobiscie
poszczegblnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza, za$ uchwata w sprawie zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spétki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktérym mowa w art. 416 § 4 Kodeksu spétek handlowych,
jezeli zostanie powzieta wigkszoscig 2/3 gloséw przy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu oséb reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg jej wpisu do rejestru
przedsiebiorcow przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki.

W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Emitenta obowigzujq przepisy prawa, w tym postanowienia
szczegOtowe ustawy Kodeks spétek handlowych.

SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS PRAW
AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU
WALNEGO ZGROMADZENIA, JESLI TAKI REGULAMIN ZOSTAL UCHWALONY, O ILE INFORMACJE W TYM
ZAKRESIE NIE WYNIKAJA WPROST Z PRZEPISOW PRAWA

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwolywaniem, organizacjg, kompetencjami i przebiegiem Walnych Zgromadzen
Emitenta zawarte sq w Statucie Emitenta i opierajq sie zasadniczo na obowigzujacych spotki publiczne przepisach prawa,
za$ szczegblowe zasady natury organizacyjno—porzadkowej odbywania Walnych Zgromadzern Emitenta zawarte sg
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A. Aktualnie obowigzujaca tres$¢ tekstu jednolitego Regulaminu Walnego
Zgromadzenia ,KOPEX” S.A. z uwzglednieniem zmian wprowadzonych uchwatg nr 7 NWZA ,KOPEX” S.A. z dnia 20 lutego
2014 roku jest dostepna publicznie na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.kopex.com.pl w zakfadce ,Relacje
inwestorskie” /,Podstawowe dokumenty korporacyjne”.

Zgodnie z postanowieniami § 46 obowigzujacego Statutu Emitenta na dzien publikacji raportu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy, a na zadanie Rady Nadzorczej w przypadku nie odbycia
corocznego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w ustawowym terminie sze$ciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
Coroczne zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie sze$ciu miesiecy od uptywu ostatniego
roku obrotowego jest obowigzkiem Zarzadu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad lub Rada Nadzorcza Emitenta, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje takze akcjonariuszom reprezentujgcym, co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spétce.

Prawo Zadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z postanowieniami Statutu Emitenta majg
réwniez akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Emitenta ztozone Zarzadowi na
pismie lub w postaci elektroniczne;.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki www.kopex.com.pl zaktadce
.Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy” oraz w sposéb okreSlony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogtoszenie to powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitalu zaktadowego mogg Zzadaé
umieszczenia okrelonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢
zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia i powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostat
Ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz osiemnascie dni przed
wyznaczonym terminem Zgromadzenia, ogtosi¢ w sposob wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia zmiany w porzadku
obrad, wprowadzone na Zzgdanie akcjonariuszy. Jezeli zadanie, o ktérym mowa wyzej, zostanie zlozone p6zniej niz na
dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, wéwczas zostanie potraktowane jako wniosek
o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie¢ w Warszawie, Zabrzu lub w siedzibie Spotki i moze, z zastrzezeniem art. 404 Ksh,
podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych szczegétowym porzadkiem obrad zamieszczonym w ogtoszeniu o jego
zwotaniu. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do
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gtosowania na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow,
z wyjatkiem spraw w odniesieniu do ktdrych przepisy prawa lub postanowienia Statutu stanowig inaczej.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja, stosownie do art. 406" Kodeksu spdtek handlowych, tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spotki ,KOPEX” S.A. na szesna$cie dni przed datg Walnego Zgromadzenia tj. w dniu zwanym
,Dniem Rejestracji” (Record date). W celu zapewnienia udzialu w Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusze uprawnieni ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela powinni zgtosi¢ podmiotowi prowadzacemu ich rachunek papieréw warto$ciowych
zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczes$niej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po ,Dniu Rejestracji”.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu jest sporzadzana przez Spétke na podstawie wykazu
akcjonariuszy zarejestrowanych na Walne Zgromadzenie, udostepnionego Spdtce nie pdzniej niz na tydzien przed datg
Walnego Zgromadzenia przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych i jest wylozona zgodnie z wymogiem przepisu
art. 407 § 1 Kodeksu spdtek handlowych w siedzibie Spotki, przez 3 dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie
spoéréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Obowigzujacy Statut Spotki nie dopuszcza mozliwosci:

a)  uczestniczenia akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkdw komunikacji elektronicznej,

b)  wypowiadania si¢ akcjonariuszy w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej,

c) wykonywania prawa glosu przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;.

Zgodnie z postanowieniami § 50 ust. 3 Statutu Spétki Walne Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli w posiedzeniu

brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego spotki.

Gtosowanie nad projektami uchwat i wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zgtaszania. Zgodnie z § 54 Statutu Emitenta

uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwykig wiekszoscig gtosow, jezeli przepisy szczegdtowe ustawy Kodeks

spotek handlowych lub Statutu Spétki nie stanowig inaczej.

W mysl § 50 ust. 1 Statutu Spotki uchwaty podejmowane przez Walne Zgromadzenie uznaje sie za wazne, jesli

w gtosowaniu brali udziat akcjonariusze (akcjonariusz) reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego spotki.

Zwykta wiekszo$¢ gtosdw wymagana jest w szczegoino$ci w nastepujacych sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy,

2) podjecia uchwaly co do podziatu zysku i pokrycia strat,

3) udzielenia absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich obowigzkdow.

Natomiast wiekszo$cig 3/4 gtoséw podejmowane sg uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach:

1) zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,

2) emisji obligacji,

3) zbycia przedsigbiorstwa Spétki,

4) pofaczenia Spbiki z inng Spdtka,

5) rozwigzania Spotki.

Uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnoci Spétki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktérym mowa w art. 416 § 4
Ksh, jezeli zostanie powzigta wiekszoscig 2/3 gloséw w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Uchwaly w przedmiocie zmiany Statutu Spdtki zwiekszajacej $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa
przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Statut postanawia takze, ze Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ osobie, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkow lub pokrycie odszkodowania, ktére osoba ta moze byé zobowigzana zaptaci¢
osobie trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta
dziatata w dobrej wierze oraz w sposob, ktdry w uzasadnionym $wietle okoliczno$ci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym
interesie Spatki.

Statut Emitenta modyfikujac zasady ogdlne Ksh stanowi, iz nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Ponadto do komunikacji akcjonariuszy ze Spotka w sprawach zwigzanych z organizacjq Walnego Zgromadzenia
i przesytania dokumentdw zwigzanych z walnym zgromadzeniem Emitent udostepnia adres poczty elektronicznej:
wza@kopex.com.pl.
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3.1. OSWIADCZENIE NA TEMAT INFORMACJI NIEFINANSOWYCH EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ
EMITENTA

Zgodnie z art. 49b i art. 55 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z
pozn. zm.) KOPEX S.A. oraz Grupa KOPEX podlegajg obowigzkowi sporzadzenia o$wiadczen na temat informacji
niefinansowych (odpowiedni jednostkowego i skonsolidowanego), za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.
Emitent o$wiadcza, ze w zwigzku ze sporzadzeniem o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych za rok 2017 przez
FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 51 — jako jednostke dominujaca wyzszego rzedu dla Grupy
FAMUR, w skfad ktérej wchodzi Grupa KOPEX i jej jednostki kazdego szczebla — skorzystat ze zwolnien, o ktérym mowa w
art. 49b ust. 11 oraz art. 55 ust. 2e ustawy o rachunkowosci i nie sporzadzit odrebnych o$wiadczen na temat informacji
niefinansowych za rok 2017.

4, INFORMACJA UZUPELNIAJACA

41. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W zwigzku z istotnym pogorszeniem sie sytuacji Grupy Kopex oraz ztamaniem przez nig kowenantéw bankowych,
co spowodowane bylo obnizeniem wynikéw za 2015 rok, Spétka zmuszona byta rozpoczaé na poczatku 2016 r. rozmowy
z bankami finansujacymi na temat restrukturyzacji zadtuzenia. W okresie negocjacji Spdtka nie miata mozliwosci korzystania
z linii kredytowych, wiec podejmowane byly dziatania zaradcze polegajace na aktywnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym
spotki oraz prowadzeniem dziatan restrukturyzacyjnych. W grudniu 2016r. zakoAczyly sie diugo trwajace negocjacje
pomiedzy bankami, Spdtkg i Inwestorem Strategicznym — spétkg zalezng od TDJ S.A., a tym samym zostata zawarta
Umowa Restrukturyzacyjna.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym oraz trudng w dalszym ciagu sytuacjg finansowg Grupy,
Emitent nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze
utrudnia pozyskiwanie istotnych kontraktéw, w szczegoinosci na rynkach zagranicznych. Dotyczy to réwniez spétek Grupy
bedacych stronami Umowy Restrukturyzacyjnej. Aktualnie najwazniejszym celem dziatalno$ci Grupy KOPEX jest dziatanie
zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej. Skuteczna realizacja zapiséw
Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Kontynuowanie zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych miedzy innymi na:

o restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spdtek, ktérego sprzedaz miataby stanowi¢ jedno ze zrédet sptaty
zadtuzenia,

e sprzedazy udziatow i akcji w spotkach, ktére nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalno$ci,

o restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spotki, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i wptynie na zwiekszenie
efektywno$ci oraz dostosowanie sie do warunkow rynkowych,

powinno zapewni¢ Emitentowi oraz Grupie Kopex mozliwo$¢ dalszego funkcjonowania.

4.2.  INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH / POZYCZKACH Z UWZGLEDNIENIEM ICH TERMINOW

WYMAGALNOSCI
EMITENT / GRUPA KAPITALOWA
W TYS. PLN.
Kwota odsetek
Nazwa pozyczkodawcy/kredytodawcy R ST DB pozostata do Termin splaty
wg umowy pozostata do splaty splaty
HSBC, ING, PKO BP, Invest 8, TDJ Equity IV
185.000 185.000 4717 31.03.2022
Umowa restrukturyzacyjna
HSBC, ING, Pekao, PKO BP, Invest 8
250.000 239.000 762 31.12.2021
Umowa restrukturyzacyjna
FAMUR S.A. 38.000 38.000 36 31.12.2018
RAZEM 473.000 462.000 5.515
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W dniu 31.03.2017 Emitent sptacit przedterminowo cate zadtuzenie w ramach Transzy C. W zwigzku ze sptatg zobowigzan
wynikajacych z transzy C Spotka otrzymata zadwiadczenia od wierzycieli finansowych o zwolnieniu zabezpieczen

ustanowionych na sptate tej transzy.

W dniu 29.12.2017 r. dokonana zostata, zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 104/2016 z dnia 02.12.2016 r., sptata cze$ci zadtuzenia Emitenta z tytutu transzy ,B” efektywnie
przypisanej do PBSz (poprzednio Kopex-PBSz), w kwocie 10.238 tys. zt. w drodze jej pobrania przez agenta ds. ptatnosci
z rachunku kwoty zdeponowanej i przekazania na rzecz wierzycieli.

4.3. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

EMITENT

W TYS. PLN.
- LA : SALDO ZADLUZENIA ODPIS
Lp. | POZYCZKOBIORCA | UDZIELENIA | KWOTA POZYCZKI O o 1ao0tr | AKTUALBAGYINY | TERMINSPLATY
POZYCZKI
1. BSKE 28.03.2013 1973 1973 31422019
2 BSKE 25.05.2016 300 300| 31052017
3. | KOPEX-ExCoal | 23052013 5.000 5000 30062018
4 | KOPEX-ExCoal | 18042014 7,500 7500 30062018
5 | KOPEX-ExCoal | 12.112014 3500 3500 30062018
6 | KOPEX-ExCoal | 12022015 4500 4500 30062018
7| KOPEX-ExCoal | 15.062015 9.000 9000| 31122018
8 | KOPEX-ExCoal | 05.112015 12.800 12800  30.06.2018
9. | KOPEX-ExCoal | 18022016 4200 3301| 31122018
10. Famago 18072013 13.000 13000 31122016
. Famago 29.04.2014 8.750 6172 31122016
1. Famago 12052014 13.000 8.001 3547| 31122016
1. Famago 30.06.2014 37.015 33815  01.04.2020
1. Famago 28.02.2013 1500 1500 31422016
15. Dalbis 21102016 500 ] 430| 05012018
Razem 122,538 8.001 106.337
WTYS. EUR.
- D - SALDO ZADLUZENIA ODPIS
Lp. | POZYCZKOBIORCA |UDZIELENIA |  KWOTAPOZYCZKI | pADOZRDLUZENA | OPFS. v | TERMINSPLATY
POZYCZKI

1. KOPEX MIN 31.10.2007 1.900 . 1900 31122016

2 KOPEX MIN 25.05.2009 1100 . 1100 31122016

3 KOPEX MIN 15.07.2009 126 . 126| 31122016

4 KOPEX MIN 27.01.2010 60 . 60| 31122016

5. KOPEX MIN 17.08.2010 600 . 600|  31.12.2016
6. KOPEX MIN 17.08.2010 300 . 300| 31122016

7 KOPEX MIN 17.08.2010 200 . 200 31122016

8 KOPEX MIN 04.11.2011 5.500 . 5500| 31122016

9 KOPEX MIN 15.07.2009 40 . 20| 31122016
10.|  KOPEXMIN 14.08.2013 1100 . 1100 31122016
11.]  KOPEXMIN 21.01.2014 93 . 93| 31122016
12.| KOPEXMIN 1712.2014 200 . 200 30062017
13.|  KOPEXMIN 30.06.2015 500 . 500|  30.06.2017
14. | KOPEXMINLIVAD. | 10.04.2008 500 . 500| 31422016
15. | KOPEXMINLIVAD. | 25.05.2009 35 . 35| 31122016
16. | KOPEXMINLIVAD. | 10022014 100 . 00| 31122016
17.| KOPEXMINLIVAD. | 17122014 183 . 183| 31122016

21 dni po terminie
18.| Shandong TAGAO 23.08.2010 325 - 156 odzg{s’lfir;iak(\]/rl]\i:rgézez
Razem 12.862 . 12693
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WTYS. USD.
: DATA : SALDO ZADLUZENIA ODPIS

Lp. | POZYCZKOBIORCA | UDZIELENIA KWOTA POZYCZKI NA DZIEK 31.12.2017 AKTUALIZACYJNY TERMIN SPLATY

POZYCZKI

Kopex Mining

1. Contractors, 24.03.2011 2.000 i 2.000 31.12.2016
Kopex Mining

2. Contractors, 17.08.2012 500 ) 100 31.12.2016
Kopex Mining

3. Contractors, 19.06.2015 50 i 50 31.12.2016
Kopex Mining

4, Contractors, 08.01.2016 45 i 45 31.12.2016
Kopex Mining

5. Contractors, 14.07.2016 24 ) 24 31.12.2016
Kopex Mining

6. Contractors, 20.03.2017 2 ) 25| 30062017

Razem 2.644 2.244
W TYS. AUD.

: ialla) : SALDO ZADLUZENIA ODPIS

Lp. | POZYCZKOBIORCA | UDZIELENIA KWOTA POZYCZKI NA DZIEN 31.12.2017 AKTUALIZACYJNY TERMIN SPLATY

POZYCZKI

1. | Waratah Engineering | 13.04.2015 1.800 R 1.600 31.12.2018

2. | Waratah Engineering | 26.10.2015 250 ) 250 31.07.2016

3. | Waratah Engineering | 09.12.2015 2.000 ; 933 31.12.2016

Razem 4.050 ) 2.783
GRUPA KAPITALOWA
e  pozyczki udzielone
WTYS. PLN.
DATA SALDO
. UDZIELENIA . ZADLUZENIA NA

LP. | POZYCZKOBIORCA POZYCZKI KWOTA POZYCZKI DZIEN 31.12.2016 | ODPIS AKTUALIZACYJNY TERMIN SPLATY

1. | KOPEX-FAMAGO 18.07.2013 13.000 13.000 31.12.2016

2. | KOPEX-FAMAGO 29.04.2014 8.750 6.172 31.12.2016

3. | KOPEX-FAMAGO 12.05.2014 13.000 8.001 3.547 31.12.2016

4. | KOPEX-FAMAGO 15.07.2014 37.015 33.815 01.04.2020

5. | KOPEX-FAMAGO 28.02.2013 1.500 1.500 31.12.2016

6. | KOPEX-FAMAGO 31.07.2012 11.000 11.000 31.12.2016

7. | KOPEX-FAMAGO 22.05.2013 6.500 1.500 31.12.2016

8. | KOPEX-FAMAGO 11.07.2012 1.800 1.800 31.12.2016

9. | KOPEX-FAMAGO 20.08.2012 1.800 1.800 31.12.2016

RAZEM 94.365 8.001 74141
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44. WYKAZ ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH - PORECZENIA - GWARANCJE

EMITENT
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
WTYS. PLN.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | amEazan | s

Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 26 955 -15732 42 687
1. Na rzecz jednostek zaleznych
I za pozostate jednostki powigzane
2. Na rzecz pozostatych jednostek 26 955 -15732 42 687
I za spotki przeznaczone do sprzedazy 279 -533 812
I za jednostki pozostate 601 -8 235 8836
| pozostate zobowigzania warunkowe 26 075 -6 964 33039

Na majatku Emitenta ustanowiono nastepujace zabezpieczenia na rzecz wierzycieli finansowych, zgodnie z Umowg
Restrukturyzacyjna;

— hipoteka na nieruchomosciach o wartosci ksiegowej netto na dzien 31.12.2017r.: 23.418 tys. zt.,

— zastaw na udziatach w spétkach zaleznych o warto$ci ksiegowej netto na dziert 31.12.2017r.: 251.082 tys. zt.

ROSZCZENIA | SPRAWY SPORNE

KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) pozostaje w sporze sadowym
z FAMUR S.A. (poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. w Tarnowskich Goérach
i nastepnie Zaktad Maszyn Gérniczych GLINIK Sp. z 0.0.) o zapfate kwoty 51.875.600,00 zt. Zadanie pozwu zostato w toku
procesu ograniczone do kwoty 33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia sie roszczenia). W dniu 29 czerwca 2016 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy ktdrego oddalit powodztwo w catosci. Sprawa aktualnie znajduje sie w Sadzie
Apelacyjnym w Katowicach. Wedlug stanowiska Kancelarii Prawnej poprzednio reprezentujacej KOPEX S.A.
prawdopodobieristwo uwzglednienia przez sad roszczenia powoda jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze
wzgledu na brak umownych podstaw do ich formutowania oraz brak adekwatnego zwiazku przyczynowo-skutkowego.
W zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznat, iz nie istnieje obecny obowiazek wynikajacy z przesztych
zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

KOPEX S.A. (w dniu 2 sierpnia 2017 roku) oraz FAMUR S.A. (w dniu 1 sierpnia 2017 roku) ztozyli wnioski o zawieszenie
postepowania na zgodny wniosek stron wraz z wnioskiem o zniesienie terminu rozprawy wyznaczonej na dzien 7 wrze$nia
2017 roku z uwagi na fakt, iz FAMUR S.A. posiada pakiet kontrolny (65,83% akcji) KOPEX S.A. i stat sie wobec niego
jednostkg dominujaca, co implikuje zdaniem stron potrzebe ugodowego zakoriczenia postepowania.

W dniu 11 sierpnia 2017 roku do KOPEX S.A. wptyneto postanowienie Sadu Apelacyjnego o zawieszeniu postepowania
w sprawie wraz z zawiadomieniem o odwotaniu terminu rozprawy wyznaczonej na dziefi 7 wrze$nia 2017 roku.

W zwigzku z powzigciem podejrzenia o naruszeniu przez Emitenta oraz Spétke Kopex Machinery S.A. z siedzibg w Zabrzu
i Spotke Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (spotki zalezne Emitenta potgaczone
z Emitentem w dniu 8 grudnia 2016 roku wskutek przejecia w trybie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych)
obowigzku stosowania sie do wprowadzonych w dniach 10 - 31 sierpnia 2015 roku ograniczet w dostarczaniu i poborze
energii elektrycznej, Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE"), zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt. 3a Ustawy z dnia
10.04.1997r. - Prawo energetyczne (Dz.U. 2012 nr 0 poz. 1059 ze zm.) wszczat z urzedu wobec Emitenta dwa
postepowania administracyjne w sprawie wymierzenia Spoice kar pienigznych. Zarzad Spétki zlozyt w wyznaczonym
terminie Prezesowi URE stosowne wyja$nienia wskazujace na niezasadno$¢ stawianych zarzutow. Wedtug stanowiska
Kancelarii Prawnej reprezentujacej Emitenta w obu postepowaniach, brak jest podstaw faktycznych oraz prawnych, aby
natozy¢ na Emitenta kare pieniezng. W zwigzku z powyzszym Emitent nie utworzyt rezerwy z tego tytutu.
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WYKAZ UDZIELONYCH PORECZEN

WTYS. EUR.

Podmiot na

. Kwota
Data Podmiot za rzecz Kwota a a . Data
Lp. | udzielenia | ktory udzielono ktorego poreczenia o';z?tg'ze:a:ado Przeznaciernleémg:nobjetych obowigzywania
poreczenia poreczenia udzielono | wwalucie |POZOSialAca pore poreczenia
rozliczenia
poreczenia
Bank oreczenie na zabezpieczenie

1. | 30.12.2015 | SkyTech Reserch | Spéldzielczy 144 144 pore o bp. , 31.07.2021

W Knurowie ewentualnych zobowigzan

RAZEM 144 144
GWARANCJE UDZIELONE

Stan gwarancji udzielonych przez KOPEX S.A. na dzien 31.12.2017 r. wynosit 24.405 tys. zt. Sg to gwarancje przetargowe
oraz kontraktowe.

GRUPA KAPITALOWA
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W TYSPLN.

STANNADZIEN | ZWIEKSZENIA (+) STAN NA DZIEN
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31122016 | ZMNIEJSZENIA () 31122015

Zobowigzania warunkowe razem, w tym: 73.450 -5.463 78.913
1. Na rzecz jednostek zaleznych
2. Na rzecz pozostatych spofek powigzanych
3. Na rzecz jednostek pozostafych 73.450 -5.463 78.913

45.  INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
W 2017 ROKU (NETTO)

Informacja o wynagrodzeniach oséb Nadzorujgcych oraz Zarzadzajacych Emitentem oraz umowach o zakazie konkurencii
zostaly zamieszczone w nocie 38. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A. oraz w nocie 38. Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

4.6. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI W 2018 ROKU

W roku 2018 Emitent oraz spdtki Grupy KOPEX beda realizowaty zamierzenia inwestycyjne obejmujace gtéwnie naktady
odtworzeniowe (dotyczace w szczegolnosci kombajndéw Scianowych i innych Srodkéw trwalych pod dzierzawe) oraz
ewentualne inne inwestycje niezbedne do prawidtowego funkcjonowania proceséw produkcyjnych. Mozliwo$ci inwestycyjne
spotek Grupy ograniczone sq zapisami Umowy Restrukturyzacyjnej. Planowane naktady inwestycyjne finansowane bedg
gtéwnie ze Srodkow wiasnych Spétek.

4.7. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN.
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ. OCENA CZYNNIKOW NIETYPOWYCH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY 2017

Czynnikiem ryzyka, ktory w dalszym ciggu rzutuje na dziatalno$¢ Grupy Kopex jest przede wszystkim trudna sytuacja
finansowa Emitenta i jego spdtek zaleznych, skutkujgca m.in. brakiem mozliwosci pozyskania wielocelowych linii
kredytowych, w tym gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia pozyskiwanie istotnych kontraktéw, w szczegdlnosci na
rynkach zagranicznych. Konsekwencjq tej sytuacji jest konieczno$¢ realizowania przez Grupe podpisanej w dniu 1 grudnia
2016 r. Umowy Restrukturyzacyjnej, ktéra przewiduje regulowanie zadtuzenia Grupy w okre$lonych transzach i terminach.
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Dzigki prowadzonym w Grupie Kopex dziataniom polegajacym miedzy innymi na optymalizacji procesow oraz optymalizaci
majatku pozaoperacyjnego, jak réwniez dzieki wsparciu finansowemu z Grupy TDJ i sukcesywnemu $cigganiu naleznosci,
Kopex pozyskat srodki umozliwiajace przedterminowa sptate transzy ,C” zadtuzenia w tacznej kwocie prawie 143 min zt. Po
dokonaniu sptaty Transzy ,C”, zadluzenie wcigz jednak pozostaje na wysokim poziomie, w zwigzku z czym priorytetem dla
Zarzadu Emitenta w dalszym ciggu s dziatania zmierzajace do redukciji istniejacego dtugu.

W ramach realizacji Umowy Restrukturyzacyjnej dokonana zostata réwniez czg$ciowa sptata, efektywnie przypisanej do
PBSz, transzy ,B” w kwocie 10,2 min zt.

Do zewnetrznych czynnikéw wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy nalezg ponadto: odczuwalny brak specjalistow w typowych
zawodach przemystowych, polityka klimatyczna prowadzona przez Unie Europejska, a takze duze, nieprzewidywalne
wahania kurséw walut.

4.8. PERPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ

W najblizszej perspektywie istotnym wydarzeniem bedzie skuteczne zakonczenie procesu integracji KOPEX S.A. oraz
FAMUR S.A., ktory zgodnie z przyjetym modelem bedzie polegat na wydzieleniu dziatalnosci stanowigcej zorganizowang,
cze$¢ przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegolnosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spotkach zwigzanych
z produkcjg, serwisem oraz dystrybucja maszyn gérniczych, a takze wybranymi procesami produkcyjnymi czy
inwestycyjnymi i przeniesieniu tej czesci majatku Emitenta na FAMUR S.A.

W konsekwencji podziatu aktywa i zobowigzania zwigzane z Cze$cig Maszynowg zostang, przeniesione do FAMUR S.A.
i zgodnie z zatozeniami dojdzie do integracji najwiekszych rodzimych producentéw maszyn dla gornictwa co daje szanse na
zbudowanie silnego, polskiego podmiotu, ktory bedzie mogt skutecznie konkurowac ze Swiatowymi liderami w branzy.

Po podziale KOPEX S.A. pozostanie spotka wchodzacq w sktad Grupy FAMUR, ktorej aktywnos¢ biznesowa bedzie
koncentrowata sie na obszarach zwigzanych z prowadzeniem dziatalnos$ci handlowo-ustugowej obejmujacej m.in.
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. i Slaskie Towarzystwo Wiertnicze Dalbis Sp. z 0.0. oraz obrét weglem. Zrealizowanie
powyzszego planu wptynie na skonsolidowane dane Grupy Kopex, ktore obejmowaty bedg jedynie cze$¢ ustugowo-
handlowg prowadzone] dziatalnosci. Podziat pozwoli na zwiekszenie przejrzystosci i efektywnosci zarzadzania Grupg
KOPEX zaréwno dla akcjonariuszy jak i potencjalnych inwestoréw poprzez uproszczenie struktur i koncentracie na
homogenicznych obszarach dziatalnoci.

Ponadto, w ocenie Emitenta, znaczacy wptyw na osiggane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego, moga mie¢ dodatkowo nastepujace czynniki:

o Realizacja zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej i kolejnych etapow sptaty w jej ramach zobowigzan Grupy KOPEX.
o Wynik procesu negocjacji dotyczacych ewentualnej sprzedazy akcji spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.

e Utrzymanie sie dobrej koniunktury w sektorze gérniczym - w 2017 r. wydobycie w Polsce wyniosto 65,5 min ton wegla,
a wynik finansowy netto gomictwa wegla kamiennego za 2017 r. wyniést 3,61 mld 2zt (zrodto:
http://gornictwo.wnp.pl/polskie-gornictwo-wreszcie-na-plusie,318801_1_0_0.html) i idace w $lad za tym inwestycje

w spotkach weglowych, w tym planowane wdrazanie nowoczesnych technologii i innowacyjnych rozwigzan.

e Potrzeba likwidacji barier administracyjnych znaczaco utrudniajacych przediuzanie koncesji wydobywczych oraz
uzyskiwanie nowych (ryzyko redukcji potencjatu wydobywczego polskich kopalfi i niezaspokojenia potrzeb rynkowych
Z uwagi na znaczacy stopien wyeksploatowania dotychczasowych zt6z).

o Utrzymanie dominujacej pozycji wegla jako surowca energetycznego w Polsce

e Prognozowane utrzymanie dobrej koniunktury dla rynku wegla w 2018 r. oznaczajace konieczno$¢ zapewnienia
odpowiedniej wielkosci podazy wegla energetycznego.

o Wykorzystanie okresu koniunktury do kontynuacji restrukturyzacji polskiego gérnictwa i stopniowe odbudowywanie przez
spotki gbrnicze mocy produkceyjnych poprzez zwigkszanie naktadow inwestycyjnych co powinno wzmocni¢ odporno$é
branzy gérniczej na dekoniunkture.

e Aktywna dziatalnos¢ marketingowa w Grupie KOPEX w zakresie zwigkszenia sprzedazy, w tym na rynkach
zagranicznych.

e Czynniki zwigzane z prowadzong przez Unie Europejskq polityka dekarbornizacji i presji na zmniejszenie udziatu wegla
w strukturze zuzywanych no$nikéw energii w krajach UE co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wzrostu znaczenia
odnawialnych zrédet energii w krajowych miksach energetycznych i dazenie do wyeliminowania wegla.

o Naciski na instytucje finansowe celem ograniczenie przez nie finansowania gérnictwa i branz zwigzanych z gérnictwem.

e Prowadzenie badan i prac wdrozeniowych technologii pozwalajacych na ekologiczne wykorzystanie wegla m.in. poprzez
budowe nowoczesnych blokdw energetycznych do spalania wegla o duzej sprawnosci i niskiej emisji, technologiczng
przerobke wegla na inne rodzaje paliw (np. instalacje do zgazowania wegla).
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o Realizacja przyjetego ,Programu dla sektora gérnictwa wegla kamiennego w Polsce do roku 2030, ktéry przewiduje
m.in. ustabilizowanie rentownosci i ptynnosci finansowej przez dostosowanie produkcji do potrzeb rynku, kontynuacje
integracji gornictwa z energetyka, inwestycje w dotarcie do nowych z6z i poprawe efektywno$ci wydobycia, rozwdj
kompetencji pracownikéw, wspieranie i rozwdj czystych technologii weglowych, innowacyjno$¢ i poprawe
bezpieczefistwa, dywersyfikacie przemystowego wykorzystania wegla kamiennego, dokonczenie dziatan
restrukturyzacyjnych.

o Prowadzenie rozwaznej polityki antysmogowej uwzgledniajacej przede wszystkim konieczno$¢ ograniczenia tzw.
ub6stwa energetycznego, na ktéry wpltywaja: wysoki koszt energii, niska efektywno$¢ energetyczna budynkdw oraz niski
dochdd gospodarstw domowych (same wprowadzanie restrykcyjnych uchwat antysmogowych przyczyni sie do wzrostu
kosztéw ogrzewania oraz uderzy w gérnictwo).

o Ksztattowanie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na rynkach zagranicznych,
w tym réwniez ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke.

o Ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spotki Grupy sprzedazg na rynki zagraniczne denominowang w walutach
obcych.

4.9. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ USLUGACH

Struktura produktowa przychodow ze sprzedazy Emitenta zostata przedstawiona w punkcie 2.1. ninigjszego sprawozdania
oraz w nocie 9. Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

Struktura produktowa przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona w punkcie 2.1.A niniejszego
sprawozdania oraz w nocie 8. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Kopex S.A.

4.10. RYNKIZBYTU | DOSTAWCY

Gtéwne rynki zbytu Emitenta:

e Polska — maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego oraz maszyny i urzadzenia dla przemystu;

e Rosjai WNP — maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego;

¢ Unia Europejska — ustugi gornicze, maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego oraz sprzedaz wegla;
o Pozostate rynki — maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego.

W okresie 2017 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z trzema kontrahentami.
Przychody z pierwszym kontrahentem w wysoko$ci 122.246 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie UNDERGROUND;
brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z KOPEX S.A. Przychody z drugim kontrahentem w wysoko$ci
88.819 tys. zt, zrealizowane zostaly w segmencie UNDERGROUND; z powyzszym odbiorca wystepuje powigzanie
kapitatowe z KOPEX S.A. Przychody z trzecim kontrahentem w wysoko$ci 63.233 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie
UNDERGROUND; brak jest z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z KOPEX S.A.

Najwiekszymi dostawcami Emitenta w roku 2017 w segmencie UNDERGROUND oraz USLUG GORNICZYCH sa spotki
dziatajace na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcow przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy KOPEX S.A. w 2017 roku.
Kontrahentem tym byta Spdtka dziatajaca w segmencie sprzedazy UNDERGROUND, ktorej udziat w sprzedazy wyni6st
29,7%; powyzszy dostawca jest spotkg powigzana kapitatowo z KOPEX S.A.

Gtéwne rynki zbytu Grupy Kapitatowej:

e Polska - ustugi gdrnicze, maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia elekiryczne
i elektroniczne, maszyny i urzadzenia dla przemystu;

e Rosjai WNP - maszyny i urzadzenia dla gérnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia elektryczne i elektroniczne;

o Unia Europejska - ustugi gornicze, maszyny i urzadzenia dla grnictwa podziemnego, maszyny i urzadzenia elektryczne
i elektroniczne, sprzedaz wegla;

e Pozostate rynki — maszyny i urzadzenia dla gomictwa podziemnego oraz maszyny i urzadzenia elekiryczne
i elektroniczne.

Za okres od stycznia do grudnia 2017 roku kryterium ilociowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiagniete z czterema
kontrahentami. Przychody z pierwszym kontrahentem zostaty zrealizowane w wysokosci 113.711 tys. zi. Powyzsze
przychody zrealizowane zostaty w segmentach: UNDERGROUND; ELEKTRYKA; USLUGI GORNICZE. KOPEX S.A. nie jest
formalnie powigzany z powyzszym odbiorcg. Przychody z drugim kontrahentem zostaly zrealizowane w wysokoSci
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111.689 tys. zi. Powyzsze przychody zrealizowane zostaly w segmentach: UNDERGROUND oraz ELEKTRYKA.
z powyzszym odbiorcg wystepuje powigzanie kapitatowe z KOPEX S.A. Przychody z trzecim kontrahentem zostaty
zrealizowane w wysokosci 108.460 tys. zi. Powyzsze przychody zrealizowane zostaly w segmencie; UNDERGROUND.
KOPEX S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca. Przychody z czwartym kontrahentem zostaty zrealizowane
w wysoko$ci 78.839 tys. zt. Powyzsze przychody zrealizowane zostaly w segmentach: ELEKTRYKA oraz USLUGI
GORNICZE. KOPEX S.A. nie jest formalnie powigzany z powyzszym odbiorca.

Gtéwni dostawcy Grupy Kapitatowej za okres 2017 roku:

Najwigkszymi dostawcami Grupy Kapitatowej w roku 2017 w segmencie UNDERGROUND; ELEKTRYKA oraz USLUG
GORNICZYCH s3g spdtki dziatajgce na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcow przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy KOPEX w 2017 roku.
Kontrahentem tym byta Spétka dziatajaca w segmencie sprzedazy: UNDERGROUND; ELEKTRYKA; USLUGI GORNICZE,
ktorej udziat w sprzedazy wynidst 18,4%; powyzszy dostawca jest spotkg powigzang kapitatowo z KOPEX S.A.

4.11.

ZNACZACE UMOWY - ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalno$¢ gospodarcza.
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotnych dokonan lub niepowodzen, ktére zaistniaty w okresie od 1 stycznia 2017 roku
do dnia publikaciji raportu:

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 53/2016 z dnia 27.07.2016 r., nr 80/2016 z dnia 07.09.2016 r. oraz nr 103/2016
z dnia 01.12.2016 r., Zarzad KOPEX S.A. (,Emitent”) poinformowat o wejsciu w zycie dnia 14 lutego 2017 r. aneksu
(wAneks”) do umowy, ktorej przedmiotem jest: dostawa i montaz konstrukcji stalowej budynku maszynowni, kottowni,
bunkrowni, LUVO, SCR, montaz bunkréw weglowych, podniesienie i ufozenie zdmuchiwaczy parowych
z przeznaczeniem dla Bloku energetycznego o mocy 910 MWe brutto realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A.
Oddziat Elektrownia Jaworzno Il - Elektrownia Il w Jaworznie. Stronami Umowy sg Konsorcjum spétek Stal-Systems
S.A. i KOPEX S.A. wystepujace razem jako Wykonawca oraz E003B7 Sp. z 0.0. (spotka zalezna RAFAKO S.A)
wystepujaca jako Zamawiajacy. W zwigzku z powyzszym nastapita zmiana lidera konsorcjum z KOPEX S.A. na Stal-
Systems S.A. Ponadto, petniacy dotychczas role lidera konsorcjum KOPEX S.A., przekazat pozostaty (od dnia wejscia
w zycie Aneksu) do wykonania przez niego na mocy umowy konsorcjum zakres przedmiotu Umowy na rzecz Stal-
Systems S.A. petnigcego dotychczas role cztonka konsorcjum. Dotychczasowi podwykonawcy KOPEX S.A. na mocy
odrebnych porozumien stang sie podwykonawcami Stal-Systems S.A. W ramach Aneksu, Strony dokonaty stosownych
zmian w zakresie m.in. dalszej realizacji przedmiotu Umowy oraz sposobu regulowania dotychczasowych i przysztych
wynikajacych z niej rozliczen. Warto$¢ prac zrealizowanych do dnia 31.01.2017 r. przez Emitenta w ramach ww. umowy
wyniosta okofo 64 min zt netto.

W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017 dotyczacych oferty Konsorcjum firm KOPEX-
Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (spdtka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z o0.0. (dalej "Konsorcjum")
w przetargu na "Roboty budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ
wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.", Zarzad KOPEX S.A. (Emitent)
poinformowat o powtérnym wyborze przez TAURON Wydobycie S.A. oferty Konsorcjum. Warto$¢ netto
najkorzystniejszej oferty wyniosta 227.867.534,59 zt netto, z czego na KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
jako lidera Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 104/2016 z dnia 02.12.2016, dotyczacego zawarcia umowy restrukturyzacyjnej
(-Umowa”), Emitent poinformowat o przekazaniu na rzecz banku PKO BP S.A., petnigcego funkcje agenta ptatnosci
i agenta zabezpieczen, srodkéw w celu dokonania przedterminowej sptaty catkowitego zadtuzenia Spotki z tytutu transzy
,C” W facznej kwocie 142.564.796,80 zt. Na powyzszg kwote sklada sie zadtuzenie bilansowe wraz z odsetkami
w kwocie 133.689.714,53 zt. oraz kwota 8.875.082,27 zt. przekazana przez Emitenta jako zabezpieczenie udzielonych
gwarancji bankowych, ktérych termin waznosci przypada po 31 marca 2017r. Srodki przeznaczone na przedterminowa
sptate transzy ,C” pochodzity miedzy innymi z pozyczki udzielonej przez spdtke zalezng od TDJ S.A. w dniu 31.03.2017
r. Zgodnie z zapisami zawartej umowy pozyczki, peina splata wierzytelnosci w kwocie 75.000.000,00 zt. powinna
nastapi¢ do dnia 31.12.2018 r. W wyniku sptaty transzy ,C” zadtuzenia nastapito zwolnienie zabezpieczen przypisanych
do tej transzy i ustanowionych na majatku nalezacym do Kopex S.A. oraz Elgér+Hansen S.A.

W dniu 5 maja 2017 r. Zarzad Kopex S.A. podjat uchwate okre$lajaca planowany model integracji Grupy KOPEX
z Grupg FAMUR, oraz zawart warunkowe porozumienie z FAMUR S.A. w zakresie uregulowania zasad wspdtpracy
i wdrazania integracji obydwu podmiotéw (dalej ,Porozumienie”)
Integracja obydwu podmiotéw powinna przebiega¢ zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:
1. Przygotowanie do integracji, poprzez wyodrebnienie w KOPEX:
a. czesci ustugowo-handlowej, zwigzanej z obecnie prowadzong przez Grupe KOPEX dziatalno$cig
ustugowo-handlowa, ktdra obejmie m.in. Kopex PBSz, STW Dalbis oraz obrét weglem,
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b. cze$ci maszynowej, obejmujacej w szczegoinosci aktywa operacyjne i spotki zwigzane z produkcia,
serwisem oraz dystrybucjg maszyn gorniczych (dalej ,Cze$¢ Maszynowa”).

2. Rozpoczecie integracji Czesci Maszynowej na podstawie Porozumienia, w szczegolnosci poprzez:

a. integracje procesow sprzedazy,

b. reorganizacje proceséw produkcyjnych,

c. centralizacie w FAMUR dziatéw sprzedazy, wsparcia sprzedazy, kooperacji i logistyki oraz pozostatych
funkcji centralnych, realizowanych obecnie przez KOPEX.

3. Opracowanie i podpisanie do 30 czerwca 2017 r. planu podzialtu KOPEX poprzez wydzielenie Czesci
Maszynowej, ktéra zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za
akcje KOPEX, odpowiadajace Czesci Maszynowej, akcjonariusze mniejszosciowi, w wyniku podziatu KOPEX,
otrzymajg nowo wyemitowane akcje FAMUR.

Réwnoczes$nie z toczacq sie integracjg obydwu Grup, KOPEX kontynuowat dotychczas realizowane dziatania
restrukturyzacyjne, w tym dalszg restrukturyzacje zatrudnienia. Laczne szacowane koszty zwigzane z przeprowadzang,
restrukturyzacjg zatrudnienia w 2017 r., rozumiane jako koszty odpraw i wynagrodzenia za okres wypowiedzenia,
obcigza wyniki Grupy KOPEX tacznie kwotg okoto 31 min zt.

Zarzad KOPEX zgodnie z zapisami Statutu, w dniu 5 maja 2017 r. skierowat do Rady Nadzorczej wniosek o akceptacje
planu integracji FAMUR oraz KOPEX. W dniu 5 maja 2017 r. zarzad Emitenta powziat réwniez wiadomos¢ o ztozeniu
przez FAMUR warunkowej oferty nabycia 65,83% akcji KOPEX od podmiotéw zaleznych od TDJ S.A.

W dniu 9 maja 2017 r. KOPEX powzigt informacje o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg KOPEX planu
integracji obydwu podmiotdw, jak i zaakceptowaniu przez Rade Nadzorcza FAMUR warunkowej oferty nabycia przez
FAMUR akcji KOPEX oraz faktu zawarcia Porozumienia

e W nawigzaniu do raportéw biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017, 14/2017 dotyczacych oferty Konsorcjum firm KOPEX-
Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. (spotka zalezna Emitenta) i FAMUR PEMUG Sp. z o.0. (dalej "Konsorcjum")
w przetargu na "Roboty budowlane wykonywane przez Generalnego Wykonawce Etapu | budowy Szybu GRZEGORZ
wraz z budowg infrastruktury powierzchniowej dla TAURON Wydobycie S.A.", Zarzad KOPEX S.A. (Emitent)
poinformowat o otrzymaniu w dniu 28.04.2017 r. zaproszenia do podpisania umowy pomiedzy Konsorcjum a TAURON
Wydobycie S.A. Warto$¢ netto umowy wyniosta 227.867.534,59 zt netto, z czego na KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy
Szybow S.A. jako lidera Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto.

e W nawigzaniu do raportow biezacych nr 95/2016 oraz 7/2017, 14/2017, 17/2017 dotyczacych oferty konsorcjum
KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. i FAMUR PEMUG sp. z 0.0. (dalej "Konsorcjum") na roboty budowlane
i budowe Szybu Grzegorz, Zarzad KOPEX SA poinformowat o zawarciu w dniu 15.05.2017 r. umowy pomiedzy
Konsorcjum a Tauron Wydobycie S.A. (dalej "Zamawiajacy") na roboty budowlane i budowe Szybu Grzegorz. Warto$¢
netto umowy wynosi 227.867.534,59 zt z czego na KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. jako lidera
Konsorcjum przypada 172.867.534,59 zt netto. Termin realizacji przedmiotu umowy nie powinien by¢ dtuzszy niz 60
miesiecy od daty protokolarnego przekazania przez Zamawiajgcego terenu robot.

e W zwigzku z powzieciem podejrzenia o0 naruszeniu przez Emitenta oraz Spotke Kopex Machinery S.A. z siedzibg
w Zabrzu i Spotke Fabryka Maszyn i Urzadzen ,TAGOR” S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (spotki zalezne
Emitenta potaczone z Emitentem w dniu 8 grudnia 2016 r. wskutek przejecia w trybie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu
spotek handlowych) obowigzku stosowania sie do wprowadzonych w dniach 10-31 sierpnia 2015 r. ograniczen
w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej, Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,,Prezes URE"), zgodnie z art. 56
ust. 1 pkt. 3a Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (Dz.U. 2012 nr 0 poz. 1059 ze zm., ,,Ustawa PE")
wszczat z urzedu wobec Emitenta dwa postepowania administracyjne w sprawie wymierzenia spotce kar pienieznych.
O wszczeciu postepowan Emitent informowat w raportach biezacych nr 21/2017 z dnia 18 maja 2017 r. oraz nr 22/2017
z dnia 23 maja 2017 r. Zarzad Spotki ztozyt w wyznaczonym terminie Prezesowi URE stosowne wyja$nienia wskazujace
na niezasadno$¢ stawianych zarzutéw. Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Emitenta w obu
postepowaniach, brak jest podstaw faktycznych oraz prawnych, aby natozyé na Emitenta kare pieniezng. W zwigzku
z powyzszym Emitent nie utworzyt rezerwy z tego tytutu.

e W dniu 29.06.2017 r. Zarzad Kopex S.A., dziatajac jako poszkodowany, zgtosit do AIG Europe Limited z siedzibg
w Londynie, dziatajacq i prowadzacqy dziatalno$¢ przez AIG Europe Limited Oddziat w Polsce sp. z 0.0. (,AIG”),
roszczenie z Umowy ubezpieczenia D&O na kwote 2.000.000 zt. Podstawg roszczenia jest nienalezyte wykonywanie
obowigzkow zarzadczych w Spditce przez osoby ubezpieczone w rozumieniu ogdlnych warunkédw umowy, skutkujace
powstaniem szkody w majatku Emitenta. Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze kwota 2.000.000 zt stanowi
wysokos¢ szkody ustalong na moment zgtoszenia, ale z uwagi na trwajace w tym zakresie analizy Emitent nie wyklucza
rozszerzenia zakresu roszczenia.
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e W dniu 29.06.2017 r Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie wydzielenia ze struktur Kopex S.A. zorganizowane;
czesci przedsiebiorstwa, obejmujacej w szczegolnosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spétkach zwigzanych
z produkcjg, serwisem oraz dystrybucja maszyn gorniczych, a takze wybranymi procesami produkcyjnymi czy
inwestycyjnymi (,Cze$¢ Maszynowa’) i przeniesienia ich w cato$ci na spotke Famur S.A. (podmiot dominujacy wobec
Emitenta). Réwnoczeénie, Zarzady Kopex S.A. oraz Famur S.A. uzgodnity plan podziatu. W konsekwencii
planowanego podziatu Kopex S.A. (,Spdtka Dzielona”) bedzie koncentrowat swojg dziatalno$¢ na obszarach
zwigzanych z prowadzeniem dziatalno$ci handlowo-ustugowej, ktéra obejmie m.in. Kopex-Przedsiebiorstwo Budowy
Szybow S.A. (,PBSZ’), Slaskie Towarzystwo Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0. (,Dalbis”) oraz obrét weglem (razem ,Cze$¢
Ustugowo-Handlowa”). Cato$¢ aktywow i zobowigzan dotyczacych Czesci Maszynowej, zostanie przeniesiona do
spotki Famur S.A. (,Spétka Przejmujaca”). Podziat Kopex S.A. zostanie przeprowadzony z obnizeniem kapitatu
zaktadowego Spotki i wptynie na poziom skonsolidowanych przychodéw generowanych przez Grupe Kopex. Czes¢
Maszynowa, funkcjonuje obecnie w strukturze organizacyjnej Spdtki Dzielonej jako spotki na gruncie prawa
handlowego oraz samobilansujace sie oddzialy dziatajace pod nazwag:; KOPEX S.A. Kombajny Zabrzanskie,
Przeno$niki RYFAMA Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu, KOPEX S.A. Obudowy TAGOR
Odziat w Zabrzu, nieruchomos$ci oraz pozostate udzialy i akcje spotek zagranicznych i krajowych, nie bedacych
Czescig Ustugowo-Handlowa.

e W dniu 28.07.2017 r. Zarzad Kopex S.A. przekazat do wiadomosci publicznej pisemna opinie biegtego rewidenta
z firmy KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. z przeprowadzonego badania ,Planu Podziat
Kopex Spotka Akcyjna”. Badanie Planu Podziatu polegato w szczegdlnosci na:

- sprawdzeniu, czy Plan Podziatu zostat przygotowany zgodnie z postanowieniami art. 534 § 1 KSH,

- sprawdzeniu, czy Plan Podzialu zawiera wszystkie wymagane zatgczniki, zgodnie z postanowieniami art. 534 § 2
KSH,

- sprawdzeniu, czy stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH jest ustalony nalezycie,
a metody uzyte dla okre$lenia proponowanego stosunku wymiany akcji tj. w oparciu o $rednig arytmetyczna ze
$rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu Spétki Dzielonej i Spétki Przejmujacej
z 3 miesiecy poprzedzajacych dzien, na ktéry przyjete zostaty dane do Planu Podziatu, tj. 1 maja 2017 r., sq
zasadne.

Na podstawie wykonanych procedur, w ocenie biegtego rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach:

- Plan Podziatu zostat przygotowany w sposéb poprawny i rzetelny, zgodnie z przyjetymi kryteriami,

- stosunek wymiany akcji, 0 ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH zostat ustalony w sposéb nalezyty,

- metody uzyte do okre$lenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany akcji sg zasadne,

- nie wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji Spotki Dzielone;.

e W dniu 01.08.2017 r. Zarzad KOPEX S.A. przekazat do wiadomosci publicznej ,Sprawozdanie Zarzadu KOPEX S.A.
z siedzibg w Katowicach uzasadniajace podziat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych” opisujace
podstawy prawne podziatu, stosunek wymiany akcji oraz kryteria ich podziatu, podstawy ekonomiczne podziatu,
szczegblne problemy zwigzane z wyceng akcji, podsumowanie i rekomendacie.

Ponadto, w dniu 01.08.2017 r. Zarzad KOPEX S.A. opublikowat ogtoszenie o zwotaniu na dzien 29.09.2017 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaty w sprawie podziatu
KOPEX S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku na FAMUR S.A. oraz pierwsze zawiadomienie o zamiarze podziatu
KOPEX S.A. W dniu 17.08.2017 r. Zarzad KOPEX S.A. opublikowat drugie zawiadomienie o zamiarze podziatu.

W dniu 30.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A., na wniosek akcjonariusza wigkszosciowego Famur S.A., odwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanie na dzien 29.09.2017 r. Famur S.A. wniést o odwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego ponowne zwofanie z takim samym porzadkiem obrad niezwtocznie po
zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego memorandum informacyjnego sporzadzanego przez Famur S.A.
w zwigzku z realizowang procedurg podziatu Kopex S.A. uzasadniajac, ze memorandum powinno uwzgledniaé
najbardziej aktualne, podlegajace procedurze przegladu przez biegtego rewidenta, dane finansowe obrazujace stan po
przejeciu przez Famur S.A. kontroli nad Emitentem tj. wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. W zwigzku z powyzszym,
zatwierdzenie memorandum bedzie mogto nastgpi¢ dopiero po dacie publikacji przez Kopex S.A. raportu okresowego
za pierwsze pdtrocze 2017 .

e W dniu 22.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. podjat uchwate o rozwigzaniu odpisu na pozostatg do sptaty na dzien
22.08.2017 r. nalezno$¢ przystugujaca Grupie od AO Ugolnaja Komapania Siewiernyj Kuzbas (dalej: ,kopalnia
Berezowska”) w zwigzku z dostarczeniem przez kopalnie Berezowska bezwarunkowej i nieodwotalnej gwarancji
bankowej wystawionej przez Sberbank Rossii na rzecz spétki zaleznej Emitenta — Kopex Sibir OO0. Gwarancja
bankowa stanowita zabezpieczenie ptatnosci kopalni Berezowska na rzecz Kopex Sibir OO0 wynikajacych z ugody
sgdowej i aneksu do umowy z dnia 01.04.2017 r. W dniu 12.09.2017 r. AO Ugolnaja Komapania Siewiernyj Kuzbas
dokonat sptaty catej kwoty wierzytelnosci.
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W dniu 21.11.2017 r. Emitent uzyskat od spétki zaleznej KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. informacje
o ofrzymaniu przez te spdtke zalezna, podpisanej z datg 17.11.2017 r. umowy pomiedzy Jastrzebskg Spotka Weglowa
S.A. — KWK Pniéwek (Zamawiajacy) a konsorcjum firm (Wykonawca): KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybow
S.A. (Konsorcjant — spétka zalezna Emitenta) i Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Gérnicze ROW - JAS Sp. z o.0. (Lider).
Przedmiotem umowy jest pogtebianie szybu IV JSW S.A. KWK Pniéwek do gtebokosci 856 m wraz z wykonaniem
wlotdw szybowych. Termin realizacji umowy: 24 miesigce od daty zawarcia umowy. Wartos¢ umowy: 43.861.788,62 zt
netto (53.590.000,00 zt brutto). Zakres prac oraz kwota wynagrodzenia przypadajaca na poszczegolnych czionkow
konsorcjum zostanie okreslona w odrebnej umowie realizacyjnej pomiedzy konsorcjantami. Umowa zawiera
standardowe zapisy dotyczace kar umownych w przypadku m.in. op6znienn w wykonaniu przedmiotu umowy lub
usunigciu wad, odstapienia od umowy z winy Wykonawcy oraz na wypadek niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy.

W dniu 18.12.2017 r. Emitent podpisat z FAMUR S.A. umowe pozyczki na podstawie ktdrej FAMUR S.A. udzielit
KOPEX S.A. pozyczki w kwocie 38.000.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 31.12.2018 r. Oprocentowanie pozyczki
jest zmienne w wysokosci stawki WIBOR 1M powigkszonej o ustalong w umowie stope marzy w stosunku rocznym.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjq wekslowa.
Pozyskane $rodki Emitent zamierza przeznaczy¢ na przedterminowg sptate zobowigzan wobec TDJ Equity IV S.A.
(spotki zaleznej TDJ S.A.) z tytutu pozyczki, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 16/2017 z dnia
31.03.2017 .

W dniu 20.12.2017 r. Emitent dokonat przedterminowej, catkowitej sptaty pozyczki na rzecz spétki TDJ Equity IV S.A.
(spotki zaleznej TDJ S.A.) w kwocie 38.000.000,00 zt wraz z naleznymi odsetkami. Sptacona przez Emitenta pozyczka
byta udzielona w dniu 31.03.2017 r., a $rodki z niej pochodzace postuzyly do przedterminowej sptaty zadtuzenia
Emitenta z tytutu transzy ,C” w ramach realizacji umowy restrukturyzacyjnej, o czym Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 16/2017 z dnia 31.03.2017 r.

W dniu 29.12.2017 r. dokonana zostata, zgodnie z postanowieniami Umowy restrukturyzacyjnej, o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 104/2016 z dnia 02.12.2016 r., spfata czesci zadtuzenia Emitenta z tytutu transzy
,B" efektywnie przypisanej do PBSz (poprzednio Kopex-PBSz), w kwocie 10.237.900,00 zt w drodze jej pobrania przez
agenta ds. ptatno$ci z rachunku kwoty zdeponowanej i przekazania na rzecz wierzycieli.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 62/2017 z dnia 21.11.2017 r. Zarzad spdtki KOPEX S.A. (Emitent)
poinformowat, ze w dniu 03.01.2018 r. uzyskat od spotki zaleznej Przedsigbiorstwo Budowy Szybdw S.A. (Konsorcjant)
informacje o otrzymaniu w 02.01.2018 r. przez te spdtke zalezng, podpisanej ze strony Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Gérnicze ROW - JAS Sp. z o.0. (Lider Konsorcjum) umowy realizacyjnej z dnia 08.12.2017 r. do umowy konsorcjum
na realizacje zadania: pogtebianie szybu IV JSW S.A. KWK Pniéwek do glebokosci 856 m wraz z wykonaniem wlotow
szybowych zawartej w dniu 17.11.2017 r. z Jastrzgbskg Spdtka Weglowa S.A. — KWK Pnidwek (Zamawiajacy). Na
podstawie zawartej umowy realizacyjnej czlonkowie Konsorcjum okreslili podziat zakresu rzeczowo—finansowego
zadania na po 50% na kazdego cztonka Konsorcjum co oznacza, ze z wartosci umowy konsorcjum na
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. przypada kwota 21.930.894,31 zt netto.

W dniu 30.01.2018 r. Emitent otrzymat od spotki Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju
(dalej:,,JSW") oferte dotyczacq zakupu pakietu kontrolnego Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw S.A. z siedzibg
w Tarnowskich Gorach (dalej: ,,PBSz"), w ramach ktorej JSW wyrazita zainteresowanie przeprowadzeniem transakc;i
zakupu akcji spotki PBSz. Oferta ma charakter warunkowy i uzalezniona jest od porozumienia stron w zakresie
szeregu czynnikdw obejmujacych warto$¢ transakcji oraz aspekty formalno-prawne. Otrzymang oferte Emitent traktuje
jako zaproszenie do rozpoczecia procesu negocjacji pomiedzy stronami. Z perspektywy Emitenta kluczowg kwestig
negocjacyjng jest zapewnienie zgodno$ci ewentualnej transakcji z podpisang umowg restrukturyzacyjng, o ktérej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 104/2016 z dnia 2 grudnia 2016 r. Zgodnie z umowg, restrukturyzacyjng,
$rodki pozyskane z ewentualnej sprzedazy akcji PBSz winny byé bowiem przeznaczone na sptate zobowigzan Kopex
S.A., a przeprowadzenie transakcji wymaga uzgodnien i wspdtdziatania z wierzycielami finansowymi Emitenta.

W dniu 13.02.2018 r., w zwigzku z powzieciem informacji o zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego
memorandum informacyjnego sporzadzonego przez Famur S.A. na potrzeby realizacji procesu podziatu KOPEX S.A.
(raport biezacy Famur S.A. nr 6/2018 z dnia 08.02.2018 r.), Zarzad Emitenta dziatajac na podstawie art. 399 § 1 oraz
art. 402(1) w zwigzku z art. 402(2) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie § 46 ust. 2 i 4 Statutu Spotki zwotat
na dzien 12 kwietnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie oraz dokonat pierwszego zawiadomienia o zamiarze
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podziatu KOPEX S.A. W dniu 28.02.2018 r. Zarzad KOPEX S.A. opublikowat drugie zawiadomienie o zamiarze
podziatu.

e W dniu 12.04.2018 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. na ktérym zostata podjeta uchwata
w sprawie podzialu KOPEX S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku na FAMUR S.A. oraz o obnizeniu kapitatu
zaktadowego KOPEX S.A. o kwote 58.722.705 zt w wyniku umorzenia akcji. Podjecie uchwaly jest kolejnym etapem
realizacji procesu integracji Grupy KOPEX z Grupg FAMUR, ktory zainicjowany zostat ogtoszeniem w dniu 29.06.2017
r. decyzji Emitenta o zamiarze podziatu Spdtki poprzez wydzielenie dziatalnosci stanowigcej zorganizowang czes$é
przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spétkach zwigzanych z
produkcja, serwisem oraz dystrybucjq maszyn gorniczych, a takze procesami produkcyjnymi czy inwestycyjnymi i jej
Scistej integracji w ramach Grupy FAMUR.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2017 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.html

412. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA )
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w 2017r.
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.13. OBJASN!ENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2017 ROK

Emitent oraz Grupa Kapitatowa KOPEX nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.
414.  INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania Spdtka nie posiada programéw motywacyjnych dla pracownikéw opartych na
akcjach Spotki.

4.15.  ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI KOPEX S.A. BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH KOPEX S.A.

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

Laczna liczba
: . posiadanych akcji Zmiana w stanie
Imig i Nazwisko F”"kK%aP"EVXZ;rqudz'e KOPEX S.A. na dzier posiadania
e przekazania raportu
poirocznego
Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu nie posiada bez zmian
Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu nie posiada bez zmian

Ww. osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatdw w jednostkach

zaleznych Emitenta.

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ 0SOBY NADZORUJACE

Laczna liczba
; ; f posiadanych akcji . .
Imig i Nazwisko AT Vlzglfg)z('esr;\adzmze‘ KOPEX S.A. na dzieit Zmiana v stanie
o przekazania raportu P
pélrocznego
Mirostaw BENDZERA Przewodnlczqcyl Rady nie posiada bez zmian
Nadzorczej
Adam TOBOREK W|ceprzewodn|cz§cy Rady nie posiada bez zmian
Nadzorcze;
Karolina BLACHA-CIESLIK Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian
Dawid GRUSZCZYK Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian
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Laczna liczba
: : f posiadanych akcji 0 .
Imie i Nazwisko A V;g:g;';'rdzmze‘ KOPEX S.A. na dziei Zm'i's'fag:nt;"'e
o przekazania raportu P

pétrocznego
Zdzistaw SZYPULA Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian
Robert ROGOWSKI Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian
Dorota WYJADLOWSKA Czlonek Rady Nadzorczej nie posiada bez zmian

Ww. osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatdw w jednostkach
zaleznych Emitenta.

4.16.

INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

KOPEX S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach w wyniku ktdrych mogg w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

4.17.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien ztozenia sprawozdania tocza sie nastepujace postepowania przed sadem:

WARTOSC PRZEDMIOTU
PRZEDMIOT DATA WSZCZECIA 5
LP. SPORU POWOD PRZECIWNIK SAD
POSTEPOWANIA WTYS. PLN POSTEPOWANIA
Zaplata odszkodowgnla . Fazos S.A. Sad Okregowy i Sad
1 z tytutu strat na rozliczeniu 7 122 : K A Apelacyi
. transakji walutowych 33.705 30.12.2009 F(obecnleA opex S.A. er acyjnyh
forward amur S.A.) w Katowicac
L - Sad Rejonowy dla
Zgloszenie wierzytelnosci Famago .
. 82.852 - kat. Il Wroctawia
2. w postq’ppwamu 8.084 - kat Ill 02.12.2016 Kopex S.A. Sp.z 0o. Fabrycznej we
upadfosciowym w upadtosci Wrockawiu
L - Sad Rejonowy dla
Zgloszenie wierzytelnosci 11.000 - kat. I Elgor + Hansen Famago Wroclawia
3. w postepowaniu 02.12.2016 Sp.zo.0. .
A0 1.340 - kat Il SA. - Fabrycznej we
upadtfosciowym w upadtosci Wrockawiu

KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) pozostaje w sporze sadowym
z FAMUR S.A. (poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. w Tarnowskich Gérach
i nastepnie Zaktad Maszyn Gérniczych ,GLINIK® Sp. z 0.0.) 0 zaptate kwoty 51.875.600,00 zt. Zadanie pozwu zostato
w toku procesu ograniczone do kwoty 33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia si¢ roszczenia). W dniu 29 czerwca 2016 roku
Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy ktérego oddalit powodztwo w catosci. Sprawa aktualnie znajduje sie
w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach. Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej poprzednio reprezentujacej KOPEX S.A.
prawdopodobierstwo uwzglednienia przez sad roszczenia powoda jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia,
ze wzgledu na brak umownych podstaw do ich formutowania oraz brak adekwatnego zwigzku przyczynowo-skutkowego.
W zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznal, iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy
z przesztych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

KOPEX S.A. (w dniu 02 sierpnia 2017 r.) oraz FAMUR S.A. (w dniu 01 sierpnia 2017 r.) zlozyli wnioski o zawieszenie
postepowania na zgodny wniosek stron wraz z wnioskiem o zniesienie terminu rozprawy wyznaczonej na dzien
7 wrze$nia 2017 r. z uwagi na fakt, iz FAMUR S.A. posiada pakiet kontrolny (65,83% akcji) KOPEX S.A. i stat sie¢ wobec
niego jednostka dominujaca, co implikuje zdaniem stron potrzebe ugodowego zakoniczenia postepowania.

W dniu 11 sierpnia 2017 r. do KOPEX S.A. wptyneto postanowienie Sadu Apelacyjnego o zawieszeniu postepowania
w sprawie wraz z zawiadomieniem o odwotaniu terminu rozprawy wyznaczonej na dzier 7 wrze$nia 2017 r.

Poza opisanymi powyzej, na dzief ztozenia sprawozdania, Emitent, ani zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie
toczy innego postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
publicznej, ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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4.18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

Poza zmianami w organizacji Grupy Kapitatowej, ktore zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego sprawozdania nie
nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg KOPEX.

4.19. INFORMACJE O UMOWACH KOPEX S.A. Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego KOPEX S.A. za 2016 rok byt PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa. Wynagrodzenie dla podmiotu badajacego ksiegi
KOPEX S.A. za rok 2016 wyniosto tacznie 219 tys. zt netto, w tym:

= 219 tys. zk netto — za przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania pdtrocznego oraz
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka KOPEX S.A. zawarta w dniu 19 czerwca 2017 roku umowe na ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowang
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000481039, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130 (prowadzong
przez Krajowg |zbe Biegtych Rewidentow). Wynagrodzenie dla podmiotu badajacego ksiegi KOPEX S.A. za rok 2017 wynosi
tacznie 238 tys. zt netto, w tym:

= 79 tys. zh netto — za przeglad skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania KOPEX S.A. i przeglad
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kopex,

= 159 tys. zk. netto — za roczne badanie jednostkowego sprawozdania spétki KOPEX S.A. i za roczne badanie
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kopex.

4.20. OSWIADCZENIE ZARZADU

Oswiadczenia Zarzadu KOPEX S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad KOPEX S.A. w osobach Beaty Zawiszowskiej — Prezes Zarzadu oraz Bartosza Bielaka — Wiceprezesa Zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne sprawozdanie finansowe za 2017 r. i dane poréwnywalne oraz
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 r. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq
i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy.

Zarzad KOPEX S.A. w osobach Beaty Zawiszowskiej — Prezes Zarzadu oraz Bartosza Bielaka — Wiceprezesa Zarzadu
oSwiadcza, ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci KOPEX S.A. oraz Grupy Kapitatowej w 2017 r. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenia Zarzadu KOPEX S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad KOPEX S.A. w osobach Beaty Zawiszowskiej — Prezes Zarzadu oraz Bartosza Bielaka — Wiceprezesa Zarzadu
o$wiadcza, Ze spotka Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za 2017 r. oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2017 r. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2017 r. oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2017 r. zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

PODPISY:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Bartosz Bielak

Katowice, dnia 20.04.2018 r.
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