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W imieniu Zarzqdu KOPEX S.A. przedstawiam Paristwu jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe KOPEX S.A. za rok 2017 wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu z dziatalnosci
Spétki i Grupy Kapitatowej w 2017 r. Dokumenty te jako Prezes Zarzqdu KOPEX S.A. kieruje
do naszych Akcjonariuszy, Inwestoréw oraz innych uczestnikéw rynku kapitatowego.

W okresie 2017 roku KOPEX S.A. w swoich dziataniach koncentrowat sie przede wszystkim
na realizacji, podpisanej jeszcze w grudniu 2016 roku, umowy restrukturyzacyjnej zawartej
pomiedzy Spotkg, jej wybranymi spétkami zaleznymi, wierzycielami finansowymi i TD] S.A. W celu
realizacji umowy restrukturyzacyjnej opracowany zostat plan naprawczy przewidujgcy
restrukturyzacje catej Grupy, w ktérego ramach podjeto dziatania w zakresie redukcji kosztéw,
optymalizacji majgtku i dostosowania poziomu zatrudnienia do aktualnych potrzeby i realiéw
rynkowych. Realizujgc restrukturyzacje Grupy w styczniu 2017 r. sprzedalismy spétke Kopex
Foundry, w marcu, w ramach umowy restrukturyzacyjnej, dokonaliSmy przedterminowej sptaty
catej transzy ,C” w kwocie 142,5 min zt co pozwolito na zwolnienie zabezpieczer ustanowionych
na majgtku produkcyjnym Grupy, a w grudniu dokonali§my czesciowej sptaty transzy ,B” w kwocie
10,2 min zt Przez caly okres 2017 roku w zwigzku z zawartqg umowgq restrukturyzacyjnq Grupa
KOPEX nie miata mozliwosci pozyskiwania finansowania w postaci linii kredytowych i gwarancji
finansowych co przektadato sie na brak mozliwosci samodzielnego pozyskiwania i realizowania
kontraktow.

Drugim obszarem dziatari byto rozpoczecie procesu integracji Grupy KOPEX z Grupgq
FAMUR realizowanej w drodze przeprowadzenia podziatu spétki KOPEX S.A. i przeniesieniu
wydzielonej czesci majqtku na FAMUR S.A. w zamian za ktéry akcjonariusze KOPEX S.A. otrzymajq
akcje spétki FAMUR S.A. Giéwnym celem podziatu jest doprowadzenie do Scistej integracji czesci
produkcyjnych, zwigzanych z gérnictwem podziemnym, dziatajgcych dotqd oddzielnie w FAMUR
i KOPEX w ramach jednego podmiotu. Pozwoli to na zoptymalizowanie proceséw produkcyjnych,
efektywniejsze zarzqdzanie flotq kombajnéw Scianowych i innych urzqdzen zainstalowanych
u klientéw, ujednolicenie proceséw produkcyjno-serwisowych oraz lepsze dopasowanie do potrzeb
i oczekiwari branzy gdrnicze, a takze centralizacje wiedzy i kompetencji pracownikéw.
Po dokonanym wydzieleniu i przeniesieniu czesci majgtku na FAMUR S.A., KOPEX S.A. pozostanie
jednostkq dominujgcq nad Grupq KOPEX, ktéra bedzie koncentrowata si¢ na obszarach
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci handlowo-ustugowej oraz obrocie weglem. W naszej
ocenie reorganizacja struktury aktywéw Grupy KOPEX pozwoli na petne wykorzystanie efektéw
synergii pomiedzy grupami KOPEX i FAMUR co w efekcie przetozy sie na wzmocnienie pozycji
na rynku, pozwoli na uksztaitowanie jednoznacznego przekazu, utatwiajqcego identyfikacje
podmiotéw przez pryzmat obszaréw dziatalnosci (handlowo-ustugowej i produkcyjno-serwisowej)
oraz dzieki uproszczeniu struktury i koncentracji na jednorodnych obszarach dziatalnosci poprawi
efektywnos¢ zarzadzania i przejrzystosé dla akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw.
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Potqczenie dwéch najwiekszych rodzimych producentéw maszyn dla gérnictwa daje realng
szanse na zbudowanie silnego, polskiego podmiotu, ktéry bedzie mégt skutecznie konkurowac
ze $wiatowymi liderami na rynku producentow maszyn gorniczych.

W ramach realizacji przyjetego modelu integracji obu grup w czerwcu 2017 roku
uzgodniony przez spotki i przyjety zostat Plan Podziatu, nastepnie w lipcu opinie
co do poprawnosci i rzetelnosci Planu Podziatu wydal biegly rewident, a Zarzqd KOPEX S.A.
sporzqdzit i opublikowatl w sierpniu sprawozdanie uzasadniajgce podzial. Kolejnym elementem
procedury integracji, zrealizowanym juz w 2018 roku, byto zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego memorandum informacyjnego sporzqdzonego przez FAMUR S.A. w zwiqzku z ofertq
publiczng oraz zamiarem wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji nowej emisji
serii F, ktére majq zosta¢ wydane akcjonariuszom KOPEX SA. w zamian za wydzielang
i przenoszong na FAMUR S.A. czes¢ majgtku. W dniu 12 kwietnia 2018 r., odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie KOPEX S.A, na ktérym zostata podjeta uchwata w sprawie podziatu
KOPEX S.A. poprzez przeniesienie czesci majgtku na FAMUR S.A. zgodnie z uzgodnionym Planem
Podziatu oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. o kwote 58 722 705 zt w wyniku
umorzenia akcji. Pozostate do zakoriczenia integracji etapy, ktére bedq realizowane w 2018 roku
to rejestracja przez sqd uchwaly o podziale KOPEX S.A.(umorzenie akcji i obniZenie kapitatu
zaktadowego), rejestracja przez sqd podwyzszenia kapitatu zaktadowego FAMUR S.A. (formalne
wydzielenie czesci majgtku KOPEX S.A. i jego przeniesienie do FAMUR S.A.) oraz dematerializacja
i rejestracja emisji podziatowej FAMUR S.A. w KDPW oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu
na rynku regulowanym GPW.

W roku 2017 Grupa KOPEX osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 749 min zi,
zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 92 min z1, a zysk netto wyniést 66 min. z1. Na uzyskane,
dobre wyniki Grupy wplyw miata utrzymujqgca sie w 2017 roku dobra koniunktura w branzy
gorniczej co znajdowato odzwierciedlenie w zwiekszonych naktadach inwestycyjnych
w kopalniach. Mamy nadzieje na utrzymanie tej korzystnej tendencji réwniez w roku 2018 i latach
kolejnych zwlaszcza w kontekscie przyjetego na poczqgtku 2018 roku rzgdowego ,Program
dla sektora gérnictwa wegla kamiennego w Polsce do roku 2030”, ktéry zaktada utrzymanie
dominujgcej pozycji wegla jako surowca energetycznego w Polsce.

Na zakoriczenie pragne podziekowacé naszym Akcjonariuszom, Klientom, cztonkom Rady
Nadzorczej i wszystkim Pracownikom, ktorzy w szczegdlnie pracowitym i trudnym dla Grupy
KOPEX roku 2017 dzieki swojej pracy, zaangaZowaniu, zrozumieniu i wsparciu przyczynili sie
do osiggnietych wynikéw oraz skutecznej realizacji procesu restrukturyzacji.
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