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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KOPEX S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego KOPEX S.A. (zwanej dalej
»Spolka”) z siedziba w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie

z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1. oraz informacje dodatkowa

o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdZn. zm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéei ustalonych przez
kierownictwo wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogoélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Katowice Business Point, ul. Sciegiennego 3, 40-114 Katowice, Polska,
T: +48 (32) 604 0200, F: +48 (32) 604 0300, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sydowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 1.
oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2016 1.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 1. W sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow paplerow warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 1., poz. 133, z p6zn. zm.) oraz Statutem Spolki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosct
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci Spolki.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoéci spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z treScig sprawozdania z dzialalnoéci i rozwazenie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i czy s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
rozwazenie, w oparciu o naszg wiedze o jednostce i jej otoczeniu uzyskang w trakeie badania
sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnosci nie zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdzili$my w sprawozdaniu z dzialalnos$ci istotnych znieksztalcen.

w zquku Z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem bylo
rowniez zapoznanle si¢ z oswiadczeniem Spolki o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniong czesé¢ sprawozdania z dzialalnodei. Naszym zdaniem, w o§wiadezeniu tym Spoltka zawarla
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreélonym w Rozporzqdzeniu, a informacje wskazane w
Rozporzadzeniu sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotow upra\wnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
()

e

‘ .\_‘;, A \¥ SN ',..,.\.-.
Tomasz Reinfuss
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90038
Katowice, 28 kwietnia 2017 .
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Spolki

a.

b.

pwec

Siedziba KOPEX Spolka Akeyjna (,,Spolka”) sg Katowice, ul. Grabowa 1.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Teresy Janeczko w Warszawie w dniu 19 listopada 1993 .

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 3997/93. W dniu 12 lipca 2001 r. Sad
Rejonowy w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spolki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000026782.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Spétee nadano numer NIP 634-01-26-849,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 271981166.

Kapital zakladowy Spolki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosil 74.333 tys. zl i skladal sie
z 74.332.538 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wynibst 42.656 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spoétki byli:

Nazwa Liczba Wartos¢ Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji akgji (z) akgji glosow
Tomasz Domogala
(posrednio poprzez 48.655.515 48.655.515 zwykle 65,83
podmioty zalezne)
Pozostali akcjonariusze 25.400.918 25.400.918 zwykle 34,17
74.332.538  74.332.538 100,00

Na dzien 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji akeji (z1) akcji glosow
Krzysztof Jedrzejewski 43.586.675 43.586.675 zwykle 58,64
TDJ S.A. (posrednio i iy 1
przez podmioty zalezne) 7433 7-433- THRye 9:99
ING OFE 4.029.002 4.029.002 zwykle 5,42
Pozostali akcjonariusze 19.283.861 19.283.861 zwykle 25,95
74.332.538  74.332.538 100,00

W dniu 8 grudnia 2016 r. nastapilo polaczenie Spotki KOPEX S.A. z Kopex Machinery
S.A., Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne — Maszyny Gdrnicze Sp. z 0.0., Fabryka Maszyn
i Urzadzen Tagor S.A. oraz Kopex Hydraulika Silowa Sp. z o.0.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spolki byla:

dzialalno$é holdingowa na rzecz Grupy Kapitalowej Kopex S.A.,
produkcja maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle goérniczym,
e generalne wykonawstwo kompletnych projektow inwestycyjnych w gérnictwie.



KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogolna charakterystyka Spo6lki (ed.)

h. Na dzien podpisania niniejszego raportu czlonkami Zarzadu Spélki sa:

e Beata Zawiszowska Prezes Zarzadu od 16 grudnia 2016 r.;
e Bartosz Bielak Wiceprezes od 16 grudnia 2016 .
Zarzadu

i W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spolki byli:

¢ Piotr Broncel Czlonek Zarzadu do 14 wrzes$nia 2016 1.;
e Dariusz Pietyszuk Prezes Zarzadu od 11 sierpnia do 15 grudnia 2016 1;
e Henryk Jurczyk Czlonek Zarzadu od 1 czerwca do 15 grudnia 2016 1;
e Dariusz Pietyszuk Czlonek Rady od 10 maja do 15 grudnia 2016 1;
Nadzorczej
oddelegowany do
pelienia funkeji Prezesa
Zarzadu
e Magdalena Nawloka Czlonek Zarzadu od 10 maja do 15 grudnia 2016 r;
e Joanna Wegrzyn Czlonek Zarzadu do 1 lutego 2016 1;
e Krzysztof Zawadzki  Czlonek Zarzadu od 1 lutego do 10 maja 2016 r.;
e Boguslaw Prezes Zarzadu od 12 stycznia do 10 maja 2016 r.;
Bobrowski
e Marek Uszko Czlonek Zarzadu od 12 stycznia do 10 maja 2016 1.;
e Jozef Wolski Prezes Zarzadu do 12 stycznia 2016 r.;
e Andrzej Meder Czlonek Zarzadu do 12 stycznia 2016 1.;
e Michal Rogatko Czlonek Zarzadu do 11 stycznia 2016 .

I Jednostkami powigzanymi ze Spolka na dzien bilansowy sa spélki nalezace do Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. oraz Grupy Kapitalowej TDJ S.A. oraz spélki powigzane przez
osobe gléwnego akcjonariusza.

k. Spolka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajgc z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od
1 stycznia 2005 r., Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spo6lki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 27 z dnia
21 kwietnia 2005 .

L Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, pod data
28 kwietnia 2017 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unig Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnosci Spolki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

pwc



KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

d.

i
pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluezowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spé6itki
Uchwala nr 79/ VII/ 2015 Rady Nadzorczej z dnia 7 grudnia 2015 r. na podstawie
paragrafu 33 ust. 1 Statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 .,

poz. 1000, 7z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lutego 2012 r. w
okresie:

° badanie wstepne od 1 do 30 listopada 2016 r.;
° badanie konicowe od 1 marca do 28 kwietnia 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwata Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znicksztalcenia mogg powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynezo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnosci, w tym ogélna istotnos$é w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jako$ciowymi wplynely na okreélenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu
znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$¢. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogdw prawa i regulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania

1 osagdem bieglego rewidenta.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

II1.

pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (wybrane pozycje)

Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

Zmiana Struktura
31.12.2016r.  31.12.2015r.* 31.12.2016 . 31.12.2015r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 411.347 1.115.214  (703.867) 63,1) 413 59,7
Aktywa obrotowe 566.785 736.747  (169.962) (23,1) 56,9 394
Aktywa trwate
przeznaczone do 18.146 16.157 1.989 123 1,8 09
sprzedazy
Aktywa razem 996.278 1.868.118  (871.840) (46,7) 100,0 100,0
ZOBOWIAZANIA |
KAPITAL WEASNY
Kapitat wlasny 42 656 937.894  (895.238) (95,5) 43 50,2
Zobowigzania
diugoterminowe 596.042 50.013 546.029 1.091,8 59,8 27
Zobowigzania
. 357.580 880.211 (522.631) (59,4) 35,9 471
Zobowigzania
i kapitat wlasny 996.278 1.868.118  (871.840) (46,7) 100,0 100,0
razem
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 . 2015 r.* 2016 r. 2015r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 482.794 668.495  (185.701) (27.,8) 100,0 100,0
towardw i materiatow
Koszt sprzedanych
produktow, towarow (548.224) (691.011)  142.787 (20,7) (113,6) (103,4)
i materiatow
Strata brutto na sprzedazy (65.430) (22.516) (42.914) 190,6 (13,6) (3.4)
Strata netto (895.844) (348.927) (546.917) 156,7 (185,6) (52,2)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 r. 2015 r.* 2016 r. 2015r.*
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%)
Strata netto (895.844) (348.927) (546.917) 156,7 (185,8) (52,2)
Razem inne catkowite
dochody po opodatkowaniu 730 19682 (1.252} 62.9) 02
Catkowite straty ogotem (895.114) (346.965) (548.149) 158,0 (185,4) (51,9)
* dane przeksztalcone
_n
5
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III.

KOPEX S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkows i finansowa oraz

wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$c¢ obrotu naleznosci
- szybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci

- rentowno$¢ sprzedazy netto

- rentowno$c¢ sprzedazy brutto

- ogolna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia

- szybko&¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnoéci |
- wskaznik ptynnosci Il

* obliczenia na podstawie danych przeksztalconych

2016,

239 dni
74 dni

(186)%
(1)%

(183)%

96%
57 dni

31.12.2016 r.

1,6
1.4

2015 >

158 dni
82 dni

(52)%
9%

(31)%

50%
63 dni

31.12.2015 r.*

0.8
0,7

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontek$cie wynikéw dzialalnosci 1 osigganych
wskaznikow. Szezegolowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy dzialalnosci

jednostki i jej uwarunkowan.
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ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl w badanym roku 0,8%
(2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

o Z dniem 8 grudnia 2016 r. nastapilo polaczenie Kopex S.A. z jej spotkami zaleznymi
Kopex Machinery S.A., Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne — Maszyny Gérnicze Sp. z
0.0., Fabryka Maszyn i Urzadzen Tagor S.A. oraz Kopex Hydraulika Silowa Sp. z 0.0.
Dane poréwnawcze zostaly przeksztalcone tak jakby polgczenie mialo miejsca na dzien
1 stycznia 2015 .

o Ogolem przychody ze sprzedazy spadly o 185.701 tys. 7}, tj. 0 27,8% w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Spadek ten wynikal gltownie z mniejszej ilo$ei realizowanych
kontraktow w sektorze gorniczym.

o Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnoéci operacyjnej byly koszty amortyzacji wynoszace
w badanym okresie obrotowym 143.926 tys. z}, co stanowi 23,6% kosztow
operacyjnych. Koszty amortyzacji w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty
0 33.655 tys. zl, tj. 0 30,5%, co spowodowane bylo glownie przyspieszeniem amortyzacji
kombajnéw wydzierzawionych do zaktadéw gorniczych.

. Spadek przychodow w wyniku trudnej sytuacji gérnictwa wegla kamiennego w Polsce i na
$wiecie, bezposrednio wynikajacy z ograniczania biezacej produkeji i redukowania lub
ograniczania nakladow inwestycyjnych przez kontrahentéw Spotki spowodowal
koniecznoé¢ dokonania odpisow aktualizujgcych warto§é majatku trwalego i obrotowego.

° Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 996.278 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie o 46,7%. Spadek sumy bilansowej wynikal gléwnie z
poniesienia straty netto w kwocie 895.844 tys. zl.

o Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spoélki. Stopa zadluzenia wzrosla
z 50% na koniec roku ubieglego do 96% na koniec roku biezgcego. Obrot zobowigzan
zmniejszyl si¢ odpowiednio z 63 dni do 57 dni. W grudniu 2016 r. Spélka podpisala
porozumienie z bankami finansujacymi wydluzajace terminy splaty zobowigzan z tytulu
kredytow i pozyczek.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Spoltki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia

i odwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 czerwea 2016 1.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Katowicach w dniu 20 czerwea 2016 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkejonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szezegdlnoéei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednosé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszcezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ei Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzglqdnlaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 . W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6zn. zm.) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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V. Informacje i uwagi konncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
KOPEX S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1. Sprawozdanie finansowe zostato
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 28 kwietnia 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
28 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KOPEX S.A.
zawierajacym opini¢ dotyczgca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia

o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegolnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiednie;
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Tomasz Reirhfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 28 kwietnia 2017 r.
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