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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze!

Rok 2008 byt nietypowym rokiem. Nastgpit spadek notowan

wszystkich spoétek gietdowych, takze tych, ktore osiagaty bardzo
dobre wyniki. Ta tendencja nie omineta réwniez Kopeksu.
Kopex udowodnit w 2008 roku, zwtaszcza w IV kwartale, ze -
pomimo kryzysu na rynkach $wiatowych — mozna poprawié¢ swojg
sytuacje ekonomiczng. ZanotowaliSmy duzy wzrost przychodéw,
poparty wzrostem zysku. Jest to efekt konsekwentnie realizowanej
strategii rozwoju Spétki w ostatnich kilku latach - w okresie hossy
i koniunktury. PostawiliSmy na nowe produkty, nowe rynki zbytu oraz
zwiekszenie kompleksowego charakteru naszej oferty.

Sitag Kopeksu jest nowoczesna, innowacyjna i kompleksowa
oferta dla kopaln na catym $Swiecie. Nowe maszyny i urzgadzenia
gérnicze, wykorzystujgce najnowsze Swiatowe technologie,
dostosowaliSmy do potrzeb klientéw w réznych regionach Swiata.
Jednocze$nie doswiadczenia zdobywane na réznych rynkach
i w réznych warunkach geologicznych, technicznych, podnoszg
poziom kompetencji w Grupie.

Postawilismy na rozwdj nowych technologii i produktéw,
ktére zwiekszgjg naszg konkurencyjnos§¢. W roku 2008
zaprezentowaliSmy nowy kombajn scianowy (o symbolu KSW-2000E)
bedacy jedyng tego typu maszyng  zaprojektowang



i produkowang, przez polskg firme. Jest on przygotowany do uzyskiwania
rekordowych wydajnosci: do 30 tys. ton wegla na dobe. Kombajn ten
w pofgczeniu z naszymi doskonatymi obudowami $&cianowymi stanowig
idealng oferte na wymagajagce rynki Chin i Australii, gdzie z powodzeniem
oferujemy nasze rozwigzania. Chiny, bedgace najwiekszym producentem
wegla na $wiecie, sg stalym odbiorcg naszych produktéw, wytwarzanych
zarowno w kraju jak i w naszej fabryce w Chinach gdzie mamy zawartg
joint venture z naszym partnerem chinskim. W Australii, po wygraniu
przetargu, w ktorym uczestniczyli wszyscy $Swiatowi potentaci,
podpisaliSmy umowe na dostawe kompleksu $cianowego o wartosci 267
min zt. Jest to najwiekszy kontrakt podpisany kiedykolwiek przez polskg
firme na rynku autralijskim.

Osiggniecia te sprawity, ze zainteresowanie catego goérniczego
Swiata ofertg Kopeksu jest bardzo duze i zaowocowato wielkim
powodzeniem naszej ekspozycji na Swiatowej Wystawie Gornicze;
MINING EXPO 2008 w Sosnowcu, ktéra towarzyszyta obradom XXl
Swiatowego Kongresu Gérniczego w Krakowie. Uznanie dla naszych
wynikow znalazto wyraz w postaci licznych nagréd m.in. Diamentéw
Forbesa, w ktérym to rankingu Kopex zajgt pierwsze miejsce wsrdd duzych
firm najszybciej zwiekszajgcych swojg wartos¢.

WoprowadziliSmy zmiany, utatwiajgce realizowanie nowoczesnych
metod zarzadzania. Skutecznie wdrazamy informatyczny system
zarzgdzania z firmg IFS. ZcetralizowaliSmy w spdtce Kopex procesy
zaopatrzenia w surowce i produkty dla catej Grupy oraz zakupy ustug
zewnetrznych. Wspélna dla catej Grupy Kopex jest réwniez marketigowa
strategia rozwoju i promocji zarébwno na rynku krajowym, jak
i zagranicznym. Pozwala ona prowadzi¢ skuteczng walke konkurencyjng

na skale Swiatowg skutkujaca wzrostem eksportu.



W roku 2009 wprowadzaé bedziemy na rynek nowe produkty, m.in.
nowy kombajn chodnikowy (KTW-200) oraz kombajn Scianowy (KSW-
1500E) przeznaczony do urabiania niskich poktaddéw wegla. Prowadzimy
obecnie prace badawcze geologiczne oraz projektowe nowych inwestycji
goérniczych w Indonezji. Widzimy takze bardzo ciekawe mozliwosci
sprzedazy na krajowym rynku. Polskie kopalnie planujg w najblizszym
czasie spore inwestycje w maszyny i urzadzenia a takze w udostepnienie
nowych zl6z kopalin. Na rok 2009 juz podpisaliSmy i spodziewamy si¢
podpisa¢ wiele interesujacych konktraktéw. Obecny portfel zamoéwien
opiewa na umowy o fgcznej wartoSci ponad miliarda ztotych, co stanowi
potowe naszych ubiegtorocznych obrotéw.

Uwazam, ze opisane powyzej przedsiewziecia pozwolg skutecznie

stawic czoto postepujacemu kryzysowi Swiatowemu.

Sktadam serdecznie podziekowania Akcjonariuszom za okazane
zaufanie i poparcie, cztonkom Rady Nadzorczej za owocng wspétprace,
Zarzadowi za dobre wyniki i zrealizowane przedsiewziecia, kadrze
kierowniczej i wszystkim pracownikom Spofki za codzienng prace. Jestem

przekonany, ze wspdlnie siegaé bedziemy po coraz wieksze sukcesy.

Marian Kostempgki

Prezes'Z
Dyr:



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
KOPEX S.A.

sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Katowice, kwiecieh 2009r.



KOPEX S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

BILANS

Aktywa
I. Aktywa trwale
1. Warto$ci niematerialne
2. Rzeczowe aktywa trwale
3. Naleznosci dlugoterminowe
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Dhugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostalych jednostkach
4.3. Dhugoterminowe aktywa finans.dostgpne do sprzedazy
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe
2.1. Od jednostek powiazanych
2.2. Od pozostalych jednostek
3. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
4. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Aktywarazem
Pasywa
1. Kapital wlasny
1. Kapitat zaktadowy
. Akcje wlasne
. Kapitat zapasowy
. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

AN W B W N

. Zysk (strata) z lat ubiegtych
7. Zysk (strata) netto
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne
a) dlugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
a) dlugoterminowa
b) krétkoterminowa
2. Zobowigzania dlugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powiazanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek

Pasywarazem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akeji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)

Katowice, 24.04.2009

Inf. dod.
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31.12.2008 31.12.2007

1,229,660 1,169,775
1,544 224
18,558 12,393
1,012 3,006

53
959 3,006
1,193,691 1,148,150
1,287 8,786
1,189,876 1,136,836
1,189,876 1,136,836
2,528 2,528
14,855 6,002
14,855 6,002
230,447 379,852
7,489 4,984
172,413 266,542
17,735 69,058
154,678 197,484
48,755 107,569
48,755 107,569
9,242 58,716
1,169 20,085
38,344 28,768
1,790 757
1,460,107 1,549,627
1,152,727 1,194,605
67,633 67,633

-400
1,101,696 984,837
-43,741 5,675

19,600
7,939 136,460
307,380 355,022
19,726 34,525
6,037 9,613
567 2,728
258 2,041
309 687
13,122 22,184
13,122 22,184
1,838 2,667
1,838 2,667
285,816 317,830
18,778 173,407
267,038 144,423
1,460,107 1,549,627
1,152,727 1,194,605
67,632,538 42,781,663
17.04 27.92

w tys. zt



KOPEX S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow, w tym:

- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym:
- dla jednostek powiazanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I)
IV. Pozostate przychody
V. Koszty sprzedazy
VI. Koszty ogdlnego zarzadu
VII. Pozostale koszty
VIII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (III+IV-V-VI-VII)
IX. Przychody finansowe
1. Dywidendy, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powiazanych
3. Przychody ze sprzedazy inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
X. Koszty finansowe
1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Warto$¢ sprzedanych inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne
XI. Zysk (strata) brutto (VIII +IX-X)
XII. Podatek dochodowy
a) czgS¢ biezaca
b) czgs¢ odroczona
XIII. Zysk (strata) netto (XI-XII)

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akeji zwyklych

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zl)

Katowice, 24.04.2009

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

od 01.01.2008

w tys. zt

od 01.01.2007

Inf.dod. 431 12.2008 do 31.12.2007
747,229 748,284
6,031 57
17 78,140 94,780
18 669,089 653,504
715,716 689,256
4324
19 66,773 78,314
648,943 610,942
31,513 59,028
20 28,328 27,790
19 11,376 33,405
19 18,573 16,814
21 21,253 1,654
8,639 34,945
2 17,227 138,951
102 126,568
102 126,568
4,339 4,585
3,571 3,676
5,520
1,651
12,786 627
23 16,304 32,703
8,091 7,366
3211 1,548
5,275
6,495
1,718 20,062
9,562 141,193
24 1,623 4,733
2,794 6,048
1,171 1315
7,939 136,460
7,939 136,460
67,632,538 42,781,663
25 0.12 3.19
2



KOPEX S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 0d 01.01.2008

do 31.12.2008

od 01.01.2007
do 31.12.2007

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1,194,605 97,702
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1,194,605 97,702
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu (Nota 10) 67,633 19,893
a) zwigkszenia (z tytuhu) 47,740
- emisji akeji (wydania udziatow) 47,740
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu (Nota 10) 67,633 67,633
2.1. Akcje wlasne na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytuhu) -400
- wykup akcji wlasnych -400
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Akcje wlasne na koniec okresu -400
3.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu (Nota 11) 984,837 67,193
a) zwigkszenia (z tytutu) 136,860 917,644
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 907,177
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$c¢) 136,460 10,467
- wykup akcji wlasnych 400
b) zmniejszenia (z tytutu) 20,001
- z kapitatu aktualizacji wyceny 1
- na kapital rezerwowy 20,000
3.2. Kapital zapasowy na koniec okresu (Nota 11) 1,101,696 984,837
4.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (Nota 12) 5,675 149
a) zwigkszenia (z tytutu) 1 5,557
- zbycia $rodkow trwatych 1
- aktualizacji inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych
- podatek doch. odroczony z tyt. aktualizacji inwestycji
- zabezpieczenie przeplywow pienigznych 6,860
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeplywow pienigznych -1,303
b) zmniejszenia (z tytutu) 49,417 31
- zbycia $rodkow trwatych
- aktualizacji inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych 39
- podatek doch. odroczony z tyt. aktualizacji inwestycji -8
- zabezpieczenie przeptywow pienigznych 61,009
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeplywow pienigznych -11,592
4.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu (Nota 12) -43,741 5,675
5.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytuhu) 20,000
- wykup akcji wlasnych 20,000
b) zmniejszenia (z tytutu) 400
- wykup akcji wlasnych 400
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 19,600
6.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 136,460 10,467
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty blgdow podstawowych
6.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 136,460 10,467
a) zwigkszenia (z tytuhu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 136,460 10,467
- kompensata ze stratg z lat ubiegtych
- pokrycie straty z lat ubiegtych
- kapitat zapasowy 136,460 10,467
- dywidendy
6.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
7. Wynik netto 7,939 136,460
a) zysk netto 7,939 136,460
b) strata netto
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 1,152,727 1,194,605

Katowice, 24.04.2009

w tys. zt



KOPEX S.A. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (metoda posrednia)

1. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowycl
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu nalezno$c

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowycl
10. Pozostate korekty
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

1. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialn
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowycl
- dywidendy i udziaty w zyskacl
- sptata udzielonych pozyczek dugoterminowyc
- odsetki
b) w pozostatych jednostkact
- zbycie aktywow finansowyc|
- dywidendy i udziaty w zyskacl
- sptata udzielonych pozyczek dugoterminowyc
- odsetki
4 . Inne wplywy inwestycyjn
II. Wydatki
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialn
3. Na aktywa finansowe, w tym
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywow finansowycl
- udzielone pozyczki dtugoterminows
b) w pozostatych jednostkact
- nabycie aktywow finansowycl
- udzielone pozyczki dtugoterminows
4 . Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

1. Wplywy
1. Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatlow) i in.instr.kapital. oraz doptat do kapitah
2. Kredyty i pozyczk
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowycl
4. Inne wplywy finansow«
II. Wydatki
1.Nabycie akeji (udziatéw) whasnycl
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicie
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysk
4. Splaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowyc!
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowycl
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansoweg
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowt¢
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ITI+/-B.ITI+/-C.III)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM:
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych od walut obcych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- E), W TYM:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Katowice, 24.04.2009

w tys. zt

od 01.01.2008 od 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007

7,939 136,460
42,949 -221,120
2,603 3,666
-2,441 1,206
5,884 -119,473
-2,933 -369
-14,799 2,191
-3,532 -1,263
103,807 -174,655
-57,161 60,775
1,107 19,374
10,414 -12,572
50,888 -84,660
109,256 266,661
174 182

9,500
3,636 132,088
3,632 126,568
126,568

3,632
4 5,520
5,520

4
95,946 134,391
118,402 331,681
17,861 7,689
38,599 133,729
38,599 133,729
38,599 133,729
61,942 190,263
-9,146 -65,020
204,738 532,618
203,114 532,618

1,624
239,346 378,973

400
228,260 369,469
40 1,097
8,897 6,494
1,749 1,913
-34,608 153,645
7,134 3,965
9,576 2,759
2,442 -1,206
28,768 26,009
38,344 28,768
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

KOPEX S.A. w Katowicach jest spotka akcyjna zarejestrowana w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 11 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostala
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Siedziba spotki znajduje si¢ w Katowicach przy ulicy Grabowe;j 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki (kod PKD 4521E) jest eksport, import surowcoOw, wyrobow i ushug,
w tym kompletnych obiektow przemystowych, maszyn i urzadzen, towaréw przemystowych, konsumpcyjnych oraz
posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym, jak rowniez $wiadczenie ustug konsultingowych,
promocyjnych i innych ustug niematerialnych. Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych i zostata zaklasyfikowana do sektora przemystu
elektromaszynowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i obejmuje dane za 2008 rok oraz
poréwnawcze dane finansowe za 2007 rok.

W sklad Spotki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze;.
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

KOPEX S.A. jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Waluta sprawozdania jest ztoty polski. Prezentowane dane sa w tysiacach ztotych.

Struktura kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2008 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

58,36% kapitatu akcyjnego 39 472 120 akcji Pan Leszek Jedrzejewski*
6,77% kapitatu akcyjnego 4 578 055 akcji -  Pan Krzysztof Jedrzejewski
5,60% kapitatu akcyjnego 3 789 840 akcji - Commercial Union OFE BPH CU
WBK S.A. (CU OFE)
29,27% kapitatu akcyjnego 19 792 523 akcji - Pozostali akcjonariusze

*w dniu 18.11.2008r. Pan Leszek Jedrzejewski (wigkszoSciowy akcjonariusz ) zmart, jego spadkobierca jest Pan
Krzysztof Jedrzejewski (brat). Na dzien 31.12.2008r. trwaly czynnos$ci sadowe zmierzajace do stwierdzenia nabycia
spadku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad dnia 24.04.2009 roku.
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2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Marian Kostempski Prezes Zarzadu
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Marzena Misiuna Przewodniczaca RN
Adam Kalkusifiski Wiceprzewodniczacy RN
Iwona Bajda Sekretarz RN

Stanistaw Bargiet Cztonek RN

Damian Jedrzejewski Czlonek RN

3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego

Badania  sprawozdania  finansowego  dokonalo  Europejskie  Centrum  Audytu Sp. z  o.0.
30-328 Krakow, ul. Praska 6/5, na podstawie Umowy z dnia 15.04.2008 roku. Umowa ta zostata zawarta w wyniku
Uchwaly Rady Nadzorczej KOPEX S.A. nr 12/V1/2008 z dnia 26.02.2008r.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostalo sporzadzone zgodnie z  Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku KOPEX S.A. zgodnie z Uchwala Nr 27 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21 kwietnia 2005 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c Ustawy o Rachunkowosci)
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.
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5. Wykaz jednostek powigzanych Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.12.2008

Nazwa jednostki

w tys. zt

Stopien powiqzania

KOPEX S.A. Dominujaca
Z7ZM S.A. Zalezna
TAGOR S.A. Zalezna posrednio
DOZUT-TAGOR Sp. z o.0. Zalezna posrednio
BREMASZ Sp. z o.0. Zalezna posrednio
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z o.0. Zalezna posrednio
KOPEX EQUITY Sp. z o.0. Zalezna
AUTOKOPEX Sp. z o.0. Zalezna
KOPEX GmbH (Niemcy) Zalezna
KOPEX-ENGINEERING Sp. z o0.0. Zalezna posrednio
KOPEX-FAMAGO Sp. z o.0. Zalezna posrednio
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Zalezna

HSW ODLEWNIA Sp. z o.0.

Zalezna posrednio

WAMAG S.A. Zalezna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Zalezna
PBSz INWESTYCIJE Sp. z o.0. Zalezna posrednio
PBSz ZAKELAD GORNICZY Sp. z 0.0. w likwidacji Zalezna posrednio
Grupa HANSEN (Niemcy) Zalezna
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Zalezna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-FITIP (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Zalezna
KOPEX-RUS (Rosja) Zalezna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Zalezna
KOPEX EKSEN Sp. z o.0. Zalezna
KOPEX-COMFORT Sp. z 0.0. Zalezna posrednio
ZZM-MASZYNY GORNICZE Sp. z o.0. Zalezna po$rednio
Grupa ZEG S.A. Zalezna posrednio
KOPEX-EKO Sp. z 0.0. Zalezna

AUTOKOPEX CARS Sp. z o.0.

Zalezna posrednio

POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z o0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX TECHNOLOGY Sp. z o.0. Zalezna posrednio
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia) Zalezna posrednio
GRUPA ZZM-KOPEX Sp. z o.0. Zalezna po$rednio
WS BAILDONIT Sp. z o.0. Stowarzyszona

TIEFENBACH Sp. z o0.0.

Stowarzyszona
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ODLEWNIA STALIWA LABEDY Sp. z o.0. Stowarzyszona posrednio
EKOPEX (Ukraina) Stowarzyszona
Stowarzyszona posrednio
HYDRAPRESS S.A. przeznaczona do
sprzedazy
INBYE MINING SERVICES (Australia) Wspolne przedsigwzigcie
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Stowarzyszona posrednio

Szczegdtowe informacje zawarto w dalszej czgéci sprawozdania finansowego (nota 4F).

6. Istotne zasady rachunkowos$ci

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska na dzien 31 grudnia 2008 roku.

6.2. Przyjete zasady rachunkowoSci

Spotka stosuje nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

Warto$ci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych wykazuje si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i taczna kwot¢ odpisow aktualizujacych z tytutlu utraty wartosci. Odpisywanie wartos$ci sktadnika
wartosci niematerialnych powinno zosta¢ rownomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo
oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacj¢ nalezy rozpocza¢ w momencie, gdy sktadnik aktywow
jest gotowy do uzycia. Stosowana metoda odzwierciedla sposob konsumowania korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow.

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa, wedtug nast¢pujacych zasad:

= licencje na uzytkowanie programow komputerowych 30%,
= programy komputerowe 20%,
= pozostate zgodnie z okresem trwania umowy lub oszacowanego okresu uzytkowania.

Wartoséci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sa
odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostale wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa na
przestrzeni jak najbardziej prawidlowo oszacowanego okresu ich uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sa weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego pod wzgledem przewidywanego okresu uzytkowania.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zawarta jest w nastgpujacych pozycjach rachunku zyskow i strat: koszty
wytworzenia sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu.

Ujawnianie informacji na temat warto$ci niematerialnych nast¢puje w podziale na:

= jednorodne grupy warto$ci niematerialnych
= 7z wyrdznieniem wartosci niematerialnych wytworzonych przez jednostkg we wlasnym zakresie.

Nie ujmujemy jako sktadnika warto$ci niematerialnych:

- wartoS$ci firmy wytworzonej przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie,

- znakéw firmy, tytutdow czasopism, tytuldow wydawniczych, wykazéw odbiorcow i pozycji o podobne;j
istocie wytworzonych przez jednostk¢ we wlasnym zakresie,

- nakladow poniesionych na rozpoczgcie dziatalno$ci, na dziatalno$¢ szkoleniowa, reklamowa,
promocyjna oraz na reorganizacjg czgsci lub catosci jednostki.

Wartos¢ firmy
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Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejgcia nad warto$cia godziwa udziatu jednostki dominujacej w
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejgtej jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien
przejecia. Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci.

W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wg kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci, ktore ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Warto$¢ firmy powstajaca w wyniku nabycia
jednostki dzialajacej za granica wyraza si¢ w walucie funkcjonalnej jednostki dzialajacej za granica i przelicza
si¢ po kursie $rednim NBP na dzien bilansowy. Powstale rdznice kursowe ujmuje si¢ w kapitale wlasnym w
pozycji ,,Roznice kursowe z przeliczenia”.

W przypadku wystapienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujaca niezwlocznie dokonuje ponownej
identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywow, zobowiazan oraz zobowiazan warunkowych spoiki
przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potaczenia oraz ujmuje w zysku ewentualna nadwyzke
pozostata po dokonaniu ponownej oceny.

e Srodki trwale

Poczatkowa warto$¢ rzeczowego majatku trwalego ustala si¢ jako ceng nabycia, a w przypadku wytworzenia
srodka trwalego we wlasnym zakresie w wysoko$ci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania
zewnetrznego powstale na skutek i w okresie realizacji inwestycji zwigksza cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych powigkszajg naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli
oczekuje sig, ze beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres oraz istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania korzysci ekonomicznych zwiazanych z danym skladnikiem aktywow. Jezeli warto$¢ koncowa
sktadnika rzeczowych aktywow trwalych wzrasta do kwoty wyzszej lub rownej jego wartoéci bilansowej,
wowczas zaprzestaje si¢ amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego warto$¢ koncowa spadnie ponizej
warto$ci bilansowej. Warto$¢ majatku trwalego podlega amortyzacji, uwzgledniajac planowany okres
eksploatacji i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacji.

Srodki trwale o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przyj¢cia do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartos¢ koncowa
oraz okresy uzytkowania poddawane sa corocznym przegladom i aktualizowane stosowana w nastgpnych okresach
bilansowa stawka amortyzacyjna.

Dla celéow podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o
podatku dochodowym od os6b prawnych okreslajacej wysoko$¢ amortyzacji stanowiacej koszty uzyskania
przychodow.

Stawki amortyzacji stosowane dla srodkow trwalych sa nastepujace:
budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,
urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,
srodki transportu — 20% - 33,06%,
pozostate — 14% - 40%,
prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wlasnos¢:
- warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
- warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodplatnie od Skarbu Panstwa ewidencjonuje sig
pozabilansowo.

Grunty wilasne nie podlegaja umorzeniu.

e Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje aktywny program znalezienia
nabywcy oraz oczekuje si¢ zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje si¢ jako aktywa
trwale przeznaczone do zbycia i zaprzestaje si¢ ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiagnigcia dochodow z dzierzawy lub/i przyrostu ich
warto$ci — wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy
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amortyzacyjne. Okres i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej warto$ci poczatkowej
weryfikowane sa co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci.

Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomoséci inwestycyjnych sa nastgpujace:

e budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wlasnosc:
- warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
- warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.

Grunty wiasne nie podlegaja umorzeniu.

e Srodki trwale w budowie

Na dzien bilansowy s$rodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow poniesionych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartoSci.

e Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci z innych tytutdéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych
splata przypada w okresie dluzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutlu dostaw i ustug
wykraczajacych poza normalny cykl operacyjny. Przez cykl operacyjny rozumie si¢ okres uptywajacy pomigdzy
nabyciem aktywow przeznaczonych do przetworzenia a ich realizacja formie pieni¢znej lub w formie
ekwiwalentu pienigznego. Pozyczki i naleznosci dlugoterminowe wyceniane sa wg zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na dzien bilansowy nalezno$ci dlugoterminowe w
walutach obcych wycenia si¢ wg kursu sredniego NBP na ten dzien, a powstale z wyceny réznice kursowe
odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

e Leasing

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli zasadniczo cato$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu zostaty przeniesione na leasingobiorceg.

Przedmiot leasingu ujmuje si¢ w ksiggach z dniem rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Przedmiot leasingu amortyzowany jest przez okres jego uzytkowania lub okres leasingu, w zaleznosci od tego,
ktory z nich jest krotszy.

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Na dzien bilansowy 2008 roku Spotka nie posiadata aktywow bedacych przedmiotem leasingu finansowego.

e Instrumenty finansowe

Do instrumentdéw finansowych zaliczamy w szczegolnosci:

- aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej ze zmianami w
rachunku zyskoéw 1 strat — obejmujg aktywa i zobowiazania finansowe nabyte glownie w celu
wygenerowania zysku ze zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do
tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

- pozyczki i wierzytelno$ci — nie stanowiace instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o statych lub
mozliwych do okreslenia platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,
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- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci — sa to aktywa finansowe niepochodne ze statymi lub
mozliwymi do okreSlenia ptatnosciami oraz staltym terminem zapadalnosci, co do ktoérych Spotka ma
zamiar i mozliwo$¢ utrzymania ich do terminu zapadalno$ci,

- aktywa dostegpne do sprzedazy.

Wycena instrumentow finansowych :

= aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi sig¢ na
wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, a skutki
wyceny odnosi si¢ na wynik finansowy,

= aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi
si¢ na kapital wlasny.

e Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujacych si¢ do wyznaczenia jako instrumenty zabezpieczajace
stosuje si¢ rachunkowo$¢é zabezpieczen w celu ujecia wplywajacych na rachunek zyskow i strat skutkow
kompensowania zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

- zyski lub straty z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat,

- zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka koryguja wartosc
bilansowa zabezpieczanej pozycji i s uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych ujmuje si¢ w nastgpujacy sposob:

- czg$¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym. Zyski lub straty
powstale na instrumencie zabezpieczajacym a odniesione na kapital wiasny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat w tym samym okresie, w ktorym zabezpieczana transakcja wptywa na rachunek zyskow i strat.

- nieefektywna czg$¢ zyskoéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat jako przychody/koszty finansowe.

Na dzien 31.12.2007 roku spétka zmienita sposob prezentacji zyskoéw 1 strat powstalych na instrumencie

zabezpieczajacym przeplywy pienigzne. Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w

czesei skutecznej prezentowany jest w rachunku zyskow i strat jako pozostate przychody/koszty.

Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczen
przeplywoéw pienigznych. W roku obrotowym 2008 i 2007 Spotka stosowala rachunkowos$¢ zabezpieczen
przeptywow pienigznych.

o Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka w  jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

e Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zalezno$ci od tego ktora z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych wartosé¢
zapasow jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza si¢ do pozostatych kosztow
operacyjnych.
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Na dzien bilansowy zapasy wykazuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.
Spotka dokonuje rozchodu zapasow wedtug nastgpujacych metod:

» materialy wedlug metody FIFO -rozchod sktadnika aktywow wycenia si¢ kolejno po cenach tych
sktadnikéw, ktore Spotka najwezesniej nabyla,

= materialy zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegodlowej identyfikacji
rzeczywistych cen tych sktadnikow, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

= energia elektryczna wedhug cen przecigtnych, to jest ustalonych w wysokosci §redniej wazonej cen danego
okresu.

e Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje si¢ wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od
umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuly wymagalne w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego, a takze z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigcy nie wykraczajace poza normalny cykl
operacyjny. Przez cykl operacyjny rozumie si¢ okres uplywajacy pomiedzy nabyciem aktywow przeznaczonych
do przetworzenia a ich realizacja w formie pieni¢znej lub w formie ekwiwalentu pienigznego. Naleznosci
krotkoterminowe obejmuja réwniez biezaca czg$¢ naleznosci dlugoterminowych oraz udzielone przedptaty i
zaliczki. Naleznos$ci wykazuje si¢ w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne,
ktére tworzone sa w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych (z wyjatkiem odpisow od naleznosci z tytutu
odsetek, ktore tworzone sa w cigzar kosztow finansowych).

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sig:

= na naleznosci od dhuznikow postawionych w stan likwidacji (z wyjatkiem, gdy nastgpuje ona na podstawie
przepisbw o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych), stan upadlos$ci, otwarcie postgpowania
uktadowego — do wysoko$ci nalezno$ci nie objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgloszonej likwidatorowi lub sgdziemu komisarzowi w postgpowaniu upadtosciowym lub uktadowym, lub
do wysokosci propozycji umorzeniowej,

= naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszeniu upadtosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego,

= naleznosci kwestionowane przez dluznikow (sporne) do wysokosci nie pokrytej gwarancja lub innym
zabezpieczeniem,

= na wszelkie naleznosci, ktérych termin wymagalnosci jeszcze nie uptynatl przed dniem zamknigcia bilansu
(miesigcznego, rocznego) badz juz uptynal, a sytuacja gospodarcza i finansowa dtuznika jest niekorzystna,
do wysokosci kwoty naleznosci,

= na cala kwotg niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie §rednim, ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach
obcych powstale na dzien wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio, ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia Srodkow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

e Srodki pienigzne
Srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia

si¢ na dzien bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe
odnosi si¢ na przychody lub koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza przyszitych okresow
sprawozdawczych.
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Rozliczeniu w czasie podlegaja przyktadowo:

- czynsze za dzierzawg lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,
- energia optacana za kilka miesigcy z gory,

- ubezpieczenia majatkowe,

- oplaty roczne za grunty przyjgte w wieczyste uzytkowanie,

- odpis roczny na zaktadowy fundusz §wiadczen socjalnych,

- oplacona prenumerata czasopism na rok nastegpny,

- inne koszty odnoszace si¢ do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika
z tresci dowodu stanowiacego ich udokumentowanie,

- nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad zarachowanymi zaliczkami netto
zarachowywana jest w pozycji krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych i prezentowana w
aktywach.

Tytuly czynnych rozliczen migdzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej
Spoiki, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dluzszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego, wykazywane sa
w rozliczeniach migdzyokresowych dlugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza sig:
- rezerwg z tytutu napraw gwarancyjnych i rgkojmi lub sprzedawanych doébr dtugotrwatego uzytku,

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,
- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentow i cztonkow zarzadu,

- warto$¢ wykonanych na rzecz Spotki §wiadczen, ktore nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowiazany do jej zafakturowania,

- koszty z tytulu oplat za emisj¢ zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturag w
nastgpnym okresie,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe,

- nadwyzka zarachowanych =zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami
zarachowywana jest w pozycji innych krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych biernych i
prezentowana w pasywach w pozycji zobowiazania z tytutu zaliczek na poczet dostaw.

o Kapitaty wlasne

Kapital wiasny obejmuje kapital podstawowy (akcyjny), kapital zapasowy irezerwowy, zysk (stratg) netto
danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.
Akcjonariusze moga zwigksza¢ lub zmniejszaé kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwigkszenie
nastgpuje na skutek podwyzszenia kapitatu, ksiggowane jest dopiero pod data zarejestrowania zmiany przez sad.
Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy statut
spotki to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastgpuje w warto$ci nominalne;.

Akcje wlasne sa ujgte w bilansie w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wilasnego. W przypadku
sprzedazy, emisji lub umorzenia akcji wlasnych, w ramach zyskéw 1 strat nie sa wykazywane zadne zyski ani
straty.
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e Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy sa zobowiazaniami, ktorych kwota lub termin zaplaty nie sa pewne. Rezerwg tworzy sig, gdy na
podmiocie ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowaé
wiarygodnie kwotg tego obowiazku.

Jesli warunki te nie sa spelnione, rezerwy nie tworzy sig.

Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadow niezbgdnych do wypeknienia
istniejacego obowiazku na dzien bilansowy, czyli:

- kwota — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zaptacitaby w ramach wypeltnienia obowiazku
na dzien bilansowy lub,

- kwota, jaka zaplacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejgcie na siebie obowiazku w tym
samym terminie.

Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuly:
- straty z transakcji gospodarczych w toku,
- udzielone gwarancje i porgczenia,
- skutki toczacego si¢ postepowania sadowego i odwotawczego,
- przyszle $wiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe,
- warto$¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,
- odprawy emerytalno-rentowe,
- rezerwa na przyszte koszty finansowe,
- rezerwa na koszty kontraktow celem zachowania wspotmiernosci przychodow i kosztow,
- przyszte zobowiazania zwiazane z restrukturyzacja.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sa szacowane przez aktuariusza.

Spotka wybrata metode natychmiastowego ujmowania zyskow i strat aktuarialnych, zaréwno mieszczacych sig
w przedziale opisanym w MSR 19 par. 92, jak i wykraczajacych poza niego.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i
pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, podmiot
tworzy rezerwg 1 ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Ustalony w oparciu o ewidencje¢ ksiggowa wynik finansowy brutto podlega przeksztalceniu w dochod
podatkowy poprzez:

- doliczenie do zysku brutto wydatkow nie stanowiacych kosztu uzyskania przychodow, zgodnie z ustawa
o podatku dochodowym od 0so6b prawnych,

- odliczenie od zysku brutto przychoddéw nie uznawanych za przychdd podatkowy, zgodnie z ustawa,

- doliczenie do zysku brutto przychodow tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej maja charakter:

- trwaly — sg to takie doliczenia i odliczenia, ktorych w ogole nie uwzglednia si¢ przy pomiarze dochodu,
np. wydatki na reprezentacj¢, amortyzacja samochodéw osobowych i ich ubezpieczenie powyzej kwot
uznanych za graniczne,

- przejsciowy — to takie, ktore moga by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw lub przychody w
rozumieniu ustawy o podatku dochodowym lecz w innym okresie niz przewiduje ustawa
o rachunkowosci.
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Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic przej$ciowych, to jest roznic, ktore
spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Jest wyceniana zgodnie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane, gdy rezerwa zostanie
rozwiazana, przyjmujac za podstaweg stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore obowiazywaty
prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Biezacy i odroczony podatek jest uyymowany jako przychod lub koszt wptywajacy na zysk lub stratg netto
danego okresu, z wyjatkiem podatkéw wynikajacych z:
- transakcji czy zdarzen, ktore sa ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym okresie lub,
- polaczenia jednostek gospodarczych.

Rezerwa na podatek odroczony jak rowniez aktywowany podatek dochodowy musza by¢ analizowane i
rozliczane w okresach miesigcznych w oparciu o tytuly, na podstawie ktérych zostaly utworzone. Podatek
odroczony powinien by¢ wykazywany w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy si¢ tylko w stosunku do korekt o
charakterze przejsciowym. Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji
rozliczanych z kapitatami wlasnymi odnosi si¢ rowniez na kapitat wtasny.

e Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania, w stosunku do ktérych termin wymagalnos$ci przypada
co najmniej po uplywie roku liczac od dnia bilansowego. W pozycji tej wykazuje si¢ rowniez dlugoterminowa
czg$¢ kredytéw bankowych i pozyczek, a takze zobowiazania z tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesigcy,
wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Zobowiazania dlugoterminowe wykraczajace poza normalny
cykl operacyjny sa wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywne;j stopy procentowe;.

Kredyty bankowe sa ujmowane wedhuig ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkoéw
pienigznych pomniejszonych o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu.

Zobowiazania krotkoterminowe to 0got zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym,
a takze pozostale zobowiazania, ktére staja si¢ wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla
danej waluty przez NBP na ten dzien. Réznice kursowe od zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstate
na dzien wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio, ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodow
finansowych.

e  Przychody

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstaltymi w wyniku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej podmiotu, skutkujacymi zwigkszeniem kapitatu wlasnego, innymi niz zwigkszenie
kapitatu wynikajacego z wptat udzialowcow. Przychody i koszty tej samej transakcji uyjmowane sa réwnolegle.
Przychody sa ujmowane w momencie, kiedy staje si¢ prawdopodobne, ze spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna w wiarygodny sposob okresli¢. Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywdéw sa ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wlasno$ci aktywow zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem umoéw o ushugi budowlane) sa rozpoznawane w momencie
$wiadczenia ustug stronie trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sa wykazywane w momencie przyznania Spotce prawa do wyptaty dywidendy.



KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt

e Umowy o ustugi budowlane

Przychody z umow o ustuge budowlana na dzien bilansowy wycenia si¢ w oparciu o metode ,,stopnia
zaawansowania” ushug. Stopien zaawansowania ustala si¢ na podstawie relacji kosztoéw juz poniesionych do
planowanych, aktualizowanych na biezaco kosztow wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu kosztow
catej budowy. Przychody ze zrealizowanych uméw wykazywane sa w odniesieniu do stopnia realizacji umowy.
Nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychoddéw nad suma ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych
wykonaniem umowy (faktur czgSciowych) ujgta zostaje w pozycji ,krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych” i prezentowana jest w aktywach. Nadwyzka ujetych strat i naleznoéci uwarunkowanych
wykonaniem umowy (faktur czg¢$ciowych) nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami ujeta zostaje w
pozycji innych krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach, w

pozycji ,,Zobowiazania z tytutu zaliczek na poczet dostaw”.
Jezeli oszacowane calkowite i1 ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ushuge
budowlana wskazuja na stratg, to w tym przypadku na catos¢ straty tworzy sig rezerwg w cigzar kosztow.

e  Wynik finansowy netto

Wiynik finansowy Spoéiki ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz wspotmiernosci przychodow i
kosztow.

6.3. Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore nie weszly w Zycie

e MSSF 8 —,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 listopada 2006 roku. Standard dotyczy rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku.

Standard zastapi MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalno$ci” rozszerzajac zakres ujawnien o
informacje o najwazniejszych klientow, czynniki stuzace identyfikowaniu segmentéw sprawozdawczych, oraz dla
kazdego segmentu o przychody i koszty z tytutu odsetek, obciazenia i przychody podatkowe i zobowiazania
segmentu. Interpretacja bedzie miata wptyw na zakres ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki.

e MSR 23 - Koszty finansowania zewngtrznego”

Zmieniony MSR 23 zostal opublikowany przez RMSR w dniu 29 marca 2007. Standard dotyczy ujmowania kosztow
finansowania zewngtrznego. Zmieniony standard naklada obowiazek aktywowania takich kosztow. Dotychczas
podejscie wzorcowe nakazywato odnoszenie kosztow finansowania zewngtrznego bezposrednio w rachunek zyskow i
strat. Powyzsza zmiana bedzie miala nieznaczny wplyw na sprawozdanie finansowe Spoétki. Zmieniony standard
obowiazywac bedzie od dnia 1 stycznia 2009 roku lub p6zniej. Dozwolone jest wcze$niejsze zastosowanie zmian.

e MSR I —,Prezentacja Sprawozdan Finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 6 wrze$nia 2007 roku. Standard dotyczy prezentacji
sprawozdan finansowych. Zmiany w standardzie polegaja na oddzieleniu w zestawieniu zmian w kapitale wltasnym
zmian dotyczacych wiascicieli od zmian nie dotyczacych wiascicieli. Zmiany nie dotyczace wilascicieli prezentowane
maja by¢ w pozycji ,,dochody ogotem”. Zestawienie dochodéow ogoétem obejmowaé ma wszystkie pozycje
przychodéw i kosztow ujmowanych w rachunku zyskéw razem ze wszystkimi innymi transakcjami rozpoznanych
przychodoéw i kosztow. W znowelizowanym standardzie wprowadzono réwniez zmiang nazewnictwa sprawozdan
finansowych. Jednostki nie bgda zobowiazane do stosowania nowych okreslen. Zmiany w standardzie dotycza
rowniez danych poréwnawczych oraz prezentacji dywidend. Znowelizowany standard bedzie obowiazywal dla
okreséw rocznych zaczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, z mozliwoscia jego wczesniejszego
zastosowania.
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e  MSSF 3 — , Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zmieniony standard dostarcza
szczegblowych informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia polaczenia jednostek gospodarczych metoda
nabycia. Standard bedzie obowiazywat dla okresow rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku lub pdzniej i bedzie
miat zastosowanie do potaczen jednostek gospodarczych powstatych po tej dacie.

e MSR 27—, Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zgodnie ze zmienionym
standardem zmiana procentu udzialu w jednostce zaleznej ujmowana ma by¢ jako transakcja kapitatowa i nie bedzie
mie¢ wptywu na warto$¢ firmy; ponoszone przez jednostkg zalezna straty bgda alokowane pomigdzy udziaty jednostki
kontrolujacej i udziaty mniejszosci, nawet wowczas gdy straty przekrocza warto$¢ udziatu nie dajacego kontroli; w
momencie utraty kontroli nad jednostka zalezna, pozostale nie zbyte udzialy maja by¢ przecenione do wartosci
godziwej, a efekt ujety w rachunku zyskow i strat w ramach zysku lub straty na zbyciu udzialu kontrolnego.
Zmieniony standard bedzie obowiazywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej, z
mozliwo$cia wczesniejszego zastosowania dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 30 czerwca 2007 roku.
Zmiany moga mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki.

e MSSF 2 — , Platnosci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 17 stycznia 2008 roku. Zmiany dotycza warunkow
nabycia uprawnien do $rodkoéw pienigznych, instrumentéw kapitatlowych oraz innych aktywow jednostki w ramach
umowy dotyczacej platnosci w formie akcji wlasnych. Zmieniony standard bedzie obowiazywal dla okreséw
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmiany nie beda miaty wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

e MSR 32 —  Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmieniony MSR 32 zostal opublikowany przez RMSR w dniu 14 lutego 2008 roku. Zmiany dotycza instrumentow
umozliwiajacych ich posiadaczowi przedlozenie do wykupu w zaleznos$ci od zaistnienia okreslonych przez standard
okoliczno$ci. Zmiany w standardzie polegaja na zaklasyfikowaniu takich instrumentéw jako kapital, a nie jako
zobowiazanie finansowe. Zmieniony standard bedzie obowigzywat dla okresow rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2009 roku lub pdzniej. Zmiany nie b¢da mialy wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 1 —,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”

Zmieniony MSSF ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 roku i pdznie;j.

e MSR 27 —,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmieniony MSSF ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2009 roku i pdznie;j.

e KIMSF 15— ,,Umowy na budowg nieruchomosci”

Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku i poznie;j.

e KIMSF 16 —,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”

Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika 2008 roku i p6znie;.
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e MSR 39 — , Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci zabezpieczen”

Zmieniony MSR 39 bedzie mial zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i pdznie;.

e MSSF 1 —,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”

Zmieniony MSSF 1 bedzie miat zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i pozniej

e KIMSF 17 —,,Dystrybucja aktywow niepienigznych na rzecz wlascicieli”

Bedzie mial zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i poznie;j.

e KIMSF 18 —, Nieodptatne przekazanie aktywow”

Bedzie mial zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i poznie;j.

6.4. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym i zabezpieczanie

Kopex SA jak kazdy podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza §wiadomie podejmuje réznego rodzaju ryzyko,
przy czym dla osiagnigcia konkretnych efektoéw podejmuje jedynie te ryzyka, ktére sa niezbedne do osiagnigcia
wczesniej wytyczonych celow i realizacji przyjetych przez Zarzad strategii.

Przyjgcie wlasciwej strategii zarzadzania ryzykiem finansowym pozwala na wyeliminowanie, badz ograniczenie do
niezbgdnego minimum ryzyka wystapienia probleméw zwiazanych z ptynnoscia finansowa oraz zwiazanych ze
zmiennoscia rynkow kapitatowych.

Spolka zarzadza kapitatem w taki sposob, by zagwarantowac sobie ptynna kontynuacjg¢ dzialalnosci z jednoczesna
maksymalizacja rentowno$ci dla akcjonariuszy.

Struktura kapitatowa spotki na dzien 31.12.2008 obejmuje:
Kredyty (nota nr 15)

Pozyczki (nota nr 15)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (nota nr 8)

Kapitaly wtasne

Zobowiazania (nota nr 14 1 15)

Spotka stara si¢ utrzymac poziom wskaznikéw plynnosci i zadtuzenia na bezpiecznym poziomie, a takze zachowuje
tzw. ,,zota regul¢ bilansowa” oznaczajaca utrzymanie stabilnos$ci finansowe;.

Spotka prowadzi aktywna polityke zarzadzania ryzykiem finansowym, ktéra obejmuje procesy identyfikacji,
pomiaru, monitorowania, a w konsekwencji wyboru najodpowiedniejszych instrumentow zabezpieczajacych przed
zidentyfikowanymi ryzykami. Zarzadzanie ryzykami finansowymi w Spoétce Kopex nadzoruje Dyrektor Finansowy -
Czlonek Zarzadu.

Spotka nie korzysta z instrumentow finansowych (w tym instrumentow pochodnych) w celach spekulacyjnych.

Spotka Kopex SA jest narazona przede wszystkim na nastgpujace grupy ryzyk:
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- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko cen towaroéw, ryzyko stop procentowych i ryzyko zmian kurséw walutowych
(zwlaszcza te ostatnie sa ryzykami specyficznymi, bowiem wplywaja w sposob bezposredni na wyceng pozycji
aktywow 1 pasywow, a takze na przeplywy finansowe)

- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko kredytowe.

Szczegdtowy opis poszczegolnych ryzyk (zakres wystgpowania, stopien koncentracji, procedury zabezpieczajace,
analiza wrazliwoS$ci) zamieszczony jest w dalszej czg$ci raportu.

W Spotce obowiazuja procedury, ktorych celem jest zminimalizowanie ryzyka nie uzyskania zaplaty z tytulu
sprzedazy towardéw i ustug. Poszczegdlne etapy dotyczace rozpoczgcia wspodlpracy z danym kontrahentem obejmuja
weryfikacje jego standingu finansowego, a nastgpnie uzaleznienie dostawy od uzyskania akceptowanego
zabezpieczenia zaptaty (akredytywy, gwarancje, weksle itp.).

W Spélce sporzadzane sa codzienne raporty o stanie dostgpnych srodkdéw pieni¢znych, codzienne raporty profit & loss
dla dziatalnos$ci obrotu energia elektryczna, comiesigczne raporty kontrolingowe, comiesigczne szczegdtowe raporty o
stanie zadluzenia i zaangazowania w bankach, w tym w zakresie wykorzystania linii gwarancyjnych, raporty o stanie
naleznosci przeterminowanych, raport planowanych przeptywow pienigznych.

Informacje te pozwalaja na biezaca analizg standingu finansowego Spotki, co umozliwia podjgcie wlasciwych dziatan
zmierzajacych do zminimalizowania zidentyfikowanych ryzyk.

Ryzyko cenowe

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spoélka stosuje zasade dywersyfikacji dostaw, realizacji dostaw od
kwalifikowanych dostawcow a takze negocjacji cen na dtuzsze okresy.

Ryzyko stop procentowych

W Spétce wystepuje ryzyko stopy procentowej gtownie w zwiazku z korzystaniem z kredytow bankowych , ktorych
oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR 1M i stala w okresie kredytowania marzg
bankow kredytujacych.

Spotka na dzien 31.12.2008r. posiadata rowniez zobowiazanie z tytutu zaciagnigtej pozyczki. Naliczanie odsetek od
zaciagnigtej pozyczki odbywato si¢ na tych samych zasadach co w przypadku kredytow ( zmienny WIBOR 1M +
marza).

Ryzyko stopy procentowej wystgpuje réwniez w udzielonych przez Spolke pozyczkach zaréwno w PLN jak i
walutach obcych.

Przychody z tytutu uzyskanych odsetek od udzielonych pozyczek zmieniaty sig¢ na skutek zmian stop procentowych w
oparciu, o ktére byly one liczone. W przypadku pozyczek w polskiej walucie oprocentowanie opieralo si¢ na
zmiennym WIBOR 1M + marza, natomiast pozyczek udzielonych w walucie obcej, w gtéwnej mierze na zmiennym
EURIBOR 1M + marza.

Spotka nie zabezpiecza ryzyka stop procentowych poprzez instrumenty finansowe, ograniczajac jednocze$nie
przedmiotowe ryzyko stosujac zmienny Wibor /Euribor dla udzielanych przez Spotke pozyczek
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Ryzyko walutowe

Spoltka narazona jest na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutdéw wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowe;j
tj. transakcji sprzedazy i zakupu towardw i ustug w walutach obcych ( gtdéwnie w EUR i USD).

Gloéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sa terminowe transakcje walutowe typu
forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategia stosujemy procedurg zabezpieczania
rzeczywistych przeptywow finansowych.

Spolka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spotka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,,Strategi¢ zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”,
zgodnie z ktora dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego ( w stosunku do kursu walutowego
przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwila podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktow
dotyczacych obrotu weglem/energia elektryczna z chwila ztozenia zlecenia wysyltki towaru /zakupu energii .

Spolka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.

Na dzien 31.12.2008r. Spotka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
- 88 944 tys. USD
- 14 689 tys. EUR

Warto$¢ godziwa w/w zawartych transakcji terminowych na dzien 31.12.2008r. szacowano na taczng kwotg (wycena
ujemna): 60 720 tys. zl. (z tego 3 148 tys. zt stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w
kapitatach wtasnych do momentu zaj$cia planowanej transakcji zabezpieczanej, a 57 572 tys. zh stanowily
niezrealizowane transakcje) wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktorych transakcje te zawarto, przy czym
kwota 54 035 tys. zt (z tego 3 148 tys. zt stanowily zrealizowane, a 50 887 tys. zl. stanowily niezrealizowane
transakcje) ujeta zostala jako aktualizacja kapitatow wilasnych, a kwota 6 685 tys. zt w rachunku zyskow i strat (z
czego 2 289 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktorych prowadzona jest rachunkowos¢ zabezpieczen i wykazane jest
wynikowo w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach).

Ujemna wycena na 31.12.2008r. transakcji zabezpieczajacych Spotki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs
spot USD 2,9618 a EUR 4,1724.

Analiza wrazliwos$ci

Przy zalozeniu, ze przedzial wahan kursow walutowych na dzien 31.12.2008r. moglby ksztaltowaé si¢ na poziomie
+/-10%, wowczas wynik brutto Spotki bytby nizszy lub wyzszy o 10 010 tys. zt.

Przy zatozeniu, ze przedzial wahan stop procentowych na dzien 31.12.2008 r. moglby ksztattowac si¢ na poziomie +/-
1% wowczas wynik brutto Spotki bytby nizszy lub wyzszy o 781 tys. zl.
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Analiza wrazliwosci (w tys.zl)

Ryzyko stép procentowych Ryzyko kursu walutowego
minus 10% (umocnienie
plus / minus 1% plus 10% ienie PLN) PLN)
zmiany zmiany
ka[:;tale ka[:;tale
warto$é whasny whasny
bilansowa zysk/strata zysk/strata zysk/strata m zysk/strata m

AKTYWA FINANSOWE
Srodki pienigzne PLN 9,243 92 -92
Srodki pienigzne EUR w przeliczeniu na PLN 24,904 249 -249 2,490 -2,490
Srodki pienigzne USD w przeliczeniu na PLN 2,200 22 -22 220 -220
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci PLN 118,484
pozyczki udzielone wraz z odsetkami w PLN 9,946 99 -99
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci EUR 58,004 5,800 -5,800
pozyczki udzielone wraz z odsetkami w EUR 13,737 137 -137 1,374 -1,374
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci USD 19,679 1,968 -1,968
pozyczka udzielona wraz z odsetkami w USD 1,014 101 -101
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 155 16 -16
wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 599 -599 11,969 -11,969
ZOBOWIAZANIA FINASOWE
Kredyty 129,004 -1,290 1,290
Pozyczki:
pozyczki otrzymane wraz z odsetkami PLN 9,048 -90 90
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania PLN 274,716
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania EUR 11,586 -1,159 1,159
Zobowiazania z tyt dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania USD 1,156 -116 116
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 6,840 -684 684
Instrumenty pochodne pozostajace w powiazaniach
zabezpieczajacych 50,887 -5,088 5,088
wplyw na zobowiazania finansowe przed
opodatkowaniem -1,380 1,380 -1,959 -5,088 1,959 5,088

Na dzien 31.12.2008r, w ramach rachunkowo$ci zabezpieczen przeplywow pienigznych Spoétka posiadata
zabezpieczone cztery kontrakty handlowe:

1) Kontrakt na dostawe maszyn i urzadzen gorniczych. Celem zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych przysztych
przeplywoéw pienieznych zostaly utworzone transakcje forward w czterech bankach na kwotg 47.250 tys. USD.
Kontrakt j.w. wszedl w Zycie z opoznieniem dnia 27.11.2008r. Z inicjatywy kontrahenta, w styczniu i marcu 2009r.
doszto do rundy rozmoéw odnosnie zmian parametrow technicznych przedmiotu dostawy oraz nowych termindow
dostaw. Celem dostosowania nowych terminéw spodziewanych naleznosci kontraktowych wystapita koniecznosé
prolongaty /rolowania transakcji forward w bankach.

2) Kontrakt na dostawe urzadzen gorniczych wraz z czgSciami zamiennymi o wartosci 34.325 tys. USD. Celem
zabezpieczenia przyszlych przeptywow pienigznych zostaty utworzone transakcje forward w trzech bankach na kwote
34 min USD. Przewidywane pierwotne daty rozliczenia transakcji - luty 2009. Zgodnie z informacja uzyskana od
kontrahenta w zakresie dokonanego w grudniu 2008 przegladu planowanych inwestycji, kontrakt zostat
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zaakceptowany do realizacji. Wszystkie transakcje forward zostaly rolowane przez banki w roku 2009 po kursie
historycznym.

3) Kontrakt na dostawe czgsci zamiennych o wartosci 1.570 tys. EUR. Celem zabezpieczenia przysztych przeptywow
pieni¢znych zostaly utworzone transakcje forward na kwot¢ 1.630 tys. EUR (pierwotna wartos¢ oferty).
Przewidywane pierwotne daty rozliczenia transakcji — kwiecien 2009r. W lutym 2009 roku klient otwart akredytywe
na rzecz Spotki, co oznacza planowana realizacje dostawy w miesigcu czerwcu 2009 i tym samym rozliczenie
transakcji forward — ujemna wycena forwarda zostanie wowczas skompensowana ze zwigkszonymi przychodami
kontraktowymi.

4y W zwiazku z prowadzonymi rozmowami kontraktowymi na dostawy 10 sekcji obudowy zmechanizowanej dla
partnera rosyjskiego zawarto dnia 24.07.2008r. transakcj¢ forward na kwotg 1.170 tys. EUR. Ze wzgledu na
op6znienie przez klienta w finalizacji planowanej transakcji zostata ona rolowana po kursie historycznym.

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiedni poziom dostgpnosci do zrddet finansowania,
wykorzystujac szeroko ustugi bankowe w zakresie linii kredytowych , jak rowniez bankowe i ubezpieczeniowe limity
gwarancyjne, pozwalajace na ptynna obstugg transakcji w ramach zobowiazan handlowych i pozahandlowych.

Spotka sporzadza co miesiac cash-flow w perspektywie polrocznej (dla przewidywanych znaczacych rozliczen — w
okresach dluzszych) celem uzyskania informacji na temat przewidywanych ujemnych przeptywdéw i podjgcia
stosownych dziatan wyprzedzajacych celem uzyskania pozytywnego cash-flow.

Jednostkowy raport przeplywdw pieni¢znych firmy laczony jest z raportami gléwnych spotek z Grupy Kapitatowej
dla opracowywania zbiorczego cash-flow, ktory pozwala na wykorzystanie przejsSciowych nadwyzek w jednej spotce
dla pokrycia ujemnego cash-flow w innych spotkach Grupy. Wnioski wynikajace z cash-flow, jak rowniez informacje
o przejsciowych przesunigciach kapitaldw w ramach Grupy sa kazdorazowo przekazywane i konsultowane z
Zarzadem Spofki.

Wykorzystuje sig instytucje wzajemnych pozyczek w Grupie. W 2008r. Spotka korzystata rowniez z instrumentu typu
cash — pooling (wirtualny oraz rzeczywisty). Nadwyzki srodkéw kierowane sa na rachunki bankowe lokacyjne
overnight, oprocentowane wedlug indywidualnych, negocjowanych przez Spotke stop procentowych.

Spotka posiada dostgpne wielocelowe limity kredytowe w rachunku biezacym zaréwno na biezace reulowanie
platnosci jak i na gwarancje i akredytywy — pozwalajace na elastyczna alokacj¢ wykorzystania poszczegdlnych
produktéw dla zapewnienia ptynnego dziatania Spotki.

Spotka posiada dostgpne limity na obstugg gwarancji i akredytyw.

Preferowane przez Spotke linie kredytowe w rachunku biezacym umozliwiaja tatwa dostgpnosé srodkow.
Wynegocjowane z bankami warunki zapewniaja Spolce mozliwo$¢ rolowania splaty naszych zobowiazan
kredytowych.

Na dzien 31.12.2008r. Spétka miata niewykorzystane wielocelowe limity kredytowe i gwarancyjne (ING, PKO BP)
ogdtem w kwocie 62.106 tys. zt.

Spotka wspoélpracuje z wieloma bankami, celem rozproszenia ryzyka. Banki wspotpracujace naleza do wiodacych
bankéw dziatajacych na rynku polskim, o wysokim ratingu.

W Spolce prowadzona jest biezaca analiza wskaznikow ptynnosci i zadluzenia — zasada jest dazenie do utrzymania
poziomu tych wskaznikow na bezpiecznym poziomie.

Nie wystgpuja zobowiazania przeterminowane — Spodtka posiada pelng zdolno$¢ obshugi dlugu. Dazy sig¢ do
wydtuzania termindéw ptatnosci zobowiazan, a skracania terminéw wymagalnosci naleznosci.
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Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na dzien 31.12.2008r. wraz z ich struktura czasowa sa przedstawione w
notach nr 14Bi 15A .

Wystepowanie zobowiazan pozabilansowych jest $cisle zwiazane z charakterem dziatalno$ci Spoitki, przy czym
zabezpieczenia w postaci weksli wlasnych czy porgczen udzielane sa gtdownie za podmioty z Grupy Kapitatowe;.

Biezacy monitoring oraz podejmowane dziatania praktycznie wykluczaja prawdopodobienstwo skorzystania/ wyplaty
z gwarancji, weksla czy porgczenia.

Standing finansowy Spoéiki pozwala na uzyskanie i korzystanie z wielu form finansowania, w tym: kredytu w
rachunku biezacym, kredytu dla nabywcy, kredytu rzadowego, kredytu celowego, leasingu, pozyczek.

Wspotpraca z wieloma bankami, uzyskiwane prolongaty i zwigkszenia limitow na dogodnych warunkach sa
potwierdzeniem uzyskiwania w tych bankach dobrej oceny.

Uwzgledniajac doktadno$¢ i1 szczegotowos$é przeprowadzanego przez banki czgstego, biezacego monitoringu,
ewentualne zagrozenia bylyby przedmiotem sygnalow, obligujacych Spotke do unormowania sytuacji.

Swiatowy kryzys spowodowat, iz od konca 2008 roku ryzyko ptynnoéci uleglo zwigkszeniu (m.in. ze wzgledu na
ograniczenie bankowej akcji kredytowej), co powoduje konieczno$¢ jeszcze pilniejszego monitoringu.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe nalezy rozumie¢ jako brak mozliwo$ci wywiazania si¢ ze zobowiazan przez dhuznikoéw Spotki.
Polityka ryzyka kredytowego w Spotce handlowej Kopex S.A. jest szczegdlnie istotna, m.in. z uwagi na 11,77 %
udzial nalezno$ci w sumie bilansowej ogdtem. Wspomniane powyzej ryzyko kredytowe moze obejmowac réznego
rodzaju obszary dziatalnosci Spoétki, co w przypadku handlowego charakteru Spotki jaka jest Kopex S.A. ma istotny
wplyw na sposob zarzadzania przedmiotowym ryzykiem kredytowym.

Polityka ryzyka kredytowego w Spotce Kopex S.A. w zakresie wiarygodnosci kontrahentéw (z ktdrymi zawierane sa
transakcje sprzedazy produktoéw i ustug), a w szczegdlnosci wystegpowania transakcji z nowymi kontrahentami, opiera
si¢ w glownej mierze na:

- sprawdzaniu danego kontrahenta w wywiadowi gospodarczej
- pozyskiwaniu aktualnych dokumentéw obrazujacych sytuacje majatkowo- finansowa kontrahenta

- wymaganiu przedstawienia przez w/w kontrahenta zabezpieczenia ptatno$ci na rzecz Kopex S.A. w formie
akceptowanej dla Spotki

Poprzez nowego kontrahenta rozumie si¢ kontrahenta, z ktérym Spotka Kopex S.A. nie handlowata nigdy, handlowata
w odleglej perspektywie czasu lub takiego, z ktorym kontrakt opiewa na wartos¢ istotna dla Spotki.

Do najczesciej stosowanych w Spotce zabezpieczen platnosci zalicza sig:

- w obrocie krajowym: gwarancje bankowe, gwarancje ubezpieczeniowe, hipoteki, przewlaszczenia, zastaw
rejestrowy, weksle, porgczenia, wzajemne kompensaty;

- w obrocie zagranicznym: akredytywy, akredytywy potwierdzone, gwarancje bankowe, rozliczenia w ramach kredytu
dla nabywcy, sptata nalezno$ci w ramach kredytow rzadowych, wzajemne kompensaty

Spotka od wielu lat stosuje polityke ograniczania ryzyka kredytowego zwiazanego z terminami sptat naleznosci.
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Naleznosci od duzej liczby kontrahentow, z ktérymi wspotpracuje Spotka, sa na biezaco monitorowane przez pion
finansowy zgodnie z pisemnie opracowang instrukcja i procedurami windykacji nalezno$ci (zarowno sadowej jak i
pozasadowej).

Narady w w/w zakresie z udzialem os6b odpowiedzialnych za dana transakcjg z pionu handlowego, w trakcie ktorych
podejmowane sa decyzje, co do sposobu odzyskania windykowanych naleznoéci odbywaja si¢ w Spoélce raz w
miesiacu.

W zwiazku z pojawieniem si¢ na $wiecie kryzysu finansowego i sygnatami o mozliwych trudnosciach platniczych
kontrahentéw oraz oglaszanych upadlo$ciach, w ramach polityki Spotki, wzmozony zostal nadzér nad analiza
nalezno$ci, jak rowniez zaostrzone zostaly wymogi dotyczace wymaganych zabezpieczen naszych naleznosci od
kontrahentow.

Stan naleznosci przeterminowanych obrazuje nota nr 7D i 7E

Zgodnie z polityka rachunkowo$ci obowiazujaca w Spotce w trakcie roku obrotowego na biezaco dokonuje si¢
odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci naleznosci.

W roku 2008 poziom w/w odpisow w ogolnej kwocie naleznos$ci przeterminowanych wykazywat tendencj¢ spadkowa
co do wartos$ci. W 2008 wyniost on 65,44% ogdhu naleznosci przeterminowanych, natomiast w roku 2007 76,49% w
kwocie naleznosci przeterminowanych ogdtem.

Polityka ryzyka kredytowego w Spotce w zakresie wiarygodnos$ci instytucji finansowych, z ktéorymi wspotpracuje
Spotka, przejawia si¢ w podejmowaniu wspotpracy wylacznie z bankami, czy firmami ubezpieczeniowymi o dobrym
standingu finansowym i wysokim ratingu mi¢dzynarodowym.

Ryzyko kredytowe dotyczace instrumentow pochodnych jest ograniczane. Spolka zawiera umowy dotyczace
transakcji pochodnych i wspoélpracuje w tym zakresie wylacznie z wiodacymi bankami funkcjonujacymi na
migdzynarodowym rynku finansowym, dysponujacymi odpowiednim kapitalem wtasnym i silna pozycja rynkowa.

Spotka stosuje polityke umow ramowych z w/w bankami, a takze polityke ograniczonej koncentracji kredytowe;j
poprzez wykorzystywanie do tego celu ustug wielu bankoéw, nie ograniczajac si¢ do jednego podmiotu- banku.

Ryzyko kredytowe zwiazane z udzielanymi pozyczkami jest w Spotce Kopex S.A. ograniczone ze wzgledu na fakt
przyznawania pozyczek Spotkom funkcjonujacym w ramach Grupy Kapitatlowej Kopex S.A. Sptata naleznos$ci z
tytutu w/w Umow jest na biezaco monitorowana przez dzial finansowy i dziat kontrolingu oraz w ramach nadzoru
korporacyjnego przez Rady Nadzorcze Spotek, co pozwala na posiadanie i dysponowanie biezacymi informacjami
dotyczacymi standingu finansowego i ptynnosci, w zwiazku z czym daje peten obraz sytuacji, a takze ogranicza
powyzsze ryzyko do minimum.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe reprezentowane jest przez:

- warto$¢ brutto naleznosci wynoszaca: 197 821 tys. zt

- wartos$¢ otrzymanych gwarancji finansowych (bankowych i ubezpieczeniowych) wynoszacych ogotem: 7 390 tys. zt
Koncentracja nalezno$ci przedstawia si¢ nastepujaco:

* Naleznos$ci handlowe z tytutu dostaw i ustug za 2008r. wyniosty PLN 113 742 tys. zl, co stanowi ok. 65,59%
nalezno$ci ogélem

Naleznosci z tytutu sprzedazy w kraju 52 396 tys. zt

Naleznosci z tytutu sprzedazy za granica 61 346 tys. zt
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* Podmioty, ktérych zobowiazania na 31.12.2008 wobec Spotki ksztaltowaly si¢ na najwyzszym poziomie to:
1. Odbiorca 1 — 16,95% ogoétu naleznosci z tytutu dostaw i ushug

2. Odbiorca 2 — 8,09% ogohu naleznosci z tytutu dostaw i ushug

3. Odbiorca 3 — 7,32% og6tu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

* Warto$¢ bilansowa naleznosci, ktore bylyby przeterminowane, gdyby nie renegocjowano warunkoéw (tj. prolongaty
splaty) wynosi: 8 818 tys. zt (prolongata sptaty pozyczki udzielonej jednostce powiazanej), 11 430 tys. zt (prolongata
zaptaty od jednostki powiazanej z tytutu dostaw) oraz 342 tys. USD (prolongata sptaty pozyczki udzielonej jednostce
powiazanej).

* Koncentracja naleznosci przeterminowanych, na ktore nie utworzono odpiséw aktualizujacych wraz z
ustanowionymi zabezpieczeniami przedstawia sig¢ nastgpujaco:

- Odbiorca 4 - w kwocie 2 358 tys. z, tj. 796 tys. USD. Nalezno$¢ zostata rozliczona w 2009 roku.

* Naleznosci przeterminowane handlowe z tytutu robot, dostaw i ustug objete odpisem z tytulu utraty wartosci
ksztattowaty sig jn. ( w tys. zt):

31.12.2008  31.12.2007

22 638 23 744

* Istotnym byto odzyskanie w 2008 roku naleznosci objetej uprzednim odpisem z tytulu utraty wartosci w kwocie
2 335 tys. zt jako czgSci masy upadtosciowe;.

6.5. Informacja o przeliczeniach wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe wyrazone w walucie EUR obliczono wg kursow podanych przez NBP wg
nastgpujacych zasad:

e Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowiazujacego
na dzien bilansowy:

- na31.12.2008 - 4,1724
- na31.12.2007 - 3,5820

e Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednia arytmetyczna kurséw EURO obowiazujacych na koniec kazdego miesiaca w okresie
sprawozdawczym

- w 2008 roku - 3,5321

- w 2007 roku - 3,7768
e  Maksymalne kursy w okresie

- w 2008 roku - 4,1724

- w 2007 roku - 3,9320
e  Minimalne kursy w okresie

- w 2008 roku - 3,2026
- w 2007 roku - 3,5820
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Szacunki

Ze wzgledu na to , iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob
precyzyjny sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwagg przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31.12.2008 roku moga w
przyszlosci ulec zmianie. Gtéwne szacunki zostaty opisane w istotnych zasadach rachunkowosci oraz zaprezentowane
w nastgpujacych notach:

Nota Szacunki Rodzaj ujawnionej informacji

7B, 81, 8] | Odpisy aktualizujace warto§¢ pozyczek | Metodologia przyjeta w celu ustalenia wartosci
udzielonych i naleznosci wlasnych odzyskiwalnej — istotne zasady rachunkowosci, punkt
dot. naleznosci dtugoterminowych i krotkoterminowych

5,13A Podatek dochodowy Zatozenie przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytulu
podatku odroczonego oraz rezerw - istotne zasady
rachunkowosci, punkt dot. aktywa i rezerwy na podatek
dochodowy

13C,D Swiadczenia pracownicze Rezerwy szacowane przez aktuariusza - istotne zasady
rachunkowosci, punkt dot. rezerw na zobowiazania.

8B, 15C | Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych | Model i zalozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej
- istotne zasady rachunkowosci, punkt dot. instrumentow
finansowych.

13E, 13F | Rezerwy Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytulu rozwiazania
stosunku pracy, rezerwy kontraktowe: stopy dyskontowe
i inne zalozenia - istotne zasady rachunkowosci, punkt
dot. rezerw na zobowigzania

1,2 Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow | Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda
trwalych oraz warto$ci niematerialnych amortyzacji - istotne zasady rachunkowosci, punkt dot.
wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwalych

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad kierujac si¢
subiektywna ocena, okre$la i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wiarygodne informacje prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiajace sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Spotki, wyniki jej dzialalnoSci i przeptywy pienigzne. Subiektywna ocena zostaje dokonana w taki sposdb aby
sprawozdanie finansowe odzwierciedlato tre§¢ ekonomiczng transakcji, bylo obiektywne, sporzadzone zgodnie z
zasada ostroznej wyceny oraz kompletne we wszystkich istotnych aspektach. Subiektywna ocena dokonana na dzien
31.12.2008 r. dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe, rezerw kontraktowych oraz zobowiazan warunkowych.
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7. Noty objasniajace do bilansu

Nota 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2008 31.12.2007
1. Warto$ci niematerialne 258 224

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 258 224
- oprogramowanie komputerowe 139 205

2. Warto$ci niematerialne w toku 1,286

‘Wartosci niematerialne, razem 1,544 224

Nota 1B

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2008 31.12.2007

a) wlasne 258 224

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

‘Wartosci niematerialne, razem 258 224

Warto$ci niematerialne nie stanowia zabezpieczenia zobowiazan Spotki

W latach 2008-2007 Spotka nie wytworzyta wartosci niematerialnych we wlasnym zakresie.

W latach 2008-2007 Spotka nie poniosta naktadow na prace badawcze i rozwojowe ujete jako koszt okresu w rachunku zyskow i strat.
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Nota 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
a) srodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate
b) srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

dania finansowego

Nieruchomosci obcigzone sa hipoteka do kwoty 248 300 tys. zt i stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytu bankowego.

W latach 2008-2007 Spotka nie wytworzyta §rodkow trwalych we wlasnym zakresie.

Nota 2B
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
W tym umowy leasingu

- na podstawie umow leasingowych-urzadzenia tech.i maszyny

Srodki trwale bilansowe, razem

Nota 2C

INFORMACJE LEASINGOBIORCY O UMOWACH LEASINGU FINANSOWEGO

a) taczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych na dzien bilansowy, w tym:

do roku

od roku do 5 lat

b) faczna warto$¢ biezacych przysztych minimalnych optat leasingowych na dzien bilansowy, w tym:

do roku

od roku do 5 lat

Nota 2D
SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu

31.12.2008 31.12.2007
14,206 5,302
7,836 1,625
5,205 1,931
982 1,583
183 163
4,352 7,091
18,558 12,393
31.12.2008 31.12.2007
14,206 5,243
59
59
14,206 5,302
31.12.2008 31.12.2007
41
41
41
41
31.12.2008 31.12.2007
59 199

w tys. zt
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KOPEX S.A. Informacja dodatk do jednostl 0 Spi dania finansowego w tys. zt

Nota 3A
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) od jednostek powiazanych 53
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 959 3,006
- kaucje 822 706
- z tytutu dostaw i ustug wykraczajace poza cykl operacyjny 137 212
- rozliczenia budow i oddzialow zagranicznych 2,088
Naleznosci dlugoterminowe netto 1,012 3,006
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
d) wycena naleznosci dlugoterm.wg zamortyzowanego kosztu 12 26
Naleznosci dlugoterminowe brutto 1,024 3,032
Nota 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH BRUTTO (WG TYTULOW) 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 3,032 3,626
- kaucje, zaliczki 706 697
- z tytutu dostaw i ustug wykraczajace poza cykl operacyjny 238 295
- rozliczenia budow i oddzialow zagranicznych 2,088 2,634
b) zwigkszenia (z tytutu) 169 9
- przekwalifikowanie na dtugoterminowe - kaucje, zaliczki 169 9

- przekwalifikowanie na dtugoterminowe - z tytutu dostaw i ustug wykraczajace poza cykl operacyjny

- przekwalifikowanie na dtugoterminowe - rozl. budéw i oddz. zagranicznych

c) zmniejszenia (z tytutu) 2,177 603
- przeniesienia do krotkoterminowych - kaucje, zaliczki
- przeniesienia do krotkoterminowych - z tytulu dostaw i ustug wykraczajace poza cykl operacyjny 89 57
- przeniesienia do krotkoterminowych - rozliczenia budow i oddziatow 2,088 546
d) stan na koniec okresu 1,024 3,032
- kaucje, zaliczki 875 706
- z tytutu dostaw i ustug wykraczajace poza cykl operacyjny 149 238
- rozliczenia budow i oddziatow zagranicznych 2,088
Nota 3C
il\(’)l;;l;é STANU WYCENY NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH WG ZAMORTYZOWANEGO 31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 26 35
zmniejszenia ujgte w okresie w rachunku zyskow i strat (z tytutu) 14 9
Stan wyceny nalezno$ci dlugoterminowych wg zamortyzowanego kosztu na Koniec okresu 12 26
Nota 3D
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 53
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 971 3,032
bl. jednostka/waluta tys./EUR 45 649
tys. zt 188 2,326
b2. jednostka/waluta tys./USD
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt 783 706
Naleznos$ci dlugoterminowe, razem 1,024 3,032

W 2008 oraz 2007 roku nie dokonano odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci dugoterminowych.
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KOPEX S.A. Informacja dodatk do jednostl 20 Sp dania finansowego w tys. zt

Nota 4A

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31.12.2008 31.12.2007

a) nieruchomosci inwestycyjne, w tym: 1,287 8,786
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1,287 1,287
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7,499

Nieruchomosci inwestycyjne, razem 1,287 8,786

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy 31.12.2008r. zgodnie z operatami szacunkowymi rzeczoznawcow wynosi 552 tys zt.

Nota 4B

PRZYCHODY I KOSZTY ZWIAZANE Z NIERUCHOMOSCIAMI INWESTYCYJNYMI 31.12.2008 31.12.2007
a) przychody z czynszow dot. nieruchomosci inwestycyjnych 415 2,357
b) bezposrednie koszty operacyjne do przychodéw z czynszow dot. nieruchomosci inwestycyjnych 122 601
¢) bezposrednie koszty operacyjne dot. nieruchomosci inwestycyjnych nieprzynoszacej przychodéw z czynszow 4 4
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KOPEX S.A. Informacja dodatk do jednostl 0 Spi dania finansowego

Nota 4D

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007

1. Aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych 1,189,876 1,136,836
- udziaty lub akcje 1,175,435 1,136,836
- udzielone pozyczki 14,441

b) w pozostatych jednostkach

2. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2,528 2,528

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1,192,404 1,139,364

Do kategorii dtugoterminowych aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy zaliczono akcje spotki notowanej na gietdzie. Umowa sprzedazy tych akcji
zawiera jednoczes$nie ztozong przez KOPEX S.A. ofertg sprzedazy nabytych akcji po z gory ustalonej cenie, wazna przez okres 5 lat. Warto$¢ godziwa akcji
ustalono jako ceng rynkowa akcji, nie wyzsza od ustalonej ceny umownej sprzedazy akcji w przypadku przyjecia oferty przez sprzedajacego.

Nota 4E

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2008 31.12.2007

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych

- stan na poczatek okresu 1,136,836 46,886
- nabycie udziatéow lub akcji 38,599 1,089,950
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych

- stan na koniec okresu 1,175,435 1,136,836

Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym

- stan na poczatek okresu

- udzielenie pozyczek 14,441
- sptata pozyczek

- wycena udzielonych pozyczek wg skorygowanej ceny nabycia

- stan na koniec okresu 14,441

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- stan na poczatek okresu 2,528 2,528
- nabycie

- wycena odniesiona na kapital wiasny

- stan na koniec okresu 2,528 2,528

w tys. zt
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KOPEX S.A. Informacja dodatk do jednostl 0 Spi dania finansowego

Nota 4G
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - BEZ POZYCZEK (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt
b2. jednostka/waluta tys./USD
tys. zt

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 4H
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt

Udziel pozyczki dlug i e, razem

Nota 41
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - BEZ POZYCZEK (WG ZBYWALNOSCI)

Z nieograniczona zbywalnoS$ci, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- korekty aktualizujace warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
Z ograniczona zbywalnoscia, notowane na gieldzie (wartos$¢ bilansowa)
a) udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- korekty aktualizujace warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedlug cen nabycia
Warto$¢ razem
Korekty aktualizujace warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem

31.12.2008 31.12.2007
1,017,269 1,010,750
160,694 128,614
43,932 34,682
160,427 128,608
122 2
267 6
1,177,963 1,139,364
31.12.2008 31.12.2007

704

13,737

3,292

13,737

14,441

31.12.2008 31.12.2007

1,175,435 1,136,836
1,175,435 1,136,836
1,175,435 1,136,836
2,528 2,528
2,528 2,528
1,177,963 1,139,364
1,177,963 1,139,364

w tys. zt
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Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007
1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6,002 6,305
na poczatek okresu, w tym :
a) odniesionych na wynik finansowy 6,002 6,305

b) odniesionych na kapitat wtasny

2. Zwigkszenia 14,510 5117
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
PP o . 4,842 5,117
roznicami przej$ciowymi (z tytuhu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 9.668

przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 5,657 5,420
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
PP o . 5,657 5,420
roznicami przejsciowymi (z tytuhu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan alftywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14,855 6,002
na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 5,187 6,002
b) odniesionych na kapitat wtasny 9,668

Za wyjatkiem aktywa wyliczonego od przysztych zobowiazan z tytutu odpraw emerytalnych, ktore zrealizuje si¢ w okresie do 40 lat od dnia bilansowego,
pozostate roznice przejsciowe zrealizuja si¢ w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nota 6A

ZAPASY 31.12.2008 31.12.2007
a) materiaty 42 111
b) potprodukty i produkty w toku 1,069 362
c) produkty gotowe

d) towary 6,378 4,511
e) aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy netto, razem 7,489 4,984

f) odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow-produkty w toku

g) odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow-towary 409

h) odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow-aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy brutto, razem 7,898 4,984

Zapasy nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

Nota 6B
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW 31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia ujgte w okresie w rachunku zyskow i strat (z tytutu) 409 261
- aktualizacja zapasu towarow 409 261
- aktualizacja zapasu produktow w toku

- aktualizacja aktywa trwalego

b) zmniejszenia ujgte w okresie w rachunku zyskow i strat (z tytutu) 261
- sprzedazy towarow 261
- sprzedazy aktywa trwatego

- ustanie przyczyn odpisu - produkty w toku
- ustanie przyczyn odpisu - towary

- likwidacja towaréw

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu 409
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KOPEX S.A. Informacja dodatk do jednostl 0 Spi dania finansowego

Nota 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

a) od jednostek powiazanych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty:
- do 12 miesigcy
- inne
- zaliczki na dostawy
b) od pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne
- zaliczki na dostawy
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Nota 7B
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I
USLUG ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI - KROTKOTERMINOWE
Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- aktualizacja warto$ci watpliwych nalezno$ci
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego naleznosci
- sptata naleznosci

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na koniec okresu

Nota 7C
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./USD
tys. zt
b2. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt

Nalezno$ci krétkoterminowe, razem

31.12.2008 31.12.2007
17,735 69,058
17,535 963
17,535 963

157 8

43 68,087
154,678 197,484
96,070 154,654
96,021 140,754
49 13,900
21,579 36,322
36,182 6,363
847 145
172,413 266,542
24,384 26,843
196,797 293,385

31.12.2008 31.12.2007

26,843 30,360
2,183 824
2,183 824
4,642 4341
1,171 3,978
3471 363

24,384 26,843

31.12.2008 31.12.2007

118,431 145,856

78,366 147,529
6,593 35,974

19,679 88,300

14,122 16,073

57,816 57,630

871 1,599
196,797 293,385

w tys. zt
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Nota 7D

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2008 31.12.2007
OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesiaca 69,895 26,415
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 10,118 65,006
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 15,811 10,182
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 5,793 33,248
e) powyzej 1 roku 49 13,900
f) naleznosci przeterminowane 34,593 31,042
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 136,259 179,793
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22,654 24,176
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 113,605 155,617

Naleznoéci zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja si¢ w przedziale do 1 miesiaca. Jednakze, dla niektorych kontrahentow splaty ustalane na
podstawie indywidualnych umow zawieraja si¢ w przedziale od 1 do 3 miesigcy. Spotka posiada takze nalezno$ci o dtuzszym okresie splaty, dotyczace rat
gwarancyjnych na kontraktach dtugoterminowych.

Nota 7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2008 31.12.2007
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: o o

a) do 1 miesigca 4,979 1,561
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2,919 1,181
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 328 1,817
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 112 753
e) powyzej 1 roku 26,255 25,730
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 34,593 31,042
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 22,638 23,744
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 11,955 7,298

Z kwoty wszystkich nalezno$ci przeterminowane stanowig kwotg brutto w wysokosci 36 376 tys. zi, na ktora sktadajg sig naleznosci z tytutu dostaw i ustug w
kwocie 34 593 tys.zl, pozostale naleznosci w kwocie 1 783 tys.zt. Na powyzsze naleznosci utworzono odpisy aktualizujace w kwocie 24 368 tys. z1, z czego na
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 638 tys. zt, na pozostate naleznosci 1 730 tys. zt.
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Nota 8A
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
1. Aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
- udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach
- pochodne instrumenty finansowe
- udzielone pozyczki
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pienigzne

Inwestycje krétkoterminowe, razem

Informacja

dodatk

doj

20 Sp dania finansowego

31.12.2008 31.12.2007
48,755 107,569
9,242 58,716
9,242 58,716
1,169 20,085
155 20,085

1,014
38,344 28,768
38,344 28,768
48,755 107,569

Na dzien 31.12.2008 roku stan udzielonych pozyczek krotkoterminowych wynosit 10 256 tys. zt. Oprocentowanie zostato ustalone dla tych pozyczek w oparciu
o stawk¢ WIBOR 1 M. Termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego. Jednocze$nie na dziefi 31.12.2008 roku Spotka
wykorzystata 138 052 tys.zt kredytow krotkoterminowych w rachunku biezacym, ktorych oprocentowanie réwniez oparte jest o WIBOR 1M. Termin
wymagalnosci nie przekracza 12 m-cy liczac od dnia bilansowego. W zwiazku z powyzszym ryzyko zmiany przeplywow pienigznych w zwiazku z udzielonymi

pozyczkami nie wystgpuje.

Nota 8B

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - AKTYWA FINANSOWE

a) zabezpieczajace przeptywy pienigzne , dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD
- kontrakty forward sprzedazy EUR

b) zabezpieczajace przeptywy pienigzne , dla ktdrych nie prowadzi si¢ rachunkowosci zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD
- kontrakty forward sprzedazy EUR

- opcje sprzedazy EUR - wolumen 6 321 tys. zt, uéredniony kurs 3.8900

Pochodne instrumenty finansowe, razem

Nota 8B.

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - AKTYWA FINANSOWE

a) zabezpieczajace przeptywy pienigzne , dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 115 032 tys.zl, u§redniony kurs 2.7786
- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 21 706 tys.zt, usredniony kurs 3.9287

b) zabezpieczajace przeptywy pienigzne , dla ktorych nie prowadzi sig rachunkowosci zabezpieczen

- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 8 693 tys. zt, usredniony kurs 2.6621
- opcje sprzedazy EUR - wolumen 21 492 tys. zt, usredniony kurs 3.8900
Pochodne instrumenty finansowe, razem

31.12.2008

155

155
155

31.12.2007

17,736

16,352
1,384
2,349
1,064
1,285

20,085

Na dzien 31.12.2008 r. wolumen otwartych pozycji instrumentéw pochodnych (aktywow i zobowigzan finansowych) wynosit 269 357 tys. zt., w tym 218 943
tys.zt dotyczyto instrumentow finansowych dla ktorych prowadzi si¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen, a 50 414 tys. zt dotyczyto pozostatych instrumentow
pochodnych zabezpieczajacych (Nota 8B i 15C). Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych zmienia si¢ w zaleznosci od zmiany warunkéw rynkowych.
Ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczaco odbiega¢ od ich wyceny na dzien bilansowy. Spotka uznata zawarto$é godziwa otwartych transakcji

walutowych wyceny na dzien bilansowy sporzadzone przez instytucje finansowe, z ktorymi transakcje zostaty zawarte.

Rachunkowos¢ zabezpieczen prowadzona jest dla zabezpieczenia przeptywow pienigznych. Oczekuje si¢ wystapienia zabezpieczonych przeptywow

pienigznych oraz ich uwzglednienia w wyniku finansowym w okresie do 12 m-cy liczac od dnia bilansowego.

W zwiazku z otwartymi instrumentami pochodnymi dla ktorych Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen, Spotka narazona jest na ryzyko wystapienia
ujemnej wyceny wartosci godziwej, co ma wptyw na osiagane wyniki dziatalno$ci finansowej w okresie trwania instrumentu zabezpieczajacego, poniewaz
wycena takich otwartych instrumentéw pochodnych odnoszona jest w rachunek zyskow i strat. Ryzyko to jest rownowazone w momencie wystapienia
przeplywow pienigznych o podobnym terminie wymagalno$ci , wyrazonych w tej samej walucie, dla ktorych zawarto transakcje terminowe. Spotka nie zawiera

transakcji walutowych majacych charakter spekulacyjny.

w tys. zt
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Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez zawieranie transakeji, ktorych profil dostosowany jest do charakteru zabezpieczanego ryzyka walutowego.
Transakcje zawierane sa z bankami prowadzacymi biezaca wspolprace ze Spotka. Biorac pod uwage:

- znaczny stopien dywersyfikacji podmiotow, z ktorymi zawierane sg transakcje,
- wysokos¢ kapitalow bankow wspolpracujacych ze Spotka przy zabezpieczaniu ryzyka walutowego,
- fakt, Ze dziatalno$¢ tych bankoéw objgta jest Bankowym Funduszem Gwarancyjnym,

- posiadanie przez poszczegdlne banki ratingu potwierdzajacego ich wiarygodno$¢ finansowa,

mozna stwierdzi¢, ze ryzyko kredytowe ponoszone przez Spotkg w omawianym zakresie nalezy uzna¢ za marginalne.

Nota 8C
WYNIK NA INSTRUMENTACH POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE 31.12.2008 31.12.2007
UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE WEASNYM o o
a) skumulowany wynik osiagnigty na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeptywy pienigzne na poczatek 6.974 114
okresu ’
b) kwota ujeta w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu zawartych efektywnych transakcji 60.150 12,508
zabezpieczajacych - ’
¢) zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wlasnych do momentu zajécia planowanej 3148
(zabezpieczanej) transakcji -
d) kwota przeniesiona z kapitalow wlasnych do rachunku zyskow i strat w okresie sprawozdawczym (poz. IV Rachunku 2289 95.648
zyskoOw i strat, tj. Pozostale przychody) ? o
e) skumulowany w kapitale wiasnym wynik osiagnigty na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeplywy

Lo . -54,035 6,974
pieni¢zne na koniec roku obrotowego
Nota 8D
ZYSKI (STRATY) DOTYCZACE AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIONYCH W 31.12.2008 31.12.2007
WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY o o
a) wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosci godziwej
- zrealizowane instrumenty pochodne 2,784 -5,927
- wycena niezrealizowanych instrumentow pochodnych -6,495 1,651
Razem -3,711 -4,276

Wynik na zrealizowanych instrumentach pochodnych, dla ktorych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostat ujgty w 2008 roku w poz. IX.5 Rachunku
zyskow i strat, tj. Przychody finansowe - Inne - Zrealizowane dodatnie r6znice kursowe w kwocie 2 784 tys. zt

Wynik na zrealizowanych instrumentach pochodnych, dla ktorych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostat ujgty w 2007 roku w poz. X.4 Rachunku
zyskow i strat, tj. Koszty finansowe - Inne - Zrealizowane ujemne réznice kursowe w kwocie 5 927 tys. zt

Wycena niezrealizowanych instrumentéw pochodnych, dla ktorych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostata ujgta w 2008 roku w poz. X.3 Rachunku
zyskow i strat, tj. Koszty finansowe - Aktualizacja warto$ci inwestycji w kwocie 6 495 tys. zt.

Wycena niezrealizowanych instrumentéw pochodnych, dla ktorych nie prowadzono rachunkowosci zabezpieczen zostata ujgta w 2007 roku w poz. IX.4 Rachunku
zyskow i strat, tj. Przychody finansowe - Aktualizacja warto$ci inwestycji w kwocie 1 651 tys. zt.

Nota 8E

gllz/ll{IQE])AASZT?NU KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu obrotowego 5,302
- nabycie
- wycena odniesiona na kapital wiasny -39
- sprzedaz -5,263

b) stan na koniec roku obrotowego
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Nota 8F

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - BEZ SRODKOW PIENIEZNYCH I POZYCZEK
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./USD
tys. zt
b2. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

Nota 8G

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - BEZ SRODKOW PIENIEZNYCH I POZYCZEK
(WG ZBYWALNOSCI)

Z ograniczona zbywalnoscia (wartos¢ bi wa)
a) udzialy i akcje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
¢) pochodne instrumenty finansowe
- warto$¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- warto$¢ wedtug cen nabycia
Wartos$¢ godziwa, razem
Warto$¢ rynkowa, razem
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem

‘Wartos¢ bilansowa, razem

w tys. zt

31.12.2008 31.12.2007
155 20,085
155 20,085

31.12.2008 31.12.2007
155 20,085
155 20,085
155 20,085
155 20,085
155 20,085
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Nota 8H
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./USD
tys. zt
b2. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem

Nota 81

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC POZYCZEK
a) stan na poczatek roku ("+" dla odpiséw dodatnich, "-" dla odpiséw ujemnych)

b) aktualizacja warto$ci instrumentu

¢) stan na koniec roku ("+" dla odpisoéw dodatnich, "-" dla odpiséw ujemnych)

Nota 8J

ODPISY AKTUALIZUJACE ODSETKI OD POZYCZEK
a) stan na poczatek roku ("+" dla odpisow dodatnich, "-" dla odpisow ujemnych)
b) rozwiazanie odpisow aktualizujacych

c) utworzenie odpiséw aktualizujacych

d) stan na koniec roku ("+" dla odpiséw dodatnich, "-" dla odpiséw ujemnych)

Nota 8K

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./USD
tvs. zt
b2. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt
pozostate waluty w tys. zt

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem

Nota 8L

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
a) $rodki pienigzne w bankach

b) $rodki pienigzne w kasach

Srodki pieni¢zne, razem

Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym:
- prenumerata, ubezpieczenia, odpis na ZFSS i inne
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
- kontrakty dtugoterminowe-niezafakturowane przychody
- podatek VAT naliczony do odliczenia
- memoriatowo zaliczone przychody z tyt. sprzedazy energii elektrycznej i inne

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem

31.12.2008 31.12.2007

9,242 52,268

1,014 6,448

343
1,014

1,800

6,448

10,256 58,716
31.12.2008 31.12.2007
31.12.2008 31.12.2007

-36 24

24

-61 -36

97 -36
31.12.2008 31.12.2007

9,243 3,136

29,101 25,632

743 3,321

2,200 8,088

5,969 4815

24,904 17,247

1,997 297

38,344 28,768
31.12.2008 31.12.2007

37,917 28,326

427 442

38,344 28,768
31.12.2008 31.12.2007

1,790 409

1,790 409

348

348

1,790 757

w tys. zt
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Nota 10
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

- rodzaj akeji

- rodzaj uprzywilejowania

- data rejestracji

- prawo do dywidendy (od daty)
- liczba akcji

- warto$¢ nominalna jednej akcji
- data splitu

- liczba akcji

- warto$¢ nominalna jednej akeji
- data rejestracji

- prawo do dywidendy (od daty)
- liczba akcji

- warto$¢ nominalna jednej akeji

Liczba akeji razem
‘Warto$¢ nominalna jednej akcji
Kapital zakladowy, razem

Zarzad KOPEX S.A. dzialajac na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwata nr | NWZA KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie wyrazenia
zgody i okre$lenia warunkow nabycia akcji whasnych przez Spotke oraz Uchwala nr 2 NWZA KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia w sprawie udzielenia Zarzadowi
Spotki upowaznienia do nabywania akcji wlasnych w trybie art. 362 & 1 pkt. 8) ksh przystapit do realizacji Programu nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX
S.A. Od dnia rozpoczgcia Programu tj. od 15 grudnia 2008 roku do dnia 22 grudnia 2008 roku nabytych zostato facznie 38.335 akcji wiasnych KOPEX S.A. po

Informacja

dodatk

d

1

doj

dania finansowego

80 sp

31.12.2008

na okaziciela

31.12.2007

na okaziciela

nieuprzywil. nieuprzywil.
03.01.1994 03.01.1994
03.01.1994 03.01.1994
1,989,270 1,989,270
10 zt 10 zt
01.08.2006 01.08.2006
19,892,700 19,892,700
1z1 1z1
10.08.2007 10.08.2007
10.08.2007 10.08.2007
47,739,838 47,739,838
1z 1z
67,632,538 67,632,538
1zt 1zt
67,633 67,633

$redniej cenie zakupu 10,43 zt za 1 akcjg. Akcje wlasne w kwocie 400 tys. zt nabyte przez Emitenta od dnia rozpoczgcia Programu do dnia 22 grudnia 2008
roku stanowia 0,056% kapitalu zaktadowego KOPEX S.A. oraz uprawniaja do wykonania 0,056% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KOPEX
S.A. Spofki zalezne i stowarzyszone nie sg w posiadaniu akcji KOPEX S.A.

Nota 11
KAPITAL ZAPASOWY
a) z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa
¢) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow
d) inny (wg rodzaju)
- z kapitatu aktualizacji wyceny §rodkow trwatych

Kapital zapasowy, razem

Nota 12
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

a) aktualizacja $rodkow trwatych

b) aktualizacja inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych

¢) podatek doch.odroczony z tyt.aktualizacji inwestycji

d) roznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych

e) zabezpieczenie przeptywow pienigznych

f) podatek doch.odroczony z tyt. zabezpieczen przeptywow pieni¢znych

Kapital z aktualizacji wyceny, razem

Pozostaly kapitat rezerwowy na dzien bilansowy 31.12.2008r. w kwocie 19 600 tys. zt przeniesiony zostat z kapitalu zapasowego w celu umozliwienia nabycia

akcji wiasnych.

31.12.2008 31.12.2007
907,177 907,177
194,454 77,593

65 67

65 67

1,101,696 984,837
31.12.2008 31.12.2007

28 26

-54,035 6,974

10,266 1,325

-43,741 5,675

w tys. zt
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Nota 13A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

na poczatek okresu, w tym :

a) odniesionej na wynik finansowy

—

b) odniesionej na kapitat whasny

(5]

. Zwigkszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
roznic przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

w

. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
roznicami przej$ciowymi (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

-

. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wlasny

Nota 13B

REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (PODZIAL NA DLUGO I
KROTKOTERMINOWE)

a) dtugoterminowe

b) krotkoterminowe

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne, razem

Nota 13C

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG

TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu
- rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe
b) zwigkszenia (z tytutu)
- jubileusze, odprawy emerytalne i rentowe
- przeklasyfikowanie z rezerwy krotkoterminowej
¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytutu)
- przeklasyfikowanie na rezerwg krotkoterminowa
- ustanie przyczyn utworzenia rezerwy
e) stan na koniec okresu
- rezerwa na nagrody jubileuszowe,odprawy emerytalne i rentowe

Nota 13D

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE
(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
- rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, urlopy
b) zwigkszenia (z tytutu)
- przeklasyfikowanie z rezerwy dtugoterminowej
- jubileusze, odprawy emerytalne i rentowe, urlopy
¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytutu)
- ustanie przyczyn utworzenia rezerwy
- przeklasyfikowanie na rezerwg dfugoterminowa
e) stan na koniec okresu

- rezerwa na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, urlopy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sa szacowane przez aktuariusza. Do wyceny aktuarialnej przyjgto przecigtng przewidywana stopg wzrostu wynagrodzen
na poziomie 5% w skali roku, jako 2 p.p.powyzej dtugoterminowych prognoz inflacji dla Polski oraz roczna stopg dyskontowa na poziomie 5,5% opierajac sig

31.12.2008 31.12.2007

9,613 10,392

8,288 10,362

1,325 30

3,407 4,835

3,407 3,510

1,325

6,983 5,614

5,658 5,584

1,325 30

6,037 9,613

6,037 3,288

1,325
31.12.2008 31.12.2007

258 2,041

309 687

567 2,728
31.12.2008 31.12.2007

2,041 2,202

2,041 2,202

258 185

258 185

2,041 346

293

2,041 53

258 2,041

258 2,041
31.12.2008 31.12.2007

687 784

687 784

309 1,039

293

309 746

687 547

589

589

309 687

309 687

na prognozach rentownosci dtugoterminowych polskich papierow skarbowych. Spotka wybrata metodg natychmiastowego ujmowania zyskow i strat

aktuarialnych.

w tys. zt
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Nota 13E

POZOSTALE REZERWY (PODZIAL NA DLUGO I KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007

a) dlugoterminowe

b) krétkoterminowe 13,122 22,184

Pozostale rezerwy, razem 13,122 22,184

Nota 13F

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 22,184 18,956
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe 444 427
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe 1,175 92
- rezerwa na przewidywane zobowigzania 74 612
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 19,595 16,795
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogolne, handlowe 896 1,013
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 17

b) zwigkszenia (z tytulu) 8,313 18,319
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe 1,368 132
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe 34 1,212

- rezerwa na przewidywane zobowiazania

- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 6,590 16,162
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogolne, handlowe 321 813
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow

¢) wyKorzystanie (z tytulu)

d) rozwiazanie (z tytutu) 17,375 15,091
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe 400 115
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe 1,170 129
- rezerwa na przewidywane zobowigzania 538
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 15,041 13,362
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogolne, handlowe 764 930
- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow 17
e) stan na koniec okresu 13,122 22,184
- rezerwa na przewidywane roszczenia, sprawy sadowe 1,412 444
- rezerwa na przewidywane koszty finansowe 39 1,175
- rezerwa na przewidywane zobowiazania 74 74
- rozl.migdzyok.bierne-koszty kontraktow 11,144 19,595
- rozl.migdzyok.bierne-koszty ogolne, handlowe 453 896

- rozl.migdzyok.bierne-zobow.z tyt.odsetek od kredytow

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca. Rozliczenia migdzyokresowe bierne wykazywane sa jako rezerwy na zobowiazania z tyt. dostaw i ustug.
Naliczone rezerwy na koszty kontraktow wynikaja z obowiazku zachowania wspotmiernosci przychodow i kosztow zwiazanych z okresem sprawozdawczym.
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Nota 14A

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
a) wobec jednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek
- inne zobowiazania finansowe
- inne (wg rodzaju)
- z tyt. dostaw 1 ustug wykraczajace poza cykl operacyjny
- z tyt. dziatalnosci inwestycyjnej 1 leasingowe;j
- zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

Nota 14B

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat
¢) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

Nota 14C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt
Zobowigzania dlugoterminowe, razem

Nota 14D

ZMIANA STANU WYCENY ZOBOWIAZAN DEUGOTERMINOWYCH WG ZAMORTYZOWANEGO
KOSZTU

Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia ujgte w okresie w rachunku zyskow 1 strat (z tytutu)

b) zmniejszenia ujgte w okresie w rachunku zyskow i strat (z tytutu)

Stan wyceny zobowigzan dlugoterminowych wg zamortyzowanego kosztu na Koniec okresu

31.12.2008 31.12.2007

1,838 2,667

1,838 2,667

718 1,257

335 233

785 1,177

1,838 2,667
31.12.2008 31.12.2007

1,503 2,042

335 625

1,838 2,667
31.12.2008 31.12.2007

1,053 1,490

785 1,177

200 300

785 1,177

1,838 2,667
31.12.2008 31.12.2007

172 322

93 150

79 172

w tys. zt
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Nota 15A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) wobec jednostek powiazanych 18,778 173,407
- kredyty i pozyczki 9,048 71,917
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 9,727 101,490
- do 12 miesigcy 9,727 101,490
- inne (wg rodzaju) 3
- z tytutu pozostatych zobowiazan 3
b) wobec pozostatych jednostek 267,038 144,423
- kredyty i pozyczki 129,004 92,113
- pochodne instrumenty finansowe 57,727 250
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 56,234 30,046
- do 12 miesigcy 56,152 12,485
- powyzej 12 miesigcy 82 17,561
- zaliczki otrzymane na dostawy 5,247 7,203
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 7,564 3,710
- z tytutu wynagrodzen 612 918
- inne (wg rodzaju) 10,650 10,183
- z tytutu rozliczen budow i delegatur zagranicznych 8,023 6,294
- z tytulu prowizji agentow i delegacji zagranicznych 845 1,758
- z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1 leasingowe;j 643 1,262
- z tytutu pozostatych zobowiazan 67
- ZFS$S 1,139 802
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 285,816 317,830
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KOPEX S.A. Informacja dodatk do jednostl 20 Sp dania finansowego

Nota 15C

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

a) zabezpieczajace przeptywy pienigzne , dla ktorych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen
- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 202 468 tys. zt, usredniony kurs 2.3947;
- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 16 475 tys. zt, u§redniony kurs 3.5596;

a) zabezpieczajace przeptywy pienigzne , dla ktorych nie prowadzi si¢ rachunkowosci zabezpieczen
- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 10 383 tys. zt, usredniony kurs 2.3627;

- kontrakty forward sprzedazy EUR - wolumen 27 389 tys. zl, u§redniony kurs 4.0213;
opcje sprzedazy EUR - wolumen 6 321 tys. zt, uredniony kurs 3.8900

Pochodne instrumenty finansowe, razem

Nota 15C.

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

a) zabezpieczajace przeptywy pienigzne , dla ktorych nie prowadzi sig rachunkowosci zabezpieczen
- kontrakty forward sprzedazy USD - wolumen 27 504 tys. zt, u§redniony kurs 2.4779
- opcje sprzedazy EUR - wolumen 21 492 tys. zt, usredniony kurs 3.8900

Pochodne instrumenty finansowe, razem

31.12.2008
53,176
50,218
2,958
4,551
2761

1168
622
57,727

31.12.2007
250
226
24

250

Wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pienigzne ujgty bezposrednio w kapitale whasnym oraz zyski (straty) dotyczace aktywow i

zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zostaty przedstawione w Nocie 8D

w tys. zt
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KOPEX S.A.

cod

1

Informacja dodatk do

Nota 15F

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta tys./USD
tys. zt
b2. jednostka/waluta tys./EUR
tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

Nota 16

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje na dzien
Warto$¢ ksiggowa

Tlo$¢ akeji zwyktych

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje zwykla

20 Sp dania finansowego

31.12.2008 31.12.2007

273,663 296,502

12,153 21,328

402 2,313

1,156 6,262

2,595 4,188

10,801 15,045

196 21

285,816 317,830
31.12.2008 31.12.2007

1,152,727 1,194,605

67,632,538 42,781,663

17.04 27.92

w tys. zt
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KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt

8. Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat

Nota 17A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZEC(;OWSA - RODZAJE DZ(,;AEALIEJ)OSCI) 31.12.2008 31.12.2007
- ustugi gornicze 38,683 51,626
- w tym od jednostek powiazanych 1,568
- maszyny i urzadzenia dla gornictwa podziemnego 1,400 10,186
- pozostate ustugi 38,057 32,968
- w tym od jednostek powiazanych 4,463 57
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 78,140 94,780
- w tym: od jednostek powiazanych 6,031 57
Nota 17B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)  31.12.2008 31.12.2007
a) kraj 14,558 23,625
- ustugi gornicze 12,490 17,638
- pozostate ustugi 2,068 5,987
- w tym od jednostek powiazanych 4,463 57
b) eksport 63,582 71,155
- ustugi gornicze 26,193 33,988
! - w tym od jednostek powiazanych 1,568
- maszyny i urzadzenia dla gornictwa podziemnego 1,400 10,186
- pozostate ustugi 35,989 26,981
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 78,140 94,780
- w tym: od jednostek powiazanych 6,031 57
Nota 18A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZYITOWAR()W I MATERIALOW (STRUKTURA 31.12.2008 31.12.2007
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
- maszyny i urzadzenia dla gornictwa podzeimnego 73,206 395,041
- maszyny i urzadzenia elektryczne i energetyczne 11,671 3,402
- energia elektryczna 523,574 196,283
- sprzedaz wegla 59,900 47,547
- pozostate towary 738 11,231
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 669,089 653,504
- w tym: od jednostek powiazanych
Nota 18B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA
TERYTORIALNA) ( 31.12.2008 31.12.2007
a) kraj 438,838 134,401
- maszyny i urzadzenia dla gornictwa podziemnego 9,447 4,440
- energia elektryczna 428,653 118,205
- sprzedaz wegla 658
- pozostate towary 738 11,098
b) eksport 230,251 519,103
- maszyny i urzadzenia dla gornictwa podzeimnego 63,759 390,601
- maszyny i urzadzenia elektryczne i energetyczne 11,671 3,402
- energia elektryczna 94,921 78,078
- sprzedaz wegla 59,900 46,889
- pozostate towary 133
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 669,089 653,504

- od jednostek powiazanych
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KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. zt
Nota 18C
INFORMACJE DOTYCZACE UMOW O USLUGE BUDOWLANA 31.12.2008 31.12.2007
Kwoty przychodow z tytutu umowy
ujetej jako przychody za dany okres 59,994 80,863
Metoda do okres$lenia przychodow z Przyjeto metode, wg ktorej przychody z tytutu umowy sa
umowy ujgtej za dany okres zestawiane z kosztami umowy poniesionymi do
okreslonego momentu zaawansowania realizacji umowy.
Metoda zastosowanej do okreslenia Wedtug proporcji kosztow umowy poniesionych z tytutu
stanu zaawansowania realizowanych prac wykonanych do danego momentu w stosunku do
umow szacunkowych tacznych kosztow umowy.
Laczna kwota poniesionych kosztow Wykazane kwoty dotyczace poniesionych kosztow
i ujetych zyskow (pomniejszony o i ujgtych zyskow (pomniejszone o ujgte straty) od
. s R L 664,038 604,044
ujete straty) na dzien bilansowy poczatku realizacji umow do dnia bilansowego.
Kwota otrzymanych zaliczek Zaliczki sa to kwoty otrzymane przez wykonawcg, przed 43.779 43.779
wykonaniem prac, do ktorych sie odnosza. ’ ’
Kwota sum zatrzymanych Sumy zatrzymane sa to kwoty naleznosci, ktorych

otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem umow, oraz

ktore nie sa placone az do momentu spetnienia 2,358 4,620
okreslonych warunkow umowy lub do momentu usunigcia

usterek (raty gwarancyjne).

Kwota brutto nalezna od Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytutu prac
zamawiajacego z tytutu prac wynikajacych z umowy jest kwota powstala z
wykonanych z umowy, jako aktywa pomniejszenia:

a) sumy poniesionych kosztow i ujetych zyskow,

b) o sumg ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych

wykonaniem umowy (faktur cze$ciowych) dla 348
wszystkich realizowanych na dany dzien umow,

w przypadku ktorych poniesione koszty wraz z

zyskami (pomniejszonymi o ujgte straty) przewyzszaja

naleznosci uwarunkowane stanem realizacji umow

(faktur czg$ciowych).
Kwota brutto nalezna Kwota brutto nalezna zamawiajacemu z tytutu prac
zamawiajacemu z tytulu prac wynikajacych z umowy jest kwotg netto powstalg z
wykonanych z umowy, jako pomniejszenia:
zobowigzania a) o sumy poniesionych kosztéw i ujetych zyskow,

b) o sumg ujgtych strat i nalezno$ci uwarunkowanych

wykonaniem umowy (faktur czgsciowych) dla 4,453 2,935
wszystkich realizowanych na dany dzien umow, w

przypadku ktorych naleznosci uwarunkowane stanem

realizacji umowy (faktur czg$ciowych) przewyzszaja

poniesione koszty wraz z ujetymi zyskami

(pomniejszonymi o ujgte straty).
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KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 19

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

¢) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)
Koszty wedlug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapasoéw produktoéw i rozliczen migdzyokresowych
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Nota 20

POZOSTALE PRZYCHODY

a) sprzedaz sktadnikow majatku trwatego

b) dotacje

¢) rozwigzane odpisy z tytulu aktualizacji warto$ci aktywow niefinans., w tym:
- odpisy aktualizujace nalezno$ci

d) rozwiazane rezerwy (z tytutu)
- ustanie przyczyn rezerw na roszczenia sadowe
- na przyszte zobowiazania

e) pozostate, w tym:
- otrzymane kary, odszkodowania
- odpisane zobowiazania
- zwrot kosztow operacyjnych, sadowych

- wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w czgsci skutecznej

- inne

Pozostale przychody, razem

Nota 21

POZOSTALE KOSZTY
a) warto$¢ sprzed.sktadnikow majatku trwatego
b) utworzone odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinans., w tym:
- odpisy aktualizujace wartosci niefinansowe
- odpisy aktualizujace nalezno$ci
¢) utworzone rezerwy (z tytutu)
- pozostate rezerwy na roszczenia i sprawy sadowe
d) pozostate, w tym:
- odszkodowania, szkody powypadkowe
- darowizny
- kary, koszty sadowe
- sktadki nieobowiazkowe
- wycena nal. i zobow. dlugoterminowych
- likwidacja $rodkow trwatych
- inne
Pozostale koszty, razem

31.12.2008 31.12.2007

2,603 3,666
7,710 10,233
31,417 32,508
863 3,653
51,881 59,625
8,180 10,710
6,698 6,209
109,352 126,604
-12,630 1,929
11,376 33,405
18,573 16,814
66,773 78,314

31.12.2008 31.12.2007

18,983 182
39
3,401 130
3,401 130
400 653
400 115
538
5,544 26,786
101 591
1,017 756
23 40
3,859 25358
544 41
28,328 27,790
31.12.2008 31.12.2007
16,040 44
2,517 604
409
2,108 604
1,368 132
1,368 132
1,328 874
341 177
66 41
149 332
50 38
78 141
30 14
614 131
21,253 1,654

w tys. zt
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KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 22 A

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2008

Dywidendy, w tym: 102
- od jednostek powiagzanych 102

Odsetki, w tym: 4,339

a) z tytutu udzielonych pozyczek 3,574
- od jednostek powiazanych 3,571
- od pozostatych jednostek 3

b) pozostate odsetki 765
- od jednostek pozostatych 765

Przychody ze sprzedazy inwestycji

Aktualizacja wartoSci inwestycji

w tys. zt

31.12.2007
126,568
126,568

4,585
3,687
3,676
11
898
898
5,520
1,651
627

129
129
498
126
372

138,951

Inne , w tym: 12,786
a) dodatnie roznice kursowe, w tym: 10,959
- zrealizowane -7,242
- niezrealizowane 18,201
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 125
- ustanie przyczyn rezerw na koszty finansowe 125
¢) pozostale, w tym: 1,702
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci finansowe 39
- przychody z tyt.operacji finansowych 1,663
Przychody finansowe, razem 17,227
Nota 22B
ODSETKI OD UDZIELONYCH POZYCZEK 31.12.2008
a) odsetki naliczone i zrealizowane 3,574

b) odsetki naliczone i niezrealizowane o termine splaty :

31.12.2007
2,867

820
820

3,687

- do 3 m-cy
Odsetki, razem 3,574
Nota 23A
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2008
Odsetki, w tym: 8,091
a) od kredytoéw i pozyczek 8,059
- dla jednostek powigzanych 3,211
- dla pozostatych jednostek 4,848
b) pozostate odsetki 32
- dla pozostatych jednostek 32
Warto$¢ sprzedanych inwestycji
Aktualizacja wartoSci inwestycji 6,495
Inne, w tym: 1,718
a) ujemne roznice kursowe, w tym:
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 34
- kosztow finansowych 34
¢) pozostale, w tym: 1,684
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci finansowe -64
- prowizje bankowe 623

- strata na sprzedazy wierzytelnosci

31.12.2007
7,366

7315

1,548

5,767

51

51

5275

20,062
18,006
9,630
8,376
1212
1212
844
113
601
62

68

32,703

31.12.2007
6,434
881
881

- inne 1,125
Koszty finansowe, razem 16,304
Nota 23B
KOSZTY Z TYTULU ODSETEK OD KREDYTOW 1 POZYCZEK 31.12.2008
a) odsetki naliczone i zrealizowane 8,059
b) odsetki naliczone i niezrealizowane o termine splaty :

- do 3 m-cy
Odsetki, razem 8,059

7,315
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KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Nota 24A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
. Zysk (strata) brutto

2. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)

—

- przychody wylaczone z opodatkowania
- przychody ksiggowe,trwale niewliczone do podstawy opodatkowania
- przychody ksiggowe,przejsciowo niestanowiace przychodu podatkowego
- przychody ksiggowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w okresie obrotowym
- przychody statystyczne trwale stanowiace przychod podatkowy
- koszty dotyczace przychodow wytaczonych z opodatkowania
- koszty ksiggowe,trwale niewliczone do kosztu uzyskania przychodu
- koszty statystyczne trwale stanowiace koszt uzyskania przychodu
- koszty ksiggowe,przejsciowo niestanowiace kosztu uzyskania przychodu
- koszty ksiggowe z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo w okresie obrotowym
- inne odliczenia od dochodu (-)
. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %
. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
. Podatek ptacony za granica
. Podatek lat ubiegtych

~N N W B W

o

. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyty kapital wlasny
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyly lub zwigkszyly warto$¢ firmy

Nota 24B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrdcenia sig réznic
przejsciowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi podatkowej, lub
roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki odroczonego podatku (wg tytutéw)

Podatek dochodowy odroczony, razem

31.12.2008 31.12.2007
9,562 141,193
-13,014 -124,134
75,548 -117,514
-35 -123,545
9,135 -14,428
1,186 11,418
74,046 116,770
-561 2,849
2,052 4,452
29,192 27,033
-30,107 22,240
25
3,452 17,059
3,241
1,704 2,758
1,090 49
2,794 6,048
2,794 6,048

31.12.2008 31.12.2007
-1,171 -1,315
1,171 -1,315

w tys. zt
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KOPEX S.A. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego w tys. zt

Nota 25

Podstawowy zysk na 1 akcje na dzien 31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto 7,939 136,460
Tloé¢ akeji zwyktych 67,632,538 42,781,663
Zysk netto na 1 akcjg zwykta 0.12 3.19

W zwiazku z przeprowadzeniem emisji akcji KOPEX S.A. Serii B zysk na 1 akcjg za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007
zostat wyliczony zgodnie z MSR 33. Zysk netto podzielono przez srednia wazona liczbg akcji zwyktych wystgpujacych
w ciagu okresu.

Rozwodniony zysk na 1 akcje

Spotka nie posiada ztozonej struktury kapitatowej, w zwiazku z tym nie wyliczany jest rozwodniony zysk na 1 akcjg.

Informacja na temat podzialu zysku za prezentowane lata obrotowe

Zgodnie z Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2008 roku zysk netto Spotki za rok konczacy sig 31 grudnia
2007 roku w kwocie 136.460 tys.zt przeznaczono:

- na kapitat zapasowy 136.460 tys. zt
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9. Nota objasniajaca do rachunku przeplywéw pieni¢znych

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

2) zmiana stanu naleznosci

3) inne korekty

1) inne wptywy finansowe

2) inne wydatki finansowe

1) zmiana stanu zobowiazan wg bilansu (bez kredytow) - 6 865
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 296
zmiana stanu zobowiazan finansowych -50 592
zmiana stanu w rachunku przeptywow pieni¢znych -57161

96 123
zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych 9308
zmiana stanu nalezno$ci finansowych -1 624
zmiana stanu w rachunku przeplywow pienig¢znych 103 807
10414

- wycena transakcji walutowych 12 956
- wycofanie transakcji walutowych -2 550
- odsetki od udzielonych pozyczek 8

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci inwestycyjnej

1) inne wplywy inwestycyjne
- sptata pozyczek krotkoterminowych 95 946

2) inne wydatki inwestycyjne 61942
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 61935
- koszty sprzedazy, likwidacji srodkoéw trwalych 7

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
- prowizja z tyt. porgczen i gwarancji 1624
- koszty bankowe dot. obstugi kredytow, prowizje od porgczen 1749

w tys. zt
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10. Aktywa i zobowigzania warunkowe

31.12.2008 31.12.2007
1. NaleznoS$ci warunkowe 809 977 224 682
1.1. Od jednostek powiazanych 795 454 208 899
- otrzymanych gwarancji i porgczen 348 996 70 101
- otrzymanych weksli 446 458 137 187
- zastaw, hipoteka 1611
1.2. Od pozostatych jednostek 14 523 15783
- otrzymanych gwarancji i porgczen 7332 8672
- otrzymanych weksli 6 305 6 225
- zastaw, hipoteka 886 886
2. Zobowiazania warunkowe 699 083 131 303
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 634 517 21342
- udzielonych gwarancji i porgczen 280 865 21342

- wystawionych weksli 353 652
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 64 566 109 961
- udzielonych gwarancji i porgczen 62 142 99 859
- wystawionych weksli 550 8286
-inne 1874 1816

Zobowiazania warunkowe Spotki na dzien 31.12.2008 r. w tym:

- wystawione weksle w wysokosci 354 202 tys. zt, stanowiace zabezpieczenie terminowych ptatnosci
zobowiazan kontraktowych,
- udzielone gwarancje i porgczenia w wysokos$ci 343 007 tys. zt, w tym:
a) porgczenia cywilnoprawne w wysokosci 280 865 tys. zt dla jednostek powiazanych,
b) gwarancje udzielone kontrahentom KOPEX S.A. przez banki, gtownie z tytutu
gwarancji dobrego wykonania kontraktu, przetargowych i terminowej platnosci
w wysokosci 59 305 tys. zt,
c¢) gwarancje pozostate udzielone przez towarzystwa ubezpieczeniowe w kwocie 2 837 tys. zi,
- pozostate zobowigzania warunkowe dotyczace ewentualnych roszczen kontrahentow w przypadku zmiany
nieprawomocnych wyrokow sadowych w kwocie 1 874 tys. zt.

Zobowiazania majatkowe Spotki na dzien 31.12.2008 r.:

Na nieruchomosci Spoétki w postaci hipoteki w kwocie 248 300 tys. zi zabezpieczone sa zobowiazania
z tytutlu kredytu bankowego.
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11. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow branzowych i geograficznych

1.

Podstawowy wzor sprawozdawczos$ci zastosowany do segmentéw w KOPEX S.A. to segment
branzowy, zas$ uzupelniajace informacje wykazane zostaly w przekroju geograficznym.

a. Dziatalno$¢ KOPEX S.A. podzielono na nastgpujace segmenty branzowe:
e segment ustug gorniczych,
e segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,
e segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i energetycznych,
e segment sprzedazy energii,
e segment sprzedazy wegla,
e segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostalej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe i lakiernicze, ustugi
agencyjne, ustugi dzierzawy, sprzedaz toward6w o znaczeniu strategicznym, ustugi serwisowe,
ustugi konsultingowe, ustugi franszyzy, sprzedaz prawa do emisji CO2 oraz pozostate.

b. Informacje uzupehlniajace o dzialalnosci KOPEX S.A. prezentowane w przekroju
geograficznym podzielono na nastgpujace segmenty:
e segment sprzedazy eksportowej,

e segment sprzedazy krajowe;.

Zalozenia przyjecia segmentu branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci do
segmentow

Spotka prowadzi r6znorodna dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy surowcow, towardw o znaczeniu
strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in. budowlanych, gorniczych, w tym kompletnych
obiektow przemystowych, ustug konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu
krajowym i zagranicznym.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dzialalnosci masowej, lecz jest
dziatalno$cia specyficzna, uzalezniona od indywidualnych potrzeb odbiorcéw. Biorac pod uwage
powyzsze a takze indywidualne warunki wigkszo$ci transakcji, pomimo faktu, iz Spotka
zaprezentowata informacje wedlug segmentow branzowych (jako podstawowy wzor
sprawozdawczosci stosowany do segmentdw), to zwraca uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu
branzowego moga pojawi¢ si¢ roézne ryzyka i stopy zwrotu z poniesionych nakladow
inwestycyjnych Spotki.

Przy ustalaniu sktadu segmentu branzowego kierowano si¢ przede wszystkim wiarygodnoscia
i porownywalnoscia informacji na przestrzeni czasu, ktore zostaly wykazane na temat r6znych grup
towaréw 1 ustug Spotki jak roéwniez wzigto pod uwage struktur¢ organizacyjna Spoiki.
Informujemy jednak, iz przyjecie segmentu branzowego jako podstawowego wzoru
sprawozdawczo$ci, mimo wystgpowania braku podobienstwa co do jednego lub kilku czynnikow
charakteryzujacych segment branzowy wg MSR 14, jest najbardziej wlasciwe zwazywszy na
specyfike dziatalnosci firmy.
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3. Zalozenia przyjecia segmentu geograficznego jako uzupelniajacego wzoru sprawozdawczoSci
do segmentow

Glownym czynnikiem, ktorym kierowano si¢ przy wyodrebnieniu segmentu sprzedazy eksportowe;j
i segmentu sprzedazy krajowej byto ryzyko walutowe.

Przyjecie dla segmentu geograficznego kryterium lokalizacji urzadzen produkcyjnych Ilub
lokalizacji aktywow oraz lokalizacji rynkow 1 klientéw jednostki gospodarczej bytoby
nieporéwnywalne, gdyz Spotka prowadzi dziatalno$¢ w kilkunastu krajach - réoznych w okresach
poréwnawczych, za$ realizowane transakcje sa transakcjami indywidualnymi o nieporéwnywalnym
ryzyku i stopniu zwrotu z poniesionych naktadow inwestycyjnych.

4. Prezentacja danych

a. pomimo, iz nie wszystkie wyodrgbnione segmenty branzowe spelniaja okreslony przez
MSR 14 prog ilosciowy 10% warto$ci przychodoéw , kierownictwo jednostki zdecydowato
ich zaprezentowanie, z uwagi na ich znaczenie z punktu widzenia Grupy Kapitatowej,

b. wynik segmentu reprezentuje wynik na poziomie operacyjnym,

c. wyniki oraz aktywa i pasywa segmentow zawieraja kwoty dajace si¢ bezposrednio lub na
podstawie racjonalnych przestanek przypisa¢ do danego segmentu.

Pozostale wielkosci, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac zostaly ujete jako
nieprzypisane przychody i koszty, aktywa i pasywa.
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INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH
Ushgi gémicze ma;éy;(;l;lir:xi:c" de]t(,tr:chdzzne;c . Sprzedaz energii |  Sprzedaz wegla ozoala, Wartosé
podziemnego clektronicznych
2008 ‘ 2007 2008 ‘ 2007 2008 2007 2008 ‘ 2007 2008 ‘ 2007 2008 ‘ 2007 2008 ‘ 2007

Przychody segmentu | 38,683 | 51,626 | 74,606 | 405,227 | 11,671 | 3,402 | 523,574 | 196,283 | 59,900 | 47,547 | 38,795 | 44,199 | 747,229 | 748,284
‘Wynik segmentu (operacyjny) -2,556 2,595 447 30,448 -308 697 6,051 -9,510 1,241 815 3,764 9,900 8,639 34,945
Wynik z dziatalnoéci finansowej 923 106,248

Zysk (strata) brutto 9,562 | 141,193
Podatek dochodowy 1,623 4,733

Zysk netto 7,939 136,460
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 72,952 11,993 145,903 | 166,114 | 29,181 1,678 | 45,500 15,162 | 116,723 2,301 58,360 35,405 468,619 232,653
Nieprzypisane aktywa 991,488 | 1,316,974
Aktywa ogétem 1,460,107 | 1,549,627
Pasywa segmentu 72,952 3,922 145,903 39,029 29,181 394 0 0| 116,723 924 58,360 49,379 423,119 93,648
Nieprzypisane pasywa 1,036,988 | 1,455,979
Pasywa ogotem 1,460,107 | 1,549,627
Amortyzacja 130 2,312 130 260 300 520 2,612
Amortyzacja nieprzypisanych 5083 Losa
aktywow ; ;
Amortyzacja ogtem 2,603 3,666

INFORMACJE O SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH
Ustugi gomicze maszy;;fs{:ﬁizen dla et Sprzedaz energii Sprzedaz wegla ool Wartosé
podsiemnego | oo e
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

ARGENTYNA 43| 11,520 43| 11,520
AUSTRIA 8,491 18,051 | 6,760 26,542 6,760
BANGLADESZ 7 438 7 438
BULGARIA 65| 11,430 | 2,195 78 11,508 2,260
CHINY 54,735 | 255,276 54,735 | 255,276
CZECHY 368 48 31,355 | 63,337 2 31,725 | 63,385
DANIA 2,175 0 2,175
FRANCJA 4,753 | 2,832 1,837 4,753 4,669
HISZPANIA 14,234 1 10,987 14,234 | 10,987
INDONEZJA 2,082 104 1,405 514 3,591 514
IRAN 700 9,902 700 9,902
NIEMCY 9,050 | 15,298 52,723 | 12,185 | 6,072 | 2,016 | 31,609 | 26,293 | 99,454 | 55,792
NORWEGIA 5,784 | 3,505 5,784 3,505
POLSKA 12,490 | 17,638 | 9,447 4,440 428,653 | 118,205 658 | 2,806 | 17,085 | 453,396 | 158,026
ROSJA 6,668 | 109,425 6,668 | 109,425
RUMUNIA 45| 13,587 241 | 1,207 132 286 | 14,926
SERBIA 34 195 2,895 2,929 195
SEOWACIJA 2,352 2,556 | 15,759 | 19,609 18,111 | 22,165
TURCJA 8,628 | 13,404 8 175 8,628 | 13,587
WEGRY 2,462 761 2,462 761
WLOCHY 1,673 | 2,016 1,673 2,016
Razem sprzedaz | 38,683 | 51,626 | 74,606 | 405,227 | 11,671 | 3,402 | 523,574 | 196,283 | 59,900 | 47,547 | 38,795 | 44,199 | 747,229 | 748,284
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12. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Przychody ze zbycia jednostkom powiazanym

Od 01.01.2008 do 31.12.2008

Przychody ze Sprzedaz aktywow Pozostale
sprzedazy przychody
produktéw
Jednostkom zaleznym 6 025 9300 108
Jednostkom stowarzyszonym 6
Razem 6 031 9300 108

Od 01.01.2007 do 31.12.2007

Przychody ze Sprzedaz aktywow Pozostale
sprzedazy przychody
produktéw
Jednostkom zaleznym 57 147 391
Jednostkom stowarzyszonym
Razem 57 147 391

Zakupy od jednostek powigzanych

Od 01.01.2008 do 31.12.2008

Zakup towaréw i Zakup ustug Zakup $Srodkéw Pozostale zakupy
materialow trwalych i wartosci
niematerialnych
Od jednostek zaleznych 28 137 3095 2048 491
Od jednostek stowarzyszonych
Razem 28 137 3095 2048 491
0d 01.01.2007 do 31.12.2007
Zakup towaréw i Zakup ushug Zakup Srodkow Pozostale zakupy
materialow trwalych i wartosci
niematerialnych
Od jednostek zaleznych 190 719 1142 491 194
Od jednostek stowarzyszonych
Razem 190 719 1142 491 194
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Naleznosci od jednostek powiazanych

31.12.2008 31.12.2007
Od jednostek zaleznych 17757 69 058
Od jednostek stowarzyszonych 31
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 17 788 69 058
Zobowiazania od jednostek powigzanych
31.12.2008 31.12.2007
Wobec jednostek zaleznych 18 778 173 407
Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powiazanych
31.12.2008 31.12.2007
Od jednostek zaleznych:
Stan na poczatek okresu 179 200
Utworzenie odpisu 97 35
Rozwigzanie odpisu -90 -56
Stan na Koniec okresu 186 179
31.12.2008 31.12.2007

Od jednostek stowarzyszonych:
Stan na poczatek okresu 46 46
Utworzenie odpisu

Rozwiazanie odpisu

Stan na koniec okresu 46 46

Gwarancje i poreczenia

31.12.2008 31.12.2007
Otrzymane od jednostek zaleznych 795 454 207 288
- otrzymanych gwarancji i porgczen 348 996 70 101
- otrzymanych weksli 446 458 137 187
Udzielone jednostkom zaleznym 634 517 21 342
- otrzymanych gwarancji i porgczen 280 865 21342
- otrzymanych weksli 353 652
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13. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie
W okresie sprawozdawczym w Spolce nie wystapito zaniechanie dziatalnosci (produkcji), jak
rowniez nie przewiduje si¢ zaprzestania istotnej dzialalnosci w najblizszym okresie.

14. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe
Srednie zatrudnienie w 2008 roku wynosito 545 0sob, z tego:

- $rednie zatrudnienie w kraju 243 osoby,
- $rednie zatrudnienie za granica 302 osob,

W grupach zawodowych $rednie zatrudnienie w 2008 roku przedstawialo si¢ nastgpujaco:

Ogolem pracownicy 545 osob
Z tego:

- $rednie zatrudnienie pracownikoéw umystowych 191 oséb
- $rednie zatrudnienie pracownikéw fizycznych 354 os6b

15. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres
W Spolce nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

16. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily.
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17. Os$wiadczenie Zarzadu Spoltki
Roczne sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny
1 jasny sytuacj¢ majatkowsq i finansowa oraz wynik finansowy spotki KOPEX S.A.
Roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz sytuacji Firmy, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego
1 niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

PODPISY

Podpisy Czlonkéw Zarzadu i osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Marian Kostempski Prezes Zarzadu
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu

Joanna Wegrzyn Glowny Ksiggowy
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1. OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy roku obrotowego od dnia 01 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku i zostaly sporzgdzone zgodnie z wymogami okre$lonymi w obowigzujacym
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259) w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim jak i zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 wraz z p6zniejszymi zmianami). Niniejsze
sprawozdanie zawiera w tresci rowniez sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu jako organu Spotki.

Przedsigbiorstwo ,KOPEX” zostato utworzone na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gérnictwa i Energetyki z dnia 04
listopada 1961 r. jako przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Goérniczych Za
Granicg - KOPEX" i po wpisaniu do rejestru przedsiebiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto
dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektow i urzadzen gérniczych na eksport. W maju 1971 roku
przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego
obejmujace, na zasadach wytacznosci eksport i import maszyn i urzadzen gérniczych, wiertniczych oraz kompletnych
obiektéw gorniczych. Po reorganizacji KOPEX” od dnia 01 stycznia 1989 r. wystepuje jako przedsiebiorstwo pafstwowe
pod nazwg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach. W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister
Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu KOPEX S.A. w jednoosobowg spotke Skarbu
Panstwa pod nazwa: Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX" Spétka Akcyjna. W dniu 19 listopada 1993 r. zostat
podpisany akt przeksztatcenia oraz ustanowiony statut spotki Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka
Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX” S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB
10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny) obejmowat wowczas 1.989.270 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej
100.000 zt (po denominaciji: 10 zt) kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministrow podjeta uchwate Nr 142 zezwalajgcg na
wprowadzenie akcji ,KOPEX” S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji w ofercie
publicznej oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikow KOPEX-u. Pierwsze notowanie akcji , KOPEX” S.A. na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepisow o rejestracji przedsiebiorcow, ,KOPEX" S.A. zostat wpisany w dniu 12
lipca 2001r. do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000026782, za$ w dniu 23 pazdziernika 2003 r. zostata zmieniona
firma spotki na uzywang obecnie: KOPEX Spétka Akcyjna i dopuszczonym skrétem ,KOPEX” S.A.

16 grudnia 2004 r. 64,64 % akcji ,KOPEX” S.A. wniesionych zostato przez Skarb Paristwa jako wkiad niepieniezny do
Krajowej Spdtki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach podwyzszenia jej
kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX” S.A. byto zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX” S.A. przez
Krajowg Spotke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku na rzecz inwestora
branzowego Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. z siedzibg w Zabrzu ( ZZM S.A.), ktdre staty sie akcjonariuszem
wiekszosciowym KOPEX-u skupiajac w koficu 2006 roku 65,06 % akcji KOPEX-u. Powstata Grupa ZZM - KOPEX
utworzyta najwigkszg w Polsce grupe przemystowa w branzy maszyn i urzadzen gériczych oraz ustug gérniczych, ktorej
zintegrowany potencjat, dajacy mozliwo$¢ kompleksowego oferowania towaréw i ustug, lokuje Grupe ZZM - KOPEX w
Scistej czotéwce najwigkszych na $wiecie partneréw przemystu wydobywczego.

W Il potowie 2007 roku ,KOPEX” S.A. stat sie z punktu prawnego podmiotem dominujacym {j. ,spétka — matkg” w Grupie
ZZM-KOPEX w wyniku dokonanej emisji 47.739.838 akcji ,KOPEX" S.A. serii ,B" skierowanej do akcjonariuszy
Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu i tzw. transakcji odwrotnego przejecia ZZM S.A. przez KOPEX
S.A.( KOPEX S.A. wszedt w posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udziatu w kapitale
zaktadowym ZZM S.A.).

Gtéwna siedziba Spétki znajduje sie w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1. Spotka posiada oddziaty i przedstawicielstwa za
granica,



1.1. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA

Rodzajem przewazajgcej dziatalnosci ,KOPEX” S.A. wedtug nowej Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:
,Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej - PKD nr 4663Z.

Przedmiot dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2004) okre$la szczegdtowo § 6 Statutu
Spotki.

W 47 letniej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu migdzynarodowego obrotu handlowego
z zagranicg przeksztatcajac sie¢ w generalnego wykonawce i dostawce. W zakresie podstawowej dziatalnosci oferta
,KOPEX" S.A. obejmuje:

» generalne wykonawstwo kompletnych projektéw inwestycyjnych, a zwlaszcza obiektow gorniczych taczac w jedng
cato$¢ wszystkie fazy tj. od projektowania poprzez budowe, modernizacje lub rozbudowe, dostawe i montaz
kompletnych systemdw, po obstuge finansowg transakcji, doradztwo techniczne, serwis i szkolenia,

> eksport i import maszyn i urzadzen dla gornictwa wegla kamiennego, dla gomictwa odkrywkowego i rud metali
niezelaznych, dla energetyki i innych dziedzin przemystu energomaszynowego,

> wykonawstwo ustug w zakresie:

e ustug goérniczych obejmujacych roboty przygotowawcze do eksploatacji ztoz w kopalniach wegla kamiennego,
rud metali i innych kopalin oraz specjalistyczne ustugi gérnicze obejmujace drazenie chodnikdw, przekopéw,
gtebienie szybdw, Swiadczenie ustug projektowych i konsultingowych dla gérnictwa,

e budownictwa podziemnego w tym: w zakresie budowy i renowacji obiektow tunelowych,

e budowy obiektow energetycznych, przemystowych, uzyteczno$ci publicznej oraz realizacji innych ustug np.
robot antykorozyjnych na konstrukcjach stalowych,

»  eksport surowcow i towarow masowych, a w szczegdlnosci: eksport wegla kamiennego i koksu,

»  obrét energig elektryczng w ramach posiadanej przez Spotke koncesji.

1.2.  ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

Polityka kadrowa KOPEX S.A. w 2008r. byta $cisle powigzana z politykgq kadrowa Grupy ZZM-KOPEX. W wyniku
przeprowadzonej restrukturyzacji zatrudnienia, wynikajacej z przekazania do realizacji czesci kontraktow w kraju i za
granicg do spdtki zaleznej, zatrudnienie ulegto zmniejszeniu. Dostosowano strukture organizacyjng Spétki do aktualnych
potrzeb, wynikajacych z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
31.12.2008 31.12.2007
PRACOWNICY UMYSLOWI 188 219
PRACOWNICY FIZYCZNI 194 427
OGOLEM 382 646
KOSZTY ZATRUDNIENIA:
W TYS. PLN.
2008 ROK 2007 ROK
WYNAGRODZENIA 51881 59 625
SKLADKI NA UBEZPIECZENIE SPOLECZNE 5935 7595
INNE SWIADCZENIA PRACOWNICZE 2245 3115
RAZEM 60 061 70335



1.3. STRUKTURA ORGANIZACYJNA KOPEX | JEJ ZMIANY W 2008 ROKU

Z dniem 01 kwietnia 2008 roku w celu uzupetienia 3 osobowego sktadu Zarzadu ,KOPEX” S.A. powotany zostat Pan
Krzysztof Jedrzejewski na funkcje Wiceprezesa Zarzadu, co skutkowato wprowadzeniem tej zmiany w schemacie
organizacyjnym ,KOPEX" S.A.

Nowy Zarzad ,KOPEX” S.A. powotany dnia 23 czerwca 2008 roku przez Rade Nadzorcza w 4 osobowym sktadzie

dokonat w drugiej pofowie 2008 roku gtebokich zmian organizacyjnych w Spoétce finalizujac podjete zaraz po powotaniu

prace nad modelowaniem nowej struktury organizacyjnej ,KOPEX" S.A., ktéra dostosowana zostata do nowych zadanh

Spotki w kontekscie realizowanej strategii budowy docelowej struktury Grupy ZZM-KOPEX jak i zachodzacych zmian

w zewnetrznym otoczeniu rynkowym oraz strategii podziatu zadan i specjalizacji pomiedzy jednostkami Grupy ZZM-

KOPEX. W nowej roli KOPEX skupia¢ ma wszystkie centralne funkcje — zarzadu holdingu wyznaczajacemu strategie

rozwoju calej grupy kapitatowej, ustalajacemu kierunki dziatari w sferze produkcji i ustug, skupiajacemu centralne

zaopatrzenie i centralny marketing, a takze centralng ksiegowo$¢.

Do gtéwnych zmian organizacyjnych w Spétce mozna zaliczy¢:

1.z dniem 01 lipca 2008 roku dokonano zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Oddziat ,KOPEX" S.A.
w Lubinie na rzecz podmiotu zaleznego ,KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybédw” S.A. w Bytomiu,

2.z mocg od 01 pazdzierniku 2008 roku wprowadzono nowy ,Regulamin Organizacyjny przedsiebiorstwa — Spotki
KOPEX S.A.” wraz z nowym schematem organizacyjnym ,KOPEX” S.A., ktory zatwierdzony zostat przez Rade
Nadzorczg ,KOPEX” S.A. Istotnym novum bylo utworzenie pionu marketingu i rozwoju rynkowego oraz
Zlokalizowanie w ,KOPEX” S.A. centrum zakupowego dla catej grupy przemystowej funkcjonujacej w ramach Grupy
ZZM - KOPEX, ktérego celem jest koordynacja i optymalizacja zakupow oraz poziomu zapasow. Ponadto likwidacii
ulegty dotychczas wyodrebnione jednostki organizacyjne: Delegatura w Warszawie, Biuro ds. Ochrony Informacii
Niejawnych wraz Kancelarig Tajna, Biuro Nadzoru i Spraw Korporacyjnych oraz Dziat Organizacyjno-Korporacyjny.

3. W okresie do dnia sporzadzenia sprawozdania za rok obrotowy 2008 nastapity dalsze modyfikacje w strukturze
i schemacie organizacyjnym ,KOPEX" S.A. polegajace na reorganizacji:

e pionu Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego,
e pionu Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora ds. Finansowych i Rozwoju Strategicznego,
e  pionu Wiceprezesa Zarzadu - Dyrektora ds. Energii Elektrycznej i Paliw.

Schemat organizacyjny KOPEX S.A. obowigzujacy na dzien sporzadzenia sprawozdania za rok obrotowy 2008.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny
Marian Kostempski

I
& DF
Wiceprezes Zarzadu
yra e Dyrekor Finansouy i
| Krzysztof Jedrzcjewski
e 7 =
I T 1
oM
Gop o] oK
GDZ Dyrektor Biura ds. DFF.
Biuro Zarzadu oyl Dyrektor ds. —f  Dyrektords. | Marketingui z?s?gy;:m.z - 2-a Dyrekora ds.
u Finansowych
Systemami Rynkowago S Eeucay
KK
: FF 124
Z<a Dyreklora ds. Dut sleuzauct Daial Finansowy BIURO HANDLU
Marketin 1
H o o |
Rynkow Rosj T
dawne] WP Zespdl handlowcow
MRz
2-ca Dyrektora ds.
Marketingu
Dyr. Rozwoju
Rynkéw Europy
Zachodnij, Alryki,
WR3
Z.ca Dyrektora ds.
Marketingu
| Dy Rozwolu
Rynkow
Wietnamu | Rumi
R
|| oot Marketingui
munikocil
Mediaine) Zosps! handlowcow
Hz5




2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wykonanie podstawowych wielko$ci rachunku zyskow i strat za okres 2008 roku, w poréwnaniu do wielko$ci osiagnietych

w analogicznym okresie roku ubiegtego wykazuje nastepujace wielkosci, ktdre wptywajg na ostateczny wynik finansowy
Spotki:

wtys. zt.
2008 2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 747.229 748.284 -1.055 99,9 %

Ogodtem przychody za 2008 roku wyniosty 747.229 tys. zt., w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego notuje sie
ich niewielki spadek 0 1.055 tys. zt. 1j. 0,1%.

W okresie od stycznia do grudnia 2008 roku, Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 293.833

tys. zt. Na powyzsze przychody ze sprzedazy eksportowej sktadaja sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych do Argentyny, Chin, Czech, Indonezji, Iranu, Rosji, Rumunii, Serbii, oraz
Wegier w wysokosci 65.207 tys. zi.;

e sprzedaz maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych do Butgarii i Rumunii w wysokosci 11.623 tys. zt.;

o sprzedaz energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 94.921 tys. zt.;

e sprzedaz surowcdw masowych (wegiel) w wysoko$ci 59.900 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Niemiec, Norwegii oraz
Stowacii;

e ustugi warsztatowe w wysoko$ci 25.939 tys. zt. realizowane w Niemczech;

e ustugi gomicze w wysokosci 26.193 tys. zt. realizowane w Niemczech, Wioszech, Turcji, Bangladeszu (ustugi
konsultingowe), Indonezji oraz Franciji;

e pozostate ustugi $wiadczone na rynku: butgarskim, czeskim, indonezyjskim oraz niemieckim w wysokosci 10.050 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. w za okres styczen-grudzier 2008 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczeA-grudzien 2008 roku, Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 453.396
tys. zk. na ktore sktadajg sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 428.653 tys. zt.,

ustugi gérnicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysoko$ci 12.490 tys. zt.,

maszyny i urzadzenia gérnicze w wysoko$ci 9.447 tys. zt.

pozostata sprzedaz w wysokosci 2.806 tys. zt.




w tys. zt.

2008

2007

Odchylenie (2-3)

Dynamika %

1 2

4

5

ZYSK (STRATA) BRUTTO NA SPRZEDAZY 31.513

59.028

-27.515

53,4 %

Ogotem zysk brutto na sprzedazy wynidst za 2008 rok 31.513 tys. zt. i jest nizszy od osiggnietego w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku 0 27.515 tys. zt., 1. 46,6%. Najwigkszg mase zysku brutto na sprzedazy w okresie
2008 roku przyniosta dziatalno$¢ zwigzana z obrotem energig elektryczng, realizacjg ustug gérniczo-warsztatowych,
sprzedazg maszyn i urzadzen gérniczych oraz towardw masowych (wegiel i koks).

wtys. zt.
2008 2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
POZOSTALE PRZYCHODY 28.328 27.790 538 101,9 %
KOSZTY SPRZEDAZY 11.376 33.405 -22.029 34,1 %
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 18.573 16.814 1.759 110,5 %
POZOSTALE KOSZTY 21.253 1.654 19.599 12849 %
Pozostate przychody uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2008 roku ksztattujq sie nastepujaco:
WTYS. PLN.
POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2008 31.12.2007
a) sprzedaz sktadnikow majatku trwatego 18 983 182
b) dotacje 39
c) rozwigzane odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 3401 130
- odpisy aktualizujace naleznosci 3401 130
d) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 400 653
- ustanie przyczyn rezerw na roszczenia sadowe 400 115
- na przyszte zobowigzania 538
e) pozostate, w tym: 5544 26786
- otrzymane kary, odszkodowania 101 591
- odpisane zobowigzania 1017 756
- zwrot kosztéw operacyjnych, sagdowych 23 40
- wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej 3859 25358
-inne 544 41
Pozostate przychody, razem 28 328 27790
WTYS. PLN.
POZOSTALE KOSZTY 31.12.2008 31.12.2007
a) wartos¢ sprzedanych skfadnikéw majatku trwatego 16 040 44
b) utworzone odpisy z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych, w tym: 2517 604
- odpisy aktualizujace wartosci niefinansowe 409
- odpisy aktualizujace naleznosci 2108 604
c) utworzone rezerwy (z tytutu) 1368 132
- pozostate rezerwy na roszczenia i sprawy sadowe 1368 132
d) pozostate, w tym: 1328 874
- odszkodowania, szkody powypadkowe 341 177
- darowizny 66 41
- kary, koszty sadowe 149 332
- sktadki nieobowiazkowe 50 38
- wycena naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych 78 141
- likwidacja $rodkow trwatych 30 14
-inne 614 131
Pozostate koszty, razem 21253 1654




Koszty sprzedazy wyniosty za 2008 rok 11.376 tys. zt. i sg nizsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku 0 22.029 tys. zt., tj. 65,9%. Na zmniejszenie kosztéw sprzedazy gtéwny wplyw miato zmniejszenie kosztow
transakcyjnych zwigzanych z eksportem towarowym.

Koszty ogdinego zarzadu, z ktérych wiekszos$¢ ma charakter wzglednie staty, wyniosty w okresie 2008 roku 18.573 tys. zt.
i sg wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 1.759 tys. zt., tj. 10,5%.

wtys. zt.
2008 2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI .
OPERACYJINEJ 8.639 34.945 -26.306 24,7 %

Ogotem za okres 2008 roku Spdtka osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8.639 tys. zt., co jest
wynikiem stabszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek zysku na dziatalnosci
operacyjnej wyniost 26.306 tys. zt., tj. 75,3%. Spadek zysku na dziatalnosci operacyjnej jest skutkiem zmiany struktury
produktowej sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego, gdzie w roku 2008 znacznie wzrdst udziat w sprzedazy ogétem
sprzedazy energii elektrycznej, ktorg cechuje stosunkowo niska rentownos¢. Drugim istotnym czynnikiem spadku zysku
operacyjnego jest przesuniecie planowanych do realizacji na rok 2008 niektorych kontraktéw na dostawe maszyn

i urzadzen gorniczych na rok 2009.

wtys. zt.
2008 2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
PRZYCHODY FINANSOWE 17.227 138.951 -121.724 12,4 %
KOSZTY FINANSOWE 16.304 32.703 -16.399 49,9 %
Przychody finansowe uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2008 roku ksztattujg sie nastepujaco:

W TYS. PLN.

PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007
Dywidendy, w tym: 102 126 568
- od jednostek powigzanych 102 126 568
Odsetki, w tym: 4339 4585
a) z tytutu udzielonych pozyczek 3574 3687
- od jednostek powigzanych 3571 3676
- od pozostatych jednostek 3 1"
b) pozostate odsetki 765 898
- od jednostek pozostatych 765 898
Przychody ze sprzedazy inwestycji 5520
Aktualizacja warto$ci inwestycji 1651
Inne , w tym: 12786 627
a) dodatnie roznice kursowe, w tym: 10 959 0
- zrealizowane -7 242 0
- niezrealizowane 18 201 0
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 125 129
- ustanie przyczyn rezerw na koszty finansowe 125 129
c) pozostate, w tym: 1702 498
- rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci finansowe 39 126
- przychody z tytutu operacii finansowych 1663 372
Przychody finansowe, razem 17 227 138 951




WTYS. PLN.

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007
Odsetki, w tym: 8091 7 366
a) od kredytow i pozyczek 8059 7315
- dla jednostek powigzanych 3211 1548
- dla pozostatych jednostek 4848 5767
b) pozostate odsetki 32 51
- dla pozostatych jednostek 32 51
Wartos¢ sprzedanych inwestycji 5275
Aktualizacja wartosci inwestycji 6495
Inne, w tym: 1718 20 062
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 18 006
- zrealizowane 9630
- niezrealizowane 8376
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 34 1212
- kosztéw finansowych 34 1212
c) pozostate, w tym: 1684 844
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci finansowe -64 113
- prowizje bankowe 623 601
- strata na sprzedazy wierzytelnoci 62
-inne 1125 68
Koszty finansowe, razem 16 304 32703

Sytuacja finansowa Spotki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

31.12.2008 31.12.2007
e wskaznik ptynnosci biezacej 0,81 1,20
e wskaznik ptynnosci szybkie] 0,78 1,18
e wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,17 0,34

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji firmy zwigzanej z jej
ptynnoscia.

w tys. zt.
2008 2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5
ZYSK (STRATA) BRUTTO 9.562 141.193 -131.631 6,8 %
PODATEK DOCHODOWY 1.623 4,733 -3.110 34,3%
ZYSK (STRATA) NETTO 7.939 136.460 -128.521 5,8 %

Spotka zamkneta 2008 rok zyskiem netto w wysoko$ci 7.939 tys. zt, wobec 136.460 tys. zt zysku netto uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek wolumenu zysku netto jest skutkiem otrzymania w roku 2008 znacznie
nizszej dywidendy (przychody finansowe) w stosunku do roku ubiegtego oraz zmiany struktury produktowej sprzedazy,
gdzie w roku 2008 znacznie wzrdst udziat w sprzedazy ogotem sprzedazy energii elektrycznej, ktdra cechuje stosunkowo
niska rentowno$¢. Kolejnym istotnym czynnikiem spadku zysku netto jest przesunigcie planowanych do realizacji na rok
2008 znacznych kontraktow na dostawe maszyn i urzadzen gorniczych na rok 2009.
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Poréwnanie zasadniczych pozycji aktywow i pasywdw analizowanego okresu przedstawia ponizsza tablica.

WTYS. PLN.
BILANS 3122008 | SR | giqpg007 | SUUKUR | Drianka
Aktywa
I. Aktywa trwate 1229 660 84,2% 1169 775 75,5% 105,1%
1. Wartosci niematerialne 1544 0,1% 224 0,0% 689,3%
2. Rzeczowe aktywa trwate 18 558 1,3% 12 393 0,8% 149,7%
3. Naleznosci ditugoterminowe 1012 0,1% 3006 0,2% 33,7%
3.1. Od jednostek powigzanych 53 0,0%
3.2. Od pozostatych jednostek 959 0,1% 3006 0,2% 31,9%
4. Inwestycje diugoterminowe 1193 691 81,7% 1148 150 74,1% 104,0%
4.1. Nieruchomosci 1287 0,1% 8786 0,6% 14,6%
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1189 876 81,4% 1136 836 73,3% 104,7%
a) w jednostkach powiazanych 1189 876 81,4% 1136 836 73,3% 104,7%
b) w pozostatych jednostkach
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2528 0,2% 2528 0,2% 100,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 855 1,0% 6002 0,4% 247,5%
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 855 1,0% 6002 0,4% 247 5%
Il. Aktywa obrotowe 230 447 15,8% 379 852 24,5% 60,7%
1. Zapasy 7489 0,5% 4984 0,3% 150,3%
2. Naleznosci krotkoterminowe 172 413 11,8% 266 542 17,2% 64,7%
2.1. Od jednostek powigzanych 17735 1,2% 69 058 4.5% 25,7%
2.2. Od pozostatych jednostek 154 678 10,6% 197 484 12,7% 78,3%
3. Inwestycje krotkoterminowe 48 755 3,4% 107 569 7,0% 45,3%
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 48 755 3,4% 107 569 7,0% 45,3%
a) w jednostkach powigzanych 9242 0,7% 58 716 3,8% 15,7%
b) w pozostatych jednostkach 1169 0,1% 20 085 1,3% 5,8%
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 38 344 2,6% 28768 1,9% 133,3%
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1790 0,1% 757 0,0% 236,5%
Aktywarazem 1460 107 100,0% 1549 627 100,0% 94,2%
Pasywa
I. Kapitat wlasny 1152727 78,9% 1194 605 771% 96,5%
1. Kapitat zaktadowy 67 633 4,6% 67 633 4,3% 100,0%
2. Akcje wiasne -400 0,0%
3. Kapitat zapasowy 1101 696 75,5% 984 837 63,6% 111,9%
4. Kapitat z aktualizacji wyceny -43 741 -3,0% 5675 0,4% -770,8%
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 19600 1,3%
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych
7. Zysk (strata) netto 7939 0,5% 136 460 8,8% 5,8%
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 307 380 21,1% 355 022 22,9% 86,6%
1. Rezerwy na zobowiazania 19 726 1,4% 34 525 2,2% 57,1%
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6037 0,4% 9613 0,6% 62,8%
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 567 0,1% 2728 0,2% 20,8%
a) diugoterminowa 258 0,0% 2041 0,2% 12,6%
b) krotkoterminowa 309 0,0% 687 0,0% 45,0%
1.3. Pozostate rezerwy 13122 0,9% 22184 1,4% 59,2%
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa 13122 0,9% 22184 1,4% 59,2%
2. Zobowigzania diugoterminowe 1838 0,1% 2667 0,2% 68,9%
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1838 0,1% 2667 0,2% 68,9%
3. Zobowiazania krétkoterminowe 285 816 19,6% 317 830 20,5% 89,9%
3.1. Wobec jednostek powigzanych 18778 1,3% 173 407 11,2% 10,8%
3.2. Wobec pozostatych jednostek 267 038 18,3% 144 423 9,3% 184,9%
Pasywarazem 1460 107 100,0% 1 549 627 100,0% 94,2%

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec 2008 roku wynosita 1.460.107 tys. zt. i w stosunku do 31.12.2007 r. spadta 0 5,8 %.

Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek aktywéw w grupie aktywdw obrotowych

0 39,3%.

W pasywach notuje sie spadek w grupie kapitatow wiasnych o 41.878 tys. zt. oraz zmniejszenie w grupie zobowigzan

i rezerw na zobowigzania 0 47.642 tys. tj. 13,4%.
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Analiza pozioma wskazuije, ze najistotniejsze zmiany w okresie 2008 roku nastapity w nastepujacych sktadnikach bilansu
— aktywach:
=) zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktére ulegly zmniejszeniu z 379.852 tys. zt do 230.447 tys. zt. {.
0 39,3%; na spadek stanu aktywow obrotowych wptyneto:
= zmniejszenie stanu naleznosci krotkoterminowych z 266.542 tys. zt do 172.413 tys. zt. tj. 0 35,3%,
= zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 107.569 tys. zt. do 48.755 tys. zt. 1j. 0 54,7%,
= zwiekszenie w pozycji zapasow z 4.984 tys. zt., do 7.489 tys. zt., 1j. 0 50,3%,
= zwiekszenie w pozycji krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych z 757 tys. zt. do 1.790 tys. #.,
tj. 0 136,5%.
=) wzrost wartosci w grupie aktywéw trwalych w okresie 2008 roku w stosunku do 31.12.2007 roku o 59.855 tys. zt.,
tj 5,1% nastapit gtownie poprzez:
zwigkszenie w pozycji inwestycje dtugoterminowe 0 45.541 tys. 4., {j. 0 4,0%,
= zwiekszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 6.165 tys. L., tj. 0 49,7%,
= zwiekszenie w pozycji diugoterminowych rozliczert migdzyokresowych o 8.853 tys. zt., tj. 0 147,5%,
= zwiekszenie w pozycji wartosci niematerialne 0 1.320 tys. zt., tj. 0 589,3%,
= natomiast zmniejszeniu ulegta pozycja naleznosci dtugoterminowych o 1.994 tys. zt. tj. 0 66,3%

Po stronie pasywdw notuje sie spadek kapitatu wtasnego o 41.878 tys. zt. gtownie w wyniku ujemnej wyceny aktualizacji
kapitatu (-41.878 tys. zt). Odnotowano takze zmnigjszenie w stosunku do 2007 roku pozycji zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 0 13,4%. Na zmniejszenie zobowigzan i rezerw na zobowigzania wptynat spadek wartosci:

e zobowigzan krétkoterminowych o 32.014 tys. zt., tj. 10,1%,

e rezerw na zobowigzania 0 14.799 tys. zt., tj. 42,9%,

e zobowigzan dtugoterminowych o 829 tys. zt., tj. 31,1%.

2.3.  WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Ponizsza tablica przedstawia ksztattowanie sie wybranych wskaznikdw finansowo-ekonomicznych za okres 2008 roku na
tle roku 2007.

| 2008 | 2007
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy 422 789
(zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) x 100 ) )
Wskaznik rentownosci operacyjnej 116 467
(zysk na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy) x 100 ) )
Wskaznik rentownosci operacyjnej EBITDA 150 516
(zysk operacyjny + amortyzacja / przychody ze sprzedazy) x 100 ) '
Wskaznik rentownosci netto sprzedazy 106 18.04
(zysk netto / przychody ze sprzedazy) x 100 ) ’
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 0.68 2112
(zysk netto / przecietny stan kapitatu wiasnego) x 100 ) )
Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego 0.53 1537
(zysk netto / przecigtny stan kapitatu catkowitego) x 100 ) )
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik biezacy 0.81 120
(aktywa obrotowe / zobowigzania biezace) ) '
Wskaznik podwyzszonej plynnosci 0.78 118
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania biezace) ) )
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 047 0.34
(inwestycje krétkoterminowe / zobowigzania biezace) ) )
WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA
Wskaznik obrotu nalezno$ciami w razach 5.55 6.73
(przychody ze sprzedazy / przecietny stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug) ) )
Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach 66 dni 54 dni

(liczba dni w okresie / wskaznik obrotu nalezno$ciami w razach)

Wskaznik obrotu zobowiazan w razach
(koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw + koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 7.48 8.17
| przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug)

Wskaznik obrotu zobowigzan w dniach

(liczba dni w okresie / wskaznik obrotu zobowigzan w razach) 49 dni 45 dni
Wskaznik obrotu zapasami w razach 12289 175.65
(przychody ze sprzedazy towaréw / przecigtny stan zapaséw towaréw) ) )
Wskaznik obrotu zapasami w dniach 3 dni 2 dni
(liczba dni w okresie/ wskaznik obrotu zapasami w razach)

WSKAZNIKI WYPLACALNOSCI

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach 218 2047
(zysk brutto + odsetki / odsetki) ) )
Wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami 2105 2291
(zobowigzania ogdtem / aktywa) x 100 ) )
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi

(kapitaty wlasne / aktywa) x 100 7895 709
Wskaznik zobowiazan do kapitatow wiasnych 2873 2023

(przecietne zobowigzania / kapitaly wiasne) x 100




GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH

LUB KAPITALOWYCH EMITENTA ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH
I ZAGRANICZNYCH W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Zmiany, ktore wystapity w 2008 roku w strukturze Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

W dniu 10 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymat od WAMAG S.A. w Watbrzychu ( jednostka zalezna od KOPEX SA)
informacje o dokonaniu przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu w dniu 09.01.2008r. przeniesienia
wiasnosci 103.396 akcji WAMAG SA na rzecz KOPEX SA. Przeniesienia dokonano w zwigzku z realizacjg Uchwaty
NWZA WAMAG” S.A. z dnia 13.12.2006r. w sprawie przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy
mniejszo$ciowych na rzecz akcjonariusza KOPEX SA po cenie 1,60 zt za akcje czyli za taczng kwote 160.633,60 zt.
Warto$¢ nominalna wykupionego pakietu akcji WAMAG SA. wynosi 186.736,56 zt. W wyniku przeniesienia wiasnosci
akcji KOPEX SA posiada aktualnie 6.848.000 akcji WAMAG SA co stanowi 100% w kapitale zaktadowym Spotki
i tylez samo gloséw na WZA Spétki.

W dniu 11 stycznia 2008 roku KOPEX SA podpisat z Fabrykg Maszyn FAMUR SA umowe o wspotpracy , w celu
pozyskiwania zaméwien na rynku chinskim. Umowa przewiduje wspoine oferowanie maszyn i urzadzen gérniczych,
podziat realizacji pozyskanych zamoéwien oraz okresla ramowe zatozenia dla przysztych umoéw konsorcjum. W
przypadku mozliwo$ci pozyskania zaméwienia obie strony zawrg odrebng umowe konsorcjum.

W dniu 31 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschad, Wydziat VIII
Gospodarczy o rejestracji zmiany firmy spétki zaleznej Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu na KOPEX
- Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu.

W dniu 31 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymat informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy Katowice-Wschad,
Wydziat VIIl Gospodarczy postanowienia o wpisie do rejestracji KRS spétki ,KOPEX —-EKO” Sp. z 0. 0. pod numerem
0000297999.

W dniu 04 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymat z Deutsche Bank AG informacje o nabyciu przez KOPEX SA w ramach
realizacji oferty ztozonej akcjonariuszom mniejszo$ciowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 297.529 akji
Hansen Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcje, tj. za taczng kwote 5.206.757,90 Euro( 18.573 tys.
PLN). Akcje te stanowig 11,9% udziatu w kapitale zakladowym Hansen Sicherheitstechnik AG i dajq taki sam udziat
w ogdlnej liczbie gtosow na WZA tej Spétki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada facznie 1.997.529 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG stanowigcych 79,9% ogétu akgji i gtoséw na WZA tej Spotki.

W dniu 20 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymat informacje o podpisaniu w dniu 06 lutego 2008r. umowy pomigdzy
Fabryka Maszyn i Urzadzerh TAGOR SA w Tarnowskich Gérach (podmiot zalezny od KOPEX SA) jako kupujacym a
firmg Standens Equipment PTY LTD ( spotka zalezna od Nepean Group/Australia) oraz dwoma osobami fizycznymi:
Richardem Chester Eveleigh i Margaret Eveleigh jako sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest nabycie udziatow: 37
udziatow zwyktych o warto$ci nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego (ok. 10.506,67 PLN) za udziat, 37 udziatow
klasy H o wartosci nominalnej 0,25 dolara australijskiego (0k.0,56 PLN) oraz 1 udziat klasy D o warto$ci nominalnej
1,25 dolara australijskiego (ok. 2,79 PLN) , 13 udziatdw zwyktych o wartosci nominalnej 4.708,135 dolara
australijskiego (ok. 10.506,67 PLN) za udziat,13 udziatéw klasy H o warto$ci nominalnej 0,25 dolara australijskiego
(0k.0,56 PLN) w spétce INBYE MINING SERVECES Pty.Ltd z siedzibg w Mailand(Australia) stanowiacych 50%
udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow w tej spdtce za taczng cene 3.218 tys. dolaréw australijskich
(ok. 7.181 tys. PLN). Spdtka INBYE MINING SERVECES Pty.Ltd zajmuje sie projektowaniem, produkcjg
i dystrybucjg systemow przenosnikéw zgrzebtowych na terenie Australii.

W dniu 07 marca 2008 roku KOPEX S.A. otrzymat informacje o zawarciu z dniem 06.03.2008r. pomiedzy ZZM S.A.
w Zabrzu ( jednostka zalezna od KOPEX S.A.) jako kupujacy a MORSKO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zabrzu - jako
sprzedajacy, umowy nabycia 99 udziatéw w spdtce ZZM PROGRES Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zabrzu o warto$ci 500 zt
kazdy. Nabyte udzialy stanowigq 99% udzialu w kapitale zaktadowym tej spdtki w ogdlnej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu wspoinikéw ZZM PROGRES Sp. z 0. o.

W dniu 31 marca 2008r. KOPEX S.A. powzig} informacje o podpisaniu przez AUTOKOPEX Sp. z o. o. ( jednostka
zalezna od KOPEX S.A.) w dniu 13.03.2008r. aktu notarialnego zawigzania spdtki ( umowa sp6tki) — pod firmg
LAUTOKOPEX CARS sp. z 0. 0., z siedzibg w Mystowicach. Kapitale zaktadowym tej spotki wynosi 500 tys. zt.
i dzieli sie na 1.000 réwnych udziatéw o wartosci nominainej 500 zt kazdy. AUTOKOPEX Sp. z 0. 0. objat 1.000
udziatéw co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki ,AUTOKOPEX CARS sp. z 0. o. i daje prawo do
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Gtownym przedmiotem dziatalno$ci tej spotki jest sprzedaz
i serwis samochoddw osobowych. W dniu 25 kwietnia 2008 roku KOPEX S.A. powzig} informacje o wydaniu w dniu
04.04.2008r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy postanowienia o rejestracii
i wpisaniu do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) spotki pod firmg ,AUTOKOPEX CARS sp. z 0. 0.” z siedzibg
w Mystowicach.



W dniu 08 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzig} informacje o podpisaniu w dniu 07.04.2008r. przez upowaznionego
przez strony( KOPEX S.A. i KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. — jednostka zalezna od KOPEX S.A.)
petnomocnika, umowy spdtki ktérej firma brzmi : PT Kopex Mining Contractors z siedzibg w Dzakarcie/Indonezja.
Kapitat nowoutworzonej spétki wynosi 800.000 USD( ok.1.759.760 PLN) i dzieli sie na 80 udziatéw po
92.100.000RI(rupii indonezyjskich) — 1 USD = 9.210 RI). KOPEX S.A. objat w nowoutworzonej spofce 48 udziatow,
co stanowi 60% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki, KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybdéw S.A. objat 32
udziaty, co stanowi 40% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Przedmiotem dziatalno$ci spétki PT Kopex Mining Contractors z siedzibg w Dzakarcie/Indonezja bedzie Swiadczenie
ustug gorniczych na terenie Indonezji, w zwigzku z realizacjg obecnych i przysztych kontraktow na tym rynku.

W dniu 14 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzig} informacje o podjeciu w dniu 07.03.2008r. przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki ,ZZM PROGRES” Sp. z o. o. (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.)
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki oraz zmiany firmy spétki. Kapitat zaktadowy ,ZZM
PROGRES” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zabrzu zostat podwyzszony o kwote 500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat. Po rejestracji kapitat zaktadowy tej spotki bedzie
wynosit 550.000 PLN i dzielit sie bedzie na 1.100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udziat. Wszystkie
nowe udzialy zostang objete przez jednego z dotychczasowych —wspoinikdw spotki tj. Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu ( jednostka bezpo$rednio zalezna od KOPEX S.A). Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A beda posiadaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym ,ZZM PROGRES” Sp. z o. 0. 1.099
udziatow co stanowi 99,91% udzialu w kapitale zakladowym tej spotki i tylez samo w ogolnej liczbie gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw. Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki ,ZZM PROGRES” Sp. z o. o.
w dniu 07.03.2008r. podjeto uchwate w sprawie zmiany firmy spétki z dotychczasowej ,ZZM PROGRES” Sp. z 0. 0.
na : ,KOPEX Technology” Sp. z 0.0. W dniu 28 maja 2008r. KOPEX S.A. powzig} informacje o wydaniu w dniu
14.05.2008r. przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego Postanowienia o rejestracii
wyzej wymienionych zmian .

W dniu 17 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzig} informacje o nabyciu przez ZZM S.A. z siedzibg w Zabrzu od
Ministerstwa Skarbu Parstwa 4.696 akcji spotki TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach o warto$ci nominalnej 10 zt
kazda akcja stanowigcych 0,17% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki i tylez samo gtoséw w walnym
zgromadzeniu. W wyniku tej transakcji ZZM S.A. posiada tacznie 2.648.409 akcji spdtki TAGOR SA co stanowi
98,06 % udziatu w jej kapitale zaktadowym.

W dniu 29 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powziat informacje o utworzeniu i rejestracji w dniu 16.04. 2008r. na wniosek
kancelarii reprezentujacej FMiU TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio zalezna od
KOPEX S.A.) spotki prawa australijskiego o nazwie KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd. z siedzibg w Newcastle (Nowa Ptd
Walia) w Australii. Kapitat tej spotki wynosi 250.000 AUD (ok. 500.000 PLN) i dzieli si¢ na 250.000 udziatow
o wartosci nominalnej 1 AUD kazdy. Udziaty w kapitale zaktladowym w 100% objat FMiU TAGOR S.A. w Tarnowskich
Goérach. Przedmiotem dziatalno$ci tej spdtki bedzie remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen
gérniczych.

W dniu 05 maja 2008r. KOPEX S.A. powzig} informacje o podpisaniu w dniu 30.04.2008r. przez WAMAG S.A.
(jednostka bezpo$rednio zalezna od KOPEX S.A.) umowy nabycia od spétki ,MORSKO” Sp. z 0. 0. 99 udziatéw
spotki ,Poland Investments 7” z siedziba w Watbrzychu (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) za kwote
49.500,00 zt . 500 zt za kazdy udziat. Tym samym WAMAG S.A. stat sie jedynym wspélnikiem spotki ,Poland
Investments 7" i posiada 2.600 udziatdw co stanowi 100% udziatu w kapitale zakladowym tej spétki o taczne;
warto$ci 1.300.000,00 zt.

W dniu 09 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o podpisaniu w dniu 08.05.2008r. przyrzeczonej umowy
nabycia udziatbw pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
bezposrednio zalezna od KOPEX S.A.) - Kupujacy, a BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie — Sprzedajacy.
Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od Sprzedajacego 68.274 udziatéw w wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy, o tacznej wartoci nominalnej 34.137.000 PLN stanowigcych 100% udziatu w w kapitale zaktadowym spotki
LINFRABUD” Sp. z 0. 0., za taczng cene 32.711.800 PLN. Do zawarcia przedmiotowej umowy doszto w zwigzku ze
spetieniem sie nastepujacych warunkéw zawieszajacych: 17.12.2007r. Sprzedajacy dokonat przeniesienia na
spotke,INFRABUD" Sp. z o. o. 743.450 akcji, reprezentujacych 65,50% kapitatu zakladowego spétki Zaktad
Elektroniki Gérniczej S.A. z siedzibg w Tychach, wolnych od obcigzen, oraz 30.04.2008r. Kupujacy uzyskat zgode
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatéw w spétce ,INFRABUD” Sp. z 0.0.

W dniu 21 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o podpisaniu w dniu 20.05.2008r. umowy objecia akc;i
okazicielskich spotki Hydrapres S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim pomiedzy FMiU TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Goérach ((jednostka zalezna od KOPEX S.A.) — Inwestor, a osobami prawnymi ( firmg STl S.A. z
siedzibg w Warszawie i firmg Hydrapres Sp. z 0. 0. z siedzibg w Biatych Btotach) oraz osobami fizycznymi (Panem
Rafatem Jasifskim zam. w Bydgoszczy i Panem Januszem Welnowskim zam. w Bydgoszczy) - Akcjonariusze,
posiadajacymi facznie 10.822.426 akcji stanowigcych razem 71,6% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Hydrapres S.A. Umowa ta zobowigzuje FMiU TAGOR S.A. do objecia 8.673.600 akcji okazicielskich spotki
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Hydrapres S.A. serii ,|” (stanowigcych tacznie wigcej niz 33% udziatu w kapitale zaktadowym i i tylez samo gtoséw na
WZA Hydrapres S.A.) o wartoSci nominalnej 1 zt za akcje ( warto$¢ emisyjna 1,20 zt za akcjg) w terminie 14 dni od
dnia otrzymania oferty ich nabycia, po podjeciu przez WZA Hydrapres S.A. (zwotane nie pozniej niz na dzien
15.06.2008r.) uchwat dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie nizszg niz 8.673.600 zt i nie
wyzszg niz 11.173.600 zt poprzez emisje akcji serii ,|” , a takze optacenie gotéwka wszystkich tak obejmowanych
akcji do chwili zawarcia umowy ich objecia.

W dniu 30 maja 2008 KOPEX S.A. otrzymat od FMiU TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach (jednostka
po$rednio zalezna od KOPEX SA) informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy
KRA postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego FMiU TAGOR S.A. Kapitat zaktadowy tej spotki
zostat podwyzszony o 30.000.000 zt poprzez emisje 3.000.000 nowych akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 zt
kazda, oznaczonych jako akcje serii ,D” i objetych w drodze subskrypcji prywatnej przez Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. za wkfad niepieniezny(aport) wyceniony na kwote 30.000.000 zt, przy czym aportem jest
wierzytelnos¢ przystugujaca ZZM S.A. w kwocie 30.000.000 zt stanowigca nalezno$¢ gtowng(bez odsetek) z tytutu
pozyczki udzielonej przez ZZM S.A. na rzecz FMiU TAGOR S.A. Prawo poboru nowych akcji przystuguje wytacznie
ZZM S.A. Po dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy FMiU TAGOR S.A. wynosi aktualnie 57.007.130 zt i dzieli sie na
5.700.713 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda, a ZZM S.A. posiadajg 5.643.713 akcji co stanowi 99% udziatu w
kapitale zaktadowym i tylez samo gloséw walnym zgromadzeniu FMiU TAGOR S.A.

W dniu 6 czerwca 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje od FMiU TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach ( jednostka
posrednio zalezna od KOPEX S.A.) o podpisaniu umowy objecia 8.673.600 akcji na okaziciela serii ,I” spotki
Hydrapres S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim po cenie 1,20 zt za akcje.( warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 1 zt).
Warto§¢ umowy wynosi 10.408.323 zt. Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z dnia 21.05.2008r. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Hydrapres S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z
kwoty 15.110.000 zt o kwote nie mniejsza niz 8.673.000 zt i nie wigkszg niz 11.173.600 zt poprzez emisje od 8.673.
600 do 11.173.600 akcji na okaziciela serii ,I”. Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z dnia 21.05.2008r.spétka
Hydrapres S.A. ztozyta FMiU TAGOR S.A. oferte objecia 8.673.600 akcji na okaziciela serii ,I". Pozostate 2.500.000
akcji serii " Zarzad spdtki Hydrapres S.A.( upowazniony przez Walne Zgromadzenie) zaoferuje pozostatym
inwestorom wybranym przez Zarzad. Faktyczne podwyZzszenie kapitatu zakladowego spétki Hydrapres S.A. z
siedzibg w Solcu Kujawskim nastapi po dokonaniu wszystkich czynnosci prawnych wymaganych do skutecznego
dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki w wyniku emisji akcji serii ,|”.

W dniu 02 lipca 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o podjeciu w dniu 30.06.2008r. przez Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki ,KOPEX Technology ” Sp. z 0. o. (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.)
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki. ZZW postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spétki z kwoty 550.000,00 zt do kwoty 1.050.000,00 zt tj. o kwote 500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000 nowych
réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy udziat, w trybie zmiany umowy spétki. ZZW
podjeto uchwate o objeciu nowych udziatéw w nastepujacy sposob: 400 udziatéw o wartoci 200.000,00 zt objetych
zostanie przez FMiU TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach( jednostka po$rednio zalezna od KOPEX SA) co po
rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie 19,05% udziatu w kapitale zakladowym spotki,200 udziatéw o
wartosci 100.000,00 zt objetych zostanie przez KOPEX Famago Sp. z 0. o.( jednostka posrednio zalezna od KOPEX
SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie 9,52% udziatu w kapitale zaktadowym spétki, 200
udziatow o wartosci 100.000,00 zt objetych zostanie przez ,WAMAG" S.A.( jednostka bezposrednio zalezna od
KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie 9,52% udziatu w kapitale zaktadowym spotki
200 udziatow o wartosci 100.000,00 zt objetych zostanie przez spétke Zaktad Elektroniki Gorniczej ZEG S.A. w
Tychach ( jednostka posrednio zalezna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie
9,52% udzialu w kapitale zaktadowym spotki Po rejestracji podwyzszonego kapitatu Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu ( jednostka bezpo$rednio zalezna od KOPEX S.A.) bedg posiadaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym ,KOPEX Technology” Sp. z 0. 0. 1.099 udziatéw co stanowi¢ bedzie 52,38%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki i tylez samo w ogoinej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. W dniu
03 pazdziernika 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy postanowienia o rejestracii
powyzszych zmian.

W dniu 17 lipca 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy
postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Hydrapres S.A. z kwoty 15.110.000 zt do
kwoty 26.283.600 zt tj. o kwote 11.173.600 zt. Podwyzszenie nastato poprzez emisje 11.173.600 nowych akcji na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych jako akcje serii ,I” i objetych w drodze subskrypcii
prywatnej poprzez zawarcie przez Zarzad Hydrapres S.A. uméw o objecie akcji z FMiU ,TAGOR” S.A., ktory objat
8.673.600 akcji oraz umoéw z inwestorami wybranymi , ktorzy objeli 2.500.000 akcji. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Hydrapres S.A. do kwoty 26.283.600 zt - ,TAGOR” S.A. posiada 33% udziatu
w podwyzszonym kapitale zaktadowym i tylez samo gtosdw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 14 sierpnia 2008r. KOPEX SA otrzymat z Deutsche Bank AG informacje o nabyciu przez KOPEX SA w
ramach realizacji oferty ztozonej akcjonariuszom mniejszosciowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 226.060
akcji Hansen Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcje, j. za taczng kwote 3.956.050 Euro. Akcje te
stanowig 9,04% udziatu w kapitale zakladowym Hansen Sicherheitstechnik AG i daja taki sam udziat w ogolnej
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liczbie glosow na WZA tej Spotki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada facznie 2.223.589 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG stanowigcych 88,94% ogétu akcji i gloséw na WZA tej Spétki.

e W dniu 27 sierpnia 2008r. KOPEX S.A. ofrzymat informacje o ogtoszeniu przez ZZM S.A. — jako Wzywajacy
(jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX SA) Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 391.590 akcji ZEG S.A.
z siedzibg w Tarnowskich Gérach ( jednostka po$rednio zalezna od ZZM S.A.) stanowigcych 34,5% udziatu w jej
kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zapisy na akcje przyjmowane byly w okresie od
27 sierpnia do 31 pazdziernika 2008r. W dniu 05 listopada 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje , ze w wyniku
w/w wezwania na rachunku maklerskim w ING Securities S.A. zarejestrowano 340.959 akcji co stanowi 30,04 %
ogolnej liczby akcji spotki ZEG S.A. Zgodnie z wezwaniem w dniu 05 listopada 2008r. nastapito nabycie wiw akcji
przez ZZM S.A. i w wyniku realizacji tej transakcji Spdtka ZZM S.A. posiada posrednio i bezposrednio 1.084.409 akgji
ZEG S.A. co stanowi 95,54% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

e W dniu 21 pazdziernika 2008 roku zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy KRS z dnia 20.10.2008 r. do sygn. sprawy 21634/08/282, dokonano wpisu w KRS potaczenia KOPEX -
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow SA z PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z o.0.

e W dniu 28 pazdziernika 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o podjeciu przez NZW Spotki ,Infrabud” Sp. z o. o.
(podmiot posrednio zalezny od KOPEX S.A.) nastepujacych uchwat: w sprawie zmiany firmy Spétki na: ,Zabrzanskie
Zakiady Mechaniczne — Maszyny Gornicze Sp. z 0. 0.” oraz uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu jej dziatalnosci
poprzez dopisanie do dotychczasowego punktéw: PKD 46.1 — sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, PKD
64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne oraz PKD 64.20.Z - dziatalno$¢ holdingéw finansowych. W dniu 07
listopada 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy postanowienia o rejestracji
powyzszych zmian.

e W dniu 05 listopada 2008 roku KOPEX S.A. otrzymat informacje od Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. z
siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) dotyczacg wyniku wezwania, o ktérym Emitent informowat w
raporcie biezacym RB 108/2008 opublikowanym w dniu 27.08.2008 roku. W wyniku wezwania na rachunku
maklerskim w ING Securities S.A. zarejestrowano 340.959 sztuk akcji, co stanowi 30,04% ogolinej liczby akcji spotki
ZEG S.A. Zgodnie z wezwaniem w dniu 05.11.2008 roku nastapito nabycie wiw akcji przez ZZM S.A., a rozliczenie
transakcji nastapi w dniu 07.11.2008 roku. W wyniku realizacji transakcji nabycia akcji ZEG S.A. przez ZZM S.A.
spotka posiada posrednio i bezposrednio 1.084.409 akgji, co stanowi 95,54% kapitatu zaktadowego ZEG S.A.

Ponadto:

e W roku 2008r. realizowany byt proces zakupu przez KOPEX SA akcji KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow
S.A. w Bytomiu ( jednostka zalezna od KOPEX S.A.) od osob fizycznych - akcjonariuszy mniejszosciowych — w
wyniku czego na dzien sporzadzenia raportu KOPEX S.A. posiadat 4.416.464 akcje tej spotki co stanowito 94,71 % w
jej kapitale zaktadowym.

e Od dnia 02 czerwca 2008r. trwa proces zakupu przez KOPEX S.A. akcji ZZM S.A. w Zabrzu ( jednostka zalezna od
KOPEX S.A.) od osob fizycznych - akcjonariuszy mniejszo$ciowych — tzw. pracowniczych. W wyniku realizaci
zawartych umoéw na dzien sporzadzenia raportu KOPEX S.A. posiadat 1.290.931 akcje tej spotki co stanowito 97,99
% udziatu w jej kapitale zaktadowym .

e W IV kw. 2008r. zostat zakonczony (trwajacy od dnia 24.07.2008r.) proces przymusowego wykupu akcji FMiU
TAGOR S.A. w Tarnowskich Gorach ( jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) przez akcjonariusza
wiekszosciowego ZZM S.A. (jednostka zalezna od KOPEX S.A.). W dniu 05.02.2009r. Sad Rejonowy w Gliwicach
wydat Postanowienie, na mocy ktdrego do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow (KRS) zostaty
wpisane ZZM S.A. jako jedyny akcjonariusz FMiU TAGOR S.A. Obecnie ZZM S.A. posiadajg 5.700.713 akcji tej
spotki co stanowi 100 % udziatu w jej kapitale zaktadowym i stanowi tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.

e W IV kw.2008r. rozpoczeta zostata realizacja ,Programu nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A.” (Program) w
czesci dotyczacej nabywania akcji wlasnych celem ich dalszej odsprzedazy na podstawie udzielonego Zarzadowi
KOPEX S.A. upowaznienia uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 grudnia 2008r. oraz na
podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 12.12.2008 roku.

Od dnia rozpoczecia Programu tj. od dnia 15 grudnia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nabytych zostato tacznie 276.500 akcji wtasnych KOPEX S.A., po $redniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje te
stanowig 0,409 % kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. oraz uprawniajg do wykonania 276.500 gtosow na WZA i
stanowig 0,409 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.W dniu 09.02.2009r. realizacja ww.
,Programu” zostata wstrzymana w zwigzku z powstatg watpliwoscig , co do interpretacji przepiséw znowelizowane;
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.



Po okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace znaczace zmiany w strukturze kapitatowej KOPEX S.A. :

e w dniu 30 stycznia 2009 roku KOPEX S.A. otrzymat informacje o podpisaniu dnia 29 stycznia 2009 roku pomiedzy
Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta)-
Sprzedajacy, a Panem Krzysztofem Jedrzejewskim (Wiceprezesem Zarzadu Emitenta) — Kupujacy, umowy
sprzedazy akcji na okaziciela serii I spotki Hydrapres S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz akcji na okaziciela serii ,I” w ilosci 8.673.600 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt za 1 akcje za faczng kwote
10.408.320,00 zt, ktore stanowig 33,000046% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Hydrapres S.A. i tylez samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej Spotki. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przedmiotowej
umowie wtasnos¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, a ich wydanie nabywcy nastapi do dnia 31 grudnia
2009 roku.

e W zwigzku z podjetg przez Zarzad KOPEX S.A. uchwatg w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez KOPEX S.A.
63 udziatéw Spotki EL-GOR Sp. z o. o. z siedzibg w Chorzowie( podmiot posrednio zalezny od Spétki Hansen
Sicherheitstechnik AG.) w dniu 28.01.2009r. podpisane zostaty pomiedzy KOPEX S.A. a wspdlnikami tej Spotki
,Przyrzeczone Umowy Sprzedazy Udziatow”, na mocy ktérych KOPEX S.A. stat sie jedynym wspdlnikiem Spotki EL-
GOR Sp. z 0. 0. posiadajacym 63 udziaty, stanowiace 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawniajace do
tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.

e W dniu 23 lutego 2009r. zostat podpisany przez Zarzad Zakiadu Elektroniki Gérniczej ,ZEG” S.A. w Tychach
(jednostka po$rednio zalezna od KOPEX S.A.)oraz Zarzady: ZEG - ENERGETYKA Sp. z 0. 0.1 ZEG - PCB Sp. z o.
0. w Tychach ( jednostki zalezne od ,ZEG” S.A.) plan potaczenia tych Spotek, ktory realizowany bedzie zgodnie z art.
515§ 6 i 516§ 6 Ksh. Potgczenie tych Spotek wynika z kontynuowania procesu restrukturyzacji grupy kapitatowej
,ZEG” S.A. i ma na celu obnizenie kosztéw prowadzonej dziatalnosci , a takze przyczyni sie do uproszczenia
i wzmocnienia stosunkdw organizacyjnych grupy.

e W dniu 03 marca 2009 roku podpisany zostat przez KOPEX S.A. i trzy osoby fizyczne akt notarialny zawigzania
spotki akcyjnej pod firma; KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Gliwicach. Kapitat
zaktadowy spdtki wynosi 2.000.000,00 zt i dzieli sie na 2.000.000 imiennych akcji serii A, o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda akcja. Przedmiotem dziatalnosci KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A. jest budowa i eksploatacja
biogazowni (projekty bedq realizowane poprzez celowe spdtki zalezne) oraz organizacja finansowania inwestycji.
KOPEX S. A. w Katowicach objat w kapitale zaktadowym tej spétki 1.200.000 akgji imiennych serii A od numeru
00001 do numeru 1.200.000 o tacznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 zt, ktére stanowig 60% kapitatu
zaktadowego i dajg prawo do tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Pozostatymi zatozycielami
spotki KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A. sg trzy osoby fizyczne i pomiedzy nimi a KOPEX S.A. oraz osobami
zarzadzajacymi i nadzorujacymi nie istniejq zadne powigzania poza wynikajacymi z zawartego aktu notarialnego
zawigzania spdtki. Cena emisyjna akciji jest réwna ich wartosci nominalnej.

e W dniu 25 marca 2009r. KOPEX S.A. otrzymat z Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta ) zawiadomienie o zmianie stanu posiadania przez te Spotke akcji Zakladow Elektroniki
Gérniczej S.A.(ZEG S.A.)) w Tychach .

Obecnie Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta ) posiadajg tacznie z

podmiotem zaleznym 1.099.393 akcje Zaktaddw Elektroniki Gorniczej S.A. stanowigcych 96,86% udziatu w kapitale

zaktadowym tej Spotki i uprawniajacych do 1.093.698 gloséw na walnym zgromadzeniu , co stanowi 96,86% ogdinej
liczby gtoséw, w tym:

1. bezposrednio Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta ) posiadajg
355.943 akcje ZEG S.A. stanowigcych 31,36% udziatu w kapitale zaktadowym tej Spotki i uprawniajacych do
355.943 glosdw na walnym zgromadzeniu , co stanowi 31,36% ogéline;j liczby gtoséw,

2. posrednio poprzez jednostke zalezng ,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gornicze” Sp. z 0. 0. w
Zabrzu ( wezesniej INFRABUD” Sp. z 0. 0.) posiadajg 743.450 akcji ZEG S.A. stanowigcych 65,50% udziatu w
kapitale zaktadowym tej Spodtki i uprawniajacych do 743.450 gtoséw na walnym zgromadzeniu , co stanowi
65,50% ogdlnej liczby gtoséw

Poza wyzej wspomnianymi zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. nie nastapity inne zmiany w tym w
szczegbInosci we wzajemnych powigzaniach kapitatowych i organizacyjnych pomiedzy poszczegélnymi jednostkami te;
grupy.



Schemat grupy (na dzien sporzadzenia raportu) uwzgledniajacy jednostki zalezne jest nastepujacy:
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Gtéwne inwestycije krajowe i zagraniczne Emitenta przedstawia ponizsza tablica:
W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Zakup akcji i udziatow 38,999
w tym:
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG 31,785
ZABRZANSKIE ZAKLADY MECHANICZNE S.A. 4,869
KOPEX-EKO SP. Z 0.0. 1,012
KOPEX EKSEN SP.Z 0.0. 506
"KOPEX" S.A. 400
PT. KOPEX MINING CONTRACTORS 261
"WAMAG" S.A. 162
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A... 4
2. Wartosci niematerialne i prawne 1,416
3. Srodki trwate 16,190
Razem 56,605

Emitent w roku 2008 nie dokonywat inwestycji poza jego Grupg Kapitatowa. Inwestycje byty finansowane ze $rodkéw
wiasnych oraz z zewnetrznych zrédet finansowania (kredyty bankowe).



4, OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W KOPEX S.A. W 2008 ROKU

Zgodnie z § 91 ust.5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009, Nr 33, poz.
259) Zarzad KOPEX S.A. przekazuje o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

a) Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent lub na ktérego stosowanie emitent
mogt sie zdecydowa¢ dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
GPW” bedacym zalgcznikiem do Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papierdw WartoSciowych
w Warszawie S.A. z dnia 04 lipca 2007r. (tekst Zzrodiowy dostepny publicznie na stronie GPW w Warszawie S.A.
http://corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf ).

Zarzad Emitenta uwzgledniajac doswiadczenia w zakresie stosowania w ,KOPEX” S.A. zasad tadu korporacyjnego
przyjat z mocq od 01 stycznia 2008 roku nowe o$wiadczenie Spdtki dotyczace przestrzegania w KOPEX Spdtka Akcyjna
zasad tadu korporacyjnego poprzez implementacje zasad z dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
W treSci opublikowanego oswiadczenia Spotki (raport biezacy RB Nr 1/2008 z dnia 03.01.2008r.) wymienione zostaty
zasady, ktorych Emitent nie przestrzega oraz przedstawione zostaty wyjasnienia co do przyczyn ich niestosowania.
Emitent obydwa dokumenty tj. ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW ” jak i obowigzujgce o$wiadczenie Spotki
dotyczace przestrzegania w ,KOPEX" S.A. zasad tadu korporacyjnego udostepnit publicznie na stronie internetowej pod
adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” /,tad Korporacyjny”.

b) Wskazanie w zakresie jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego zawartych
w dokumencie ,,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW” z podaniem zasad, ktére przez Emitenta nie sa
i do odwotania nie beda stosowane oraz uzasadnieniem Emitenta, co do przyczyn tego odstapienia
(w brzmieniu zgodnym z o$wiadczeniem Spdtki, opublikowanym w raporcie biezacym RB Nr 1/2008 z dnia
03.01.2008r.):

Czes¢ Il - Dobre praktyki stosowane przez zarzady spoétek gietdowych

Zasada 1 pkt 4

"informacje o terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty uchwat wraz z uzasadnieniami a

takZe inne dostepne materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami spotki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg

zgromadzenia"

— Emitent publikuje treSci projektéw uchwat wraz z zatgcznikami, na co najmniej 8 dni przed wyznaczong datg
zgromadzenia, o ktérym mowa w § 39 ust. 1 pkt. 3 w zw. z § 97 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie raportdw biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych. (po uchyleniu przepisow w/w RMF winno by¢: § 38 ust. 1 pkt. 3 w zw. z § 100 ust. 5 RMF z dnia
19.02.2009r)

Zasada 1 pkt 6

"roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow, wraz z przekazang przez

rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym

dla spotki”

— wramach dziatalno$ci Rady Nadzorczej Emitenta nie funkcjonujg komitety. Patrz takze wyjasnienia przy Czesci lll
Zasada 8.

Zasada 1 pkt 7

"pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,

wraz z odpowiedziami na zadawane pytania"

—  Emitent bedzie umieszczat na swojej stronie internetowej odpowiedzi na pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad zadawanych w formie pisemnej.

Zasada 1 pkt 11

"powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady

nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogéinej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spotki"

—  Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci zyciorys i do$wiadczenie zawodowe cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
co w ocenie Emitenta jest wystarczajacg informacjg do oceny mozliwosci sprawowania przez te osobe powierzonej jej
funkcji.



Zasada 2

"Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym
w czesci Il"

—  Emitent nie stosuje zasady w zakresie wskazanym w czesci Il.

Czesc lll - Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Zasada 2

"Cztonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi spétki informacje na temat swoich powigzan z akcjonariuszem

dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Powyzszy

obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady

nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade"

— Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci zyciorys i do$wiadczenie zawodowe czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta, co w ocenie Emitenta jest wystarczajacq informacjg do oceny mozliwosci sprawowania przez te osobe
powierzonej jej funkcii.

Zasada 6

"Przynajmniej dwodch cztonkdw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznoSci od spétki i podmiotow
pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteriow niezalezno$ci cztonkdw rady nadzorczej powinien
by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od
postanowienn pkt b) wyzej wymienionego Zatacznika osoba bedaca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego Ilub
podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajacq kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym
Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezalezno$ci cztonka rady nadzorczej
W rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do
wykonywania 5 % i wiecej ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu"

—  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta dokonuje wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki.

Zasada 7

"W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé¢ co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzié

co najmniej jeden czlonek niezalezny od spotki i podmiotdw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétkg, posiadajacy

kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spotkach, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej

wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez rade nadzorczg"

— Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnienie w skladzie Rady Nadzorczej komitetéw nie jest uzasadnione.
W sprawach nalezacych do kompetencji komitetdw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje decyzje kolegialnie.
W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.

Zasada 8

"W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatgcznik | do

Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...)"

— Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnienie w sktadzie Rady Nadzorczej komitetdw nie jest uzasadnione.
W sprawach nalezacych do kompetencji komitetéw Rada Nadzorcza prowadzi prace i podejmuje decyzje kolegialnie.
W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajacy odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.

Tekst powyzszego o$wiadczenia dostepny jest publicznie na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.kopex.com.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” / ,Lad Korporacyjny”.

¢) opis gfdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Z punktu formalno - prawnego zasady kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem uregulowane zostaty obowigzujacymi
w Spotce wewnetrznymi aktami prawnymi tj. Regulaminem Organizacyjnym przedsigbiorstwa — spétki, zarzadzeniami
wewnetrznymi, regulaminem kontroli wewnetrznej oraz instrukcjami : sporzgdzania, obiegu i kontroli dokumentow
finansowo-ksiegowych, przeprowadzania inwentaryzacji, instrukcji kasowej i windykacji nalezno$ci oraz wspomagane sg
procedurami i instrukcjami w ramach funkcjonujacego i ciagle doskonalonego Systemu Zarzadzania Jako$cig wedtug
normy I1SO 9001. Emitent sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W ramach systemu kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem proces sporzadzania sprawozdan finansowych realizowany jest przy przestrzeganiu przez
wszystkich uczestnikéw tego procesu obowigzujacych w Spétce wspomnianych wyzej regulacji formalno - prawnych.
Bezpieczenstwo danych zagwarantowane jest poprzez funkcjonujacy w Spotce system ograniczen praw dostepu oraz
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zabezpieczen hastowych do informatycznego systemu finansowo-ksiegowego, jak réwniez poprzez obowigzujace
w Spétce procedury tworzenia kopii zapasowych i ich przechowywania.

W ocenie Emitenta stosowany system kontroli wewnetrznej w Spotce jest narzedziem zapewniajagcym zachowanie
prawidtowo$ci przebiegu i dokumentowania proceséw gospodarczych oraz poprawnosci ewidencji ksiegowej tych
proceséw, zapewnia kompletne ujecie i prawidtowe udokumentowanie w obszarach: zakupu i zaptat faktur, sprzedazy
i wptat nalezno$ci, systemu kalkulacji kosztéw i wyceny produktéw, wynagrodzen, pozostatych kosztdw i przychoddw.
W zakresie obrotu $rodkami majatkowymi dokonywane jest uzgadnianie sald. Dokumenty ksiggowe sg sprawdzane przez
pracownikow pod wzgledem merytorycznym, formalnym i rachunkowym. W fancuchu systemu kontroli wewnetrzne;
i zarzadzania ryzykiem znaczaca role petni w Spotce Dziat Kontrolingu, ktory z wykorzystaniem istniejacych systeméw
informatycznych gromadzi statystyczne zbiory baz danych wybranych informacji wykorzystywanych w sprawozdawczosci
finansowej, na biezaco monitoruje okre$lone obszary oraz identyfikuje zagrozenia , sporzadza okresowo dla Zarzadu
Spétki i Rady Nadzorczej analizy i raporty na podstawie ktérych podejmowane mogg by¢ decyzje zarzadcze pozwalajace
w pore przeciwdziata¢ ewentualnym zagrozeniom.

Roczne sprawozdania finansowe podlegajq kazdorazowo badaniu przez niezaleznego uprawnionego biegtego rewidenta
wybieranego na kazdy rok przez Rade Nadzorczg Emitenta sposrdd ztozonych Emitentowi ofert audytoréw, a takze
poddawane sg kazdorazowo ocenie przez Radg Nadzorcza. Wyniki tej oceny przedstawiane sg Akcjonariuszom Spétki na
walnym zgromadzeniu przed podjeciem decyzji walnego zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego.
Sprawozdania potroczne za$ poddawane sg przegladowi przez biegtego rewidenta.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu,

I. Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta na dzien 31.12.2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi znaczne
pakiety akcji Emitenta tj. posiadajacy powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i powyzej 5% ogoinej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. byli:

AKCJONARIUSZ liczba akcji / glosow % udziat w k.z. | glosow na WZA
Pan Leszek Jedrzejewski * 39472120" 58,36 %
Pan Krzysztof Jedrzejewski 4578 055 6,77 %
CU OFE BPH CU WBK 3789 840 5,60 %
Pozostali akcjonariusze 19792 523 29,27 %

e wdniu 18.11.2008r. Pan Leszek Jedrzejewski (wiekszosciowy akcjonariusz) zmart tragicznie, jego spadkobiercy
jest Pan Krzysztof Jedrzejewski (brat). Na dzien 31.12.2008r. trwaly czynnosci sadowe zmierzajace do
stwierdzenia nabycia spadku.

ll. Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania - akcjonariuszami
posiadajacymi znaczne pakiety akcji Emitenta tj. posiadajacy powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i powyzej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. sg;

AKCJONARIUSZ liczba akc;ji / glosow % udziat w k.z. | gloséw na WZA
Pan Krzysztof Jedrzejewski 44596 675" 65,94 %
CU OFE BPH CU WBK 3789840 5,60 %
Pozostali akcjonariusze 19 246 023 28,46 %

Uwagi: " w dniu 06.02.2009 r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat Postanowienie o stwierdzeniu nabycia spadku przez
Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego po tragicznie zmartym bracie Leszku Jedrzejewskim.
W tabeli podano taczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. ( wraz z dziedziczonymi i posrednio nabytymi), w tym:

a) bezposrednio 44.050.175 akcji stanowiacych 65,13% udziatu w kapitale zaktadowym tej Spétki i uprawniajacych
do 44.050.175 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 65,13 % ogdlnej liczby gtosdw,

b) posrednio poprzez ,KOPEX” S.A. w Katowicach 276.500 akcji stanowigcych 0,41 % (0,409 %) udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 276.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,41 % (0,409 %) ogdlnej liczby
gloséw. Akcje te zostaly nabyte przez ,KOPEX" S.A. w ramach realizacji skupu akcji wtasnych w celu ich dalszej
odsprzedazy w okresie od dnia rozpoczecia ,Programu nabycia ( odkupu) akcji wtasnych KOPEX S.A.” . od dnia
15.12.2008r. do dnia 05.02.2009r. wtacznie,

c) posrednio poprzez spotke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 270.000 akcji Spétki ,KOPEX”
S.A. w Katowicach, stanowigcych 0,40 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 270.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 0,40 % ogdline;j liczby gtoséw.

2 stan posiadania CU PTE BPH CU WBK S.A. na dzien 31.12.2008r.
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e) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnien,

Wszelkie prawa z papierow wartosciowych Spotki ,KOPEX” S.A. sg tozsame i nie dajq zadnemu z posiadaczy tych
papierdéw specjalnych uprawnien kontrolnych.

f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierdw wartosciowych,

Wedtug posiadanej wiedzy Emitentowi nie sg znane ograniczenia odno$nie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
akcji Spotki ,KOPEX" S.A.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych
emitenta,

Statut Emitenta nie zawiera ograniczen w zbywaniu albo nabywaniu akcji Emitenta. Emitentowi nie sg znane ograniczenia
dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartoSciowych Emitenta poza zasadami wynikajacymi z ogdlnie
obwigzujacych przepiséw prawnych.

h) opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania osdéb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu Emitenta uregulowane sg przepisami ustawy Kodeks
Spotek handlowych oraz postanowieniami Statutu Spétki. Aktualnie obowigzujacy Statut Spotki KOPEX Spétka Akcyjna
jest dostepny publicznie na stronie internetowej Spotki pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Firma ” /,Regulaminy
i wymagane informacje”.

Zgodnie z § 25 Statutu Spdtki cztonkow Zarzadu Emitenta powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad sktada sie
z dwoch (2) do pieciu (5) osob. Liczbe cztonkéw Zarzadu okresla organ powotujacy. Kadencja czionka Zarzadu trwa pie¢
(5) lat. Do cztonkow Zarzadu nie stosuje sie kadencji wspoinej. Stosownie do § 20 Statutu Spotki Zarzad prowadzi sprawy
Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach sadowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane
z prowadzeniem spraw Spdtki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu. Do skladania o$wiadczen w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie dwdch czlonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. We
wszystkich umowach pomiedzy Spotka, a czlonkami Zarzadu oraz w sporach z nimi Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza, ktéra moze upowazni¢ , w drodze uchwaty , jednego lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci
prawnych.

Zarzad Emitenta jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom, za zgodq Rady Nadzorczej, zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

Zasady dziatania Zarzadu Emitenta opisane zostaty szczegdtowo w punkcie k) podpunkt 2.1. niniejszego o$wiadczenia.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji wynika z postanowien Statutu Spotki, ktére sg tozsame z  ogoinie
obowigzujacymi przepisami prawa w tym ustawy Kodeks spdtek handlowych. W my$l tych regulacji emisja lub wykup akji
wymaga podjecia uchwat przez walne zgromadzenie.

Zarzad Emitenta , w zakresie wykupu akcji wtasnych, posiada jedynie upowaznienia udzielone uchwatg nr 1 NWZA
KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie wyrazenia zgody i okre$lenia warunkdw nabycia akcji wiasnych przez
Spotke w celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spotki i Spdtek z nig powigzanych oraz uchwatg nr 2 NWZA
KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do nabywania akcji
wiasnych w trybie art.362 § 1 pkt. 8) Ksh.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta,

Zmiana Statutu Emitenta zgodnie z § 54 ust.2 pkt. 1 Statutu wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, przy
czym do jej podjecia wymagana jest wiekszo$¢ % gtosow obecnych na walnym zgromadzeniu. Ponadto Statut Emitenta
postanawia, iz uchwaty w przedmiocie Statutu Spétki zwiekszajacej Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa
przyznane osobiscie poszczegoinym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza, za$
uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktérym mowa w art. 416 § 4
Kodeksu spdtek handlowych, jezeli zostanie powzieta wiekszo$cig 2/3 gtoséw przy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu
0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. Zmiana Statutu Emitenta staje sie skuteczna z chwilg
jej wpisu do rejestru przez sad.
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W pozostatym zakresie co do zasad i trybu zmiany Statutu Emitenta obowigzujg ogélnie obowigzujace przepisy prawa w
tym postanowienia szczegdtowe ustawy Kodeks spdtek handlowych.

j) sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jesli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa,

Podstawowe regulacje zwigzane ze zwotywaniem, organizacja, kompetencjami i przebiegiem Walnych Zgromadzen
Emitenta zawarte sq w Statucie Emitenta, za$ szczegbtowe zasady natury organizacyjno — porzadkowej odbywania
Walnych Zgromadzenr Emitenta zawarte sa w Regulamin Walnego Zgromadzenia ,KOPEX” S.A. Aktualnie obowigzujacy
Regulamin Walnego Zgromadzenia ,KOPEX" S.A. zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2007
r. i jest dostepny publicznie na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Firma”
1,Regulaminy i wymagane informacje”.

Zgodnie z § 46 Statutu Emitenta, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Emitenta z wiasnej inicjatywy, na pisemne zadanie
Rady Nadzorczej lub na pisemne zgdanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 % kapitatu zaktadowego
Emitenta ztoZzone co najmniej na miesigc przed planowanym terminem Walnego Zgromadzenia. W razie niezastosowania
sie przez Zarzad do przedstawionego mu przez Rade Nadzorczg pisemnego zadania zwotania Walnego Zgromadzenia
w terminie 14 dni, Rada Nadzorcza moze zwota¢ Walne Zgromadzenie. W razie niezastosowania si¢ w tym terminie do
zadania akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 % kapitatu zaktadowego, akcjonariusze ci mogg zwrdcié¢ sie do
sqdu rejestrowego o upowaznienie ich do zwotania Walnego Zgromadzenia.

Skuteczne zwotanie Walnego Zgromadzenia wymaga ogtoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym o jego terminie
i porzadku obrad najpdzniej na trzy tygodnie przed planowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze
posiadajacy, co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu akcyjnego moga zada¢ umieszczenia poszczegoinych spraw na
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (przed ogtoszeniem o jego zwotaniu).

Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie w Warszawie, Zabrzu badz Katowicach (siedzibie Emitenta) i moze,
z zastrzezeniem art. 404 Ksh, podejmowaC uchwaly jedynie w sprawach objetych szczegbtowym porzadkiem obrad
zamieszczonym w ogtoszeniu 0 jego zwotaniu. Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po
uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow
akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do oddawania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtoséw, z wyjatkiem spraw w odniesieniu do ktdrych przepisy prawa
lub postanowienia Statutu stanowig inaczej. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na
nim akcji, z zastrzezeniem konieczno$ci uzyskania kworum dla podjecia niektorych uchwat przewidzianego w przepisach
prawa oraz Statucie Emitenta.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, jego zastepca lub osoba przez nich wskazana, po czym
Walne Zgromadzenie wybiera sposrdéd uprawnionych akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
przewodniczacego Walnego Zgromadzenia..

Ze wzgledu na posiadanie przez Emitenta statusu spotki publicznej i fakt dematerializacji jego akcji, wziecie udziatu
w Walnym Zgromadzeniu wymaga ztozenia u Emitenta najp6zniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia
$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym
zapisane sg akcje Emitenta. W okresie waznosci Swiadectwa depozytowego akcje Emitenta objete tym $wiadectwem
pozostajg zablokowane na rachunku papieréw wartosciowych.

Coroczne zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w terminie szesciu miesiecy od uptywu ostatniego
roku obrotowego jest obowigzkiem Zarzadu.

Gtosowanie nad projektami uchwat i wnioskami odbywa sie w kolejno$ci ich zgtaszania. Zgodnie z § 54 Statutu Emitenta

uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtoséw, jezeli przepisy Kodeksu spotek

handlowych lub Statutu Emitenta nie stanowig inaczej. Wiekszo$¢ ta wymagana jest w szczegoinosci w nastepujacych

sprawach:

1) rozpatrzenia i przyjecia sprawozdania Zarzadu, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za poprzedni rok
obrachunkowy,

2) podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,

3) udzielenia absolutorium cztonkom organdw Spdtki z wykonywania przez nich obowigzkdow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig % gtoséw w sprawach:
1) zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcj,

2) emisji obligagj,

3) zbycia przedsiebiorstwa Spotki,
4) potaczenia Spotki z inng Spotka,
5) rozwigzania Spotki.
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Uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki dochodzi do skutku bez wykupu, o ktérym mowa w art. 416 § 4
Ksh, jezeli zostanie powzieta wiekszoscig 2/3 gtoséw w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

Uchwaty w przedmiocie Statutu Spotki zwiekszajacej $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane
osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Statut Emitenta modyfikujac zasady ogdlne Ksh stanowi, iz nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie
i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Postanowienia zawarte w Regulaminie Walnego Zgromadzenia i Statucie Emitenta odno$nie praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania sg tozsame z prawami akcjonariuszy wynikajacymi z ogolnie obowigzujgcych przepisow
prawa.

k) skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw nadzorujacych i zarzadzajacych oraz ich komitetow.

1. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza ,KOPEX" S.A. szostej kadencji w piecioosobowym (5) sktadzie powotana zostata na piecioletnig
kadencje w dniu 29 czerwca 2007 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A. W jej sktad weszli: Pan
Joachim Sosnica — Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedacy w jej sktadzie do dnia 27.08.2007, a od dnia 27.08.2007
Pan Leszek Jedrzejewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz czionkowie Rady Nadzorczej: Pani lwona Bajda, Pan
Stanistaw Bargiet, Pan Stawomir Augustyn Koztowski i Pan Andrzej Smutek.

W okresie roku obrotowego 2008 nastapity nastepujace zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Emitenta :

e wdniu 31 marca 2008 roku Pan Andrzej Smutek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

e wdniu 07 kwietnia 2008 w skiad Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Adam Kalkusinski,

e wdniu 21 kwietnia 2008 roku Pan Stawomir Augustyn Koztowski zlozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej,

e wdniu 21 kwietnia 2008 w sktad Rady Nadzorczej powotana zostata Pani Marzena Misiuna,

e w dniu 18 listopada 2008 roku zmart Pan Leszek Jedrzejewski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej(gtéwny
akcjonariusz Spotki, brat Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego — Wiceprezesa Zarzadu Emitenta),

e wdniu 30 grudnia 2008 roku do Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A. celem uzupetnienia jej sktadu powotany zostat przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pan Damian Jedrzejewski ( ojciec Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego —
Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, akcjonariusza wiekszosciowego Spotki ,KOPEX” S.A.).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX" S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku udzielito wszystkim czlonkom Rady

Nadzorczej ,KOPEX” S.A. absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym od 01 stycznia 2007r. do 31 grudnia

2007r.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2008r. :
Skiad Rady Nadzorczej

VI kadencji Funkcja Data powotania Uwagi
Marzena MISIUNA Przewodniczaca Rady 21.04.2008 . do nadal
Nadzorczej
Adam KALKUSINSKI Wiceprzewodniczacy Rady 07.04.2008 . do nadal
Nadzorczej
Iwona BAJDA Sekretarz Rady Nadzorczej 29.06.2007 r. do nadal - wyprgna zramienia
pracownikéw Spotki
Damian JEDRZEJEWSKI Cztonek Rady Nadzorczej 30.12.2008 r. do nadal
Stanistaw BARGIEL Czlonek Rady Nadzorcze] 29.06.2007 r. do nadal - wybrany z ramienia
pracownikéw Spotki

W okresie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapity zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej Emitenta.

Zasady dziatania organu nadzorujacego Emitenta oraz w jego ramach komitetow.

Rada Nadzorcza Emitenta jako organ Spotki dziata na podstawie: (I) ustawy Kodeks spétek handlowych, (II) Statutu
Spotki, (11l) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz (V) innych ogdlnie obowigzujacych przepisow.

Organizacje i tryb dziatania Rady Nadzorczej Emitenta okresla szczegdtowo Regulamin Rady Nadzorczej, ktéry uchwala
Rada Nadzorcza Emitenta.

Aktualnie obowigzujacy Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta jest dostepny publicznie na stronie internetowej Spétki pod
adresem www.kopex.com.pl w zaktadce ,Firma ” /,Regulaminy i wymagane informacje”.
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Zgodnie z § 35 Statutu Spotki Rada Nadzorcza ,KOPEX” S.A. sktada sie z pieciu (5) do dziewieciu (9) oséb. Liczba
cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadenciji ustalana jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5
(piec) lat. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspoing. Zgodnie z § 36 Statutu Spdtki pracownicy Spotki
zachowujg prawo do wyboru 2 oséb w Radzie Nadzorczej liczacej do 6 czlonkdéw oraz 3 oséb w Radzie Nadzorczej
liczacej od 7 do 10 cztonkéw. Czionek Rady Nadzorczej moze by¢ odwotany przez walne zgromadzenie w kazdym
czasie.

Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie z nastgpujacymi zastrzezeniami:

a) w razie odwotania, rezygnacji lub $mierci cztonka Rady Nadzorczej w trakcie kadenciji, akcjonariusz posiadajacy, co
najmniej 51 % ogdtu glosow ma prawo do powotania nowej osoby w sklad Rady Nadzorczej celem uzupetnienia jej
sktadu,

b) w razie odwotania, rezygnaciji lub $mierci czionka Rady Nadzorczej powotanego sposrdd oséb wybranych przez
pracownikéw, do sktadu Rady Nadzorczej akcjonariusz posiadajacy, co najmniej 51 % ogotu gtoséw powotuje osobe,
ktéra uzyskata kolejng najwigkszg liczbe gtosow w ostatnich wyborach. W przypadku braku takiej mozliwosci
przeprowadza sie wybory uzupetniajace,

c) wybor i odwotanie kandydatéw pracownikow do Rady Nadzorczej odbywa sie w oparciu o uchwalony przez Rade
Nadzorcza ,Regulamin przeprowadzania wyborow — odwotywania i uzupetniania skiadu cztonkéw Rady Nadzorcze;
wybieranych przez pracownikéw KOPEX Spétka Akcyjna”.

Zgodnie ze Statutem Spdtki uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw obecnych na
posiedzeniu czionkéw Rady. Rada Nadzorcza moze podjaé uchwaty na posiedzeniu , o ile obecna jest co najmniej potowa
jej cztonkow, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. Ponadto Statut Spétki dopuszcza podejmowanie
uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkdéw bezpo$redniego porozumiewania sie na odlegtosé,
z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych oraz pod warunkiem, ze wszyscy czionkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki do kompetencji Rady Nadzorczej Emitenta nalezy w szczegdlnosci:

1. badanie sprawozdan finansowych oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez siebie biegtych
rewidentow,

2. badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3. badanie co roku i zatwierdzanie plandw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i marketingowych Spétki oraz
zadanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonywania tych planéw,

4. ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, w tym odniesienie si¢ do proponowanej
kwoty przeznaczonej na dywidendy i termindw wyptaty dywidend lub do proponowanych zasad pokrycia strat,

5. skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow czynno$ci, o ktérych mowa w
pkt. 1- 4,

6. wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia lub zaciggniecie pozyczki
pienieznej, jezeli warto$C danej transakcji przewyzszy 15 % wartosci aktywow netto Spdtki, wedtug ostatniego
bilansu,

7. powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

8. delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia lub odwotania
catego Zarzadu, lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

9. udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk w organach innych spétek,

10. wyrazenie zgody na tworzenie oddziatéw Spdtki w kraju i za granicg,

11. uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej okre$lajacego jej organizacie i tryb dziatania,

12. zawieranie w imieniu Spotki umowy z czionkami Zarzadu i reprezentowanie Spotki w sporach z cztionkami Zarzadu.
Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci
prawnych.

13. powotywanie Komisji Wyborczej do wyboru kandydatéw do Rady Nadzorczej wybieranych przez pracownikéw,
zarzadzenie wyboréw kandydatéw, uchwalanie regulaminu wyboréw kandydatow, przeprowadzenie wyborow
uzupetniajgcych, zarzadzenie gtosowania o odwotanie osoby wybranej przez pracownikéw do Rady Nadzorczej na
wniosek co najmniej 15 % pracownikow Spotki.

Ponadto w kompetencjach Rady Nadzorczej jest wyrazanie zgody Zarzadowi Emitenta przed podjeciem przez Zarzad

Emitenta ktorejkolwiek z nastepujacych czynnosci:

1)  otwarcie oddziatu lub zaktadu produkcyjnego oraz podjecie nowej dziatalnosci,

2) sprzedaz, wynajem, zastaw, obcigzenie hipotekg lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej
czynnosci, ktdrej warto$¢ przekracza kwote stanowigca rownowarto$¢ 15 % aktywdw netto,

3) zaciggniecie kredytu lub pozyczki, ktérych okres sptaty przekracza 1 (jeden) rok, jesli zadtuzenie z tytutu danej
czynnoSci wyniesie powyzej 15 % warto$ci aktywéw netto,

4) udzielenie kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza warto$¢ 15 % warto$ci aktywéw netto,

5)  wypfacenie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.
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Rada Nadzorcza Emitenta przy wyborze niezaleznego biegtego rewidenta stosuje postanowienia ,Regulaminu w sprawie
dokonywania wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spdtki - jednostkowego
i skonsolidowanego”, ktéry okresla sposob i tryb postepowania Zarzadu i Rady Nadzorczej przy wyborze biegtego rewidenta.

Emitent zgodnie z przyjetym o$wiadczeniem o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego okre$lonych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych Na GPW " nie powotat komitetu d/s wynagrodzen ani komitetu ds. audytu. Funkcje wtasciwe
tym komitetom spetnia cata Rada Nadzorcza Emitenta. W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg czlonkowie posiadajacy
odpowiednig wiedze i kompetencje w tym zakresie.

2, ZARZAD SPOLKI

Zarzad ,KOPEX" S.A. funkcjonowat w okresie od dnia 01 stycznia 2008 roku do dnia 23.06.2008r. {j. do dnia odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w nizej wymienionym sktadzie, a mianowicie:

Sktad Zarzadu Funkcja 3:%::;’::::; Uwagi
Wiceprezes Zarzadu
21.04.2005 . od 21.04.2005r. do 30.06.2006r.
Pan Tadeusz SOROKA Prezes Zarzadu (na 3 letnig kadencje Prezes Zarzadu
wspolng Zarzadu) od 30.06.2006r. do dnia 23.06.2008r.t;.
dnia uptywu kadencji
21.04.2005 . . oo
Pani Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu (na 3 letnig kadencje do dnia 23 czerwkc: digg'?r‘ §. dnia uplywu
wspélng Zarzadu) d
' 01.04.2008 r.
Pan Krzysztof JEDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarzadu ( na 5 letnia kadencie ) do nadal

W zwigzku z uptywem kadencji cztonkdw Zarzadu wraz z zatwierdzeniem przez walne zgromadzenie w dniu 23.06.2008r.
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007 tj. kadencji Prezesa Zarzadu - Pana Tadeusza Soroki i Wiceprezesa
Zarzadu - Pani Joanny Parzych, Rada Nadzorcza na posiedzeniu odbytym dnia 23 czerwca 2008 roku ustalita liczbe
cztonkdw nowego Zarzadu ,KOPEX" S.A. kolejnej kadenciji na 4 (czterech) czionkéw Zarzadu oraz powotata do Zarzadu
,KOPEX" S.A. poza pozostajacym nadal w jego sktadzie Wiceprezesem Zarzadu — Panem Krzysztofem Jedrzejewskim
,Pana Mariana Kostempskiego na funkcje Prezesa Zarzadu , Pana Tadeusza Soroke na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
oraz Panig Joanne Parzych na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,KOPEX” S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku udzielito wszystkim czionkom Zarzadu
Emitenta absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2007.

Skfad osobowy Zarzadu Emitenta na dzier 31 grudnia 2008r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
ulegt zmianie i przedstawiony zostat w ponizszej tabeli.

Sktad Zarzadu Funkcja Data powotania Uwagi
Marian KOSTEMPSKI Prezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008 r. do nadal
Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Tadeusz SOROKA Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal

21.  Zasady dziatania organu zarzadzajacego Emitenta.

Zarzad Emitenta jako organ Spétki dziata na podstawie: (1) ustawy Kodeks spotek handlowych, (Il) Statutu Spétki, (111)
Regulaminu Zarzadu oraz (IV) innych ogélnie obowigzujacych przepisow. Aktualnie obowigzujacy Statut Spétki oraz
Regulamin Zarzadu sg dostepne publicznie na stronie internetowej Spdtki pod adresem www.kopex.com.pl w zaktadce
,Firma " /,Regulaminy i wymagane informacje”.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania Zarzadu Emitenta opisane zostaty szczegdtowo w punkcie h) niniejszego
o$wiadczenia.

Stosownie do § 20 Statutu Spdtki Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach
sqdowych i pozasadowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.

Organizacje i tryb dziatania Zarzadu Emitenta okre$la Regulamin Zarzadu KOPEX Spétka Akcyjna, ktéry uchwala Zarzad
Spotki, a zatwierdza Rada Nadzorcza. Zgodnie z § 4 tego Regulaminu kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzié, bez
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uprzedniej uchwaty Zarzadu, sprawy nie przekraczajace zakresu zwyktego zarzadu Spétki. Wedle Statutu Emitenta
uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Zarzadu, przy czym
powotanie prokurenta wymaga uchwaty jednomysinej wszystkich cztonkéw Zarzadu. W przypadku réwnej iloci gtoséw
decydujacy gtos posiada Prezes Zarzadu. Regulamin Zarzadu zezwala na podejmowanie przez Zarzad uchwat takze za
pomocag $rodkow porozumiewania si¢ na odlegtos¢ (w tym : w trybie telekonferencii, faxem i e-mailem).

W mys$l § 7 Regulaminu Zarzadu Emitenta do spraw wymagajacych uchwat Zarzadu nalezg wszystkie sprawy
przekraczajace zakres zwyklych czynnosci Zarzadu, a w szczegdlnosci :

a) zwotywanie Walnych Zgromadzen oraz ustalanie ich porzadku obrad,

b) przyjecie rocznych sprawozdan tj. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego Spotki,
a takze rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dziatalnosci grupy kapitatowej KOPEX S.A.
i innych okresowych sprawozdan Spotki i Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.,

c) sporzadzenie wniosku w przedmiocie propozycji podziatu zysku Spétki albo sposobu pokrycia straty za dany rok
obrotowy,

d) ustanowienie prokurenta Spotki,

e) przyjecie Regulaminu Organizacyjnego lub jego zmiany,

f)  ustalenie projektu Regulaminu Zarzadu Spotki,

g) inne sprawy zastrzezone do wytacznej kompetencji Zarzadu przez przepisy prawa i Statutu Spotki,

Ponadto zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki Zarzad Emitenta obowigzany jest poza sprawami zastrzezonymi do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej Emitenta przed podjeciem

ktorejkolwiek z nastepujacych czynnosci:

e otwarcie oddziatu lub zaktadu produkcyjnego oraz podjecie nowej dziatalno$ci,

e sprzedaz, wynajem, zastaw, obcigzenie hipotekg lub inne obcigzenie lub rozporzadzenie mieniem w drodze jednej
czynnosci, ktdrej warto$¢ przekracza kwote stanowigca rownowarto$¢ 15 % aktywdw netto,

e  zaciggniecie kredytu lub pozyczki, ktdrych okres sptaty przekracza 1 (jeden) rok, jesli zadtuzenie z tytutu danej
czynnos$ci wyniesie powyzej 15 % wartosci aktywéw netto,

e udzielenie kredytu lub pozyczki, jesli dana transakcja przekracza wartos¢ 15 % wartosci aktywow netto,

e wyptacenie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

5. INFORMACJA UZUPELNIAJACA

5.1.  OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Sytuacja finansowa Spétki na 31.12.2008 r. przedstawia sig nastepujaco:
»  Stan zobowigzan kredytowych na dzien 31.12.2008 r. wynosit 129.004 tys. zt.
> Stan $rodkdw pienigznych na dzien 31.12.2008 r. wynosit 38.344 tys. zt.,

Wspédtpraca z bankami finansujacymi dziatalno$¢ statutowg Spotki przebiega prawidtowo. Z podjetych zobowigzan wobec
instytucji finansujacych KOPEX S.A. wywigzuje sie terminowo, bez zaktdcen nastepuje obstuga zawartych umoéw
kredytowych zaréwno w zakresie terminowej sptaty zadtuzenia kredytowego jak i odsetek oraz prowizji.

Spotka w roku 2008 skutecznie zarzadzata zasobami finansowymi, tak aby zapewni¢ ptynng obstuge finansowg
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych .

W tym celu spdtka wykorzystywata wiasne $rodki pieniezne, wypracowany zysk i amortyzacje , jak i réwniez korzystata
z finansowania zewnetrznego (kredyty i pozyczki).

Spotka posiada wielocelowe limity kredytowe w bankach w wysoko$ci 231 min zt.

W roku 2008 Spétka sptacita pozyczke do ZZM S.A. w Zabrzu w wysoko$ci 62 min. PLN, przy czym saldo zadtuzenia
z tego tytutu na 31.12.2008 wyniosto 9 min. PLN.

Spétka na biezaco reguluje kredytowe zobowigzania odsetkowe wobec bankéw. W Spéice nie wystepujg
przeterminowane zobowigzania handlowe i publiczno-prawne.

Kolejne akwizycje finansowe (zakup akcji Hansen, Elgér Hansen, akcje ZZM) sfinansowane zostaty czesciowo $rodkami
wiasnymi i cze$ciowo finansowaniem zewnetrznym.

W toku roku 2008 nastapity sptaty pozyczek, udzielonych wczesniej przez Spotke, przez nastepujgce podmioty:
Tagor S.A. (53,013 min PLN), PBP Putawy Development (1,32 min. PLN) Dozut-Tagor Sp. z 0.0. (1,0 min PLN)

Intensywnie prowadzona byta windykacja naleznosci przeterminowanych, na biezaco monitorowano i odzyskiwano
ptatnosci kontraktowe.
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Wystepujace nadwyzki  Srodkéw pienigznych lokowane byly w bankach (lokaty typu overnight). W roku 2008
wykorzystywano réwniez instrument cash poolingu w bankach, ktéry pozwalat na uzupetnianie chwilowych niedoboréw
gotdwki na rachunkach Spétki nadwyzkami srodkéw pienieznych Spotek z Grupy ZZM-KOPEX i odwrotnie.

Monitorowane sg na biezaco wskazniki ptynnosci i zadtuzenia tak, aby zachowa¢ je na bezpiecznym poziomie.

Spétka sporzadza i aktualizuje w okresach miesiecznych przewidywany cash-flow na okres 6 miesiecy, ktéry pozwala jej
elastycznie reagowac na biezace i przyszte potrzeby finansowe poszczegoinych biur handlowych i pozostatych jednostek
organizacyjnych Spotki.

Warunki kosztowe uzyskiwanych linii kredytowo-gwarancyjnych sg wynikiem indywidualnych negocjacji zmierzajacych do
mozliwie najnizszych obcigzen finansowych. Warto podkreslic, iz spétka zabezpieczyta sobie na okres trzech lat korzystne
warunki cenowe w jednym z bankéw finansujgcych.

Dobry standing finansowy Spétki (monitorowany i oceniany na biezaco przez banki finansujace) pozwala Spétce
korzysta¢ z w dotychczasowym stopniu z finansowania zewnetrznego pomimo zaistniatego ogolno$wiatowego kryzysu
finansowo-gospodarczego.

Spétka zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym stosujgc instrumenty pochodne typu forward. Spétka prowadzi
rachunkowos¢ zabezpieczer oraz hedging naturalny. Nie stosowata i nie stosuje transakcji spekulacyjnych.

Bankowa ujemna wycena otwartych na 31.12.2008 r. transakcji zabezpieczajacych (ujeta poprzez zmiany w kapitale
wtasnym oraz w rachunkéw wynikow ) wyniosta 60.720 tys. zt. Nalezy nadmieni¢, iz zabezpieczane sg przyszte
przeptywy pienigzne wynikajace z realizacji kontraktéw. Z chwilg realizacji dostaw i uzyskiwania naleznosci ujemna
wycena instrumentu zabezpieczajacego zostanie skompensowana dodatkowymi przychodami pozycji zabezpieczane,
tym samym planowana rentownos¢ transakcji bedzie zachowana.

Spétka zabezpieczyta sobie mozliwo$¢ sfinansowania planowanych na 2009 r. transakcji handlowych poprzez dostepnos¢
do niewykorzystanych a przyznanych przez banki linii kredytowych (nie wykorzystane saldo linii kredytowych
i gwarancyjnych w wysokosci 62,1 min zt.).

Spotka posiada wiele bankowych linii gwarancyjnych i ubezpieczeniowych, ktére pozwalajq jej bez przeszkod ptynnie
pozyskiwa¢ (wymagane przez klientéw krajowych i zagranicznych / gwarancje przetargowe, na zwrot zaliczki, na dobre
wykonanie oraz gwarancje ptatnosci.

Nalezy podkresli¢, iz dobry standing finansowy i jednoczesny dostep do bankowych linii kredytowych pozwala Spétce na
branie udziatu w wielu krajowych i miedzynarodowych przetargach, w ktdrych jednym z warunkéw jest odpowiednio
wysoki potencjat finansowy oferenta.

Ze wzgledu na zaistnialy kryzys finansowy objawiajacy sie m.in. zwigkszonym ryzykiem braku ptatnosci ze strony
kontrahentéw jak réwniez ograniczong, akcjg kredytowg bankéw Spétka w roku 2009 przewiduje wzmozenie dyscypliny
finansowej, optymalizacje kosztow, monitoring sytuacji walutowej, dalsze ograniczenie ryzyka kredytowego poprzez
formalne zabezpieczenia przyszlych naleznosci kontraktowych, dalsza Scista wspdtprace z bankami i instytucjami
finansowymi.

51.1. INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTOW BANKOWYCH

W okresie sprawozdawczym KOPEX S.A. finansowat prowadzong dziatalnos¢ korzystajac miedzy innymi z kredytow
w rachunku biezacym jak i kredytow celowych oraz pozyczki bankowej. Stan zadtuzenia w poszczegoinych bankach na
dzien 31.12.2008r. jak i koszty pozyskania zewnetrznego finansowania prezentuje ponizsze zestawienie.

WTYS. PLN.
NP . Wykorzystanie na dzien Koszty kredytow

Nazwa banku Kwota linii/pozyczki Okres sptaty 31.12.2008r. W roku 2008
w rachunku biezacym 139,000 w rachunku biezacym 105,509

PKO BP S.A. gwarancje bankowe 41,000 01-07-2011 gwarancje bankowe 27,221 4,025

akredytywy 11,000 akredytywy -

w rachunku biezacym 25,000 w rachunku biezacym 23,495

ING SA. gwarancje bankowe 15,000 31-03-2009 gwarancje bankowe 12,668 1445

RAZEM: 231,000 168,894 5,470

W roku 2008r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

e W dniu 30/06/2006 roku, KOPEX S.A. zawart z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego. Na koniec roku 2008 catkowity limit kredytowy wynosit 191 min zt. Zmianie ulegly wielkoSci
poszczegblnych sublimitbw. W ramach limitu, KOPEX S.A. wg stanu na dzied 31/12/2008r., ma mozliwo$¢
korzystania z: kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 139 min zt, kredytu obrotowego w linii kredytowej
odnawialnego w wysokosci 11 min zt z przeznaczeniem na zabezpieczenie ptatnosci z tyt. akredytyw; ponadto Bank
na zlecenie KOPEX S.A. udzieli gwarancji bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty nie
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przekraczajacej 41 min zt. Zwazywszy na specyfike funkcjonowania Spdtki niezwykle korzystne jest elastyczne
dostosowanie struktury wykorzystania poszczegdlnych instrumentow bankowych (réznego rodzaju kredyty,
gwarancje, akredytywy) w ramach kredytu wielocelowego®. Oprocentowanie kredytu stanowi WIBOR 1M
powiekszony o marze banku. Okres wykorzystania limitu uptywa z dn. 01.07.2011r.

e W dniu 24/6/2008r. KOPEX S.A. wraz z ZZM S.A., KOPEX PBSz S.A. oraz spdtkq Tagor S.A. podpisat z ING
Bankiem S.A. umowe o zintegrowany limit kredytowy. taczny limit kredytowy przyznany w/w spétkom wynosi 162,1
min PLN. W ramach limitu Kopex S.A. posiada limit kredytowy w wysoko$ci 40 min PLN. Limit dostepny jest do dnia
31/3/2009r. Limit moze zostaC przeznaczony na kredyt obrotowy oraz na akredytywy lub gwarancje bankowe.
Niniejsza umowa zastgpita umowe z dnia 17.07.2007r. o kredyt w rachunku biezacym. Limit kredytowy
oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawke odpowiednio: WIBOR (dla
kredytu w ztotych), EURIBIOR (dla kredytu w EUR), LIBOR (dla kredytu w USD), dla jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze.

e W dniu 25/02/2008r. zostata sptacona w catosci w kwocie 50 min PLN pozyczka bankowa zaciggnieta przez KOPEX
S.A. na podstawie umowy z dnia 19/11/2007 w banku PKO BP S.A. Pozyczka byta zaciggnieta na sfinansowanie
zakupu akcji spdtki Hansen Sicherheitstechnik AG.

e W analizowanym okresie funkcjonowata umowa kredytu odnawialnego przeznaczonego na finansowanie zwrotu
podatku VAT, ktérg KOPEX S.A. zawart w roku 2007 z BRE Bank S.A.. W 2008r. KOPEX S.A. nie korzystat z
finansowania tym kredytem. Umowa wygasta dnia 30/09/2008r.

Zgodnie z obowigzujacg W KOPEX S.A. politykg warunki korzystania z kredytow bankowych oraz koszty kredytowania
bylty kazdorazowo negocjowane z bankami. Sposrdd ofert sktadanych przez banki do realizacji wybierane byly oferty
najkorzystniejsze dla spdtki zarowno pod wzgledem cenowym, wymaganych przez bank prawnych zabezpieczen ich
sptaty oraz specyfiki funkcjonowania Spétki.

5.1.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH i OTRZYMANYCH POZYCZKACH, PORECZENIACH | GWARANCJACH
- STAN NA 31.12.2008

Pozyczki zaciagniete przez KOPEX S.A.

W roku 2008 KOPEX S.A. nie zaciagnat zadnej pozyczki. Sptata pozyczki udzielonej przez Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. na mocy Umowy pozyczki z dnia 10.10.2007r. nastepowata regularnie (sptacono 62 min PLN) przy
czym ptatno$¢ pozostatego salda w wysokosci 9 min PLN zostata przesunieta na 30.06.2009r.

Pozyczki udzielone przez KOPEX S.A.

Na koniec 2008 roku saldo wykorzystania udzielonych przez KOPEX S.A. pozyczek (bez odsetek) wynosito odpowiednio:
a. pozyczki udzielone w PLN - 9.518 tys. PLN,

b. pozyczki udzielone w EURO - 3.200 tys. EURO,

c. pozyczki udzielone w USD - 343 tys. USD.

WOTA SALDO ZADLUZENIA
DATA UDZIELENIA / - NA DZIEN TERMIN
LP. POZYCZKI o oxem POZYCZKOBIORCA 31-12-2008 SPLATY
-PLN. W TYS. PLN.
03 LISTOPAD 2008 700 Dozut Tagor 700 | 31082010
02 KWIECIEN 2007 21,456 TAGOR 3576 | 31122008
08 LUTY 2008 20.000 TAGOR. 5242 | 31122008
RAZEM: 42156 9518
. SALDO ZADLUZENIA NA DZIEN
LP. | DATA UDZIELENIA Pozyczki | KWOTAPOZYCZKI | psveakoBIORCA 31-12-2008 TERMIN SPLATY
(WTYS. EUR)
(WTYS. EUR)
31 PAZDZIERNIK 2007 800 | KOPEX MIN-FITIP AD 800 | 30.06.2011
31 PAZDZIERNIK 2007 1.900 | KOPEX MIN-OPREMA AD. 1.900 | 30.06.2011 (1min)
10 KWIECIEK 2008 500 | KOPEXMINLIVAD. 500 | 30.06.2011
RAZEM: 3.200 3.200
- SALDO ZADLUZENIA NA DZIEN
LP. | DATA UDZIELENIA Pozyczki | KWOTAPOZYCZKI | psveakoBiORCA 31-12-2008 TERMIN SPLATY
(WTYS. USD)
(W TYS. USD)
7~ | 12 CZERWCA 2008 800 | PT. TUNNEL MINING 33| 31.03.2009
RAZEM: 800 343

W 2008 roku zostaty w cato$ci sptacone pozyczki udzielone na podstawie nastepujacych Umow:
Spétce TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 01.06.2007 na kwote 13.250 tys. zt.,
Spotce TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 17.09.2007 na kwote 22.000 tys. zt.,

28




Spétce TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 17.01.2008 na kwote 20.000 tys. L.,

Spotce TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 09.04.2008 na kwote 11.000 tys. zt.,

Spétce PBP Putawy Development — umowa pozyczki z dnia 29.04.2008 na kwote 1.320 tys. zt.
Spotce DOZUT-TAGOR- umowa pozyczki z dnia 23.03.2007 na kwote 1.000 tys. zt.

Sptata sald nierozliczonych pozyczek udzielonych dla Spétki TAGOR S.A. z dnia 02.04.2007 (kwota 3.576.112,36 PLN)
oraz 08.02.2008 (kwota 5.242.624,02 PLN) zostata prolongowana na daty odpowiednio 15.05.2009r. oraz 30.06.2009r.

WYKAZ UDZIELONYCH PORECZEN STAN NA 31.12.2008

Data udziek_enia Pf)dmiot za ktéry_ k':grder;:)(’tur:iazirezliﬁ Kwotagl‘)';);reacnz;?ia s P_rzeznaczenie kw_ot Data obowiqzwania
poreczenia udzielono poreczenia poreczenia (TYS. EURO) objetych poreczeniem poreczenia
10.03.2008  KOPEX MIN-FITIP Raiffeisen Banka AD 41 gwarancja bankowa 24.11.2013
29.09.2008  KOPEX MIN-FITIP Raiffeisen Banka AD 1.000 linia gwarancyjna 31.12.2010
06.08.2008  ZZM ING Bank $l. 1.500 transakcje skarbowe 30.06.2010
06.08.2008  [TAGOR ING Bank $I. 3.000 ransakcje skarbowe 30.06.2010

Razem 5.911

Data udziek.enia PPdmiot za ktory . kl:gi?‘i:’tur;i;zf‘zo Kwotags;)arf:nzgrilia L P'rzeznaczenie kw.ot Data obowiqzy.wania
poreczenia udzielono poreczenia poreczenia (TYS. PLN) objetych poreczeniem poreczenia
13.03.2008 [TAGOR BRE BANK 20.000 Dziatalno$¢ biezaca 13.04.2009
22.07.2008  ZZM PKO BP S.A. 85.000 Dziatalnosé biezaca 30.07.2011
25.07.2008  TAGOR PKOBP SA. 100.000 Dzialalnos¢ biezaca 25.07.2011
22.07.2008 |KOPEX-FAMAGO PKO BP S.A. 28.000 Dziatalnos$¢ biezaca 01.07.2011
20.10.2008  |KOPEX-PBSZ PKO BP S.A. 7.000 Dziatalnos$¢ biezaca 30.06.2009
21.10.2008  [TAGOR PKO BP S.A. 16.000 Dziatalnos$¢ biezaca 23.07.2009

Razem 256.000

W 2008 roku Spétka udzielita poreczen kredytu na kwote 100.000 tys. zt za Tagor S.A. na rzecz PKO BP S.A. Ponadto
spotka udzielita poreczenia kredytu w wysoko$ci 20.000 tys. zt za Tagor S.A. na rzecz BRE Bank oraz 21.10.2008 roku
udzielifa poreczenia kredytu za Tagor S.A. na kwote 16.000 tys. zt.

Spotka poreczyta rowniez za zobowigzania Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. wynikajace z zaciagnietego
kredytu w PKO BP S.A. na kwote 85.000 tys. zt.

W drugim pdiroczu spdtka poreczyta takze za zobowigzania wobec banku PKO BP S.A. za KOPEX-FAMAGO (28.000 tys.
zt) oraz KOPEX- PBSZ (7.000 tys. z1).

KOPEX S.A. udzielita poreczen w EURO za zobowigzania KOPEX MIN-FITIP AD Serbia na rzecz Raiffeisen Banka AD
na kwote 411.512,42 EURO oraz na kwote 1.000 tys. EURO za zobowigzania KOPEX MIN-FITIP AD wobec Raiffeisen
Banka AD wynikajace z udostepnionej dla KOPEX MIN-FITIP linii gwarancyjnej w w/w banku.

Ponadto spotka poreczyta za zobowigzania z tytutu transakeji skarbowych ZZM S.A. oraz TAGOR S.A. wobec ING Bank
Slaski.

Ponadto w omawianym okresie wygasto poreczenie na kwote 20.000 tys. zt., udzielone za TAGOR S.A. na rzecz PKO
BP S.A. z dnia 13.08.2007r

W omawianym okresie nie byto wyptat z poreczen.

WYKAZ PORECZEN OTRZYMANYCH PRZEZ KOPEX S.A. STAN NA 31.12.2008

.. |Podmiot ktory udzielit| Podmiot na rzecz Kwota poreczenia lub . . .
Data udzielenia . KOPEX| kto dziel " Przeznaczenie kwot | Data obowiazywania
oreczenia poreczenia za Ll DL zielono gwarancj! lobjetych poreczeniem poreczenia
. SA. poreczenia (TYS. EUR)
06.08.2008 ZIM S A. ING Bank SL. 3000 | transakcje skarbowe 30.06.2010
06.08.2008 TAGOR SA. ING Bank $L. 3000 | transakcje skarbowe 30.06.2010
Razem 6.000
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Data udzielt_ania Pf)dmiot za ktéry_ k':gi';?tuzazi::lzo Kwotagl‘)No;facnz;?ia s P_rzeznaczenie ku(ot Data obowiqzy_wania
poreczenia |udzielono poreczenia poreczenia (TYS. PLN) objetych poreczeniem poreczenia
02.07.2008 ZZM PKOBP S.A. 191.000 dziatalno$¢ biezaca 01.07.2011
27.08.2008 ZZM ING Bank SL. 16.474 dziatalno$¢ biezaca 31.03.2009
30.09.2008 KOPEX-PBSZ PKOBP S.A. 115.495 dziatalno$¢ biezaca 02.07.2011
29.11.2000 KOPEX KOMFORT BPH S.A. 935 dziatalno$¢ biezaca 31.12.2010

Razem 323.904
GWARANCJE UDZIELONE

W roku 2008 roku KOPEX S.A. udzielit gwarancji na taczng kwote 62.342 tys zt. Sg to gwarancje przetargowe,
kontraktowe (na zwrot zaliczki i dobrego wykonania). Gwarancje zostaly wystawione w nastepujacych bankach oraz
towarzystwach ubezpieczeniowych: BRE; Raiffeisen Bank Polska; PKO BP S.A.; PEKAO S.A.; ING Bank Slaski; FORTIS;
Citi Bank Handlowy; Deutsche Bank Polska S.A.; TU Allianz Polska S.A.; Deutsche Bank Niemcy; Deutsche Bank AG -
Niemcy; Allgemeine Versicherung AG — Niemcy; BDU Winterthur — Niemcy.

5.1.3. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM

MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI W 2009 ROKU
W roku 2009 KOPEX przewiduje realizacje nastepujacych zamierzen inwestycyjnych:

e WdroZenie Zintegrowanego Systemu Wspomagajacego Zarzadzanie Przedsiebiorstwem klasy ERP - zadanie
realizowane dla Grupy ZZM i Grupy Kopex - realizacja inwestycji rozpoczeta sie w roku 2007 — zakoriczenie
inwestycji planuje sie na koniec roku 2009. Inwestycja obejmuje: zakup i wdrozenie systemu, zakup sprzetu
i oprogramowania dla finalnych uzytkownikéw, migracje danych z istniejacych systeméw. Szacunkowy koszt
realizacji zadania - 15 min zt.

e Zakup udziatéw Spétki ,El-gor” Sp. z 0.0. — warto$¢ inwestycji 30,3 min. zt.

o Nabycie akcji wlasnych KOPEX S.A. przewidywana warto$¢ transakciji na lata 2008-2013 to ok. 20 min zt.

e Rozbudowa i modernizacja budynku przy ul. Grabowej. Inwestycja dokofczona zostanie na przestrzeni 2009/2010
roku. taczna warto$¢ inwestyciji to ok. 11min zt.

Powyzsze inwestycje w gtéwnej mierze finansowane beda ze srodkéw wiasnych KOPEX S.A. oraz z zewnetrznych zrédet
finansowania.

5.2. UMOWY UBEZPIECZENIA - stan na 31.12.2008
=) ubezpieczenie mienia Kopex S.A. -PZU SA.
=) ubezpieczenie urzadzen goérniczych -PZU SA.
=) ubezpieczenie OC prowadzonej dziatalnosci
i posiadanego mienia - AXA Ubezpieczenia
= ubezpieczenie budowlano-montazowe - TUIR WARTA
= ubezpieczenie Kosztow Leczenia NNW
pracownikéw delegowanych oraz na
kontraktach zagranicznych - ERGO HESTA
=) ubezpieczenie CARGO miedzynarodowe - AIG Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
-PZUSA.
=) ubezpieczenie samochodow osobowych
(OC, AC, KR, ASSISTANCE, Zielona Karta) - TUIR WARTA
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53.  INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH
DLA 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA
FUNKCJI WE WLADZACH JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
W 2008 ROKU (NETTO)

OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM
WG STANU NA DZIEN 31.12.2008

ZARZAD
Nazwisko i Imig wtys. z4.
JEDRZEJEWSKI KRZYSZTOF 432
KOSTEMPSKI MARIAN 815
PARZYCH JOANNA 437
SOROKA TADEUSZ 482
RAZEM WYNAGRODZENIA 2.166

OSOBY NADZORUJACE EMITENTA
WG STANU NA DZIEN 31.12.2008

RADA NADZORCZA
Nazwisko i Imig wtys. 2.

BAJDA IWONA 37
BARGIEL STANISLAW 37
JEDRZEJEWSKI DAMIAN

KALKUSINSKI ADAM 27
MISIUNA MARZENA 26
RAZEM WYNAGRODZENIA 127

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Pomiedzy Emitentem a czlonkami zarzadu KOPEX S.A. zawarte sq umowy przewidujace rekompensaty w przypadku
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny:

9 Parzych Joanna - Wiceprezes Zarzadu - wyptacane przez 12 miesiecy odszkodowanie miesieczne z tytutu
powstrzymania sie od zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w wysoko$ci 100% przecietnego wynagrodzenia
z tytutu umowy w ciggu ostatnich 3 miesigcach poprzedzajgcych miesigc, w ktorym nastapito wypowiedzenie. Spotka
moze zwolni¢ Wiceprezesa z zakazu konkurencii.

2 Soroka Tadeusz - Wiceprezes Zarzadu - wyptacane przez 12 miesiecy odszkodowanie miesieczne z tytutu
powstrzymania sie od zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w wysoko$ci 100% przecietnego wynagrodzenia
z tytutu umowy w ciggu ostatnich 3 miesigcach poprzedzajgcych miesiac, w ktorym nastapito wypowiedzenie. Spotka
moze zwolni¢ Wiceprezesa z zakazu konkurencji.
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5.4.

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
SPOLKI. OCENA CZYNNIKOW NIETYPOWYCH MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI

ZA ROK OBROTOWY 2008

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaly w ponizszej analizie SWOT

RAMOWA ANALIZA SWOT - ,KOPEX” S.A.

SZANSE

ZAGROZENIA

Trwajaca hossa cenowa na rynkach surowcowych $wiata;

Wzrost zainteresowania projektami typu feasibility study w zakresie
przemystu wydobywczego - co $wiadczy o nadchodzacych
powaznych inwestycjach na $wiecie;

Wzrost zainteresowania w zakresie dostaw maszyn i urzadzen
gorniczych oraz czgsci zamiennych np.: Rumunia, kraje Bliskiego
Wschodu, Argentyna, Chiny;

Posiadanie konces;ji na sprzedaz energii elektrycznej, paliw
ptynnych oraz towardw o znaczeniu strategicznym;
Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwigzane z wydobyciem
soli i innych mineratow;

Znaczny wzrost jakosciowy polskich produktow przemystowych
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa;

Szersze otwarcie na dziatalnos$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach Swiatowych;

Wzrost naktadéw i wymagar zwigzanych z ochrong $rodowiska;
Wzrost cen energii elektrycznej;

Spadek stop procentowych i tym samym obnizka zewnetrznego
kosztu finansowego;

Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
przemystowych;

Luka pokoleniowa wsrdd wykwalifikowanych gérnikéw w Polsce;
Umacnianie sig pozycji firm konkurencyjnych polskich i
zagranicznych;

Stabe wsparcie rzadowe dla polskich eksporteréw;

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;

Mozliwo$¢ utraty kwalifikowanych pracownikéw;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wzrost kosztéw pracy / wynagrodzen;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;
Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;
Drogi import kompletacyjny;

Wysokie bariery wejscia na niektdre rynki;

Wzrost kosztow zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;

Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;

MOCNE STRONY

SLABE STRONY

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica;

Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajq zaawansowanych
technologii;

Dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktéw i
$wiadczonych ustug,

Stato$¢ wspotpracy z klientami;

Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

Stabilna sytuacja finansowa;

Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gérniczych;

Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych.

Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;

Rozproszenie aktywow Spotki;

Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
realizowanych projektach ustugowych za granics;

Znaczne uzaleznienie warto$ci przychodéw od koniunktury w
branzy goriczej wegla;

Charakterystyka: zarzadzania rynkiem ptynnosci, ryzykiem finansowym, ryzykiem walutowym oraz jego wrazliwosci na
zmiany, a takze ryzyko zmian stdp procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe zostata ujeta w sprawozdaniu
finansowym w informacji dodatkowej.

W roku 2008 pojawit si¢ nietypowy czynnik majacy wptyw na wynik dziatalno$¢ Spétki w postaci niespodziewanego
ostabienia sie waluty polskiej w przeciagu zaledwie kilku tygodni. Spotka, ktdra 39,3 % przychoddéw w roku 2008 osiggnetfa
zZ dziatalnosci eksportowej narazona jest w duzym stopniu na ryzyko walutowe.
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Zgodnie z przyjeta w 2005 roku przez Zarzad ,Strategig zabezpieczania ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”
transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu przyjetego w kalkulacji ofertowej/kontraktowej)
dokonywane sg z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a przypadku obrotu weglem / energig elekiryczng z chwilg
Ztozenia zlecenia wysytki/dostawy towaru.

Spotka wykorzystuje jako instrumenty zabezpieczajace transakcje forward oraz w bardzo ograniczonym zakresie struktury
opcyjnie. Spdtka zabezpiecza planowane, rzeczywiste wpltywy walutowe i nie prowadzi dziatan o charakterze
spekulacyjnym. Spdtka prowadzi rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Na dzien 31.12.2008 Spétka posiadata otwarte zabezpieczajgce pozycje walutowe w kwotach:

USD 88.944.500,00
EUR 13.064.280,00

Bankowa ujemna wycena w/w instrumentdw pochodnych zamkneta sie kwotg 60.720 tys. PLN. (rozliczona
w wysoko$ci 54.035 tys. zt. poprzez kapitaty wiasne oraz w kwocie 6.685. tys. zt. ujetg w rachunku zyskow i strat).

Otwarte na 31.12.2008 transakcje forward zabezpieczaja przyszte wptywy kontraktowe. Z chwilg realizacji dostaw
i uzyskanie pfatnosci przez Spotke ujemna wycena zostanie skompensowana przez dodatnie przychody z transakcji
zabezpieczanej.

Z uwagi na fakt przesuniecia sie realizacji transakcji z roku 2008 na rok 2009 wystapita konieczno$¢ rolowania otwartych
forwardéw w bankach tak, aby dostosowa¢ terminy rozliczen transakcji zabezpieczajacych do terminéw spodziewanych
wptywéw. Podjete dziatania w roku 2008 oraz w lutym 2009 pozwolity w wiekszosci na przesuniecie w czasie transakcji
forward po kursie historycznym.

Inny nietypowy czynnik w formie ograniczenia akcji kredytowej w bankach nie dotkngt w sposob istotny Spotki, jako ze
posiadane przez Spotke niewykorzystane, wielocelowe linie kredytowe pozwolity i pozwalajq na ptynne finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki.

5.5. PERPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ

Perspektywy rozwojowe Grupy KOPEX nalezy ocenia¢ w kilku ptaszczyznach zagadnien bedacych przedmiotem
aktywnych dziatan Zarzadu Grupy z dziedziny strategii jej rozwoju oraz realizacji celéw, nakreslonych tg strategia.
Realizacja zatozen strategii nalezy do zarzadow spotek kontrolowanych przez KOPEX S.A. oraz kadry kierowniczej
w samej KOPEX S.A. Zmieniona zostata catkowicie formuta dziatalno$ci firmy KOPEX S.A. W latach przed integracjq
kapitatowg, firm tworzacych obecnie Grupe. Kopex — korzystajac z wieloletnich doswiadczen w migdzynarodowym handlu
urzadzeniami i ustugami z dziedziny gérnictwa oraz z wypracowanych powigzan i znajomo$ci rynkowych — poszukiwat
dostepnych w kraju produktéw i ustug, ktére mogtyby by¢ atrakcyjne dla zagranicznych partnerdw branzowych.
Dysponujac doswiadczong kadrg techniczno — handlowa potrafit aktywnie integrowa¢, rozproszona zwykle, oferte
poszczegolnych polskich producentow w kompletne systemy maszyn i urzadzen. Nabyt réwniez biegtosci
w organizowaniu efektywnego sposobu finansowania ztozonych kontraktéw produktowo-ustugowych. W chwili obecnej
misja firmy ulegta niemal catkowitej przebudowie. KOPEX S.A. stat sie firmg kontrolujacg firmy — producentow
wyposazenia dla przemystu wydobywczego, ktore posiadajq i rozwijajg aktywnie swoje wtasne produkty. Zakres oferty
zostat powiekszony o $wiadczenie ustug gorniczych jak i obrét energig elekiryczna. Posiadajac silny Dziat Techniczny
oraz o$rodki projektowe w podlegtych mu firmach, KOPEX S.A. jest w stanie aktywnie stymulowaé kierunki rozwoju
i unowoczesniania dotychczasowych produktéw, by tym samym sprosta¢ wyzwaniom stawianym przez wspétczesne rynki
uzytkownikéw sprzetu gérniczego. Czynnikiem o szczegdlnej wadze w odniesieniu do krajowych i $wiatowych
konkurentow Kopexu jest szerokos¢ zakresu potencjalnej jego oferty. Jako jedyna grupa przemystowa na $wiecie, Kopex
jest w stanie zaoferowa¢ peten cykl budowy zaktadéw wydobywczych, od analizy ztoza poprzez studia zakresowe oraz
studia optacalnoSci przedsiewziecia, wykonanie kompletnego projektu wyrobisk goémiczych i infrastruktury
powierzchniowej kopaln, az do wyprodukowania, dostawy i instalacji maszyn, systeméw i urzadzen gériczych. W zakres
potencjalnych dostaw wchodzi znakomita wigkszo$¢ maszyn stuzacych do wydobycia i transportu kopalin, ale takze
systemy zasilania elektrycznego i dystrybucji mocy elekirycznej oraz systemy bezpieczenstwa i monitoringu stanu
pracujgcych systemow wydobywczych. Potencjalng oferte uzupetniaja rowniez ciagi technologiczne oczyszczania
i wzbogacania urobku. Tak wiec zaréwno pod wzgledem technicznym jak i finansowym, Kopex posiada obecnie zdolnosé
do oferowania systeméw ,pod klucz’, co jest rozwigzaniem szczegdlnie atrakcyjnym w krajach dopiero rozwijajacych
u siebie nowoczesne gornictwo.

Ptaszczyzny zagadnieh majacych wplyw na perspektywy rozwojowe Grupy KOPEX, to:

Formacja spojnej i koherentnej struktury organizacyjnej Grupy

Wielo$¢ i réznorodno$¢ podmiotéw prawnych stanowigcych obecng grupe KOPEX jest pewnym utrudnieniem
w skutecznym nig zarzadzaniu, lecz z drugiej strony — przy logicznym i przejrzystym utozeniu wzajemnych relacji w jej
ramach — stanowi¢ moze o sile calej organizacji. R6znorodno$¢ organizacyjna i produktowa firm tworzacych obecnie
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Grupe Kopex, zrdznicowane do tej pory podejscie do organizacji obszaréw funkcjonowania przedsigbiorstw, wymagaty
podjecia przez Zarzad Grupy intensywnych dziatan o charakterze normujaco — porzadkujacym. Przygotowano w tym celu
pakiet procedur ujednolicajacych wigkszo$¢ obszaréw dziatalno$ci przedsiebiorstw i skutecznie rozpoczeto ich realizacje.
W pierwszej kolejnosci rozpoczeto proces wdrozenia zintegrowanego komputerowo systemu finansowo — ksiegowego
w najwazniejszych jednostkach organizacyjnych Grupy. Integracji i centralizacji poddane zostaty wszystkie procesy
materiatowo — zaopatrzeniowe oraz wspotpraca z instytucjami finansowymi. Efekty synergii i skali ptynace z tego tytutu,
dos¢ szybko uwidocznity sie w kosztach funkcjonowania zaréwno catej grupy jak i poszczegélnych jej firm. Rowniez
w dziedzinie narzedzi projektowych stosowanych przez biura konstrukcyjne, doprowadzono do ujednolicenia ptaszczyzny
software’'owej, a obecnie trwa proces integracji pomiedzy systemami komputerowymi obstugujacymi procesy
projektowania, tworzenia technologii produkcyjnych i zestawien materiatowych z systemem finansowo — ksiegowym.
Efekty oczekiwane z tego tytulu sg duze w skali catej grupy. Te dziatania majg na celu zaréwno zmniejszenie jak
i racjonalizacje wielu kosztow funkcjonowania firm, jak tez zwiekszenie elastycznosci w reagowaniu na pojawiajace sie
potrzeby odbiorcow maszyn i urzadzen, a takze o wiele wigksza precyzje w planowaniu kosztéw wytwarzania i proceséw
ofertowania. Wiele z opisywanych powyzej proceséw znajduje si¢ z fazie realizacji lub wdrazania, za$ efekty tychze
dziatah obecnie stajg sie juz widoczne. Percepcja tak duzego podmiotu gospodarczego, jakim stata sie grupa Kopex
w oczach zaréwno instytuciji finansowych, dostawcoéw materiatowych jak i potencjalnych klientow jest juz zupetnie inna niz
wczesniej. Odczuwane sg réwniez pozytywne skutki zmiany postrzegania grupy jako partnera biznesowego. Bez takich
zmian osiggniecie tak znaczacego sukcesu jak np. dostawa kompleksu $cianowego dla klienta w Australii, bytaby
niemozliwa. Postepuje réwniez proces konsolidacji firm w tzw. dywizje pod wzgledem ich kompetencji i obszaréw
dziatalnosci produkcyjnej. Takim przyktadem niech bedzie integracja grupy producentéw wyposazenia elektrycznego,
ktorg stanowig firmy z grupy HANSEN (Niemcy, Polska, Czechy i Republika Potudniowej Afryki) oraz Zaktadu Elektroniki
Gérniczej w Tychach. Wszystkie one kontrolowane sg przez KOPEX S.A.

Intensywny rozwoj poziomu technicznego produktéw Grupy, dla sprostania wymaganiom stawianym przez
Swiatowych producentéow wegla i innych kopalin.

Bez wzgledu na specyfike i roznorodnos¢ poszczegdinych rynkdw i potencjalnych odbiorcow produktéw KOPEX, poziom
techniczny oferty przedsiebiorstw Grupy musi by¢ oparty o najwyzsze wymagania, stawiane przez szczegoinie
wymagajacych odbiorcow. Mozna $miato stwierdzi¢, Zze jest to najlepsza droga wiodaca do dokonania przetomu
w dotychczasowym $wiatowym podziale rynkowym, ktdry obecnie istnieje pomigdzy znanymi dostawcami takiego sprzetu.
Produkty przedsiebiorstw KOPEX juz teraz osiggajg wspomniany poziom techniczny a nawet pod pewnymi wzgledami
przewyzszajq oferte Swiatowej konkurencji. Dazenie do tego celu obarczone jest jednak koniecznoscig istotnego
inwestowania w infrastrukture firm, aby umozliwi¢ im realizacje tych zadan. Wiekszo$¢ srodkéw finansowych uzyskanych
z operacji zwrotnego przejecia udziatdw pomiedzy KOPEX S.A. a ZZM S.A. zostata Swiadomie i celowo przeznaczona
wiadnie na ten cel, tj. techniczne doinwestowanie firm Grupy, aby umozliwi¢ im dynamiczny rozwdj asortymentu
produktow oraz ich parametrow technicznych. Skutkiem tego zakres oferty technicznej powieksza sie zaréwno o nowe
produkty jak i o produkty dotychczasowe, jednak w sposob istotny zmodernizowane i udoskonalone technicznie. Aby
zintensyfikowaé te procesy, powotana zostata kolejna spdtka Grupy o nazwie KOPEX Technology, ktérej podstawowym
obszarem dziatar sg prace o charakterze badawczo-rozwojowym prowadzone na rzecz przedsiebiorstw Grupy, jak tez
poszukiwanie istotnych zrédet dodatkowego wspdifinansowania tego rozwoju, réwniez w oparciu o0 europejskie fundusze
celowe. Grupa KOPEX jest relatywnie mtodg formacjg gospodarcza. Zatem zdobywanie i umacnianie swej pozycji posrod
$wiatowych dostawcdw maszyn i urzadzen gérniczych, musi by¢ oparte o relatywnie wysokie naktady na rozwdj swoich
produktdw, aby zyska¢ argumenty dla wyboru wiasnie naszej oferty zamiast dokonywania wyboru spo$rdd ofert uznanych
Swiatowych producentdw. Sferg ewidentnie zwigzang z realizacjg powyzszych celéw jest réwniez odpowiednia akcja
promocyjno — propagandowa, majaca na celu rozpowszechnienie informacji o Grupie KOPEX i jej misji, na wigkszosci
istniejacych rynkéw mogacych stac sie odbiorcami naszych produktdw i ustug . Akcja ta jest obecnie intensyfikowana
w wyrazny sposob poprzez publikacje i reklame w znanych $wiatowych periodykach branzy gérniczej, jak i udziat
w Swiatowych imprezach wystawienniczych.

Ekspansja rynkowa Grupy KOPEX, z wykorzystaniem atrybutéw wyrdzniajacych Grupe sposréd grona
Swiatowych konkurentow.

Grupa KOPEX jest zbyt duzg formacjg gospodarcza, aby zaweza¢ jej obszar dziatalnosci wytacznie do rynku krajowego
oraz tradycyjnych Swiatowych odbiorcéw polskiego sprzetu gérniczego. Jednak istotnym czynnikiem pozostaje fakt
prowadzenia dziatalnosSci biznesowej w sferze dobr inwestycyjnych, cechujacej sie swojg specyfikq jak i szczegdlnymi
wymaganiami. Sprzedaz tychze dobr na odlegto$¢ siegajacag co najmniej kilku tysiecy kilometrédw, a w szczegdlnosci
pozniejsza obstuga serwisowa takich klientéw, nie moze by¢ prowadzona w zadnym wypadku z terytorium RP. Czynnik
ten zwykle determinuje powazne podejscie do rozpatrywania ofert sktadanych przez KOPEX potencjalnym klientom zza
granicy. Ewidentna potrzebg pozostaje uwiarygodnienie sie potencjalnemu klientowi pod wzgledem tego, jakiego poziomu
obstugi posprzedaznej moze on w przysziosci oczekiwaé z naszej strony. Cel ten realizowany jest na dwa sposoby.
Jednym z nich jest doktadne rozpoznanie firm z branzy, dziatajgcych lokalnie na danym rynku lub przejmowanie kontroli
kapitatowej nad takimi firmami, a w szczegdlnoci gdy moga one wnie$¢ tzw. wartos¢ dodang, w postaci produktu
niedostepnego jeszcze w Polsce pod wzgledem parametrow jak i nowoczesno$ci rozwigzan. Taka firma jest na przyktad
przejeta przez Grupe australijska firma INBYE Mining Pty. Ltd. — producent najwyzszej klasy systeméw przeno$nikow
zgrzebtowych. Dzieki aktywnosci tejze firmy w potaczeniu z mozliwosciami finansowymi Grupy, stato sie mozliwym
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wygranie przetargu na zaprojektowanie i dostawe kompletnego systemu $cianowego dla kopalni Caarborough Downs
w stanie Queensland w Australii.

Taka jednak strategia zdobywania kolejnych rynkéw jest jedyng powazng drogg do odnoszenia sukcesow rynkowych.
Wszyscy podstawowi konkurenci Grupy dysponujg takimi wiadnie lokalnymi spotkami otwartymi na bazie prawa
handlowego krajow, w ktérych one istniejg lub poprzez prawne alianse z innymi ( czesto komplementarnymi produktowo)
istniejgcymi juz lokalnymi podmiotami.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy KOPEX

Niewatpliwym czynnikiem o charakterze wewnetrznym istotnym dla dalszego rozwoju KOPEX jest dostepnosc¢
odpowiednio wykwalifikowanej kadry pracowniczej na rynku. Dotyczy to zaréwno spétek Grupy jak i samego KOPEXu.
Czasy intensywnego rozwoju branzy wydobywczej w Polsce jak i szeroko rozumianego otoczenia przemystowo —
naukowego, bedacego dla niej zapleczem ustugowym, mingty juz bezpowrotnie. Kadra inzynieryjno-techniczna oraz
dysponujaca odpowiednig wiedzg i do$wiadczeniem kadra handlowa, to w wiekszosci ludzie z duzym stazem pracy,
czesto w wieku przedemerytalnym lub nawet emerytainym. Oczywiscie istnieje naptyw mtodych ludzi pozyskiwanych
z rynku pracy lub innych przedsiebiorstw, lecz kryteria przydatnosci dla Grupy ustawione sg relatywnie wysoko.
Nabywanie do$wiadczenia zawodowego, w szczegdlnosci w dziedzinach wymagajacych interdyscyplinarnej wiedzy, jest
rozciggniete w czasie nawet do kilku lat, zanim pracownik osiggnie poziom petnej przydatnosci do petnienia powierzonych
mu funkcji. Naptyw takich kandydatéw do Grupy nie jest jednak zbyt wielki z uwagi na stawiane przez nig wymagania, za$
potrzeba ksztatcenia przysztych kadr i przekazywania im wiedzy praktycznej w dziatalnoci spdtek i umiejetnoSci
poruszania sie po $wiatowych rynkach wyposazenia gdrniczego, staje sie powoli naglaca. Stad tez jako imperatyw
przyjeto uruchomienie odpowiedniej akcji promujacej Grupe jako atrakcyjnego pracodawce, oferujacego ciekawa prace
i mozliwo$¢ nabywania doswiadczen zawodowych na bardzo wielu $wiatowych rynkach. Przygotowywane i realizowane
sq plany stazéw zawodowych dla studentéw i absolwentdw uczelni, sponsoring szkét ksztatcacych kadry przydatne dla
spotek produkcyjnych, odpowiednie akcje reklamowe i.t.p.

Jednym z interesujacych czynnikéw jest zwiekszenie aktywnosci KOPEX — dotychczasowego eksportera urzadzen i ustug
- na potrzeby rynku krajowego. Dzieje sie to oczywiscie poprzez wieloletnig aktywno$¢ firm Grupy na rynku krajowym, ale
tez — coraz czesciej — jako firmy KOPEX czy tez Grupy KOPEX. Rynek krajowy przejawia coraz wiecej zainteresowania
kompleksowoscig potencjalnych ustug czy tez dostaw urzadzen, z uwagi na dwa podstawowe aspekty: Pierwszym jest
ewidentna luka pokoleniowa w polskim gornictwie weglowym, spowodowana realizacjg w latach 90-tych szeroko
zakrojonego programu restrukturyzacji zatrudnienia w spdtkach weglowych. Kopalnie w owych czasach chcac
zagwarantowac sobie minimalne przynajmniej bezpieczenstwo prac wydobywczych, oddawaty rynkowi przede wszystkim
miodsze kadry gdrnicze, ktére dopiero co zaczynaty nabiera¢ praktyki w dziatalno$ci zaktaddw gorniczych, pozostawiajac
starszych pracownikéw z gtebokim do$wiadczeniem zawodowych. Po zmianie koniunktury na wegiel zaczety znowu
przyjmowaC pracownikébw do prowadzenia eksploatacji, lecz ci starsi — pozostawieni w pracy jako gwaranci
bezpieczenstwa i fachowosci — zaczeli powoli odchodzi¢ na emerytury ( wczesniejsze w tej branzy), nie majac zbyt wielu
nastepcow, ktdorym mozna by powierzy¢ ich zadania. Efektem tego powstata wspomniana tutaj luka pokoleniowa,
stanowigca duzy obecnie problem spotek weglowych. Paradoksalnie wspomniana okoliczno$¢ sprzyja wiekszemu
zainteresowaniu klientow krajowych bardziej kompleksowymi i cato$ciowymi rozwigzaniami oferowanymi przez KOPEX,
tym bardziej ze odchodzacy na wczesniejsza emeryture specjaliSci zasilili cze$ciowo Dziat Techniczny KOPEX S.A.
Drugim aspektem sprzyjajacym wigkszemu zaangazowaniu sie KOPEX na rynku krajowym jest lepsza zdolno$¢ do
finansowania i kredytowania co bardziej kosztownych przedsiewzie¢ polskiego gornictwa, dla ktérego imperatywem stata
sie koniecznos¢ wymiany starszych ciggéw technologicznych na nowoczesne rozwigzania zwiekszajace wybitnie
efektywno$¢ produkcyjna. Oferta w tych dziedzinach zaczyna obejmowac réwniez leasing kapitatowy oraz dzierzawe
poszczegdlnych maszyn a nawet kompleksow wydobywczych.

Ewidentnym czynnikiem zewnetrznym sprzyjajacym rozwojowi Grupy jest rozw6j gospodarczy wielu krajow i zwigzany
z tym rozwojem wzrost zapotrzebowania na energie. Z wszelkich Swiatowych analiz wynika, ze mimo postepu technologii
nadal wegiel pozostaje podstawowym zrodtem pozyskiwania energii. Oczywiscie techniki jego spalania, redukcja
szkodliwych produktow tegoz procesu jak i utylizacja odpaddw ulegajq istotnej modernizacji, lecz ciggle jeszcze musi by¢
prowadzone jego wydobycie z zastosowaniem systeméw maszyn. Wiele krajow intensywnie rozwijajacych sie dysponuje
wiasnymi zasobami tego surowca, wiec rozwéj przemystu wydobywczego w tych krajach wydaje si¢ by¢ najtansza,
i najbardziej oczywistg drogg do wzrostu podazy energii elekirycznej. Wedtug przewidywan wiekszosci powaznych
$wiatowych analiz, do korica obecnego stulecia nie znajdzie si¢ jakikolwiek alternatywny no$nik, mogacy weglowi odebrac¢
prymat. Przewidywany jest nawet kilkukrotny wzrost zapotrzebowania na wegiel. Oczywiscie obecny $wiatowy kryzys
moderuje troche te dynamike wzrostu lecz , sqdzac po planach najwigkszych $wiatowych Mining Houses, takich jak BHP
Billinton, X Strata, ANGLO-AMERICAN, Rio Tinto, Peabody, planowana jest budowa nowych zaktadow wydobywczych
w latach od 2010 do 2020 w skali catego $wiata. Potezne zapotrzebowanie na energie widoczne jest tez w gwattownie
rozwijajacych sie Chinach oraz Indiach oraz krajach Dalekiego Wschodu.

Waznym czynnikiem zewnetrznym jest obecny kryzys finansowy oraz polityka kredytowa prowadzona przez instytucje
finansowe i banki. Kryzys ten pojawit sie w dos¢ specyficznym dla KOPEX momencie, gdy trwa jeszcze proces
ostatecznego konsolidowania sie Grupy jako koherentnego organizmu gospodarczego. Grupa dziata — jak wczesniej
wspominano — na rynku dobr inwestycyjnych i to w dodatku od znacznie rozciggnietym okresie zwrotu zainwestowanego
w procesy produkcyjno-wdrozeniowe kapitatu. Realizacja duzych zadan kontraktowych — zaréwno co do skali dostaw jak
i ich wartoSci — wigze sie z wydatkowaniem $rodkéw na poziomie co najmniej 60% wysokosci kosztdw materiatowych, na
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wstepnym etapie realizacyjnym. Procesy produkcyjne siegajg okresow potrocznych, za$ realizacja ptatno$ci najwczes$niej
rozpoczyna sie od dostaw gotowego wyposazenia na FOB. Zawsze cze$¢ ptatnosci uwarunkowana jest spetieniem
okreslonych wymagan technicznych lub osiggnieciem pewnych zatozen eksploatacyjnych przez urzgdzenia pracujace juz
u klienta. Odzyskiwanie tychze pfatnosci siega okresu do dwoch lat. Wida¢ wiec potezng dysproporcje pomiedzy
momentem, w ktérym trzeba juz ponosi¢ ponad potowe kosztéw wytwarzania a momentem pozyskiwania pierwszych
istotnych naleznosci. Przy prowadzeniu dziatalnosci o takim charakterze, niezwykig role spetnia proces finansowania tych
dziatan. Trudniej dostepne $rodki dla kredytowania kontraktdw, a takze zwiekszenie jego kosztéw (gwarancje,
zabezpieczenia rekojmie itp.) utrudnia wybitnie prowadzenie dziatalno$ci rynkowej i pogarsza atrakcyjno$¢ cenowa naszej
oferty. Z uwagi na zjawiska opisane powyzej, istotnym staje sie ryzyko kursowe, szczegolnie w tak wydtuzonych okresach
czasowych. Koniecznym jest zatem postugiwanie sie narzedziami finansowymi zmniejszajacymi wspomniane ryzyko.
Weczesniej wspominanym atutem KOPEX w odniesieniu do jego krajowych i $wiatowych konkurentow, jest szeroki zakres
oferty — od projektu kopalni do uruchomienia zaktadu wydobywczego. Nie pozostaje to w sferze marketingowych
deklaracji. Biura projektowe i inzynieryjne, zaréwno KOPEX jak i zwigzane ze spdtkami tworzacymi Grupg, juz obecnie
zaangazowane sg we wspdlprace ze znanymi partnerami zagranicznymi w dziedzinie projektowania zaktadéw
wydobywczych i ciggdw technologicznych. Sposobnosci takie pojawity sie w obliczu nadmiernego obcigzenia pracq
wiasnych inzynieryjnych biur potencjalnego klienta nad duzg liczbg projektow realizowanych w relatywnie krétkim czasie.
Przy tej sposobnosci jeste$my niejako rownolegle weryfikowani co do profesjonalizmu naszych opracowan. Biura KOPEX
realizujg rownoczes$nie pewne zlecenia projektowe w petni samodzielnie. Spodziewamy sig, ze w przypadku zadowolenia
z jakosci opracowan, naturalng niejako konsekwencjq bedzie oddanie realizacji projektowanych obiektow jak i ich
wyposazenie w systemy maszyn i urzadzen w rece KOPEX jako Gtownego Wykonawcy i jednocze$nie dostawcy ustug
i maszyn.

Dalsze utrwalanie sie wizerunku Grupy KOPEX jako sprawdzonego kompleksowego projektanta i wykonawcy catych
ciagbw gdrniczych, skutkowaé bedzie powierzaniem nam coraz wigkszych i kompleksowych zadan. Skutkiem tego skala
obrotéw finansowych jak i zaangazowanego kapitatu bedzie zdecydowanie rosta. Umacnianie sie na rynkach obecnych
jak i zdobywanie nowych, wigzac si¢ bedzie niewatpliwie z koniecznoscig tworzenia tam zaplecza serwisowo-ustugowego,
bez przesadzania jeszcze o formie kapitatowego zaangazowania sie Grupy. Niewatpliwie cze$¢ dochoddw bedzie musiata
by¢ reinwestowana na rynku, z ktérego beda one pochodzié.

Na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie okresli¢ zrodta finansowania i kredytowania takiej aktywnosci. Z pewnoscig
obecna polityka finansowa w Polsce nie sprzyja kreowaniu takich dziatan, jakie Grupa planuje. Jednak - jak uczy
doswiadczenie — Zycie nie znosi pustek, wiec przy braku gtebszego zrozumienia przez polskie instytucje finansowe
KOPEX bedzie poszukiwat innych rozwigzan. Juz obecnie Grupa znalazta sie¢ w kregu zainteresowan powaznych
instytucji miedzynarodowych albo zwigzanych z obszarem naszej dziatalnosci albo tez o czysto finansowym charakterze.
Ne jest wykluczonym pozyskiwanie potrzebnych srodkéw poprzez istotne podniesienie kapitatu na drodze wniesienia
wiasnych srodkéw przez strategicznych $wiatowych partnerdw zainteresowanych wspotpraca, jak i celowa emisje
dodatkowych udziatow.

Sadzac po historii podstawowych Swiatowych konkurentdw Grupy, teoretycznie mozliwe sg rowniez inne scenariusze.
Przyktadem jest tutaj dawny niemiecki konkurent Deutsche Bergbau Technik, bedacy obecnie czeScig duzego
amerykanskiego koncernu BUCYRUS. Aczkolwiek w przypadku Grupy KOPEX bardziej prawdopodobnym rozwigzaniem
wydaje si¢ rownoprawne partnerstwo na bazie wykorzystania synergii potaczonych kapitatdw, rynkdw i obszardw
dziatalnosci dla obopdinego dobra.

Otoczenie spotki i jej gtéwni konkurenci

KOPEX jest znanym i tradycyjnym dostawcq ustug oraz systemoéw dla goémictwa podziemnego i odkrywkowego. Jego

pozycja i marka jest znana na wielu tradycyjnych rynkach gorniczych, aczkolwiek trwa obecnie proces zmiany wizerunku

firmy z po$rednika i partnera handlowego na oferenta swoich wtasnych produktéw, technologii i rozwigzan technicznych.

Trwa intensywna akcja promocyjna w celu pozyskania kolejnych rynkéw i odbiorcéw — w tym tych najbardziej

prestizowych w skali catego $wiata. Firma dostosowuje sie w szeroki aspekcie do osiggniecia i utrzymania zdolnosci do

petnoprawnej walki rynkowej z najwiekszymi i najbardziej znanymi konkurentami. Sg nimi dwie firmy amerykanskie:

e JOY GLOBAL - koncern maszyn gérniczych notowany na Wall Street. Koncern powstat na bazie firmy JOY Mining
Machinery — amerykanskiego producenta kombajnéw $cianowych, chodnikowych oraz wyposazenia maszyn dla
systeméw typu continuous miner , stosowanych w technologii podziemnej eksploatacji gérniczej typu filarowo —
komorowego ( Board — and Pillar lub Room — and - Pillar) . Pod koniec lat 90-tych ubiegtego wieku JOY Mining
Machinery potaczyt kapitaty z amerykanskim koncernem papierniczym Harnish Weger. W dalszym efekcie przejat
kapitatowo brytyjski koncern maszyn gorniczych o nazwie Longwall International , dziatajacy od potowy lat 90-tych na
catym $wiecie. W ramach firm tworzacych Longwall International ( wcze$niej brytyjskie Meco) znajdowaty sie firmy
produkujace od lat 70-tych wyposazenie dla Scianowej eksploatacji wegla, m.in. obudowy i przeno$niki. Byty to
angielskie DOWTY i Gullick & Dobson) . Tq droga powstat koncern JOY Global , obejmujacy zakresem swojej
produkcji praktycznie wszystkie najistotniejsze maszyny gornicze dla gdrnictwa podziemnego, z zastosowaniem
technologii zmechanizowanych $cian wydobywczych, jak i technologii filarowo — komorowej. Jest to najpowazniejszy
konkurent Grupy KOPEX w skali $wiatowej. Nie posiada on istotnie duzego udziatu w instalacjach na rynku polskim.
Ogranicza si¢ on do kilku pojedynczych kombajnéw Scianowych i nie zagraza pozycji Grupy w Polsce, aczkolwiek
jego spdtka zalezna JOY Polska S.A. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie podzespotdéw kombajnow
i przenosnikow zgrzebtowych, z nastawieniem na rynki wschodnie ( gtéwnie Federacje Rosyjska).
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BUCYRUS (dawniej DBT). Koncern bazujacy gtéwnie na firmach niemieckich i technice niemieckiej. Deutsche
Bergbau Technik powstata z potaczenia na poczatku lat 90-tych ubiegtego wieku firm — producentéw maszyn do
Scianowego wydobycia wegla. Byly to firmy Hemscheidt, Westfalia Linen i Halbach und Braun, produkujace
obudowy zmechanizowane i przeno$niki gornicze. Niemiecki producent bardzo dobrych kombajnéw $cianowych
Eickhoff nie przytaczyt sie do tej grupy, z uwagi na fakt, iz jest wlasnoscig jednej rodziny o bardzo dtugich korzeniach
przemystowych jeszcze z poczatku ery przemystowej. Pomimo ze jest on konkurentem Grupy ( a w szczegdlnoSci
Zabrzanskich Zaktaddw Mechanicznych S.A. — gtéwnego producenta kombajnéw dla Grupy) istniejq rynki
i okolicznosci, gdzie KOPEX wspdtpracuje z tg firma. Pod koniec lat 90-tych koncern DBT przejgt amerykarisko-
brytyjska firme Long Airdox i ta drogq poszerzyt zakres produktéw o maszyny do systemu typu continuous miner oraz
angielskiego producenta kombajnow $cianowych, firme Anderson. W 2006 roku DBT zostato przejete przez
amerykanski koncern BUCYRUS, ktérego obszarem dziatalno$ci jest produkcja ciezkiego sprzetu budowlanego
i wydobywczego (typu koparki gasienicowe itp.) dla kopalh odkrywkowych. Jest to jeden z gtéwnych konkurentéw
koncerndw Caterpillar i Komatsu.

Grupa FAMUR - polska grupa kapitatowa powstata w 2005 roku z potaczenia polskich producentéw maszyn
gbrniczych FAMUR z Katowic (kombajny $cianowe), FAZOS z Tarnowskich Gor ( obudowy zmechanizowane),
NOWOMAG z Nowego Sacza (przeno$niki zgrzebtowe) i PIOMA z Piotrkowa Trybunalskiego ( przenosniki taSmowe,
systemy transportu szynowego). Grupa FAMUR jest krajowym konkurentem Grupy KOPEX oraz konkurentem na
rynkach sasiadujacych, w tym Republiki Czeskiej i Federacji Rosyjskiej.

Grupa GLINIK - polska grupa kapitatowa z Gorlic. Producent obuddéw zmechanizowanych i przeno$nikow
zgrzebtowych. Krajowy konkurent w zakresie produkowanych maszyn. Silny dotychczasowy konkurent na rynku
Federacji Rosyjskiej i innych krajéw Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw.

Ocena konkurentow:

Koncerny JOY GLOBAL i BUCYRUSS stanowig powazng konkurencje dla Grupy KOPEX. Obydwie firmy od lat
wytyczaly trendy i kierunki rozwoju maszyn gérniczych. Gtéwnymi obszarami ich dziatalnosci byty kraje stynace z
najbardziej wydajnych systeméw gériczych i stosowania najbardziej zaawansowanej techniki gorniczej, tj. USA,
Australia, i RPA. Z czasem intensywnie rozszerzyly swojg ekspansje na inne rynki — gtéwnie Chiny i Rosje, ale takze
Meksyk, Indie, Brazylie, Wenezuele i inne kraje prowadzace wydobycie glebinowe wegla. Konkurowanie z wiw
firmami stanowi powazne wyzwanie dla Grupy, gdyz nie moze si¢ ogranicza¢ jedynie do konkurencji cenowe.
Kompleksy gornicze stosowane na podstawowych rynkach tych konkurentdw sg wysoce zawansowanymi
technicznie systemami wydobywczymi, osiagajacymi wydajnosci rzedu 1 miliona ton na miesigc, a wiec potowie
catkowitej rocznej wydajnoSci osigganej na przecietnej polskiej kopalni jeszcze pod koniec lat 90-tych ubiegtego
wieku, uzyskiwanej z kilku $cian zmechanizowanych. Cena takich nowoczesnych systeméw gra znacznie mniejszq
role niz ich sprawnos¢ i pewnos¢ w dziataniu. Ogromne osiggane wydajno$ci rekompensujg poniesione na zakup
sprzetu naktady zdecydowanie szybciej niz w wypadku nawet znacznie tafdszych systemoéw, pracujacych
w warunkach nie pozwalajacych na takie wyniki eksploatacyjne. Stad zarzad Grupy KOPEX, zarzady firm w Grupie
i kadra inzynieryjno-techniczna ktada tak silny nacisk na realizacje zagadnier opisanych powyzej w ,Czynnikach
wewnetrznych i zewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kopex”. Osiagniecie zdolnosci skutecznego konkurowania
w w/w koncernami potwierdzito wygranie przez KOPEX i jego firmy przetargéw na dostawe kompletu obudow
zmechanizowanych dla chinskiego SHENHUA Energy — najbardziej zaawansowanej technicznie kompani
wydobywczej w ChRL, stosujgcej dotychczas niemal wytacznie sprzet powyzszych konkurentdw oraz kontraktu na
dostawe kompleksu zmechanizowanego dla kopalni Carborough Downs w Australii (Queensland). Grupa KOPEX
zaczeta by¢ postrzegana na rynkach, stanowigcych dotychczas wytaczng domene JOY i BUCYRUSS jako trzeci
powazny partner mogacy stanowi¢ alternatywe jako dostawca nowoczesnego wyposazenia. Rozwoj produktdw
naszej Grupy nie ogranicza sie wylaczne do nadgzania za kierunkami wyznaczanymi przez tych dwaoch
podstawowych konkurentdw. W najnowszych produktach Grupy stosowane sg rozwigzania i technologie w wielu
przypadkach nowoczes$niejsze i bardziej zaawansowane niz tych dwdch amerykanskich, juz obecnie, producentow.
Atrakcyjno$C cenowa naszej oferty jest zaledwie jednym z kilku aspektow, ktdre stanowig i bedg stanowi¢ na
przyszto$¢ o zdolno$ci do konkurowania z JOY i BUCYRUS na $wiatowych rynkach techniki gorniczej. Pojawit sie
Jfrzeci gracz’ i $wiadomos¢ tego dotarta réwniez do tych dwoch podstawowych dostawcdéw wyposazenia, co
odczuwamy w biezacej walce konkurencyjnej na $wiecie.
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56. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH ORAZ USLUGACH SPOLKI

Struktura produktowa przychodow ze sprzedazy Kopex S.A. za 2008 na tle 2007 roku przedstawia sie nastepujaco:
W TYS.ZL /%

STRUKTURA %

STRUKTURA %

DYNAMIKA %

WYSZCZEGOLNIENIE 2008 ROK o 2007 ROK u 083007
1 2 3 4 5 6

EKSPORT TOWAROWY 230,251 30.8% 519,103 69.4% 4.4%
MASZYNY | CZESCI DO MASZYN GORNICZYCH 75,430 10.1% 394,003 52.7% 19.1%
ENERGIA ELEKTRYCZNA 94,921 12.8% 78,078 10.4% 121.6%
WEGIEL 59,900 8.0% 46,889 6.3% 127.7%
TOWARY 0 ZNACZENIU STRATEGICZNYM - 0.0% 133 0.0% 0.0%
EKSPORT USLUG 63,582 8.5% 71,155 9.5% 89.4%
USLUGI GORNICZE 26,193 3.5% 33,988 4.5% 77.1%
USLUGI WARSZTATOWE | LAKIERNICZE 25,939 3.5% 25,558 34% 101.5%
POZOSTALE 11,450 15% 11,609 16% 98.6%
RAZEM EKSPORT 293,833 39.3% 590,258 78.9% 49.8%
KRAJ TOWARY 438,838 58.8% 134,401 18.0% 326.5%
ENERGIA ELEKTRYCZNA 428,653 57.5% 118,205 15.8% 362.6%
TOWARY O ZNACZENIU STRATEGICZNYM 732 0.1% 6,074 0.8% 12.1%
MASZYNY, URZADZENIA ORAZ CZESCI 9,447 12% 4,440 0.6% 212.8%
POZOSTALE 6 0.0% 5,682 0.8% 0.1%
KRAJ USLUGI 14,558 2.0% 23,625 3.4% 61.6%
USLUGI GORNICZE 12,490 1.7% 17,638 2.3% 70.8%
DZIERZAWA NIERUCHOMOSCI | SPRZETU 520 0.1% 2,442 0.3% 21.3%
POZOSTALE USLUGI 1,548 0.2% 3,545 0.5% 43.7%
RAZEM KRAJ 453,396 60.8% 158,026 21.1% 286.9%
RAZEM SPRZEDAZ \ 747,229 100.0% 748284 | 100.0% 99.9%
W TYM:
USLUGI 78,140 10.5% 94,780 12.6% 82.4%
TOWARY 669,089 89.5% 653,504 87.4% 102.4%

Ogotem przychody za 2008 rok wyniosty 747.229 tys. zt., w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego notuje sie
ich spadek o 0,1%. Uzyskane nizsze przychody ze sprzedazy sg skutkiem spadku sprzedazy ustugowej na rynku
krajowym o 38,4%. oraz z eksportu ustug 0 10,6%. W analizowanym okresie ulegt zmniejszeniu takze eksport towarowy
0 55,6% w wyniku przesunigcia realizacji planowanych kontraktéw z roku 2008 na rok 2009. Wzrost odnotowano
w segmencie sprzedazy towarowej w kraju, na ktory skiada sie wzrost sprzedazy energii elektrycznej o 262,6% oraz

maszyn i urzadzen gorniczych o 112,8%.

Sprzedaz na eksport w 2008 roku wyniosta 293.833 tys. zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
Spétka uzyskata nizsze przychody z tego tytutu 0 50,2%.
Przychody eksportowe ze sprzedazy ustugowej zmniejszyty sie 0 10,6%, co byto wynikiem zmniejszenia przychodow
z tytutu realizacji ustug gdrniczych. Pozytywng tendencje wzrostu sprzedazy odnotowano w realizowanych ustugach
warsztatowych i lakierniczych, ktorych warto$¢ wzrosta o 1,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Mimo znacznego wzrostu sprzedazy energii elektrycznej na rynki zagraniczne (o 21,6%) oraz wegla (o 27,7%) Spotka
odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy towarowej na eksport, gtéwnie w wyniku spadku sprzedazy maszyn
i urzadzen gorniczych (spadek o 80,9%) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Taki stan rzeczy jest
efektem zrealizowanych duzych wysytek maszyn i urzadzen w 2007 roku, gdzie planowana w sprzedaz w tym segmencie

na rok 2008, zostata przesunieta na rok 2009.

Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym w 2008 roku wyniosty 453.396 tys. zt. W poréwnaniu z analogicznym

okresem roku ubiegtego Spétka zwigkszyta przychody z tego tytutu 0 186,9%.

Wazrost sprzedazy na rynku krajowym osiagniety zostat poprzez zwigkszenie sprzedazy energii elektrycznej o 262,6%
oraz sprzedazy maszyn i urzadzen gériczych, gdzie odnotowano wzrost sprzedazy 0 112,8%.
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5.7. RYNKI ZBYTU KOPEX S.A.
Gtéwne rynki zbytu Kopex S.A.:

ZAGRANICA:

Argentyna — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,

Austria — eksport energii elektrycznej oraz wegla,

Bangladesz — ustugi konsultingowe,

Butgaria — eksport maszyn i urzadzen energetycznych,

Chiny — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,

Czechy - eksport energii elektrycznej oraz maszyn i urzadzen gorniczych,
Francja — ustugi gérnicze,

Hiszpania — eksport wegla,

Indonezja — ustugi geologiczne, eksport maszyn i urzadzen gérniczych,
Iran — eksport maszyn i urzadzen goérniczych,

Niemcy — ustugi: gérnicze, warsztatowe oraz eksport towarowy w zakresie towaréw: masowych (wegla) oraz energii
elektrycznej,

Norwegia — eksport wegla,

Rosja - eksport maszyn i urzadzen gérniczych,

Rumunia — eksport maszyn i urzadzen gorniczych i energetycznych,
Serbia — eksport maszyn i urzgdzen gérniczych,

Stowacja — eksport energii elektrycznej oraz wegla,

Turcja — ustugi gornicze,

Wegry — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,

Wiochy — ustugi gornicze.

KRAJ: ustugi: dzierzawy sprzetu, dzierzawy nieruchomosci, gérnicze oraz sprzedaz towarowa, w tym:
energia elektryczna, maszyny i urzadzenia gérnicze oraz towary o znaczeniu strategicznym.

Najwigkszymi odbiorcami Emitenta w roku 2008 sg spotki dziatajace w sektorze sprzedazy energii elektrycznej na rynku
krajowym, niemieckim oraz stowackim. Najwieksi odbiorcy w sektorze maszyn i urzadzen sprzedazy maszyn i urzadzen
gérniczych usytuowani byli natomiast na rynku chinskim, z kolei gtdwnymi odbiorcami wegla byty spétki usytuowane na
rynku niemieckim, stowackim oraz hiszparskim.

Udziat jednego z odbiorcow przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w 2008 roku — byta to
Spétka dziatajaca w segmencie sprzedazy energii elektrycznej - ENERGA TRADING S.A., ktdrej udziat w sprzedazy
wynidst 36,0%, brak jest z powyzszym odbiorcg formalnego powigzania z Kopex S.A.

Gtéwni dostawcy Spdtki za okres 2008 roku:

KOPEX S.A. w gtéwnej mierze sprawuje funkcje centralnego koordynatora dostaw materiatow dla catej Grupy
Kapitatowej. Grupa posiada rozwinigtq sie¢ zaopatrzenia gtownie oparty o rynek krajowy. Czes$¢ zaopatrzenia realizowana
jest w ramach Grupy Kapitatowej.

Najwigkszymi dostawcami Emitenta w roku 2008 w sektorze sprzedazy maszyn i urzadzen gérniczych, obrotu energig
elektryczng oraz sprzedazy wegla sa spotki dziatajace na rynku krajowym.

Udziat jednego z dostawcow przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w 2008 roku — byfa to

Spétka dziatajaca w segmencie sprzedazy energii elektrycznej - ENERGA TRADING S.A., ktdrej udziat w sprzedazy
wyniost 41,1%, brak jest z powyzszym odbiorcg formalnego powigzania z Kopex S.A.
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58.

ZNACZACE UMOWY - ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ

Znaczace umowy Emitenta - wybrane (okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.)

W dniu 14 czerwca 2008 roku Emitent podpisat znaczaca umowe z kontrahentem chifiskim (zrzeszenie weglowe
Shenhua-Ningxia) na dostawe urzadzen wchodzacych w sktad systemu poprawy warunkdw pracy i bezpieczenstwa
w kopalniach zrzeszenia weglowego Shenhua-Ningxia o wartosci 85.000 tys. USD (183.600 tys. PLN). Umowa
wejdzie w zycie pod warunkiem wyrazenia zgody przez odpowiednie organy rzadowe obu stron. Umowa realizowana
bedzie w okresie pieciu miesiecy od daty wejscia kontraktu w zycie. Jezeli w ciggu 85 dni od momentu podpisania
umowy strony nie uzyskajgq zgody odpowiednich organéw rzadowych strony postanowig odnosnie wykonania
kontraktu. W dniu 14 listopada Emitent otrzymat informacje o wyrazeniu zgody przez organy rzadowe obu stron na
realizacje powyzszej umowy.

Kary umowne:

= od 0,5% do 1,5% warto$ci niedostarczonych urzadzen za kazdy tydzien opo6znienia, lecz nie wiecej niz 5%
wartoci,

= 500 USD za 1 tydzien op6znienia w dostawie kazdego kompletu dokumentacji technicznej, lecz nie wiecej niz
1% warto$ci,

= (,75% wartosci urzadzen przewidzianych do rozruchu testowego za kazdy tydzien opdznienia rozruchu
testowego, lecz nie wigcej niz 5% wartosci.

Zamawiajacemu przystuguje prawo do odstapienia od umowy w nastepujacych przypadkach:

= opOznienie w dostawie urzadzen lub dokumentaciji technicznej przekroczy 60 dni,

= urzadzenia dostarczone w ramach kontraktu nie spetnig minimum gwarantowanych wymagan technicznych,

= sprzedajacy nie wywigze sie z zobowigzan, nie usunie zgtoszonych usterek i roszczen w ciggu 30 dni,

= sprzedajacy bedzie prowadzit dziatania powodujace niewykonalnos¢ kontraktu.

Stronom przystuguje prawo do odstapienia od umowy w przypadku bankructwa, niewyptacalnosci lub likwidacji

ktérejkolwiek ze stron. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Podpisana umowa pozyskana zostata wspolnie z Fabryka Maszyn FAMUR S.A. na podstawie umowy o wspdtpracy,

w celu pozyskiwania zamdwien na rynku chifiskim zawartej w dniu 11 stycznia 2008 i jest kontynuacjg programu

poprawy warunkdw pracy i bezpieczefnstwa w chinskich kopalniach realizowanego przez KOPEX SA od grudnia

2006 roku.

Przeciggajaca sie procedura akceptacji kontraktu (OECD) spowodowata, iz partner chifiski zmuszony zostat dokonaé

lokalnego zakupu okre$lonych maszyn i urzadzen i wystapit do strony polskiej o uzgodnienie nowych warunkdw

technicznych dostarczanych obudéw. W slad za ww. zmiang przesuniete zostaly rowniez pierwotne terminy dostaw.

W chwili obecnej wszelkie kontraktowe uzgodnienia zostaty poczynione i w potowie maja 2009 roku Zarzad

spodziewa sie podpisania aneksu do kontraktu precyzujacego nowe warunki. Ogolna kwota kontraktu i przedmiot

kontraktu nie ulegng zmianie. Istotnym jest réwniez fakt formalnej finalizacji w maju 2009 roku prolongaty kredytu

polsko-chinskiego w ramach, ktorego nastapi finansowanie przedmiotowego kontraktu.

Znaczace umowy jednostek zaleznych — wybrane (okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r.)

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Emitent powzigt informacje o zawarciu z dniem 02.04.2008 roku znaczacej umowy
pomiedzy INBYE MINING SERVICES Pty Ltd z siedzibg w Maitland (Australia) - jednostka posrednio zalezna od
Emitenta i zalezna od FMiU TAGOR S.A. (Dostawca), a VALE AUSTRALIA HOLDINGS Pty Ltd. z siedzibg
w Brisbane (Kupujacy). Przedmiotem umowy jest dostawa urzadzen wchodzacych w sktad kompleksu $cianowego
(kombajn Scianowy, zmechanizowana obudowa $cianowa i przenosniki) oraz $wiadczenie ustug towarzyszacych.
Warto§¢ umowy wynosi 131.297.820 AUD.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy - potwierdzeniu ztozonego zaméwienia
- pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio
zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a INBYE MINING SERVICES Pty Ltd z siedzibg w Maitland (jednostka
po$rednio zalezna od Emitenta i zalezna od FMiU TAGOR S.A.) - Zamawiajacy, na wykonanie 149 sekcji obudowy
zmechanizowanej wraz z wyposazeniem dodatkowym. Warto$¢ umowy: 34.033 tys. EUR.

Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarly ponadto szereg uméw handlowych,
z ktérych do gtownych naleza;

umowy podpisane z Kompanig Weglowa S.A. ktérych przedmiotem gtéwnie byta: dzierzawa kombajnéw $cianowych,
dostawa zmechanizowanej obudowy gorniczej, sprzedaz czesci zamiennych do obuddw, kruszarek, dostawa
stojakdw ciernych, przesiewaczy wibracyjnych a takze $wiadczenie specjalistycznych ustug gérniczych o tacznej
wartosci ok. 77.300 tys. zt.,
umowa zawarta z Katowickim Holdingiem weglowym o wartosci 31.655 tys. zt. w zakresie realizacji specjalistycznych
ustug gérniczych,
umowa zawarta z KGHM Polska Miedz S.A., ktérej przedmiotem jest modernizacja przeno$nika tasmowego. Warto$¢
umowy wyniosta 5.565 tys. zt.,
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e umowa zawarta z PGE KWB Turéw S.A. na dostawe odlewdw z brazu o warto$ci 1.855 tys. zt.,

e oraz szereg umow realizowanych wewnatrz Grupy Kapitatowej gtéwnie na dostawe blach oraz materiatéw hutniczych
0 facznej wartosci ok. 73.500 tys. zt. Realizowane umowy pomiedzy Spotkami podpisywane byly na zasadach
rynkowych.

Umowy handlowe zawarte po okresie sprawozdawczym:

e umowy podpisane z Kompanig Weglowa S.A. ktérych przedmiotem gtéwnie byla: dzierzawa kombajnéw $cianowych,
dostawa zmechanizowanych obudéw gérniczych, sprzedaz czesci zamiennych, przesiewaczy, a takze Swiadczenie
specjalistycznych ustug gérniczych oraz remontowych facznie o wartosci ok. 160.600 tys. zt.,

e szereg uméw podpisanych z Katowickim Holdingiem weglowym o warto$ci 17.463 tys. zt. Umowy dotyczyly gtownie
realizacji specjalistycznych ustug gorniczych, dzierzawy kombajnu $cianowego, dostaw elementéw hydrauliki sitowej
oraz stojakdw ciernych.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2008 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://lwww.kopex.com.pl/1298

Od 14 listopada 2007 roku (termin publikacji raportu za 3Q2007 roku) KOPEX S.A. w raportach dotyczacych znaczacych
zdarzen, w tym umoéw wysytanych do publicznej wiadomosci informuje wytacznie o kontraktach, ktérych wartos¢ (takze
taczna) przekracza kwote 100 min zt. Wynika to z rozporzadzenia Ministra Finanséw z 12 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych, zgodnie
z ktérym spdtka ma obowigzek publikowania informacji 0 znaczacych umowach je$li ich warto$¢ przekracza 10 procent
kapitatow wiasnych Emitenta. Tymczasem na koniec IV kwartatu 2008 roku, gtéwnie w wyniku przejecia ZZM S.A. przez
KOPEX S.A., kapitaty wtasne KOPEX-u wynosity 1 mid 152 min 727 tys. z}, co przy 10 procentach dato sume 115 min
272 tys. zt.

5.9. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA
LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH
TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spétki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w 2008r.
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.10. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE A WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2008 ROK

KOPEX S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2008 rok.

5.11.  ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI KOPEX S.A. BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH KOPEX S.A.

OSOBY ZARZADZAJACE - na dzien sporzadzenia raportu

Imig i Nazwisko Funkcja w przedsigbiorstwie Aktualny_stan posiadania Warto$¢ nominalna akcji

KOPEX SA akcji KOPEX SA w PLN
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 200.000
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu 0 0
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 3.970
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 44.596.675* 44.596.675*

* faczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A., w tym:

w dniu 06.02.2009r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat Postanowienie o stwierdzeniu nabycia przez Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego spadku po zmartym bracie Leszku Jedrzejewskim. W skiad tego spadku wchodzg akcje KOPEX S.A. w
ilosci 39.472.120 akcji, ktére stanowig 58,36% udziatu w kapitale zakladowym KOPEX SA i stanowig tylez samo gtosow
na walnym zgromadzeniu. tacznie Pan Krzysztof Jedrzejewski posiada

a). bezposrednio 44.050.175 akcji stanowigcych 65,13% udziatu w kapitale zaktadowym tej Spotki i uprawniajgcych do
44.050.175 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 65,13 % ogoinej liczby gtosow).

b). posrednio poprzez spotke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu 270.000 akcji Spétki ,KOPEX”
S.A. w Katowicach, stanowigcych 0,40 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 270.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 0,40 % ogdlnej liczby gltoséw.
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c). posrednio poprzez spotke KOPEX S.A. w Katowicach 276.500 akcji Spotki ,KOPEX” S.A. w Katowicach, stanowigcych
0,41 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 276.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,41 %
ogolne;j liczby gtosow.

OSOBY NADZORUJACE - na dzien sporzadzenia raportu

Imig i Nazwisko Funkcja osiaAdZLl::I;‘l)(,cs'itaKnOPEX Warto$¢ nominaina akcji
¢ w KOPEX S.A. P sa wPLN
Marzena Misiuna Przewodniczaca RN
Adam Kalkusinski Wiceprzewodniczacy RN - -
Iwona Bajda Sekretarz RN 630 630
Stanistaw Bargiet Cztonek RN -
Damian Jedrzejewski Czlonek RN

512.  INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY
W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

KOPEX S.A. nie posiada Zzadnych informacji o umowach w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

5.13. INFORMACJE O UMOWACH KOPEX S.A. Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX S.A. za 2007 rok byta firma MW RAFIN Marian
Wecisto Biuro Ustug Rachunkowosci i Finanséw Spotka Jawna z siedzibg w Sosnowcu. Wykaz zawartych umow
z powyzszym kontrahentem oraz warto$¢ wynagrodzenia za okres 2007 roku przedstawia ponizsza tablica;

DATA WARTOSC UMOWY NETTO
ZAWARCIA PRZEDMIOT UMOWY
UMOWY (WYNAGRODZENIA) W PLN
23.01.2007 | Dotyczy prospektu emisyjnego 10,000.00
12.02.2007 | Dotyczy prospektu emisyjnego 5,000.00
30.03.2007 | Dotyczy prospektu emisyjnego 3,000.00
08.05.2007 | Dotyczy prospektu emisyjnego 5,000.00
14.05.2007 | Dotyczy prospektu emisyjnego 5,000.00
08.05.2007 | Dotyczy potrocznego jednostkowego sprawozdania 10,500.00
08.05.2007 | Dotyczy pdirocznego skonsolidowanego sprawozdania 7,000.00
08.05.2007 | Dotoczy rocznego jednostkowego sprawozdania 28,500.00
08.05.2007 | Dotyczy rocznego skonsolidowanego sprawozdania 18,500.00
RAZEM 92,500.00

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX S.A. za 2008 rok jest Europejskie Centrum
Audytu Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Wykaz zawartych uméw z powyzszym kontrahentem oraz warto$¢
wynagrodzenia za okres 2008 roku przedstawia ponizsza tablica:

DATA WARTOSC UMOWY NETTO
ZAWARCIA PRZEDMIOT UMOWY
UMOWY (WYNAGRODZENIA) W PLN
15.04.2008 | Dotyczy pétrocznego jednostkowego sprawozdania 9,600.00
15.04.2008 | Dotyczy pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania 4,800.00
15.04.2008 | Dotyczy rocznego jednostkowego sprawozdania 16,000.00
15.04.2008 | Dotyczy rocznego skonsolidowanego sprawozdania 8,000.00
RAZEM 38,400.00

5.14. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spotek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed

sgqdem, organem wtadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérej warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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5.15. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

| JEGO GRUPA KAPITALOWA

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i Grupg Kapitatowa zostaty przedstawione
w punkcie 1.3 oraz 3 niniejszego sprawozdania.

516. IFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka nie posiada programédw motywacyjnych dla pracownikéw opartych

na akcjach Spotki.

517. INNE WAZNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI, KTORE WYSTAPILY

W 2008 ROKU

W zakresie stosowania i przestrzegania prawa pracy w 2008 r. Spdtka objeta byta kontrolg przez nastepujace organy:

NAZWA ORGANU

DATA

ZAKRES KONTROLI

PANSTWOWA INSPEKCJA PRACY

20-21.05. 2008
27-28.05.2008
04.06.2008

Kontrolg objeto realizacje uprzednich decyzji i wystapien organéw
Panstwowej Inspekcji Pracy oraz wnioskow, zalecen i decyzji
organdw kontroli i nadzoru nad warunkami pracy.

Kontrolg objeto takze przestrzeganie przepiséw prawa i pracy bhp w
Oddziale KOPEX S.A. w Lubinie.

Kontrola zakonczona zostata Protokotem opisujacym przebieg kontroli oraz wydaniem Wystapienia i Nakazu ptatniczego
w dniu 13.06.2008r. Punkty wystapienia zostaty wykonane. Nakaz ptatniczy zostat zrealizowany.

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI
Kontrolg, objeto wykonanie przez pracodawce probleméw ujetych w
) wystapieniach pokontrolnych ~ wydanych podczas poprzedniej
PANSTWOWA INSPEKCJA PRACY 20.06.2008 kontroli. Kontrola obejmowata nastepujace zagadnienia:

-zbadanie zasadnosci i prawidtowosci ustalen i $rodkéw
pokontrolnych zastosowanych w kontrolowanej spdtce w trakcie
poprzednich kontroli inspektoréw PIP

Kontrola zostata zakonczona Notatkg Urzedowa z kontroli PIP podpisang w dniu 20.06.2008 r. W wyniku kontroli nie

stwierdzono nieprawidtowosci.

NAZWA ORGANU

DATA

ZAKRES KONTROLI

PANSTWOWA INSPEKCJA PRACY

od 25.06.2008
do 09. 07.2008

Kontrola obejmowata nastepujace zagadnienia:
-wybrane zagadnienia dotyczace wynagrodzen pracownikéw i czasu
pracy za granica.

Kontrola zostata zakoriczona Protokotem Kontroli PIP podpisanym w dniu 09.07.2008 r. Wyniki kontroli i wnioski
pokontrolne do realizacji zostaly okreslone w Wystapieniu PIP z dnia 21.07.2008, ktérego postanowienia zostaty
zrealizowane lub sg w trakcie realizacji. PIP wydata takze Nakaz pfatniczy, ktdry zostat zrealizowany.

NAZWA ORGANU

DATA

ZAKRES KONTROLI

URZAD KONTROLI SKARBOWEJ W
KATOWICACH

od 11-02-2008
do 20-03-2008

KONTROLA PRAWIDLOWOSCI REALIZACJI UMOWY MIEDZY
RZADEM RP A FEDERALNYM RZADEM REPUBLIKI JUGOSEWII O
UDZIELENIE KREDYTU Z DNIA 16.10.2002 R. OKRES OBJETY
KONTROLA 16.10.2002 DO 31.12.2006 R.

Kontrola zakoficzona protokotem kontroli podpisanym dnia 20-03-2008. W wyniku kontroli nie stwierdzono

nieprawidfowosci.

NAZWA ORGANU

DATA

ZAKRES KONTROLI

URZAD KONTROLI SKARBOWEJ W
KATOWICACH

27-05-2008

PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC RZOLICZANIA TRANSAKCJI Z
» FUNDACJA DLA SLASKA” ORAZ DAROWIZN PRZEKAZANYCH
TEJ FUNDACJI .

Kontrola zakoriczona protokotem z czynnosci sprawdzajacych w dniu 27-05-2008 .
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NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI
. KONTROLA PRAWIDLOWOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z
ggg&sﬁ\éjwm URZAD SKARBOWY W od 16-05-2008 OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA
do 06-06-2008 PODATKOWEGO W ZAKRESIE PODATKU 0D TOWAROW |
USLUG ZA LUTY 2008 ROKU

Kontrola zakoriczona protokotem podpisanym w dniu 06-06-2008r. Do dnia publikacji raportu brak dalszego postepowania

w tej sprawie.

518. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci KOPEX S.A. za rok 2008 zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ Emitenta oraz sytuacji Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY
PODPISY CZLONKOW ZARZADU KOPEX S.A.
DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
24-04-09 MARIAN KOSTEMPSKI PREZES ZARZADU
24-04-09 KRZYSZTOF JEDRZEJEWSKI WICEPREZES ZARZADU
24-04-09 TADEUSZ SOROKA WICEPREZES ZARZADU
24-04-09 JOANNA PARZYCH WICEPREZES ZARZADU
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy Kopex S.A., z siedziba w
Katowicach, na ktore sktada sie:

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma
TPLN 1.460.107;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy zysk netto w
wysokosci TPLN 7.939;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008, wykazujace
spadek kapitatu wlasnego o kwote TPLN 41.878;

- rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008, wykazujacy
wzrost stanu §rodkow pienigznych o kwot¢ TPLN 9.576;

- informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz.
694);

2. norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce;

3. przepisow Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanej przez jednostkg polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej

badanej jednostki na dzien 31.12.2008, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2008 do 31.12.2008;

. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci,  wynikajacymi  z Migdzynarodowych ~ Standardow  Rachunkowosci,
Miegdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw ustawy 0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy 0 rachunkowosci, a

zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Krakow, 24.04.2009

Europejskie Centrum Audytu Sp. z 0.0.

Marcin Krupa Roman Seredynski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142/8002 Biegly rewident

Nr ewidencyjny 10395/7664

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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1.1 Dane identyfikujace Spotke

11.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Kopex S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000026782.
Rejestracji dokonano dnia 12.07.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 20.03.2009 z
ostatnim wpisem z dnia 20.02.2009. Zgodnie z informacja zarzadu Spoétki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

112 Siedziba Spélki
Siedziba Spotki sa Katowice, 40-172, ul. Grabowa 1.

113 Statut Spotki
Podstawa dziatalnoséci Spotki jest umowa Spotki z dnia 19.11.1993, zawarta przed notariuszem Teresa
Janeczko w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Swietokrzyska 20, pod sygnatura akt Repertorium
A 3997/93.
Okres dziatalnosci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.

114 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Katowicach nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:

271981166
1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Katowicach nadat Spotce numer identyfikacji podatkowe;:

634-012-68-49

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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116 Przedmiot dzialalnoSci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

—  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno - inzynierskich,

—  wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow gorniczych i produkcyjnych,

—  sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie i inzynierii ladowe;j i

wodnej.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

118 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 67.632.538,00. Sktada
si¢ z 67.632.538 udziatow 0 warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazdy. Do dnia wydania opinii zmianom

ulegta struktura akcjonariatu.

Struktura kapitatu akcyjnego Kopex ilo§¢  warto$¢ nominalna akcji %
S.A na dzien sporzadzenia raportu akeji
Pan Krzysztof Jedrzejewski 44 320 175 44 320 175,00 65,53
Pani Anna Jedrzejewska 309 784 309 784,00 0,46
CU OFE BPH CU WBK 3789840 3789 840,00 5,60
Skarb Panstwa 2 168 300 2 168 300,00 3,21
Pozostali akcjonariusze 17 044 439 17 044 439,00 25,20
67 632 538 67 632538,00 100%

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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119 Lista podmiotow powiazanych

Grupa Kapitalowa Kopex S.A.

1.2 Organy i uchwaly Spolki
121 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Tadeusz Soroka - Prezes Zarzadu do 23.06.2008r.
- Wiceprezes Zarzadu od 23.06.2008r.

Pan Marian Kostempski - Prezes Zarzadu od 23.06.2008r.
Pani Joanna Parzych - Wiceprezes Zarzadu
Pan Krzysztof Jedrzejewski - Wiceprezes Zarzadu od 01.04.2008r.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw zarzadu
tacznie lub cztonek zarzadu tacznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zarzadzie spotki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Leszek Jedrzejewski - dodnia 18.11.2008r.
Pan Andrzej Smutek - dodnia 31.03.2008r.
Pan Stawomir Koztowski - dodnia 21.04.2008r.
Pani Marzena Misiunia - od dnia 21.04.2008r.
Pan Adam Kalkusinski - od dnia 07.04.2008r.
Pan Damian Jgdrzejewski - od dnia 30.12.2008r.

Pani lwona Bajda

Pan Stanistaw Bargiet
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1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pani Joanna Wegrzyn - prokura taczna
Pan Edward Fryzlewicz - prokura taczna
Pani Iwona Bereska - prokura faczna
Pani Iwona Pisarek - prokura faczna
Pani Bozena Wolna - prokura faczna
Pan Damian Kus - prokura taczna - do dziatania w imieniu Spoiki tacznie z

jednym cztonkiem zarzadu - od dnia 07.02.2008r.

Pan Michat Niedbalski - prokura taczna - do dziatania w imieniu Spoiki tacznie z
jednym cztonkiem zarzadu - do dnia 15.08.2008r.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity zmiany w prokurze. Dnia 28.01.2009r. Zarzad

Spoiki podjat uchwaty w sprawie udzielenia prokury tacznej do dziatania w imieniu Spotki tacznie z

jednym cztonkiem Zarzadu Kopex S.A. Panu Markowi Mika oraz Panu Janowi Billik.

1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nast¢pujace uchwaty:

dnia 23.06.2008:

— 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007,

— 0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2007 oraz o udzieleniu
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spoétki absolutorium z wykonania obowiazkow w roku

obrotowym rozpoczynajacym si¢ 01 stycznia 2007r. i konczacym si¢ w dniu 31 grudnia
2007r.,
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— 0 przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2007 w wysokosci PLN 136.460.598,12 na
zwigkszenie kapitatu zapasowego,

— 0 zbyciu zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa Kopex S.A. obejmujacej zespot
sktadnikéw materialnych, niematerialnych i prawnych niezbednych i wiazacych si¢ z
dziatalnos$cia prowadzona w ramach Oddziatu Kopex S.A. z siedziba w Lubinie, na rzecz
Spotki zaleznej Kopex - Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. z siedziba w Bytomiu.

dnia 11.12.2008:

—  w sprawie wyrazenia zgody i okreslania warunkoéw nabycia akcji wiasnych przez Spotke w
celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spoéiki i Spétek z nig powigzanych.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie Spotka miaty miejsce nastgpujace kontrole:

—  kontrola prawidtowosci realizacji Umowy miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a
Federalnym Rzadem Federalnej Republiki Jugostawii 0 udzielenie kredytu z dnia 16.10.2002r.

Okres objety kontrola: 16.10.2002r. - 31.12.2006r. Nie stwierdzono nieprawidlowosci.

—  kontrola prawidtowosci i rzetelnosci rozliczania transakcji zawartych z podatnikiem: "Fundacja
dla Slaska" oraz przekazanych darowizn w 2005r. Nie stwierdzono nieprawidtowosci.

—  kontrola prawidtowo$ci wywiazywania si¢ z obowiazkow wynikajacych z przepisbw prawa
podatkowego - zasadno$¢ dokonania zwrotu podatku od towaréw i ustug. Nie stwierdzono
nieprawidtowosci.

Zatrudnienie

Spoétka zatrudniata w roku 2008 $rednio 545 pracownikow (w roku ubiegtym 693 pracownikow).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato zbadane przez MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustug
Rachunkowosci i Finanséw Sp.j. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23.06.2008.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzgdzie Skarbowym dnia 25.06.2008 i Sadzie
Rejonowym dnia 24.06.2008.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2088 z dnia 17.12.2008.
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1.6

Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008, na ktore
sktada si¢:

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma TPLN 1.460.107;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy zysk netto w
wysokosci TPLN 7.939;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008,
wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwotg TPLN 41.878;

- rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008, wykazujacy
wzrost stanu Srodkow pienigznych o kwot¢ TPLN 9.576;

- informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez Europejskie Centrum Audytu Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
ul. Praska 6/5, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 15.04.2008r. z Zarzadem Kopex S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora Kopex S.A. uchwala Rady Nadzorczej z dnia 26.02.2008r.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395/7664, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa,
numer ewidencyjny 11142/8002.

O$wiadczamy, iz zardwno podmiot uprawniony Europejskie Centrum Audytu Sp. z 0.0. jak i biegty
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2008 i kwietniu 2009 i zakonczono w dniu
24.04.2000r.

Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 24.04.2009 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2008 do dnia ztozenia o§wiadczenia.
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2.

ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa TPLN % TPLN % TPLN %
Wartosci niematerialne 1544 0,1 224 0,0 187 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 18 558 1,3 12 393 0,8 7555 3,3
Naleznosci
dlugoterminowe 1012 0,1 3006 0,2 3591 1,6
Inwestycje
dlugoterminowe 1193691 81,8 1148 150 74,1 58 425 25,9
Dhugoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe 14 855 1,0 6 002 0,4 6 305 2,8
Aktywa trwale 1229 660 84,2 1169 775 75,5 76 063 33,7
Zapasy 7 489 0,5 4984 0,3 3721 1,6
Naleznosci
krotkoterminowe 172 413 11,8 266 542 17,2 91212 40,4
Inwestycje
krétkoterminowe 48 755 3,3 107 569 6,9 34908 15,5
Kroétkoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe 1790 0,1 757 0,0 19 828 8,8
Aktywa obrotowe 230 447 15,8 379 852 24,5 149 669 66,3
Aktywa 1460 107 100,0 1549 627 100,0 225732 100,0
12
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31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Pasywa TPLN % TPLN % TPLN %
Kapitat zaktadowy 67 633 4,6 67 633 4.4 19 893 8,8
Akcje whasne -400 0,0 0 0,0 0 0,0
Kapitat zapasowy 1101 696 75,5 984 837 63,6 67193 29,8
Kapitat z aktualizacji
wyceny -43 741 -3,0 5675 0,4 149 0,1
Pozostate kapitaty
rezerwowe 19 600 1,3 0 0,0 0 0,0
Zysk (strata) netto 7939 0,5 136 460 8,8 10 467 4,6
Kapital wlasny 1152 727 78,9 1 194 605 77,1 97 702 43,3
Rezerwy na
zobowigzania 19 726 1,4 34525 2,2 32334 14,3
Zobowiazania
dlugoterminowe 1838 0,1 2 667 0,2 2705 1,2
Zobowiazania
krotkoterminowe 285 816 19,6 317 830 20,5 92 991 41,2
Zobowiazania i rezerwy na 307 380 21,1 355 022 22,9 128 030 56,7
zobowiazania
Pasywa 1460 107 100,0 1549 627 100,0 225732 100,0

13
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2008 2007/2008 2007 2006/2007 2006
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 747 229 -0,1 748 284 106,2 362 829
Koszty sprzedanych
produktow, towarow
i materiatow 715716 3,8 689 256 114,4 321491
Zysk (strata) brutto na
sprzedazy 31513 -46,6 59 028 42,8 41 338
Pozostate przychody 28 328 1,9 27 790 189,0 9615
Koszty sprzedazy 11 376 -65,9 33405 103,5 16 417
Koszty ogdlnego
zarzadu 18 573 10,5 16 814 12,6 14 926
Pozostate koszty 21 253 1184,9 1654 -65,1 4745
Zysk (strata) z
dzialalnoSci
operacyjnej 8639 -75,3 34945 135,1 14 865
Przychody finansowe 17 227 -87,6 138 951 35119 3847
Koszty finansowe 16 304 -50,1 32703 947,2 3123
Zysk (strata) brutto 9562 -93,2 141193 805,7 15589
Podatek dochodowy 1623 -65,7 4733 -7,6 5122
Zysk (strata) netto 7939 -94,2 136 460 1203,7 10 467

14
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Plynno$¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krotkoterminowe
Plynnos$¢ 111 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

2008 2007 2006

TPLN 1460107 1549 627 225 732
TPLN 7939 136 461 10 467
% 0,53 15,37 4,64

% 1,06 18,24 2,88

% 4,22 7,89 11,39

% 0,68 21,12 10,71
0,84 1,20 1,62

0,81 1,18 1,58

0,18 0,34 0,38

15
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2008

2007

2006

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami
Naleznosci z dostaw i ustug (tacznie z dni

podatkiem VAT)
Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni
koszt wytworzenia sprzedanych produktow +
wartos$¢ sprzedanych towardow i materialow

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania %
Suma aktywow

Szybko$¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan $redni) dni
koszt wytworzenia sprzedanych produktow +
warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow

Trwalosé struktury finansowania

Kapitat wlasny + Rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe %

Suma aktywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy %
Wynik brutto

Raport uzupetniajacy opinig z badania
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, najistotniejsza pozycje aktywow stanowity
inwestycje dlugoterminowe, ktorych udziat w majatku ogotem wzrost z 74,1% w 2007r. do 81,8% w roku
biezacym. W strukturze aktywow obrotowych dominuja nalezno$ci krétkoterminowe stanowiace 11,8%
sumy bilansowej. Analizujac strukture Zrodet finansowania mozna stwierdzi¢, iz Spotka w przewazajacym
stopniu, podobnie jak w latach poprzednich, finansuje si¢ kapitalem wiasnym. W roku badanym wzrost
udziat kapitatu wlasnego z 77,1% do 78,9% w sumie pasywow, jednoczesnym zanotowano spadek udziatu
zobowiazan krétkoterminowych o 0,9 p.p.

Uzyskane wyniki z poszczegélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

wynik netto na sprzedazy 1.564.748,79
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 7.075.263,92
wynik z dziatalnos$ci finansowe;j 922.420,56
podatek dochodowy biezacy -2.794.576,33
podatek dochodowy odroczony 1.171.050,92
wptynely na powstanie zysku netto w kwocie 7.938.907,86

Z analizy dynamiki rachunku zyskéw i strat wynika, iz w 2008 roku doszto do spadku przychodow ze
sprzedazy i wzrostu kosztow sprzedanych produktéw, towarow i materiatow (0 3,8%), w zwiazku z czym
nastapit spadek zysku brutto na sprzedazy 0 46,6% . Spadek kosztow sprzedazy, wzrost kosztow ogolnego
zarzadu 0raz wzrost pozostatych kosztoéw doprowadzito do pogorszenia wyniku na dziatalnosci operacyjnej
0 75,3% w poréwnaniu do 2007 roku. Wynik na dziatalnosci operacyjnej zostat powigkszony 0 zysk z
dziatalnosci finansowej i na koniec badanego okresu wyniost TPLN 9.563. Wynik finansowy netto zmalat
rok do roku i wynosi TPLN 7.939.

Wskazniki rentownosci przyjety w badanym roku wartosci dodatnie, lecz w zwiazku z nizszym
wypracowanym zyskiem w badanym okresie widoczny jest spadek wskaznikow rentownosci.

Wartosci wskaznikow ptynnosci ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegltego i znajduja sie ponizej
poziomu uwazanego za optymalny. Na prezentowane wskazniki ptynnosci ma wptyw wycena instrumentow
finansowych, do ktoérych Jednostka prowadzi rachunkowo$¢ zabezpieczen w wartosci TPLN 54.035 .
Warto$¢ wykazana w zobowiazaniach krotkoterminowych, W zwiazku z wycena instrumentow
zabezpieczejacych wynosi na dzien bilansowy TPLN 57.727. Nalezy zatem zwréci¢ uwage, iz
przedmiotowe wskazniki ulegna korekcie w momencie realizacji praw z pozycji zabezpieczanej.

Okres rotacji naleznoéci W poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt wydluzeniu o 12 dni i wynosi w roku
badanym 82 dni, cykl obrotu zobowiazaniami wydtuzyt si¢ 0 5 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego -
do 53 dni. Rotacja zapasoéw pozostaje na zblizonym poziomie i wynosi 3 dni.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia w roku badanym ulegt zmniejszeniu przyjmujac W biezacym okresie poziom
21,05% 1 utrzymuje si¢ na poziomie powszechnie uznawanym za optymalny.
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spétka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2007. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposob trwaty. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacj¢ daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktorych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa W sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego KOF autorstwa firmy Decsoft Sp. z 0.0. Stosowane
przez Spotke metody zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisoéw rozdziatu 8
ustawy.

Spétka posiada opracowana strukture organizacyjna zarzadzania przedsiebiorstwem i zakres
kompetencji 0sob zarzadzajacych poszczegdlnymi pionami.

W spoétce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentow, ktora opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaptaty ze wskazaniem os6b
odpowiedzialnych za poszczegolne etapy kontroli.

Stwierdzono, ze kontrola wewngtrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidtowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wtasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewngtrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,

—  przychod6w i rozchodow §rodkéw pienigznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewngtrzne;j.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu

3.21 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sa przede wszystkim licencje na programy komputerowe oraz
wdrazany aktualnie system finansowo - ksiggowy IFS.

3.2.2 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwatego odbyta si¢ 31.10.2008r. oraz 30.11.2008r. Ustawowa

czgstotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:
Pozycja Warto$¢ brutto na Umorzenie na % . Warto$¢ netto na
31.12.2008 31.12.2008 zuzycia 31.12.2008
PLN PLN PLN

budynki, lokale i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej 8 702 475,45 866 786,13 10,0% 7 835 689,32
urzadzenia techniczne i maszyny 8 059 107,89 2854 661,62 35,4% 5204 446,27
srodki transportu 2 287 669,88 1305 296,62 57,1% 982 373,26
inne $rodki trwate 1829 616,19 1646 132,79] 90,0% 183 483,40

W roku badanym Spoétka ponosita istotne naktady finansowe na budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej m.in. na budynek biurowy oraz na budynek gospodarczo - socjalny. Spotka przyjeta
réwniez do uzytkowania m.in. woz transportowy, wozy dostawcze oraz maszyny gornicze.

Spétka w badanym roku dokonata sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa W rozumieniu
art. 55 kodeksu cywilnego nie sporzadzajacej samodzielnie bilansu na rzecz Kopex - Przedsiebiorstwo
Budowy Szybow S.A. w kwocie netto TPLN 9.300.

W ramach pozycji srodkow trwalych w budowie wykazano naktady ponoszone m.in. na przebudowe
elewacji i nadbudowe kondygnacji budynku firmy oraz na zakup maszyn gérniczych nie przyjetych
jeszcze do uzytkowania.

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostato ograniczone.
Nieruchomosci obciazone sia hipoteka do kwoty TPLN 248 i stanowia zabezpieczenie zobowiazan z
tytulu kredytu bankowego.
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3.2.3 Naleznosci dlugoterminowe
W pozycji wykazano gtéwnie kaucje oraz depozyty w kwocie TPLN 822 zwiazane z prowadzong
dziatalno$cia w innych panstwach, ktore stanowia zabezpieczenie ptatnosci Kopex S.A. (dotyczace
mieszkan pracowniczych we Francji oraz obrotu energia w Czechach).

3.24 Inwestycje dlugoterminowe

Pozycja ta sktada si¢ z nastgpujacych elementow:

PLN
Nieruchomosci inwestycyjne 1286 921,00
Udziaty i akcje w jednostkach powiazanych 1175 436 075,95
Udzielone pozyczki w jednostkach powiazanych 14 440 857,11
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy 2 527 560,00

1193 691 414,06

W roku badanym dokonano transakcji sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej - prawa uzytkowania
wieczystego 1 whasnosci budynku nieruchomosci w kwocie netto TPLN 9.500.

Spoétka dokonata inwentaryzacji posiadanych akcji i udziatéw na dzien 31.12.2008r. Akcje i udziaty w
jednostkach powiazanych zostaty wycenione w cenie nabycia. Szczegotowa specyfikacja powyzszej
pozycji zawarta jest w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

3.25 Dlugoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe
W pozycji wykazano aktywa z tytutu podatku odroczonego obliczone od zidentyfikowanych roznic
przejsciowych pomigdzy warto$cia bilansowa i podatkowa aktywow i pasywow. Szczegdtowa
specyfikacja pozycji zawiera si¢ w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

3.2.6 Zapasy

Pozycja ta sktada si¢ z nastepujacych elementow:

PLN
Materialy 42 189,12
Potprodukty i produkty w toku 1 068 464,73
Towary 6 787 160,61
Odpisy aktualizujace -408 836,00

7 488 978,46

Stan ilo§ciowy zostal potwierdzony droga spisu z natury na dzien 30.11.2008 oraz na 31.12.2008.

Wyceny materiatow i towarow dokonano wedtug cen nabycia.
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3.2.7

3.2.7

Potprodukty i produkcja w toku zostaty wycenione po koszcie wytworzenia nie wyzszym niz warto$é

sprzedazy netto.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami jest nieograniczone.

Naleznosci krotkoterminowe

.1 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug potwierdzono na dzien 31.12.2008 z jednostkami powiazanymi w

99,67%, a z jednostkami pozostatymi na dzien 30.11.2008r. w 40,15%.

Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 70,3%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Dla naleznoéci 0 podwyzszonym ryzyku zostaty utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktore

pomniejszyly stan nalezno$ci w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci od jednostek powiazanych:

Naleznosci nieprzeterminowane
Naleznosci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 360 dni
ponad 360 dni
Odpisy aktualizujace

Struktura wiekowa naleznosci od jednostek pozostatych:

Naleznosci nieprzeterminowane
Naleznosci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 360 dni
ponad 360 dni
Odpisy aktualizujace

Raport uzupetniajacy opinig z badania

PLN

16 762 263,38
889 128,10

747 430,54
904,75

26 643,28
114 149,53
-116 091,28

17 535 300,20

PLN

84 903 836,89
33 703 440,46

7 150 597,20
327 060,42

84 973,04

26 140 809,80
-22 537 820,71

96 069 456,64
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3.2.7.2 Inne naleznos$ci kréotkoterminowe

Na pozycjg sktadaja sig:

rozrachunki z tytutu sprzedazy aktywow finansowych
rozrachunki z urzgdem finansowym w Niemczech

kaucje i depozyty

rozrachunki z tytutu podatku przemystowego

rozrachunki z tytutu pozyczek z Zaktadowego Funduszu Swiadczen

Socjalnych

pozostate naleznosci
odpisy aktualizujace

PLN

26 736 956,45
4 429 877,15
233544794
2127 746,25

358 257,64
1903 153,79
-1709 302,61

36 182 136,61

Inne naleznosci zostaty udokumentowane wyciagami bankowymi, umowami oraz wnioskami o

zaliczke.

Naleznoséci wyrazone W walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

3.2.7.3 Naleznos$ci z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadczen

Zestawienie:

podatek od towar6ow i ushug

podatek akcyzowy

podatek dochodowy od 0s6b prawnych

pozostate

Raport uzupetniajacy opinig z badania

PLN

11 565 651,00
6 673 260,00
2893 776,00

446 483,25

21579 170,25
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3.2.8

3.2.9

3.2.1

Inwestycje krotkoterminowe

Gloéwnym sktadnikiem inwestycji krotkoterminowych sa srodki pienigzne, do ktérych zaliczamy:

PLN
srodki pienig¢zne na rachunkach bankowych 37917 482,38
srodki pienigzne w kasie 426 519,00
inne $rodki pieni¢zne 153,88
38 344 155,26

Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokotem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone sa potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

W pozycji wykazano roéwniez pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami udzielone jednostkom
powiazanym w kwocie TPLN 9.242 oraz jednostkom pozostatym w kwocie TPLN 1.014.

Udzielone pozyczki zostaly udokumentowane umowami pozyczek.

Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Na pozycje sktadaja sig: PLN

koszty dotyczace mocy przesytlowych do rozliczenia w czasie 942 614,09

koszt prowizji za udzielenia porgczenia przez ZZM S.A. 606 920,25

koszty ubezpieczen 182 379,74

koszty prenumerat 10 223,14

pozostate koszty rozliczane w czasie 47 698,95
1789 836,17

0 Kapital wlasny

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitatu zaktadowego zawarto w czg$ci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapitat zapasowy w badanym okresie ulegt zwigkszeniu 0 kwote zysku netto za rok 2007 w wysokos$ci
TPLN 136.461 oraz o kwotg TPLN 400 z tytutu wykupu akcji wiasnych.

Zmniejszenia kapitatu zapasowego w 2008 roku wynikaja z przeniesienia kwoty TPLN 20.000 na
kapitat rezerwowy oraz kwoty TPLN 1 na kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzieh 31.12.2008 kapitat
zapasowy wynosi TPLN 1.101.696.

W badanym roku kapital z aktualizacji wyceny ulegt zwigkszeniu 0 kwote TPLN 1 ze zbycia srodkow
trwatych oraz zmniejszeniu 0 kwote TPLN 49.417. Kwota zmniejszenia wynika z wyceny transakcji
terminowych dla ktérych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Na dzien 31.12.2008 kapitat z aktualizacji wyceny wynosi TPLN 43.741.
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Kapitat rezerwowy w badanym okresie ulegt zwigkszeniu 0 TPLN 20.000 na mocy uchwaty z dnia
11.12.2008 o utworzeniu kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego w celu wykupu akcji wiasnych.

Zmniejszenie w kwocie TPLN 400 wynika z faktycznego wykupu akcji whasnych.
Na dzien 31.12.2008 kapital rezerwowy wynosi TPLN 19.600.

Wynik finansowy wynosi TPLN 7.939.

3.2.11  Rezerwy na zobowiazania

Zestawienie:

rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od 0séb prawnych

rezerwa na przewidywane koszty i gwarancje
rezerwa na koszty kontraktow

rezerwa na przewidywane koszty

rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

pozostate

PLN

6 037 437,78
5871 696,64
3 459 648,57
1484 958,39

566 836,30
2 305 430,91

19 726 008,59

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpieczaja Spotke przed ryzykiem majacym swoje
zrodta w okresie sprawozdawczym.

3.2.12  Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe wynosza TPLN 1.838. Na pozycj¢ sktadaja si¢ zobowiazania z tytutu
otrzymanych zaliczek (TPLN 785), z tytutu rat gwarancyjnych (TPLN 718) oraz z tytutu zakupow
inwestycyjnych (TPLN 335).

Zobowiazania dlugoterminowe udokumentowane sa umowami i kontraktami.

Zobowiazania dlugoterminowe wykazane zostaty w wartosci zdyskontowane;.

3.2.13  Zobowigzania krétkoterminowe

3.2.13.1 Zobowiazania wobec jednostek powigzanych

Zestawienie:

rozrachunki z tytutu dostaw i ushug (nieprzeterminowane)
rozrachunki z tytulu otrzymanych pozyczek

pozostate rozrachunki

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.12.2008 w 95%.

Raport uzupetniajacy opinig z badania

PLN

9 726 558,98
9048 377,80
3 462,29

18 778 399,07
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Na dzien badania saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug zostato rozliczone w 16,74%.

Zobowiazania wyrazone W walutach obcych zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Pozyczki kréotkoterminowe udokumentowane sa umowami pozyczek i potwierdzeniami sald.
Nalezne odsetki oraz optaty zostaty zaksiggowane w odpowiednim okresie.

3.2.13.2 Zobowigzania wobec jednostek pozostalych

Zestawienie: PLN
rozrachunki z tytutu otrzymanych kredytow 129 003 827,54
rozrachunki z tytutu dostaw 1 ushug (nieprzeterminowane) 61 481 490,23
inne zobowiazania finansowe 57 726 919,00
pozostate zobowigzania 9 509 980,03
rozrachunki z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 7563 571,12
rozrachunki z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych 1139 556,18
rozrachunki z tytutu wynagrodzen 612 270,34
267 037 614,44

Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz optaty zostaty zaksiggowane w odpowiednim okresie.

Na saldo innych zobowiazan finansowych sktada si¢ wartos¢ posiadanych przez Spotke instrumentow
finansowych, wyceniona w wartosci godziwej. Wyceng sporzadzaja instytucje finansowe, z ktorymi

zawarto transakcje terminowe.

Na saldo zobowiazan z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen sktadaja sig:

PLN
rozrachunki z tytutu podatku od towaréw i ustug 5965 073,19
rozrachunki z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych 1158 909,93
rozrachunki z Panstwowym Funduszem Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych 18 382,00
rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 421 206,00
7563571,12

Na saldo pozostatych zobowiazan sktadaja si¢ m.in. zobowiazania z tyt. zakupow inwestycyjnych, z
tyt. zagranicznych oddziatéw i buddéw oraz dotyczace prowizji agentow i delegacji zagranicznych.
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Glowng pozycja pozostatych przychodow operacyjnych sa m.in. wynik ze zrealizowanych
instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, przychody ze zbycia rzeczowego majatku
trwalego oraz rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci. Pozostale koszty operacyjne dotycza m.in.
utworzenia rezerw na zobowiazania oraz utworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Przychody finansowe dotycza m.in. odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek od srodkéw na
rachunkach bankowych, przychodow z transakcji walutowych oraz wyniku z dodatnich réznic
kursowych, natomiast koszty finansowe dotycza odsetek od otrzymanych kredytow i pozyczek oraz
wyniku z ujemnych réznic kursowych.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od osob prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

35

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywow pieni¢znych zostat sporzadzony prawidtowo. Stwierdzono jego powiazanie z
bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowa informacja stanowiaca integralng sktadowa cze$¢ sprawozdania finansowego zostata
opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnoSci

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy Kopex S.A., z siedziba w Katowicach
stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2.  zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowe;j,
3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Kopex S.A. za rok obrotowy 2008 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 29 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 24.04.2009
Europejskie Centrum Audytu Sp. z 0.0.
Marcin Krupa Roman Seredynski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
Nr ewidencyjny 11142/8002 Biegty rewident

Nr ewidencyjny 10395/7664
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