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r SKONSOLIDOWANY RAPORT
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G R O u P ZA Il KWARTAL 2017

w tysigcach ztotych

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2017 r. | od 01.01.2016r. | 0d 01.01.2017 r. | od 01.01.2016r.
d0 30.09.2017 1. | do 30.09.2016r. | do 30.09.2017 1. | do 30.09.2016r.

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 585 863 621274 137 636 142 207
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 62 100 -467 498 14 589 -107 008
Zysk / (Strata) brutto 61150 -502 395 14 366 -114 996
Skonsolidowany zysk (strata) netto dziatalno$ci kontynuowanej 45179 -565 710 10614 -129 489
Skonsolidowany zysk (strata) netto razem 43 819 -605 093 10 294 -138 503
Zyslf (Stratg) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki 43052 605 302 10114 138 551
dominujacej
Zygk (Strata) netto z QZla+a!no§C| kpntynuowanel przypadajacy 44 412 565 919 10 434 129536
akcjonariuszom spdtki dominujacej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 126 679 50 909 29761 11653
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 66 397 -35 216 15599 -8 061
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -123 312 -7 741 -28 970 1772
Przeptywy pienigzne netto, razem 69 764 7952 16 390 1820
Liczba akdji 74 148 885 74 056 038 74 148 885 74 056 038
Zyslf (Stratg) netto razem przypadajacy akcjonariuszom spotki 058 817 0.14 487
dominujacej na 1 akcje zwyktg (w z/EUR)
Zysk (Strata) netto razem przypadajacy akcjonariuszom spotki
dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje zwyklg, 0,60 -7,64 0,14 -1,75
(w ZEUR)

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

30.09.2017r. 31.12.2016r. 30.09.2017r. 31.12.2016r.
Aktywa trwate, razem 354 280 470979 82217 106 460
Aktywa obrotowe, razem 585 649 734 503 135910 166 027
Aktywa, razem 961 004 1264 529 223 017 285 834
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 701375 1028 439 162 766 232 468
Zobowigzania dtugoterminowe 489 874 598 743 113 684 135 340
Zobowigzania krotkoterminowe 114 236 338 297 26 510 76 469
Kapitat wtasny 246 585 202 428 57 224 45757
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333 17 250 16 802
Liczba akdji 74 332 538 74 056 038 74 332 538 74 056 038
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 3,32 2,73 0,77 0,62

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace kursy walut:

o Pozycie aktywdéw i pasywéw przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na dzieh
bilansowy:
- na30.09.2017 - 4,3091
- na31.12.2016 - 4,4240
o Pozycie rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wg kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
- w lll kwartatach 2017 roku - 4,2566
- w Il kwartatach 2016 roku - 4,3688
. Maksymalne kursy w okresie:
- w Il kwartatach 2017 roku - 4,3308
- w Il kwartatach 2016 roku - 4,4405
. Minimalne kursy w okresie:
- w lll kwartatach 2017 roku - 4,1737
- w Il kwartatach 2016 roku - 4,2684
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. PLN wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2017 1. | od 01.01.2016r. | 0d 01.01.2017 r. | od 01.01.2016r.
do 30.09.2017 r. | do 30.09.2016r. | do 30.09.2017 r. | do 30.09.2016r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 366 433 392 906 86 086 89935
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 44 824 -246 350 10 530 -56 389
Zysk (Strata) brutto 40122 -334 154 9426 -76 487
Zysk (Strata) netto, razem 39 961 -407 085 9388 -93 181
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 128 992 25405 30 304 5815
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 59 306 9542 13933 2184
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -129 959 -19493 -30 531 -4 462
Przeptywy pieniezne netto, razem 58 339 -3 630 13 706 -831
Liczba akcji 74 148 885 74 056 038 74 148 885 74 056 038
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w zZH/EUR) 0,54 -5,50 0,13 -1,26

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

30.09.2017r. 31.12.2016r. 30.09.2017r. 31.12.2016r.
Aktywa trwate, razem 571239 672 106 132 566 151923
Aktywa obrotowe, razem 387172 566 785 89 850 128 116
Aktywa, razem 967 390 1257 037 224 499 284140
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 620 093 953 622 143 903 215 557
Zobowigzania dtugoterminowe 482 032 586 250 111 864 132 516
Zobowigzania krotkoterminowe 64 857 286 847 15 051 64 839
Kapitat wiasny 347 297 303 415 80 596 68 584
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333 17 250 16 802
Liczba akcji 74 332 538 74 056 038 74 332538 74 056 038
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 4,67 4,10 1,08 0,93

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace kursy walut:

o Pozycje aktywdw i pasywdw przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na dzien

bilansowy:

- na30.09.2017 - 4,3091
- na31.12.2016 - 4,4240

o Pozycie rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego S$rednig

arytmetyczng kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

- w Il kwartatach 2017 roku
- w Il kwartatach 2016 roku

. Maksymalne kursy w okresie:

- w |l kwartatach 2017 roku
- w |l kwartatach 2016 roku

° Minimalne kursy w okresie:

- w Il kwartatach 2017 roku
- w Il kwartatach 2016 roku

- 4,2566
- 4,3688

- 4,3308
- 4,4405

- 41737
- 4,2684
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk (Strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogoinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski / (straty)

(Odpisy) / Rozwigzanie odpiséw na aktywa niefinansowe

Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk (Strata) brutto

Podatek dochodowy

Skonsolidowany zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Skonsolidowana strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Skonsolidowany zysk (strata) netto razem

Zysk netto przypadajacy udziatom niekontrolujacym
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki
dominujacej,
z tego:

-z dziatalno$ci kontynuowanej

-z dziatalno$ci zaniechanej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (Strata) netto razem przypadajacy akcjonariuszom
spotki dominujacej na 1 akcje zwykia

Zysk (Strata) netto razem przypadajacy akcjonariuszom
spotki dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje

zwykla
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od 01.01.2017

od 01.01.2016

od 01.07.2017

od 01.07.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2017 do 30.09.2016
585 863 621274 140 020 194 184
479707 588 725 113 367 178 583
106 156 32 549 26 653 15 601

41972 8937 309 3344
17117 18 322 4238 6767
53 694 47615 15930 13 483
25458 114 945 983 15982
12 940 4707 259 6150
-2 699 -332 809 -3916 -3 077
62 100 -467 498 4491 -26 514
9999 5028 1510 959
10 949 42 463 3270 4938
- 2538 949
61150 -502 395 2731 -29 544
15 971 63315 2152 596
45179 -565 710 579 -30 140
-1360 -39 383 1401 -2 898
43819 -605 093 1980 -33 038
767 209 192 230

43 052 -605 302 1788 -32 808
44 412 -565 919 387 -29 910
-1360 -39 383 1401 -2 898
74148 885 74 056 038 74 332 538 74 056 038
0,58 8,17 0,02 -0,44
0,60 -7,64 0,01 -0,40



SKONSOLIDOWANY RAPORT

GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
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w tysigcach ztotych

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX

Skonsolidowany zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody, ktére nie zostana przeniesione do wyniku
Zyski aktuarialne z tytutu programoéw zdefiniowanych $wiadczen
Podatek dochodowy od zyskow aktuarialnych

Pozostate dochody (straty)

Inne catkowite dochody (straty), ktére moga by¢ przeniesione do
wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody (straty) ogotem

Przypadajace na udziaty niekontrolujace
Przypadajace na akcjonariuszy KOPEX S.A.

od 01.01.2017

od 01.01.2016

od 01.07.2017

od 01.07.2016

d030.09.2017 do30.09.2016  do 30.09.2017 do 30.09.2016

43819 -605 093 1980 -33038

1928 -363 736 474
1854 - 918

-352 - 74 -

426 -363 8 474

-4 569 -436 -1 656 -2836

-4 569 1304 -1 656 -2.841

- 2146 - 8

- 407 - 2

4 - 1

-2641 -799 -920 -3310

41178 -605 892 1060 -36 348

890 148 192 231

40288 -606 040 868 -36 117
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX

30.09.2017 31.12.2016
Nota AKTYWA

Aktywa trwate 354 280 470979
Warto$ci niematerialne 8323 21421
16.1  Rzeczowe aktywa trwate 257 629 298 526
Nieruchomoéci inwestycyjne 36 393 31971
Diugoterminowe naleznoéci leasingowe 2529 19 407
16.2  Pozostate dlugoterminowe aktywa 39 587 83 348
16.3  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9819 16 306
Aktywa obrotowe 585 649 734 503
Zapasy 98 600 110 854
Krotkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 208 357 221333
16.4  Krotkoterminowe pozostate naleznosci 52915 138 315
Krétkoterminowe nalezno$ci leasingowe 23 957 19235
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 8005 8 040
Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 1768 8136
Pozostate aktywa finansowe 4026 30019
16.5  Aktywa z tytutu uméw o ustugi budowlane 9377 89 836
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 644 108 735
16.9  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 21075 59 047
Aktywa razem 961 004 1264 529
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ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Akcje wiasne

Emisja akcji powyzej warto$ci nominalne;

Kapitat z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Kapitat udziatéw niekontrolujgcych

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozostate zobowigzania

Diugoterminowe zobowigzania leasingowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate diugoterminowe rezerwy na zobowigzania
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania finansowe

Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania i kapitat wlasny, razem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
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3020 1700
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- 379
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17 237 14 298
46 546 45751
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6. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX

Saldo na 01.01.2017
Catkowite dochody ogdtem
Podziat zysku/Pokrycie straty
Sprzedaz akcji wtasnych
Saldo na 30.09.2017

Saldo na 01.01.2016

Catkowite dochody ogdtem

Dywidendy

Pokrycie straty

Pofaczenie jednostek pod wspoing kontrolg
Darowizny

Saldo na 30.09.2016

Saldo na 01.01.2016

Catkowite dochody ogdtem

Dywidendy

Pokrycie straty

Pofaczenie jednostek pod wspoing kontrolg
Darowizny

Saldo na 31.12.2016

Kapitat z aktualizacji wyceny

Emisja akcji o Kapitat wtasny
Kapitat powyzej Akt Roznice Zyski przypadajacy | Kapitat wiasny
Akcje wiasne o Aklywa kursowe z Razem ;
zaktadowy wartosm . Instrumenty finansowe Podatek przeliczenia zatrzymane ‘ udma’;om razem
nominalnej | zabezpieczajgce  dostepnedo  odroczony niekontrolujgcym
sprzedazy

74 333 2979 417 330 -169 17 158 -305 234 200 439 1989 202 428
- - - -4 672 44 960 40 288 890 41178
- -417 330 - 417 330 - - -
2979 - - - 2979 - 2979
74 333 - - -169 12 486 157 056 243706 2879 246 585
74 333 2979 1054 942 2496 -196 -475 8396 -42 528 1093 989 8370 1102 359
- - -2 146 -1 407 1359 -605 659 606 040 148 -605 892
- - - - - 750 -750

- -637 612 - 637612 - -
- - - 82 82 82
- - - - -122 122 - -122
74 333 -2979 417 330 350 -197 -68 9755 -10 615 487 909 7768 495 677
74 333 -2979 1 054 942 2 496 -196 -475 8 396 -42 528 1093 989 8370 1102 359
- - -2 496 27 475 8762 -900 177 -893 409 -1130 -894 539
- - - -20 -20 -5 251 -5271

- -637 612 - 637 612 - -
- - - 1 1 - 1
- - - -122 122 - -122
74 333 -2979 417 330 -169 17 158 -305 234 200 439 1989 202 428
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. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.09.2017 do 30.09.2016
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (Strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 61150 -502 395
Korekty o:
Amortyzacja 81173 128 567
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci - -2 539
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -3 115 -16 372
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7229 6 050
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -1148 -1952
Zmiana stanu rezerw 2833 13 504
Zmiana stanu zapasow 12 254 43 284
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 107 681 77 226
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 217 914 -34 512
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych 3112 -28 597
Zmiana stanu aktywow z tytutu uméw o ustugi budowlane 80459 24 841
Zapfacony podatek dochodowy -4 496 -1852
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw trwatych -849 260 806
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa finansowe -587 24 964
Wycena spétek przeznaczonych do sprzedazy - 22 036

Odpis na aktywa spétek przeznaczonych do likwidacji - 39 465
Transakcje walutowe -1245 -1 166
Pozostate korekty 142 -449
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 126 679 50 909
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5512 9790
Zbycie udziatow 9699 9022
Sptlata udzielonych pozyczek 10 781 10 004
Otrzymane odsetki 1326 305
Sprzedaz aktywow finansowych 80 000 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych* -36 824 -63 876
Udzielone pozyczki 97 -
Nabycie aktywdw finansowych -4 000 -461
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 66 397 -35 216
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki* 75000 85638
Otrzymane prowizje od poreczen 100 81
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whacicieli -2 844 -136
Sptaty kredytéw i pozyczek** -176 416 -50 782
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -12 540 21839
Zaptacone odsetki -5 555 -12176
Zapfacone prowizje od kredytéw i poreczen -1148 -9 660
Inne 91 1133
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -123 312 1741
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 69 764 7952
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 69 909 7907
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 145 -45
Srodki pienigzne na poczatek okresu 108 735 54 625
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 178 644 62 532
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10613 300

* w pozycji "nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych" ujeto $rodki trwate wytworzone we wtasnym zakresie

**kredyty i pozyczki udzielone w ramach limitu obrotowego wykazywane sa w kwotach netto
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8. INFORMACJE OGOLNE

KOPEX S.A. (Spétka, Emitent) w Katowicach jest spotkg akcyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 12 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony. Siedziba spotki znajduje sie
w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.

KOPEX S.A. jest jednostkg dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta zostato objete konsolidacjg przez spdtke dominujacg FAMUR S.A. Podmiotem
bezposrednio dominujgcym spotki KOPEX S.A. jest FAMUR S.A. Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest TDJ S.A.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotki Grupy.

Walutg sprawozdania jest ztoty polski. Prezentowane dane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

9. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej KOPEX (Grupa KOPEX, Grupa) skupia sie na produkcji zaawansowanych
technologicznie maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gérniczym. Grupa KOPEX jest nie tylko producentem i dostawcg
maszyn i urzadzen dla gérnictwa wegla kamiennego i brunatnego, lecz takze generalnym wykonawcg przedsigwzigé inwestycyjnych.
W sktad Grupy wchodzg spétki prowadzace dziatalno$¢ m.in. w Polsce, Rosji, Chinach, Serbii i Republice Potudniowej Afryki.

Grupe KOPEX wyr6znia kompleksowo$¢ oferty dla gérnictwa podziemnego oraz mozliwo$¢ realizacji zamdwien zgodnie ze $cisle
okreslonymi, indywidualnymi wymaganiami Klientéw. Grupa KOPEX skupia uznanych w kraju oraz na $wiecie producentow wysokiej
klasy maszyn i urzadzen, jak réwniez technologii i rozwigzan dla gérnictwa. Grupa wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spotek
wchodzacych w jej sktad, ktére poprzez swojg zréznicowana oferte produktowo — ustugowa wzajemnie sie uzupetniaja.
Kompleksowe mozliwosci wykonawcze Grupy KOPEX obejmuja caty proces inwestycyjny w gornictwie obejmujacy:

9 studium wykonalno$ci przedsiewziecia,

< nadzor nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobdw ztoza,

< opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

O projektowanie zaktadéw wydobywczych,

O produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemdw technologicznych wraz z obstugg serwisowg i dostawg czesci
zamiennych,

> budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia, a takze likwidacje kopaln,

9 szkolenia kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestyciji.

Oferowane przez Grupe KOPEX maszyny i urzadzenia dla gérnictwa to miedzy innymi:
zmechanizowane kompleksy $cianowe,

gdrnicze obudowy Scianowe réznych typdw,

kombajny $cianowe o duzych mocach np. KSW 800, KSW 1500, KSW 2000,

przeno$niki zgrzebtowe i taSmowe dla gérnictwa podziemnego,

hydraulika sitowa i sterujaca do obudéw zmechanizowanych,

urzadzenia zasilania i sterowania elekirycznego, w tym system przesylu energii elektrycznej pradem statym do zasilania
komplekséw gérniczych,

elektronika gérnicza,

systemy automatyki,

urzadzenia metanometryczne oraz $rodki tacznosci,

aparatura kontrolno-pomiarowa,

a takze ustugi serwisowe wraz z dostawg niezbednych czeSci zamiennych dla uzytkowanych przez klientow maszyn
i urzadzen gorniczych.
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10. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Restrukturyzacja Grupy Kopex

W zwigzku z istotnym pogorszeniem sie sytuacji Grupy Kopex oraz naruszeniem przez nig kowenantéw bankowych, co

spowodowane byto obnizeniem wynikéw za |V kwartat 2015 roku, spotka zmuszona byta rozpoczaé na poczatku 2016 r. rozmowy z

bankami finansujacymi na temat restrukturyzacji zadtuzenia. Nastepnie, 1 grudnia 2016 r. podpisana zostata Umowa

Restrukturyzacyjna pomiedzy Spétka i jej wybranymi spdtkami zaleznymi, wierzycielami finansowymi oraz Inwestorem.

Prowadzenie zdecydowanych dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych miedzy innymi na:

o restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spétek, ktbrego sprzedaz miataby stanowi¢ jedno ze Zzrddet sptaty
zadtuzenia,

o sprzedazy udziatow i akcji w spétkach, ktdre nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalnosci,

o restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Spotki, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i wptynie na zwigkszenie efektywnosci,

e upraszczaniu struktury organizacyjnej oraz obnizaniu jej kosztéw funkcjonowania,

powinno umozliwi¢ Grupie realizacje zapiséw Umowy Restrukturyzacyjnej.

Obecnie, w zwigzku z toczacym sie procesem restrukturyzacyjnym, Emitent nie ma mozliwosci pozyskania wielocelowych linii

kredytowych i gwarancyjnych na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej, co utrudnia samodzielne pozyskiwanie kontraktow i

realizacje ich we wiasnym zakresie, zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Aktualnie najwazniejszym celem

dziatalnosci KOPEX S.A. jest dziatanie zgodnie z postanowieniami i zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Restrukturyzacyjnej.

Skuteczna realizacja zapisow Umowy Restrukturyzacyjnej jest sposobem na umozliwienie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Integracja z Grupg FAMUR

W IIl kwartale 2017 r. Spdtka kontynuowata dziatania zmierzajace do realizacji przyjetego planu integracji Grupy KOPEX z Grupg
FAMUR zgodnie z porozumieniem z FAMUR S.A. z dnia 5 maja 2017 r., w ktérym uregulowane zostaly zasady wspotpracy
i wdrazania integracji w obu Grupach. W ramach tych dziatan:

e W dniu 5 maja 2017 r. Zarzad Kopex SA podjat uchwate okre$lajacg planowany model integracji Grupy KOPEX z Grupg
FAMUR, oraz zawart warunkowe porozumienie z FAMUR SA w zakresie uregulowania zasad wspdtpracy i wdrazania integracii
obydwu podmiotow (dalej ,Porozumienie”).

Integracja obydwu podmiotéw powinna przebiega¢ zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:

1. Przygotowanie do integracji, poprzez wyodrebnienie w KOPEX:

a. czesci ustugowo — handlowej, zwigzanej z obecnie prowadzong przez Grupe KOPEX dziatalno$cig ustugowo-
handlowa, ktdra obejmie m.in. Kopex PBSz, STW Dalbis oraz obrét surowcami,

b. czesci maszynowej, obejmujacej w szczegdblnosci aktywa operacyjne i spdtki zwigzane z produkcjg, serwisem
oraz dystrybucjg maszyn gorniczych (dalej ,Czes¢ Maszynowa”).

2. Rozpoczecie integracji Cze$ci Maszynowej na podstawie Porozumienia, w szczegdlno$ci poprzez:

a. integracje procesow sprzedazy,

b. reorganizacje procesdw produkcyjnych,

c. centralizacje w FAMUR dziatow sprzedazy, wsparcia sprzedazy, kooperacji i logistyki oraz pozostatych funkgji
centralnych, realizowanych obecnie przez KOPEX.

3. Opracowanie i podpisanie do 30 czerwca 2017 r. planu podziatu KOPEX poprzez wydzielenie Cze$ci Maszynowej,
ktéra zostanie przejeta przez FAMUR w zamian za akcje nowej emisji FAMUR. W zamian za akcje KOPEX,
odpowiadajace Czesci Maszynowej, akcjonariusze mniejszo$ciowi, w wyniku podziatu KOPEX, otrzymaja nowo
wyemitowane akcje FAMUR, wg parytetu wymiany: 0,76 akcji FAMUR za 1 umarzang akcje KOPEX. Na podstawie
szacowanej na dzien 31.03.2017 r. warto$ci aktywéw netto CzeSci Maszynowej, przewiduje si¢, ze w wyniku podziatu
umorzonych zostanie ok. 81 % akcji posiadanych przez akcjonariuszy KOPEX. Ostateczna warto$¢ aktywéw netto
KOPEX, a tym samym warto$¢ aktywdw netto Czesci Maszynowej, zostanie ustalona przy podpisaniu planu podziatu,
wedtug stanu na dzien 01.05.2017 r. Parytet wymiany zostat ustalony w oparciu o $rednie kursy akcji KOPEX i FAMUR
z 3 miesiecy poprzedzajacych dzien, na ktéry przyjete zostang dane do planu podziatu, tj. 01.05.2017 r., a ktére
wynosza: 3,94 zt za akcje KOPEX i 5,16 zt za akcje FAMUR. Przy okreslaniu parytetu wymiany akcji positkowano sie
analogiczng metodg do okre$lonej w Art. 79 par. 7 Ustawy o ofercie, tj. Sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych
cen wazonych wolumenem obrotu kurséw akcji KOPEX i FAMUR. Formalne zakonczenie procesu podziatu KOPEX
przewidywane jest na pierwszy kwartat 2018 r.
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Réwnocze$nie z toczacq sie integracjg obydwu Grup, KOPEX bedzie kontynuowat dotychczas realizowane dziatania
restrukturyzacyjne, w tym dalsza restrukturyzacje zatrudnienia.

Zarzad KOPEX zgodnie z zapisami statutu, w dniu 5 maja 2017 r. skierowat do Rady Nadzorczej wniosek o akceptacje planu
integracji FAMUR oraz KOPEX. W dniu 5 maja 2017 r. zarzad Emitenta powzigt rowniez wiadomo$¢ o ztozeniu przez FAMUR
warunkowej oferty nabycia 65,83% akcji KOPEX od podmiotéw zaleznych od TDJ S.A.

W dniu 9 maja 2017 r. KOPEX powzig} informacj¢ o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg KOPEX planu
integracji obydwu podmiotow, jak i zaakceptowaniu przez Rade Nadzorczag FAMUR warunkowej oferty nabycia przez FAMUR
akcji KOPEX oraz faktu zawarcia Porozumienia.

W dniu 27 czerwca 2017 r. w wyniku przeprowadzonych transakcji Famur S.A. nabyt facznie 48.932.015 akcji KOPEX S.A.
stajac sie jej wigkszoSciowym akcjonariuszem posiadajacym 65,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

e W dniu 29 czerwca 2017 r. Zarzad Kopex S.A. podjat decyzje o zamiarze podziatu Spdtki poprzez wydzielenie dziatalnoSci

stanowigcej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegolnosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje
w spbtkach zwigzanych z produkcjg, serwisem oraz dystrybucjg maszyn gérniczych, a takze wybranymi procesami
produkcyjnymi czy inwestycyjnymi (,Cze$¢ Maszynowa”). Gtéwnym celem podziatu jest doprowadzenie przez Kopex i Famur
do Scistej integracji czesci produkcyjnej (czes¢ maszynowa) zwigzanej z gornictwem podziemnym, prowadzonej dotad
oddzielnie w Famur i Kopex, w ramach jednego podmiotu.
Planowany podziat Emitenta, na podstawie Planu Podziatu z dnia 29 czerwca 2017 r., bedzie dokonany przez przeniesienie
czesci majatku KOPEX, stanowigcego zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa obejmujaca w szczegdinosci aktywa operacyjne
i udzialy lub akcje w spotkach zwigzanych z produkcjg, serwisem oraz dystrybucjq maszyn gérniczych na istniejacq spotke
FAMUR S.A. - co stanowi podziat przez wydzielenie. Podziat zostanie dokonany z obnizeniem kapitatu zaktadowego
Kopex S.A. 0 79% w drodze umorzenia akcji serii A, B i C. Zamierzone zmiany organizacyjne pozwolg na uzyskanie korzysci
biznesowych wynikajacych z reorganizacji procedur wewnetrznych Grupy Kopex, przy jednoczesnym ich dostosowaniu do
specyfiki dziatalnoci prowadzonej przez poszczegdlne linie biznesowe. Obecne dziatania zwigzane z wydzieleniem ze struktur
Kopex Cze$ci Maszynowej sa bezpo$rednio zwigzane z planowana integracjq Grupy Kopex z Grupg Famur.

Charakterystyka podstawowych przedmiotéw dziatalnosci istotnych spotek z Grupy KOPEX

= KOPEX S.A. - gtéwna jednostka Grupy Kopex, spotka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng i handlowa.

KOPEX S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu migdzynarodowego obrotu handlowego z zagranicg przeksztatcajac sie
z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz specjalistycznych ustug gérniczych i technologii
wykorzystywanych w gornictwie wegla kamiennego i gornictwie wegla brunatnego. Dysponujac bogatym do$wiadczeniem oraz
zespotem wysoko wykwalifikowanych specjalistow KOPEX S.A. jest ekspertem w zakresie wydobycia wegla i innych mineratéw
oraz firma, zapewniajacq profesjonalny serwis dla gornictwa i innych gatezi przemystu.

W dniu 8 grudnia 2016 r. nastgpito potgczenie KOPEX S.A. (spdtka przejmujaca), ze spdtkami zaleznymi od
KOPEX S.A. tj. KOPEX MACHINERY S.A., Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A., Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne -
Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. oraz KOPEX Hydraulika Sitowa sp. z 0.0. (sp6tki przejmowane). W efekcie potaczenia nastapito
uproszczenie struktury podmiotowej grupy kapitatowej, a w ramach KOPEX S.A. powstaty cztery oddziaty:

= KOPEX S.A. Centrala Oddziat w Zabrzu - sprzedaz na rynkach zagranicznych, relacje inwestorskie, nadzér wiascicielski.

= KOPEX S.A. Kombajny Zabrzanskie Przeno$niki Ryfama Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze
dziatalno$é wczesniej prowadzong przez spétki KOPEX MACHINERY S.A. oraz Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne -
Maszyny Gdrnicze sp. z 0.0.) — produkcja gorniczych kombajndw $cianowych, organdw urabiajacych do kombajnéw
Scianowych, przenosnikéw Scianowych, przenos$nikow podscianowych, reduktorow zebatych, dynamicznych kruszarek urobku,
zawieszen linowych, zespotéw ciggnikowych, napedéw zwrotnych z nadaznym napinaniem tancucha, przeno$nikow
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tasmowych, zwrotni typu ,Ryfama” przeno$nika taSmowego, urzadzen transportujgcych (m.in. przenosniki rurowe, kubetkowe,
zgrzebtowe, Klatki, skipy). Ponadto dostawca filtrow do uktadéw zraszania w kombajnach.

KOMBAJNY SCIANOWE

— KOPEX S.A. Obudowy Tagor Oddziat w Zabrzu (oddziatl skupiajacy w znacznej mierze dziatalno$¢ wczesniej
prowadzong przez spdtke Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.) - projektowanie i produkcja obudéw
zmechanizowanych, zmechanizowanych obudéw skrzyzowan, dostawca elementéw obudow indywidualnych.

OBUDOWY ZMECHANIZOWANE

= KOPEX S.A. Hydraulika Oddziat w Zabrzu (oddziat skupiajacy w znacznej mierze dzialalno$§¢ wczesniej prowadzona
przez spbtke KOPEX Hydraulika Sitowa Sp. z 0.0.) — zasadniczg oferte oddziatu stanowig sitowniki hydrauliczne
przeznaczone do pracy w wielu branzach w szczeg6lnosci w gérnictwie (w tym do obudéw zmechanizowanych, kombajnéw
Scianowych, przeno$nikow i innych maszyn), obrabiarek i innych urzadzen. W ofercie Spétki znajduje sie rowniez oryginalna
i bardzo trwata powtoka ochronna gtadzi roboczych cylindréw hydraulicznych (ttoczysk i rdzennikéw) znana pod nazwa
DURACHROM. Spoétka produkuje réwniez elementy uszczelniajace standardowe i specjalne z przeznaczeniem gtéwnie do
cylindrow (sitownikdw) hydraulicznych oraz armatury sterowniczej. Oferowane sg réwniez pakiety elementéw uszczelniajgcych
tzw. "remontowych" z przeznaczeniem dla tychze samych zespotéw (cylindréw). Spétka prowadzi réwniez dziatalno$¢
w zakresie remontow cylindréw hydraulicznych i ich podzespotéw, produkcji elementéw z termoplastycznych tworzyw
sztucznych metoda wirysku, projektowania podpor i cylindrow (sitownikéw) hydraulicznych, weztdéw uszczelniajgcych
ruchowych i spoczynkowych do zastosowan specjalnych, a takze w zakresie badania funkcjonalnosci i trwatosci elementow
hydraulicznych zwlaszcza uszczelnieh oraz oznaczania wiasnosci fizyko-mechanicznych i wytrzymatoSciowych materiatéw
(tworzywa sztuczne, metale, guma).
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STOJAKI HYDRAULICZNE POKRYTE UNIKALNA WARSTWA POWt.OKI OCHRONNEJ DURACHROM

= KOPEX-SIBIR Sp. z 0.0. /Rosjal — sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego, obstuga serwisowa u Klienta,
prowadzenie remontéw, zaopatrywanie Klientbw w zapasowe cze$ci do maszyn i urzadzen oraz pomoc podczas dostaw
nowych rozwigzan.

CENTRUM SERWISOWE

= ELGOR+HANSEN S.A. - producent aparatury elektrycznej dla gérnictwa; opracowuje dokumentacje techniczng urzadzen
elektrycznych stosowanych w gérnictwie, zajmuje sie petng obstugg inwestycji, w tym projektowanie, produkcja i remonty
urzadzen budowy przeciwwybuchowej, jak rowniez wykonawstwem dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania
i sterowania komplekséw wydobywczych.

APARATURA ELEKTRYCZNA

= HANSEN Sicherheitstechnik AG /Niemcy/ - przedmiotem dziatalno$ci spotki jest nabywanie i zarzadzanie wiasnym
i /lub obcym majatkiem, udziatami w innych przedsiebiorstwach dziatajgcych w zakresie produkcji i sprzedazy
przeciwwybuchowych urzadzenr elektrycznych, a w szczegolnosci projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu
i dystrybucji mocy elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen
gbrniczych, opracowanie dokumentacji technicznej uktadéw elekirycznych stosowanych w gornictwie, a zwiaszcza
w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gornictwa. Spétki wchodzace w sktad Grupy Hansen,
wedtug stanu na dzie publikacji niniejszego raportu prezentuje ponizszy schemat:
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Hansen SicherheitstechnikaG | 5 28% | E1g6+ Hansen
Monachium {Niemey SA.

100% i 100%
¥
Hansen China Ltd.
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Benoni w likwidac]i
k/Johannesburga/ RPA Beljing/Chi
(do 24.06.2015 HANSEN AND Ly
GENWEST Pty Ltd)
l 74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

= HANSEN AND GENWEST Pty Ltd /RPA/ - jest obecnie podstawowa spétkg produkcyjng w Republice Potudniowej Afryki
w Grupie HANSEN. Jest spétkg dopuszczong w RPA przez SABS do prowadzenia produkcji, naprawy oraz przerobek stacii
rozdziatu mocy w obudowie przeciwwybuchowej oraz w obudowie nie przeciwwybuchowej dla przemystu gérniczego. Spotka
dostarcza takze wyposazenie oraz zapewnia serwis do rozrusznikow silnikow elektrycznych, stacji roboczych, stacii
sterowniczych, ruchomych podstacji, stacji skrzyzowania chodnik-§ciana, specjalistycznych urzadzen dostosowanych do
potrzeb klienta oraz projektow prowadzonych w przemysle gorniczym.

APARATURA ELEKTRYCZNA

— KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. — wykonawca specjalistycznych ustug gérniczych: wyrobisk pionowych
(gtownie szybow i szybikéw), poziomych i tuneli. Budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn
i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

SPECJALISTYCZNE UStUGI GORNICZE

= Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS Sp. z 0.0. — spétka specjalizuje sie w wierceniu otworéw o réznorodnym
przeznaczeniu oraz we wdrazaniu technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicznych zaréwno na
powierzchni, jak i w podziemnych zaktadach gérniczych.

USLUGI WIERTNICZE
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1. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH
LUB KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

1.1 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupe Kapitatowg KOPEX (Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa KOPEX, Grupa) tworza: jednostka dominujgca KOPEX S.A. oraz
jednostki zalezne od niej i podmioty z nig powigzane. Spotki te charakteryzuje rézny stopien znaczenia biznesowego w Grupie
KOPEX i ich istotno$ci w wynikach Grupy.

KOPEX S.A. w ramach oddziatow opisanych w punkcie poprzednim prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng i handlowa. Ponadto jako
podmiot dominujacy w Grupie sprawuje funkcje nadzoru wiascicielskiego nad spoétkami wchodzacymi w skiad Grupy Kapitatowej
KOPEX.

SCHEMAT GRUPY KOPEX
STAN NA 30.09.2017
KOPEX Spétka Akcyjna
100%  100%
PBSZ1 R RELT
Sp.zo.0. Sp.zo.0. 95,99% | KOPEX MIN-LIV DOO
(N . .
100% WAMAG — oo Nisz/Serbia
Sp. z 0.0. w upadfosci y KOPESX - EX- COAL T 4,01%
. Z 0.0.
| D,ﬂl%. KOPEX - Przedsiebiorstwo P
Budowy Szybéw S.A. Loose 100% KOPEX MIN DOO
100% KOPEX AUSTRALIA ™ » KOPEX Construction Nisz/Serbia
»|  PtyLtd. wlikwidac]i L Sp.zo.0.
Newcastle/Australia PT. KOPEX MINING
60% _,|  CONTRACTORS 86.51% | KOPEXMIN - FITIP
Diakarta/Indonezja S AD
likwidacji
100% A.C.N. 001891729 w likwidacj
Pty Ltd. w likwidacji N
Argenton/Australia Slaskie TDWB!ZVS!W?I 100%
(do 08.09.2016 Waratah Engineering) Wiertnicze ,DALBIS' 50% Shandong Tagao
Sp.z0.0. *|  Mining Equipment
13,20% Elgér + Hansen S.A. Manufgac:lnrl‘;g Co.
Ltd. (Chiny)
100% Taian KOPEX Coal Mining Kopex Finance & 100%
Equip Service Co. Ltd. Restructuring
Taian/Chiny Sp.z0.0. L00% 67,28% 20% Anhui Long Po
v Electrical
Corporation Ltd.
| 100% N KOPEX - SIBIR Sp. z 0.0. Hansen Sicherheitstechnik AG
Nowokuznieck/Rosja Meonachium /Niemcy
‘ \
100% 100%
v v
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. Hansen China Ltd.
Benoni k/Johannesburga/ wlikwidacji
RPA Beijing/Chiny
(do 24.06.2015 HANSEN AND
GENWEST Pty Ltd)
o 74,90%
HANSEN and GENWEST 100% AIR RELIANT
(Pty) Ltd. Benoni (Pty) Ltd. Benoni
k/ Johannesburga/RPA k/Johannesburga/RPA

2 Uwaga: kolorem zottym zaznaczono spotki z siedziba za granica,
Zrédto: Spdtka wg. stanu na dzier 30.09.2017 r.
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W skfad skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 wrze$nia 2017 roku wchodzity
nastepujace spotki Grupy:

Nazwa jednostki zaleznej Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Petna
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Petna
RELT Sp. z 0.0. (dawniej: PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0.) Petna
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Petna
ELGOR+HANSEN S.A. Petna
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) Petna
HANSEN and GENWEST (Pty) Ltd (RPA) Petna
HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Peina
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Peina
KOPEX SIBIR Sp. z 0.0. (Rosja) Petna
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. Petna
TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co. Ltd (Chiny) Petna
AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA) Petna
KOPEX FINANCE & RESTRUCTURING Sp. z 0. 0. Petna
PBSZ1Sp.zo.o0. Petna

Konsolidacjg nie objeto nastepujacych spdtek znajdujacych sie w procesie likwidaciji lub upadto$ci:
WAMAG Sp. z 0.0. w upadfosci

KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd w likwidacji (Australia)

A.C.N. 001 891 729 Pty Ltd w likwidacji (Australia)

KOPEX MIN-FITIP AD w likwidaciji (Serbia)

Spotka Anhui Long Po Electrical Corporation Ltd (Chiny) zostata zreklasyfikowana do aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy na dzien 31.12.2016r.

Na dzien 31.12.2016r. udziaty w spétce Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing Co Ltd (Chiny) zostaly zreklasyfikowana
do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, w zwigzku z brakiem faktycznego wywierania na nig wptywu.

W dniu styczniu 2017 roku Emitent zbyt 22.050 udziatéw w spotce Kopex Foundry Sp. z 0.0. Zbyte udziaty stanowity 100% kapitatu
zaktadowego spdtki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dawaty prawo do 22.050 gtoséw na zgromadzeniu wspélnikéw, co stanowito 100%
wszystkich gtosow.

Zaptata otrzymana: 7 000 tys. zt

Zbyte aktywa netto: 6.719 tys. zt

Wynik na utracie kontroli: 281 tys. zt.

Wynik na utracie kontroli ujeto w pozycji ,Skonsolidowana strata netto z dziatalnosci zaniechanej”.
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11.2 ZMIANY W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH EMITENTA, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent kontynuowat dziatania w obszarze restrukturyzacji organizacyjnej oraz majatkowej Grupy

Kopex, zgodnie z podpisang w dniu 01.12.2016 r. przez KOPEX S.A. oraz wybrane spétki zalezne z bankami finansujacymi oraz

TDJ EQUITY IV S.A., jako inwestorem, Umowa Restrukturyzacyjna.

Podejmowane dziatania polegaly w szczegolnosci na:

= ograniczeniu dziatalnosci na nierokujacych rynkach tj. rynku australijskim i serbskim, dziatalno$ci odlewniczej, a takze
produkcyjnej dla rynku budowlanego,

= wygaszaniu (z uwzglednieniem zawartych uméw i zobowigzan z nich wynikajacych) produkcji kombajnéw chodnikowych, ich
dzierzawa byta nierentowana ze wzgledu na wysokie koszty wytworzenia,

= sprzedazy udziatéw i akcji w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych, ktére nie byly zwigzane ze strategicznymi obszarami
dziatalnosci,

= postawieniu w stan upadto$ci badz likwidacji spdtek zaleznych, ktérych trudna sytuacja finansowa nie uzasadniata kontynuacji
dziatalnosci,

= restrukturyzacji nieoperacyjnego majatku trwatego spdtek polegajacej przede wszystkim na przeznaczeniu zbednych aktywow do
sprzedazy i realokacji produkcji, co doprowadzi do bardziej efektywnego wykorzystania posiadanego majatku trwatego,

= zmniejszeniu majatku obrotowego, w tym sprzedazy i ztomowaniu zapasow nierotujacych oraz zbednych,

= optymalizaciji zatrudnienia.

W okresie objetym sprawozdaniem, do dnia publikacii niniejszego raportu, nastapity zmiany w strukturze podmiotowej Grupy KOPEX
wynikajace z przyjetych dziatan restrukturyzacyjnych i zatozonych celdw rozwojowych Grupy KOPEX:

1) Zbycie udziatéw w Tiefenbach Polska Sp. z 0.0.

W dniu 28 sierpnia 2017 roku spetnity sie warunki zawieszajace zbycia przez Emitenta na rzecz Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. celem
umorzenia wszystkich posiadanych przez Kopex udziatéw w Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. stanowigcych 49% w kapitale zakladowym
spotki. Tym samym Emitent przestat by¢ udziatowcem spétki Tiefenbach Polska Sp. z o.0.

2) Wykreslenie z rejestru Kopex Australia Proprietary Limited ACN 130 648 314 (Kopex Australia).

W dniu 06 pazdziernika 2017 r. spétka zalezna od KOPEX S.A. dziatajaca pod firmg Kopex Australia Proprietary Limited ACN
130 648 314 (Kopex Australia) zostata wykre$lona z rejestru spétek przez Australian Securities & Investments Commission (ASIC) -
australijski organ rejestrowy spotek. W spotce Kopex Australia prowadzona byta procedura “voluntary administration” zgodnie z
przepisami prawa australijskiego o czym Emitent informowat w raporcie biezacym nr 58/2016 z dnia 1 sierpnia 2016 r. Tym samym
spotka Kopex Australia zakonczyta byt prawny.

Inwestycje dlugoterminowe

Grupa Kapitatowa w okresie Il kwartatu 2017 roku nie dokonata inwestycji dtugoterminowych w zakup akgji lub udziatéw.
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12. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

121 PODSTAWA SPORZADZENIA

Na podstawie Art. 55 ust. 5 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r. (Dz. U. z 2016r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
Grupa Kapitatowa KOPEX poczawszy od dnia 01.01.2005r. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzone przez Unie Europejska (MSR/MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest skréconym sprawozdaniem sporzadzonym za okres S$rodroczny. Niniejsze skrdcone

$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa w ksztalcie

zatwierdzonym przez Unie Europejska. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres

9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze:

- skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wraz z notami objasniajacymi nr 16: na dzien
31 grudnia 2016r.

- skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wraz z notami objasniajgcymi nr 15, skrocone $rodroczne

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw

pienieznych: za okres 9 miesigcy zakoriczonych 30 wrze$nia 2016 roku.

Ponadto skrocony srddroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochoddw obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz dane poréwnawcze za

okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z MSR/MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016r.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad dnia 29 listopada 2017
roku.

12.2 PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowo$ci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej KOPEX sporzadzane sg zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. W szczegolnosci niniejszy raport zostat sporzadzony woparciu o zakres przewidziany w MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, za$ w zakresie nieuregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez Emitentéw papierow warto$ciowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 ze zm.)

12.3 ZMIANY SZACUNKOW

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga zastosowania
znaczacych szacunkéw ksiegowych oraz osadu co do stosowanych przez Spétke i Grupe zasad rachunkowosci. W okresie
1l kwartatow 2017 roku nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii szacowania w stosunku do danych
przedstawionych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, ktére miatyby wptyw na okres biezacy.
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13. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Jednym z zalozen wdrazanego programu restrukturyzaciji jest zmniejszenie struktury podmiotowej Grupy oraz sprzedaz zbednych
aktywdw, ktére nie sg zwigzane ze strategicznymi obszarami dziatalno$ci lub ktore nie przynoszg spodziewanego zwrotu
z inwestycj.

Ponizej przedstawiono przychody i koszty oraz przeptywy dotyczace dziatalno$ci zaniechanej, do ktorej zakwalifikowano dziatalno$c¢
na rynkach australijskim i serbskim, dziatalnos¢ odlewniczg oraz dziatalno$¢ produkcyjng dla rynku budowlanego.

od 01.01.2017 od 01.01.2016

DZIALALNOSC ZANIECHANA d030.09.2017  do 30.09.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 23493 55 477
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 19792 58 074
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 3701 -2 597
Pozostate przychody operacyjne 382 977
Koszty sprzedazy 323 1004
Koszty ogdlnego zarzadu 3722 13 380
Pozostate koszty operacyjne 565 20 391
Pozostate zyski / (straty) -3576 231
(Odpisy) / Rozwigzanie odpiséw na aktywa niefinansowe 414 1716
Strata z dziatalnos$ci operacyjnej -3 689 -37 880
Dziatalno$¢ finansowa 2300 -1649
Strata brutto -1 389 -39 529
Podatek dochodowy -29 -146
Skonsolidowana strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 1360 -39 383

od 01.01.2017 od 01.01.2016

Rachunek przeptywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej do 30.09.2017 do 30.09.2016

Przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej 34 5539
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 14 544
Przeptywy z dziatalno$ci finansowej 61 2766
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej, razem -81 23317

Strona 23 z 49



‘. KOPEX SKONSOLIDOWANY RAPORT
G R O U P GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
ZA Il KWARTAL 2017
w tysigcach ztotych

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

14. SEGMENTY OPERACYJNE

W dniu 27 czerwca 2017 roku FAMUR S.A. objat kontrole nad Grupg Kapitatowg Kopex w wyniku czego w Grupie Kapitatowe;
Emitenta powstaty nowe, w stosunku do dnia 31 grudnia 2016, segmenty branzowe. Nowy uktad segmentowy zostat dostosowany
do ukfadu segmentowego Spotki Dominujacej - FAMUR S.A.

SEGMENTY BRANZOWE:

SEGMENT UNDERGROUND

dotyczy ponizszych urzadzen:

o Kompleksy $cianowy. Kompleks sktada sie z kombajnu, przenosnika zgrzebtowego oraz zmechanizowanej obudowy $cianowej,
projektowany jest zgodnie z potrzebami klienta, by w sposéb najbardziej efektywny i bezpieczny eksploatowaé dane ztoze.

o Kompleksy chodnikowe. Kombajny chodnikowe to maszyny samojezdne, w gtownej mierze wykorzystywane do
przygotowywania wyrobisk oraz drazenia tuneli. tadowarki, spagotadowarki, wiertnice oraz wozy wiercace.

e Systemy transportu. To nowoczesne kolejki do transportu gornikow i sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przenosniki do
dalszego transportu urobku. Moga by¢ wykorzystywane nie tylko w transporcie wegla, ale réwniez innych materiatow sypkich.

SEGMENT SURFACE

dotyczy:

o Robét polegajacych na montazu maszyn i urzadzen oraz kompleksowa budowe goérniczych wyciggdw szybowych.

e Urzadzen przetadunkowych i dzwignic.

o Swiadczenia ustug projektowych, budowlanych i konstrukcyjnych w zakresie szeroko rozumianego przemystu gérniczego.

SEGMENT ELEKTRYKA

obejmuje:

projektowanie i produkcje aparatury elektrycznej zasilajacej oraz taczeniowe;,
projektowanie i produkcje podzespotéw elektronicznych,

projektowanie i wdrazanie rozwigzan informatycznych,

realizacje przemystowych systeméw automatyki,

opracowanie projektow technicznych systeméw i urzadzen,

integracje systeméw zasilania i automatyki.

USLUGI GORNICZE
obejmuja;
e Ustugi wykonawcze budownictwa gérniczego, w tym:
- glebienie nowych szybdw z powierzchni i z pozioméw,
- pogtebianie istniejacych szybow z powierzchni i z pozioméw,
- wyposazenie szybdw w zbrojenie szybowe, urzadzenia przyszybowe, rurociggi, kable,
- kompleksowe modernizacje gorniczych wyciagow szybowych,
- wykonawstwo zbiornikdw urobku i zbiornikow retencyjnych,
- roboty remontowe obudowy szybowej i wlotéw, wyposazenia szybow, zbiornikow urobkowych,
- drazenie wyrobisk kamiennych i kamienno-weglowych.
e Ustugi projektowe budownictwa gdrniczego, w tym: dokumentacja koncepcyjna oraz projektowa (techniczna, technologiczna,
wykonawcza, powykonawcza).
Ustugi wiertnicze, w tym wiercenia powierzchniowe oraz wiercenia podziemne.
e Obrdt surowcami, w tym weglem.

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne
uzupetnienie zaprezentowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych obszarach geograficznych, z uwagi na fakt ztozonosci
aktywnosci terytorialnej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale
branzowym oraz w ujeciu geograficznym.

Strona 24 z 49



‘.KOPEX
G R (o] u P

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANY RAPORT

GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
ZA Il KWARTAL 2017
w tysigcach ztotych

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

SEGMENT SEGMENT SEGMENT Sﬁgt’fg” —

UNDERGROUND SURFACE ELEKTRYKA GORNIGZYCH

Q| FiQ | FiQ HirQ i i HirQ HirQ HirQ HirQ

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
P CH oY, L= SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 310752 | 302734 | 11285| 41319| 72000| 60014 | 191826| 217207 | 585863 | 621274
K s DANYCH PRODUKTOW, TOWAROW 239922 | 310010 | 11467 | 39564 | 53867 | 48927 | 174451 | 190224 | 479707 | 588725
WYNIK SEGMENTU - WYNIK BRUTTO NA SPRZEDAZY 70830 | -7276 182 1755 | 18133| 11087| 17375| 26983 | 106156 | 32549
KOSZTY SPRZEDAZY 10764 | 9701 10 1382 4254 5367 2089 1872 17117 18322
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 37118 | 28683 807 1321 6377 6865 9392 | 10746 | 53694 | 47615
WYNIK SEGMENTU - WYNIK NA SPRZEDAZY 22948 | -45660 -999 -948 7502 1145 5804 | 14365 35345 | -33388

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM
SEGMENT SEGMENT SEGMENT SEGMENT RAZEM

UNDERGROUND SURFACE ELEKTRYKA USLUG GORNICZYCH

HiQ HiQ HiQ i o) HiQ HiQ o) HIQ HIQ

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
POLSKA 149684 | 250469 | 11285| 33673 | 38633 | 26918 | 120781 | 152552 | 320383 | 463612
ROSJA | WNP 35918 | 41182 ; ; 215 2021 ; | 3133| 43203
UNIA EUROPEJSKA 10219 | 13996 ; . 119 457| 62045| 64655| 72383| 79108
POZOSTALE KRAJE EUROPEJSKIE 1266 1881 ; 7646 ; ; ; . 1266 9527
POZOSTALE (AMERYKA, AZJA, AFRYKA) 113665 | 4794 ; -l 33033| 30618 ; -| 146698 | 25824
RAZEM 310752 | 302734 | 11285| 41319 72000 60014 | 191826| 217207 | 585863 | 621274
KRAJ 149684 | 250469 | 11285| 33673 | 38633 | 26918 | 120781 | 152552 | 320383 | 463612
EKSPORT 161068 | 52265 ; 7646 | 33367 | 33096| 62045| 64655 | 256480 | 157662
RAZEM 310752 | 302734 | 11285| 41319 72000 60014 | 191826| 217207 | 585863 | 621274

185. OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI PRZYCHODOW | KOSZTOW

15.1 POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

0d 01.01.2017  od 01.01.2016

do 30.09.2017  do 30.09.2016
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci z lat poprzednich 35136 968
Dotacje 2614 1786
Odszkodowania, kary i koszty sadowe 856 3266
Rozwigzanie rezerw z lat poprzednich - 977
Pozostate 3 366 1940
Razem 41972 8937

W okresie Ill kwartatéw 2017 roku Grupa rozwigzata odpisy aktualizujace nalezno$ci w tacznej kwocie 35 136 tys. zt, gtéwnie
dotyczace naleznosci od kontrahenta AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas, w zwiazku z cze$ciowa zaptatg oraz
w zwigzku z dostarczeniem bezwarunkowej i nieodwotalnej gwarancji bankowej wystawionej przez Sberbank Rossii na rzecz spotki
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zaleznej Emitenta — Kopex Sibir 00O, stanowigcg zabezpieczenie ptatnosci wynikajacych z ugody sadowej i aneksu do umowy
z dnia 1 kwietnia 2017 roku. Pozostatg cze$¢ odpisu aktualizujgcego wykorzystano w zwigzku z poniesionymi kosztami zwigzanymi
z podpisaniem ugody sadowej oraz aneksu do umowy. W dniu 12 wrze$nia 2017 roku kontrahent AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj
Kuzbas dokonat sptaty catej kwoty wierzytelnoSci.

15.2 POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

0d 01.01.2017  od 01.01.2016
do 30.09.2017  do 30.09.2016

Odszkodowania i oprawy dla pracownikéw 6508 11017

Ztomowanie sktadnikow majatku obrotowego 5841 6682
Utworzone rezerwy na kary i odszkodowania, przewidywane

zobowigzania oraz pozostate rezerwy 8436

Kary, koszty sadowe, odszkodowania 1291 6137
Utworzone odpisy na naleznosci - 87 507
Pozostate 3382 3602
Razem 25 458 114 945

Odszkodowania i oprawy dla pracownikéw dotycza wyptaconych odszkodowan oraz odpraw, a takze rezerw na ten cel utworzonych
w zwigzku z prowadzonymi dziataniami restrukturyzacyjnymi, w tym optymalizacjq zatrudnienia.

Koszty ztomowania sktadnikéw majatku obrotowego wynikajg z prowadzonego procesu dezinwestycji zbednego,
niepetnowartosciowego majatku.

15.3 POZOSTALE ZYSKI (STRATY)

0d 01.01.2017  od 01.01.2016
do 30.09.2017  do 30.09.2016

Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek) 10 349 1826

Wynik ze sprzedazy i likwidacji $rodkow trwatych 3004 2773

Wycena transakcji walutowych (dla ktorych nie prowadzi sie

rachunkowo$ci zabezpieczen) 1191 368
Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw

; - 49 541
diugoterminowych, akcji)
Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych (akcji, obligacii) -1653 -565
Wynik na transakcjach walutowych (dla ktérych nie prowadzi sig ) 2%
rachunkowo$ci zabezpieczen)
Pozostate - -10
Razem 12 940 4707
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15.4 (ODPISY) ROZWIAZANIE ODPISOW NA AKTYWA NIEFINANSOWE

od 01.01.2017

od 01.01.2016

do 30.09.2017  do 30.09.2016
Odpisy na zapasy -3 549 -10 503
Odpisy aktualizujgce na $rodki trwate -552 -54 441
Odpisy aktualizujace na prace rozwojowe 40 -63 247
Odpisy aktualizujgce na udziaty i akcje 1362 -
Odpisy aktualizujgce na pozostate wartosci niematerialne - -10 390
Odpisy aktualizujace na nieruchomosci inwestycyjne - -2 881
Odpis wartosci firmy - -129 846
Odpisy na aktywa spdtek przeznaczonych do sprzedazy - -22 036
Odpis na aktywa spotek przeznaczonych do likwidacii - -976
Utrata kontroli - -38 489
Razem -2 699 -332 809

15.5 PRZYCHODY FINANSOWE

od 01.01.2017

od 01.01.2016

do 30.09.2017  do 30.09.2016
Odsetki 6607 4644
Rozwigzanie odpisow i rezerw 2 860
Pozostate 532 384
Razem 9999 5028

Na przychody z tytutu odsetek sktadajg sie gtownie zaptacone odsetki od naleznosci dtugoterminowych.

Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe zwigzane bylo z wygasnieciem czesci poreczen i gwarancji udzielonych przez Grupe za

spotke Famago Sp. z 0.0. w upadtosci.

15.6 KOSZTY FINANSOWE

od 01.01.2017

od 01.01.2016

do 30.09.2017  do 30.09.2016
Odsetki 9562 13 057
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci finansowe - 24 964
Utworzenie rezerw na koszty finansowe - 3116
Pozostate 1387 1326
Razem 10 949 42 463

15.7 PODATEK DOCHODOWY

od 01.01.2017

od 01.01.2016

do 30.09.2017  do 30.09.2016
Czes¢ biezaca 8997 5231
Cze$¢ odroczona 6974 58 084
Razem 15971 63 315
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16. OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY

16.1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W okresie Il kwartatéw 2017 roku w Grupie nie wystapity istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywéw trwatych. W ramach
prowadzonej restrukturyzacji, w tym restrukturyzacji majatkowej polegajacej na zbywaniu zbednego majatku, dokonano sprzedazy
wielu sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych. taczna wartos¢ wptywow ze sprzedazy aktywow trwatych w okresie Ill kwartatow
2017 roku wyniosta 5 512 tys. zt.

16.2 POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

30.09.2017 31.12.2016
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7784 7784
Diugoterminowe pozostate naleznosci 31378 25 556
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 421 -
Udzielone pozyczki diugoterminowe 4 8
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 50 000
Razem 39 587 83 348

Wzrost dtugoterminowych pozostatych naleznosci wynika ze zlozonej kaucji ubezpieczeniowej w kwocie 19 000 tys. zt, bedace;
zabezpieczeniem zrealizowanego kontraktu.

Spadek pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych wynika z ich rozwigzania.

16.3 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Spadek aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z kwoty 16 306 tys. zt do kwoty 9 819 tys. zt wynika gtéwnie
z rozwigzanego odpisu aktualizujgcego naleznos¢ przystugujaca od kontrahenta AO Ugolnaja Kompania Siewiernyj Kuzbas z siedzibg
w Rosj.

16.4 POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Pozostate naleznosci zmniejszyty sie z kwoty 138 315 tys. zt na dzieh 31.12.2016r. do kwoty 52 914 tys. zt.
Spadek nalezno$ci wynikat przede wszystkim z rozliczenia nalezno$ci w zwigzku z realizacjg dostaw.

16.5 AKTYWA Z TYTULU UMOW O USLUGI BUDOWLANE

Aktywa z tytutu umdw o ustugi budowlane zmniejszyty sie z kwoty 89 836 tys. zt na dzier 31.12.2016r. do kwoty 9 377 tys. zt.

W ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano warto$¢ aktywa z tytutu uméw z kontrahentem
argentynskim w kwocie 84.396 tys. zt. W | pdtroczu 2017 roku dostarczono pozostatg do realizacji cze$¢ urzadzen bedacych
przedmiotem kontraktéw i wystawiono faktury.

16.6 ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTEK ZAGRANICZNYCH

Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w walucie prezentacji Grupy Kapitatowej KOPEX, tj. w PLN,

dokonuije sie przeliczenia poszczegoinych pozycji sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych, dla ktdrych walutg funkcjonalng

jest waluta inna niz PLN. Przeliczenie dokonywane jest w nastepujacy sposab:

- pozycje aktywow i zobowigzan — po kursie Srednim obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego, ogtoszonym dla danej
waluty przez NBP.
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- pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng kurséw $rednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesigca
danego okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

16.7 DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI

Diugoterminowe kredyty i pozyczki zmniejszyly sie z kwoty 574 438 tys. zt do kwoty 476 584 tys. zt.

Dzigki prowadzonym w Grupie Kopex dziataniom polegajacym miedzy innymi na optymalizacji proceséw oraz dezinwestycjom majatku
pozaoperacyjnego, jak rowniez dzieki wsparciu finansowemu z Grupy TDJ i sukcesywnemu $cigganiu nalezno$ci, KOPEX pozyskat
$rodki umozliwiajace przedterminowa splate transzy ,C” zadtuzenia w facznej kwocie prawie 143 min zi.

16.8 KROTKOTERMINOWE POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Krotkoterminowe pozostate zobowigzania zmniejszyty sie z kwoty 240 812 tys. zt do kwoty 35 706 tys. zt.

Gtownym powodem spadku byto rozliczenie zobowigzan w zwiazku z realizacjg dostaw.

16.9 AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ ZOBOWIAZANIA Z NIMI ZWIAZANE

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zmniejszyly sie z kwoty 59 047 tys. zt na dzien 31.12.2016r. do kwoty 21 075 tys. z,

a zobowigzania z nimi z wigzane z kwoty 33 662 tys. zt do kwoty 13 044 tys. zt, w zwigzku z realizowanym procesem dezinwestycji.

17. ZYSK NA JEDNA AKCJE

W dniu 26.06.2017 r. Emitent ztozyt zlecenia sprzedazy na rzecz Famur S.A. (Kupujacy) 276.500 szt. akcji wtasnych Kopex S.A.,
stanowigcych 0,37% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do wykonywania 276.500 gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Zlecenie sprzedazy zostato wykonane w drodze transakciji pakietowej, na sesji gietdowej w dniu 26 czerwca 2017 r.

(z terminem realizacji nastepnego dnia roboczego, tj. 27 czerwca 2017 r.).

Dla wyliczenia zysku na akcje za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 wrze$nia 2017r. przyjeto Srednig wazong liczby akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu tego okresu, czyli 74.148.885 sztuk akcj.

18. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU GRUPY | EMITENTA

Zwiekszenia (+)

W Grupie Kapitatowej Stan na 30.09.2017 zmniejszenia () Stan na 31.12.2016
Zobowigzania warunkowe razem, w tym: 56 670 -3243 59 913
1. Na rzecz pozostatych jednostek powigzanych - - -
2. Na rzecz pozostatych jednostek 56 670 -3 243 59913
- za spotki Grupy Kopex 55188 4575 50 613
- za jednostki pozostate 1077 -7 759 8 836
- za sptki przeznaczone do sprzedazy 405 -59 464

Na majatku Grupy ustanowiono nastepujace zabezpieczenia na rzecz wierzycieli finansowych, zgodnie z Umowg
Restrukturyzacyjna;

- hipoteka na nieruchomosciach o warto$ci ksiegowej netto na dziert 30.09.2017r.: 18 707 tys. zt
- zastaw na zbiorze rzeczy ruchomych i praw o wartosci ksiegowej netto na dzien 30.09.2017r.: 160 972 tys. zt
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Zwiekszenia (+)

Emitenta Stan na 30.09.2017 zmniejszenia () Stan na 31.12.2016

Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 29 332 -13 355 42 687
1. Na rzecz jednostek zaleznych - -
- za pozostate jednostki powigzane - -
2. Na rzecz pozostatych jednostek 29 332 -13 355 42 687
- za spotki przeznaczone do sprzedazy 279 -533 812
- za jednostki pozostate 1077 -7 759 8 836
- pozostate zobowigzania warunkowe 27976 -5 063 33039

Na majatku Emitenta ustanowiono nastepujace zabezpieczenia na rzecz wierzycieli finansowych, zgodnie z Umowag

Restrukturyzacyjna;

- hipoteka na nieruchomosciach o warto$ci ksiegowej netto na dziert 30.09.2017r.: 23 143 tys. zt

- zastaw na udziatach w spétkach zaleznych o warto$ci ksiegowej netto na dzieft 30.09.2017r.: 277 529 tys. zt
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19. ANALIZA WYMAGALNOSCI NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ KOPEX

. . Nieprzeterminowane z terminem splaty:
Na dzier 30.09.2017 Razem Przeterminowane — — — —
Do 1 miesiaca 1 -3 miesiecy 3 - 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy pow. 12 miesiecy Od 3 do 5 lat
Naleznosci finansowe:
Udzielone pozyczki 8010 8 001 - 1 1 3 4 -
Z tytutu dostaw i ustug 208 357 22 522 54 790 74 260 31498 23 526 1661 100
Leasingowe 26 486 6 2988 4087 6111 10765 2529 -
Pozostate finansowe 46 655 246 4890 609 328 9202 24 859 6521
Razem 289 508 30775 62 668 78 957 37938 43 496 29 053 6 621
Zohowiazania finansowe:
Kredyty i pozyczki 476 584 - - - - - 88 000 388 584
Z tytutu dostaw i ustug 63 516 8025 29 996 21491 3134 860 10 -
Leasingowe 27239 - 1313 2714 3437 6532 12249 994
Pozostate finansowe 9553 152 3892 1299 1631 2532 47 -
Razem 576 892 8177 35201 25 504 8202 9924 100 306 389 578
i . Nieprzeterminowane z terminem splaty:
Na dzien 31.12.2016 Razem Przeterminowane — — — — —
Do 1 miesiaca 1 -3 miesiecy 3 - 6 miesiecy 6 - 12 miesiecy pow. 12 miesiecy Od 3 do 5 lat
Naleznosci finansowe:
Udzielone pozyczki 8048 8001 35 1 1 2 8 -
Z tytutu dostaw i ustug 221333 52 366 58 827 79 855 26779 1199 2267 40
Leasingowe 38 642 - 1300 4210 3706 10019 19 407 -
Pozostate finansowe 30915 576 1680 1599 491 984 3234 22 351
Razem 298 938 60 943 61842 85 665 30977 12 204 24916 22 391
Zobowiazania finansowe:
Kredyty i pozyczki 575079 - - - 641 - 62 386 512052
Z tytutu dostaw i ustug 79 401 8535 26732 38 576 4031 450 1077 -
Leasingowe 39 863 - 1510 3302 3794 7047 24 210 -
Pozostate finansowe 28 380 1781 25235 1269 - - 94 1
Razem 722723 10 316 53 477 43147 8 466 7497 87767 512 053
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20. WARTOSC GODZIWA

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej;

Klasy instrumentéw finansowych Hierarchia wartosci godziwej
poziom 1 poziom 3

Na dzien 30.09.2017

Udzialy i akcje wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 26 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 7784

Na dzien 31.12.2016

Udzialy i akcje wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 19 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 7784

Metody i zatozenia przyjete przez Grupe przy ustalaniu wartosci godziwych:

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto nastepujace
poziomy wyceny:

- poziom 1 - ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,

- poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla skfadnika aktywéw lub
zobowigzan w sposob bezposredni (ij. jako ceny) lub po$rednio (fj. bazujace na cenach),

- poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywdéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych. Emitent ujat aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci. Emitent nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej posiadanych udziatdw i akcji w spotkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, ze wzgledu na ograniczony zakres posiadanych danych.

21 TRANSAKCJE GRUPY Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie Il kwartatu 2017 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach rynkowych i w opinii
Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.
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22. SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KOPEX S.A.

0d 01.01.2017 gg g;g;gg}g 0d 01.07.2017 gg ggg;gg}g
do 30.09.2017 o do 30.09.2017 o

przeksztatcone przeksztatcone

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 366 433 392 906 72 436 125735
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 305 228 411410 58 590 128 471
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy 61205 -18 504 13 846 2736
Pozostate przychody operacyjne 45959 31092 1408 2193
Koszty sprzedazy 10612 11422 2 661 4335
Koszty ogoéinego zarzadu 35354 30319 10 108 4036
Pozostate koszty operacyjne 21352 83 891 301 12613
Pozostate zyski / (straty) 7 945 -1 384 2244 -7 591
Odpisy (-) / Rozwigzanie odpiséw (+) na aktywa niefinansowe 2967 4131922 -3922 1220
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 824 -246 350 506 -27 898
Przychody finansowe 5796 5034 1114 1538
Koszty finansowe 10 498 92 838 3252 4223
Zysk (Strata) brutto 40122 -334 154 -1632 -30 583
Podatek dochodowy 161 72 931 97 -
Zysk (Strata) netto, razem 39 961 -407 085 1729 -30 583
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 74 148 885 74 056 038 74 332538 74 056 038
Zysk (Strata) netto razem na 1 akcje zwykta 0,54 -5,50 -0,02 -0,41

*uzgodnienie przeksztatconych danych ujeto w Nocie 27.2
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23. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW KOPEX S.A.

Zysk (Strata) netto

Inne catkowite dochody, ktore nie zostana przeniesione do wyniku
Zyski aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen
Podatek dochodowy od zyskéw aktuarialnych

Inne catkowite dochody (straty), ktére moga by¢ przeniesione do
wyniku

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienigznych
Zyski (Straty) z przeszacowania

Razem inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu

od 01.01.2017

od 01.01.2016

od 01.07.2017

od 01.07.2016

Catkowite dochody (straty) ogotem

do30.00.2017 9030092016 555 g 5917  do 30.09:2016
przeksztatcone przeksztatcone
39 961 -395 755 -1729 -30 583
1498 834
1849 1029
-351 -195
-555 -1738 7
-2 146 8
- 408 -1
-555
943 -1738 834 7
40 904 -397 493 -895 -30 576
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24, SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ KOPEX S.A.

30.09.2017 3112.2016
przeksztatcone

AKTYWA
Aktywa trwate 571239 672 106
Wartosci niematerialne 3436 14 576
Rzeczowe aktywa trwate 131 860 167 531
Nieruchomosci inwestycyjne 33007 22127
Diugoterminowe nalezno$ci leasingowe 2818 19789
Pozostate dtugoterminowe aktywa 400 118 448 083
Aktywa obrotowe 387172 566 785
Zapasy 64 722 76790
Krétkoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 120 548 136 148
Krétkoterminowe pozostate naleznosci 81675 185900
Krétkoterminowe nalezno$ci leasingowe 24083 19728
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 8005 15682
Nalezno$ci dotyczace biezacego podatku dochodowego 453 4955
Pozostate aktywa finansowe 26 30019
Aktywa z tytutu umdw o ustugi budowlane 2247 70610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85413 26 953
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8979 18 146
Aktywa razem 967 390 1257 037
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ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 30.00.2017 31122016

przeksztatcone
Kapitat wiasny 347 297 303 415
Kapitat zaktadowy 74333 74333
Akcje wiasne - 2979
Emisja akcji powyZzej wartosci nominainej - 417 330
Kapitat z aktualizacji wyceny 260 204 260 759
Zyski zatrzymane 12760 -446 028
Zobowiazania dtugoterminowe 489 812 596 042
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 477 186 574 438
Diugoterminowe pozostate zobowigzania 41 95
Diugoterminowe zobowigzania leasingowe 4 805 1717
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 776 263
Dtugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 351 8485
Pozostate diugoterminowe rezerwy na zobowigzania 653 664
Rozliczenia miedzyokresowe - 380
Zobowiazania krotkoterminowe 130 281 357 580
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe - 6922
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41112 50 061
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania 15 265 220 200
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 8480 8420
Pozostate zobowigzania finansowe - 1244
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 3930 6420
Pozostate krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 43873 52 267
Rozliczenia migdzyokresowe 17 621 12 046
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 967 390 1257 037
Wartos¢ ksiegowa 347 297 303 415
Liczba akcji 74 332 538 74 056 038
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 4,67 410
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25. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM KOPEX S.A.

Emisja akcji Kapitat z aktualizacji wyceny Zyski
Kapitat Akgje wlasne powyz’ej zat'rzymane || Kapitat wtasny
zaktadowy wartosci Inst " Zvski Podatek Niepokryte razem
nominalnej nstrumenty ysuz - oaate straty
zabezpieczajace przeszacowania odroczony

Saldo na 01.91.2Q17 zgodnie z zatwierdzonym 74333 2979 417 330 i i 446 028 42 656
sprawozdaniem finansowym
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 27) - - - 260 759 - - 260 759
Saldo na 01.01.2017 po przeksztatceniu 74 333 -2 979 417 330 260 759 - -446 028 303 415
Catkowite dochody (straty) ogdtem - - - -555 - 41 458 40903
Pokrycie straty - -417 330 - - 417 330 -
Sprzedaz akcji wiasnych - 2979 - - - - 2979
Saldo na 30.09.2017 74 333 - - 260 204 - 12760 347 297
Saldo na 01.01.2016 zgodnie 2 zatwierdzonym 74333 2979 1054 942 2496 . -474 -190 424 937 894
sprawozdaniem finansowym
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 27) - - - - 248 728 - - 248 728
Saldo na 01.01.2016 po przeksztatceniu 74 333 -2 979 1054 942 2 496 248728 474 -190 424 1186 622
Catkowite dochody (straty) ogdtem - - - -2 146 - 408 -395 755 -397 493
Pokrycie straty - -637 612 - - - 637 612 -
Darowizny - - - - - - -122 -122
Saldo na 30.09.2016 74 333 2979 417 330 350 248728 -66 51311 789 007
Saldo na 01.01.2016 zgodnie 2 zatwierdzonym 74333 2979 1054 942 2496 . 474 190 424 937894
sprawozdaniem finansowym
Zmiana polityki rachunkowosci (Nota 27) 248728 248728
Saldo na 01.01.2016 po przeksztatceniu 74 333 -2 979 1054 942 2 496 248728 -474 -190 424 1186 622
Catkowite dochody (straty) ogdtem - - - -2 496 12 031 474 -893 092 -883 083
Pokrycie straty - -637 612 - - - 637 612 -
Darowizny - - - - - -124 -124
Saldo na 31.12.2016 74 333 -2 979 417 330 260 759 - -446 028 303 415
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26. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH KOPEX S.A.

od 01.01.2017

od 01.01.2016

do 30.09.2017 do 30.09.2016
przeksztatcone
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (Strata) brutto 40 122 -334 154
Korekty o:
Amortyzacja 63 001 105 163
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -155 -2153
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7577 -7 342
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 247 3114
Zmiana stanu rezerw -11 606 21039
Zmiana stanu zapasow 12 068 35017
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 146 235 125709
Zm|ang stapu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 204 003 .96 935
zobowigzan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych 5195 -13784
Zmiana stanu aktywdw z tytutu umoéw o ustugi budowlane 68 364 9963
Zaptacony podatek dochodowy 4501 2114
Pochodne instrumenty finansowe -1 245 -1166
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow trwatych -955 124 125
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ udzielonych pozyczek 25 54 886
Darowizny - -122
Pozostate 115 -69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 128 992 25 405
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4373 7473
Zbycie udziatow i akcji 9484 560
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - 23135
Otrzymane odsetki 1255 532
Sptata pozyczek 8061 12 504
Zbycie instrumentow finansowych 80 000 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 23214 -34 060
Nabycie aktywéw finansowych -19900 -1425
Udzielone pozyczki -753 -18 261
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 59 306 -9 542
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.J
Kredyty i pozyczki* 75000 74 267
Otrzymane prowizje od poreczen 7 9
Sptaty kredytow i pozyczek* -182 815 -56 531
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -6 819 -15173
Zaptacone odsetki -5675 -12 537
Zaptacone prowizje od kredytow i poreczen -283 9528
Sptata innych zobowigzan finansowych 9374 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -129 959 -19 493
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 58 339 -3 630
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 58 460 -3 824
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 121 -194
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 953 38 672
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 85413 34 848
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 238 3064

*Kredyty i pozyczki udzielone w ramach limitu obrotowego wykazywane sg w kwotach netto
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27. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W ninigjszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem zmiany polityki
rachunkowosci dotyczacej wyceny udziatdw i akcji w jednostkach zaleznych, wspoinych przedsiewzigciach i jednostkach
stowarzyszonych oraz udziatéw i akcji spotek zakwalifikowanych jako diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Udzialy te w latach ubiegtych wyceniane byty w cenie nabycia.

Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie polityki rachunkowos$ci w zakresie wskazanym powyzej poczawszy od dnia 01.01.2017r.
Emitent w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym bedzie ujmowat wskazane aktywa zgodnie z MSR 39, tj. w wartoSci
godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do nabycia sktadnika aktywow finansowych.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (je$li istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze byC ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
warto$ci ujmuje sie jako koszt.

W ocenie Zarzadu Emitenta, warto$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych
wycenionych wediug ceny nabycia nie prezentuje w petni ich biezacej wartosci, a tym samym nie odzwierciedla w petni sytuacji
finansowej Emitenta.

Ze wzgledu na istotng roznice pomiedzy wartoscig tych aktywéw finansowych wycenionych w cenie nabycia, a ich wartoscig godziwa,
Zarzad Emitenta podjat decyzje o zmianie zasad rachunkowosci w tym zakresie.

Zdaniem Zarzadu Emitenta, zaimplementowana zmiana powoduje, iz jednostkowe sprawozdania finansowe zawierajg bardziej
wiarygodne i przydatne informacje dla oceny sytuacji finansowej Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, dokonano przeksztalcenia danych poréwnawczych dla jednostkowego sprawozdania finansowego
KOPEX S.A. W wyniku przeksztatcenia danych poréwnawczych zmianie ulegly nastepujace pozycje aktywéw i kapitatu wtasnego:

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier 01.01.2016r..:

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe: +248 728 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny: +248 728 tys. zt

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 31.12.2016r.:

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe: +260 759 tys. zt
Kapitat z aktualizacji wyceny: +260 759 tys. zt

2741 ZMIANY SZACUNKOW

Sporzadzenie skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga zastosowania
znaczacych szacunkdw ksiegowych oraz osadu co do stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci. W 11l kwartatach 2017 roku
nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii szacowania w stosunku do danych przedstawionych
w rocznych sprawozdaniach finansowych za 2016 rok, ktére miatyby wplyw na okres biezacy, za wyjatkiem zmiany opisanej
powyze;.

27.2 UZGODNIENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W zwigzku z potaczeniem w dniu 8 grudnia 2016 roku spotek KOPEX S.A. (Spdtka przejmujaca), KOPEX MACHINERY S.A.,
ZABRZANSKIE ZAKLADY MECHANICZNE — MASZYNY GORNICZE Sp. z 0.0., FABRYKA MASZYN | URZADZEN TAGOR S.A.
oraz KOPEX HYDRAULIKA SILOWA Sp. z 0.0. (Spétki przejmowane) dane poréwnawcze zostaty odpowiednio przeksztatcone.
Potaczenie zostato ujete metoda poprzednich wartoci, tj. zsumowano poszczegoine pozycje odpowiednich aktywéw i pasywow oraz
przychoddw i kosztow potaczonych spétek, wedtug stanu na dzie polaczenia oraz wytgczono kapitaly podstawowe spotek
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

przejmowanych, wzajemne naleznosci i zobowigzania, przychody i koszty oraz zyski i straty taczonych spétek. Ponizsza tabela
przedstawia uzgodnienie przeksztatconych danych ujetych w rachunku zyskéw i strat KOPEX S.A.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat KOPEX S.A. — uzgodnienie danych poréwnawczych za IIl kwartaly 2016 roku:

od 01.01.2016 dane spoétek wylaczenia o ubli(lj(it:vt::lr:z
do 30.09.2016  przejmowanych za zwiazane z P dane za lll
przeksztalcone Il kwartaty 2016 potaczeniem kw

artaly 2016

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 392 906 348 405 77 143 121 644
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 411410 382 079 .75 448 104 779
Zysk (Strata) brutto na sprzedazy -18 504 -33 674 -1695 16 865
Pozostate przychody 31092 6088 -1258 26 262
Koszty sprzedazy 11422 6079 -106 5449
Koszty ogdlnego zarzadu 30319 20378 -7290 17 231
Pozostate koszty 83891 62535 -1199 22555
Pozostate zyski / (straty) 1384 -2.020 -69 705
Odpisy (-) / Rozwigzanie odpiséw (+) na aktywa niefinansowe 131922 118 279 97 547 -111 190
Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej -246 350 -236 877 103 120 -112 593
Przychody finansowe 5034 5101 4142 4075
Koszty finansowe 92838 31291 -3991 65538
Zysk (Strata) brutto -334 154 -263 067 102 969 -174 056
Podatek dochodowy 72931 57 663 - 15268
Zysk (Strata) netto, razem -407 085 -320 730 102 969 -189 324

28. TRANSAKCJE EMITENTA Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

W okresie Il kwartatu 2017 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach rynkowych i w opinii
Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

Strona 41 z 49



SKONSOLIDOWANY RAPORT

O®KOPEX GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
G R O U P ZA lll KWARTAL 2017
w tysigcach ztotych
INFORMACJE DODATKOWE

DOTYCZACE EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Strona 42 z 49



r SKONSOLIDOWANY RAPORT
O®KOPEX GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
G R O U P ZA lll KWARTAL 2017

w tysigcach ztotych

29. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

KWARTALNEGO

W okresie Il kwartalu 2017 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
KOPEX S.A. nie ulegta zmianie i wynosi 74.332.538,00 ztotych oraz dzieli si¢ na 74.332.538 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci

nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a) 19.892.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b)  47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B, oraz
c) 6.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Akcje KOPEX S.A. sg notowane na Giefdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. od dnia 04 czerwca 1998 roku. (ISIN: KPX
PLKOPEX00018, Rynek/Segment: podstawowy, Sektor: przemyst elektromaszynowy, Indeks: sWIG80).

Struktura wiasnosci pakietéw akcji Emitenta na dzien publikacii raportu kwartalnego QSr 3 - 2017:

liczba posiadanvch procentowy udziat ogdlna liczba procent
AKCJONARIUSZ pakc'i v w kapitale zaktadowym gloséw na walnym gtoséw na walnym
] KOPEX S.A. zgromadzeniu zgromadzeniu
FAMUR S.A. 48932 0159 65,83% 48932 015 65,83%
Pozostali Akcjonariusze - Free Float 25400 523 34,17% 25400 523 34,17%
Razem: 74 332 538 100,00% 74 332 538 100,00%

") Stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wigkszosciowego FAMUR S.A. zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27.06.2017 r. (raport biezacy Nr
37/2017 z dnia 27.06.2017 r.)

Struktura akcjonariatu KOPEX S.A.

m FAMUR S.A. Pozostali Akcjonariusze
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30. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

taczna liczba
Imig i Nazwisko Funkcja w Zarzadzie Kpo‘;sé;d;,rzc:aa:z?;ﬁ Zmiana w stanie posiadania
KOPEX S.A. przekazania raportu
pétrocznego
Beata ZAWISZOWSKA Prezes Zarzadu nie posiada bez zmian "
Bartosz BIELAK Wiceprezes Zarzadu nie posiada bez zmian "

Uwagi:

") Stan posiadania akcji Emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego .

Ww. osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadaja uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
Emitenta.

STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE

Laczna liczba
.. . Funkcja w Radzie Nadzorczej SRR ] Zmiana w stanie
Imieg i Nazwisko KOPEX S.A. na dziefi P
KOPEX S.A. e T posiadania ')
pétroczneao
Mirostaw BENDZERA Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada
Adam TOBOREK cheprzewodnlczq.cy Rady nie posiada
Nadzorczej
Karolina BLACHA-CIESLIK Sekretarz Rady Nadzorczej nie posiada
Dawid GRUSZCZYK Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada
Zdzistaw SZYPULA Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada
Robert ROGOWSKI Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada
Dorota WYJADLOWSKA Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada

Uwagi:

) W dniu 17 pazdziernika Pani Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont, Pan Tomasz Domogata, Pan Czestaw Kisiel, Pan Wojciech Gelner oraz Pan Jacek Leonkiewicz
ztozyli rezygnacje z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 18 pazdziemika 2017 r. W dniu 19 pazdziernika 2017 r. NWZ Emitenta
powotato do Rady Nadzorczej: Panig Dorote Wyjadiowska, Panig Karoline Blacha-Cieslik, Pana Mirostawa Bendzere, Pana Adama Toborka, Pana Dawida
Gruszczyka, Pana Zdzistawa Szypute oraz Pana Roberta Rogowskiego.

Ww. osoby nadzorujace Emitenta, zostaty powotane do Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 19 paZdziernika 2017 r., stad uzupetnienie pola ,zmiana w stanie
posiadania” w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego jest w tym przypadku bezprzedmiotowe.

Ww. osoby nadzorujace Emitenta nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta jak réwniez akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
Emitenta.
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31. SYTUACJA KADROWA EMITENTA | GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Zatrudnienie Kopex S.A. z Oddziatami przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY

30.09.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYSLOWI 251 562
PRACOWNICY FIZYCZNI 442 808
OGOLEM 693 1.370

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY

30.09.2017 31.12.2016
PRACOWNICY UMYSLOWI 773 1.157
PRACOWNICY FIZYCZNI 1.586 2.255
OGOLEM 2.359 3.412

32, WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien zlozenia sprawozdania tocza sie nastepujace postepowania przed sadem:

WARTOSC PRZEDMIOTU
PRZEDMIOT DATA WSZCZECIA 4
e POSTEPOWANIA W?’?(CS)RIELN POSTEPOWANIA e AF3ENS Ship
Zaptata odszkodowania Fazos S.A. Sad Okregowy i Sad
1. z tytutu strat na rozliczeniu 33.705 30.12.2009 (obecnie Kopex S.A. Apelacyjny
transakcji walutowych forward Famur S.A.) w Katowicach
. . - ) Famago Sad Rejonowy dla
o | Zgloszenie wierzytelnosci w 82.852 - kat. I 02.12.2016 Kopex SA. Sp.20.0. Wroclawia Fabrycznej
postepowaniu upadtosciowym 8.284 - kat Il w upadiosci we Wroclawiu
. . - ) Famago Sad Rejonowy dla
3 Zgtoszenie _wmrzytelpqsu w 11.000 - kat. Il 02.12.2016 Elgér + Hansen Sp.20.0. Wroclawia Fabrycznej
postepowaniu upadtosciowym 1.340 - kat Il SA. w upadioci we Wroclawiu

KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach (poprzednio KOPEX S.A. oraz TAGOR S.A.) pozostaje w sporze sgdowym z
FAMUR S.A. (poprzednio: Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A. w Tarnowskich Gorach i
nastepnie Zaktad Maszyn Gérniczych ,GLINIK” Sp. z 0.0.) o zaptate kwoty 51.875.600,00 zt. Zadanie pozwu zostato w
toku procesu ograniczone do kwoty 33.705.361,31 zt (bez zrzeczenia sie roszczenia). W dniu 29 czerwca 2016 roku Sad
Okregowy w Katowicach wydat wyrok na mocy ktérego oddalit powddztwo w catoci. Sprawa aktualnie znajduje sie w
Sadzie Apelacyjnym w Katowicach. Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej poprzednio reprezentujacej KOPEX S.A.
prawdopodobienstwo uwzglednienia przez sad roszczenia powoda jest nizsze niz prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze
wzgledu na brak umownych podstaw do ich formutowania oraz brak adekwatnego zwigzku przyczynowo-skutkowego. W
zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznat, iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych
zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

KOPEX S.A. (w dniu 02 sierpnia 2017 r.) oraz FAMUR S.A. (w dniu 01 sierpnia 2017 r.) ztozyli wnioski o zawieszenie
postepowania na zgodny wniosek stron wraz z wnioskiem o zniesienie terminu rozprawy wyznaczonej na dzien 7 wrze$nia
2017 r. z uwagi na fakt, iz FAMUR S.A. posiada pakiet kontrolny (65,83% akcji) KOPEX S.A. i stat sie wobec niego
jednostka dominujaca, co implikuje zdaniem stron potrzebe ugodowego zakonczenia postepowania.

W dniu 11 sierpnia 2017 r. do KOPEX S.A. wptyneto postanowienie Sadu Apelacyjnego o zawieszeniu postepowania w
sprawie wraz z zawiadomieniem o odwotaniu terminu rozprawy wyznaczonej na dzien 7 wrze$nia 2017 r.
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e Sad Okregowy w Katowicach, postanowieniem z dnia 20 wrze$nia 2017 r., w sprawie z powodztwa Galantine Sp. z 0.0.

oraz Nationale Nederlanden OFE (poprzednio ING OFE) przeciwko spétce KOPEX S.A. o stwierdzenie niewaznosci i o
uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A. odbytego w dniu 20 lutego i po przerwie w dniu
14 marca 2014 r., w zwigzku z cofnieciem przez Galantine Sp. z 0.0. pozwu o uchylenie uchwat nr 5 i 9 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A. i zrzeczeniem sie roszczenia w tym zakresie, umorzyt postepowanie w sprawie z
powddztwa Galantine Sp. z 0.0. przecivko KOPEX S.A. o uchylenie uchwat nr 5 i 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.
O przedmiotowej sprawie Emitent informowat wcze$niej w raportach biezacych: nr 42/2014 z dnia 7 maja 2014 r., nr
48/2014 z dnia 5 czerwca 2014 r., nr 56/2014 z dnia 10 lipca 2014 r., nr 69/2014 z dnia 17 grudnia 2014 r., nr 10/2015 z
dnia 11 marca 2015 r., nr 15/2015 z dnia 8 maja 2015 r., nr 12/2016 z dnia 3 lutego 2016 r. i nr 98/2016 z dnia 25 listopada
2016r.

Poza opisanymi powyzej, na dzien ziozenia sprawozdania, Emitent, ani zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy
innego postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

33. WYKAZ INFORMACJI O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Zgodnie z posiadang wiedza, KOPEX S.A. ani spotki zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

34. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI t ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Emitent ani spétki zalezne Emitenta w okresie sprawozdawczym nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwaranciji, ktérych
warto$¢ przekraczataby 10% warto$ci kapitatéw wasnych.

35. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOD’ZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalno$¢ gospodarcza.
Ponizej Emitent przedstawia wykaz istotnych dokonan lub niepowodzen, ktére zaistniaty w okresie od 1 lipca 2017 roku do dnia
publikaciji raportu:

o W dniu 28.07.2017 r. Zarzad Kopex S.A. przekazat do wiadomosci publicznej pisemna opinie biegtego rewidenta z firmy
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. z przeprowadzonego badania ,Planu Podziat Kopex Spétka
Akcyjna”. Badanie Planu Podziatu polegato w szczegélno$ci na:

- sprawdzeniu, czy Plan Podziatu zostat przygotowany zgodnie z postanowieniami art. 534 § 1 KSH,

- sprawdzeniu, czy Plan Podzialu zawiera wszystkie wymagane zataczniki, zgodnie z postanowieniami art. 534 § 2 KSH,

- sprawdzeniu, czy stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH jest ustalony nalezycie, a metody
uzyte dla okre$lenia proponowanego stosunku wymiany akcji tj. w oparciu o $rednig arytmetyczna ze $rednich dziennych
cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu Spétki Dzielonej i Spétki Przejmujacej z 3 miesiecy poprzedzajacych dzien,
na ktéry przyjete zostaly dane do Planu Podziatu, tj. 1 maja 2017 r., sg zasadne.

Na podstawie wykonanych procedur, w ocenie biegtego rewidenta, we wszystkich istotnych aspektach:

- Plan Podziatu zostat przygotowany w sposob poprawny i rzetelny, zgodnie z przyjetymi kryteriami,

- stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt 2 KSH zostat ustalony w sposéb nalezyty,

- metody uzyte do okre$lenia proponowanego w Planie Podziatu stosunku wymiany akcji sq zasadne,

- nie wystapity szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng akcji Spotki Dzielonej.
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W dniu 01.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. przekazat do wiadomo$ci publicznej ,Sprawozdanie Zarzadu KOPEX S.A. z siedzibg,
w Katowicach uzasadniajace podziat w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spdtek handlowych” opisujace podstawy prawne
podziatu, stosunek wymiany akcji oraz kryteria ich podziatu, podstawy ekonomiczne podziatu, szczeg6lne problemy zwigzane
z wyceng akcji, podsumowanie i rekomendacje.

Ponadto, w dniu 01.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. opublikowat ogtoszenie o zwotaniu na dzien 29.09.2017 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad przewidujacym podjecie uchwaty w sprawie podziatu KOPEX S.A. poprzez
przeniesienie czesci majatku na FAMUR S.A. oraz pierwsze zawiadomienie o zamiarze podziatu KOPEX S.A. W dniu
17.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. opublikowat drugie zawiadomienie o zamiarze podziatu.

W dniu 22.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A. podjat uchwate o rozwigzaniu odpisu na pozostatg do sptaty na dzien 22.08.2017 r.
nalezno$¢ przystugujaca Grupie od AO Ugolnaja Komapania Siewiernyj Kuzbas (dalej: ,kopalnia Berezowska”) w zwigzku
z dostarczeniem przez kopalnie Berezowska bezwarunkowej i nieodwotalnej gwaranciji bankowej wystawionej przez Sberbank
Rossii na rzecz spotki zaleznej Emitenta — Kopex Sibir 000. Gwarancja bankowa stanowita zabezpieczenie ptatnosci kopalni
Berezowska na rzecz Kopex Sibir OO0 wynikajacych z ugody sadowej i aneksu do umowy z dnia 01.04.2017 r. W dniu
12.09.2017 r. AO Ugolnaja Komapania Siewiernyj Kuzbas dokonat spfaty catej kwoty wierzytelnosci.

W dniu 30.08.2017 r. Zarzad Kopex S.A., na wniosek akcjonariusza wiekszo$ciowego (Famur S.A.), odwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie zwotane na dzier 29.09.2017 r., ktérego przedmiotem miato by¢ podjecie uchwaty w sprawie podziatu
Kopex S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku na Famur S.A. Wiekszo$ciowy akcjonariusz argumentowat swoj wniosek
migdzy innymi propozycjq przedstawienia w memorandum informacyjnym sporzadzanym przez Famur S.A. w zwigzku z
realizowang procedurg podziatu Kopex S.A. najbardziej aktualnych, podlegajacych procedurze przegladu przez biegtego
rewidenta, danych finansowych obrazujacych stan po przejeciu przez Famur S.A. kontroli nad Kopex S.A. {j. wedtug stanu na
30.06.2017 r. czyli po publikacji raportu okresowego za pierwsze pétrocze 2017 r. Ponowne zwotanie walnego zgromadzenia,
z takim samym porzadkiem obrad, ma nastapi¢ niezwtocznie po zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego
memorandum informacyjnego.

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W zwigzku z rezygnacjqg z dniem 18.10.2017 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Kopex S.A. Pani Magdaleny
Zajaczkowskiej-Ejsymont, Pana Tomasza Domogaty, Pana Czestawa Kisiela, Pana Wojciecha Gelnera oraz Pana Jacka
Leonkiewicza, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 19.10.2017 r. powofato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace
osoby: Pana Mirostawa Bendzere, Pana Zdzistawa Szypute, Pana Dawida Gruszczyka, Pana Adama Toborka, Panig Karoling
Blacha-Cieslik, Pana Roberta Rogowskiego oraz Panig Dorote Wyjadtowska.

W dniu 21.11.2017 r. Emitent uzyskat od spdtki zaleznej KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. informacje o
otrzymaniu przez te spétke zalezna, podpisanej z datg 17.11.2017 r. umowy pomiedzy Jastrzebskg Spotkg Weglowg S.A. —
KWK Pniowek (Zamawiajacy) a konsorcjum firm (Wykonawca): KOPEX — Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. (Konsorcjant
— spotka zalezna Emitenta) i Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Gérnicze ROW — JAS Sp. z o.0. (Lider). Przedmiot umowy jest
pogtebianie szybu IV JSW S.A. KWK Pniéwek do gltebokosci 856 m wraz z wykonaniem wlotéw szybowych. Termin realizacji
umowy: 24 miesigce od daty zawarcia umowy. Warto§¢ umowy: 43.861.788,62 zt netto (53.590.000,00 zt brutto). Zakres prac
oraz kwota wynagrodzenia przypadajgca na poszczegélnych czlonkdéw konsorcjum zostanie okreslona w odrebnej umowie
realizacyjnej pomiedzy konsorcjantami. Umowa zawiera standardowe zapisy dotyczace kar umownych w przypadku m.in.
op6znien w wykonaniu przedmiotu umowy lub usunieciu wad, odstgpienia od umowy z winy Wykonawcy oraz na wypadek
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2017 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.html

36.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY
WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie Ill kwartatu 2017 r. w Grupie Kopex nie wystapity zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty
istotny wptyw na wyniki finansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym, a istotne pozycje przychodéw i kosztdw zostaty
objasnione.

Strona 47 z 49


http://www.kopex.com.pl/idm,3336,biezace.html

‘. KOPEX SKONSOLIDOWANY RAPORT
G R O U P GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX
ZA lll KWARTAL 2017
w tysigcach ztotych

Jako czynniki ryzyka, ktére w dalszym ciggu rzutujg na dziatalno$¢ Grupy Kopex znajduje sig¢ przede wszystkim trudna sytuacja
finansowa Emitenta i jego spotek zaleznych, skutkujgca m.in. brakiem mozliwosci pozyskania wielocelowych linii kredytowych, w tym
gwarancyjnych, co w znacznej mierze utrudnia pozyskiwanie istotnych kontraktéw, w szczegdlnoSci na rynkach zagranicznych.

Do zewnetrznych czynnikéw wplywajacych na dziatalno$¢ Grupy nalezg ponadto: odczuwalny brak specjalistow w typowych
zawodach przemystowych, polityka klimatyczna prowadzona przez Unie Europejska, a takze duze, nieprzewidywalne wahania
kursow walut.

Najistotniejszymi czynnikami wewnetrznymi dla dalszego funkcjonowania Grupy jest realizacja postanowient podpisanej w dniu
1 grudnia 2016 r. Umowy Restrukturyzacyjnej z wierzycielami finansowymi i TDJ EQUITY IV S.A., i kontynuowanie dziatah
restrukturyzacyjnych w zakresie restrukturyzacji kosztowej i operacyjnej Grupy co powinno pozwoli¢ na zoptymalizowanie kosztow
dziatalnosci i wptyna¢ na zwiekszenie efektywnosci jej dziatania.

37. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

W okresie Ill kwartatu 2017 r. Emitent ani spotki Grupy nie dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

38. INFORMACJE  DOTYCZACE  WYPLACONEJ (LUB  ZDEKLAROWANEJ)  DYWIDENDY, LACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W Il kwartale 2017 r. Emitent ani spotki Grupy nie dokonywaty wyptaty dywidendy.

39. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace W znaczny sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

40. STANOWISKO ZARZADU ODNOSN!E MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2017.

41, OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA | GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Emitent oraz spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym
i sezonowym.

42, WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Czynnikiem majacy istotny wplyw na dalszg dziatalno$¢ Emitent bedzie kontynuowanie dziatahn w obszarze restrukturyzacii
operacyjnej, majatkowej oraz finansowej Grupy Kopex. Gtéwnym celem tych dziatan jest realizacja zapisow umowy
restrukturyzujacej zadtuzenie Emitenta, co jest kluczowe dla ksztattu funkcjonowania Grupy w przysztosci. Proces restrukturyzacii
obejmuje w szczegdlnoSci zmniejszenie nieoperacyjnego majatku spdtek, sprzedaz oraz likwidacje czesci spotek zaleznych i
stowarzyszonych, dla ktorych ryzyka biznesowe lub decyzje strategiczne nie uzasadniajg kontynuacji ich dziatalnosci w ramach
Grupy oraz optymalizacje zatrudnienia. Wszystkie te dziatania zmierzajg do optymalizacji kosztéw dziatalnosci Grupy, koncentracii
na core business, konsolidacji poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci oraz generowania dodatnich przeptywdw pienieznych.
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W najblizszej perspektywie istotnym bedzie skuteczna realizacja kolejnych etapdw, zainicjowanego w maju 2017 r., procesu
integracji KOPEX S.A. oraz FAMUR S.A., ktory zgodnie z przyjetym modelem bedzie polegat na wydzieleniu dziatalnosci
stanowiacej zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa obejmujacej w szczegdlnosci aktywa operacyjne i udziaty lub akcje w spétkach
zwigzanych z produkcja, serwisem oraz dystrybucjg maszyn goérniczych, a takze wybranymi procesami produkcyjnymi czy
inwestycyjnymi i przeniesieniu tej czeSci majgtku Emitenta na FAMUR S.A. W konsekwencji podziatu Kopex S.A. bedzie
koncentrowat swojg dziatalno$¢ na obszarach zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci handlowo-ustugowej, ktéra obejmie m.in.
Kopex-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (,PBSz’), Slaskie Towarzystwo Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0. (,Dalbis”) oraz obrét
weglem. Zrealizowanie powyzszego planu wptynie na skonsolidowane dane Grupy Kopex, ktore obejmowaty bedaq jedynie czes¢
ustugowo-handlowg prowadzonej dziatalno$ci.

W ocenie Emitenta, znaczacy wplyw na osiagane przez niego wyniki finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego okresu
sprawozdawczego, moga mie¢ dodatkowo nastepujace czynniki:

o Utrzymanie si¢ dobrej koniunktury w sektorze gorniczym (przychody ze sprzedazy wegla po trzech kwartatach wyniosty 15,2 mld
zt a wynik finansowy netto 1,66 mid zi) i idace w $lad za tym inwestycje w spoétkach weglowych, w tym planowane wdrazanie
nowoczesnych technologii i innowacyjnych rozwigzan.

e Prognozowane w |l pdtroczu br. wydobycie i sprzedaz wegla na poziomie wyzszym o kilkanascie procent w stosunku do
| pétrocza.

o Wykorzystanie okresu koniunktury do kontynuacii restrukturyzaciji polskiego gornictwa i stopniowe odbudowywanie przez spotki
gornicze mocy produkcyjnych poprzez zwiekszanie naktadéw inwestycyjnych co powinno wzmocni¢ odporno$¢ branzy gérnicze;
na dekoniunkture.

e Aktywna dziatalnos¢ marketingowa w Grupie Kopex w zakresie zwiekszenia sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz
dywersyfikacja oferty produktowe;.

e Czynniki zwigzane z prowadzong przez Uni¢ Europejskg politykg dekarbornizaciji i presji na zmniejszenie udzialu wegla w
strukturze zuzywanych no$nikdw energii w krajach UE co w konsekwencji moze prowadzi¢ do wzrostu znaczenia odnawialnych
zrodet energii w krajowych miksach energetycznych i dazenie do wyeliminowania wegla.

¢ Naciski na instytucje finansowe celem ograniczenie przez nie finansowania gornictwa i branz zwigzanych z gornictwem.

o Prowadzenie badan i prac wdrozeniowych technologii pozwalajacych na ekologiczne wykorzystanie wegla m.in. poprzez budowe
nowoczesnych blokéw energetycznych do spalania wegla o duzej sprawnosci i niskiej emisji, technologiczng przerdbke wegla na
inne rodzaje paliw (np. instalacje do zgazowania wegla).

e Przyjecie, znajdujacego sie obecnie w fazie konsultacji spotecznych i uzgodnien miedzyresortowych, ,Programu dla sektora
gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce do roku 2030, ktéry przewiduje m.in. ustabilizowanie rentowno$ci i ptynnoéci finansowe;
przez dostosowanie produkcji do potrzeb rynku, kontynuacje integracji gérnictwa z energetyka, inwestycje w dotarcie do nowych
zt6z i poprawe efektywno$ci wydobycia, rozwdj kompetenciji pracownikéw, wspieranie i rozwdj czystych technologii weglowych,
innowacyjnos¢ i poprawe bezpieczenstwa, dywersyfikacie przemystowego wykorzystania wegla kamiennego, dokoriczenie
dziatan restrukturyzacyjnych.

o Ryzyko zwigzane z wzrostem podazy i jednoczesnym spadkiem popytu na wegiel spowodowane przestawianiem si¢ gospodarek
Europy i USA na czyste zrédta energii oraz zapowiadana reaktywacjg gornictwa i rozluznieniem restrykcji natozonych na wegiel
w USA co w diuzszej perspektywie moze wptynaé na spadek $wiatowych cen wegla.

o Ryzyka zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Argentynie — trzeciej co do wielkosci gospodarki Ameryki Lacifskiej. Grupa Kopex
zaangazowana w kilka projektéw gdrniczych w Argentynie na biezaco analizuje ten rynek. W | pétroczu 2017 roku Emitent
zrealizowat wysytke do Argentyny kolejnych parti zamdwien zwigzanych ze sprzedazg kompleksu $cianowego oraz
chodnikowego.

o Ksztattowanie sie ogoinej sytuacji gospodarczej i tempa wzrostu gospodarczego w kraju oraz na rynkach zagranicznych, w tym
réwniez ryzyko destabilizacji sytuacji geopolitycznej i jej negatywny wptyw na gospodarke.

o Ryzyko kursowe zwigzane z realizowang przez spotki Grupy sprzedazg na rynki zagraniczne denominowang w walutach obcych.

PODPISY
Katowice, dnia 29 listopada 2017 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Bartosz Bielak
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