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wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 006 ojhaés od 2005 o::es od 006 0:015 od 005 ojhaés od
2006-01-01 do  [2005-01-01 do  2006-01-01 do  R005-01-01 do
2006-12-31 [2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 577366 586614 148077 145804
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 19933 26783 5112 6657
111. Zysk (strata) brutto 19522 25699 5007 6388
IV. Zysk (strata) netto 14684 19463 3766 4838
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11855 78784 -3040 19582
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13326 -23333 -3418 -5799
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5568 -25727 -1428 -6395
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -30749 29724 -7886 7388
IX. Aktywa, razem 339627 372025 88648 96385
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 221473 268061 57808 69449
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 17886 26683 4669 6913
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 152844 191785 39895 49688
XIll. Kapitat wtasny 118154 103964 30840 26935
XIV. Kapitat zakadowy 19893 19893 5192 5154
XV. Liczba akcji 19892700 19892700 19892700 19892700
XVI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,74 0,98 0,19 0,24
Rozwodniony zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,94 5,23 1,55 1,35
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 362783 429067 93043 106646
XIX. Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 13647 18200 3500 4524
XX. Zysk Istrata brutto 14371 19275 3686 4791
XXI. Zysk /strata netto 9478 13149 2431 3268
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9943 79554 -2550 19773
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14223 -15916 -3648 -3956
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KOPEX S.A. QSr 4/2006
wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 006 ojhaés od 005 o::es od 006 0:015 od 005 ojhaés od
006-01-01 do  2005-01-01 do  R006-01-01 do  005-01-01 do
006-12-31 005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
XXIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4959 -37211 -1272 -9249
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem -29125 26427 -7470 6568
XXVI. Aktywa, razem 225778 259717 58931 67288
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 129066 173281 33688 44894
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 3175 5183 829 1343
XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 91991 134566 24011 34863
XXX. Kapitat wtasny 96712 86436 25243 22394
XXXI. Kapitat zakkadowy 19893 19893 5192 5154
XXXII. Liczba akcji 19892700 19892700 19892700 19892700
XXXIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,48 0,66 0,12 0,16
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w z/EUR)
XXXIV. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,86 4,35 1,27 1,13
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

MSR-sprawozdanie skonsolidowane IV kw.2006.pdf

ISkosolidowane sprawozdania finansowe za |V kwartat 2006 roku

MSR-sprawozdanie jednostkowe |V kw.2006.pdf

Wednostkowe sprawozdania finansowe za IV kwartat 2006 roku

Komentarz do raportu kwartalnego QSr 4_2006_.pdf

Informacje dodatkowe + komentarz
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Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2007-03-01 ITadeusz Soroka Prezes Zarzadu
2007-03-01 HJoanna Wegrzyn Prokurent
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY BILANS 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa
I. Aktywa trwale 104 300 100 227
1. WartoS$ci niematerialne i prawne 1980 2331
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1218

3. Rzeczowe aktywa trwale 62 255 61 449
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 4700 2 057

4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 4700 2 057
5. Inwestycje dlugoterminowe 22227 23 882
5.1. Nieruchomosci 9019 11662
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 680 10 526
a) w jednostkach powigzanych 4241 3914
b) w pozostatych jednostkach 6439 6612
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 2528 1 694
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 920 10 508
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11053 9533
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 867 975
I1. Aktywa obrotowe 235327 271 798
1. Zapasy 20 116 22 375
2. Naleznosci krétkoterminowe 150 964 165 995
2.1. Od jednostek powiazanych 403 347
2.2. Od pozostatych jednostek 150 561 165 648
3. Inwestycje krotkoterminowe 40 345 65774
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 40 345 65710
a) w jednostkach powigzanych 6
b) w pozostatych jednostkach 8031 2754
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 32314 62 950
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 64
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 902 17 654
Aktywarazem 339 627 372 025

Pasywa
1. Kapital wlasny 118 154 103 964
1. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 72 041 56 891
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -970 -628
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 143 143
5. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 43 51
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 790 6 497
7. Zysk (strata) netto 14 684 19 463
8. Kapitaty mniejszosci 1530 1 654
I1. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
I11. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 221473 268 061
1. Rezerwy na zobowigzania 46 969 45970
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11278 10 491
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 650 9628
a) dlugoterminowa 7712 6 697
b) krotkoterminowa 2938 2931
1.3. Pozostate rezerwy 25 041 25 851
a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe 25041 25 851
2. Zobowigzania dlugoterminowe 17 886 26 683
2.1. Wobec jednostek powiazanych 1 040 1324
2.2. Wobec pozostatych jednostek 16 846 25359
3. Zobowigzania krétkoterminowe 152 844 191 785
3.1. Wobec jednostek powiazanych 7593 505
3.2. Wobec pozostatych jednostek 143 986 190 237
3.3. Fundusze specjalne 1265 1043
4. Rozliczenia migdzyokresowe 3774 3623
a) dlugoterminowe 3 546 3 541
b) krotkoterminowe 228 82
Pasywarazem 339 627 372 025
Warto$¢ ksiegowa 118 154 103 964
Liczba akcji 19 892 700 19 892 700
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 5,94 5,23




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.10.2006 do

od 01.01.2006 do

od 01.10.2005 do

od 01.01.2005 do

31.12.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 183 546 577 366 218 974 586 614
- od jednostek powiazanych 11
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 86 491 384 222 175272 398 482
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 97 055 193 144 43 702 188 132
II. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, w tym 161 918 500 537 186 216 513 354
- jednostkom powiazanym 11
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 70 576 320028 145 105 331 682
2. Wartos$¢ sprzedanych towarow i materialow 91342 180 509 41 111 181 672
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 21628 76 829 32758 73 260
IV. Pozostate przychody 7877 14217 5546 24963
V. Koszty sprzedazy 7 560 20 506 6875 20576
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 9990 38719 9352 35201
VII. Pozostate koszty 4451 11 888 9270 15 663
VIIL. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 7504 19 933 12 807 26 783
IX. Przychody finansowe 2727 6556 263 9 824
1. Odsetki, w tym 1914 3833 500 2914
- od jednostek powiazanych 133 228 -24 11
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 540 654 842 2028
3. Inne 273 2 069 -1079 4882
X. Koszty finansowe 3263 7023 1147 11 148
1. Odsetki, w tym 694 2633 1318 5105
- dla jednostek powigzanych 3 87
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 251 1041 -944 1518
3. Inne 2318 3349 773 4525
XI. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czgsci udziatlow w jedn. powiazanych 40
XII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 6
XIII. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 16 16 246
XIV. Zysk (strata) brutto (VII+IX-X-/+XI-XII+XIII) 6984 19 522 11 923 25699
XV. Podatek dochodowy 1953 6215 3452 6726
a) cze$¢ biezaca 564 6731 4353 5889
b) czegs¢ odroczona 1389 -516 -901 837
XVI. Udziat w zyskaf:h (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 158 673 128 509
metoda praw wiasnosci
XVIL (Zyski) straty mniejszosci 42 704 207 -19
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV+XVI+XVII) 5231 14 684 8 806 19 463
Zysk (strata) netto 5231 14 684 8 806 19 463
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 19 892 700 19 892 700 19 892 700 19 892 700
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,26 0,74 0,44 0,98




w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

od 01.01.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
¢) z tytulu zmian organizacyjnych grupy
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)
- z kapitatu aktualizacji wyceny
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- rozliczenie w wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych
- aktywo na podatek doch.odroczony z tyt.aktualiz.inwest.dtug.
- zabezpieczenie przeptywow pienigznych
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeptywow pien.
- roznica migdzy wart.nabytych udzialéw a rzeczowym aportem
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia $rodkow trwatych, wniesienie aportem
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych
- aktywo na podatek doch.odroczony z tyt.aktualiz.inwest.dtug.
- aktualizacja aktywow jednostki zaleznej
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na Koniec okresu
5.1. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
- zmiany za okres biezacy
5.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu
6.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
6.3. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- kompensata ze strata z lat ubieglych
- kapitat zapasowy
- nagrody z zysku
- dywidendy
- fundusze specjalne
- pokrycie straty
- korekta konsolidacyjna
6.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty blgdow podstawowych
6.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
- korekty bledow podstawowych
- korekta konsolidacyjna
b) zmniejszenia (z tytutu)
- kompensata z zyskiem z lat ubiegtych
- kapitat zapasowy
- rozliczenie w wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej
- pokrycie straty
- korekta konsolidacyjna
- korekta blgdow podstawowych
6.7. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
6.8. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
7. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
8.1. Kapital mniejszosci na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
8.2. Kapital mniejszosci na koniec okresu
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0d 01.01.2006 do

od 01.01.2005 do

31.12.2006 31.12.2005
(metoda posrednia)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 14 684 19 463
I1. Korekty razem -26 539 59 321
1. Zyski (straty) mniejszo$ci =704 19
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci -673 -509
3. Amortyzacja, w tym: 13332 11034
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych -16 -240
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 184 781
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2579 3722
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 377 -1742
7. Zmiana stanu rezerw 183 15 660
8. Zmiana stanu zapasow -1397 -5744
9. Zmiana stanu nalezno$ci 20336 6386
10. Zmiana stanu zobowiazan (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -55411 11533
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -6 981 24098
12. Inne korekty 1636 -5917
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-II) -11 855 78 784
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 20 017 4323
1.Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1859 2775
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2204 24
a) w jednostkach powigzanych 104
- zbycie aktywow finansowych 104
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 2 100 24
- zbycie aktywow finansowych 2100 14
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki 10
- inne wplywy z aktywow finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne 15954 1524
I1. Wydatki 33343 27 656
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 11732 9625
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 1220
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5696 3070
a) w jednostkach powigzanych 427 542
- nabycie aktywow finansowych 427 542
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 5269 2528
- nabycie aktywow finansowych 5269 2528
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 15915 13 741
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-IT) -13 326 -23 333
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 46 575 121 242
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i in.instrument.kapit.oraz doptat do kapita
2. Kredyty i pozyczki 46 492 121 072
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 83 170
II. Wydatki 52143 146 969
1. Nabycie akeji (udziatow) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 2467
3. Inne, niz wyptlaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu z podziatu zysku 1556
4. Sptaty kredytow i pozyczek 43 585 134 875
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 6 690 3211
8. Odsetki 1777 4325
9. Inne wydatki finansowe 91 535
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-II) -5 568 -25 727
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.I1I+/-C.III) -30 749 29 724
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -30 636 28793
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu roéznic kursowych 113 -931
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 62 950 34157
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- E), W TYM: 32314 62 950

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




w tys. zt

I. Aktywa trwale 76 438 60 786
1. WartoS$ci niematerialne i prawne 187 264
2. Rzeczowe aktywa trwale 7 555 8724
3. Naleznos$ci dlugoterminowe 3591 1467

3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 3591 1467
4. Inwestycje dlugoterminowe 58 425 44 330
4.1. Nieruchomosci 9011 11 655
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 46 886 30981
a) w jednostkach powiazanych 46 886 30981
b) w pozostatych jednostkach
4.3. Dlugoter. aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 2 528 1 694
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 680 6 001
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 680 6001

II. Aktywa obrotowe 149 340 198 931
1. Zapasy 3748 2591
2. NaleznoS$ci krétkoterminowe 91 143 120 114

2.1. Od jednostek powiagzanych 832 5682

2.2. Od pozostatych jednostek 90311 114 432

3. Inwestycje krotkoterminowe 34 895 64 907
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 34 895 64 907

a) w jednostkach powiazanych 2 949 8939

b) w pozostatych jednostkach 5953 692

c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pienig¢zne 25993 55276

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 554 11 319
Aktywarazem 225778 259 717

I. Kapital wlasny 96 712 86 436
1. Kapital zakladowy 19 893 19 893
2. Kapital zapasowy 67 192 56 668
3. Kapital z aktualizacji wyceny 149 -628
4. Zysk (strata) z lat ubieglych -2 646
5. Zysk (strata) netto 9478 13 149

I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 129 066 173 281
1. Rezerwy na zobowigzania 33900 33 532

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10392 9822
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 2 986 2 818
a) dlugoterminowa 2202 1361
b) krotkoterminowa 784 1457
1.3. Pozostate rezerwy 20522 20 892
a) dlugoterminowa
b) krétkoterminowa 20522 20 892
2. Zobowigzania dlugoterminowe 3175 5183
2.1. Wobec jednostek powiazanych 40
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3175 5143
3. Zobowigzania krotkoterminowe 91 991 134 566
3.1. Wobec jednostek powiazanych 5428 782
3.2. Wobec pozostatych jednostek 86013 133 378
3.3. Fundusze specjalne 550 406

Pasywarazem 225778 259 717

Wartos¢ ksiggowa 96 712 86 436

Liczba akcji 19 892 700 19 892 700

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 4,86 4,35




w tys. zt

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw, w tym 113 932 362 783 166 748 429 067

- od jednostek powiqzanych 19 2589 853 1181

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 25599 199 886 128 347 264 254

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 88 333 162 897 38401 164 813

I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym 102 169 320 873 141 503 380 535

- jednostkom powiqzanym 2287 370 491

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21001 170 071 105 021 222 306

2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 81168 150 802 36482 158 229

I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 11 763 41910 25245 48 532
IV. Pozostale przychody 4128 7 685 2471 12 004
V. Koszty sprzedazy 6 441 16 388 5741 17 670
VI. Koszty ogélnego zarzadu 3331 14 933 3 880 14 867
VII. Pozostale koszty 683 4627 6172 9799
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 5436 13 647 11 923 18 200
IX. Przychody finansowe 1130 3 847 -111 10 447
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 347 291 291

- od jednostek powiqzanych 347 291 291

2. Odsetki, w tym 601 2012 294 1636

- od jednostek powiqzanych -134 603 86 321

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 474 587 692 3600

4. Inne 55 901 -1 388 4920

X. Koszty finansowe 1777 3123 15 9372

1. Odsetki, w tym 79 476 527 2948

- dla jednostek powiqzanych -1 10 9 50

2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 51 782 -992 1355

3. Inne 1 647 1865 480 5069

XI. Zysk (strata) brutto (VIII+IX-X) 4789 14 371 11 797 19 275
XII. Podatek dochodowy 2158 4893 3566 6126
a) czgs$¢ biezaca 262 5099 3979 4972

b) czgs¢ odroczona 1 896 -206 -413 1154

XIII. Zysk (strata) netto (XI-XII) 2 631 9 478 8231 13 149
Zysk (strata) netto 2631 9478 8231 13 149
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 19 892 700 19 892 700 19 892 700 19 892 700
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,13 0,48 0,41 0,66




w tys. zt

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 86 436 77 984
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 86 436 77 984
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 19 893 19 893
a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 19 893 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 56 668 52 410
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 524 4258

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢) 10 502 4187
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 22 71
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 67 192 56 668
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -628 119
a) zwigkszenia (z tytutu) 799
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych 873
- aktywo i rezerwa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwestycji -166
- zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych 114
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeplywow pieni¢znych =22
b) zmniejszenia (z tytutu) 22 747
- zbycia $rodkow trwatych 22 71
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych 834
- aktywo i rezerwa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwestycji -158
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 149 -628
4.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 10 502 5562
4.1.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 13 336 8397

a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btgdow podstawowych

4.1.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 13 336 8397
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 13336 8209
- kompensata ze strata z lat ubiegtych 188
- pokrycie straty 2 646
- kapitat zapasowy 10 502 4187
- nagrody z zysku 1 055
- dywidendy 2467
- fundusze specjalne 500
4.1.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 188
4.1.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 2 834 2 834

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych

4.1.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych 2 834 2 834
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) 2 834

- kompensata ze stratg z lat ubiegtych 188

- pokrycie straty 2 646
4.1.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 2 834
4.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -2 646
5. Wynik netto 9478 13 149
a) zysk netto 9478 13 149

b) strata netto
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 96 712 86 436




w tys. zl

(metoda posrednia)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1. Zysk (strata) netto 9478 13 149
II. Korekty razem -19 421 66 405
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 3773 3264
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 187 809
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -60 2397
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -131 549
6. Zmiana stanu rezerw 338 10 409
7. Zmiana stanu zapasow -1157 2329
8. Zmiana stanu naleznosci 26 847 31 606
9. Zmiana stanu zobowiazan (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -40 494 -12 784
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -9 073 28 225
11. Inne korekty 349 -399
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -9943 79 554
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 54 095 22826
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 605 1176
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 347 291
a) w jednostkach powiazanych 347 291
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 347 291
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 51143 21359
11. Wydatki 68 318 38742
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 046 2430
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 1220
3. Na aktywa finansowe, w tym: 24 495 3070
a) w jednostkach powiazanych 19 226 542
- nabycie aktywow finansowych 19 226 542
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- doptata do kapitatu
b) w pozostatych jednostkach 5269 2528
- nabycie aktywow finansowych 5269 2528
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 41777 32022
II1. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -14 223 -15916
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 21792 87410
1. Wplywy z emisji akcji (wyd.udzialow) i innych instrumentow kapitat.oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 21792 87 410

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe

I1. Wydatki 26 751 124 621
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 2 467
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 1556
4. Splaty kredytéw i pozyczek 25221 116 405
5. Wykup dluznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1180 1162
8. Odsetki 287 2 688
9. Inne wydatki finansowe 63 343
II1. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -4 959 -37211
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIlI+/-BIII+/-CIII) -29 125 26 427
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -29 283 25 496
- w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych -158 -931
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 55276 29 780
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- E), W TYM: 25993 55276

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Komentarz do raportu kwartalnego QSr 4/2006

1. Podstawowe dane o Emitencie

KOPEX zostat utworzony 4 listopada 1961 roku jako ,Przedsiebiorstwo Budowy
Zaktadow Gorniczych za Granicg”, natomiast do rejestru przedsiebiorstw panstwowych
wpisano go z dniem 1 stycznia 1962 roku.

W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spoétke
akcyjng Skarbu Panstwa, firma zarejestrowana zostata w dniu 3 stycznia 1994 roku w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem
RHB 10375 pod firmg spofki: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spoitka
Akcyjna w Katowicach.

W dniu 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. wpisany zostat do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VI
Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego, natomiast
w dniu 23 pazdziernika 2003 roku zarejestrowana zostata zmieniona nazwa firmy spotki
KOPEX Spoétka Akcyjna.

Siedziba Spoétki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spoétka posiada

réwniez oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych i produkcyjnych (45.21 E).
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ miedzynarodowych obejmujgca:

o eksport systemdw technologicznych oraz poszczegdlnych maszyn i urzadzen,

e eksport specjalistycznych ustug gorniczych i budowlanych,

« realizacje inwestycji przemystowych,

« modernizacje obiektow gorniczych, energetycznych i innych,

o likwidacje obiektéw przemystowych, gtéwnie goérniczych,

e ustugi tunelowe,

o eksport wegla, koksu i innych surowcow,

e 0brot energig elektryczna,

e obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.



2) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ na rynku krajowym, w tym:
e obrot energig elektryczna,
e obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.

Naczelnym organem Spotki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostate Wtadze
Spoéiki stanowig Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane dotyczy okresu od
01.10.2006r. do 31.12.2006r. Narastajagco sprawozdanie obejmuje okres od
01.01.2006r. do 31.12.2006r.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci
Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr
121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia
01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.
Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone
srodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR/MSSF.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone srédroczne
sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Spétki bedace w likwidacii:

- PBSz Transport Sp. z 0. 0. w likwidaciji

- PBSz Zaktad Gérniczy Sp. z o. 0. w likwidacji

- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0. 0. w likwidacji
zostaty wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujgcg kontroli,
rozumianej jako mozliwo$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe tych jednostek sg nieistotne dla
obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.
Ponadto konsolidacjg nie objeto spotki zaleznej Poland Investments 7 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Waltbrzychu, bedacej w organizaciji.
Konsolidacjag nie objeto réwniez spétek stowarzyszonych Anhui Long Po Electrical Corporation z
siedzibg w Chinach oraz EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, z uwagi na fakt, ze nie rozpoczety

one dziatalnosci gospodarczej.



W Grupie przyjeto nastepujgce zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz zasady ustalania
wyniku finansowego:

e Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5
tys. zt) sg odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane
sg metodg liniowg na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego
uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci
poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow

wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki
dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty
wartoéci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wystapienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujgca niezwtocznie dokonuje
ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan
warunkowych spofki przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potgczenia oraz ujmuje w

zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

o Srodki trwate

Srodki trwate o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. z})
amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania. Pozostate srodki trwate
umarzane sg wg metody liniowej poczgwszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okres i metoda amortyzacji srodkow trwatych o istotnej wartosci poczatkowej sg
weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartoci.

Grunty wtasne nie podlegajg umorzeniu.

e Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje aktywny
program znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego

roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacji.



e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodow z dzierzawy lub/i
przyrostu ich wartosci — wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne.

Okres i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej
weryfikowane sa co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem

przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwate w budowie

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogoétu kosztow
poniesionych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci z innych tytutow anizeli naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, ktérych sptata przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu
dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl produkcyjny. Pozyczki i nalezno$ci
diugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Na dzieh bilansowy nalezno$ci dtugoterminowe w walutach
obcych wycenia sie wg kursu sredniego NBP na ten dzien, a powstate z wyceny réznice

kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

e Instrumenty finansowe

- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej ze zmianami w rachunku zyskow i strat
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na wynik
finansowy,

- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a skutki
wyceny odnosi sie na wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci wycenia sie wg zamortyzowanego
kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie¢ wg wartodci godziwej, a

skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy lub kapitat witasny.

e Instrumenty zabezpieczajace

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do wyznaczenia jako
instrumenty zabezpieczajgce stosuje sie rachunkowosé zabezpieczen w celu ujecia
wptywajacych na rachunek zyskéw i strat skutkow kompensowania zmian warto$ci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej.

Zabezpieczenie wartosci godziwej ujmuje sie nastepujacy sposob:



- zyski lub straty z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,

- zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczana, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka,
koryguja wartos¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji i s g ujmowane w rachunku zyskow i
strat.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

- czesS¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wilasnym poprzez
zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- nieefektywng czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje

sie w rachunku zyskéw i strat.

e Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwe;j

do uzyskania, w zaleznos$ci od tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie
odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow jezeli wystgpig przyczyny uzasadniajgce ich
dokonanie. Odpisy zalicza sie do kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy

aktualizujace.

e Naleznosci kréotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy nie
wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krotkoterminowe obejmujg réwniez
biezacg czes¢ naleznosci dtugoterminowych oraz otrzymane przedptaty i zaliczki. Naleznosci
wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktére
tworzone sg w ciezar kosztow operacyjnych (z wyjatkiem odpiséw od naleznosci z tytutu

odsetek, ktére tworzone sg w ciezar kosztow finansowych)

e Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki
pieniezne wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez

NBP na ten dzien. Réznice kursowe odnosi sie na przychody lub koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg

przysztych okreséw sprawozdawczych.



Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

e Kapitaty witasne

Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich

rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu.

e Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy
sie gdy na podmiocie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest,
ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci

ekonomiczne i mozna oszacowaé wiarygodnie kwote tego obowigzku.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa 2z tytulu odroczonego podatku

dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

e Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub jego czes$é, w stosunku do ktorej

termin wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W
pozycji tej wykazuje sie réwniez dlugoterminowg czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek, a takze
z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny.
Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sg wyceniane na
dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catos¢ lub cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim,

ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzieh.

e Sprzedaz
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku

zwyktej dziatalnosci gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego,
innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat udziatowcow. Przychody i koszty tej

samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.



Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdbw obejmuje koszty bezposrednio z nimi

zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

¢ Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu o metode ,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopieh zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezgco kosztow wykonania umowy, {j.

stopnia wykonania budzetu kosztéw catej budowy.

e Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz
wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw. Zostat on ustalony jako suma przychodow i kosztéw
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, skorygowana o obroty wewnetrzne w grupie
kapitatowej, jak rowniez o czes¢ wyniku finansowego przypadajacg na udziatowcow

mniejszosciowych.

3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

grupa kapitatowa

Stan na Zwiekszenia (+) Stan na Stan na
31.12.2006 Zmniejszenia (-) 30.09.2006 31.12.2005

1. Naleznosci warunkowe 68 021 + 530 67 491 122 280
1.1. Od jednostek powigzanych 25900 + 844 25 056 62 411
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4 935 4 935 935

- otrzymanych weksli 16 354 + 844 15510 42 576

- zastaw, hipoteka 4 611 4 611 18 900

1.2. Od pozostatych jednostek 42121 -314 42 435 59 869
- otrzymanych gwarancji i poreczenh 19 459 +2034 17 425 30 964

- otrzymanych weksli 9495 - 1485 10 980 10 586

- zastaw, hipoteka 13167 - 863 14 030 18 319

2. Zobowigzania warunkowe 99 663 -16 581 116 244 148 164
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 3742 -8750 12 492 33675
- udzielonych gwarancji i poreczen 3742 -8750 12 492 24 221

- wystawionych weksli 9454

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 95 921 -7 831 103 752 114 489
- udzielonych gwarancji i poreczen 48 469 -9025 57 494 62 550

- wystawionych weksli 47 452 +1194 46 258 51939
Pozycje pozabilansowe, razem 167 684 -16 051 183 735 270 444




Emitent

Stan na Zwiekszenia (+) Stan na Stan na
31.12.2006 zmniejszenia (-) 30.09.2006 31.12.2005

1. Naleznosci warunkowe 61 312 -4730 66 042 122 280
1.1. Od jednostek powigzanych 25900 + 844 25 056 62 411
- otrzymanych gwarancji i poreczenh 4 935 4 935 935
- otrzymanych weksli 16 354 + 844 15510 42 576
- zastaw, hipoteka 4 611 4 611 18 900
1.2. Od pozostatych jednostek 35412 -5574 40 986 59 869
- otrzymanych gwarancji i poreczen 14 217 -3208 17 425 30 964
- otrzymanych weksli 9477 - 1503 10 980 10 586
- zastaw, hipoteka 11718 - 863 12 581 18 319
2. Zobowigzania warunkowe 50 418 -14 958 65 376 111 424
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 3742 -2618 6 360 23 091
- udzielonych gwarancji i poreczen 3742 -2618 6 360 23 091

- wystawionych weksli
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 46 676 -12 340 59 016 88 333
- udzielonych gwarancji i poreczenh 43 054 -12 340 55 394 57 630
- wystawionych weksli 3622 3622 30703
Pozycje pozabilansowe, razem 111 730 -19 688 131 418 233704

4. Informacje o przeliczeniach wybranych danych finansowych

Pozycje aktywdw i pasywow przeliczono wg sredniego kursu NBP dla waluty EURO,

obowigzujacego na dzieh bilansowy:

- na31.12.2006 - 3,8312
- na31.12.2005 - 3,8598

Pozycje rachunku zyskéw i

strat przeliczono wg kursu stanowigcego s$rednig

arytmetyczng kurséw EURO obowigzujgcych na koniec kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym

- w2006 roku - 3,8991
- w2005 roku - 4,0233

> Maksymalne kursy w okresie
- w2006 roku - 4,0434
- w2005 roku - 4,2756

> Minimalne kursy w okresie

- w2006 roku - 3,7726
- w2005 roku - 3,8598




5. Informacja o zmianie stanu rezerw oraz zmianie stanu aktywéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w IV kwartale 2006 roku

grupa kapitatowa

od 01.10.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 31.12.2006

1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania
a) zwiekszenia, w tym:

- Swiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy

rezerwa na zobowigzania

rezerwa na koszty kontraktow

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego
b) zmniejszenie

- Swiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy

- rezerwa na zobowigzania

rezerwa na koszty kontraktow
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

- zwiekszenie

- zmniejszenie

-3 164 999
5009 24 498
3010 4618

500 6 660
-280 8 096
1779 5124
8173 23499
2186 3 596
2271 7 837
2877 7729
839 4 337
=77 1520
2093 9039
2170 7519

Emitent

od 01.10.2006
do 31.12.2006

od 01.01.2006
do 31.12.2006

1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania
a) zwiekszenia, w tym:
- Swiadczenia emerytalne i rentowe
- rezerwa na zobowigzania
- rezerwa na koszty kontraktow
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego
b) zmniejszenie
- Swiadczenia emerytalne i rentowe
- rezerwa na zobowigzania
- rezerwa na koszty kontraktéw
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- zwiekszenie

- zZmniejszenie

-1 585 368
2343 13 146
856 1254
176 317
-280 8 096
1591 3479
3928 12778
525 1086
57 1054
2877 7729
469 2909
-465 679
497 5332
962 4653




6. Informacja o zmianie odpiséw aktualizujagcych aktywa w IV kwartale 2006 roku

grupa kapitatowa

od 01.10.2006 do 31.12.2006

od 01.01.2006 do 31.12.2006

1) zwiekszenia, z tego na: 1662
- naleznosci 1457
- inwestycje 180
- zapasy srodkoéw obrotowych 25
- $rodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 2500
- naleznosci 1761
- inwestycje 45
- zapasy srodkoéw obrotowych 694

$rodki trwate

6785
2603

597
3 585

6 368
3408
1292
1551

117

Emitent

od 01.10.2006 do 31.12.2006

od 01.01.2006 do 31.12.2006

1) zwigkszenia, z tego na: 428
- naleznosci 321
- inwestycje 107
- zapasy srodkoéw obrotowych
- $rodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 2 256
- naleznosci 1388
- inwestycje 126
- zapasy srodkow obrotowych 742

srodki trwate

1488
755
733

4 804
2124
1924

756

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczego6lne segmenty dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujace segmenty branzowe:

segment ustug budowlanych,

segment ustug gorniczych,

segment produkcji maszyn i urzadzen,

segment sprzedazy energii,

segment sprzedazy wegla,

segment pozostatej dziatalnosci.
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Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi
agencyjne, towaréw o znaczeniu strategicznym, ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi
leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochodoéw oraz maszyn i urzadzen, ustugi
konsultingowe, ustugi rozbiérki miesa oraz ustugi remontowo - gérnicze.

Spdétki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy
surowcow, towarow o znaczeniu strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in.
budowlanych, gorniczych, wtym kompletnych obiektdow przemystowych, ustug
konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.
Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej,
lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.
Bioragc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszosci transakciji,
pomimo faktu, iz Grupa zaprezentowata informacje wediug segmentow branzowych
(jako podstawowy wzoér sprawozdawczosci stosowany do segmentéw), to zwraca
uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego mogq pojawi¢ sie rozne ryzyka i
stopy zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych Grupy.

Przy ustalaniu sktadu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim
wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty
wykazane na temat réznych grup towaréw i ustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzieto
pod uwage jej strukture organizacyjng. Informujemy jednak, iz przyjecie segmentu
branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo wystepowania braku
podobienstwa co do jednego Ilub kilku czynnikbw charakteryzujgcych segment
branzowy wg MSR 14, jest najbardziej wtasciwe zwazywszy na specyfike dziatalnosci

Grupy.
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INFORMACJE O SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH

w tys. z}
Ustugi Produkcja . .
budowlane - Ustugi goérnicze maszyn i Sprzedgz Sprzedaz PC.’ZOSta*?, Wytaczenia Wartos¢
g . energii wegla dziatalnos¢
specijalistyczne urzadzen
IVQR| IVQR | IVQR | IVQR | IVQR |IVQR|IVQR|IVQR |IVQR | IVQR | IVQR | IVQR | IVQR | IVQR IVQR | IVQR
2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r.
eisgf)ert(:)awza 66,806 | 154,031 | 79,424 | 60,354 | 19,144 |17,488|20,312|22,924 | 44,002 |53,122| 62,602 | 32,782 | -2,498 -817| 289,792 | 339,884
Sk‘?;s\?vzz 246| 10,225| 77,320| 76,617 103,303 | 26,412 |59,413 | 65,474 208 | 5,743| 64,630| 71,841|-17,546| -9,582| 287,574 |246,730
Sprzedaz
zewnetrzna | 67,052 | 164,256 | 156,744 | 136,971 | 122,447 | 43,900 | 79,725 | 88,398 | 44,210 | 58,865 | 127,232 | 104,623 | -20,044 | -10,399 | 577,366 | 586,614
razem
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INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt
Ustugi RN PrOdUKCj? Sprzedaz X Pozostata . Warto$¢
budowlane- Ustugi gérnicze maszyn i - Sprzedaz wegla ; - Wytaczenia ;
- . energii dziatalnos¢ skonsolidowana
specjalistyczne urzadzen
IVQR | IVQR IV QR IVQR IVQR | IVQR [ IVQR | IVQR | IVQR | IVQR | IVQR IV QR IV QR IVQR IV QR IVQR
2006r. | 2005r. 2006r. 2005r. 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. 2006r. 2005r. 2006r. 2005r.
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 67,052 | 164,256 | 156,744 | 136,971 | 122,447 | 43,900 | 79,725 | 88,398 | 44,210 | 58,865 | 127,232 | 104,623 | -20,044 -10,399 | 577,366 | 586,614
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 67,052 | 164,256 | 156,744 | 136,971 | 122,447 | 43,900 | 79,725 | 88,398 | 44,210 | 58,865 | 127,232 | 104,623 | -20,044 -10,399 | 577,366 | 586,614
WYNIK
Wynik segmentu 12,165 | 22,227 | 14,812 | 12,477 | 19,506 | 1,178 | 1,309 | 2,133 | 3,006 972 | 17,683 9,267 68,481 | 48,254
Nieprzypisane przychody catej grupy 14,217 | 24,963
Nieprzypisane koszty catej grupy 62,765 | 46,434
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 19,933 | 26,783
Wynik z dziatalno$ci finansowej catej 467 1,324
grupy
Odpis wartosci firmy jednostek 6
podporzadk.
Odpis ujemnej wartosci firmy jedn. 16 246
podporz.
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw w jednostkach 40
powigzanych
Zysk (strata) brutto 19,522 | 25,699
Podatek dochodowy 6,215 6,726
Udziat w zyskach (stratach) netto jedn.
podporzadkowanych wycenianych 673 509
metodg praw wiasnosci
(Zysk) Strata mniejszosci 704 -19
Zysk netto 14,684 | 19,463
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 18,568 | 51,304 | 69,917 | 86,845 | 75903 | 29,551 | 19,411 | 7,309 | 8,390 | 3,763 | 65,663 | 82,947 | -51,895 -49,345 | 205,957 | 212,374
Nieprzypisane aktywa grupy 133,670 | 159,651
Skonsolidowane aktywa ogétem 339,627 | 372,025
Pasywa segmentu 22,974 | 69,705 | 60,045 | 70,650 | 75,903 | 26,300 | 1,471 | 4,485 934 | 2,452 | 69,383 | 50,273 | -51,895 -49,345 | 178,815 | 174,520
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 160 812 | 197,505
Skonsolidowane pasywa ogétem 339,627 | 372,025
Naktady na $rodki trwate
Amortyzacja 30 96 2,560 2,886 313 2,226 2,903 5,208
Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw do 10,429 5,826
grupy
Amortyzacja ogétem 13,332 | 11,034
Niepienigzne koszty, inne niz amortyzacja
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8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitalowej w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie IV kwartatu 2006 roku dokonano dalszej integracji nie tylko w ramach

samej grupy kapitatowej KOPEX S.A. ale rowniez zaciesniono powigzania

handlowe z jednostkami z grupy kapitatowej ZZM S.A. Zrealizowane w lutym

2006 roku nabycie przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.

wiekszosciowego pakietu akcji KOPEX S.A., doprowadzito do powstania jednej z

najsilniejszych, o najwiekszym potencjale wykonawczym i najwszechstronniejszej

sposrod grup realizujgcych przedsiewziecia inwestycje w przemysle wydobywczym,

w Polsce i zarazem jednej z najwiekszych grup na swiecie.

W celu uporzadkowania struktury grupy ZZM-KOPEX rozpoczeto w IV kwartale

2006 roku prace przygotowawcze do realizacji transakcji tzw. odwrotnego

przejecia. Transakcja polega¢ bedzie na przejeciu przez KOPEX S.A. akcji ZZM

S.A., w zamian akcjonariusze ZZM S.A. otrzymajg akcje KOPEX S.A. nowej emis;ji.

Tym samym podmiot kontrolowany kapitatowo stanie sie podmiotem kontrolujgcym.

Innymi stowy — po nowej emisji akcji KOPEX S.A. stanie sie spotkg-matkg dla ZZM

S.A. i tym samym dla catej grupy ZZM S.A.

Poprzez utworzenie grupy ZZM-KOPEX obszar jej wptywow rozciggnat sie na
wiekszos¢ branz i regiondw na swiecie zwigzanych z przemystem wydobywczym: w
tym goérnictwo wegla kamiennego, brunatnego, rud metali niezelaznych i kruszyw.
Fundament grupy stanowig uzupetniajgce sie wzajemnie firmy: KOPEX S.A. -
generalny wykonawca przedsiewzie¢ przemystowych, ZZM S.A. - producent
kombajnéw scianowych, ZUT WAMAG S.A. - dostawca urzadzen do mechaniczne;j
przerobki wegla, Kopex-Famago Sp. z 0.0. - producent kompletnego wyposazenia dla
kopaln wegla brunatnego, PBSz S.A. - wykonawca specjalistycznych ustug
gorniczych, FMiU Tagor S.A. — projektant i producent obudéw zmechanizowanych,
Dozut-Tagor Sp. z 0.0. - producent hydrauliki sitowej, Bremasz Sp. z o.0. -
wykonawca remontéw obudéw gorniczych. Grupa ZZM-KOPEX nadal zamierza
dywersyfikowa¢ swojg dziatalnosS¢ i poszerza¢ obszar wptywow, takze w drodze
przejec innych podmiotow w tym polskich i zagranicznych.

Istotnym dla rozwoju dziatalnosci grupy KOPEX S.A. jest nie tylko dywersyfikacja
dziatalnosci, ale réwniez terminowa realizacja kontraktow, utrzymanie najwyzszej

jakosci i nowoczesnosci dostarczanych maszyn i urzadzen oraz utrzymanie
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relatywnie konkurencyjnego poziomu cen. Celem grupy ZZM-KOPEX stata sie nie
tylko wszechstronna realizacja przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ale takze petne
zaspokojenie potrzeb swoich klientéw i zaoferowanie im najlepszej technologii po
najkorzystniejszej cenie.

Strategia ukierunkowana na potrzeby klientdbw przynosi grupie juz pierwsze
wymierne efekty czego przyktadem jest podpisana w dniu 18 pazdziernika 2006
roku umowa z kontrahentem rumunskim z ktorym KOPEX S.A. wspotpracowat
takze w latach poprzednich. Grupa dostarczy tam zmechanizowany kompleks
Scianowy o wartosci 7.950 tys. Euro netto. Sprzet w wiekszosci bedzie
wyprodukowany w jednostkach grupy ZZM-KOPEX. KOPEX S.A. pokonat w tym
przetargu kliku polskich i zagranicznych konkurentow.

Najwiekszym osiggnieciem grupy ZZM-KOPEX sg jednak zawarte w |V kwartale
2006 roku umowy z kontrahentami z Ros;ji i Chin. Takze tam grupa ZZM-KOPEX
pokonata najwiekszych swiatowych konkurentow. Nalezy podkresli¢, ze Chiny sg
najwiekszym swiatowym producentem wegla kamiennego i przewiduje sie tam w
najblizszych latach znaczny wzrost nakfadow inwestycjach dla tego sektora. W
szczegolnosci bedzie wzrastato zapotrzebowanie na zaawansowany technologicznie
sprzet, zwtaszcza w zwigzku z realizacjg programow rozwojowych regionow pétnocno-
zachodnich Chin. Wegiel ma dominujgce znaczenie w konsumpcji na cele
energetyczne w Chinach (2/3 udziatu).

Kontrakty te majg ogromne znaczenie dla grupy ZZM-KOPEX nie tylko dlatego, ze sg
to pierwsze kontrakty od wielu lat podpisane w Ros;ji i Chinach, ale takze dlatego, ze
otwierajg szanse zwiekszenia udziatu grupy w sprzedazy na tych rynkach.

W analizowanym okresie pozostatym jednostkom z grupy (PBSz S.A. i ZUT WAMAG
S.A.) udato sie nie tylko utrzymac, ale rowniez zwiekszy¢ zaangazowanie w
dostawach dla wysoce konkurencyjnego rynku potrzeb inwestycyjnych najwiekszych
polskich spoétek weglowych (m.in. Kompanii Weglowej i Spotki Restrukturyzacii
Kopalnn ). Spotkom tym udato sie réwniez wynegocjowac korzystniejsze warunki
wspotpracy.

Do istotnych dokonan w IV kwartale 2006 roku nalezy zaliczy¢ sptate przez ZUT

WAMAG S.A. ostatniej raty z tytutu uktadu z wierzycielami Spotki zatwierdzonego

przez Sad Rejonowy w Waltbrzychu, a takze otrzymanie decyzjg Urzedu

Patentowego RP praw ochronnych na znaki towarowe ,KRUK 1000, WOW 1,3 i

NAEL 3A.
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Do znaczacych niepowodzen Emitenta nalezy zaliczy¢é przede wszystkim utrate
jednego z rynkéw - Serbie i Czarnogoére, gdzie Emitent realizowat w przesztoSci
jeden ze znaczacych kontaktow. Emitent przegrat w przetargu ogtoszonym przez

serbskiego kontrahenta.

Znaczgce umowy handlowe — wybrane (okres od 01.10.2006r. do 31.12.2006r.)

- w dniu 18 pazdziernika 2006 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem
(Dostawca) a firmg kompania Nationala a Huilei S.A. (Kupujacy) na dostawe
zmechanizowanego kompleksu scianowego wraz z materiatami eksploatacyjnymi,
czesciami zamiennymi, oprogramowaniem oraz czesciami szybkozuzywajacymi sie i
pomocg techniczng w tym w okresie gwarancyjnym. Warto§¢ umowy wynosi 7.950 tys.
Euro (31.038 tys. PLN). (RB 119/2006)

- w dniu 24 listopada 2006 roku Emitent otrzymat drogg faksowag kopie podpisanych
pomiedzy KOPEX S.A. i YACIMIENTO CARBONIFERO RiO TURBIO - YCRT, z siedzibg
w Buenos Aires (Argentyna), dwéch uméw o tacznej wartosci 3.092 tys. Euro. (11.849 tys.
PLN). (RB 137/2006)

- w dniu 27 listopada 2006 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem
(Zamawiajacy) a jednostkg powigzang — Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach (Wykonawca) na dostawe obudéw zmechanizowanych
oraz przeno$nika scianowego i podscianowego w ramach realizacji jednego z kontraktow
handlowych zagranicznych. Warto§¢ umowy: 4.125 tys. Euro (15.803 tys. PLN). (RB
141/2006)

- w dniu 12 grudnia 2006 roku Emitent podpisat z kontrahentem zagranicznym umowe na
dostawe towarow o wartosci 75.000 tys. USD (215.722 tys. PLN). (RB 153/2006)

- w dniu 20 grudnia 2006 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy pomiedzy
KOPEX S.A. i firmg OAO Kopalnia im.7 Noiabria z siedzibg w Leninsku Kuznieckim
(Rosja). Przedmiotem umowy jest dostawa zmechanizowanej obudowy scianowej produkcji
TAGOR bez sterowania oraz agregat zasilajacy wraz z magistralg. Warto$s¢ umowy wynosi
17.427 tys. Euro (66.269 tys. PLN. (RB 157/2006)

Znaczgce umowy jednostek zaleznych (okres od 01.10.2006r. do 31.12.2006r.)

- w dniu 30 pazdziernika 2006 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy
pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowy Szyboéw S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna
od Emitenta) (Wykonawca) a Kompaniag Weglowg S.A. KWK "Sos$nica-Makoszowy"
(Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest wymiana konstrukcji krzesta szybowego wraz z
modernizacjg wrét szybowych. Warto§¢ umowy wynosi 1.098 tys. PLN (netto). (RB
122/2006)

- w dniu 9 listopada 2006 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy pomiedzy
Zaktadami Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu (jednostka
zalezna od Emitenta) (Wykonawca) a Kompanig Weglowg S.A. KWK "Ryduitowy-Anna"
(Zamawiajacy), ktorej przedmiotem jest wykonanie i dostawa klatek dla szybu wraz z
opracowaniem dokumentacji dopuszczeniowej. Warto§¢ umowy wynosi 1.249 tys. PLN
(netto). (RB 125/2006)

- w dniu 9 listopada 2006 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy realizacyjnej
do umowy konsorcjum zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowy Szybdéw S.A. z
siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od Emitenta) - konsorcjant a Przedsiebiorstwem
Robét Specjalistycznych Wschéd Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (lider konsorcjum). Umowa
okresla wstepne warunki podziatu zakresu roboét i budzetu do umowy Zrodiowej zawartej
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pomiedzy PRS Wschdéd Sp. z 0.0. a Lubelskim Weglem Bogdanka S.A. (Zamawiajacy), z
czego na PBSz S.A. przypada kwota 22.812 tys. PLN. Przedmiotem umowy zrédtowej jest
wykonanie prac szybowych. (RB 126/2006)

- w dniu 5 grudnia 2006 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy pomiedzy
Przedsiebiorstwem Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od
Emitenta) (Wykonawca) a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK "Wesota"
(Zamawiajacy), ktérej przedmiotem sg roboty gornicze w KWK "Wesota". Warto§¢ umowy
wynosi 1.349 tys. PLN (netto). (RB 148/2006)

- w dniu 8 grudnia 2006 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy pomiedzy
Przedsigbiorstwem Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od
Emitenta) (Wykonawca) a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK "Wesofa"
(Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest wykonanie robét gérniczych zwigzanych z drgzeniem
chodnika w KWK "Wesota". Wartos¢ umowy wynosi 5.298 tys. PLN (netto). (RB 150/2006)

Wszystkie znaczace informacje (2006 rok) dostepne sg na stronie internetowej

Emitenta pod adresem: http://www.kopex.com.pl/993

9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiaggniete jednostkowe lub
skonsolidowane wyniki finansowe

W omawianym okresie nie wystgpity czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby

istotny wplyw na osiggniete wyniki Emitenta i jego jednostek zaleznych. Czynniki

ksztattujgce wynik Emitenta i jego jednostek zaleznych miaty charakter
ogolnogospodarczy.

Czynniki pozytywne:

a. kontynuacja hossy na rynkach surowcowych w tym w szczegdlnosci na rynkach
surowcow kopalnych,

b. poszerzenie oferty produktowej o asortyment produkowany przez Grupe
Zabrzanskich Zakfadéw Mechanicznych SA - strategicznego inwestora
KOPEX S.A,,

wejscie na nowe i utrzymanie sie na dotychczasowych rynkach zbytu,
wzrost sprzedazy w nowych segmentach biznesu (obrét energig elektryczng),

e. kontynuacja procesow restrukturyzacyjnych w spétkach zaleznych (PBSz S.A.,
ZUT WAMAG S.A., Kopex-Famago Sp. z 0.0.),

f. wzrost sprzedazy na rynku krajowym przez jednostki zalezne KOPEX S.A., w
tym w szczegdlnosci PBSz S.A.,

g. racjonalizacja kosztow sprzedazy i ogdélnego zarzadu,

Czynniki neqgatywne:

¢ niestabilny kurs ztotowki w stosunku do EUR i USD,
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e rosngca konkurencja na rynkach swiatowych oraz krajowym.
e opoOznienia w harmonogramach realizacji niektorych umow,

e wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego zaplecza
produkcyjnego.

e wejScie w etap przygotowawczy charakteryzujacy sie zakonczeniem realizacji
niektorych znaczacych kontraktéw, a przygotowaniem do realizacji nowych.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie
W analizowanym okresie nie wystgpito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci

zarowno w dziatalnosci Emitenta jak i jego jednostek zaleznych.

11. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych Emitenta
W IV kwartale 2006 roku Emitent nie przeprowadzit emisji, wykupu lub sptaty dtuznych

i kapitatowych papierow wartosciowych.

12. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dla
akcjonariuszy Emitenta

Uchwata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KOPEX S.A.

w dniu 29 czerwca 2006 roku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2005 nie

uwzglednia wyptaty dywidendy. Emitent nie podjat zadnych decyzji zwigzanych z

wyptatg dywidendy za 2006 rok.

13. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta i jego jednostek zaleznych

W okresie po sporzadzeniu skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego do

dnia 1 marca 2007 roku wystgpity nastepujgce zdarzenia moggce w znaczacy sposob

wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego jednostek zaleznych, a ktore nie
zostaty ujete w przedmiotowym sprawozdaniu:

- w dniu 2 stycznia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy
pomiedzy KOPEX S.A. i firmg China Shenhua Energy Company Ltd. z siedzibg w
Pekinie na dostawe zmechanizowanej obudowy scianowej. Wartos¢ umowy wynosi
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33.150 tys. USD (95.571 tys. PLN). Termin realizacji umowy: do dnia 30.10.2007
roku.

- w dniu 26 stycznia 2007 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Emitentem a
francuska firma Mines de Potasses d'Alsace S.A. z siedzibg w Wittelsheim (Francja).
Przedmiotem umowy jest utrzymanie i likwidacja zaktadu gorniczego. Wartosc
umowy przekracza 40% kapitatdow wtasnych Emitenta. Termin realizacji umowy: 5 lat
od momentu wejscia umowy w zycie - do 31.12.2011 roku.

- w dniu 15 lutego 2007 roku Emitent uzyskat potwierdzenie wystania przez

Ministerstwo Finansow RP do Ministerstwa Finanséw Chinskiej Republiki Ludowej

zawiadomienia o akceptacji umowy zawartej pomiedzy Emitentem a kontrahentem

zagranicznym z siedzibg w Chinach na dostawe towaréw o wartosci 75 min USD

(216 min PLN). W zwigzku z powyzszym zgodnie z zapisami przedmiotowej umowy,

wejdzie ona w zycie po 15 dniach od daty wystania przedmiotowego zawiadomienia,

tj. dnia 03.03.2007 roku.

14. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Opis grupy kapitatowej wedtug stanu na dzien 1 marca 2007r.

W okresie IV kwartatu 2006 roku w stosunku do Il kwartatu 2006 roku wystgpity

nastepujgce zmiany w strukturze grupy kapitatowej KOPEX S.A.

A. W dniu 9 listopada 2006 roku Emitent otrzymat informacje o zakonczeniu
procedury rejestracji nowej spoétki "EKOPEX" Sp. z 0.0. z siedzibg w Bienduga, woj.
Lwowskie (Ukraina). Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 37.500 hrywien ukrainskich
(22.372 PLN). Przedmiotem dziatalno$ci spotki majg by¢ prace zwigzane z ochrong

Ssrodowiska na terenie Ukrainy. Emitent objat 20% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki optacajac je gotdwka. Wartos¢ nominalna tych udziatéw wynosi 7.500 hrywien
ukrainskich (4.474 PLN). Pozostate udzialy sg w posiadaniu dwoch podmiotow

ukrainskich.

Ponadto po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce znaczace zmiany w
strukturze grupy kapitatowej KOPEX S.A.:

A. W dniu 8 lutego 2007 roku Emitent otrzymat wydane przez Sad Rejonowy w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowienie z
dnia 31.01.2007 roku o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki —
Przedsiebiorstwo Realizacji Inwestycji Przemystowych i Konsultingu KOPEX-
ENGINEERING Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta). Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 444 tys. PLN.

Nowe udziaty zostaty w catosci objete przez Kopex EQUITY Sp. z 0.0. (jednostka
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zalezna od Emitenta), tym samym Kopex EQUITY Sp. z 0.0. objat 444 udziaty o
wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy.

Po dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy spotki KOPEX-ENGINEERING Sp. z o.0.
wynosi 1.100 tys. PLN i dzieli sie na 1.100 udziatéw o warto$ci nominalnej 1.000 PLN
kazdy. Kopex EQUITY Sp. z 0.0. posiada aktualnie 1.100 udziatéw stanowigcych
100,00% udziatu w kapitale zaktadowym spétki KOPEX-ENGINEERING Sp. z 0.0. i
uprawniajgce do 100,00% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw tej spotki.

B. W dniu 21 lutego 2007 roku Emitent otrzymat od jednostki zaleznej - Zaktadow
Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu informacje o
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki "Poland Investments 7" Sp. z
0.0. z siedzibg w Waltbrzychu. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpito
poprzez wniesienie do tej Spotki przez ZUT WAMAG S.A. wktadu niepienieznego w
postaci prawa uzytkowania wieczystego dziatek o tgcznej powierzchni 1,7636 ha i
prawa wtasnosci posadowionych na nich budynkéw, budowli potozonych w
Watbrzychu oraz wkfadu pienieznego w wysokosci 76 tys. PLN. Przedmiot
wniesionego aportu wyceniono na kwote 1.174 tys. PLN. ZUT WAMAG S.A. objat za
wktady tacznie 2.500 udziatbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. W wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki - ZUT WAMAG S.A. posiada aktualnie
2.500 udziatow i takg samg liczbe gtosdw, co stanowi 96,15% udziatu w kapitale

zaktadowym i 96,15% udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw Spofki.

C. W IV kwartale 2006 roku realizowany byt proces zakupu przez KOPEX S.A. akcji
PBSz. S.A. w Bytomiu od os6b fizycznych w wyniku czego na dzieh 01.03.2007r.
KOPEX S.A. posiada 4.373.980 akgcji spotki PBSz. S.A. co stanowi 93,80% udziatu w
kapitale zaktadowym tej Spofki.

Wykaz spétek handlowych w ktérych Emitent posiada bezposrednig wiekszos¢ w

ogolnej liczbie gtosow w organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 01.03.2007r.)

Py 0, H 0, e
Lp.|[SPOLKA %o ud.2|al w % gtoséw na
kapitale zgromadzeniu
1 Kopex. Equity Sp. z o.0. 100,00 100,00
Katowice
2 KQPEX GmbH 100,00 100.00
Niemcy
3. [£aktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. 98.53 98.53
Watbrzych
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4. Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. 93,80 93,80
Bytom

5. Autokc_>pex Sp.zo.0. 80,41 80,41
Katowice

Wykaz spoétek handlowych w ktorych KOPEX Equity sp. z o0.0. (jednostka zalezna od

Emitenta) posiada wiekszos¢ w ogdlnej liczbie gtosow w

(wedtug stanu na dzien 01.03.2007r.)

organie stanowigcym

1. ﬁg{:)oevz(ifengineering Sp. zo.0. 100,00 100,00
2. ﬁgfoevz(i-cljﬁMAGO Sp. z o.0. 100,00 100,00
3. ﬁg{:)oev:(i;onstruction Sp. zo.0. 100,00 100,00

Wykaz spétek handlowych w ktérych Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.

(jednostka zalezna od Emitenta) posiada wiekszo$¢ w ogolnej liczbie gtoséw w

organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 01.03.2007r.)

, 0 H [\ A
Lp.|SPOLKA %o ud.ZIaI w % gtosow na
kapitale zgromadzeniu
1. |PBSz Zakfad Ustug Gorniczych Sp. z o.0. 99,94% 99,94%
5 PBISz _Zaki:cld Gorniczy Sp. z o.0. 99.99% 99,99%
w likwidacji
3 PB.Sz _Hotgle i Wypoczynek Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji
4. |PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
5 PB.Sz _Trar_mlsport Sp. zo.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji

Wykaz spotek handlowych w ktérych Zaktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A.

(jednostka zalezna od Emitenta) posiada wiekszos¢ w ogolnej liczbie gtoséw w

organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 01.03.2007r.)

5 % udziat w % gtoséw na
Lp. SPOLKA kapitale zgromadzeniu
Poland Investments 7 Sp. z o.0. o o
1. Walbrzych 96,15% 96,15%
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. (stan na 01.03.2007r.)

Sp. z 0.0.w likwidacji

0 PBSz Inwestycje
Sp. zo.0.
0 PBSz Transport
Sp. zo.0.
w likwidacji
15.

Kopex-Comfort
Sp. zo.0.

Glinkar Sp. z 0.0.
(Kazachstan)

Anhui Long Po
Eletrical Corporation

|| KOPEX S.A.
93.80% 98.53% 100% 100% 80.41%
Przedsiebiorstw Zaktady Urzadzen KOPEX GmbH Kopex Equity |9 590 Autokopex
o Budowy Technicznych Sp. zo.0. Sp. zo.0.
Szybéw S.A. WAMAG S.A.
0,
) PBSz Zaktad Ustug 76.15% 100% Kopex Engineering
Gorniczych Sp. z 0.0.
Sp. zo.0. Poland
Investments 7
Sp. zo.0.
) PBSz Zaktad 100% Kopex-FAMAGO
Gorniczy Sp. z 0.0. Sp. zo.0.
w likwidagiji
o PBSz Hotele i 100% Kopex Construction
Wypoczynek Sp. zo.0.

Ltd. (Chiny)

49.00%
22.20%
Wegliki Spiekane
Baildonit Sp. z 0.0. 20.41%
20.00%
EKOPEX Sp. z o.0. 20.00%

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w

wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy

jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych,

podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W prezentowanym okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w powigzaniach

pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej KOPEX S.A. (omoéwione w pkt.15). Nie
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wystapity jednak zadne zdarzenia w zakresie tagczenia jednostek gospodarczych lub

ich przejec.

16. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

KOPEX S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych za 2006 rok.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedilug stanu na dzien 30 wrzesnia 2006 roku jedynymi akcjonariuszami

posiadajacymi ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

byty podmioty:

1. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. - stan posiadania akcji Emitenta:
12.941.800 akcji co stanowi 65,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
12.941.800 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 65,06% ogdlnej liczby
gtosow na WZA.

2. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 2.179.370 akcji co stanowi
10,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 2.179.370 gtosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

3. BZ WBK AIB Asset Management S.A. — stan posiadania akcji Emitenta:
1.019.170 akcji co stanowi 5,12% udzialu w kapitale zaktadowym oraz
1.019.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,12% ogodlnej liczby
gtoséw na WZA

Zmiany

W dniu 25 lutego 2007 roku Emitent otrzymat z Zabrzanskich Zaktadow

Mechanicznych S.A. z siedzibg w Zabrzu (podmiot dominujgcy wobec Emitenta)

wykaz stanu posiadania akcji Emitenta na dzien 12.02.2007 roku w ilosci 12.941.690

akcji.
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Wedtug stanu na dzieh 1 marca 2007 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Emitenta, jedynymi akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu sg podmioty:

1. Zabrzanhskie Zaktady Mechaniczne S.A. - stan posiadania akcji Emitenta:
12.941.690 akcji co stanowi 65,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
12.941.690 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 65,06% ogolnej liczby
gtosow na WZA.

2. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 2.179.370 akcji co stanowi
10,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 2.179.370 gtosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

3. BZ WBK AIB Asset Management S.A. — stan posiadania akcji Emitenta:
1.019.170 akcji co stanowi 5,12% udzialu w kapitale zaktadowym oraz
1.019.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,12% ogodlnej liczby

gtoséw na WZA

18. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

W analizowanym okresie wystagpity nastepujace zmiany w Zarzadzie KOPEX S.A.:

- w dniu 30 listopada 2006 roku Rada Nadzorcza KOPEX S.A. podjeta uchwate
Nr 137/V/2006, moca ktorej zmieniono liczbe Cztonkéw Zarzadu KOPEX S.A. z
dotychczasowych 2 (dwoch) cztonkdéw na 3 (trzech) cztonkdéw oraz podjeta uchwate
Nr 138/V/2006 mocg ktorej powotata Pana Marka Mike na funkcje cztonka —
Wiceprezesa Zarzgdu KOPEX S.A. z dniem 1 grudnia 2006 roku.

Aktualny sktad Zarzadu:

Tadeusz Soroka — Prezes Zarzadu

Joanna Parzych — Wiceprezes Zarzadu

Marek Mika — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci (wedtug stanu na dzien 1.03.2007 roku)

Aktualny wykaz prokurentéw Spofki: Joanna Wegrzyn, Edward Fryzlewicz, lwona
Bereska, Bozena Wolna, lwona Pisarek, Michat Niedbalski.

Zmiany w stosunku do poprzedniego kwartatu:

- w dniu 14 listopada 2006 roku zostata przez Zarzad KOPEX S.A. podjeta uchwata

w sprawie udzielenia prokury tgcznej Panu Michatowi Niedbalskiemu.
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W analizowanym okresie wystgpity nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorczej KOPEX

SA:

- w dniu 28 listopada 2006 roku Emitent otrzymat pisemne oswiadczenie Pana Marka

Miki - Cztonka Rady Nadzorczej KOPEX S.A. o jego rezygnacji z petnienia funkcji

cztonka RN Emitenta z dniem 30 listopada 2006 roku.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej:

1. Krzysztof Jedrzejewski

Anna Szafranska

o > N

Leszek Jedrzejewski

Andrzej Szumowski

Marcin Zaklukiewicz

19. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z 0s6b (zgodhnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta)*

0soby nadzorujgce

Funkcja w

Stan posiadania

akcji Emitenta na

Stan posiadania

akcji Emitenta

Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie Zmiana
dzien na dzien
Emitenta
30.09.2006r. 01.03.2007r.
Krzysztof Jedrzejewski Czlonek RN 0 0 0
Leszek Jedrzejewski Czlonek RN 0 0 0
Anna Szafranska Czlonek RN 0 0 0
Andrzej Szumowski Czlonek RN 0 0 0
Marcin Zaklukiewicz Czlonek RN 0 0 0
osoby zarzagdzajgce
] Stan posiadania Stan posiadania
Funkcja w . ) . )
o . o . akcji Emitenta na ) akcji Emitenta
Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie Zmiana
dzien na dzien
Emitenta
30.09.2006r. 01.03.2007r.
Tadeusz Soroka Prezes Zarzadu 0 0 0




Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970** 0 3.970
Marek Mika Cztonek RN 0 0 0
Joanna Wegrzyn Prokurent 0 0 0
Edward Fryzlewicz Prokurent 810 810
lwona Bereska Prokurent 13.620 16.196
(2.576)

Bozena Wolna Prokurent 0 0
Iwona Pisarek Prokurent 0 0 0

K — kupno
S — sprzedaz
*nie uwzgledniono oséb blisko zwigzanych (z wyjatkiem wspdlnoty matzenskiej)
** réznica w stanie posiadania akcji Emitenta w stosunku do wykazanego w poprzednich raportach
kwartalnych wynika zgodnie z odwiadczeniem p. Joanny Parzych — Wiceprezesa Zarzadu z btedu
pisarskiego
20. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 01.03.2007 roku, toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktorych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta dotyczacych:
1. zobowigzan — tgczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatdw
witasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - fgczna warto$¢ postepowan wynosi 27.483 tys. zt + 165 tys.
USD + 134 tys. EURO, w tym w postepowaniach uktadowo — upadto$ciowych:
22.050 tys. zt.
Najwieksze postepowania:
1) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dtuznik - Mariusz Bugajczyk
P.P.U.H KORBUD - BIS w Bielsku — Biatej; warto$¢ przedmiotu sporu: 10.855 tys. zi.
Sprawa w postepowaniu upadiosciowym. Data wszczecia postepowania
upadtosciowego: 05.07.2005r.
2) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dluznik — Zaktad Mechanicznej
Przerobki Wegla Barbara Sp. z o0.0. w Chorzowie; wartos¢ przedmiotu sporu:
8.997 tys. zt. Sprawa w postepowaniu upadtosciowym. Data wszczecia postepowania:

16.02.2004r.

25




Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:

Emitent stwierdza, Zze toczgce sie postepowania sgdowe oraz ich ewentualne
negatywne rozstrzygniecia nie zagrazajg ptynnosci Spétki i nie mogg wptyngé w
sposOb negatywny na przyszie wyniki, poniewaz na wiekszos¢ ze znaczacych
wierzytelnosci, ktore stanowig przedmiot wyzej wymienionych postepowan sgdowych
zostaty juz w latach wczesniejszych utworzone odpisy aktualizacyjne.

Jednostki zalezne od Emitenta nie prowadzg przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych jednostkowa lub tgczna wartosé

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

21. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi
W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Emitent lub jednostki od
niego zalezne nie zawarty transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi, ktorych
warto$¢ przekraczataby wyrazong w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 EURO, a
ktére nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne.
I. W okresie od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku Emitent udzielit podmiotom
powigzanym nastepujacych znaczacych pozyczek i poreczen o wartosci jednostkowej
przekraczajacej 500.000 Euro. Warunki na jakich zostaty udzielone pozyczki nie
odbiegajg od rynkowych:
POZYCZKI
- pozyczka udzielona jednostce zaleznej ZUT WAMAG S.A. z siedzibg w
Watbrzychu w kwocie 7.930 tys. PLN. ZUT WAMAG S.A. jest zobowigzany do
sptaty pozyczki w terminie do dnia 30 wrzesnia 2006 roku. Z tytutu udzielone;j
pozyczki Emitent otrzyma prowizje w wysokosci 0,5% wartosci pozyczki.
Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stawce WIBOR 1M + marza. (umowa
z dnia 16 stycznia 2006 roku)
- pozyczka odnawialna dla jednostki posrednio zaleznej - KOPEX-Famago Sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach do maksymalnej wysokosci 2.000 tys. PLN.
KOPEX-Famago Sp. z 0.0. zostat zobowigzany do spfaty pozyczki w terminie

otrzymania wptat na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednak nie
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pozniej niz do dnia 31.12.2005r. (umowa z dnia 12.09.2005r.). Aneks do tej
umowy zwiekszajgcy wartos¢ pozyczki z 2.000 tys. PLN do 5.000 tys. PLN
zostat zawarty w dniu 15 listopada 2005 roku. Nowy termin sptaty pozyczki
ustalono na dzien otrzymania wptat na poczet podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, jednak nie pédzniej niz do dnia 28.02.2006r. Aneksem
podpisanym w dniu 30 czerwca 2006 roku zostat ustalony nowy wydtuzony
termin ostatecznej sptaty pozyczki na dzien 30.06.2007r. Z tytutu zawartego
aneksu do umowy pozyczki Emitent otrzyma prowizje na warunkach
rynkowych. (RB 75/2006)

pozyczka udzielona — Fabryce Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Goérach (jednostka zalezna od podmiotu powigzanego -
Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. — wtasciciela znacznego pakietu
akcji KOPEX S.A.) w wysokosci 4.000 tys. PLN. Z tytutu udzielonej pozyczki
TAGOR S.A. zaptaci na rzecz KOPEX S.A. odsetki w wysokosci WIBOR 1M +
odsetki (ustalone na warunkach rynkowych) oraz prowizje przygotowawcza.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest poreczenie udzielone przez Zabrzanskie
Zaktady Mechaniczne S.A. na rzecz KOPEX S.A. Aktualny termin spfaty
pozyczki — 31.12.2006 rok. (umowa z dnia 11.05.2006 roku.

Suma nowoudzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym pozyczek (w okresie

od 1 stycznia 2006r. do 31 grudnia 2006r.), ktérych taczna warto$¢ w okresie od

poczatku roku obrotowego przekracza kwote 500.000 Euro:

1.

dla ZUT WAMAG S.A. — 8.971 tys. zt (aktualne saldo — 1.041 tys. zl),

2. dla Kopex-Famago Sp. z 0.0. — brak (aktualne saldo - 5.000 tys. zt),
3. dla FMiU TAGOR S.A. — 4.000 tys. zt (aktualne saldo zadtuzenia - 0 zt),

PORECZENIA

poreczenie spfaty pozyczki w wysokosci 2.000 tys. zt wraz z odsetkami i innymi
kosztami dla jednostki zaleznej - ZUT Wamag S.A. z siedzibg w Watbrzychu.
Poreczenie jest wazne do dnia 14.04.2007 roku (Umowa z dnia 06.03.2006r.).
Z tytutu udzielonego poreczenia ZUT WAMAG S.A. zaptaci na rzecz KOPEX
S.A. prowizje na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem udzielonego
poreczenia jest hipoteka kaucyjna w wysokosci 4.500 tys. PLN ustanowiona na

nieruchomosci oraz 2 weksle in blanco wystawione przez ZUT WAMAG S.A.
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Suma nowoudzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym poreczen (w okresie

od 1 stycznia 2006r. do 31 grudnia 2006r.), ktorych tgczna wartoS¢ w okresie od

poczatku roku obrotowego przekracza kwote 500.000 Euro:

4.

dla ZUT WAMAG S.A. — 2.000 tys. zt (taczna suma aktualnie obowigzujgcych
poreczen wynosi 2.400 tys. zi),

dla Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A.: brak (taczna suma aktualnie
obowigzujgcych poreczen wynosi 1.342 tys. zi),

dla Kopex-Famago Sp. z o.0. — 300 tys. zt (taczna suma aktualnie

obowigzujgcych poreczen wynosi 0 zi),

. dla Autokopex Sp. z 0.0. — 500 tys. zt (taczna suma aktualnie obowigzujgcych

poreczen wynosi 0 zt).

Pozostate transakcje spetniajgce powyzsze warunki:

- umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu zawarta pomiedzy

Emitentem (sprzedajacy) a jednostkg zalezng — Autokopex Sp. z 0.0. (kupujacy).

Umowa dotyczy gruntu, na ktérym spotka Autokopex Sp. z 0.0. wybudowata nowy

salon samochodowy. Wartos¢ umowy: 2.500 tys. PLN netto.

Wykaz transakcji pozostatych jednostek grupy kapitalowej Emitenta (powyzej
500.000 Euro) w okresie od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku, ktére nie sg

transakcjami wynikajacymi z biezacej dziatalnosci operacyjnej tych jednostek:

KOPEX Equity sp. z o0.0. (jednostka zalezna od Emitenta) udzielit pozyczki ZUT
WAMAG S.A. w wysokosci 2.000 tys. PLN na okres 1 roku. Oprocentowania i
pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. (Umowa z dnia
06.03.2006r.)

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy Emitentem i jednostkami zaleznymi a

podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na

warunkach rynkowych.

22,

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego

zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Poza poreczeniami udzielonymi przez Emitenta i jego jednostki zalezne podmiotom

powigzanym, o ktoérych mowa w pkt. 22, Emitent i jednostki od niego zalezne nie
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udzielity poreczen kredytu lub pozyczki tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktorych taczna wartosc istniejgcych poreczeh stanowi

rownowartosé co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

Wykaz aktualnych w IV kwartale 2006 roku gwarancji udzielonych tgcznie jednemu
podmiotowi, ktérych suma przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta:
a) wystawionych przez Fortis Bank S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Park Termik z
siedzibg w Ankarze (zwigzane z zabezpieczeniem realizacji kontaktu)
- gwarancja dobrego wykonania umowy (wazna do dnia 21.01.2009r.) o wartosci
1.620 tys. EURO (ok. 6.206 tys. PLN)
- gwarancja na zwrot zaliczki (wazna do 22.01.2007r.) o wartosci 2.430 tys.
EURO (ok. 9.310 tys. PLN),

23. Informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego i jednostki
zalezne sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta i jednostki zalezne.

WYNIKI JEDNOSTKOWE
Sytuacja kadrowa
Stan zatrudnienia w KOPEX S.A. na dzieh 31.12.2006 r. wynosit 723 osoby, w tym

w kraju zatrudnionych byto 285 osdb, z czego 150 os6b to pracownicy zatrudnieni

w Katowicach oraz 6 o0sob zatrudnionych w Warszawie, natomiast 129 osob
zatrudnione byto przy realizacji kontraktu gérniczego w Lubinie.

Zatrudnienie na rynkach zagranicznych (nie  wliczajgc  zatrudnionych
w przedstawicielstwach Spaétki) na koniec IV kwartatu 2006 roku wyniosto 428 oséb
Z czego:

— na rynku niemieckim przy realizowanych ustugach goérniczych, warsztatowych

oraz budowlanych zatrudnionych byto 335 osadb,
— na rynku tureckim, wioskim oraz bangladeskim (ustugi konsultingowe) przy

ustugach goérniczych zatrudnionych byto 93 osoby.

Sytuacja majatkowa
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Wartos¢ sumy bilansowej na koniec IV kwartatu 2006 roku wynosita 225.778 tys. zt.
i w stosunku do 31.12.2005 r. spadfa 0 13,1%

Zmniejszenie sumy bilansowe] jest spowodowane spadkiem wartosci aktywéw
w grupie aktywow obrotowych o 24,9%.

W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatdw wtasnych o 11,9% oraz spadek

W grupie zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 25,5%.

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie |V kwartatow 2006
roku nastgpity w nastepujacych sktadnikach bilansu — aktywach:
- zmiany nastgpity w grupie aktywow obrotowych, ktére ulegly zmniejszeniu
z 198.931 tys. zt., do 149.339 tys. zt., tj. 0 24,9%; na obnizenie stanu aktywoéw
obrotowych wptyneto:
» zmniejszenie stanu naleznosci krotkoterminowych z 120.114 tys. zt.,, do
91.142 tys. zt., 1j. 0 24,1%,
= zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 64.907 tys. zt., do 34.895 tys. zt,,
tji. 046,2 %
Zwiekszeniu ulegta pozycja:
» zapasow z 2.591 tys. zt., do 3.748 tys. zt., tj. 0 44,7%,
= krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 11.319 tys. zt., do 19.554
tys. zt., tj. 0 72,8%
- wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie IV kwartatéw 2006 roku w
stosunku do 31.12.2005 roku o0 15.653 tys. zt., tj. 0 25,8%) nastapit gtéwnie poprzez:
= zwiekszenie inwestycji dtugoterminowych o 14.095 tys. zt., tj. 0 31,8%,
= wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 679 tys. zt.,
tji. 0 11,3%,
» zwiekszenie pozycji naleznosci dlugoterminowych o 2.124 tys. zt.,
tj. 0 144,8%,
Natomiast zmniejszeniu ulegty pozycje:
= wartosci niematerialne i prawne o 77 tys. zt., tj. 0 29,2%,
* rzeczowe aktywa trwate 0 1.169 tys. zt., tj. 0 13,4%.
Po stronie pasywow notuje sie wzrost kapitatu wlasnego o 10.276 tys. zt., tj. 0 11,9%,
uzyskany poprzez wypracowanie zysku netto za IV kwartaty 2006 roku w wysokosci

9.478 tys. zt., oraz podniesieniu kapitatu zapasowego o 10.524 tys. zt.
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Natomiast zmniejszeniu po stronie pasywow ulegly zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania o 44.215 tys. zt, tj. 0o 25,5% do poziomu 129.066 tys. zt. Spadek
pozycji zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynika gtdwnie ze zmniejszenia
wartosci pozycji zobowigzan krotkoterminowych o 42.575 tys. zt., tj. o 31,6% oraz

pozycji dotyczgcej zobowigzan dtugoterminowych o 2.008 tys. zt., tj. 0 38,7%.

Sytuacja finansowa

W IV kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom
113.932 tys. zi., i byly nizsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku
0 52.816 tys. zt., tj. 31,7%. Ogdtem przychody za okres |-XI1.2006 roku wyniosty
362.783 tys. zt., w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego notuje sie ich
spadek 0 66.284 tys. zt., tj. 15,4%.

Spadek przychoddéw ze sprzedazy w 2006 roku jest konsekwencjg spadku sprzedazy
towarowej na rynku krajowym o 23,4% oraz sprzedazy ustugowej na rynkach
eksportowych o 29,0%. Nalezy nadmieni¢, iz w analizowanym okresie nastgpit
znaczny wzrost sprzedazy realizowanych przez Emitenta ustug w kraju (22,8%), oraz
sprzedazy towarowej na rynki eksportowe (22,0%), jednak powyzszy wzrost nie
zrownowazyt uzyskanych nizszych przychodow ze sprzedazy towarowej na rynku

krajowym jak i sprzedazy ustug na rynkach zagranicznych.

W okresie od stycznia do grudnia 2006 roku Emitent osiagnat przychody ze
sprzedazy eksportowej w wysokosci 269.098 tys. zt. Na powyzsze przychody ze
sprzedazy eksportowej sktadajg sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen goérniczych do Turcji, Argentyny, Chin, Niemiec,
Wegier, Czech, Rosji, Rumunii Serbii oraz Iranu w wysokosci 90.659 tys. zt.;

e ustugi gornicze w wysokosci 79.901 tys. zi., realizowane w Niemczech, Turcji,
Wtoszech, Bangladeszu (ustugi konsultingowe) oraz Serbii (budowa zbiornika na
wegiel wraz z modernizacjg przenosnikow);

e sprzedaz surowcdédw masowych (wegiel) w wysokosci 44.002 tys. zt., do Finlandii,
Hiszpanii, Niemiec, Austrii, Portugalii, Norwegii, Francji, Serbii, Stowacji oraz
Danii;

e ustugi warsztatowe w wysokosci 22.284 tys. zt., realizowane w Niemczech;

31



e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 20.312 tys. zt., na rynek stowacki,
czeski oraz niemiecki;

e sprzedaz maszyn i urzgdzen energetycznych do Butgarii oraz Rumunii w
wysokosci 10.056 tys. zt.;

e sprzedaz towardw o znaczeniu strategicznym w wysokosci 281 tys. zt, do
Rumunii,

e ustugi budowlane w wysokosci 194 tys. zt., realizowane na rynku niemieckim,

e pozostate ustugi Swiadczone na rynku niemieckim, czeskim oraz indonezyjskim
1.4009 tys. z.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za

okres od stycznia do grudnia 2006 roku:
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Na rynku krajowym w okresie od stycznia do grudnia 2006 roku, Emitent uzyskat

przychody ze sprzedazy w wysokosci 93.685 tys. zt., na ktore sktadajg sie miedzy

innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 59.413 tys. zt.,

e ustugi goérnicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysokosci
13.685 tys. zt.,

e sprzedaz wegla oraz ustug zwigzanych z eksportem wegla w wysokosci 11.890
tys. zt.,

e towary strategiczne w wysokosci 3.588 tys. zt.,

e maszyny i urzadzenia energetyczne w wysokosci 1.400 tys. zt.,

e maszyny i urzadzenia gornicze w wysokosci 1.140 tys. zt.,

32



e pozostata sprzedaz (dzierzawa nieruchomosci i srodkow trwatych, ustugi

deweloperskie, itd.) w wysokosci 2.569 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w IV kwartale 2006 roku wyniost 11.763 tys. zt., w stosunku
do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego jego wartos¢
zmniejszyta sie o 13.482 tys. zt, tj. o 53,4%. Ogotem zysk brutto na sprzedazy
wyniost za okres [-X11.2006 roku 41.910 tys. zt. i jest nizszy od osiggnietego w

stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 6.622 tys. zt., tj. 13,6%.

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, z ktorych wiekszos¢ ma charakter wzglednie
staty, wyniosty w IV kwartale 2006 roku 9.772 tys. zt. - ich poziom jest o 151 tys. zi,
t. o 1,6% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Ogotem w okresie IV kwartatow 2006 roku koszty sprzedazy i
0golnego zarzadu wyniosty 31.321 tys. zt.,- ich poziom jest 0 1,216 tys. zt, tj. 0 3,7%

nizszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

W IV kwartale 2006 roku Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokoséci 5.436 tys. zh., co jest wynikiem stabszym od osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 6.487 tys. zt.

Ogoétem za okres IV kwartatéw 2006 roku Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 13.647 tys. zt., co jest wynikiem nizszym od osiggnietego w

analogicznym okresie roku poprzedniego o 4.553 tys. zt.

Zysk netto Spétki wyniost w IV kwartale 2006 roku 2.631 tys. zt. - jego poziom jest
o0 5.600 tys. zt, nizszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Ogétem za IV kwartaty 2006 roku zysk netto wynidst 9.478 tys. zt. - jego poziom jest
o 3.671 tys. zt, stabszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku

poprzedniego.

Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoiki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach

ptynnosci finansowej, ktére wynoszg odpowiednio:
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31.12.2006 31.12.2005

e ptynnos$¢ biezaca 1,62 1,48
e  ptynnos$¢ szybka 1,58 1,46
e plynnos¢ gotowkowa 0,38 0,48

Obecny poziom wskaznikdw ptynnosci finansowej Spotki informuje o jej wysokiej

zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan biezacych.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa — jednostki zalezne Emitenta (sytuacje kadrowa Emitenta

omoéwiono powyzej)

1. Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.

Stan zatrudnienia w PBSz SA na koniec IV kwartatu 2006 wynosit 650 oséb, z tego
80 osob zatrudnionych na budowach poza granicami kraju.

W poréwnaniu z Il kwartatem zatrudnienie zmniejszyto sie o 14, z tego o 31 oséb
zmniejszyto sie zatrudnienie poza granicami kraju, zatrudnienie krajowe wzrosto o 17
0so6b.

W stosunku do stanu zatrudnienia na koniec IV kwartatu 2005 zatrudnienie w PBSz
SA wzrosto 0 6 0s6b, w tym zatrudnienie krajowe spadto o 11 oséb, o 17 wzrosta
liczba pracujacych za granica.

Srednio w 2006 roku w PBSz SA zatrudnionych byto 669 oséb, co stanowi wzrost o
89 o0sb6b w stosunku do sredniego stanu zatrudnienia w roku 2005.

Stan zatrudnienia w PBSz Zaktad Ustug Goérniczych na koniec IV kwartatu 2006
wyniost 365 oséb i w okresie sprawozdawczym wzrdst o 13 osob. Stan zatrudnienia
w spotce jest stale dostosowywany do aktualnego zapotrzebowania wynikajgcego z
realizowanych zlecen. W stosunku do stanu z konhca grudnia 2005 zatrudnienie
wzrosto 0 22 osoby.

Srednie zatrudnienie w roku 2006 wyniosto 363 osdb, tj. o 55 wiecej niz w roku
poprzednim.

Stan zatrudnienia w PBSz Inwestycje wynosi 19 os6b, w okresie sprawozdawczym
stan zatrudnienia nie zmienit sie. W stosunku do konca IV kwartatu 2005 r. stan

osobowy zmniejszyt sie o 3 osoby.
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Srednie

stan o
zatrudnienie

zatrudnienia

na31.122006 Yy O5ee
PBSz S.A. 650 669
PBSz Zakfad Ustug Gorniczych Sp. z 0.0. 365 363
PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. 19 19
razem Grupa PBSz 1034 1 051

2. ZUT WAMAG S.A.
Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2006r. wynosit 436 osoby, w tym 306 pracownikow
fizycznych a 130 umystowych (nieprodukcyjnych).
Wzrost w poréwnaniu do Il kwartatu 2006r. liczby pracownikéw fizycznych o 12

0s6b zwigzany jest ze zwyktg rotacjg kadry.

3. Autokopex Sp. z o. o.
Wedtug stanu na dzien 31.12.2006r. zatrudnienie w Autokopex Sp. z 0. 0. wynosito
34 osoby w tym : 17 oséb fizycznych i 17 oséb umystowych , oznacza to spadek w

stosunku do poprzedniego kwartatu o 2 osoby.

4. Kopex-FAMAGO Sp. z o. o.
Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2006r. wynosit 438 osob, w tym 319 oséb na
stanowiskach robotniczych a 119 na stanowiskach nieprodukcyjnych.
W liczbie 319 osb6b na stanowiska robotniczych zatrudnionych byto na koniec IV
kw.2006r. 234 osoby bezposrednio produkcyjne , a 85 osdb na stanowiskach
pomocniczych.
Spotka zatrudniata 9 absolwentow na staz w tym 8 oséb z wyksztatceniem wyzszym

a 1 ze Srednim.

5. Pozostate jednostki
Zatrudnienie w pozostatych jednostkach grupy kapitatowej KOPEX SA z racji

charakteru dziatalnosci nie przekracza 9 oséb.

Sytuacja majatkowa i finansowa

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdbw w
IV kwartale 2006 roku wyniosty 183.546 tys. zt co oznacza spadek w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego o 16,2%. Tendencje w zakresie poziomu
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sprzedazy grupy KOPEX S.A. w IV kwartale w latach 2003-2006 przedstawia ponizszy

wykres:
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Narastajgco za 4 kwartaty 2006 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
grupy kapitatowej KOPEX S.A. wyniosty 577.366 tys. z, co oznacza spadek w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,6%. Jednostkg ktéra
wartosciowo miata najwiekszy wptyw na spadek przychodéw w tym okresie byta
jednostka dominujgca — KOPEX S.A. Zwigzane to byto z wystgpieniem w 2006 roku
okresu tzw. przejsciowego zwigzanego z zakonczeniem realizacji duzych kontraktéw i
przygotowaniem do realizacji nowych, ktorych efekty grupa zanotuje w roku 2007 i
latach nastepnych. Procentowo najwiekszy spadek sprzedazy zanotowaty spotki —
Kopex Equity Sp. z o.0. i Kopex Construction Sp. z 0.0., w zwigzku ze zmiang
koncepciji ich funkcjonowania.

W okresie 4 kwartatow 2006 roku grupa zanotowata w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego spadek przychodow ze sprzedazy na eksport o 14,7%,
natomiast wzrost w przypadku sprzedazy w kraju o 16,6%. Najwiekszy wptyw na tg
sytuacje miaty wyniki IV kwartatu 2006 roku, poniewaz w 3 pierwszych kwartatach
2006 roku sytuacja w zakresie geograficznej struktury przychodéw przedstawiata sie

doktadnie na odwro6t. Udziat sprzedazy na eksport w ogolnej sumie skonsolidowanych
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przychodow ze sprzedazy netto za 4 kwartaty 2006 roku wyniost — 50,2%, tym samym
udziat sprzedazy w kraju — 49,8%. Porownujgc te udziaty do analogicznego okresu
roku ubiegtego, zauwazamy spadek udziatu sprzedazy na eksport na korzy$é
sprzedazy w kraju. Po 4 kwartatach 2005 roku udziat sprzedazy na eksport wynosit

odpowiednio 57,9% i sprzedaz w kraju 42,1%.

Struktura geograficzna skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy narastajaco za 4 kwartaty 2006 roku

49,8% 50,2%

O sprzedaz na eksport B sprzedaz w kraju

Najwiekszy wptyw na poziom skonsolidowanych przychoddw netto ze sprzedazy w
okresie 4 kwartatow 2006 roku miata podobnie jak do tej pory - jednostka dominujgca
KOPEX S.A., ktorej udziat w sprzedazy w analizowanym okresie wyniost 62,4%. W
porownaniu z rokiem 2005 udziat ten znacznie sie zmniejszyt, kiedy wynosit 72,9%.
Udziat w przychodach ze sprzedazy netto pozostatych jednostek z grupy kapitatowej
KOPEX S.A. byt nastepujacy:
- Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. — udziat na poziomie 12,1% (w 2005
roku — 12,8%)
- Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. — udziat na poziomie 11,8% (w 2005 roku — 3,1%%)
- Zakfady Urzadzeh Technicznych WAMAG S.A. — udziat na poziomie 7,7% (w
2005 roku — 7,9%)
- Autokopex Sp. z 0.0. - udziat na poziomie 5,4% (w 2005 roku — 3,4%)

* przychody Spotki konsolidowane od czerwca 2005 roku.
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Analizujgc branzowg strukture skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy, mozna
zauwazyC€, ze najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy grupy miaty ustugi
gornicze i budowlane — specjalistyczne. Najwiekszy wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego grupa zanotowata w produkcji maszyn i

urzadzen (wzrost 0 178,9%) oraz ustugach gérniczych (wzrost o 14,4%).

Struktura branzowa skonsolidowanych przychodéw netto ze
sprzedazy narastajaco za 4 kwartaty 2006 roku

11,2%

21,3%

26,2%
7,4%
20,6%
O ustugi budowlane - specjalistyczne W ustugi gérnicze
O produkcja maszyn i urzgdzen O sprzedaz energii
B sprzedaz wegla @ pozostata dziatalnos¢

Zmiany w skonsolidowanych przychodach netto ze sprzedazy narastajgco za
4 kwartaty 2006 roku w stosunku do 4 kwartatow 2005 roku prezentuje ponizszy

wykres:
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Wraz ze spadkiem sprzedazy spadta w IV kwartale 2006 roku wysokos¢ kosztow
sprzedanych produktow, towarow i materiatow, jednakze byt to spadek mniejszy niz w
przypadku przychoddéw i wyniost 13,1%. Narastajaco za 4 kwartaty 2006 roku
tendencja w tym zakresie byla odwrotna, tzn. grupa kapitatowa zanotowata wigkszy
spadek w przypadku kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (0 2,5%)
niz przychodow ze sprzedazy.

Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w IV kwartale 2006 roku wynidst 21.628 tys.
zt i jego wynik jest nizszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego o
34,0%. Poziom marzy na sprzedazy brutto poréwnujac IV kwartat 2006r. i IV kwartat
2005 r. spadt o 3,2 pkt procentowe, w IV kwartale 2005 roku wynosit 15,0%, natomiast
w IV kwartale 2006 roku juz 11,8%. Najwyzszg rentownosc¢ sprzedazy brutto (sposréd
jednostek majacych najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy) w 2006 roku
miaty jednostki: Kopex-FAMAGO Sp. z o.0. (23,8%), nastepnie Przedsiebiorstwo
Budowy Szybow S.A. (12,1%), KOPEX S.A. (11,5%) oraz zaktady Urzgdzeh
Technicznych  WAMAG S.A. (9,5%). Narastajgco za 4 kwartaty 2006 roku
skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wyniést 76.829 tys. zt i byt wiekszy od
skonsolidowanego zysku brutto ze sprzedazy w analogicznym okresie roku ubiegtego
0 4,9%.
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Koszty sprzedazy w IV kwartale 2006 roku wzrosty w stosunku do poziomu z
analogicznego okresu roku ubiegtego o 10,0%, natomiast koszty ogdlnego zarzadu o
6,8%.

Spadek przychoddéw i wzrost kosztow w IV kwartale 2006 roku miat swoje odbicie w
wysokosci wypracowanego skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej, ktory
wyniost w tym okresie wyniost 7.504 tys. zt i byt nizszy od zysku z dziatalnosci
operacyjnej wypracowanej w IV kwartale 2005 roku o 41,4%. Jednoczesnie
niekorzystne zjawiska jakie wystgpity w IV kwartale 2006 roku spowodowaty, ze
narastajgco za 4 kwartaty 2006 roku w stosunku do 4 kwartatow 2005 roku, grupa

zanotowata spadek zysku z dziatalnosci operacyjnej o 25,6%.

Skosolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej narastajaco
za 4 kwartaty w latach 2003-2006
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Réznica jaka wystgpita w pozostatych przychodach operacyjnych (poréownujac 2006
do 2005 roku) jest efektem wysokiego poziomu tych przychodéw w roku ubiegtym
spowodowanego rozwigzaniem czesci rezerw oraz nabyciem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

Analizujac przychody i koszty finansowe, zarébwno ta pierwsza pozycja jak i druga
ulegta narastajgco za 4 kwartaly znacznemu obnizeniu. Przychody finansowe
zmniejszyty sie o 33,3%, natomiast koszty finansowe o 37,0%. Spadek kosztéw
finansowych to efekt przede wszystkim zmniejszenia zaangazowania w dziatalnosci

grupy finansowania zewnetrznego.
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Opisane wyzej zjawiska, ktore wptynety na poziom skonsolidowanego zysku brutto w
IV kwartale 2006r., spowodowaty jego spadek w stosunku do ubiegtego roku o 41,5%,
a skonsolidowanego zysk netto o 40,6%. Ostatecznie za 4 kwartaty 2006 roku
skonsolidowany zysk brutto wyniost 19.522 tys. zt (spadek w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku — o 24,0%), a skonsolidowany wynik netto
14.684 tys. zt (spadek w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku — o
24,6%).

Sposrdd jednostek zaleznych strate na poziomie netto narastajgco za 4 kwartaty 2006
roku osiggnety jednostki: ZUT WAMAG S.A. (-2.479 tys. zt), Kopex Engineering sp. z
0.0. (-496 tys. zt), Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. (-62 tys. zt) oraz Kopex

Construction Sp. z 0.0. (-19 tys. z).

W przypadku analizy struktury aktywow grupy kapitatowej KOPEX S.A. istotng cechg
jest przewazajgcy udziat ptynniejszych sktadnikow aktywoéw — aktywow obrotowych w
stosunku do poziomu aktywow trwatych, co wskazuje na mniejszy stopien zwigzania
tych aktywow. Sytuacja ta wynika zaréwno z potrzeb grupy, a w szczegdlnosci
jednostki dominujgcej oraz ze specyfiki i skali dziatalnosci.

Strukture skonsolidowanych aktywéw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

prezentuje ponizszy wykres:

Struktura skonsolidowanych aktywow
na dzien 31.12.2006 roku

OI. Aktywa trwate B Il. Aktywa obrotowe
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Wartos¢ aktywow trwatych grupy wedtug stanu na dzien 31.12.2006r. wynosita
104.300 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 4,1%.

Najwiekszy wzrost procentowy w okresie 4 kwartatbw 2006 roku odnotowano w
pozycji - naleznosci dtugoterminowe (wzrost o 128,5%), a najwiekszy spadek w
pozycji — wartosci niematerialne i prawne (spadek o0 15,1%).

Analiza struktury aktywow trwatych grupy wskazuje, ze najwiekszy udziat w tej
kategorii majg rzeczowe aktywa trwate (udziat na poziomie 59,7%). Warto$¢ na koniec
grudnia 2006 roku tej pozycji aktywow trwatych wynosita 62.255 tys. zt (wzrost w
stosunku do ubiegtego roku o 1,3%). Specyfika grupy powoduje, ze przewage w tej
pozycji majg przede wszystkim jednostki ustugowo-produkcyjne, w tym
Przedsiebiorstwo Budowy Szyboéw S.A. (udziat 34,1%) oraz Kopex-FAMAGO Sp. z
0.0. (udziat 25,0%). Czes¢ z tego majatku jest niskoprodukcyjna lub przestarzata i
trwajg prace przygotowawcze do jego sprzedazy.

Struktura skonsolidowanych aktywow trwatych na koniec grudnia 2006 roku byta

nastepujaca:

Struktura skonsolidowanych aktywéw trwatych
wedtug stanu na dzien 31.12.2006

11,4% 1,9%1,2%

21,3%

OWartosci niematerialne i prawne B Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
B Rzeczowe aktywa trwate ONaleznosci dlugoterminowe
B Inwestycje diugoterminowe B Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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Zmiany w gtéwnych pozycjach aktywow trwatych w stosunku do ich poziomu na

koniec 2005 roku prezentuje ponizszy wykres:

Zmiany w poszczegoélnych pozycjach skonsolidowanych
aktywow trwatych (2005-2006)

70 000 -+ 62 255 61 449
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Wartos$ci niematerialne iWarto$¢ firmy jednostek  Rzeczowe aktywa Naleznosci Inwestycje Dtugoterminowe
prawne podporzadkowanych trwate diugoterminowe dtugoterminowe rozliczenia
migedzyokresowe

031.12.2006 031.12.2005

Aktywa obrotowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.12.2006r. wyniosty
235.327 tys. zt., w tym zapasy 20.116 tys. zt (koniec 2005 roku — 22.375 tys. zi),
naleznosci krotkoterminowe 150.964 tys. zt (koniec 2005 roku — 165.995 tys. zt),
inwestycje krotkoterminowe 40.345 tys. zt (koniec 2005 roku — 65.774 tys. zt) oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23.902 tys. zt. (koniec 2005 roku 17.654
tys. zt). Grupa odnotowata spadki w kazdej, poza krétkoterminowymi rozliczeniami
miedzyokresowymi, pozycji aktywéw obrotowych . Najwiekszy spadek w poréwnaniu
do 2005 roku zanotowano w pozycji inwestycje krotkoterminowe (spadek o 38,7%), w
tym przede wszystkim w wyniku zmniejszenia srodkéw pienieznych i innych aktywdéw
pienieznych. Znaczacy spadek zanotowano takze w pozycji zapasy (spadek 0 10,1%).
Strukture aktywow obrotowych wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku prezentuje

ponizszy wykres:
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Struktura skosolidowanych aktywéw obrotowych

wedtug stanu na dzien 31.12.2006

10,2% 8,5%

[ | 1. Zapasy

O 2. Naleznosci krotkoterminowe

(] 3. Inwestycje krotkoterminowe B 4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zmiany w gtéwnych pozycjach aktywow obrotowych w stosunku do ich poziomu na

koniec 2005 roku prezentuje ponizszy wykres:

Zmiany w poszczegdlnych pozycjach skonsolidowanych

180 000 -
160 000 +
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aktywow obrotowych (2005-2006)
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150 964
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Suma bilansowa wyniosta na koniec analizowanego okresu 339.627 tys. zi, co
oznacza spadek w stosunku do stanu na koniec 2005 roku o 8,7%.

Pasywa prezentujgce zrodta finansowania zasobow majgtkowych grupy, sa
dostosowane do specyfiki jej dziatalnosci. Przewazajacy udziat majg zewnetrzne
zrodta finansowania (udziat przekracza 50,3%).

Strukture pasywow grupy kapitatowej KOPEX S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2006 roku prezentuje ponizszy wykres:

Struktura skonsolidowanych pasywow
wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku

B Kapitat wlasny B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Wskaznik zastosowania kapitatdw wiasnych wynosi 1,13 co oznacza, ze struktura
bilansu grupy zachowuje ztotg zasade bilansowg i finansowa.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej wedtug stanu na dzien 31.12.2006 roku wyniost
118.154 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 221.473 tys. zt, z
czego 46.969 tys. zt stanowig rezerwy na zobowigzania (wzrost w stosunku do stanu
na koniec 2005 roku o 2,2%), 17.886 tys. zt zobowigzania diugoterminowe (spadek w
stosunku do stanu na koniec 2005 roku o 33,0%) i zobowigzania krétkoterminowe
152.844 tys. zt (spadek w stosunku do stanu na koniec 2005 roku o 20,3%).
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Najwiekszy udziat w zobowigzaniach dtugoterminowych miaty jednostki: Kopex-
FAMAGO Sp. z 0.0. (udziat 41,1%), Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. (udziat
23,4%) oraz ZUT WAMAG S.A. (udziat 18,9%), natomiast w przypadku zobowigzan
krotkoterminowych najwiekszy udziat miaty zobowigzania przede wszystkim jednostki
dominujacej — KOPEX S.A. (udziat 60,2%), ZUT WAMAG S.A. (udziat 17,0%) oraz
Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A. (udziat 15,2%). Zmiany w gtéwnych pozycjach

zobowigzan i rezerw na zobowigzania prezentuje ponizszy wykres:

191785

152 844

46 969 45 970

3774 3623

Rezerwy na Zobowigzania Zobowigzania Rozliczenia
zobowigzania diugoterminowe krétkoterminowe miedzyokresowe

W 31.12.2006 031.12.2005

Stopien zadluzenia Grupy Kapitatowej miesci sie w bezpiecznych granicach
finansowania. Kapitat wtasny finansuje w catosci aktywa trwate. Nadwyzke tworzy
kapitat obrotowy. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania.
Pozwala to sformutowaé wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan
przez grupe kapitatowg KOPEX S.A.
Stan wskaznikéw ptynnosci dla grupy prezentuje bezpieczny poziom tych wskaznikow.
Jednostki grupy regulujg swoje zobowigzania na biezgco.
Analiza kondycji finansowej grupy:
1. Wskaznik rentownosci majatku ROA (zysk netto/przecigtny stan aktywow) = 4,13
2. Wskaznik rentownosci kapitatu ROE (zysk netto/przecietny stan k.wtasnego) = 13,22
3. Zysk przypadajacy na jedng akcje EPS = 0,74
4. Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiegowej na akcje C/WK = 5,22*
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wskaznik ceny akcji w stosunku do biezgcych zyskéw C/Z = 41,92*
Stopa zysku netto = 2,54
Wskaznik ptynnosci biezacej = 1,54

© N o O

Wskaznik ptynnosci szybkiej = 1,25
*kurs akcji na dzien 29.12.2006r.

24. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki, ktore w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane

przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to

przede wszystkim:

e Konkurencyjnosc¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjno$c¢
cenowa, uzalezniona od ksztattowania sie kursu ztotego,

o Ksztaltowanie sie koniunktury na ogélnoswiatowych rynkach surowcowych

e Zwiekszenie oferty produktowej w wyniku pozyskania branzowego inwestora
strategicznego,

e Poziom naktaddéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta,

e \Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzadowym,

e Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zaréwno w aspekcie geograficznym jak
produktowym

e Rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowqg dziatalno$cig KOPEX

S.A. lub o niskim poziomie rentownosci,

W ostatnim okresie mamy do czynienia z korzystng tendencjg na rynkach
Swiatowych zwigzang z ksztattowaniem sie poziomu cen wegla. Utrzymanie sie
lub zmiana tych warunkéw w sposob bezposdredni i posredni bedzie
oddziatywato na poziom osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych. Po
pierwsze znaczacy udziat w przychodach Spétki nadal ma eksport wegla i
poprawa cen ma bezposredni wptyw na osiggane wyniki, poza tym Spoétka widzi
Swoje szanse w poszerzaniu obszarow wpltywow i wystepowania zapotrzebowania

na realizacje inwestycji w branzy gérniczej, w tym na budowe lub modernizacje
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kopalnh, co stanowi podstawowy obszar dziatalnosci Emitenta.

W ostatnim okresie Emitent otrzymat takze wsparcie ze strony inwestora
branzowego i jego grupy kapitatowej, ktora jest producentem zmechanizowanych
kompleksow Scianowych (kombajnow goérniczych réznych typow,
zmechanizowanych obudéw scianowych, przenosnikéw zgrzebtowych i $cianowych)
— jednego z najwazniejszych produktow oferowanych w przemysle wydobywczym.
Emitent majac duze doswiadczenie w sprzedazy eksportowej moze ugruntowacé
swoja pozycje, nie tylko jako dostawca ale rowniez jako producent wyposazenia dla
przemystu wydobywczego, co jest bardzo istotne z punktu widzenia aktualnych
tendencji unikania posrednikbw w tej branzy. Ponadto w ten sposdb w chwili
obecnej grupa ZZM-Kopex jest najwszechstronniejszym dostawcg wyposazenia dla
przemystu wydobywczego, w tym takze gérnictwa odkrywkowego, w czym upatruje
swojej szansy na przysztosc.

Istotne znaczenie dla osigganych wynikdw ma réwniez aktywnos¢ konkurencji, w
tym zaréwno polskiej jak i miedzynarodowej. Ostra walka konkurencyjna moze
doprowadzi¢ do znacznego obnizenia rentownosci realizowanych kontraktow.
Emitent nadal prowadzi dziatania zwigzane z poszerzeniem asortymentu i
zasiegu geograficznego oferowanych ustug i towaréw. Emitent poszerzyt obszar
swego dziatania takze na realizacje inwestycji w branzy energetycznej, czyli
budowe obiektow energetyki cieplnej i elektrycznej oraz infrastruktury
towarzyszacej oraz wyposazenie nowych lub zmodernizowanych obiektow w
maszyny i urzadzenia.

Szczegolnie interesujgcymi rynkami w tym zakresie mogg okazac sie Rosja, Ukraina
a takze Kazachstan oraz inne kraje azjatyckie.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogdtem na catoksztatt
wynikobw  Emitenta majg  wplyw réwniez czynniki o charakterze
makroekonomicznym, w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogdlna sytuacja
ekonomiczno - polityczna. Czynnikami, ktére moga negatywnie wptyngé na
osiggane w przysztosci wyniki finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na

surowce na swiatowym i polskim rynku wegla, koksu i stali.
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