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wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 o?es od 2006 o::es od 007 0:015 od 006 ojhaés od
2007-01-01 do  [2006-01-01 do  2007-01-01 do  R006-01-01 do
2007-09-30 [2006-09-30 2007-09-30 2006-09-30
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 917375 601351 239436 153519
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 75134 64682 19610 16513
111. Zysk (strata) brutto 621110 64271 162110 16408
IV. Zysk (strata) netto 492441 47371 128528 12093
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -437146 -34665 -114096 -8850
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -672658 -89659 -175565 -22889
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1321721 87181 344971 22257
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 211917 -37143 55310 -9482
IX. Aktywa, razem 2650653 738824 701695 185471
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 648416 396534 171652 99544
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 13552 56745 3588 14245
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 548651 256235 145242 64324
XllIl. Kapitat wtasny 2002237 342290 530043 85927
XIV. Kapitat zakadowy 67633 3267 17904 820
XV. Liczba akcji 53787802 47739838 53787802 47739838
XVI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 9,16 0,99 2,39 0,25
Rozwodniony zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 37,22 717 9,85 1,8
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
ZH/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 548987 248851 143286 63529
XIX. Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 15205 8211 3969 2096
XX. Zysk /strata brutto 20405 9582 5326 2446
XXI. Zysk /strata netto 14685 6847 3833 1748
XXII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -84936 -12051 -22168 -3077
XXIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1106844 -13547 -288888 -3458
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KOPEX S.A. QSr 3/2007
wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) 13 kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 007 ojhaés od 2006 o::es od 007 0:015 od 006 ojhaés od
007-01-01 do  [2006-01-01 do  R007-01-01 do  R006-01-01 do
2007-09-30 [2006-09-30 R007-09-30 2006-09-30
XXIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1210965 -8562 316063 -2186
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem 19185 -34160 5007 -8721
XXVI. Aktywa, razem 1602052 212150 424104 53257
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 527412 118192 139619 29670
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 2828 6181 749 1552
XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 475914 76526 125986 19211
XXX. Kapitat wtasny 1074640 93958 284484 23587
XXXI. Kapitat zakkadowy 67633 19893 17904 4994
XXXII. Liczba akcji 34407009 19892700 19892700 19892700
XXXIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,43 0,34 0,11 0,09
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w z/EUR)
XXXIV. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 31,23 4,72 8,27 1,19
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

MSR-sprawozdanie skonsolidowane Il kw.2007.pdf

[Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 roku

MSR-sprawozdanie jednostkowe |1l kw.2007.pdf

Mednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 roku

Informacje dodatkowe + komentarz

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2007-11-14 ITadeusz Soroka Prezes Zarzadu
2007-11-14 Hoanna Wegrzyn Gtowny Ksiegowy / Prokurent
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY BILANS 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
Aktywa
I. Aktywa trwale 1493 360 347939 327 674
1. Warto$ci niematerialne 9167 5603 5642
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1063 779 30 358 30 356
3. Rzeczowe aktywa trwale 362 368 266 400 251 150
4. NaleznoS$ci dlugoterminowe 5626 4701 2 362
4.1. Od jednostek powigzanych 2453

4.2. Od pozostatych jednostek 3173 4701 2362
5. Inwestycje dlugoterminowe 31369 23177 20 310
5.1. Nieruchomosci 8 856 9019 9076
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 19 985 11630 8706
a) w jednostkach powiazanych 13 058 5143 4082
b) w pozostatych jednostkach 6927 6 487 4624
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2528 2528 2528
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 051 17700 17 854
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 847 15204 15118
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2204 2 496 2736
I1. Aktywa obrotowe 1157293 440 945 411 150
1. Zapasy 296 506 117 954 100 093
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 537748 236 839 226 795
2.1. Od jednostek powigzanych 2222 523 0
2.2. Od pozostatych jednostek 535526 236 316 226 795
3. Inwestycje krotkoterminowe 285 187 57 953 49 462
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 285 145 52 651 49 348
a) w jednostkach powiazanych 97 583 10 702
b) w pozostalych jednostkach 38329 16 598 8133
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 246 719 35470 30513

3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 42 5302
3.3. Inne inwestycje krotkoterminowe 114
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37852 28 199 34 800
Aktywarazem 2 650 653 788 884 738 824

Pasywa

1. Kapital wlasny 2 002 237 359 039 342 290
1. Kapitat zaktadowy 67 633 3267 3267
2. Kapital zapasowy 1360 034 191 809 190 687
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 49 341 46 686 48 398
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 3952 4050 4050
5. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 556 -6 5
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2517 5740 4 855
7. Zysk (strata) netto 492 441 62 004 47371
8. Kapitaty mniejszosci 251763 45 489 43 657
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 648 416 429 845 396 534
1. Rezerwy na zobowigzania 79 672 71 567 77 099
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22909 31068 28 739
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15438 13 508 12 580
a) dlugoterminowa 12 669 9 866 8 890
b) krotkoterminowa 2769 3642 3690
1.3. Pozostate rezerwy 41325 26 991 35780
a) dlugoterminowe 250 390 250
b) krotkoterminowe 41075 26 601 35530
2. Zobowiazania dlugoterminowe 13 552 46 294 56 745
2.1. Wobec jednostek powiazanych 653 1 000 1 190
2.2. Wobec pozostatych jednostek 12 899 45294 55555
3. Zobowigzania krétkoterminowe 548 651 306 595 256 235
3.1. Wobec jednostek powiazanych 449 515 405
3.2. Wobec pozostatych jednostek 548 202 306 080 255 830
4. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 6 541 5389 6 455
a) dlugoterminowe 5042 4966 4945
b) krotkoterminowe 1499 423 1510
Pasywarazem 2 650 653 788 884 738 824
Wartos¢ ksiegowa 2002 237 359 039 342 290
Liczba akcji 53787802 | 47739838 | 47739838
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 37,22 7,52 7,17




w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.07.2007

od 01.01.2007

od 01.07.2006

od 01.01.2006

do 30.09.2007 | do 30.09.2007 | do 30.09.2006 | do 30.09.2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 382 606 917 375 207 717 601 351
- od jednostek powigzanych 17 17
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 133 758 385 794 162 164 503 321
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 248 848 531 581 45 553 98 030
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym 312 916 745 386 165 360 476 415
- jednostkom powigzanym 6 6
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 214 568 487 359 128 287 388 343
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 98 348 258 027 37073 88072
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 69 690 171 989 42 357 124 936
IV. Pozostate przychody 2126 9124 9134 17076
V. Koszty sprzedazy 17 557 31932 5422 14 093
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 24092 65 769 17 436 53959
VII. Pozostate koszty 2126 8278 4429 9278
VIIIL. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 28 041 75134 24204 64 682
IX. Przychody finansowe 17 060 154 435 4211 8311
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 85 4001 4 25
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym 2954 5961 1865 4051
- od jednostek powigzanych 53 53 10 10
3. Przychody ze sprzedazy inwestycji 5146 132 100 140
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 8 089 10 870 1830 1 860
5. Inne 786 1503 512 2235
X. Koszty finansowe 5899 150 726 4111 8762
1. Odsetki, w tym 3283 9 004 2 455 6268
- dla jednostek powigzanych 7
2. Warto$¢ sprzedanych inwestycji 122 581
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 994 2017 -35 261
4. Inne 1622 17 124 1691 2233
XI. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czgsci udzialow w jedn. powiazanych 540 677 40
XII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XIII. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1456 1590
XIV. Zysk (strata) brutto (VII+IX-X-/+XI-XII+XIII) 40 658 621110 24 304 64 271
XV. Podatek dochodowy 7 899 113 190 6331 14297
a) czg$¢ biezaca 37 569 126 300 3352 12 525
b) czg$¢ odroczona -29 670 -13 110 2979 1772
XVI. Udziat w zyskaf:h (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 333 837 170 497
metoda praw wiasnosci
XVIL (Zyski) straty mniejszosci -740 -16 316 92 -3 100
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV+XVI+XVII) 32352 492 441 18 235 47 371
Zysk (strata) netto 492 441 47371
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 53 787 802 47 739 838
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 9,16 0,99




w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

0d 01.01.2007 do

0d 01.01.2006 do|

od 01.01.2006 do

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 359 039 253 086 253 086
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci
b) korekty bledéw podstawowych 3 -548 -548
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 359 042 252 538 252 538
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 3267 3267 3267
a) zwickszenia (z tytutu) 64 366
- przejecie odwrotne 64 366
b) zmniejszenia (z tytulu)
- umorzenia akcji (udziatlow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 67 633 3267 3267
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 191 809 143 563 143 563
a) zwickszenia (z tytutu) 1173229 50 644 49 522
- przejecie odwrotne 1106731
- podziatu zysku 63 525 49 457 49 457
- z kapitatu aktualizacji wyceny 2973 1187 65
b) zmniejszenia (z tytutu) 5004 2 398 2398
- pokrycia straty 4550
- korekta konsolidacyjna 454 2 398 2398
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 1360 034 191 809 190 687
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 46 686 50 078 50 078
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 855 965 1455
- zbycia $rodkow trwatych 166
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 872 1613
- aktywo na podatek doch.odroczony z tyt.aktualiz.inwest.dhug. -165 -158
- zabezpieczenie przeptywow pienigznych 9 096 114
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeplywow pien. -1728 -22
- wlaczenie do konsolidacji jednostki zaleznej 320
- korekta konsolidacyjna - aport §rodkow trwatych 135
- korekta konsolidacyjna - rezerwy na odroczony podatek - aport §r. trwatych 32
b) zmniejszenia (z tytutu) 5200 4357 3135
- przejecie odwrotne 1227
- zbycia $rodkow trwatych, wniesienie aportem 394 1206 65
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 39
- aktywo na podatek doch.odroczony z tyt.aktualiz.inwest.dhug. -7
- aktualizacja aktywow jednostki zaleznej 798 730
- korekta konsolidacyjna 3547 2321 2 340
- rezerwa na podatek dochodowy od $rodkow wniesionych aportem 32
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 49 341 46 686 48 398
4.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 4050 4 050 4 050
a) zwickszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 98
- przejecie odwrotne 98
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 3952 4 050 4 050
5.1. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu -6
- zmiany za okres biezacy 562 -6 5
5.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 556 -6 5
6.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 67 744 48 194 48 194
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 68 992 54 551 54 551
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych -548 -548
6.3. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 68 992 54 003 54 003
a) zwickszenia (z tytutu) 70 7676 6 666
- wycena jednostki stowarzyszonej 1002
- korekta bledéw lat ubiegtych 8
- korekta konsolidacyjna 70 6 666 6 666
b) zmniejszenia (z tytutu) 64 691 55675 55675
- przejecie odwrotne 98
- kapitat zapasowy 63 525 49 457 49 457
- pokrycie straty 918 6218 6218
- korekta konsolidacyjna 150
6.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 4371 6 004 4994
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1248 6 357 6 357
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych -3
6.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1245 6357 6357
a) zwickszenia (z tytutu) 6077 316
- korekty bledéw podstawowych 837 316
- korekta konsolidacyjna 4194
- rozliczenie straty 1 046
b) zmniejszenia (z tytutu) 5468 6409 6218
- kapitat zapasowy 4550
- rozliczenie w wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej
- pokrycie straty 918 6218 6218
- korekta bledéw podstawowych 191
6.7. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1854 264 139
6.8. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 2517 5740 4 855
7. Wynik netto 492 441 62 004 47371
a) zysk netto 492 441 62 004 47371
b) strata netto
8.1. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 45 489 3934 3934
a) zwiekszenia (z tytutu) 25274 41 843 39921
b) zmniejszenia (z tytutu) 45 000 288 198
8.2. Kapital mniejszosci na koniec okresu 25763 45 489 43 657
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 2 002 237 359 039 342 290




w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2007

od 01.01.2006

do 30.09.2007 | do 30.09.2006
(metoda posrednia)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 492 441 47 371
11. Korekty razem -1 027 683 -82 036
1. Zyski (straty) mniejszo$ci 16 316 3100
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnos$ci -837 -497
3. Amortyzacja, w tym: 35040 32 556
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej warto$ci
firmy jednostek podporzadkowanych -1590
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 692 43
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 063 5992
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -550 069 -1 996
7. Zmiana stanu rezerw -35 463 8 949
8. Zmiana stanu zapasow -139 361 -12 708
9. Zmiana stanu naleznosci -348 645 38 194
10. Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -146 496 -85 667
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 20422 -19 249
12. Inne korekty 114 655 -50 753
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -535 242 -34 665
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 569 971 63 194
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4178 2623
2.Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 551557 4293
a) w jednostkach powigzanych 495 269 1936
- zbycie aktywow finansowych 495 269 1936
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 56 288 2357
- zbycie aktywoOw finansowych 52207 2333
- dywidendy i udziaty w zyskach 4002 24
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki 48
- inne wplywy z aktywow finansowych 31
4 . Inne wplywy inwestycyjne 14 236 56278
II. Wydatki 188 320 152 853
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 113 644 49 464
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 57 895 89 788
a) w jednostkach powigzanych 28 448 81597
- nabycie aktywow finansowych 28 448 81597
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 29 447 8191
- nabycie aktywow finansowych 29 447 8191
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 16 781 13 601
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-IT) 381 651 -89 659
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 499 268 149 092
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i in.instrument.kapit.oraz doptat do kapita 32 381
2. Kredyty i pozyczki 466 731 148 971
3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wplywy finansowe 156 121
II. Wydatki 133 776 61911
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu z podziatu zysku 800
4. Splaty kredytow i pozyczek 119 405 47 696
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 2789 7 869
8. Odsetki 8 542 6283
9. Inne wydatki finansowe 2 240 63
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) 365 492 87 181
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IIT+/-B.III+/-C.IIT) 211 901 -37 143
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 211 249 -37 143
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych -652
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 35470 67 656
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- E), W TYM: 246 719 30513
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 827 846




w tys. z}

I. Aktywa trwale 1 065 901 76 063 74 457
1. Warto$ci niematerialne 127 187 182
2. Rzeczowe aktywa trwale 9 633 7555 7 494
3. Naleznos$ci dlugoterminowe 2 339 3591 1161

3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 2339 3591 1161
4. Inwestycje dlugoterminowe 1 044 530 58 425 58 475
4.1. Nieruchomosci 8 842 9011 9068
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1033 161 46 886 46 879
a) w jednostkach powiazanych 1033 161 46 886 46 879
b) w pozostatych jednostkach
4.3. Dlugoter. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2527 2528 2 528
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9272 6 305 7145
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9272 6305 7145

II. Aktywa obrotowe 536 151 149 669 137 693
1. Zapasy 8252 3721 2971
2. NaleznoS$ci krétkoterminowe 323 757 91 212 84 215

2.1. Od jednostek powiazanych 68 298 805 6 630
2.2. Od pozostatych jednostek 255459 90 407 77 585
3. Inwestycje krotkoterminowe 189 872 34908 29 307
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 189 872 29 606 29307
a) w jednostkach powiazanych 125 608 2 946 7975
b) w pozostatych jednostkach 19 820 651 63
c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pienig¢zne 44 444 26 009 21269
3.2. Kroétkoter. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 5302
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 270 19 828 21200
Aktywarazem 1602 052 225 732 212 150

I. Kapital wlasny 1074 640 97 702 93 958
1. Kapital zakladowy 67 633 19 893 19 893
2. Kapital zapasowy 984 837 67 193 67 189
3. Kapital z aktualizacji wyceny 7 485 149 29
4. Zysk (strata) z lat ubieglych
5. Zysk (strata) netto 14 685 10 467 6 847

I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 527 412 128 030 118 192
1. Rezerwy na zobowigzania 48 670 32334 35485

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 604 10 392 9270
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 695 2986 2 655
a) dlugoterminowa 2202 2202 1361
b) krétkoterminowa 493 784 1294
1.3. Pozostate rezerwy 32371 18 956 23 560
a) dlugoterminowa
b) krotkoterminowa 32371 18 956 23 560
2. Zobowigzania dlugoterminowe 2 828 2705 6181
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 2 828 2705 6 181
3. Zobowigzania krotkoterminowe 475914 92 991 76 526
3.1. Wobec jednostek powiazanych 174 514 5611 7585
3.2. Wobec pozostatych jednostek 301 400 87 380 68 941

Pasywarazem 1602 052 225 732 212 150

Wartos¢ ksiggowa 1 074 640 97 702 93 958

Liczba akcji 34 407 009 19 892 700 19 892 700

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 31,23 4,91 4,72




w tys. zt

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw, w tym 255 816 548 987 69 206 248 851
- od jednostek powiqzanych 12 27 20 2570
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27431 71159 35531 174 287
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 228 385 477 828 33675 74 564
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym 228779 494 457 61224 218 704
- jednostkom powiqzanym -4 2287
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 445 60 810 30026 149 070
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 206 334 433 647 31198 69 634
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 27037 54 530 7 982 30 147
IV. Pozostale przychody 175 643 545 3557
V. Koszty sprzedazy 15259 26 636 3125 9 947
VI. Koszty ogélnego zarzadu 4384 12 522 3773 11 602
VII. Pozostale koszty 104 810 786 3944
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 7 465 15 205 843 8211
IX. Przychody finansowe 9767 20017 81 2717
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 367 347
- od jednostek powiqzanych 367 347
2. Odsetki, w tym 1643 2 838 306 1411
- od jednostek powiqzanych 1439 2252 95 737

3. Przychody ze sprzedazy inwestycji 5520
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 8 088 10 700 2 113
5. Inne 36 592 =227 846
X. Koszty finansowe 4126 14 817 3 1346
1. Odsetki, w tym 2315 4099 56 397
- dla jednostek powiqzanych 117 117 1 11

2. Wartos$¢ sprzedanych inwestycji 5275
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji -165 691 -53 731
4. Inne 1976 4752 218
XI. Zysk (strata) brutto (VIII+IX-X) 13 106 20 405 921 9 582
XII. Podatek dochodowy 3453 5720 582 2735
a) czgs$¢ biezaca 4962 6 867 456 4837
b) czgs¢ odroczona -1 509 -1 147 126 -2102
XIII. Zysk (strata) netto (XI-XII) 9 653 14 685 339 6 847
Zysk (strata) netto 14 685 6 847
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 34 407 009 19 892 700
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,43 0,34




w tys. zt

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 97702 86 436 86 436
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 97 702 86 436 86 436
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893

a) zwigkszenia (z tytutu) 47 740

- emisji akcji (wydania udziatow) 47 740

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 67 633 19 893 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 67 193 56 668 56 668
a) zwigkszenia (z tytutu) 917 644 10 525 10 521
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 907 177
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢) 10 467 10 503 10 503
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 22 18
b) zmniejszenia (z tytulu)
- pokrycia straty
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 984 837 67 193 67 189
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 149 -628 -628
a) zwigkszenia (z tytutu) 7368 799 675
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych 873 833
- aktywo i rezerwa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwestycji -166 -158
- zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych 9 096 114
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeptywow pienigznych -1728 -22
b) zmniejszenia (z tytutu) 32 22 18
- zbycia $rodkow trwatych 22 18
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych 39
- aktywo i rezerwa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwestycji -7
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 485 149 29
4.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 10 467 10 503 10 503
4.1.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 467 13 337 13 337

a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btgdow podstawowych

4.1.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10 467 13 337 13 337

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu) 10 467 13337 13337
- kompensata ze strata z lat ubiegtych 188 188
- pokrycie straty 2 646 2 646
- kapitat zapasowy 10 467 10 503 10 503
- nagrody z zysku
- dywidendy

- fundusze specjalne

4.1.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

4.1.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 2 834 2 834
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych

4.1.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2834 2 834
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) 2 834 2 834

- kompensata ze stratg z lat ubiegtych 188 188

- pokrycie straty 2 646 2 646

4.1.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
4.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
5. Wynik netto 14 685 10 467 6 847
a) zysk netto 14 685 10 467 6 847
b) strata netto
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1074 640 97 702 93 958




w tys. zl

2 . od 01.01.2007 | od 01.01.2006
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH d030.09.2007 | do 30.09.2006
(metoda posrednia)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 14 685 6 847
II. Korekty razem -99 621 -18 898
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 2 647 2828
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 750 -124
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3684 -77
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -369 -137
6. Zmiana stanu rezerw 16 336 1952
7. Zmiana stanu zapasow -4 531 -379
8. Zmiana stanu nalezno$ci -231 293 36204
9. Zmiana stanu zobowiazan (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 120 637 -48 804
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2 591 -11 184
11. Inne korekty -10 073 823
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) -84 936 -12 051
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 65 623 44513
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 182 2 596
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5764 325
a) w jednostkach powiazanych 244 325
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 244 325
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 5520
- zbycie aktywow finansowych 5520
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 59 677 41592
II. Wydatki 216 238 58 060
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3833 1583
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 30 053 19 225
a) w jednostkach powigzanych 30 053 19219
- nabycie aktywow finansowych 30 053 19219
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- doptata do kapitatu
b) w pozostatych jednostkach 6
- nabycie aktywow finansowych 6
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 182 352 37252
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -150 615 -13 547
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 306 874 17 875
1. Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatéw) i innych instrumentoéw kapitat.oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 306 874 17 875
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki 52 138 26 437
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wladcicieli, wydatki z podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 46 081 25221
5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platno$ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego 817 905
8. Odsetki 3427 248
9. Inne wydatki finansowe 1813 63
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 254 736 -8 562
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIIl+/-BIII+/-CIII) 19 185 -34 160
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 18 435 -34 007
- w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych =750 153
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 26 009 55276
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- E), W TYM: 44 444 21269

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Komentarz do raportu kwartalnego QSr 3/2007

1. Podstawowe dane o Emitencie

KOPEX zostat utworzony 4 listopada 1961 roku jako ,Przedsiebiorstwo Budowy
Zaktadow Gorniczych za Granicg”, natomiast do rejestru przedsiebiorstw panstwowych
wpisano go z dniem 1 stycznia 1962 roku.

W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spoétke
akcyjng Skarbu Panstwa, firma zarejestrowana zostata w dniu 3 stycznia 1994 roku w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem
RHB 10375 pod firmg spofki: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spoétka
Akcyjna w Katowicach.

W dniu 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. wpisany zostat do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VI
Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego, natomiast
w dniu 23 pazdziernika 2003 roku zarejestrowana zostata zmieniona nazwa firmy spotki
KOPEX Spoétka Akcyjna.

Siedziba Spoétki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spétka posiada

réwniez oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych i produkcyjnych (45.21 E).
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ miedzynarodowych obejmujgca:

o eksport systemdw technologicznych oraz poszczegdlnych maszyn i urzadzen,

e eksport specjalistycznych ustug gorniczych i budowlanych,

« realizacje inwestycji przemystowych,

« modernizacje obiektow gorniczych, energetycznych i innych,

o likwidacje obiektéw przemystowych, gtéwnie goérniczych,

e ustugi tunelowe,

o eksport wegla, koksu i innych surowcow,

e 0brot energig elektryczna,

e obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.




2) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ na rynku krajowym, w tym:
e obrot energig elektryczna,
e obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.

Naczelnym organem Spotki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostate Wtadze
Spoéiki stanowig Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane dotyczy okresu od
01.07.2007r. do 30.09.2007r. Narastajgco sprawozdanie obejmuje okres od
01.01.2007r. do 30.09.2007r.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr
121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia
01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone
srodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR/MSSF.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone s$rdédroczne
sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta po raz pierwszy Spétka Akcyjna
,<Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne” (ZZM). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia operacje przejecia odwrotnego zgodnie z wytycznymi MSSF 3. Szczegdtowy opis
pofgczenia odwrotnego spoétek ZZM i KOPEX oraz przedstawienie metodologii sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaprezentowano w punkcie 7.

Spotki bedace w likwidaciji:

- PBSz Transport Sp. z 0. 0. w likwidacji
- PBSz Zaktad Gorniczy Sp. z 0. 0. w likwidacji
- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0. 0. w likwidacji

zostaty wylgczone z konsolidacji ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujgcg kontroli,
rozumianej jako mozliwo$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe tych jednostek sg nieistotne dla
obrazu stanu majgtkowego i wyniku finansowego Grupy.

Po raz pierwszy objeto konsolidacjg spoétki zalezne KOPEX Odlewnia Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, KOPEX MIN-MONT A.D. z siedzibg w Serbii, KOPEX MIN-FITIP A.D. z siedzibg w
Serbii , KOPEX MIN-OPREMA A.D. z siedzibg w Serbii.

Konsolidacjg nie objeto spotki stowarzyszonej EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, oraz spotek
zaleznych KOPEKS- RUS z siedzibg w Rosji, KOPEX Innowacje Sp. z 0.0. oraz Shendong
TAGAO z siedzibg w Chinach, zuwagi na fakt, Zze nie rozpoczely one dziatalnoci
gospodarcze;.




W Grupie przyjeto nastepujgce zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz zasady ustalania
wyniku finansowego:

e Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5
tys. zt) sg odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane
sg metoda liniowg na przestrzeni jak najbardziej prawidlowo oszacowanego okresu ich
uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci
poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanego okresu uzytkowania.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

o Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki
dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartosé¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty
wartoéci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wystapienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujgca niezwtocznie dokonuje
ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan
warunkowych spétki przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potgczenia oraz ujmuje w
zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

e Srodki trwate

Srodki trwate o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. z})
amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania. Pozostate srodki trwate
umarzane sg wg metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okres i metoda amortyzacji srodkow trwatych o istotnej wartosci poczatkowej sg
weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywane;j
ekonomicznej uzytecznosci. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

e Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje aktywny
program znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego
roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochoddéw z dzierzawy lub/i
przyrostu ich wartosci — wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne.

Okres i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej
weryfikowane sa co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.




e Srodki trwate w budowie

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdétu kosztow
poniesionych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe to naleznosci z innych tytutdéw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, ktérych sptata przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu
dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl produkcyjny. Pozyczki i naleznosci
dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Na dzieh bilansowy nalezno$ci dtugoterminowe w walutach
obcych wycenia sie wg kursu s$redniego NBP na ten dzien, a powstate z wyceny réznice
kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

e [nstrumenty finansowe

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a skutki
wyceny odnosi sie na wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia sie wg zamortyzowanego
kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wg wartosci godziwej, a
skutki wyceny odnosi sie na kapitat wtasny.

e |nstrumenty zabezpieczajace

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do wyznaczenia jako
instrumenty zabezpieczajgce stosuje sie rachunkowosé zabezpieczen w celu ujecia
wptywajacych na rachunek zyskéw i strat skutkdw kompensowania zmian wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej.

Zabezpieczenie wartosci godziwej ujmuje sie w nastepujacy sposoéb:

- zyski lub straty z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,

- zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczana, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka
koryguja warto$¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji i sg ujmowane w rachunku zyskow i
strat.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wilasnym poprzez
zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- nieefektywnag czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

e Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej
do uzyskania, w zaleznos$ci od tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie
odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow jezeli wystapig przyczyny uzasadniajgce ich
dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.




Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujace.

e Naleznosci krotkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy nie
wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krétkoterminowe obejmujg réwniez
biezacg czes¢ naleznosci diugoterminowych oraz udzielone przedptaty i zaliczki. Naleznosci
wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktére
tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych (z wyjatkiem odpiséw od naleznosci z
tytutu odsetek, ktére tworzone sg w ciezar kosztéw finansowych).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim,
ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

e Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki
pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
NBP na ten dzien. Réznice kursowe odnosi sie na przychody lub koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okresow sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

e Kapitaty witasne

Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu.

e Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy
sie gdy na podmiocie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzeh przesztych, prawdopodobne jest,
ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne i mozna oszacowaé wiarygodnie kwote tego obowigzku.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywoéw, a ich wartos$cig podatkowg oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia w
przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

e Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, w stosunku do ktérych termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W pozyciji tej
wykazuje sie rowniez diugoterminowg czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek, a
takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajace poza normalny
cykl operacyjny. Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajace poza normalny cykl produkcyjny
sg wyceniane na dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.




Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze pozostate zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim,
ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzieh.

e Sprzedaz

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego,
innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat udziatowcow. Przychody i koszty tej
samej transakcji uymowane sg réwnolegle.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatbw obejmuje koszty bezposrednio z nimi
Zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

e Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu o metode ,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezaco kosztéw wykonania umowy, tj.
stopnia wykonania budzetu kosztéw catej budowy.

e Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz
wspotmiernosci przychoddéw i kosztdw. Zostat on ustalony jako suma przychodow i kosztéw
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, skorygowana o obroty wewnetrzne w grupie
kapitatowej, jak rowniez o czes¢ wyniku finansowego przypadajacg na udziatowcow
mniejszosciowych.

3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

grupa kapitatowa

Zwiekszenia
Stan na (+) Stan na Stan na
30.09.2007 | zZmniejszenia | 30.06.2007 31.12.2006
1. Naleznosci warunkowe 135 057 +7619 127 438 83999
1.1. Od jednostek powigzanych 99 774 +12 909 86 865 41 878
- otrzymanych gwarancji i )
poreczen 40 968 8 198 49 166 20913
- otrzymanych weksli 52 746 + 19 658 33 088 16 354
- zastaw, hipoteka 6 060 + 1449 4 611 4 611
1.2. Od pozostatych jednostek 35283 -5290 40 573 42 121
- otrzymanych gwarancji i }
poreczen 16 967 3333 20 300 19 459
- otrzymanych weksli 7513 -9 7 522 9495
- zastaw, hipoteka 10 803 -1948 12 751 13 167




2. Zobowiagzania warunkowe 824 370 + 171 537 652 833 355 842
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 528 475 + 137 417 391 058 161 741
- udzielonych gwarancji i
poreczen 390 189 + 106 723 283 466 161 741
- wystawionych weksli 138 286 + 30694 107 592
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 295 895 +34 120 261775 194 101
- udzielonych gwarancji i )
poreczen 71827 3698 75525 47 367
- wystawionych weksli 222 252 + 37 818 184 434 144 918
- inne 1816 1816 1816
Pozycje pozabilansowe, razem 959 427 +179 156 780 271 439 841
Emitent
Zwiekszenia
Stan na (+) Stan na Stan na
30.09.2007 | zmniejszenia | 30.06.2007 | 37-712.2006
- () -
1. Naleznosci warunkowe 331 001 + 59 304 271 697 61 312
1.1. Od jednostek powigzanych 303 657 + 64 360 239 297 25900
- otrzymanych gwaranc;ji i }
poreczen 44 968 1 44 969 4 935
- otrzymanych weksli 254 078 + 64 361 189 717 16 354
- zastaw, hipoteka 4 611 4611 4 611
1.2. Od pozostatych jednostek 27 344 - 5056 32400 35412
- otrzymanych gwarancji i )
poreczen 9028 4 554 13 582 14 217
- otrzymanych weksli 7513 -3 7 516 9477
- zastaw, hipoteka 10 803 - 499 11 302 11718
2. Zobowiagzania warunkowe 117 124 + 20 059 97 065 52 234
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 41 343 + 20001 21 342 3742
- udzielonych gwaranciji i
poreczen 41 343 + 20 001 21342 3742
- wystawionych weksli
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 75781 + 58 75723 48 492
- udzielonych gwarancji i )
poreczen 65679 4 606 70 285 43 054
- wystawionych weksli 8 286 + 4 664 3622 3622
- inne 1816 1816 1816
Pozycje pozabilansowe, razem 448 125 +79 363 368 762 113 546




4. Informacje o przeliczeniach wybranych danych finansowych
Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg sredniego kursu NBP dla waluty EURO,
obowigzujacego na dzieh bilansowy:

- na 30.09.2007 - 3,7775

- na 30.09.2006 - 3,9835
Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng kursow EURO obowigzujgcych na koniec kazdego

miesigca w okresie sprawozdawczym

- w Il kw. 2007 roku - 3,8314

- w Il kw. 2006 roku - 3,9171
> Maksymalne kursy w okresie

- w Il kw. 2007 roku - 3,9320

- w lll kw. 2006 roku - 4,0434
> Minimalne kursy w okresie

- w Il kw. 2007 roku - 3,7658

- w Il kw. 2006 roku - 3,7726

Informacja o zmianie stanu rezerw oraz zmianie stanu aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w lll kwartale 2007 roku

grupa kapitatowa

od 01.07.2007 | od 01.01.2007
do 30.09.2007 | do 30.09.2007
1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania - 29 651 8 105
a) zwiekszenia, w tym: 19 983 72 259
- Swiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 135 4195
- rezerwa na zobowigzania 1596 17 136
- rezerwa na koszty kontraktéw 15713 21 507
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2539 29421
b) zmniejszenie 49 634 64 154
- Swiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 635 2 265
- rezerwa na zobowigzania 11417 16 561
- rezerwa na koszty kontraktéw 3 804 7748
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33778 37 580
iz)ir:ci,%r;aw s;;cr:u aktywa z tytulu odroczonego podatku 4904 3643
- zwiekszenie 6128 13 131
- zmniejszenie 1224 9488




Emitent

od 01.07.2007 | od 01.01.2007
do 30.09.2007 | do 30.09.2007
1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania 12 809 16 336
a) zwiekszenia, w tym: 16 458 27 868
- Swiadczenia emerytalne i rentowe -124 298
- rezerwa na zobowigzania -139 613
- rezerwa na koszty kontraktéw 14 576 20 326
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2145 6 631
b) zmniejszenie 3 649 11 532
- Swiadczenia emerytalne i rentowe 589
- rezerwa na zobowigzania 28 219
- rezerwa na koszty kontraktow 3496 7 305
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 125 3419
il,imi;r;’ set:cr:u aktywa z tytutu odroczonego podatku 3632 2967
- zwiekszenie 4 289 7815
- zmniejszenie 657 4 848

6. Informacja o zmianie odpiséw aktualizujagcych aktywa w Ill kwartale 2007 roku

grupa kapitatowa

od 01.07.2007 od 01.01.2007
do 30.06.2007 do 30.09.2007
1) zwiekszenia, z tego na: 4 280 8 806
- naleznosci 1367 4162
- inwestycje 1527 2 503
- zapasy $rodkow obrotowych 1386 2141
- Srodki trwate
2) zmniejszenia, z tego na: 3809 9130
- naleznosci 2146 5590
- inwestycje 1451 2297
- zapasy $rodkéw obrotowych 212 899
- Srodki trwate 344

Emitent
od 01.07.2007 od 01.01.2007
do 30.09.2007 do 30.09.2007
1) zwiekszenia, z tego na: 1315 2 598
- naleznosci 144 355
- inwestycje 1432 2 243




- zapasy $rodkow obrotowych - 261

- $rodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 1511 2515
- naleznosci 72 252
- inwestycje 1439 2 263

- zapasy $rodkoéw obrotowych

- Srodki trwate

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczego6lne segmenty dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujace segmenty branzowe:

= segment ustug gorniczych,

= segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen,

» segment dzierzawy maszyn i urzadzen,

» segment sprzedazy energii,

= segment sprzedazy wegla,

= segment pozostatej dziatalnosci.
Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi
dzierzawy, ustugi agencyjne, towaréw o znaczeniu strategicznym, ustugi spedycyjno-
transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochodow, ustugi
konsultingowe, ustugi rozbiérki miesa oraz ustugi remontowo - gérnicze.
Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy
surowcow, towarow o znaczeniu strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in.
budowlanych, godrniczych, wtym kompletnych obiektéw przemystowych, ustug
konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.
Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej,
lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.
Bioragc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszosci transakciji,
pomimo faktu, iz Grupa zaprezentowata informacje wedtug segmentéw branzowych
(jako podstawowy wzoér sprawozdawczosci stosowany do segmentéw), to zwraca
uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego moga pojawic sie rozne ryzyka i
stopy zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych Grupy.
Przy ustalaniu sktadu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim
wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty
wykazane na temat roznych grup towarow i ustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzieto

pod uwage jej strukture organizacyjng. Informujemy jednak, iz przyjecie segmentu

10



branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo wystepowania braku
podobienstwa co do jednego Ilub kilku czynnikow charakteryzujgcych segment
branzowy wg MSR 14, jest najbardziej wtasciwe zwazywszy na specyfike dziatalnosci

Grupy.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt
Ustugi gérnicze Pr:?adsuzw]ai L:far;igaﬁi Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Pozostata dziatalno$é Wytgczenia skor\ll\slslirtiojv(\’:/ana
QR QR Il QR 2007r. QR QR QR QR QR QR QR QR QR QR QR
2007r. 2006r. 2006r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r. 2007r. 2006r.

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 101,653 | 128,899 789,740 316,357 | 141,232 41,045 36,244 27177 | 111,388 | 149,978 | -262,882 -62,105 917,375 | 601,351
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogétem 101,653 | 128,899 789,740 316,357 | 141,232 41,045 36,244 27177 | 111,388 | 149,978 | -262,882 -62,105 917,375 | 601,351
WYNIK
Wynik segmentu 9,699 16,661 111,686 81,815 3,278 1,097 1,757 2,134 21,353 21,792 147,773 | 123,499
Nieprzypisane przychody catej grupy 9,124 17,076
Nieprzypisane koszty catej grupy 81,763 75,893
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 75,134 64,682
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy 3,709 -451
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadk.
Odpis ujemnej wartosci firmy jedn. podporz. 1,590
e o 225 soerr| a0
Zysk (strata) brutto 621,110 64,271
Podatek dochodowy 113,190 14,297
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 837 497
wiasnosci
(Zyski) Straty mniejszosci -16,316 -3,100
Zysk netto 492,441 47,371
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 107,012 85,613 1,405,174 451,266 16,246 10,268 4,735 5,205 | 317,344 | 109,518 1,850,511 661,870
Nieprzypisane aktywa grupy 800,142 76,954
Skonsolidowane aktywa ogétem 2,650,653 | 738,824
Pasywa segmentu 101,139 68,779 1,333,088 449,817 3 2,648 2,878 | 317,518 | 110,390 1,754,396 | 631,864
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 896,257 106,960
Skonsolidowane pasywa ogétem 2,650,653 738,824
Naktady na $rodki trwate
Amortyzacja 165 2,041 2,449 17,234 1,425 1,400 4,039 20,675
Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw do grupy 31,001 11,881
Amortyzacja ogétem 35,040 32,556
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH

w tys. z}
Produkcja i Pozostata
Ustugi gérnicze sprzedaz maszyni | Sprzedaz energii | Sprzedaz wegla ; s Wylaczenia Wartosé
urzadzer dziatalnos¢
MQR | NQR | MQR | NMQR | NMQR [ MQR | QR [ MQR | QR | WQR | QR | QR | MQR | QR
2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r. | 2007r. | 2006r.
eﬁ;’;ert%avfa 20220| 67,766 350,071| 62,908 | 49,915| 14,108 | 36,192 | 27,127 | 24.900| 92,726 2,498 | 490,298 | 262,137
sk'?;sfvf 72.433| 61,133| 439,669| 253,449 91,317| 26,937 52 50| 86,488| 57,252 -262,882| -59,607 | 427,077 | 339,214
Sprzedaz
zewnetrzna | 101,653 | 128,899 | 789,740| 316,357 | 141,232 | 41,045 | 36,244 | 27,177 | 111,388 | 149,978 | -262,882 | -62,105 | 917,375 | 601,351
razem
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8. Pozostate informacje

a. Przejecie odwrotne
Dnia 09.02.2006 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. (ZZM) objeta kontrole
nad KOPEX S.A. wchodzac w posiadanie 65,06% gtoséw.
W 2007 roku dokonano emisji 47.739.838 akcji KOPEX S.A. serii ,B” w zamian za
akcije ZZM S.A. skierowanej do wszystkich akcjonariuszy ZZM S.A. W wyniku
przeprowadzonej emisji akcji, dnia 09.07.2007 KOPEX S.A. weszfa w posiadanie
1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% wszystkich akcji ZZM S.A.,
stajgc sie tym samym spoétkg dominujacg z prawnego punktu widzenia dla ZZM S.A.
Jednak dla celéw ksiegowych prawnie przejmowana spotka ZZM S.A. jest jednostkg
przejmujacag. Z rachunkowego punktu widzenia jest to wiec przejecie odwrotne
okreslone w par. 21 MSSF 3.
W zwigzku z powyzszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z MSSF 3, zatgcznik B, punkt. B7. Aktywa i zobowigzania ZZM
S.A. ujeto i wyceniono wedtug ich wartosci bilansowej, niepodzielony wynik
finansowy lat ubiegtych oraz pozostate pozycje kapitatu wilasnego stanowig
niepodzielony wynik lat ubiegtych oraz pozostate pozycje kapitalowe ZZM S.A.
bezposrednio sprzed potgczenia, a kwote ujetg z tytutu wyemitowania akcji ustalono
powiekszajgc wyemitowany kapitat ZZM S.A. bezposrednio sprzed potaczenia o
koszt potgczenia.
Koszt potgczenia wynosi 1.178.642 tys. zt. Podstawg do ustalenia kosztu potgczenia
byta faczna wartos¢ godziwa wszystkich wyemitowanych instrumentow kapitatowych
KOPEX S.A. sprzed potaczenia jednostek gospodarczych, ktérg wyznacza
opublikowany kurs akcji KOPEX S.A. z dnia 08.07.2007 (zgodnie z zaleceniami
MSSF 3 par. 27).
Zgodnie z MSSF 3 informacje poréwnawcze prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym dotyczg jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej,
tj. ZZM S.A. Historyczne dane finansowe Grupy KOPEX S.A. sg dostepne na stronie

internetowej www.kopex.com.pl.

KOPEX S.A. to spotka z ksiegowego punktu widzenia zalezna, w zwigzku z czym
przychody i koszty KOPEX S.A. zostaty ujete za okres od dnia potaczenia do dnia
bilansowego, tj. za okres od 01.07.2007 do 30.09.2007. Jakkolwiek dzien objecia
kontroli to 09.07.2007, to dla celéw sprawozdawczosci finansowej za dzien objecia

kontroli uznano dzien 30.06.2007. Okres jaki uptyngt od momentu sporzadzenia
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sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2007 a dniem faktycznego przejecia
kontroli to 9 dni, ktdre nie wptywajq istotnie na warto$¢ godziwg aktywow netto spofki
przejmowanej KOPEX S.A.

Podstawg sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe ZZM S.A. oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe KOPEX S.A. (bez ZZM). Z uwagi na nietypowy charakter
operacji przejecia odwrotnego oraz jego wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, Spotka dla celow informacyjnych przedstawia ponizej
skonsolidowane bilanse obu spétek na dzien 30.09.2007 oraz skonsolidowane
rachunki zyskéw i strat za 9 miesiecy 2007 roku oraz za okres porownawczy, tj. 9

miesiecy 2006 roku.

BILANS SKONSOLIDOWANY na 30.09.2007
Grupa Grupa
AKTYWA KOPEX ZZM
A. AKTYWA TRWALE 1,141,756 308,481
. Wartosci niematerialne 5,402 3,765
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 8,739 13,567
lll. Rzeczowe aktywa trwate 121,736 240,632
IV. Naleznosci dlugoterminowe 3,122 44,650
1. od jednostek powigzanych 44,599
2. od pozostatych jednostek 3,122 51
V. Inwestycje dlugoterminowe 987,598
1. Nieruchomosci 8,856
2. Diugoterminowe aktywa finansowe 976,214
a) w jednostkach powigzanych 969,287
b) w pozostatych jednostkach 6,927
3. Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2,528
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15,159 5,867
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14,329 4,492
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 830 1,375
B. AKTYWA OBROTOWE 683,245 885,203
. Zapasy 51,103 245,537
Il. Naleznosci krotkoterminowe 396,934 354,141
1. od jednostek powigzanych 68,277 148,201
2. od pozostatych jednostek 328,657 205,940
lll. Inwestycje krotkoterminowe 203,880 279,001
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 203,838 279,001
a) w jednostkach powigzanych 125,608 72,183
b) w pozostatych jednostkach 23,858 14,471
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 54,372 192,347
2. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 42
3. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31,328 6,524
AKTYWA RAZEM 1,825,001 1,193,684

14



BILANS SKONSOLIDOWANY na 30.09.2007
GRUPA GRUPA
PASYWA KOPEX ZZM

A. Kapitat (fundusz) wiasny 1,108,739 808,748

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 67,633 3,267

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 990,854 253,303

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 6,685 50,494

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 143 4,050

V. Roéznice kursowe z przeliczenia 605 -11

VI. Zysk / strata z lat ubiegltych 12,707 4,028

VII. Zysk | strata netto 25,873 490,314

VIIl. Kapital mniejszosci 4,239 3,303

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 716,262 384,936

Il. Rezerwy na zobowigzania 67,542 12,129

1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 15,194 7,715

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 12,560 2,877

- dtugoterminowa 10,311 2,357

- krotkoterminowa 2,249 520

3. Pozostate rezerwy 39,788 1,537

- dtugoterminowe 250

- krotkoterminowa 39,788 1,287

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 44,749 788

1. Wobec jednostek powigzanych 32,630 8

2. Wobec pozostatych jednostek 12,119 780

lll. Zobowiazania krétkoterminowe 600,375 369,074

1. Wobec jednostek powigzanych 228,680 192,736

2. Wobec pozostatych jednostek 371,695 176,338

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 3,596 2,945

- dtugoterminowe 3,587 1,454

- krotkoterminowe 9 1,491

PASYWA RAZEM : 1,825,001 1,193,684

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SKONSOLIDOWANY za okres od za okres od
01.01.2007 do | 01.01.2006 do

GRUPA KOPEX 30.09.2007 30.09.2006
L :;r:xchody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw i materiatlow, w 752,042 393,820
- od jednostek powigzanych 4,862 11
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 242,578 297,731
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 509,464 96,089
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 659,285 338,619
- dla jednostek powigzanych 3,653 11
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 201,494 249,452
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 457,791 89,167
lll. Zysk / strata brutto na sprzedazy (1-11) 92,757 55,201
IV. Pozostale przychody 6,659 6,340
V. Koszty sprzedazy 30,204 12,946
VI. Koszty ogélnego zarzadu 34,029 28,729
VIIl. Pozostale koszty 6,392 7,437
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VIII Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (ll1+IV-V-VI-VII) 28,791 12,429
IX. Przychody finansowe 22,298 3,829
1. Dywidendy i udziaty w zyskach , w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 4,485 1,919
- od jednostek powigzanych 2,191 95
3. Przychody ze sprzedazy inwestycji 5,512
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 10,770 114
5. Inne 1,531 1,796
X. Koszty finansowe 18,495 3,760
1. Odsetki, w tym: 6,146 1,939
- od jednostek powigzanych 1,093 84
2. Warto$¢ sprzedanych inwestycji 5,275
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 942 790
4. Inne 6,132 1,031
XI. Zysk_ (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw w jedn. 427 40
powiaz.
XIl. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
Xlll. Ujemna wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych 1,590
XIV. Zysk (strata) brutto (XII-XIII+XIV) 34,057 12,538
XV. Podatek dochodowy 8,912 4,262
a) czesc biezaca 9,868 6,167
b) czes¢ odroczona -956 -1,905
XVI. ‘L'Jv:j:sl?‘t w zyskach (stratach) netto jedn. podporzadk. wyc.met.praw 793 515
XVII. (Zysk) strata mniejszosci -65 662
XVIIl. Zysk (strata) netto (XIV-XV+XVI+XVII) 25,873 9,453
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SKONSOLIDOWANY za okres od za okres od
01.01.2007 do | 01.01.2006 do
GRUPY Z2ZM 30.09.2007 30.09.2006
L tF;r:l){chody netto ze sprzedazy produktow i towaréw i materiatow, w 723,546 601,351
- od jednostek powigzanych 133,544
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 429,424 503,321
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 294,122 98,030
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 593,881 476,415
- dla jednostek powigzanych 9,146
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 422,823 388,343
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 171,058 88,072
lll. Zysk / strata brutto na sprzedazy (1-11) 129,665 124,936
IV. Pozostate przychody 7,369 17,076
V. Koszty sprzedazy 15,031 14,093
VI. Koszty ogdélnego zarzadu 51,995 53,959
VIIl. Pozostate koszty 6,415 9,278
VIl Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (llI+IV-V-VI-VII) 63,593 64,682
IX. Przychody finansowe 146,004 8,311
1. Dywidendy i udziaty w zyskach , w tym: 4,001 25
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 6,237 4,051
- od jednostek powigzanych 1,172 10
3. Przychody ze sprzedazy inwestycji 132,107 140
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 2,781 1,860
5. Inne 878 2,235
X. Koszty finansowe 147,512 8,762
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XI.

XIl.
XIiL.
XIv.

XV.

XVL.

XVIlL.
XVIIl.

1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Wartos¢ sprzedanych inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji
4. Inne
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatlow w jedn.
powiaz.
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
Ujemna wartos¢ firmy jedn. podporzadkowanych
Zysk (strata) brutto (XII-XII+XIV)
Podatek dochodowy

a) czesc¢ biezaca

b) czes¢ odroczona
Udziat w zyskach (stratach) netto jedn. podporzadk. wyc.met.praw
wiasn.

(Zysk) strata mniejszosci
Zysk (strata) netto (XIV-XV+XVI+XVII)

8,077
1,469
122,581
2,098
14,756

540,677

133
602,895
108,800
120,076
-11,276

548
-4,329
490,314

6,268

261
2,233

40

64,271
14,297
12,525

1,772

497
-3,100
47,371

b. Nabycie spoétek z siedzibg w Serbii

W dniu 26 lipca 2007 roku zostata podpisana pomiedzy KOPEX S.A. a Agencja ds.

Prywatyzacji Republiki Serbii z siedzibg w Belgradzie umowa zakupu 3 spofek
Serbskich z siedzibg w Nis (Serbia): MIN Holding Co. AD MONT, MIN Holding Co.
AD FITIP oraz MIN Holding Co. AD OPREMA. Po transakcji KOPEX S.A. stat sie
wiascicielem akcji stanowigcych:
a) 81,44% kapitatu zaktadowego spétki MIN Holding Co. AD MONT,
b) 85,20% kapitatu zaktadowego spétki MIN Holding Co. AD FITIP,

c) 85,26% kapitatu zaktadowego spotki MIN Holding Co. AD OPREMA.
Wyliczenie wartosci firmy/ujemnej wartosci firmy spotek:

MONT:
Udziat w aktywach netto (81,44%) 1.391
Koszt potaczenia 1.334
Ujemna wartos¢ firmy 57
FITIP:
Udziat w aktywach netto (85,27%) 14.044
Koszt potgczenia 12.653
Ujemna wartos¢ firmy 1.391
OPREMA:
Udziat w aktywach netto (85,26%) -1.089
Koszt potgczenia 6.432
Wartos¢ firmy 7,522
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W zwigzku z krotkim uptywem czasu pomiedzy datg nabycia spotek a dniem
bilansowym oraz trudnosciami zwigzanymi z faktem, ze przejete spotki sgq spotkami
majacymi siedzibe poza granicami kraju, na dzien bilansowy nie dokonano
odpowiednich wycen majatku trwatego wedlug wartosci godziwych. Opisane
rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych jest wiec rozliczeniem

prowizorycznym, zgodnie z par. 62 MSSF 3.

c. Hipotetyczne przychody oraz wynik finansowy potaczonej jednostki
Gdyby datg przejecia odwrotnego oraz przejecia spotek serbskich byt poczatek
okresu przychody potgczonej jednostki oraz jej wynik finansowy za okres od
01.01.2007 do 30.09.2007 ksztattowatyby sie nastepujaco:

taczna wartosc przychoddéw 994.112 tys. zt
Wynik finansowy netto 483.851 tys. zt.

d. Wyniki finansowe przejetych jednostek za okres od dnia objecia
kontroli
Wyniki finansowe jednostek przejmowanych za okres od dnia objecia kontroli do
dnia bilansowego, tj. KOPEX S.A. za okres od 01.07.2007 do 30.09.2007 oraz
spotek serbskich za okres od 01.08.2007 do 30.09.2007, uwzglednione w wyniku

finansowym jednostki przejmujacej, ksztattowaty sie nastepujaco (w tys. zt):

KOPEX 14.535
MONT 30
FITIP 131
OPREMA -9

e. Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
W dniu 01.08.2007 r. KOPEX-ODLEWNIA Sp. z 0.0., w ktérej KOPEX S.A. posiada
posrednio 100% udziatbw zakupita od HSW- ODLEWNIA Sp. z o.0.
przedsiebiorstwo jako zorganizowany zespot sktadnikbw materialnych i
niematerialnych, w tym warto$ci niematerialne, rzeczowy majatek trwaty, majatek
obrotowy oraz prawa i obowigzki wynikajagce z wigzacych sprzedawce umow
handlowych. Niniejsze nabycie Przedsiebiorstwa oznaczato réwniez zmiane

pracodawcy w rozumieniu Art. 23" §1 Kodeksu Pracy.
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Przedsiebiorstwo zakupiono za kwote 27.818.811,50 zt. Aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe wyceniono wedtug wartosci godziwych, zgodnie z MSSF
3. Przy ustaleniu wartosci srodkéw trwatych w postaci prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, budynkéw i budowli oraz maszyn i urzadzen skorzystano z
wyceny dokonanej przez rzeczoznawce majgtkowego.

Ustalono réznice pomiedzy taczng wartoscig nabytych aktywow netto a kosztem
nabycia, stanowigca wartos¢ firmy, czyli nadwyzke kosztu potgczenia w kwocie
3.361.082,40 zt nad udziatem Spotki w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzah warunkowych. Tak ustalong
wartos¢ firmy ujeto jako sktadnik aktywow.

Ze wzgledu na krétki okres jaki uptyngt od dnia nabycia do dnia bilansowego
opisane rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych jest rozliczeniem
prowizorycznym, zgodnie z § 62 MSSF 3.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci godziwe jednorodnych grup aktywéw oraz
zobowigzan, koszt potgczenia, wyliczenie nadwyzki kosztu potgczenia nad

aktywami netto oraz sposob ksiegowania operacji zakupu przedsiebiorstwa.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe
Aktywa Pasywa

prawo wieczystego uzytkowania gruntu 383 324,00
budynki i budowle 9400 526,00
pozostate Srodki trwate 7 106 258,00
wartosci niematerialne i prawne 21 823,00
wyposazenie (meble) i oprzyrzadowanie 754 776,40
materiaty 706 898,08
produkcja w toku 1508 406,43
naleznosci z tyt. VAT 5016 154,99
zobowigzania — leasing finansowy 374 592,00
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 416,00
rezerwa na niewykorzystane urlopy
rezerwa na odprawy emerytalno - rentowe i nagrody 33 768.00
jubileuszowe ’
Razem 24 904 582,90 408 360,00
Do wyliczenia wartosci firmy (Aktywa - Pasywa) 24 496 222,90
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Wyliczenie wartosci firmy

koszt potaczenia (1)

27 857 305,30

udziat w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow i zobowigzan (2)

24 496 222,90

wartosé firmy (1-2)

3 361 082,40

Wyliczenie kosztu potaczenia

zobowigzanie wobec HSW- Odlewnia Sp. z o.0.

27 818 811,50

koszty aktu notarialnego, obstugi prawnej nabycia
przedsiebiorstwa

38 493,80

Razem koszt potaczenia

27 857 305,30

Zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ODLEWNIA - ujecie ksiegowe

Aktywa Pasywa
prawo wieczystego uzytkowania gruntu 383 324,00
budynki i budowle 9400 526,00
pozostate srodki trwate 7 106 258,00
wartosci niematerialne i prawne 21 823,00
wyposazenie (meble) i oprzyrzgdowanie 754 776,40
materiaty 706 898,08
produkcja w toku 1508 406,43
naleznosci z tyt. VAT 5016 154,99
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 416,00
wartosci niematerialne i prawne - wartos¢ firmy 3 361 082,40
zobowigzania — leasing finansowy 374 592,00
zobowigzanie wobec HSW- Odlewnia Sp. z o.0. 27 818 811,50
zobowigzanie wobec notariusza i prawnikow 38 493,80
rezerwa na odprawy - aktuariusz 33 768,00
Razem 28 265 665,30 28 265 665,30

f. Zysk na jedna akcje

W zwigzku z przeprowadzeniem emisji akcji KOPEX serii ,B” w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. zysk na jedng akcje za okres od
01.01.2007 do 30.09.2007 zostat wyliczony zgodnie z MSR 33. Zysk netto

podzielono przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu tego

okresu.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. zysk na jedng akcje
za okres od 01.01.2007 do 30.09.2007 zostat obliczony zgodnie z MSSF 3
Zatgcznik B punkt B13, tj. w trakcie okresu , w ktérym dokonano przejecia
odwrotnego za liczbe akcji zwyktych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia
przyjeto liczbe akcji zwyktych wyemitowanych przez jednostke z prawnego punktu
widzenia dominujgca na rzecz wiascicieli jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej, natomiast za liczbe akcji zwyklych pomiedzy datg przejecia, a kohcem
tego okresu przyjeto faktyczng liczbe akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu
widzenia dominujgcej w tym okresie.

Zysk przypadajacy na jedng akcje za okres porownawczy od 01.01.2006 do
30.09.2006 zostat obliczony zgodnie z MSSF 3 Zatgcznik B punkt B14, tj. za liczbe
akcji zwyktych przyjeto liczbe akcji zwyklych wyemitowanych przez jednostke z
prawnego punktu widzenia dominujacg na rzecz wtascicieli jednostki z prawnego

punktu widzenia zaleznej w ramach przejecia odwrotnego.

g. Sprzedaz akcji KOPEX serii ,,A”

W czerwcu 2007 roku ZZM S.A. dokonat sprzedazy 9.441.690 sztuk akcji KOPEX
serii ,A” oraz w lipcu 2007 roku 3.500.000 sztuk akcji tej emisji. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. ujeto wynik na
sprzedazy tych akcji w kwocie 540.476 tys. zt. W wyniku transakcji sprzedazy ZZM
S.A. nie posiadat na dzien bilansowy akcji KOPEX S.A. W jednostkowym
sprawozdaniu finansowym ZZM S.A. wynik na sprzedazy akcji KOPEX wyniost
566.994 tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ZZM réznica w kwocie 26.518 tys.
zt odzwierciedlona jest w kapitale wlkasnym. Oznacza ona udziat w przyroscie
kapitatu wtasnego KOPEX S.A. w okresie gdy byta ona spotkg zalezng od ZZM
S.A.

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitalowej w okresie, ktoérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W Il kwartale 2007 roku zakonczyt sie proces przebudowy grupy kapitatowej
KOPEX. W lipcu br. KOPEX przejgt kontrole nad spétkg ZZM i tym samym
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posrednio nad catg grupg kapitatowg ZZM. Przeprowadzono zmiane jej struktury i
organizacji, dokonujgc grupowania spotek zaangazowanych w podstawowg
dziatalnos¢ grupy na trzy wiodace dywizje: produkcja maszyn i urzadzen
goérniczych, ustugi gérnicze oraz systemy elektronicznego sterowania.

Aktualng organizacje handlowa grupy kapitatowej prezentuje ponizszy schemat:

=

Grupa dziatalnos¢
FMiU Tagor ——
-
Dozut Tagor systemy
ustugi gornicze elektronicznego
sterowania
Kopex
Famago
Kopex <
Odlewnie
MIN FITIP,
MIN OPREMA,
MIN FTP < = nowe spotki w Grupie
Inbye Mining < nhRRt spdtki w trakcie
Services negocjacji zakupu
Tagao

produkcja maszyn i urzadzen

Gtéwne atuty rozbudowy wtasnej grupy kapitatowej, ktéra zaktada zaréwno
dywersyfikacje pionowg jak i poziomg jest przede wszystkim mozliwos¢ udziatu
KOPEX w miedzynarodowych przetargach jako producent, nie tylko dostawca,
witasnych maszyn i urzadzen gorniczych. Ponadto udziat w najwiekszych
miedzynarodowych przedsiewzieciach zwigzanych z branzg goérniczg, ktére z
jednej strony wynikajg ze specyfiki tej branzy, a z drugiej strony pozwalajg na
uzyskanie najkorzystniejszej wartosci dodanej, wymaga duzego zaangazowania
kapitatowego, produkcyjnego, organizacyjnego i kadrowego. Stad potrzeba

konsolidacji mniejszych jednostek w wigeksze podmioty. W tym KOPEX upatruje
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swojej szansy na stalty wzrost i rozwdj. Istotnym osiggnieciem grupy jest
wzmacnianie dziatalnosci projektowej, a takze dziatalnosci zwigzanej z badaniami
i rozwojem. W ramach otoczenia konkurencyjnego grupy wyréznia sie gtownie
podmioty o zasiegu miedzynarodowym, ugruntowanej pozycji na rynku maszyn i
urzgdzen gorniczych. Aby grupa KOPEX mogta skutecznie konkurowa¢ na
interesujgcym jg rynku musi produkowac¢ wyroby nie tylko na odpowiednim
poziomie jakosciowym, ale rowniez o parametrach technicznych spetniajgcych
wymagania klientéw. Jednym z przyktadow, potwierdzajagcych stusznosc tej
strategii, jest aktualny skokowy wzrost zamdéwien na produkowane przez FMiU
TAGOR - zmechanizowane obudowy $cianowe. W sierpniu br. nowoutworzona
jednostka z grupy kapitatowej KOPEX, o nazwie Shandong TAGAO Mining
Machines Manufacturing Co. Ltd. z siedzibg w Tai'an City, prowincja Shandong
(Chiny), w ktorej udziaty po 50% ma strona polska oraz strona chihska,
uruchomita fabryke produkujgcg obudowy $cianowe gtownie dla tamtejszego
rynku. Plany produkcyjne tej fabryki zaktadajg produkcje od 2009 roku do 1200
sztuk sekcji obuddéw sScianowych rocznie. CzesS¢ elementéw, z ktorych
produkowane sg tam odbudowy $cianowe, nadal bedzie pochodzita z fabryki
FMiU TAGOR w Polsce.

Kolejnym istotnym osiggnieciem w Ill kwartale 2007 roku jest zakup przez
KOPEX w lipcu br. akcji trzech serbskich spotek: MIN MONT, MIN FITIP oraz MIN
OPREMA. Spotki te umocnig pozycje grupy na rynku serbskim, zwtaszcza w
gornictwie odkrywkowym oraz utatwig handel z Rosjg dzieki umowie o wolnym handlu
jaka Serbia ma z naszym wschodnim sgsiadem. W chwili obecnej spétki te sg w fazie
restrukturyzacji.

W sierpniu br. nowoutworzona jednostka z grupy kapitatowej KOPEX, o nazwie
KOPEX — Odlewnia Sp. z 0.0. nabyla zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa, na
ktorg sktada sie zespot sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie odlewnictwa oraz obrobki zeliwa i
staliwa. Spotka ta umozliwi nie tylko dalszy rozwdj grupy, ale przede wszystkim
zapewni bezpieczenstwo dostaw surowcow. Jest to sprawa bardzo istotna, gtownie z
punktu widzenia terminowosci realizacji kontraktow.

Strategia grupy na wypracowanie istotnej przewagi konkurencyjnej jest
dywersyfikacja dziatalnosci zwigzana z pozyskiwaniem

wysokowyspecjalizowanych jednostek zwigzanych z przemystem wydobywczym, w
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tym z gornictwem wegla kamiennego, brunatnego, rud metali niezelaznych i kruszyw
uzupetniajagcych sie wzajemnie w zakresie prowadzonej dziatalnosci. Fundament
grupy stanowig: KOPEX S.A. - generalny wykonawca przedsiewzie¢ przemystowych,
ZZM S.A. - producent kombajnoéw scianowych, ZUT WAMAG S.A. - dostawca urzadzen
do mechanicznej przerébki wegla, Kopex-Famago Sp. z o0.0. - producent
kompletnego wyposazenia dla kopaln wegla brunatnego, PBSz S.A. - wykonawca
specjalistycznych ustug gorniczych, FMiU Tagor S.A. — projektant i producent obudéw
zmechanizowanych, Dozut-Tagor Sp. z 0.0. - producent hydrauliki sitowej, Bremasz
Sp. z 0.0. - wykonawca remontéw obudow gorniczych. Grupa KOPEX nadal zamierza
dywersyfikowa¢ swojg dziatalnoS¢ i poszerza¢ obszar wptywow, takze w drodze
przejec innych podmiotow w tym polskich i zagranicznych.

Poza rozwojem eksportu grupa KOPEX S.A. dazy do ugruntowania swojej pozycji
takze na rynku krajowym, na ktérym funkcjonujg przede wszystkim spotki ZZM S.A.,
FMiU TAGOR S.A., PBSz S.A,, WAMAG S.A. i Kopex-FAMAGO Sp. z o.0.
Zwiekszone mozliwosci wykonawcze bedace rezultatem strategii modernizowania
spotek grupy i inwestowania w najnowoczesniejsze maszyny i linie produkcyjne
pozwalajg zwiekszy¢ zaangazowanie w dostawach dla wysoce wymagajacego i
konkurencyjnego rynku potrzeb inwestycyjnych najwiekszych polskich spotek
weglowych ( m.in. Kompanii Weglowej,), a takze wynegocjowa¢ nowe korzystniejsze
warunki wspétpracy. W lipcu 2007 roku KOPEX zawart na rynku krajowym — z KGHM
Polska Miedz S.A. umowe na wykonanie w latach 2007 - 2011 wyrobisk
chodnikowych. Szacunkowa wartos¢ tej umowy wynosi 135.000 tys. zt netto.

W wyniku prowadzonych dziatan akwizycyjnych w Ill kwartale 2007 roku

Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. powiekszyto posiadany portfel zamowien o

kilka nowych znaczacych kontraktow. Na koniec wrzesnia 2007 warto$é

zakontraktowanej na lata 2007-2010 sprzedazy wynosita ok. 125 min zi.

Spotka WAMAG S.A. przystgpita do realizacji inwestycji zwigzanej =z
przystosowaniem hali bytej odlewni WAMAG S.A. na malarnie wraz z budowg
nowoczesnej linii technologicznej do malowania i catego procesu przygotowania do
malowania.

Spotka Kopex Engineering Sp. z o0.0. w okresie Ill kwartatu 2007 roku ukonczyta

prace projektowe projektu wstepnego modelu tréjwymiarowego podzespotow

prototypu kombajnu chodnikowego - rozpoczeta prace nad dokumentacjg rysunkowg

oraz w pierwszej kolejnosci nad dokumentacjg elementéw odlewniczych.
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W okresie Il kwartatu br. spotka Kopex Construction Sp. z o. o. zostata
dokapitalizowana kwotg 1.999.900 PLN, ktéra zostata przeznaczona na budowe
zaktadu prefabrykacji w Katowicach, ul. Lwowska 38. W okresie tym zakupione
zostaty maszyny, wykonano remonty i adaptacje hali, rozpoczeto montaz maszyn.
Rozpoczecie produkcji planuje sie w IV kwartale 2007 roku.

Do znaczacych niepowodzen Emitenta nalezy zaliczy¢ przede wszystkim wydtuzenie
sie procesu przejmowania nowych spotek, przedtuzajgce sie negocjacje w sprawie
niektéorych umow handlowych oraz wydiluzenie terminu realizacji niektorych

kontraktéw handlowych.

Znaczace umowy handlowe — wybrane (okres od 01.07.2007r. do 30.09.2007r.)

- w dniu 17 lipca 2007 roku Emitent otrzymat pisma informujace o uchwaleniu przez
Ministerstwo Planowania Federalnego i Inwestycji Publicznych oraz Ustug w Buenos Aires,
Argentyna rozporzadzen o ratyfikowaniu w dniu 10.07.2007 roku dwoch umoéw zawartych z
YACIMIENTO CARBONIFERO RIO TURBIO - YCRT, z siedzibg w Buenos Aires
(Argentyna).

- w dniu 18 lipca 2007 roku zostata podpisana przez Emitenta (Wykonawca) z KGHM Polska
Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie - oddziat Zaktady Gornicze "Polkowice - Sieroszowice" z
siedzibg w Kazmierzowie (Zamawiajgcy) umowa na wykonanie w latach 2007 - 2011
wyrobisk chodnikowych. Przedmiot umowy realizowany bedzie do dnia 31.12.2011 roku.
Szacunkowg wartos¢ umowy ustalono na kwote 135.000 tys. PLN netto przy zastosowaniu
jednostkowych cen ryczattowych, w tym na rok 2007 przypada szacunkowa kwota 22.856
tys. PLN netto. Ceny na lata 2008-2011 bedg ustalane w trybie negocjacji w okresie IV
kwartatu roku poprzedzajacego kazdy kolejny rok realizacji przedmiot umowy.

- w dniu 24 lipca 2007 roku zostata zawarta transakcja zakupu energii elektrycznej pomiedzy
Emitentem (Nabywca), a firmg Aare — Tessin Ltd. For Electricity (Atel) z siedzibg w Olten
(Szwajcaria) o wartosci 988 tys. PLN. kaczna wartod¢ wszystkich transakcji kupna-
sprzedazy energii elektrycznej zawartych z tym kontrahentem i jego jednostkag zalezng — Atel
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w okresie ostatnich 12 miesiecy osiggneta
wartos¢ 29.332 tys. PLN.

- w dniu 22 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat potwierdzenie otwarcia akredytywy przez
kontrahenta rosyjskiego — firme OAO Sibirska Ugolnaia Energetitcheskaia Kompania SUEK.
Tym samym, w zwigzku z realizacjg ostatniego warunku, umowa o ktorej Emitent informowat
w raporcie biezacym RB 96/2007 w dniu 01.06.2007 roku, weszta w zycie.

- w dniu 14 wrzesnia 2007 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy energii elektrycznej
pomiedzy KOPEX S.A a Sempra Energy Europe s.r.o. z siedzibg w Pradze (Czechy) o
wartosci 534 tys. PLN. tgczna warto$¢ transakcji kupna-sprzedazy energii elekirycznej
zawartych z tym kontrahentem i jej jednostkg powigzang (Sempra Energy Europe Limited) w
okresie od ostatniego raportu biezacego w tej sprawie wynosi 10.428 tys. PLN.

- w dniu 25 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat podpisane protokoty zmian (aneksy) nr
10,11 i 12 do umowy, zawartej pomiedzy KOPEX S.A. a firmg CAYELI BAKIR ISLETMELERI
A.S. z siedzibg w Rize (Turcja). W wyniku zmian dokonanych w ramach powyzszych
aneksow, w tym zlecenie robét dodatkowych, taczne saldo przedmiotowych aneksow
zwiekszyto wartos¢ umowy o 892 tys. USD. Calkowita wartos¢ umowy wynosi obecnie
24.582 tys. USD netto. Termin zakonczenia kontraktu ustalono na dzien: 31.08.2007 roku.
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- w dniu 25 wrzeénia 2007 roku Emitent otrzymat podpisang umowe, ktéra zostata zawarta
pomiedzy KOPEX S.A. - Wykonawca a BOT KWB Turéw S.A. z siedzibg w Bogatyni -
Zamawiajacy. Przedmiotem umowy jest dostawa zespotdéw napedowych przenosnikéw
tasmowych. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 10.420 tys. PLN brutto. Termin realizacji
umowy — do 14 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Znaczace umowy handlowe jednostek zaleznych (okres od 01.07.2007r.
do 30.09.2007r.)

- w dniu 4 lipca 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie z dnia 22.06.2007 roku
zawartej pomiedzy WAMAG S.A. (jednostka zalezna od Emitenta) — Dostawca, a
Jastrzebskg Spodtka Weglowg S.A. Zakiad Logistyki Materialowej (Zamawiajacy), ktérej
przedmiotem jest dostawa wirdowki odwadniajacej dla KWK ,Borynia”. Wartos¢ umowy
wynosi 238 tys. PLN (netto). Termin realizacji umowy: 31.08.2007r.

- w dniu 3 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o dwéch umowach podpisanych
pomiedzy WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta)
(Wykonawca) a Kompanig Weglowg S.A. Centrum Wydobywcze Potudnie KWK ,Marcel”
(Zamawiajacy). Przedmiotem pierwszej umowy jest wykonanie i dostawa pompy prézniowe;.
Wartos¢ umowy wynosi 175 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy: 12 tygodni od dnia
zawarcia umowy. Przedmiotem drugiej umowy jest wykonanie i dostawa odwadniarki.
Wartos¢ umowy wynosi 175 tys. PLN. Okres realizacji tej umowy: 8 tygodni od daty zawarcia
umowy.

- w dniu 17 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o dwéch umowach podpisanych
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK
"Mystowice-Wesota" oraz KWK "Wujek" - Zamawiajacy.

Przedmiotem umowy ramowej z KHW KWK "Mystowice-Wesota" sg naprawy biezgce
podzespotow kombajnéw scianowych. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 8.035 tys. PLN
(netto). Okres realizacji umowy: od dnia 19.07.2007 do 18.07.2011. Przedmiotem umowy z
KHW KWK 'Wujek" jest dzierzawa kombajnu scianowego. Wartos¢ przedmiotu umowy
wynosi 687 tys. PLN (netto). Okres realizacji umowy - do dnia 10.09.2007 roku.

- w dniu 20 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie z dnia 06.08.2007 roku
zawartej pomiedzy WAMAG S.A. (jednostka zalezna od Emitenta) — Wykonawca, a
Jastrzebskg Spotkg Weglowag S.A. KWK ,Jas-Mos” (Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest
dostawa wraz z zabudowa przesiewaczy wibracyjnych. Wartos¢ umowy wynosi 697 tys. PLN
(netto). Termin realizacji umowy: do dnia 30.10.2007r.

- w dniu 20 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej pomiedzy
Przedsigbiorstwem Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od
Emitenta) (Wykonawca) a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK "Mystowice-Wesofa"
(Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest wykonanie robdt gérniczych. Warto$¢ umowy wynosi
810 tys. PLN (netto). Termin realizacji umowy: do 3 miesiecy od daty przekazania (przez
kopalnie) frontu robot.

- w dniu 22 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie dzierzawy podpisanej
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) - Wydzierzawiajacy, a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK
"Wieczorek™ - Dzierzawca. Przedmiotem umowy jest dzierzawa kombajnu s$cianowego.
Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 502 tys. PLN (netto). Okres realizacji umowy - do dnia
15.11.2007 roku.

- dzierzawy pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) (Wydzierzawiajgcy) a Kompanig Weglowa S.A. KWK
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-Rydultowy-Anna” (Dzierzawca), ktérej przedmiotem jest dzierzawa kombajnu $cianowego.
Wartos¢ umowy wynosi 269 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy: 60 dni.

- w dniu 30 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o dwéch umowach podpisanych
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK ,Murcki”
oraz KWK ,Wujek” - Zamawiajacy. Przedmiotem umowy ramowej z KHW KWK ,Murcki’ sg
naprawy biezgce podzespotdéw kombajnéw Scianowych wiasnych kopalh. Warto$é
przedmiotu umowy wynosi 8.035 tys. PLN (netto). Okres trwania umowy - do dnia
18.07.2011 roku. Przedmiotem umowy ramowej z KHW KWK ,Wujek” sg naprawy biezace
podzespotéw kombajnéw scianowych wiasnych kopalh. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi
8.035 tys. PLN (netto). Okres trwania umowy - do dnia 18.07.2011 roku.

- w dniu 3 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej pomiedzy
WAMAG S.A. z siedzibg w Walbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta) (Wykonawca) a
Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK "Murcki" (Zamawiajacy), ktorej przedmiotem
jest dostawa, montaz i uruchomienie przesiewaczy wibracyjnych. Warto§¢ umowy wynosi
247 tys. PLN (netto). Termin realizacji umowy: 90 dni od daty zawarcia umowy.

- w dniu 5 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o dwéch umowach podpisanych
pomiedzy WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta) -
Sprzedajacy, a Jastrzebskg Spoétkg Weglowg S.A. KWK Zaktad Logistyki Materiatowej -
Kupujacy. Przedmiotem pierwszej umowy o wartosci 234 tys. PLN (netto) jest dostawa
wirowki odwadniajacej. Okres realizacji umowy - do dnia 31.10.2007 roku. Przedmiotem
drugiej umowy o wartosci 194 tys. PLN (netto) jest dostawa kruszarki udarowo-
pierscieniowej. Okres realizacji umowy — do konca pazdziernika 2007 roku.

- w dniu 12 wrzes$nia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o dwéch umowach podpisanych
pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna
od Emitenta) - Wykonawca, a Jastrzebskg Spétkg Weglowg S.A. KWK ,Pnidéwek’-
Zamawiajacy. Przedmiotem pierwszej umowy o wartosci 343 tys. PLN (netto) jest
modernizacja zbiornika wyrownawczego wegla. Okres realizacji umowy - do dnia 28.02.2008
roku. Przedmiotem drugiej umowy o wartosci 278 tys. PLN (netto) jest modernizacja
zbiornika przesypowego. Okres realizacji umowy — do dnia 28.02.2008 roku.

- w dniu 17 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie zawartej pomiedzy
WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu - Sprzedajacy, a ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie - Kupujacy. Przedmiotem umowy jest dostawa wraz z montazem
przenosnika pionowego z uktadem zsuwni i systemem wygarniaczy scierow. Korzystajagcym
bedzie firma CARBO-KOKS Sp. z 0.0. z siedzibg w Tworogu. Warto§¢ umowy wynosi 720
tys. PLN netto. Termin realizacji umowy - do dnia 19.01.2008 roku. Sprzedajacy ubezpieczy
przedmiot umowy i bezwarunkowo dostarczy do Kupujacego polise ubezpieczeniowg
zawartg na zaakceptowanych przez Kupujgcego warunkach.

- w dniu 17 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie zawartej pomiedzy
Kopex - FAMAGO Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgorzelcu (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) - Sprzedajacy a BOT Elektrownia Turédw S.A. z siedzibg w Bogatyni -
Zamawiajacy. Przedmiotem umowy jest wykonanie i dostawa bebndéw dla przenosnikow.
Wartos¢ umowy wynosi 1.138 tys. PLN netto. Termin realizacji umowy - do dnia 31.03.2008
roku, lecz nie wczesniej niz przed 01.03.2008r.

- w dniu 18 wrzeénia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy dzierzawy
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) (Wydzierzawiajacy) a Kompanig Weglowg S.A. KWK ,Ryduttowy-
Anna” (Dzierzawca), ktorej przedmiotem jest dzierzawa dwoch kombajnow Scianowych.
Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 4.820 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy: dla
jednego kombajnu — 569 dni, dla drugiego kombajnu 547 dni.
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- w dniu 18 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej pomiedzy
Przedsiebiorstwem Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od
Emitenta) (Wykonawca) a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK "Mystowice-Wesota"
(Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest wymiana dzwigaréw gtownych zbrojenia szybowego
w dwoch szybach. Wartos¢ umowy nie moze przekroczy¢ kwoty 416 tys. PLN (netto). Termin
realizacji umowy: 9 miesiecy od daty przekazania frontu robot.

- w dniu 18 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie zawartej pomiedzy
Kopex - FAMAGO Sp. z o0.0. z siedzibg w Zgorzelcu (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) - Sprzedajacy a BOT KWB Turéw S.A. z siedzibg w Bogatyni - Zamawiajacy.
Przedmiotem umowy jest wykonanie i dostawa przenosnikéw tasmowych oraz dodatkowego
wyposazenia zwatowarki i wozka zrzutowego. Wartos¢ umowy wynosi 3.176 tys. PLN netto.
Termin realizacji umowy - do dnia 15.11.2007 roku.

- w dniu 19 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy — otrzymaniu
zamowienia pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Goérach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta) (Dostawca) a Kompanig Weglowag S.A.
Centrum Wydobywcze Pdéinoc KWK Bielszowice (Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest
dostawa stojaka ciernego. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 195 tys. PLN. Okres realizacji
umowy: do dnia 02.10.2007 roku

- w dniu 20 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej pomiedzy
Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od
Emitenta) - Wykonawca, a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK ,Staszic” -
Zamawiajacy. Przedmiotem umowy ramowej z KHW KWK ,Staszic’ sg naprawy biezace
podzespotow kombajnéw Scianowych wiasnych kopalni. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi
8.035 tys. PLN (netto). Okres trwania umowy - do dnia 18.07.2011 roku.

- w dniu 20 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej pomiedzy
WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a
KGHM Polska Miedz S.A. Oddziat ZG Lubin - Zamawiajgcy. Przedmiotem umowy jest
wykonanie modernizacji przenosnika tasmowego. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 3.200
tys. PLN (netto). Okres realizacji umowy — 16 tygodni od podpisania umowy, nie pdzniej
jednak niz do 12.12.2007 roku.

- w dniu 20 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie zawartej pomiedzy
WAMAG S.A. siedzibg w Watbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta) - Wykonawca a BOT
Elektrownia Turow S.A. z siedzibg w Bogatyni - Zamawiajgcy. Przedmiotem umowy jest
dostawa napedéw gtéwnych i wciggarek do przenosnikéw. Wartosé umowy wynosi 1.168 tys.
PLN netto. Termin realizacji umowy - do dnia 01.03.2008 roku.

- w dniu 25 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie dzierzawy podpisanej
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) - Wydzierzawiajacy, a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK
"Wieczorek™ - Dzierzawca. Przedmiotem umowy jest dzierzawa kombajnu sScianowego.
Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 3.449 tys. PLN (netto). Okres trwania umowy: 550 dni.

- w dniu 26 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy dzierzawy
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) — Wydzierzawiajacy, a Kompanig Weglowg S.A. KWK ,Bobrek-
Centrum” - Dzierzawca, ktorej przedmiotem jest dzierzawa kombajnu Scianowego wraz z
obstugg gwarancyjng i serwisowg w catym okresie dzierzawy. Wartos¢ przedmiotu umowy
wynosi 2.764 tys. PLN netto. Okres trwania umowy: 396 dni.

- w dniu 26 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie dzierzawy podpisanej
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) - Wydzierzawiajacy, a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK
"Murcki™ - Dzierzawca. Przedmiotem umowy jest dzierzawa kombajnu $scianowego. Wartos¢
przedmiotu umowy wynosi 6.764 tys. PLN (netto). Okres trwania umowy: 914 dni.
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- w dniu 28 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o umowie zawartej pomiedzy
Fabrykg Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a Jastrzebska Spotkg Weglowg S.A. KWK
,Borynia’- Zamawiajacy. Przedmiotem umowy jest wykonanie i dostawa fabrycznie nowych
stosownych sekcji obudow $cianowych. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 27.488 tys. PLN
netto. Okres realizacji umowy — do 4 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Wszystkie znaczace informacje (2007 rok) dostepne sg na stronie internetowej

Emitenta pod adresem: http://www.kopex.com.pl/1127

10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete jednostkowe Ilub
skonsolidowane wyniki finansowe

W omawianym okresie nie wystgpity czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby
istotny wptyw na wyniki zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Najistotniejsze zmiany zwigzane z przejeciem w lipcu 2007 roku Zabrzanskich
Zaktadéw  Mechanicznych S.A. dotyczg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W IIl kwartale 2007 roku dokonano po raz pierwszy konsolidacji
wynikéw grupy kapitatowej KOPEX S.A. oraz grupy kapitatowej ZZM S.A. Wyniki te
uwzgledniajg rowniez przychody finansowe ze sprzedazy pomniejszone o koszty
zwigzane z nabyciem, akcji KOPEX S.A. przez ZZM S.A. w ilosci 12.941.690 sztuk
akcji za taczng kwote brutto 652.182 tys. zt.

W Il kwartale 2007 roku uwzgledniono takze w konsolidacji wyniki zakupionych

przez KOPEX S.A. w lipcu 2007 roku spétek serbskich a mianowicie: KOPEX MIN —

FITIP, KOPEX MIN — OPREMA i KOPEX MIN — MONT

Pozostate czynniki ksztattujgce wynik Emitenta i jego jednostek zaleznych majgq
charakter typowy i wynikajg z normalnej dziatalnosci operacyjne,.

Czynniki pozytywne:

e konkurencyjnosc¢ polskich produktéw, w tym rowniez konkurencyjnos¢ cenowa,
uzalezniona od ksztattowania sie kursu ztotego,

e kontynuacja hossy na rynkach surowcowych w tym w szczegdlnosci na rynkach
surowcow kopalnych,

e wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych technologii,

e dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktow i

Swiadczonych ustug,
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statos¢ wspotpracy z klientami,

poziom naktaddw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
grupy,

wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzgdowym,

specjalizacja dziatalnosci (np. Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0.)

poszerzenie oferty produktowej o asortyment produkowany przez firmy grupy
Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A.,

wejscie na nowe i utrzymanie sie na dotychczasowych rynkach zbytu,

wzrost sprzedazy w nowych segmentach biznesu (obrét energig elektryczng),
kontynuacja procesow restrukturyzacyjnych w spétkach zaleznych (PBSz S.A.,
WAMAG S.A., Kopex-Famago Sp. z 0.0.),

wzrost sprzedazy na rynku krajowym przez jednostki zalezne KOPEX S.A., w
tym w szczegdlnosci PBSz S.A.,

racjonalizacja kosztow sprzedazy i ogdélnego zarzadu,

Czynniki neqgatywne:

1.

umocnienie kursu ztotowki w stosunku do EUR i USD,

rosngca konkurencja na rynkach swiatowych oraz krajowym,

opoOznienia w harmonogramach realizacji niektorych umow,

wysokie bariery wejscia na niektére rynki,

wzrost kosztéw zwigzanych 2z odtwarzaniem posiadanego zaplecza
produkcyjnego,

trudnosci ze znalezieniem kadry, o wymaganych kwalifikacjach,

wejscie w etap przygotowawczy charakteryzujacy sie zakonczeniem realizaciji
niektorych znaczacych kontraktéw, a przygotowaniem do realizacji nowych,

istniejgce granice wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych

Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci

Emitenta w prezentowanym okresie

W analizowanym okresie nie wystgpito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci

zarowno w dziaftalnosci Emitenta jak i jego jednostek zaleznych.
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12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych Emitenta
- wykup lub sptata dtuznych papieréw wartosciowych — nie dotyczy
- wykup lub spfata kapitatowych papieréw wartosciowych — nie wystgpito
- emisja papierow wartosciowych:
w dniu 15 lutego 2007 roku NWZA KOPEX S.A. powzieto Uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji serii B,
pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu
do wszystkich akcji nowej emisji, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym. Akcjonariusze KOPEX S.A.
zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie nizszg niz
1,00 zt oraz nie wyzszg niz 48.934.994 zt, poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej
niz 48.934.994 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda. Podmiotami uprawnionymi do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii B byli
wytgcznie akcjonariusze Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. (ZZM S.A.) z
siedzibg w Zabrzu. Akcje zwykte na okaziciela serii B zostaty pokryte w catoSci
wktadami niepienieznymi w postaci akcji zwyklych na okaziciela ZZM S.A., w
stosunku jedna akcja ZZM S.A. w zamian za 37,14 akcji zwyktych na okaziciela serii
B Emitenta. Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii B wynosita 20,03
ztotych za jedng akcje. Zapisy na oferowane akcje serii B odbyty sie w dniach od 25
do 28 czerwca 2007 roku. tacznie 286 podmiotéw ziozyto zapisy na ogdtem
47.739.838 oferowanych akcji. W dniu 29 czerwca 2007 roku Zarzad Emitenta
dokonat przydziatu oferowanych akcji. WartoS¢ przeprowadzonej subskrypciji,
rozumiana jako iloczyn liczby papierow wartosciowych objetych ofertg i ich ceny
emisyjnej wyniosta 956.228.955,14 zt. W dniu 3 sierpnia 2007 roku Sad Rejonowy w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B. Aktualna wartosc
kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 67.632.538,00 zt. W dniu 7 sierpnia 2007
roku Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjeta uchwate o
dopuszczeniu do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 47.739.838 akcji serii B
oraz wprowadzeniu tych akcji w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku

podstawowym z dniem 10 sierpnia 2007 roku.
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13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dla
akcjonariuszy Emitenta

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2006 rok.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta i jego jednostek zaleznych

W okresie po sporzadzeniu kwartalnego sprawozdania finansowego za Ill kwartat

2007 roku do dnia 14 listopada 2007 roku wystgpity nastepujace znaczace zdarzenia

mogace w istotny sposéb wptyngc na przyszte wyniki finansowe grupy kapitatowej, a

ktore nie zostaty ujete w przedmiotowych sprawozdaniach finansowych:

- w dniu 4 pazdziernika 2007 roku zostata podpisana Umowa Spdtki z ograniczong

odpowiedzialnoscig (akt notarialny), ktéra dziata¢ bedzie pod firmg "KOPEX EKSEN".

Siedzibg Spoétki sg Katowice. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.000 tys. PLN i dziel

sie na 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy udziat. Udziaty w kapitale

zaktadowym Spofki zostajg objete przez wspdlnikow w nastepujacy sposob:

- firma EKSEN PROJE INSAAT TURIZM VE TICARET ANONIM SIRKETI z siedzibg

w Ankarze, Turcja obejmie 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, czyli

o fgcznej wartosci 500 tys. PLN,

- firma KOPEX S.A. obejmie 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, czyli

o tgcznej wartosci 500 tys. PLN.

Przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest: rozbiorka i burzenie obiektow budowlanych,

roboty ziemne, wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie obiektow mostowych, budowa
drog kotowych i szynowych.

- w dniu 11 pazdziernika 2007 roku Emitent otrzymat zgode Prezesa Urzedu Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw, Delegatura w Katowicach, decyzja nr RKT-46/2007 z

dnia 09.10.2007 roku, moca ktérej wyrazono zgode na dokonanie koncentracji

polegajacej na przejeciu przez KOPEX S.A. kontroli nad Hansen Sicherheitstechnik

AG z siedzibg w Monachium.

- w dniu 31 pazdziernika 2007 roku zostata podpisana przedwstepna umowa

pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu

jednostka zalezna od Emitenta) - Kupujacy, a BBl Capital NFI S.A. z siedzibg w
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Warszawie - Sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od
Sprzedajacego 68.274 udziatdow o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej 34.137.000 PLN, stanowigcych 100% udziatbw w Spétce
Infrabud Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, za tagczng cene 32.711.800 PLN. Umowa
przyrzeczona bedzie zawarta w terminie 30 dni od spetnienia sie nastepujgcych
warunkéw: (i)przeniesienia przez Sprzedajacego, na Spoétke Infrabud Sp. z o.o.
743.450 akciji, reprezentujgcych 65,50% kapitatu zaktadowego, Spoétki Zaktady
Elektroniki Gérniczej S.A. z siedzibg w Tychach bez obcigzen, (ii)Juzyskania przez
Kupujacego zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatow
w Spoétce Infrabud Sp. z 0.0., nie pdzniej jednak niz do dnia 15 stycznia 2008 roku. W
dniu zawarcia umowy przedwstepnej Kupujacy zaptacit Sprzedajgcemu kwote 6,0
min PLN tytutem zadatku (pierwsza czesc ceny).

- w dniu 1 listopada 2007 roku zostato podpisane pomiedzy Emitentem,
Przedsiebiorstwem Budowy Szybdéw S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna
od Emitenta) oraz P.T. Tunnel Mining Indonesia z siedzibg w Dzakarcie (Indonezja)
trojstronne porozumienie konsorcjalne. Celem podpisanego porozumienia jest
miedzy innymi:

- udziat w przetargu organizowanym przez indonezyjskg firme na wykonanie
pierwszego etapu robot gorniczych dla podziemnej kopalni w Indonezji,

- przygotowanie i ztozenie ostatecznej oferty oraz przyjecie do wykonania
powyzszego projektu,

- specyfikacja podziatu robot pomiedzy konsorcjantami,

- organizacja kierownictwa ostatecznego kontraktu,

- okreslenie praw i obowigzkow kazdej ze stron porozumienia,

W ramach niniejszego porozumienia strony ustality takze nastepujacy podziat zysku
(po odliczeniu kosztow realizacji kontraktu, podatkéow, wydatkéw i innych): Emitent —
25%, Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. — 25%, P.T. Tunnel Mining Indonesia —
50%.

15.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Opis grupy kapitatowej wedtug stanu na dzien 14 listopada 2007r.

W okresie Ill kwartatu 2007 roku wystapity nastepujgce zmiany w strukturze grupy
kapitatowej KOPEX S.A.
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A. w dniu 9 lipca 2007r. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (jednostka
zalezna od KOPEX S.A.) nabyly 100% udziatow w Grupie Zarzadzajacej HBS Sp. z
0.0. z siedziba w Opolu. Cena nabycia udziatbw wynosi 3.900 tys. zt. Spotka ta
posiada pakiet 25,5% udziatéw w Odlewni Staliwa tabedy Sp. z 0.0. w Gliwicach.

B. w dniu 12 lipca 2007 roku Emitent otrzymat z Millenium Dom Maklerski S.A. z
siedzibg w Warszawie wyciag z konta rejestru akcji ZZM, z ktérego wynika iz w
zwigzku z realizacjg emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B KOPEX S.A.
skierowang do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. z siedzibg
w Zabrzu - ZZM i pokrytg w catosci wktadami niepienieznymi w postaci akcji zwyktych
na okaziciela spotki ZZM, Emitent stat sie wtascicielem 1.285.406 akcji ZZM , co
stanowi 97,57% udziatu w kapitale zaktadowym ZZM oraz daje 97,57% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na WZA ZZM. Zapisu akcji ZZM na rachunku inwestycyjnym
KOPEX S.A. dokonano dnia 10.07.2007 roku.

C. w dniu 26 lipca 2007 roku zostata podpisana pomiedzy KOPEX SA a Agencja ds.
Prywatyzacji Republiki Serbii z siedziba w Belgradzie (Serbia) umowa zakupu akcji 3
serbskich spotek: MIN Holding Co.AD MONT z siedzibg w Ni$ (Serbia), MIN Holding
Co.AD FITIP z siedzibg w Ni$ (Serbia) oraz MIN Holding Co.AD OPREMA z siedzibg
w Ni§ (Serbia). Przedmiotem dziatalnosci tych spétek jest produkcja maszyn i
urzgdzen gorniczych, konstrukcji stalowych oraz dziatalnos¢ montazowa. Po tej
transakcji KOPEX SA. STAL SIE wtascicielem akcji stanowigcych :

1. 81,44% kapitatu zaktadowego spétki MIN Holding Co.AD MONT,

2. 85,20% kapitatu zaktadowego spotki MIN Holding Co.AD FITIP,

85,26% kapitatu zaktadowego spotki MIN Holding Co.AD OPREMA.

D. w dniu 14 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki KOPEX Construction Sp. z o.0.
(Jjednostka zalezna od Emitenta). Kapitat zaktadowy KOPEX Construction Sp. z o.0.
zostat podwyzszony o kwote 1.999.900 zt poprzez ustanowienie 2.857 nowych
udziatbw po 700 zt kazdy. Po dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy KOPEX
Construction Sp. z 0.0. wynosi aktualnie 3.227.000 zt i dzieli sie na 4.610 udziatéw o
wartosci nominalnej 700 zt kazdy. tgczna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
zarejestrowanych udziatéw wynosi 4.610 gtoséw.

E. w wyniku realizacji Uchwaty NWZA ,\WAMAG” S.A. w sprawie przymusowego

wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych na rzecz akcjonariusza KOPEX SA
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w dniu 20.04.2007r. zostata przekazana kwota 160.633,60 zt na konto Spéiki
WAMAG SA tytutem wykupu przez KOPEX SA 100 396 szt. Akcji podlegajacych
przymusowemu wykupowi po cenie 1,60 zt za akcje. Akcje podlegajace wykupowi w
ilosci 100 396 szt. Stanowig 1,47% w kapitale zaktadowym, KOPEX SA jako
akcjonariusz  WAMAG SA posiada obecnie 6.747.604 akcje tej spotki co stanowi
98,53% w kapitale zaktadowym. W chwili obecnej trwa proces zapiséw /rejestracji na
rachunku w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. potwierdzajgcych przejecie przez
KOPEX S.A. akcji podlegajgcych przymusowemu wykupowi.

E. w Il kwartale 2007r. realizowany byt proces zakupu przez KOPEX SA akcji PBSz
S.A. w Bytomiu od oséb fizycznych - akcjonariuszy mniejszosciowych — w wyniku
czego na dzien 30.09.2007r. KOPEX S.A. posiada 4.414.118 akcji spotki PBSz. S.A.

co stanowi 94,66% w kapitale zaktadowym .

Zdarzenia, ktére wystapity po okresie sprawozdawczym, tj. po 30.09.2007 roku

A. w dniu 4 pazdziernika 2007 roku zostata podpisana Umowa Spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig (akt notarialny), ktéra dziata¢ bedzie pod firmg "KOPEX EKSEN".
Siedzibg Spoétki sg Katowice. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 1.000 tys. PLN i dzieli
sie na 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy udziat. Udziaty w kapitale
zaktadowym Spofki zostajg objete przez wspdinikow w nastepujacy sposob:

- firma EKSEN PROJE INSAAT TURIZM VE TICARET ANONIM SIRKETI z siedzibg
w Ankarze, Turcja obejmie 500 udziatow o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, czyli
o tacznej wartosci 500 tys. PLN,

- firma KOPEX S.A. obejmie 500 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, czyli
o tacznej wartosci 500 tys. PLN.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest: rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,
roboty ziemne, wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,
wykonywanie robot ogolnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych, budowa

drog kotowych i szynowych.

Zdarzenia, ktore wystapily w okresie od 01.07.2007 roku do 14.11.2007 roku, a
ktore moga w przysziosci wptynaé na zmiane struktury gqrupy kapitatlowej
KOPEX S.A.

A. w dniu 6 lipca 2007 roku zostato podpisane pomiedzy Emitentem a Nepean Group

z siedzibg w Narellan (Australia) memorandum (MOU) w sprawie nabycia przez
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Emitenta udziatbw w Spoétce INBYE MINING SERVICES PTY Ltd. z siedzibg w
Maitland (Australia). Zgodnie z ustaleniami tego memorandum Emitent nabedzie
50% udziatéw w australijskiej spotce za kwote 3.218 tys. dolaréw australijskich (ok.
7.623 tys. PLN). Spotka INBYE MINING SERVICES PTY Ltd. zajmuje sie
projektowaniem, produkcjg i dystrybucjg systemdéw przenosnikdw zgrzebtowych na
terenie Australii.

B. w dniu 11 pazdziernika 2007 roku Emitent otrzymat zgode Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Delegatura w Katowicach, decyzja nr RKT-
46/2007 z dnia 09.10.2007 roku, mocg ktérej wyrazono zgode na dokonanie
koncentracji polegajacej na przejeciu przez KOPEX S.A. kontroli nad Hansen
Sicherheitstechnik AG z siedzibg w Monachium.

C. w dniu 31 pazdziernika 2007 roku zostata podpisana przedwstepna umowa
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
jednostka zalezna od Emitenta) - Kupujacy, a BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie - Sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od
Sprzedajgcego 68.274 udziatdbw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, o tacznej
wartosci nominalnej 34.137.000 PLN, stanowigcych 100% udziatbw w Spétce
Infrabud Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, za tagczng cene 32.711.800 PLN. Umowa
przyrzeczona bedzie zawarta w terminie 30 dni od spetnienia sie nastepujacych
warunkéw: (i)przeniesienia przez Sprzedajacego, na Spoétke Infrabud Sp. z o.o.
743.450 akcji, reprezentujgcych 65,50% kapitatu zaktadowego, Spétki Zaktady
Elektroniki Gérniczej S.A. z siedzibg w Tychach bez obcigzen, (ii)Juzyskania przez
Kupujacego zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatow
w Spoétce Infrabud Sp. z 0.0., nie pdzniej jednak niz do dnia 15 stycznia 2008 roku. W
dniu zawarcia umowy przedwstepnej Kupujacy zaptacit Sprzedajgcemu kwote 6,0
min PLN tytutem zadatku (pierwsza czesc¢ ceny).

D. w dniu 8 listopada 2007 roku zostata podpisana pomiedzy Emitentem-
Nabywajacy, a Tiefenbach Control Systems GmbH z siedzibg w Essen (Niemcy) -
Zbywajacy, przyrzeczona umowa kupna - sprzedazy udziatbw w spétce Tiefenbach
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie. W wyniku realizacji przedmiotowej
umowy Emitent nabedzie 49 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazdy udziat,
o facznej wartosci nominalnej 49.000 PLN, stanowigcych 49% kapitatu zaktadowego
spotki Tiefenbach Polska Sp. z 0.0. Warto§¢ umowy wynosi 850 tys. Euro (3.096 tys.

PLN). Przedmiotem dziatalnosci spoétki Tiefenbach Polska Sp. z o.0. jest produkcja
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m.in. systemow sterowania hydraulicznego i elektrohydraulicznego, obuddéw

gorniczych, hydrauliki wodnej i sitowe;.

Wykaz spétek handlowych w ktérych Emitent posiada bezposrednig wiekszos¢ w

0golnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 14.11.2007r.)

. o i
Lp. |SPOLKA % udziat w kapitale % glosow na
zgromadzeniu

1 ﬁgfoa(ifeqwty Sp. z o.0. 100,00% 100.00%

2. Eglranc;( emen 100,00% 100,00%

3. é:gggnskle Zaklady Mechaniczne S.A. 97.57% 97 57%

4. E;ﬁgﬁfleblorstwo Budowy Szybow S.A. 94.66% 04.66%

5. ﬁak*fg))//;ljrzaﬁdzen Technicznych WAMAG S.A. 98.53% 98.53%

6. Q;J;VOVESPEX Sp. zo.0. 80.41% 80.41%
KOPEX-RUS Sp. z o0.0. o o

" |Nowokuznieck (Rosja) 51,00% 51,00%

8. Ezfoi;(i;onstructlon Sp. z 0.0. 61.97% 61.97%
MIN Holding CO.AD MONT . .

% INis (Serbia) 81,44% 81,44%

10. M_IN Hold!ng CO.AD FITIP 85.20% 85.20%
Nis (Serbia)

1. M_IN Hold!ng CO.AD OPREMA 85.26% 85.26%
Nis (Serbia)

Wykaz spétek handlowych w ktéorych KOPEX Equity sp. z 0.0. (jednostka zalezna od
Emitenta) posiada wiekszos¢ w ogdlnej liczbie glosbw w organie stanowigcym
(wedtug stanu na dzien 14.11.2007r.)

i o .
Lp. |SPOLKA % udziat w kapitale % glosow na
zgromadzeniu
1. Kopex_Engineering Sp. z o.0. 100,00 100,00
Katowice
2 KOpeX-FAMAGO Sp Z 0.0. 100,00 100,00
Katowice
3 KOPE_X Odlewnia Sp. z 0.0. 98,00 98,00
Katowice
4 EOPE_X Innowacje Sp. z 0.0. 98,00 98,00
atowice
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Wykaz spoétek handlowych w ktérych Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
(jednostka zalezna od Emitenta) posiada wiekszos¢ w ogolnej liczbie gtoséw w

organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 14.11.2007r.)

% gtosow na

w likwidacji

Lp. |[SPOLKA % udziat w kapitale :
zgromadzeniu
1. |PBSz Zaktad Ustug Gorniczych Sp. z o.0. 99,94% 99,94%
2 PBlSz _Zakfgd Gorniczy Sp. z o.0. 99.99% 99.99%
w likwidacji
3 PB.Sz _Hotgle i Wypoczynek Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji
4. |PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. 99,99% 99,99%
5. PBSz Transport Sp. z 0.0. 99.98% 99,98%

Wykaz spotek handlowych w ktérych WAMAG S.A. (jednostka zalezna od Emitenta)

posiada wiekszos¢ w 0golnej liczbie gtosdéw w organie stanowigcym (wedtug stanu na

dzien 14.11.2007r.)

Lp. |ISPOLKA % udziat w % gtoséw na
> kapitale zgromadzeniu
1 Poland Investments 7 Sp. z o.0. 96.15% 96,15%

" |Watbrzych

Wykaz spotek handlowych w ktorych Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.

(jednostka zalezna od Emitenta) posiada wiekszos¢ w ogolnej liczbie gtoséw w

organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 14.11.2007r.)

% gloséw na

Lp. |[SPOLKA % udziat w kapitale )
zgromadzeniu

1 Grupa Zarzadzajgca HBS Sp. z 0. o. 100,00% 100,00%
Opole

5 Fabryka I\{Iaszyn i Urzgdzen TAGOR S.A. 97.89% 97.89%
Tarnowskie Gory

3 Bremasz Sp’. zo.o. 75.11% 7511%
Dabrowa Gérnicza

4 DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. 60,00% 60,00%

Zabrze
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. (stan na 14.11.2007roku)

KOPEX S.A.
S 04 64% a8.53% SR 51,00% 61.97% 100% 80,41%
Zabrzanskie e Zakiad .
Zakiady Przedsigbiorstwo Ursadzen KOPEX-RUS mﬁ[’fﬁ:ml] PP.03M  Kopex Equity  [1959%]  Autokopex
Mechariczne B”do"‘;’ AS"?MW Tachnicznych KOPEX Bmbt Sp.zoo. S 200 Sp.zoo. Sp.zoo.
S.A e WAMAG S.A.
B1,44%)
2,00 Kopex 98,00%) MIN Halding Co.
Fabrvka Maszyn i PBSz Zakiad 96,15 Poland : C K
497 B9y Erzqr!aeﬁzy 9,5 Ustug Gérniczych Investments 7 I;nowaqe AD MONT
TAGOR SA. Sp.zoo - Sp. 20,0, p.z0o0.
0,06%
2.00%] 98,00%)| B2, 20%
PBSz Zakiad ) Kopex ) :
60.00%] DOZUT-TAGOR 99,00° Gérmiczy Sp. 2 0.0, |,1.00% Odlewnt MIN Holding Co,
Sp.zoo w likwidacji Sp.zoo AD FITIP <
7511 PBSz Hotele i B5,26%)|
1 Bremasz 100% '-;")‘PUCZY”Ek
Sp.zo.0. PR . MIN Holding Co.
3 likwidacji Wegliki Spiekane | 2241% AD OPREMA. [
Balldonit Sp. z 0.0, (
0%
1008, Grupa IRk PBSSZ ! tyce ﬁanaung agao
* | Zarzadzajaca HBS Rre: EXOPEX 20,00% 3;:3;253::?; o k=
Sp. 200 Sp.zoo — )
(Ukraina) Ltd
\|/25.5%
00% PBSz Transport
Sp.zoo. Kopex - Comfort |, 49.00%| 100% | Kopex Engi
Odlewnia Staliwa w likwidacii Sp.zoo. Sp. z 0.0,
tabedy Sp. Z 0.0.
Anhui Long Po
Eletrical 20,00%)] 100% | Kopex — FAMAGO
Corporation Lid. Sp.zoo.
{Chiry)

16. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W prezentowanym okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w powigzaniach

pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej KOPEX S.A. (omoéwione w pkt.14). Nie

wystgpity jednak zadne zdarzenia w zakresie faczenia jednostek gospodarczych.

Przejecie kontroli przez Emitenta w lipcu 2007 roku nad grupg kapitatowg ZZM

umocnito pozycje rynkowg grupy KOPEX. KOPEX pozyskat wtasng baze produkcyjna,

dzieki czemu moze sprzedawacC produkty pod wiasng marka. Skutkiem tego jest
mozliwo$¢ ekspansji na nowe rynki, w tym najszybciej rozwijajace sie w zakresie
wydobycia ztéz surowcow kopalnych. Zmiany w strukturze grupy kapitatowej

zwiekszyly mozliwosci produkcyjne, organizacyjne, kapitalowe, kadrowe i

technologiczne. Doprowadzity takze do mozliwosci konsolidacji branzy, co w

warunkach globalnej konkurencji jest czynnikiem decydujgcym o przetrwaniu (w
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okresie dekoniunktury) i rozwoju (w okresie koniunktury). Zmiany w strukturze grupy
spowodowane potgczeniem dwodch grup sredniej wielkosci (KOPEX i ZZM),
zaowocowato powstaniem duzej grupy, ktorej mozliwosci poréwnywalne sg z dwoma
niewiekszymi producentami sprzetu gorniczego na swiecie. Pofgczenie to umozliwia
rowniez przeprowadzenie procesu racjonalizacji kosztéw administracyjnych, czy

lepszg pozycje negocjacyjng zarowno w stosunku do dostawcow jak i odbiorcow.

17. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent podtrzymuje wykonanie prognoz na rok 2007 Grupy Kapitatowej KOPEX

S.A., opublikowanych w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez KNF w dniu

12.06.2007 roku. Jednakze z uwagi na uzyskanie znacznie korzystniejszego wyniku

na dziatalnosci finansowej z tytutu sprzedazy akcji KOPEX S.A. przez ZZM S.A,,

zysk netto Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na koniec roku 2007 bedzie ksztattowat

sie na poziomie ok. 540 min PLN. Powyzsza prognoza uwzglednia prognozowany
skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej ZZM S.A. za okres od 01.01.2007r. do
31.12.2007r. oraz prognozowany skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej

KOPEX S.A. za okres od 09.07.2007r. do 31.12.2007r. (tj. od dnia przejecia przez

KOPEX S.A. kontroli nad ZZM S.A.), po przeprowadzeniu korekt i wytgczen

konsolidacyjnych.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku jedynymi akcjonariuszami,

posiadajgcymi ponad 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta,

zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, byty podmioty:
1. Zabrzanhskie Zaktady Mechaniczne S.A. - stan posiadania akcji Emitenta:
3.500.000 akcji co stanowito 17,59% udzialu w pierwotnym kapitale
zaktadowym (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z

dnia 03.08.2007 roku) oraz 3.500.000 gtoséw z tych akcji na walnym
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zgromadzeniu, co stanowito 17,59% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOPEX
S.A.

. BZ WBK AIB Asset Management S.A. — stan posiadania akcji Emitenta:
2.250.992 akcji co stanowito 11,32% udziatu w pierwotnym kapitale
zaktadowym (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z
dnia 03.08.2007 roku) oraz 2.250.992 gtosow z tych akcji na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 11,32% ogolnej liczby gtoséw na WZA

. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 2.168.300 akcji co stanowito
10,90% udzialu w pierwotnym kapitale zaktadowym (przed rejestracjg
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta z dnia 03.08.2007 roku) oraz
2.168.300 gtosow z tych akcji na walnym zgromadzeniu, co stanowito 10,90%
0golnej liczby gtoséw na WZA KOPEX S.A.

. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK - - stan
posiadania akcji Emitenta: 1.919.339 akcji co stanowito 9,65% udziatu w
pierwotnym kapitale zaktadowym (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z dnia 03.08.2007 roku) oraz 1.919.339 gtosow z tych
akcji na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,65% ogdlnej liczby gtoséw na
WZA KOPEX S.A.

. Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. - stan posiadania
akcji Emitenta: 1.735.581 akcji co stanowito 8,72% udziatu w pierwotnym
kapitale zaktadowym (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta z dnia 03.08.2007 roku) oraz 1.735.581 gtoséw z tych akcji na
walnym zgromadzeniu, co stanowito 8,72% ogolnej liczby gtoséw na WZA
KOPEX S.A.

. Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. - stan
posiadania akcji Emitenta: 1.300.354 akcji co stanowito 6,54% udziatu w
pierwotnym kapitale zaktadowym (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z dnia 03.08.2007 roku) oraz 1.300.354 gtosow z tych
akcji na walnym zgromadzeniu, co stanowito 6,54% ogdlnej liczby gtoséw na
WZA KOPEX S.A.

. Pioneer Pekao Investment Management S.A. - stan posiadania akcji Emitenta:
1.150.000 akcji co stanowito 5,78% udziatu w pierwotnym kapitale zaktadowym

(przed rejestracjag podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z dnia
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03.08.2007 roku) oraz 1.150.000 gtoséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu,

co stanowito 5,78% ogolnej liczby gtosow na WZA KOPEX S.A.
Zmiany
- w dniu 27 lipca 2007 roku Emitent otrzymat pismo z Zabrzanskich Zaktadéw
Mechanicznych S.A. z siedzibg w Zabrzu informujgce o zbyciu przez ZZM w dniu
26.07.2007 roku w transakcji pakietowej 900.000 akcji KOPEX S.A. o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda, po cenie 54,00 PLN za akcje. Akcje te stanowity 4,52%
udziatu w pierwotnym kapitale zaktadowym (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z dnia 03.08.2007 roku) i ogodlnej liczbie gtoséw na WZA Emitenta.
- w dniu 31.07.2007 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w
Zabrzu dokonaty zbycia w transakcji pakietowej 29.852 akcji KOPEX S.A. po sredniej
cenie 51,00 zt za akcje czyli tagcznie za kwote 1.522 tys. PLN, co stanowito 0,15%
udziatu w pierwotnym kapitale zaktadowym (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z dnia 03.08.2007 roku) i gtosach na WZA KOPEX S.A.
- w dniu 01.08.2007 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w
Zabrzu dokonaty zbycia w transakcji pakietowej 366.900 akcji KOPEX S.A. po
Sredniej cenie 54,00 zt za akcje czyli tacznie za kwote 19.813 tys. PLN, co stanowito
1,84 % udziatu w pierwotnym kapitale zakladowym (przed rejestracjg podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z dnia 03.08.2007 roku) i glosach na WZA KOPEX S.A.
- w dniu 02.08.2007 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w
Zabrzu dokonaty transakcji zbycia na podstawie umow cywilno - prawnych 2.203.248
akcji KOPEX S.A., co stanowito 11,08% udziatu w pierwotnym kapitale zaktadowym
(przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dnia 03.08.2007 roku) i
gtosach na WZA KOPEX S.A. za $rednig cene 50,00 zt za akcje czyli tacznie za
kwote 110.162 tys. PLN na rzecz 4 podmiotéw, z ktérych zaden nie nabyt w tych
transakcjach wiecej akcji niz 5% ogoétu liczby akcji i gloséw na WZA KOPEX S.A.
(przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dnia 03.08.2007 roku).
- w dniu 3 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat z Sadu Rejonowego w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowienie z dnia 03.08.2007 roku o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zakladowego KOPEX S.A. Kapitat zakladowy KOPEX S.A. zostal podwyzszony
o kwote 47.739.838,00 zi, poprzez emisje 47.739.838 akcji zwyklych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Po dokonanej
rejestracji kapitat zakladowy KOPEX S.A. wynosi aktualnie 67.632.538,00 zi i
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dzieli sie na 67.632.538 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00
ztoty kazda. Laczna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich zarejestrowanych
akcji KOPEX S.A. wynosi 67.632.538 gtosow.
- w zwigzku z rejestracjg przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
KRS w dniu 03.08.2007 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego KOPEX S.A.
poprzez emisje 47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda, Emitent otrzymat nastepujgce pisma:
e w dniu 7 sierpnia 2007 roku od Ministra Skarbu Panstwa informujace, ze nie
nastgpita zmiana stanu posiadania przez Skarb Panstwa ilosci akcji KOPEX
S.A. natomiast ulegt zmianie procentowy udziat tych akcji w ogdlnej liczbie
akcji i gtosow na WZA KOPEX S.A. Przed dniem 03.08.2007 roku Skarb
Panstwa posiadat 2.168.300 akcji KOPEX S.A., co stanowito 10,90% udziatu
w pierwotnym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. (przed rejestracjg
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dnia 03.08.2007 roku), ktére to akcje
reprezentowaty 2.168.300 gtoséw, stanowigcych 10,90% ogolnej liczby
gtosow na WZA KOPEX S.A. Na dzien publikacji raportu Skarb Panstwa
posiada nadal 2.168.300 akcji KOPEX S.A., co w wyniku zarejestrowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, stanowi w chwili obecnej 3,21% udziatu
w kapitale zakladowym KOPEX S.A. Powyzsze akcje uprawniajg do 2.168.300
gtoséw, co odpowiada 3,21% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOPEX S.A.
e w dniu 7 sierpnia 2007 roku z BZ WBK AIB Asset Management S.A. z
siedzibg w Poznaniu informujace, ze stan posiadania przez klientéw BZ WBK
AIB Asset Management S.A. akcji KOPEX S.A spadt ponizej 5% ogélnej liczby
akcji i gtoséw z tych akcji na WZA KOPEX S.A. Przed dniem 03.08.2007 roku
klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. posiadali 2.221.804 akcje
KOPEX S.A., co stanowito 11,17% udziatu w pierwotnym kapitale zaktadowym
KOPEX S.A. (przed rejestracjig w dniu 03.08.2007 roku). Z akcji tych
przystugiwaty 2.221.804 gtosy, co stanowito 11,17% ogolnej liczby gtoséw na
WZA KOPEX S.A. Na dzien otrzymania pisma klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A. nadal posiadali 2.221.804 akcje KOPEX S.A., co w wyniku
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego KOPEX S.A., stanowi w chwili
obecnej 3,29% udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. Z
akcji tych przystuguje 2.221.804 gtosy, co stanowi 3,29% ogolnej liczby
gtosow na WZA KOPEX S.A.
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e w dniu 8 sierpnia 2007 roku z Pioneer Pekao Investment Management S.A. z
siedzibg w Warszawie (PPIM) informujgce, ze stan posiadania przez klientéw
PPIM akcji KOPEX S.A spadt ponizej 5% ogdlnej liczby akcji i gloséw z tych
akcji na WZA KOPEX S.A. Przed dniem 03.08.2007 roku klienci PPIM
posiadali 1.149.739 akcji KOPEX S.A., co stanowito 5,78% udziatu w
pierwotnym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. (przed rejestracjg w dniu
03.08.2007 roku). Z akcji tych przystugiwato 1.149.739 gtoséw, co stanowito
5,78% ogodlnej liczby gtoséw na WZA KOPEX S.A. Na dzieh otrzymania pisma
klienci PPIM nadal posiadali 1.149.739 akcji KOPEX S.A., co w wyniku
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego KOPEX S.A., stanowi w chwili
obecnej 1,70% udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. Z
akcji tych przystuguje 1.149.739 gtoséw, co stanowi 1,70% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA KOPEX S.A.

e w dniu 8 sierpnia 2007 roku z Commercial Union Investment Management
(Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie (CUIM) informujgce, ze w sktad
zarzadzanych przez CUIM portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych CUIM
jako zarzadzajgcy moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywacé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu Emitenta, wchodzi na dzien otrzymania pisma
1.637.946 akcji KOPEX S.A., co stanowi tacznie 2,42% udzialu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i w catkowitej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu KOPEX S.A. Przed dniem 03.08.2007 roku w sktad
zarzadzanych przez CUIM portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych CUIM
jako zarzadzajgcy moégt w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu Emitenta, wchodzito 1.642.613 akcji KOPEX S.A.
stanowigcych 8,26% udziatu w pierwotnym kapitale zaktadowym KOPEX S.A.
(przed rejestracjg w dniu 03.08.2007 roku) i wynikajgcej z niego liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu KOPEX S.A.

e w dniu 8 sierpnia 2007 roku z Commercial Union Investment Management
(Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie (CUIM), jako dziatajgcego w imieniu i na
rzecz Commercial Union Polska — Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. z
siedzibg w Warszawie (Towarzystwo), informujgce, Towarzystwo posiada na
dzien otrzymania pisma 1.251.585 akcji KOPEX S.A., stanowigcych fgcznie
1,85% udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i w

catkowitej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KOPEX S.A. Przed dniem
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03.08.2007 roku Towarzystwo posiadato 1.251.585 akcji KOPEX S.A., co
stanowito 6,29% udziatu w pierwotnym kapitale zaktadowym KOPEX S.A.
(przed rejestracjg w dniu 03.08.2007 roku) i wynikajgcej z niego liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu KOPEX S.A.

w dniu 10 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat z Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU WBK z siedzibg w Warszawie (CU OFE)
zawiadomienie informujace, iz w zwigzku z rejestracjg przez Sad Rejonowy w
Katowicach, Wpydziat Gospodarczy KRS w dniu 03.08.2007 roku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. poprzez emisje 47.739.838
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, CU
OFE posiada aktualnie 1.919.339 akcji KOPEX S.A., stanowigcych tgcznie
2,84% udziatu w podwyzszonym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i w
catkowitej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu KOPEX S.A. Ponadto CU
OFE poinformowat Emitenta, ze na dzien 03.08.2007 roku posiadat 1.919.339
akcji KOPEX S.A., co stanowito 9,65% udzialu w pierwotnym (przed
rejestracjg w dniu 03.08.2007 roku) kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i
wynikajgacej z niego liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KOPEX S.A.

w dniu 10 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat od Pana Leszka
Jedrzejewskiego zawiadomienie informujace, ze w zwigzku z emisjg
47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki KOPEX S.A., o wartosci
nominalnej 1,00 ztoty kazda i rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
KOPEX S.A. z dniem 3 sierpnia 2007 roku w Sadzie Rejonowym w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz
zarejestrowaniem z dniem 10.08.2007 roku tych akcji w KDPW S.A., w dniu
10.08.2007 roku dokonano zapisu na rachunku inwestycyjnym Pana Leszka
Jedrzejewskiego 40.212.592 akcji zwyktych na okaziciela spdotki KOPEX S.A.
z siedzibg w Katowicach, co stanowi 59,46% udzialu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i 40.212.592 gtoséw z tych akcji, co stanowi
59,46% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA KOPEX S.A.

w dniu 10 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat od Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego zawiadomienie informujgce, ze w zwigzku 2z emisjg
47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki KOPEX S.A., o wartosSci
nominalnej 1,00 ztoty kazda i rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego

KOPEX S.A. z dniem 3 sierpnia 2007 roku w Sadzie Rejonowym w
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Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz
zarejestrowaniem z dniem 10.08.2007 roku tych akcji w KDPW S.A., w dniu
10.08.2007 roku dokonano zapisu na rachunku inwestycyjnym Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego 4.108.055 akcji zwyktych na okaziciela spoftki
KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach, co stanowi 6,07% udziatu w
podwyzszonym kapitale zaktadowym KOPEX S.A. i 4.108.055 gtosow z tych
akcji, co stanowi 6,07% udziatu w ogolnej liczbie gtosow na WZA KOPEX S.A.

Wedtug stanu na dzien 14 listopada 2007 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi
przez Emitenta, jedynymi akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu sg podmioty:

1. Leszek Jedrzejewski - stan posiadania akcji Emitenta: 40.212.592 akcji co
stanowi 59,46% udziatlu w kapitale zaktadowym oraz 40.212.592 gtoséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,46% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

2. Krzysztof Jedrzejewski - stan posiadania akcji Emitenta: 4.108.055 akcji co
stanowi 6,07% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 4.108.055 gtoséw na

walnym zgromadzeniu, co stanowi 6,07% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

19. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
W okresie od 30 czerwca 2007 roku do dnia publikacji raportu nie wystgpity zmiany w

sktadzie Zarzadu Emitenta.

Aktualny sktad Zarzadu:
Tadeusz Soroka — Prezes Zarzadu

Joanna Parzych — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci (wedtug stanu na dzien 14.11.2007 roku)
Aktualny wykaz prokurentéw Spofki: Joanna Wegrzyn, Edward Fryzlewicz, lwona

Bereska, Bozena Wolna, lwona Pisarek, Michat Niedbalski.

Zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej Emitenta, ktore wystapity w okresie

od 30 czerwca 2007 roku do dnia publikacji raportu:
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- w dniu 27 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat od Pana Joachima Sosnicy
oswiadczenie o Jego rezygnacji z funkcji czionka - Przewodniczacego Rady
Nadzorczej z dniem 27 sierpnia 2007 roku.

- w dniu 27 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat pismo od Pana Leszka
Jedrzejewskiego — akcjonariusza wiekszosciowego KOPEX S.A., posiadajgcego
40.212.592 akcje Emitenta, stanowigce 59,46% ogotu akcji i gtoséw na WZA KOPEX
S.A., w ktorym w zwigzku ze ziozong przez Pana Joachima Sosnice w dniu
27.08.2007 roku rezygnacja z funkcji cztonka - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
KOPEX S.A. i dziatajgc na podstawie §35 ust.4 Statutu Emitenta, powotuje z dniem
27.08.2007 roku w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. Pana Leszka
Jedrzejewskiego na funkcje cztonka - Przewodniczagcego Rady Nadzorczej KOPEX

S.A. celem uzupetnienia jej sktadu.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej:
Iwona Bajda

Stanistaw Bargiet

Leszek Jedrzejewski

Stawomir Augustyn Koztowski

Andrzej Smutek

20. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i

nadzorujagce Emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z 0s6b (zgodhnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta)*

0Soby nadzorujgce

) ) Stan
) Stan posiadania . )
Funkcja w L posiadania
o ) o . akcji Emitenta ) L
Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie o Zmiana akcji Emitenta
na dzien )
Emitenta na dzieh
30.06.2007r.
14.11.2007r.
Iwona Bajda Czlonek RN 630 0 630
Stanistaw Bargiet Cztonek RN 0 0 0
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40.212.592**
Leszek Jedrzejewski Cztonek RN 0
2.081 (K) 40.214.673
Stawomir Koztowski Cztonek RN 0 0
Andrzej Smutek Czionek RN 2.785** 2.785
osoby zarzgdzajgce
Funkcja w Stan posiadania Stan posiadania
Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie akcji Emitenta na Zmiana akcji Emitenta
Emitenta dzien na dzien
30.06.2007r. 14.11.2007r.
Tadeusz Soroka Prezes Zarzadu 0 0 0
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 3.970
Joanna Wegrzyn Prokurent 0 0 0
Edward Fryzlewicz Prokurent 810 0 810
Iwona Bereska Prokurent 16.196 1.000
(15.196)
Bozena Wolna Prokurent 0 0 0
Iwona Pisarek Prokurent 0 0 0
Michat Niedbalski Prokurent 0 0 0
K — kupno

S — sprzedaz

*nie uwzgledniono os6b blisko zwigzanych (z wyjatkiem wspolnoty matzenskiej)
** w wyniku emisji przez KOPEX S.A. akcji serii B skierowanej do éwczesnych akcjonariuszy ZZM S.A.

21. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 14.11.2007 roku, toczacych sie przed

sadem,

organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego

lub organem

administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktdrych

taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta dotyczacych:

1. zobowigzan - tgczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatéw

wiasnych Emitenta
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2. wierzytelnosci - fgczna wartos¢ postepowan wynosi 26.381 tys. zt + 165 tys.
USD + 421 tys. EURO, w tym w postepowaniach uktadowo — upadto$ciowych:
22.050 tys. zt.

Najwieksze postepowania:

1) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dluznik - Mariusz Bugajczyk
P.P.U.H KORBUD - BIS w Bielsku — Biatej; wartos¢ przedmiotu sporu: 10.855 tys. zt.
Sprawa w postepowaniu upadtosciowym. Data wszczecia postepowania
upadtosciowego: 05.07.2005r.

2) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dluznik — Zaktad Mechanicznej
Przerobki Wegla Barbara Sp. z o0.0. w Chorzowie; wartos¢ przedmiotu sporu:
8.997 tys. zt. Sprawa w postepowaniu upadtosciowym. Data wszczecia postepowania:
16.02.2004r.

Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:

Emitent stwierdza, Zze toczace sie postepowania sgdowe oraz ich ewentualne
negatywne rozstrzygniecia nie zagrazajg ptynnosci Spoétki i nie moga wptyng¢ w
sposOb negatywny na przyszie wyniki, poniewaz na wiekszos¢ ze znaczacych
wierzytelnoéci, ktére stanowig przedmiot wyzej wymienionych postepowan sadowych
zostaly juz w latach wczesniejszych utworzone odpisy aktualizacyjne.

Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 14.11.2007 roku, toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci ZZM S.A., ktdrych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta dotyczacych:

1. zobowigzan — tgczna wartos¢ postepowan wynosi 19.919 tys. zt

2. wierzytelnosci - tgczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
witasnych Emitenta

Najwieksze postepowania:

strony postepowaniu: powod — Skarb Panstwa, pozwany — Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. , przedmiot postepowania: o zaptate. Data wszczecia
postepowania: pozew Skarbu Panstwa z dnia 26.07.2006r.

Stanowisko ZZM S.A.: Wyrok z dnia 12.07.2007r. oddalajacy powoddztwo Skarbu
Panstwa. Spotka otrzymata w dniu 10.09.2007r. apelacje Skarbu Panstwa od w/w
wyroku. ZZM S.A. ztozyty w wymaganym 14 dniowym terminie (. do dnia
24.09.2007r.) odpowiedz na powyzszg apelacje.
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Jednostki zalezne od Emitenta nie prowadzg przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych jednostkowa lub tgczna wartosé

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

22. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Wykaz transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi zawartych w okresie od

01.01.2007 do 30.09.2007 roku, ktorych wartos¢ jednostkowa przekracza 10%

kapitatow witasnych Emitenta:

- w dniu 29 stycznia 2007 roku =zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem
(Zamawiajacy) a jednostkg powigzang — Fabrykg Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg
w Tarnowskich Gérach (Wykonawca) na dostawe obudowy $cianowej bez sterowania oraz
agregatu zasilajgcego wraz z magistralg w zwigzku z realizacjg przez Emitenta jednego z
kontraktow handlowych zagranicznych. Wartos¢ umowy wynosi: 15.414 tys. Euro (60.486
tys. PLN). Termin realizacji umowy: do dnia 13.04.2007 roku.

- w dniu 16 lutego 2007 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem (Zamawiajacy)
a jednostka powigzang — Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Goérach (Wykonawca) na dostawe urzadzen gérniczych dla potrzeb realizacji
przez Emitenta jednego z kontraktéw zagranicznych. Warto$¢ umowy wynosi: 175.168 tys.
PLN netto. Termin realizacji umowy: do wrzesnia 2007 roku.

- w dniu 13 czerwca 2007 roku zostata podpisana pomiedzy Emitentem (Zamawiajacy) a
jednostkg powigzang — Fabrykg Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Goérach (Wykonawca) umowa na dostawe urzadzen goérniczych dla potrzeb realizacji przez
Emitenta jednego z kontaktéw handlowych. Warto$¢ umowy wynosi: 82.474 tys. PLN netto.
Termin realizacji umowy: do dnia 30 pazdziernika 2007 roku.

- w dniu 13 sierpnia 2007 roku PBSz S.A. zawart z PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z o.0.
aneks do umowy na podwykonawstwo w zadaniu ,drgzenie upadowej tasmowej do poz.
1110 m i upadowej rownolegtej do poz. 1110 m wraz z przecinkami realizowanym dla JSW
SA KWK Zofibwka. Zlecony zakres robot wzrést z wartosci 550 tys. zt do 2 370 tys. zl, a
okres realizacji przedtuzono do 31.12.2007 r.

- w dniu 17 sierpnia 2007 roku zostata podpisana pomiedzy Emitentem (Zamawiajacy) a
jednostkg posrednio zalezng — Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Goérach (Wykonawca) umowa na dostawe urzadzen goérniczych dla potrzeb
realizacji przez Emitenta jednego z kontaktéw handlowych. Warto§¢ umowy wynosi: 48.368
tys. PLN netto. Termin realizacji umowy: do dnia 20 listopada 2007 roku.

Wykaz transakcji zawartych w okresie od 1 stycznia 2007 do 30 wrzesnia 2007
roku, ktorych jednostkowa warto$¢ przekracza wyrazong w zitotych rownowarto$é
kwoty 500.000 EURO i ktére nie sg transakcjami handlowymi:

I. W okresie od 1 stycznia 2007 do 30 wrzesnia 2007 roku jednostki z grupy

kapitatowej Emitenta zawarly z podmiotami powigzanymi nastepujagce umowy
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dotyczace pozyczek i poreczen o wartosci jednostkowej przekraczajgcej 500.000
Euro. Warunki na jakich zostaty udzielone te pozyczki nie odbiegajg od warunkow
rynkowych*:
POZYCZKI

- w dniu 1 marca 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
(pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupéw zwigzanych z realizacjg umowy
handlowej. Kwota pozyczki wynosi: 14.300 tys. PLN. Spfata pozyczki nastgpi w drodze
kompensaty naleznosci wynikajacych z umowy handlowej. Z tytutu udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza oraz prowizje
przygotowawczg. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest
weksel wiasny pozyczkobiorcy.

- w dniu 26 marca 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A.
(pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupow zwigzanych z realizacjg umowy
handlowej. Kwota pozyczki wynosi: 2.500 tys. PLN. Sptata pozyczki nastgpi w drodze
kompensaty naleznosci wynikajagcych z umowy handlowej. Z tytulu udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza oraz prowizje
przygotowawcza. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest
weksel wiasny pozyczkobiorcy.

- w dniu 28 marca 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
(pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupoéw zwigzanych z realizacjg umowy
handlowej. Kwota pozyczki wynosi: 4.000 tys. PLN. Sptata pozyczki nastgpi w drodze
kompensaty naleznosci wynikajagcych z umowy handlowej. Z tytutu udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza oraz prowizje
przygotowawczg. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest
weksel wiasny pozyczkobiorcy.

- w dniu 2 kwietnia 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
(pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) z przeznaczeniem na sfinansowanie wyptaty akredytywy otwartej w zwigzku z
realizacjg umowy. Kwota pozyczki stanowi réwnowartos¢ 6.066 tys. Euro (ok. 23.472 tys.
PLN). Sptata pozyczki nastgpi w drodze kompensaty naleznosci wynikajacych z umowy
handlowej, nie pdzniej jednak niz do dnia 30.11.2007 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. oraz prowizje
przygotowawczg. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest
weksel wiasny pozyczkobiorcy oraz przewtaszczenie zapasow.

- w dniu 10 kwietnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy pozyczki
pomiedzy PBSz Zaktad Ustug Gorniczych Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) — jednostkg posrednio
zalezng od Emitenta, a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. (pozyczkodawca) z
siedzibg w Zabrzu - jednostkg zalezng od Emitenta z przeznaczeniem na biezgcag
dziatalno$¢ spotki. Kwota pozyczki wynosi 1.000 tys. PLN. Sptata pozyczki nastapi do dnia
31.12.2007 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci
WIBOR 1M + marza p.a. oraz prowizje przygotowawczg. Zabezpieczeniem udzielonej
pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest cesja warunkowa.
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- w dniu 27 kwietnia 2007 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki zawartej
pomiedzy Emitentem (pozyczkodawca) a jednostkg zalezng WAMAG S.A. z siedzibg w
Waltbrzychu (pozyczkobiorca), w ramach ktérego ulegt wydtuzeniu termin sptaty pozyczki do
dnia 30.06.2007 roku.

- w dniu 11 maja 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
(pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta) z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupdw zwigzanych z realizacja umowy.
Kwota pozyczki wynosi 5.100 tys. PLN Sptata pozyczki nastgpi w drodze kompensaty
naleznosci wynikajacych z umowy handlowej, nie pdzniej jednak niz do dnia 31.12.2007
roku. Z tytutu udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M +
marza p.a. oraz prowizje przygotowawczg. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z
odsetkami i kosztami jest weksel wlasny pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa.

- w dniu 15 maja 2007 roku zostata udzielona pozyczka przez Emitenta (pozyczkodawca)
podmiotowi powigzanemu - Fabryce Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. (pozyczkobiorca) z
siedzibg w Tarnowskich Gorach (jednostka posrednio =zalezna od Emitenta) z
przeznaczeniem na sfinansowanie zakupow zwigzanych z realizacjg umowy. Kwota pozyczki
wynosi 79.400 tys. PLN. Sptata pozyczki nastgpi w pierwszej kolejnosci w drodze
kompensaty naleznosci wynikajgcych z umowy handlowej, nie pozniej jednak niz do dnia
31.12.2007 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokoSci
WIBOR 1M + marza p.a. oraz prowizje przygotowawczg. Zabezpieczeniem udzielonej
pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest weksel wtasny pozyczkobiorcy poreczony przez
ZZM S.A. wraz z deklaracjg wekslowa.

- w dniu 23 maja 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy PBSz Zaktad Ustug
Goérniczych Sp. z o0.0. (pozyczkobiorca) — jednostkg posrednio zalezng od Emitenta, a
Przedsiebiorstwem Budowy Szybow S.A. (pozyczkodawca) z siedzibg w Bytomiu -
jednostkg zalezng od Emitenta z przeznaczeniem na biezgcqg dziatalnosé spétki. Kwota
pozyczki wynosi 300 tys. PLN. Do dnia publikacji raport pozyczka zostata sptacona. Z tytutu
udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptacit odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a.

- w dniu 1 czerwca 2007 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy pozyczki
pomiedzy KOPEX Equity Sp. z o0.0. (pozyczkobiorca) — jednostkg zalezng od Emitenta, a
Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. (pozyczkodawca) z siedzibg w Zabrzu -
jednostkg zalezna wobec Emitenta z przeznaczeniem na biezacg dziatalnos¢ spotki. Kwota
pozyczki wynosi 1.000 tys. PLN. Sptata pozyczki nastapi do dnia 28.05.2008 roku. Z tytutu
udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a.

- w dniu 1 czerwca 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A.
(pozyczkobiorca) z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta), z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki. Kwota pozyczki
wynosi 13.250 tys. PLN i zostanie przekazana do dwdch dni roboczych od podpisania
umowy pod warunkiem ustanowienia zabezpieczen spfaty pozyczki. Zgodnie z przedmiotowq
umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 31.12.2007 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki
pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem
udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest weksel wtasny pozyczkobiorcy oraz
przewlaszczenie na rzecz pozyczkodawcy towarow.

- w dniu 5 czerwca 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy PBSz Zaktad
Ustug Gorniczych Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) — jednostkg posrednio zalezng od Emitenta, a
Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. (pozyczkodawca) z siedzibg w Zabrzu —
jednostkg zalezng od Emitenta z przeznaczeniem na biezacg dziatalno$¢ spétki. Kwota
pozyczki wynosi 2.000 tys. PLN. Sptata pozyczki nastapi do dnia 31.12.2008 roku. Z tytutu
udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a.
oraz prowizje przygotowawcza.
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- w dniu 5 czerwca 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy PBSz Zaktad
Ustug Gorniczych Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) — jednostkg posrednio zalezng od Emitenta, a
Przedsiebiorstwem Budowy Szybow S.A. (pozyczkodawca) z siedzibg w Bytomiu —
jednostkga zalezng od Emitenta z przeznaczeniem na biezgcq dziatalnosé spdtki. Kwota
pozyczki wynosi 400 tys. PLN. Do dnia publikacji raport pozyczka zostata sptacona. Z tytutu
udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptacit odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a.

- w dniu 29 czerwca 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) -
Pozyczkodawca, a PBSz Zakfad Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. (jednostka posrednio zalezna
od Emitenta) — Pozyczkobiorca z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki. Kwota pozyczki wynosi 2.000 tys. PLN. Z tytutu udzielonej pozyczki pozyczkobiorca
zapfaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a.

- w dniu 3 lipca 2007 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej z dniem 28.06.2007 roku
umowie pozyczki pomiedzy Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgorzelcu (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta) - Pozyczkobiorca a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi
S.A. z siedzibg w Zabrzu (podmiot dominujacy wobec Emitenta) - Pozyczkodawca.
Przedmiotem umowy jest pozyczka pieniezna w wysokosci 25.000 tys. PLN. Termin sptaty
pozyczki - 31 grudnia 2010 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono wedtug stawki zmiennej
w wysokosci WIBOR 1M z ostatniego dnia roboczego miesigca poprzedzajacego miesigc, za
ktéry naliczane jest oprocentowanie, powiekszone o marze.

- w dniu 9 lipca 2007 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej z dniem 27.06.2007 roku
umowie pozyczki pomiedzy WAMAG S.A. z siedzibg w Walbrzychu (jednostka zalezna od
Emitenta) - Pozyczkobiorca a Zabrzanskimi Zakladami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w
Zabrzu (podmiot dominujgcy wobec Emitenta) - Pozyczkodawca. Przedmiotem umowy jest
pozyczka pieniezna w wysokosci 30.000 tys. PLN. Termin spfaty pozyczki - 31 grudnia 2010
roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono wedtug stawki zmiennej w wysokosci WIBOR 1M z
ostatniego dnia roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc, za ktéry naliczane jest
oprocentowanie, powiekszone o marze. W przypadku gdy Pozyczkobiorca nie sptaci
pozyczki w terminie, Pozyczkodawcy przystuguja odsetki karne za opdznienie zaptaty w
wysokosci ustawowej. Odsetki za opdznienie zaptaty naliczane bedg od dnia wymagalnosci
do dnia spfaty pozyczki.

- w dniu 9 lipca 2007 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej z dniem 09.07.2007 roku
umowie pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Bytomiu
(jednostka zalezna od Emitenta) PBSz - Pozyczkobiorca a Zabrzanskimi Zakladami
Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (podmiot dominujgcy wobec Emitenta) ZZM -
Pozyczkodawca. Przedmiotem umowy jest pozyczka pieniezna w wysokosci 10.000 tys.
PLN. Termin sptaty pozyczki — do dnia 31 grudnia 2012 roku, w 60-miesiecznych réwnych
ratach poczawszy od dnia 31.01.2008 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono wedtug
stawki zmiennej w wysokosci WIBOR 1M 2z ostatniego dnia roboczego miesigca
poprzedzajgcego miesiac, za ktory naliczane jest oprocentowanie, powiekszone o marze. W
przypadku gdy Pozyczkobiorca nie sptaci pozyczki w terminie, Pozyczkodawcy przystugujg
odsetki karne za opdznienie zaptaty w wysokosci ustawowej. Odsetki za opdznienie zaptaty
naliczane bedg od dnia wymagalnosci do dnia sptaty pozyczki.

- w dniu 23 lipca 2007 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej dnia 20.07.2007 roku
umowie pozyczki pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w
Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Pozyczkodawca a KOPEX Odlewania Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta) - Pozyczkobiorca.
Przedmiotem umowy jest pozyczka pieniezna o wartosci 28.000 tys. PLN z przeznaczeniem
na sfinalizowanie zakupu przez KOPEX Odlewnia Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa odlewni. Termin sptaty pozyczki - 31.12.2007 roku. Oprocentowanie
pozyczki ustalono wedtug stawki zmiennej w wysokosci WIBOR 1M z ostatniego dnia
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roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc, za ktoéry naliczane jest oprocentowanie,
powiekszone o marze.

- w dniu 2 sierpnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o zawartej dnia 31.07.2007 roku
umowie pozyczki pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w
Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Pozyczkodawca a KOPEX Odlewania Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta) - Pozyczkobiorca.
Przedmiotem umowy jest pozyczka pieniezna o wartosci 1.500 tys. PLN. Termin sptaty
pozyczki - 31.10.2007 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono wedtug stawki zmiennej
WIBOR 1M z ostatniego dnia roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc, za ktory
naliczane jest oprocentowanie, powiekszone o marze. W przypadku gdy Pozyczkobiorca nie
sptaci pozyczki w terminie, Pozyczkodawcy przystugujg odsetki karne za opdznienie zaptaty
w wysokosci ustawowej. Odsetki za opodznienie zaptaty naliczane bedg od dnia
wymagalnoséci do dnia spfaty pozyczki.

- w dniu 14 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkobiorca) a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) - Pozyczkodawca. Przedmiotem umowy jest pozyczka
pieniezna o wartosci 20.400 tys. PLN. Termin sptaty pozyczki - 31.10.2007 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono wedtug stawki zmiennej WIBOR 1M z ostatniego dnia
roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc, za ktéry naliczane jest oprocentowanie,
powiekszone o marze. W przypadku gdy Pozyczkobiorca nie sptaci pozyczki w terminie,
Pozyczkodawcy przystugujg odsetki karne za opdznienie zaptaty, w wysokosci ustawowe;.
Odsetki za opodznienie zaptaty naliczane bedg od dnia wymagalnosci do dnia spfaty
pozyczkKi.

- w dniu 5 wrzesnia 2007 roku Emitent otrzymat informacje o podpisanej w dniu 05.09.2007
roku umowie pozyczki pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gorach (jednostka zalezna od ZZM S.A. i posrednio zalezna od Emitenta) -
Pozyczkobiorca a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) - Pozyczkodawca. Przedmiotem umowy jest pozyczka
pieniezna w wysokosci 30.000 tys. PLN. Pozyczka zostata udzielona na okres od 05.09.2007
roku do 31.12.2007 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke zmienng
WIBOR 1M z ostatniego dnia roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc, za ktory
naliczane jest oprocentowanie, powiekszone o marze. W przypadku gdy Pozyczkobiorca nie
spfaci pozyczki w terminie, Pozyczkodawcy przystugujg odsetki karne za opdznienie zaptaty
w wysokosci ustawowej. Odsetki za opdznienie zaptaty naliczane beda od dnia
wymagalnosci do dnia sptaty pozyczki.

- w dniu 14 wrze$nia 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkobiorca) a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) - Pozyczkodawca. Przedmiotem umowy jest pozyczka
pieniezna celowa o wartosci 10.000 tys. PLN. Termin sptaty pozyczki - 31.12.2007 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono wedtug stawki zmiennej WIBOR 1M z ostatniego dnia
roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc, za ktoéry naliczane jest oprocentowanie,
powiekszone o marze. W przypadku gdy Pozyczkobiorca nie sptaci pozyczki w terminie,
Pozyczkodawcy przystugujg odsetki karne za opoznienie zaptaty, w wysokosci ustawowe.
Odsetki za opdznienie zaptaty naliczane bedg od dnia wymagalnosci do dnia spfaty
pozyczki.

- w dniu 17 wrzesnia 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a jednostkg posrednio zalezng — Fabrykg Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A.
z siedzibg w Tarnowskich Gorach (Pozyczkobiorca), z przeznaczeniem na finansowanie
realizacji umowy handlowej. Kwota pozyczki wynosi 22.000 tys. PLN i zostanie przekazana
do dwdch dni roboczych od pisemnego wystgpienia Pozyczkobiorcy pod warunkiem
ustanowienia zabezpieczen sptaty pozyczki. Zgodnie z przedmiotowg umowg sptata
pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 30.11.2007 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca
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zapfaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem spfaty udzielonej
pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest weksel wtasny Pozyczkobiorcy oraz mozliwosc
potracenia zobowigzan z tytutu pozyczki z naleznosciami przystugujacych FMiU TAGOR
S.A. z umowy handlowej . W przypadku opdznienia w sptacie kwoty pozyczki i/lub odsetek
umownych, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Emitenta odsetek karnych
w wysokosci odsetek ustawowych.

- W dniu 17 wrzesnia 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) -
Pozyczkodawca, a spotkg SOLAGRO Sp. z o0.0. (podmiot powigzany z Emitentem) —
pozyczkodawca z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kwota pozyczki
wynosi 2.700 tys. PLN. Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 31.01.2008 roku. Z
tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zapfaci odsetki wedlug stawki WIBOR 3M z
ostatniego dnia roboczego miesigca poprzedzajgcego miesigc, za ktéry naliczane jest
oprocentowanie, powiekszone o marze. Z tytutu niesptaconej w terminie pozyczki
Pozyczkodawcy przystugujg odsetki karne w wysokos$ci odsetek ustawowych.

- w dniu 18 wrzes$nia 2007 roku zostata podpisana umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkobiorca) a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) - Pozyczkodawca. Przedmiotem umowy jest pozyczka
pieniezna celowa o wartosci 22.000 tys. PLN. Termin sptaty pozyczki — do dnia 31.12.2007
roku. Oprocentowanie pozyczki ustalono wedtug stawki zmiennej WIBOR 1M z ostatniego
dnia roboczego miesigca poprzedzajgcego miesiac, za ktéry naliczane jest oprocentowanie,
powiekszone o marze. W przypadku gdy Pozyczkobiorca nie sptaci pozyczki w terminie,
Pozyczkodawcy przystugujg odsetki karne za opodznienie zaptaty, w wysokosci ustawowe.
Odsetki za opéznienie zaptaty naliczane bedg od dnia wymagalnosci do dnia spfaty
pozyczki. Brak jest w umowie zapisdw dotyczacych zabezpieczeh zwrotu pozyczki.

Suma wszystkich nowych pozyczek udzielonych przez jednostki z grupy kapitatowej
Emitenta - jednostkom powigzanym w okresie od 01.01.2007 do 30.09.2007 roku oraz
saldo pozyczek wedtug stanu na dzien 30.09.2007 roku:
1. KOPEX S.A. dla Fabryki Maszyn i Urzagdzeh TAGOR S.A. — ok. 164.022 tys. z}
(saldo: ok. 123.189 tys. zt),
KOPEX S.A. dla DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. — 1.000 tys. zt (saldo: 1.000 tys. zt)
ZZM S.A. dla WAMAG S.A. - 30.000 tys. zt
ZZM S.A. dla Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. — 25.000 tys. zt
ZZM S.A. dla Przedsiebiorstwa Budowy Szybdéw S.A. - 10.000 tys. zi
ZZM S.A. dla PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. - 3.000 tys. zt
ZZM S.A. dla KOPEX S.A. - 52.400 tys. zt (saldo 30.400 tys. zt)
ZZM S.A. dla Kopex Equity Sp. z 0.0. - 1.600 tys. zt
9. ZZM S.A. dla KOPEX Odlewnia Sp. z 0.0. - 29.500 tys. z}
10. ZZM S.A. dla SOLAGRO Sp. z 0.0. - 4.400 tys. zt
11. Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. dla PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp.
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z0.0.- 700 tys. zt
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Saldo udzielonych pozyczek na dzien 30.09.2007r. przez grupe ZZM wynosito
148.100.000,00 zt. Na te kwote sktadajg sie pozyczki udzielone przez ZZM S.A.
Pozostate jednostki w grupie ZZM nie wykazywaty naleznosci z tyt. udzielonych

pozyczek.

PORECZENIA

- w dniu 29 czerwca 2007 roku Emitent udzielit poreczenia podmiotowi powigzanemu —
Fabryce Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta). Poreczenie zostato udzielone z tytulu zaciggniecia przez
FMiU TAGOR S.A. kredytu w formie limitu kredytowego w PKO BP S.A. w wysokosci 20.000
tys. PLN. Dodatkowo Emitent jest zobowigzany do ewentualnej zaptaty na rzecz PKO BP
S.A. naleznosci ubocznych do wysokosci 4.600 tys. PLN. Poreczenie jest wazne do dnia 10
wrzesnia 2007 roku. Zabezpieczeniem udzielonego poreczenia sg wierzytelnosci z umowy
handlowej oraz weksel wiasny ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowg. W umowie
poreczenia nie przewidziano wynagrodzenia z tytutu udzielenia poreczenia na rzecz KOPEX
S.A.

- poreczenie udzielone w dniu 16.07.2007 roku spétce dominujgcej KOPEX SA do wysokosci
40.000 tys. zt. na okres do dnia 30.06.2011 r. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzania
KOPEX SA z tytutu udzielonego przez ING Bank Slaski kredytu w wysokosci 40.000 tys. zt.
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji opiewa na kwote 60.000 tys. zt.

- poreczenie udzielone w dniu 13.08.2007 roku spotce zaleznej TAGOR SA do wysokosci
20.000 tys. zt. na okres do dnia 07.06.2009 r. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzania
TAGOR SA z tytutu udzielonego przez PKO BP SA kredytu w wysokosci 20.000 tys. zi
Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji opiewa na kwote 24.800 tys. zt.

- w dniu 29.06.2007r podpisano z ING Bank Slaski Aneks nr 6 do Umowy o linie gwarancyjna,
na mocy ktérego z dniem 02.07.2007r zwiekszono przyznany KOPEX S.A. limit z kwoty 5 min
EUR do 7 min EURO na okres do dnia 30.06.2008r. W zwigzku z tym, zwiekszyta sie takze do
kwoty 7 min EURO warto$¢ zabezpieczenia w formie poreczenia udzielonego KOPEX S.A.
przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.

Suma wszystkich nowych poreczen udzielonych przez jednostki z grupy kapitatowej
Emitenta - jednostkom powigzanym w okresie od 01.01.2007 do 30.09.2007 roku oraz
suma poreczen wedtug stanu na dzien 30.09.2007 roku:
1. KOPEX S.A. dla Fabryki Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. — 20.000 tys. z,
taczna suma poreczen wynosita 20.000 tys. zi,
2. KOPEX S.A. dla Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A. - tgczna suma

poreczenh wynosita 1.342 tys. zi,

Saldo udzielonych poreczen na dzien 30.09.2007r. przez grupe ZZM wynosito
348.845 tys. zt. Na te kwote skfadajg sie poreczenia udzielone przez ZZM.
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Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy Emitentem i jednostkami zaleznymi a
podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych.

* w przypadku ZZM S.A., FMiU TAGOR S.A., DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0., Bremasz Sp. z o.o.

transakcje z podmiotami powigzanymi (poza grupg kapitalowg KOPEX S.A.) sg wykazywane od
dnia przejecia kontroli nad ZZM S.A., 1j. od dnia 10.07.2007 roku.

23. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Poza poreczeniami udzielonymi przez Emitenta i jego jednostki zalezne podmiotom

powigzanym, o ktéorych mowa w pkt. 21,

A) Emitent udzielit nastepujacej pozyczki:

- w dniu 25 maja 2007 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(pozyczkodawca) a firmg BOWIN S.A. z siedzibg w Sosnowcu (pozyczkobiorca), z
przeznaczeniem na sfinansowanie biezacej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
13.250 tys. PLN i zostanie przekazana pozyczkobiorcy po ztozeniu zabezpieczen,
natomiast sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31 sierpnia 2007 roku. Z tytutu
udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza
p.a. oraz prowizje przygotowawczg. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z
odsetkami i kosztami jest przelew wierzytelnosci pozyczkobiorcy od Fabryki Maszyn i
Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio
zalezna od Emitenta), wynikajacych z umowy handlowej pomiedzy tymi podmiotami.
(sptacona w catosci do dnia publikacji raportu za Il kwartat 2007 roku)

B) jednostka zalezna od Emitenta — ZZM udzielit nastepujgcego poreczenia:

- w dniu 25 wrzes$nia Emitent otrzymat informacje o umowie poreczenia zawartej
pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) - Poreczyciel, a GCB Centrostal Bydgoszcz S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy - Wierzyciel. W ramach przedmiotowej umowy Poreczyciel
porecza za przyszie zobowigzania Fabryki Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z
siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta i zalezna
od ZZM S.A.) - Dtuznik, jakie mogg powsta¢ w zwigzku z realizacjg umowy handlowej
zawartej pomiedzy Wierzycielem i Dtuznikiem w dniu 15.05.2007 roku. Wartosc¢
poreczenia do kwoty 30.000 tys. PLN. Okres poreczenia - do momentu zakonczenia
realizacji umowy handlowej. FMiU TAGOR S.A. nie poniesie zadnych kosztow
zwigzanych z udzieleniem poreczenia.

Pozostate jednostki grupy kapitatowej Emitenta* nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktdrych taczna wartosc¢ istniejgcych poreczen stanowitaby rownowartos¢ co najmniej

10% kapitatow wiasnych Emitenta.
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* w przypadku ZZM S.A., FMiU TAGOR S.A., DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0., Bremasz Sp. z o.0.

informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki przez te jednostki sg wykazywane od
dnia przejecia kontroli nad ZZM S.A., tj. od dnia 10.07.2007 roku.

Wykaz aktualnych w Il kwartale 2007 roku gwarancji udzielonych facznie jednemu
podmiotowi, ktérych suma przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta:
a) wystawionych przez Bank PKO BP S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz China
International Tendering Company (zwigzane z zabezpieczeniem realizacji kontaktu)
- gwarancja dobrego wykonania umowy (wazna do dnia 31.10.2009r.) o wartosci
7.500 tys. USD (ok. 19.985 tys. PLN)
- gwarancja na zwrot zaliczki (wazna do 30.10.2007r.) o wartosci 7.500 tys. USD
(ok. 19.985 tys. PLN),

24. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego i jednostki
zalezne sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta i jednostki zalezne.

WYNIKI JEDNOSTKOWE
Sytuacja kadrowa
Stan zatrudnienia w KOPEX S.A. na dzien 30.09.2007 r. wynosit 697 os6b, w tym w

kraju zatrudnionych byto 301 os6b z czego 155 os6b to pracownicy zatrudnieni w

Katowicach i w Warszawie, natomiast 146 osob zatrudnionych byto przy realizacji
kontraktu goérniczego w Lubinie. Zatrudnienie na rynkach zagranicznych (nie
wliczajgc zatrudnionych w przedstawicielstwach Spétki ) na koniec Il kwartatu 2007
roku wynosito 388 os6b z czego:
* na rynku niemieckim przy realizowanych ustugach gorniczych, warsztatowych
i budowlanych zatrudnionych byto 311 oséb,
* na rynku tureckim, wioskim oraz francuskim przy ustugach goérniczych
zatrudnionych byto 43 osoby,
* na rynku iranskim przy dostawie kompleksu $cianowego zatrudnionych byto
31 0sob,

* na rynku serbskim zatrudnionych byto 3 osoby.
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Sytuacja majatkowa

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec Ill kwartatu 2007 roku wynosita 1.602.052 tys. zt.
i w stosunku do 31.12.2006 r. wzrosta o 609,7 %.

Gtéwnymi czynnikami powodujgcymi wzrost sumy bilansowej byt wzrost aktywow

w grupie aktywéw trwatych o 1301,3% jak réwniez wzrost aktywdw obrotowych
0 258,2%.
W pasywach notuje sie wzrost zarowno w grupie kapitatdw wtasnych o 999,9% jak

i w grupie zobowigzan i rezerw na zobowigzania o0 311,9 %.

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie Ill kwartatéw 2007

roku nastgpity w nastepujacych sktadnikach bilansu — aktywach:

=

zmiany nastgpity w grupie aktywow obrotowych, ktore ulegly zwiekszeniu
z 149.669 tys. zt do 536.151 tys. zt. tj. o 258,2%; na wzrost stanu aktywow

obrotowych wptyneto:

zwiekszenie stanu naleznosci krotkoterminowych z 91.212 tys. zt do

323.757 tys. zt. tj. 0 255,0%,

zwiekszenie inwestycji krétkoterminowych z 34.908 tys. zt. do 189.872 tys.
zt. tj. 0 443,9%,

zwiekszenie stanu zapaséw z 3.721 tys. zt. do 8.252 tys. zt., tj. 0 121,8%,
zmniejszeniu natomiast ulegta pozycja krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych z 19.828 tys. zt., do 14.270 tys. zt., tj. 0 28,0 %.

wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie Ill kwartatéw 2007 roku w
stosunku do 31.12.2006 roku o 989.838 tys. zt., ( tj. 1301,3%) nastapit gtdwnie

poprzez:

zwiekszenie w pozycji inwestycje diugoterminowe o 986.105 tys. zi., tj.
0 1687,8%,

zwiekszenie diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 2.967 tys. zi.,
ti. 047,1%,

zwiekszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 2.078 tys. zt., tj. 0 27,5%
zmniejszenie aktywow trwatych nastgpito w pozycji wartosci niematerialne
i prawne o0 60 tys. zt., tj. 0 32,1% oraz naleznosci dlugoterminowych o 1.252
tys. zt. tj. 0 34,9%

Po stronie pasywow notuje sie wzrost kapitalu wiasnego o 976.938 tys. zt,

tji. 0 999,9%, uzyskany gtdbwnie poprzez zwiekszenie kapitatu zapasowego o 917.644

tys. zt. oraz kapitatu podstawowego o 47.740 tys. zt. Uzyskany zysk netto za Il
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kwartaty 2007 roku w wysokosci 14.685 tys. zt. rowniez wptynat na ksztattowanie sie
wysokiego poziomu kapitatu wtasnego Spotki na koniec Il kwartatu 2007 roku.
Odnotowano takze wzrost w stosunku do 31.12.2006 roku pozycji zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania o 311,9%.Na wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania
wptyneto:

= wzrost pozycji rezerwy na zobowigzania o 16.336 tys. zt., tj. 0 50,5%

= wzrost pozycji zobowigzania dtugoterminowe o 123 tys. zt., tj. 0 4,5%

= wzrost pozycji zobowigzania krotkoterminowe o 382.923 tys. zt., tj. 0 411,8%

Sytuacja finansowa

W Il kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom

255.816 tys. zt., i byty wyzsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku

0 186.610 tys. zt., tj. 269,6%.

Ogoétem przychody za IIl kwartaty 2007 roku wyniosty 548.987 tys. zt., w stosunku do

analogicznego okresu roku ubiegtego notuje sie ich wzrost o 300.136 tys. zi. tj.

120,6%. Wzrost przychoddéw ze sprzedazy jest efektem wzrostu sprzedazy

towarowej na rynkach eksportowych o 704,3% oraz sprzedazy towarowej na rynku

krajowym o 260,3%.

W okresie od stycznia do wrzesnia br. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy

eksportowej w wysokosci 432.006 tys. zt. Na powyzsze przychody ze sprzedazy

eksportowej sktadajg sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych gtownie do Chin, Rosji, Rumunii, Iranu,
Wegier, Serbii oraz Turcji w wysokosci 294.230 tys. zt,;

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 49.916 tys. zi. na rynek czeski,
stowacki oraz niemiecki;

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 36.192 tys. zt. do Austrii,
Danii, Francji, Hiszpanii, Niemiec, Norwegii oraz Stowacji;

e ustugi gornicze w wysokosci 29.060 tys. zt. realizowane w Niemczech, Turcji,
Witoszech, Bangladeszu (ustugi konsultingowe) oraz Francji;

e ustugi warsztatowe w wysokosci 18.746 tys. zt. realizowane w Niemczech;

e sprzedaz maszyn i urzgdzen energetycznych do Butgarii oraz Rumunii w

wysokosci 3.035 tys. zt.;
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e pozostate ustugi Swiadczone na rynku niemieckim, indonezyjskim, butgarskim

oraz czeskim 827 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za

okres od stycznia do wrzesnia 2007 roku:
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Na rynku krajowym w okresie od stycznia do wrzesnia br. Spétka uzyskata przychody

ze sprzedazy w wysokosci 116.981 tys. zt. na ktére sktadajg sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 91.317 tys. zt.,

e ustugi gornicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysokosci

12.691 tys. zt.,

e sprzedaz wegla oraz ustug zwigzanych z eksportem wegla w wysokosci 3.554

tys. zt.,
e towary strategiczne w wysokosci 2.183 tys. zt.,

e maszyny i urzagdzenia gornicze w wysokosci 360 tys. zt.,

e pozostata sprzedaz — gtdbwnie sprzedaz nieruchomosci w Siemianowicach

Slaskich oraz dzierzawa nieruchomosci w wysokosci 6.876 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w Il kwartale 2007 roku wynidst 13.106 tys. zt., w stosunku

do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego - wzrdst o 12.185 tys.

zt, tj. 0 1.323,0%. Ogotem zysk brutto na sprzedazy wyniost za |1l kwartaty 2007 roku

20.405 tys. zt. i jest wyzszy od osiggnietego w stosunku do analogicznego okresu

ubiegtego roku o 10.823 tys. zt., tj. 112,9%.

Koszty sprzedazy wyniosty w Il kwartale 2007 roku 15.259 tys. zi. - ich poziom jest o

12.134 tys. zt, tj. 0 388,3% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu
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roku poprzedniego. Na wzrost kosztéw sprzedazy gtowny wptyw miato zwiekszenie
kosztéw transakcyjnych zwigzanych z eksportem towarowym, ktérego wartos¢
przychodow wzrosta o 704,3%. Ogdétem koszty sprzedazy wyniosty za Il kwartaty
2007 roku 26.636 tys. zt. i sg wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 16.689 tys. zt., tj. 167,8%.

Koszty ogolnego zarzadu, z ktorych wiekszos¢ ma charakter wzglednie staty,
wyniosty w Il kwartale 2007 roku 4.384 tys. zt. - ich poziom jest o 611 tys. zi,
t. o 16,2% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Ogdétem koszty ogdlnego zarzadu wyniosty za Il kwartaty 2007 roku
12.522 tys. zt. i sg wyzsze od poniesionych w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku o 920 tys. zt., tj. 7,9%.

W Il kwartale 2007 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 7.465 tys. zi., co jest wynikiem znacznie korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na
dziatalnosci operacyjnej wyniost 6.622 tys. zt. tj. 785,5%.

Ogotem za okres Ill kwartatow 2007 roku Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 15.205 tys. zi., co jest wynikiem korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 85,2%

Zysk netto Spoétki wyniost w Il kwartale 2007 roku 9.653 tys. zt. - jego poziom jest
o 9.314 tys. zt, wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego. Ogotem w okresie od stycznia do wrzesnia 2007 roku, zysk netto
wyniést 14.685 tys. zt. - jego poziom jest o 7.838 tys. zt, wyzszy w stosunku do

wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoiki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach

ptynnosci finansowej, ktore wynoszg odpowiednio:

30.09.2007 31.12.2006
e plynnosc¢ biezaca 1,13 1,61
e ptynnos¢ szybka 1,11 1,57
e ptynnos¢ gotdwkowa 0,40 0,38

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci finansowej Spofki informuje o jej wysokiej

zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan biezacych.
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WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa — jednostki zalezne Emitenta (sytuacje kadrowa Emitenta

omoéwiono powyzej)

1. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.

Zatrudnienie na dzien 30.09.2007 roku wynosito 796 osob w tym 538 oso6b to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 258 o0s6b na stanowiskach
nierobotniczych i w stosunku do Il kwartatu 2007 roku zatrudnienie wzrosto o 8 osob.

2. FMiU TAGOR S.A.
Zatrudnienie na dzien 30.09.2007 roku wynosito 742 osoby w tym 549 osob to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 193 osoby na stanowiskach

nierobotniczych i w stosunku do Il kwartatu 2007r. zatrudnienie wzrosto o 39 oséb.

3. DOZUT- TAGOR Sp. z 0. o.

Zatrudnienie na dzien 30.09.2007 roku wynosito 87 osdéb w tym 51 oso6b to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 36 o0sO6b na stanowiskach
nierobotniczych i w stosunku do Il kwartatu 2007 roku zatrudnienie wzrosto o 2

osoby.

4. Bremasz Sp. z 0. o.
Zatrudnienie na dzien 30.09.2007 roku wynosito 81 oséb w tym 58 oso6b to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 23 o0séb na stanowiskach

nierobotniczych i w stosunku do Il kwartatu 2007 roku zatrudnienie wzrosto o 6 oséb.

5. Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.

Stan zatrudnienia w PBSz SA na koniec Ill kwartatu 2007 wynosit 633 osoby, z tego
581 o0so6b zatrudnionych w kraju a 52 osoby zatrudnione na budowach poza
granicami kraju, 436 oso6b to pracownicy fizyczni a 197 oséb to pracownicy umystowi.
W stosunku do stanu na dzien 30.06.2007r. zatrudnienie zmniejszyto sie ogétem o
21 oséb, w tym o 14 oséb zmniejszyto sie za granicg i 0 7 osOb w kraju.

Dziatania restrukturyzacyjne podjete w 2006 roku doprowadzity do uzyskania
pozadanej struktury i poziomu zatrudnienia, ktére z niewielkimi odchyleniami zostaty
utrzymane w trakcie 3 kwartatéw 2007roku.

Stan zatrudnienia w PBSz Zaktad Ustug Goérniczych Sp. z 0. 0. na koniec Ill kwartatu

2007 wyniost 408 osob w tym 303 pracownikow fizycznych i 105 oséb pracownikow
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umystowych. Zatrudnienie w PBSz ZUG Sp. z 0. o. w Il kw.2007r. wzrosto o 4
osoby w stosunku do stanu zatrudnienia na koniec czerwca 2007r.

Stan zatrudnienia w spofce jest stale dostosowywany do aktualnego
zapotrzebowania wynikajgcego z realizowanych zlecen.

Stan zatrudnienia na koniec Il kwartatu 2007r. w PBSz Inwestycje Sp. z 0. 0. wynosit
18 osob, w tym 13 pracownikow fizycznych i 5 pracownikow umystowych, w okresie
sprawozdawczym stan zatrudnienia zostat utrzymany na tym samym poziomie co w |l
kwartale 2007roku.

6. WAMAG S.A.
Stan zatrudnienia na koniec Ill kwartatu 2007 roku wyniost 451 os6b, w tym
pracownicy umystowi 151 oséb i pracownicy fizyczni 300 os6b, oznacza to

zmniejszenie stanu zatrudnienia 0 9 osob w stosunku do Il kwartatu 2007r.

7. Autokopex Sp. z o.o.
Sytuacja kadrowa: zatrudnienie na koniec Il kwartatu 2007 roku wynosito 39 os6b |,
w tym 21 oséb to pracownicy umystowi i 18 oséb to pracownicy fizyczni, oznacza to

zwiekszenie stanu zatrudnienia o 4 osoby w stosunku do Il kwartatu 2007 roku.

8. Kopex-FAMAGO Sp. z o. o.

Na koniec lll kwartatu 2007 roku zatrudnienie w spoétce wynosito 451 oséb w tym
328 0s6b to pracownicy fizyczni a 123 osoby — pracownicy umystowi. W stosunku do
Il kwartatu 2007 roku zatrudnienie wzrosto o 3 osoby.

Na lokalnym rynku pracy brak jest wykwalifikowanych pracownikow dozoru oraz w
zawodach: spawacz i wytaczarz, w zwigzku z czym Spotka podejmuje dziatania
zmierzajgce do pozyskania spawaczy z innych firm celem zapewnienia realizacji

przez nig zobowigzan handlowych.

9. KOPEX Equity Sp. z o. o.
Zatrudnienie na koniec Il kwartatu 2007 roku wyniosto 2 osoby, w tym 2 osoby to

pracownicy umystowi i nie ulegto zmianie w stosunku do Il kwartatu br.

10. KOPEX Engineering Sp. z 0. o.
Zatrudnienie na dzien 30.09.2007 roku wynosito 11 oséb w tym 11 oséb to

pracownicy umystowi — pozostaje bez zmian w stosunku do Il kwartatu 2007 roku.
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11. KOPEX Construction Sp. z 0. o.
Zatrudnienie na dzieh 30.09.2007 roku wynosito 12 os6b w tym 9 oséb to pracownicy
fizyczni a 3 osoby to pracownicy umystowi. W zwigzku z planowanym rozpoczeciem

produkcji w IV kwartale br. planowany jest wzrost zatrudnienia.

12. KOPEX Odlewnia Sp. z 0. 0.
Zatrudnienie na dzien 30.09.2007 roku wynosito 161 oséb w tym 126 osb6b to

pracownicy fizyczni a 35 osdb to pracownicy umystowi.

13. KOPEX MIN-FITIP

Zatrudnienie na dzien 30.09.2007 roku wynosito 375 os6b w tym 281 osb6b to
pracownicy fizyczni a 94 oséb to pracownicy umystowi . Zatrudnienie w poréwnaniu
do poprzedniego kwartatu ksztattuje sie na tym samym poziomie. W zwigzku z

niedostatecznym obtozeniem mocy produkcyjnych wystepuje nadwyzka zatrudnienia.

14. KOPEX MIN-OPREMA

Stan zatrudnienia na koniec Ill kwartatu wynosit 376 pracownikow, z czego 248
fizycznych i 128 umystowych; na koniec lipca stany te odpowiednio wynosity : 379 w
tym 250 i 129. W zwigzku z brakiem obtozenia mocy produkcyjnych wystepuje

nadwyzka zatrudnienia

15. KOPEX MIN-MONT

Stan zatrudnienia na koniec Ill kwartatu wynosit 376 pracownikow, z czego 248
fizycznych i 128 umystowych; na koniec lipca stany te odpowiednio wynosity : 379 w
tym 250 i 129. . Zatrudnienie w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu ksztattuje sie

na tym samym poziomie.

Zestawienie zatrudnienia w grupie kapitatowej KOPEX wedtug stanu na dzien
30.09.2007 roku

Nazwa firmy Zatrudnienie na dzien
30.09.2007 roku
1 Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. 796
2 FMiU TAGOR S.A. 742
3 | DOzZUT- TAGOR Sp. z 0. o. 87
4 Bremasz Sp. z 0. o. 81
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5 Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. (grupa) 1.059
6 | WAMAG S.A. 451
7 Autokopex Sp. z o. o. 39
8 Kopex-FAMAGO Sp. z o. o. 451
9 KOPEX Equity Sp. z 0. o. 2
10 | KOPEX Engineering Sp. z o. o. 11
11 KOPEX Construction Sp. z 0. o. 12
12 | KOPEX Odlewnia Sp. z 0. o. 161
13 | KOPEX MIN-FITIP 375
14 | KOPEX MIN-OPREMA 376
15 | KOPEX MIN-MONT 376
SUMA 5.019

Sytuacja majatkowa i finansowa

W wyniku przejecia przez KOPEX S.A. w lipcu 2007 roku kontroli nad Zabrzarnskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. — Il kwartat 2007 roku jest pierwszym kwartatem w
ktorym dokonano dla potrzeb raportu kwartalnego konsolidacji wynikow grupy
kapitatowej KOPEX S.A. oraz grupy kapitatowej ZZM S.A. W zwigzku z powyzszym
analizy porownawczej dokonano wytgcznie w odniesieniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego tj. Il kwartatu 2006 roku. Narastajgco wyniki obejmujg okres od 01.01
do 30.09 grupy ZZM S.A. (w tym od 01.01 do 30.06 skonsolidowane wyniki KOPEX
S.A. jako jednostki zaleznej w tym okresie od ZZM S.A.) oraz wyniki od 01.07 do
30.09 grupy KOPEX S.A. jako jednostki dominujgcej wobec grupy ZZM S.A., ale

zaleznej z ksiegowego punktu widzenia.
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Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
(grupy KOPEX S.A. i grupy ZZM S.A.) w Ill kwartale 2007 roku wyniosty 382.606 tys.
zt, natomiast narastajgco uksztattowaty sie one na poziomie 917.375 tys. zt. Wyniki te,
jako efekt scislejszej wspétpracy i rozbudowy grupy, sa znaczgco lepsze od wynikow
jakie grupy wypracowaty w 2006 roku. Wzrost w przypadku wynikow za Il kwartat
wynidst 84,2%, natomiast w odniesieniu do okresu 3 kwartatdow narastajgco, wzrost
ten uksztattowat sie na poziomie 52,6%

Wzrost sprzedazy grupa odnotowata przede wszystkim w zakresie wzrostu eksportu
oraz w mniejszym stopniu w zakresie sprzedazy w kraju. W okresie 3 kwartatow 2007
roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedazna eksport wzrosta
0 87,0%, a sprzedaz w kraju 0 25,9%. Udziat sprzedazy na eksport w ogdinej warto$ci

sprzedazy za 3 kwartaty 2007 roku wyniést 53,4%, tym samym udziat sprzedazy w
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kraju wyniést 46,6%. Strukture geograficzng przychoddéw netto ze sprzedazy

produktow, towarow i materiatdw prezentuje ponizszy schemat:

Geograficzne struktura przychodéw ze sprzedazy netto
narastajgco za 3 kwartaly 2007 roku

46,6%

53,4%

Deksport Bkraj

W 2007 roku zmienita sie réwniez struktura przychodow, w analizowanym okresie 3
kwartatow 2006 roku wiekszos¢ przychoddw pochodzita ze sprzedazy produktow, gdy
tymczasem w 2007 roku towardéw i materiatdbw. Strukture sprzedazy za 3 kwartaty

2006 i 2007 roku prezentujg ponizsze schematy:
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Przychody netto ze sprzedazy I-lll kwartaty 2006

16,3%

83,7%
@ przychody netto ze sprzedazy produktow

@ przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy | - lll kwartaty 2007

42,1%

57,9%

O przychody netto ze sprzedazy produktow

B przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Analizujac branzowg strukture skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy za 3

kwartaty 2007 roku, mozna zauwazyé, ze najwiekszy wzrost grupa KOPEX S.A.
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zanotowata w segmencie sprzedazy energii (wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o 244,1%) oraz produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen
(wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 149,6%). Tymczasem
jedyny spadek zanotowano w segmencie ustugi gérnicze - spadek o 21,1%.

Strukture branzowa przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

prezentuje ponizszy schemat:

Branzowa struktura przychodéw ze sprzedazy netto
narastajaco za 3 kwartaty 2007 roku

9,4% 8,6%

Oustugi gérnicze M produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen  Osprzedaz energii B sprzedaz wegla

Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2007 roku wynidst 69.690 tys.
zt i jego wynik jest wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego o
64,5%. Poziom marzy na sprzedazy brutto porownujgc Il kwartat 2007 roku do Il
kwartatu 2006 roku nieznacznie spadt, w Il kwartale 2006 roku wynosit 20,4%,
natomiast w Il kwartale 2007 roku 18,2%. Rentownos$¢ sprzedazy brutto dla same;j
grupy KOPEX S.A. (z wylaczeniem grupy ZZM S.A.) wyniosta dla 3 kwartatow 2007
roku 12,3%. Najwyzszg rentownos¢ sprzedazy brutto w okresie 3 kwartatow 2007 roku
z grupy KOPEX S.A. osiagnety jednostki (o znaczacych przychodach): Kopex-
FAMAGO Sp. z 0.0. — 26,8%, WAMAG S.A. — 15% oraz Przedsiebiorstwo Budowy
Szybéw S.A. — 13,5%. Natomiast poziom rentownosci brutto w Il kwartale 2007 roku
dla jednostki ZZM S.A. wyniost 33,6%, a dla jednostki FMiU TAGOR S.A. wynidst
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6,9%. Narastajgco za 3 kwartaty 2007 roku skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy
wyniost 171.989 tys. zt i byt wiekszy od skonsolidowanego zysku brutto ze sprzedazy
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 37,7%.

Koszty sprzedazy w lll kwartale 2007 roku wzrosty znaczgaco w stosunku do ich
poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego, bo az o 223,8%, natomiast koszty
ogolnego zarzgdu o 38,2%. Wzrost kosztéw sprzedazy zwigzany byt m.in. ze
zwiekszong aktywnoscig reklamowa, promocyjng i akwizycyjng na rynkach
zagranicznych oraz kosztami transportu zwigzanymi ze zwiekszong sprzedazg do
Chin.

Znaczny wzrost przychoddw, pomimo wzrostu kosztow w IlI kwartale 2007 roku i za 3
kwartaty narastajgco zagwarantowat wyzsza niz w stosunku do Il kwartatu 2006 roku i
3 kwartatdbw narastajgco - warto$¢ skonsolidowanego zysku 2z dziatalnosci
operacyjnej, ktéry wyniost odpowiednio za Il kwartat 2007 roku 28.041 tys. zt, aza 3
kwartaty 2007 roku 75.134 tys. zt.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

[l kwartat I - Il kwartaty narastajgco
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Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy w Ill kwartale 2007 roku
od wypracowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 15,9%. Natomiast
narastajgco skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej za 3 kwartaty 2007 roku
byt wyzszy od wypracowanego za 3 kwartaty 2006 roku o ponad 16,1%.

W odniesieniu do dziatalnosci finansowej uwage zwraca znaczacy wzrost przychodow
finansowych, zwtaszcza w pozycji przychody ze sprzedazy inwestycji oraz aktualizacja
wartosci inwestycji zwigzana z kontraktami terminowymi walutowymi zawieranymi
przez KOPEX S.A. Saldo przychodéw i kosztow finansowych w Il kwartale 2007 roku
wyniosto 11.161 tys. zt, natomiast w Ill kwartale 2006 roku 100 tys. zt. Narastajgco za
3 kwartaty 2007 roku saldo przychodéw i kosztéw finansowych uksztattowato sie na
poziomie 3.709 tys. zt i jest znaczaco wyzsze od analogicznego okresu roku
ubiegtego, w ktérym wyniosto -451 tys. zt.

Skonsolidowany zysk brutto w Il kwartale 2007 roku, wyniost 40.658 tys. zt i byt
wyzszy od wypracowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 67,3%. W
przypadku skonsolidowanego zysku netto wyniost on w Il kwartale 2007 roku 32.352
tys. zt i byt wyzszy od wypracowanego w Il kwartale 2006 roku o 77,4%. W
odniesieniu do skonsolidowanego wyniku brutto i netto, za 3 kwartaty narastajgco
2007 roku, najistotniejszym elementem, ktory znaczaco wptynat na jego wynik byt
zysk ze sprzedazy akcji KOPEX S.A. przez ZZM S.A., ktoérego wartos¢ przed
opodatkowaniem wyniosta 540.476 tys. zt. W wyniku zaksiegowania tego zysku, zysk
brutto narastajgco za 3 kwartaty 2007 roku wyniést 621.110 tys. zt, natomiast zysk

netto wyniost ostatecznie 492.441 tys. zt.
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Strukture skonsolidowanych aktywéw wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku

prezentuje ponizszy wykres:

Struktura skonsolidowanych aktowéw wedlug stanu na dzien
30.09.2007 roku

43,7%

56,3%

B aktywa trwate Oaktywa obrotowe

Poziom skonsolidowanych aktywow trwatych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007
roku wyniést 1.493.360 tys. zt. Wartos¢ tych aktywow jest znaczaco wieksza w
stosunku do ich wartosci na koniec 2006 roku, w zwigzku z uwzglednieniem w tej
pozycji wartosci firmy powstatej z odwrotnego przejecia. Strukture aktywow trwatych

wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku, prezentuje ponizszy schemat:
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Struktura skonsolidowanych aktywoéw trwatych
wedtug stanu na dzien 30.09.2007 roku

21% 1,4%
0,4% 0,6%

24,3%

Owartosci niemateriale B wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
Orzeczowe aktywa trwate Onaleznosci diugoterminowe
Binwestycje dlugoterminowe O dtugoterminowe rozliczenia miedzy okresowe

Najwiekszy udziat poza pozycjg wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych majg
rzeczowe aktywa trwate, ktoérych wartos¢ w stosunku do konca 2006 roku wzrosta o
36,0% .

Przewage w pozycji — rzeczowe aktywa trwate majg jednostki zalezne KOPEX S.A., te
w ktorych skupia sie dziatalnos¢ produkcyjna, sg to ZZM S.A. (udziat na poziomie
34,3%), FMiU TAGOR S.A. (udziat na poziomie 30,0%) oraz Przedsiebiorstwo
Budowy Szybdéw S.A. (udziat na poziomie 7,7%). Czesc posiadanego przez jednostki
grupy majatku jest niskoprodukcyjna lub przestarzata i trwajg prace zwigzane z jego
unowoczesnieniem lub odsprzedaza.

Strukture skonsolidowanych aktywéw obrotowych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia

2007 roku prezentuje ponizszy wykres:
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Struktura skonsolidowanych aktywéw obrotowych
wedtug stanu na dzien 30.09.2007 roku

3,3%

25,6%
24,6%

46,5%
O zapasy M naleznosci krotkoterminowe
Oinwestycje krétkoterminowe @ krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 30.09.2007roku wyniosty
1.157.293 tys. zt., w tym zapasy 296.506 tys. zt (koniec 2006 roku — 117.954 tys. zt),
naleznosci krotkoterminowe 537.748 tys. zt (koniec 2006 roku — 236.839 tys. zt),
inwestycje krétkoterminowe 285.187 tys. zt (koniec 2006 roku — 57.953 tys. zt) oraz
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37.852 tys. zt. (koniec 2006 roku —
28.199 tys. zl). Grupa odnotowata wzrost w kazdej pozycji aktywdéw obrotowych.
Najwiekszy wzrost w porownaniu do konca 2006 roku zanotowano w pozycji
inwestycje krotkoterminowe (wzrost o 392,1%), w tym przede wszystkim w wyniku
znaczacego zwiekszenia srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych
uzyskanych gtéwnie w wyniku sprzedazy przez ZZM S.A. akcji KOPEX S.A. Znaczacy

wzrost zanotowano takze w pozycji zapasy (wzrost 0 151,4%).

Suma bilansowa na koniec analizowanego okresu wyniosta 2.650.653 tys. zt.
Struktura pasywow prezentujgca zrodta finansowania zasobéw majatkowych grupy,

wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2007 roku w przeciwienstwie do poprzednich
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okresdbw wykazuje przewage wiasnych zrédet finansowania aktywow. Strukture

pasywow prezentuje ponizszy schemat:

Struktura skonsolidowanych pasywoéw
wedtug stanu na dzien 30.09.2007 roku

24,5%

75,5%

@ kapitat wtasny B zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. wedtug stanu na dzien 30.09.2007
roku wyniést 2.002.237 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty
648.416 tys. zt, z tego 79.672 tys. zt stanowig rezerwy na zobowigzania (wzrost w
stosunku do konca 2006 roku o 11,3%), 13.552 tys. zt zobowigzania dtugoterminowe
(spadek w stosunku do konca 2006 roku o 70,7%) i zobowigzania krotkoterminowe
548.651 tys. zt (wzrost w stosunku do konca 2006 roku o 78,9%). Wzrost kapitatow
witasnych wynika z ujecia kosztu potgczenia w wysokosci 1.178.642 tys. zt w kapitale
wiasnym, wyliczonego jako tgczna wartos¢ godziwa akcji KOPEX S.A., sprzed
przejecia kontroli nad ZZM S.A. przez KOPEX S.A.

Wskaznik zastosowania kapitatow wtasnych wynosi 1,34 co oznacza, ze struktura

bilansu grupy zachowuje ztotg zasade bilansowg i finansowa.
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Stopien zadluzenia Grupy Kapitatowej miesci sie w bezpiecznych granicach
finansowania. Kapitat wtasny finansuje w catosci aktywa trwate. Nadwyzka kapitatu
wiasnego tworzy kapitat obrotowy. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania.
Pozwala to sformutowaé wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg KOPEX S.A.

Sytuacja ekonomiczna spétek serbskich:

KOPEX MIN-FITIP

Sytuacja finansowa spotki jest trudna. Planowane jest podwyzszenie kapitatu w
kwocie 64.002.000 RSD (ok. 2.995 tys. zl). Jednak do czasu dokapitalizowania
przewiduje sie zasilenie spotki w srodki obrotowe w kwocie 800 tys. EUR w formie
pozyczki.

KOPEX MIN-OPREMA

Sytuacja finansowa spofki jest trudna, kapitaty wtasne sg ujemne, spotka trwale nie
wywigzuje sie z zobowigzan (wg prawa serbskiego — 3 miesigce), wynagrodzenia
ptacone sg z opodznieniem 2 miesiecznym - 1 czesC wynagrodzenia za sierpien
wyptacono w 1 dekadzie pazdziernika ze $rodkéw z pozyczki zaciggnietej w KOPEX
MIN-MONT. Do dzisiaj tj. 13 listopada spétka zalega z wyptatg za wrzesien i
pazdziernik. Planowane jest podwyzszenie kapitatu w kwocie 96.000.000,- RSD (ok.
4.493 tys. zt, a do czasu dokapitalizowania przewiduje sie zasilenie spotki w srodki
obrotowe w kwocie 1 min EUR w formie pozyczki

W spodtkach serbskich: KOPEX MIN-FITIP, KOPEX MIN-OPREMA i KOPEX MIN-
MONT planowane jest umorzenie przez Agencje ds. Prywatyzacji Serbii zobowigzan
powstatych przed prywatyzacja i tak w przypadku:

e KOPEX MIN-FITIP — umorzenie w kwocie 32.262 tys. RSD (ok. 1.510 tys. zt)

¢ KOPEX MIN-OPREMA — umorzenie w kwocie 18.702 tys. RSD (ok. 875 tys. zf)

e KOPEX MIN-MONT — umorzenie w kwocie 1.785 tys. RSD (ok. 84 tys. z})

W chwili obecnej prowadzona jest restrukturyzacja, zmierzajgca miedzy innymi do

sprzedazy zbednego majatku i podjecie dziatah produkcyjnych.

Stan wskaznikéw ptynnosci dla grupy prezentuje bezpieczny poziom tych wskaznikow.
Jednostki grupy regulujg swoje zobowigzania na biezaco.
Analiza kondycji finansowej grupy (narastajgco dla 2 kwartatow 2007 roku):

1. Wskaznik rentownosci majgtku ROA (zysk netto/przecietny stan aktywéw) = 28,63
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Wskaznik rentownosci kapitatu ROE (zysk netto/przecietny stan k.wtasnego) = 41,71
Zysk przypadajacy na jedng akcje EPS = 9,16

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje WK = 37,22

Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiegowej na akcje C/WK = 1,54*
Wskaznik ceny akcji w stosunku do biezacych zyskow C/Z = 6,24*

Stopa zysku netto = 53,68

Wskaznik ptynnosci biezacej = 2,11

© © N o o bk~ w DN

Wskaznik ptynnosci szybkiej = 1,57
*kurs akcji na dzient 28.09.2007r. = 57,20, zysk netto (skonsolidowany zysk netto) narastajgco za 3
kwartaty 2007 roku

25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiaggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki ktéore w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane

przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to

przede wszystkim:

e Konkurencyjnosc¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjno$c¢
cenowa, uzalezniona od ksztattowania sie kursu ztotego;

o Ksztaltowanie sie koniunktury na ogélnoswiatowych rynkach surowcow;

e Zwiekszenie oferty produktowej w wyniku pozyskania branzowego inwestora
strategicznego;

e Poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta;

e Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzadowym;

e Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarbwno w aspekcie geograficznym jak
produktowym rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowg
dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Utrzymanie wysokiego poziomu zapotrzebownia na energie oraz wysokie ceny

surowcow na rynkach miedzynarodowych lub ich spadek bedg miaty decydujacy

wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Wzrost zapotrzebowania na energie
wymusza koniecznos¢ zwiekszenia wydobycia surowcow enegetycznych, a tym

samym zwieksza inwestycje w nowe obiekty wydobywcze lub w nowoczesniejszy
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sprzet, charekteryzujacy sie lepszymi parametrami, ktory moze zapewni¢ wyzsze
wydobycie. Wzrost cen surowcéw, w tym przede wszystkim ropy i gazu (wiekszosc¢
wydobycia jest skupiona w kilku krajach swiata i stanowi bardzo czesto forme
nacisku politycznego), wymusza na wielu panstwach koniecznos¢ skorzystania z
posiadanych przez nie zt6z, w tym m.in. wegla. Wiele rozwijajacych sie regiondw
powraca wiec do inwestycji, ktére wczesniej uznawano za nieoptacalne. Grupa
ZZM-KOPEX jako najwszechstronniejszy producent i dostawca wyposazenia dla
przemystu wydobywczego, w tym takze gornictwa odkrywkowego i trzeci pod tym
wzgledem producent i dostawca na Swiecie, chce wykorzysta¢c w stopniu mozliwie
najwyzszym te ogolnoswiatowg koniunkture.

Takze wsparcie jakie w ostatnim okresie Emitent otrzymat ze strony inwestora
strategicznego i jego grupy kapitatowej, ktéra jest producentem zmechanizowanych
kompleksow Scianowych (kombajnow goérniczych réznych typow,
zmechanizowanych obudéw scianowych, przenosnikéw zgrzebtowych i $cianowych)
— jednego z najwazniejszych produktow oferowanych w przemysle wydobywczym,
juz przyczynito sie do powrotu KOPEX S.A. na niektore rynki, na ktérych do tej pory
jako firma handlowa nie mogt funkcjonowaé. Planowana zmiana struktury
organizacyjnej grupy ZZM-KOPEX, czyli potaczenie produkcji z duzym
doswiadczeniem w sprzedazy eksportowej ma jeszcze bardziej wzmocni¢ pozycje
tych firm i ugruntowac¢ wizerunek KOPEX S.A. jako producenta wszechstronnego
wyposazenia dla przemystu wydobywczego, co jest bardzo istotne z punktu
widzenia aktualnych tendencji unikania posrednikow w tej branzy.

Grupa ZZM-KOPEX prowadzi dziatania akwizycyjne i negocjacje, ktore majg
doprowadzi¢ do dywersyfikacji zakresu branzowego i geograficznego dla
oferowanych produktow. Od powodzenia tych dziatan zaleze¢ takze bedag
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Istotne negatywne znaczenie dla osigganych wynikobw bedzie miata rowniez
aktywnosc¢ konkurenciji, w tym zaréwno polskiej jak i miedzynarodowej. Ostra walka
konkurencyjna moze doprowadzi¢c do znacznego obnizenia rentownosci
realizowanych kontraktow.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogdétem na catoksztatt
wynikow Emitenta majg wptyw rowniez czynniki o charakterze makroekonomicznym,
w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogélna sytuacja ekonomiczno - polityczna.

Czynnikami, ktére moga negatywnie wptyngé na osiggane w przysziosci wyniki
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finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na surowce na swiatowym i polskim

rynku wegla, koksu i stali.

80




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>







    /HEB (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




