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wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) 13 kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 006 ojhaés od 2005 o::es od 006 0:015 od 005 ojhaés od
2006-01-01 do  [2005-01-01 do  2006-01-01 do  R005-01-01 do
2006-09-30 [2005-09-30 2006-09-30 2005-09-30
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 393820 367640 100539 90590
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12429 13976 3173 3444
111. Zysk (strata) brutto 12538 13776 3201 3395
IV. Zysk (strata) netto 9453 10657 2413 2626
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -19163 23907 -4892 5891
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8304 -21019 -2120 -5179
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8596 16206 -2194 3993
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -36063 19094 -9207 4705
IX. Aktywa, razem 320532 332883 80465 84993
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 207730 235613 52148 60158
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 22454 30230 5637 7718
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 131257 168648 32950 43060
XIll. Kapitat wtasny 112802 97270 28317 24835
XIV. Kapitat zakadowy 19893 19893 4994 5079
XV. Liczba akcji 19892700 19892700 19892700 19892700
XVI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,48 0,54 0,12 0,13
Rozwodniony zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,67 4,89 1,42 1,25
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 248851 262319 63529 64638
XIX. Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 8211 6277 2096 1547
XX. Zysk Istrata brutto 9582 7478 2446 1843
XXI. Zysk /strata netto 6847 4918 1748 1212
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -11898 24475 -3037 6031
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13547 -9611 -3458 -2368
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KOPEX S.A. QSr 3/2006

wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) 13 kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 006 ojhaés od 005 o::es od 006 0:015 od 005 ojhaés od
006-01-01 do  2005-01-01 do  R006-01-01 do  005-01-01 do
2006-09-30 [2005-09-30 2006-09-30 2005-09-30
XXIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8562 1619 -2186 399
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem -34007 16483 -8682 4062
XXVI. Aktywa, razem 212150 233634 53257 59652
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 118192 155326 29670 39658
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 6181 6383 15652 1630
XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 76526 127049 19211 32439
XXX. Kapitat wtasny 93958 78308 23587 19994
XXXI. Kapitat zakkadowy 19893 19893 4994 5079
XXXII. Liczba akcji 19892700 19892700 19892700 19892700
XXXIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,34 0,25 0,09 0,06
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w z/EUR)
XXXIV. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,72 3,94 1,19 1,01
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU

Zarzad KOPEX S.A. z siedziba w Katowicach (Emitent) informuje:

IKKOPEX S.A. kory guje nastgpujace pozycje:

1. w wybrany ch danych finansowy ch:

dane doty czace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

kolumna - w tys. zt "3 kwartaty narastajaco / 2006 okres od 2006-01-01 do 2006-09-30"
wiersz:

XV. Liczba akgji: jest - "4475857" powinno by¢ - "19892700"

XVI. Zysk / strata netto na jedna akcje zwykta (w zVEUR): jest - "2,11" powinno by¢ "0,48"
X VII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZVEUR): jest - "25,20" powinno by¢ "5,67"
kolumna - w tys. zt "3 kwartaty narastajaco / 2005 okres od 2005-01-01 do 2005-09-30"

X'V. Liczba akgji: jest - "1989270" powinno by¢ - "19892700"

XVI. Zysk / strata netto na jedna akcj¢ zwykta (w zVEUR): jest - "5,36" powinno by¢ "0,54"
X VII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zVEUR): jest - "48,90" powinno by¢ "4,89"
kolumna - w tys. EUR "3 kwartaly narastajaco / 2006 okres od 2006-01-01 do 2006-09-30"
wiersz:

X'V. Liczba akgji: jest - "4475857" powinno by¢ - "19892700"

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd

w zwiazku z wykry ciem blgdow w skonsolidowany m rap orcie kwartalnym QSr 3/2006 opublikowanym w dniu 14.11.2006 roku - Zarzad




KOPEX S.A. QSr 3/2006
IX V1. LySK / strata netto na jedna akcjg Zwykia (W z#/EUK): Jest - "U,54" powInno byc "u,12"

X VII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zVEUR): jest - "6,33" powinno by¢ "1,42"
kolumna - w tys. EUR "3 kwartaly narastajaco / 2005 okres od 2005-01-01 do 2005-09-30"
IXV. Liczba akgji: jest - "1989270" powinno by¢ - "19892700"

XVI. Zysk / strata netto na jedna akcjg zwykla (w zVEUR): jest - "1,32" powinno by¢ "0,13"

X VIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg¢ (w zVEUR): jest - "12,48" powinno by¢ "1,25"

dane doty czace skroconego sprawozdania finansowego

kolumna - w tys. zt "3 kwartaty narastajaco / 2006 okres od 2006-01-01 do 2006-09-30"
wiersz:

IX'V. Liczba akcji: jest - "4475857" powinno by¢ - "19892700"

XVI. Zysk / strata netto na jedna akcjg zwykla (w zVEUR): jest - "1,53" powinno by¢ "0,34"
X VIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZVEUR): jest - "20,99" powinno by¢ "4,72"
kolumna - w tys. zt "3 kwartaty narastajaco / 2005 okres od 2005-01-01 do 2005-09-30"

X'V. Liczba akgji: jest - "1989270" powinno by¢ - "19892700"

XVI. Zysk / strata netto na jedna akcjg zwykla (w zVEUR): jest - "2,47" powinno by¢ "0,25"
X VII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZVEUR): jest - "39,37" powinno by¢ "3,94"
kolumna - w tys. EUR "3 kwartaly narastajaco / 2006 okres od 2006-01-01 do 2006-09-30"
wiersz:

IXV. Liczba akcji: jest - "4475857" powinno by¢ - "19892700"

XVI. Zysk / strata netto na jedna akcje zwykla (w zEUR): jest - "0,39" powinno by¢ "0,09"
X VIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZVEUR): jest - "5,27" powinno by¢ "1,19"
kolumna - w tys. EUR "3 kwartaly narastajaco / 2005 okres od 2005-01-01 do 2005-09-30"
X'V. Liczba akgji: jest - "1989270" powinno by¢ - "19892700"

XVI. Zysk / strata netto na jedna akcj¢ zwykta (w zVEUR): jest - "0,61" powinno by¢ "0,06"

X VII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZFVEUR): jest - "10,05" powinno by¢ "1,01"

2. w skonsolidowanym bilansie:

kolumna - 30.09.2006

wiersz:

B. Inwestycje krotkoterminowe: jest - "54 202" powinno by¢ - "33 002"

B.2 Inne inwesty cje krotkoterminowe: jest - "21 315" powinno by¢ - "115"

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe: jest - "9 405" powinno by¢ - "30 605"

Liczba akcji: jest "4 475 857" powinno by¢ "19 892 700"

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1): jest - "25,20" powinno by¢ - "5,67"
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KOPEX S.A. QSr 3/2006
kolumna - 31.12.2005

wiersz:

Liczba akcji: jest "1 989 270" powinno by¢ "19 892 700"

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w z1): jest - "52,26" powinno by¢ - "5,23"

kolumna - 30.09.2005

wiersz:

Liczba akcji: jest "1 989 270" powinno by¢ "19 892 700"

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w z1): jest - "48,90" powinno by¢ - "4,89"

B. w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

kolumna - od 01.07.2006 do 30.09.2006

wiersz:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "4 475 857" powinno by¢ "19 892 700"
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w z1): jest - "0,64" powinno by¢ - "0,14"
kolumna - od 01.01.2006 do 30.09.2006

wiersz:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "4 475 857" powinno by¢ "19 892 700"
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt): jest - "2,11" powinno by¢ - "0,48"
kolumna - od 01.07.2005 do 30.09.2005

wiersz:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "1 989 270" powinno byé "19 892 700"
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1): jest - "-0,28" powinno by¢ - "-0,03"
kolumna - od 01.01.2005 do 30.09.2005

wiersz:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "1 989 270" powinno by¢ "19 892 700"

Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w z1): jest - "5,36" powinno by¢ - "0,54"

4. w jednostkowym bilansie:

kolumna - 30.09.2006

wiersz:

Liczba akcji: jest "4 475 857" powinno by¢ "19 892 700"

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w z1): jest - "20,99" powinno by¢ - "4,72"
kolumna - 31.12.2005

Wiersz:
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KOPEX S.A. QSr 3/2006
Liczba akcji: jest "1 989 270" powinno by¢ "19 892 700"

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w z1): jest - "43,45" powinno by¢ - "4,35"
kolumna - 30.09.2005

wiersz:

Liczba akcji: jest "1 989 270" powinno by¢ "19 892 700"

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w z1): jest - "39,37" powinno by¢ - "3,94"

5. w jednostkowym rachunku zy skow i strat

kolumna - od 01.07.2006 do 30.09.2006

wiersz:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "4 475 857" powinno by¢ "19 892 700"
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w z1): jest - "0,08" powinno by¢ - "0,02"
kolumna - od 01.01.2006 do 30.09.2006

wiersz:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "4 475 857" powinno by¢ "19 892 700"
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w z1): jest - "1,53" powinno by¢ - "0,34"
kolumna - od 01.07.2005 do 30.09.2005

wiersz:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "1 989 270" powinno by¢ "19 892 700"

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1): jest - "-0,76" powinno by¢ - "-0,08"

kolumna - od 01.01.2005 do 30.09.2005
wiersz:
Srednia wazona liczba akcji zwyklych: jest "1 989 270" powinno byé "19 892 700"

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w z1): jest - "2,47" powinno by¢ - "0,25"

W zwiazku z powyzszym Zarzad KOPEX S.A. zmienia rowniez fragment komentarza do QSr 3/2006 - str. 43 - tekst pod wykresem, na
nastgpujacy:

'Aktywa obrotowe grupy kapitalowej KOPEX S.A. na dzien 30.09.2006r. wyniosty 219.444 tys. zt., w tym zapasy 20.497 tys. zt (koniec
2005 roku - 22.375 tys. z}), naleznosci krotkoterminowe 135.340 tys. zt (koniec 2005 roku - 165.995 tys. z1), inwesty cje krotkoterminowe
33.002 tys. zt (koniec 2005 roku - 65.774 tys. zt) oraz krotkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 30.605 tys. zt. (koniec 2005 roku
17.654 tys. z1). Grupa odnotowata wigc spadek prawie w kazdej pozycji aktywow obrotowych w okresie 3 kwartatow 2006 roku (poza
krotkoterminowymi rozliczeniami migdzy okresowymi). Najwigkszy spadek w poréwnaniu do 2005 roku zanotowano w pozy cji inwestycje
krotkoterminowe (spadek o 49,8%), w tym przede wszy stkim w wyniku zmniejszenia srodkow pienigznych i innych akty wow pienigzny ch.
Znaczacy spadek zanotowano takze w pozycji naleznosci krotkoterminowe (spadek o 18,5%)."

W zwiazku z powyzszymi zmianami Emitent opublikuje ponownie skory gowany skonsolidowanym raport kwartalny QSr 3/2006

Plik [opis
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KOPEX S.A.

QSr 3/2006

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

MSR-sprawozdanie skonsolidowane (K).pdf

ISkorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2006 roku

MSR-sprawozdanie jednostkowe (K).pdf

ISkorygowane jednostkowe sprawozdania finansowe za Il kwartat 2006 roku

Komentarz do raportu kwartalnego QSr 3_2006_ (K).pdf

ISkorygowana informacja dodatkowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2006-11-16 Moanna Parzych iceprezes Zarzadu
2006-11-16 HJoanna Wegrzyn Prokurent
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1. Aktywa trwatle 101 088 100 227 97 275
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1987 2 331 1314
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1218
3. Rzeczowe aktywa trwale 63176 61 449 61110
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 2 362 2 057 1747
4.1. Od jednostek powiazanych
4.2. Od pozostatych jednostek 2362 2057 1747
5. Inwestycje dlugoterminowe 20 251 23 882 23 731
5.1. Nieruchomosci 9076 11 662 11731
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 648 10 526 12 000
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 4082 3914 3787
- udziaty lub akcje w jedn.podporz.wyceniane metoda praw wiasn. 4082 3914 3787
b) w pozostatych jednostkach 4566 6612 8213
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 2527 1 694
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 094 10 508 9373
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11130 9533 8339
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 964 975 1034
II. Aktywa obrotowe 219 444 271 798 235 608
1. Zapasy 20 497 22 375 19 391
2. Naleznosci krotkoterminowe 135340 165 995 135 925
2.1. Od jednostek powiazanych 6091 347 408
2.2. Od pozostatych jednostek 129 249 165 648 135517
3. Inwestycje krotkoterminowe 33002 65774 55249
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 32 887 65710 55194
a) w jednostkach powiazanych 4000 6 10
b) w pozostatych jednostkach 2 000 2754 1933
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 26 887 62 950 53251
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 115 64 55
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30 605 17 654 25 043
Aktywarazem 320 532 372 025 332 883

1. Kapital wlasny 112 802 103 964 97270
1. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 71583 56 891 56 805
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -702 -628 -534
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 143 143 143
5. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 54 51 55
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 786 6497 7 608
7. Zysk (strata) netto 9453 19 463 10 657
8. Kapitaly mniejszosci 1592 1 654 2 643

1I. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
111. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 207 730 268 061 235613
1. Rezerwy na zobowiazania 50 133 45970 33092
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 338 10 491 9 860
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 9 826 9628 7 891
a) dlugoterminowa 7 146 6 697 6371
b) krotkoterminowa 2 680 2931 1520
1.3. Pozostate rezerwy 29 969 25851 15 341

a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe 29 969 25851 15 341
2. Zobowigzania dlugoterminowe 22 454 26 683 30230
2.1. Wobec jednostek powiazanych 1057 1324 1635
2.2. Wobec pozostatych jednostek 21397 25359 28 595
3. Zobowigzania krétkoterminowe 131 257 191 785 168 648
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8556 505 499
3.2. Wobec pozostatych jednostek 120 993 190 237 166 327
3.3. Fundusze specjalne 1708 1043 1822
4. Rozliczenia miedzyokresowe 3 886 3623 3643
a) dlugoterminowe 3546 3541 3545
b) krétkoterminowe 340 82 98
Pasywarazem 320 532 372 025 332 883
Warto$¢ ksiggowa 112 802 103 964 97 270
Liczba akcji 19 892 700 19 892 700 19 892 700
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w z}) 5,67 5,23 4,89




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.07.2006

od 01.01.2006

od 01.07.2005

od 01.01.2005

do 30.09.2006 | do 30.09.2006 | do 30.09.2005 | do 30.09.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 122 959 393 820 114 313 367 640
- od jednostek powigzanych 11 11
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 81 045 297 731 65 253 223210
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 41914 96 089 49 060 144 430
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym 104 552 338 619 102 010 327138
- jednostkom powiazanym 11 11
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 66 018 249 452 54 128 186 577
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 38 534 89 167 47 882 140 561
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 18 407 55201 12 303 40 502
IV. Pozostate przychody 2 049 6 340 6 687 19 417
V. Koszty sprzedazy 4256 12 946 4098 13701
VI. Koszty ogblnego zarzadu 9379 28 729 9778 25 849
VII. Pozostate koszty 2673 7437 2030 6393
VIIL Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 4148 12 429 3084 13 976
IX. Przychody finansowe 586 3829 2715 9561
1. Odsetki, w tym 679 1919 943 2414
- od jednostek powigzanych 77 95 18 35
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 3 114 64 1186
3. Inne -96 1796 1708 5961
X. Koszty finansowe 903 3760 5004 10 001
1. Odsetki, w tym 521 1939 1317 3787
- dla jednostek powigzanych 78 84
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji -35 790 1 064 2462
3. Inne 417 1031 2623 3752
XI. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czgsci udzialow w jedn. powiazanych 40
XII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 6
XIII. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 246
XIV. Zysk (strata) brutto (VIITHIX-X-/+XI+XII+XIII) 3831 12 538 795 13 776
XIV. Podatek dochodowy 1236 4262 1345 3274
a) czg$¢ biezaca 1029 6167 -246 1536
b) czg$¢ odroczona 207 -1 905 1591 1738
I))(r;/\;vliizlseg.w zyskach (stratach) netto jedn.podporzadkowanych wycenianych metoda 170 515 136 381
XVI. (Zyski) straty mniejszosci 92 662 148 226
XVII. Zysk (strata) netto (XIII-XIV+/-XV+/-XVI) 2 857 9 453 -562 10 657
Zysk (strata) netto 2 857 9453 -562 10 657
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 19 892 700 19 892 700 19 892 700 19 892 700
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,14 0,48 -0,03 0,54




w tys. zt

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 103 964 92 098 91597
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -218 165
b) korekty blgdow podstawowych -549 -1182 -1

La. }(apital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 103 415 90 698 91 761

poréwnywalnych

1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akeji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 56 891 52 850 52 850
a) zwigkszenia (z tytutu) 14 997 4447 4376
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc¢) 14 978 4376 4376
- z kapitatu aktualizacji wyceny 19 71
b) zmniejszenia (z tytulu) 305 406 421
- pokrycia straty 208 406 421
- rozliczenie w wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej 97
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 71 583 56 891 56 805
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -628 119 119
a) zwigkszenia (z tytutu) 676
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 833
- aktywo na podatek doch.odroczony z tyt.aktualiz.inwest.dtug. -157
b) zmniejszenia (z tytutu) 750 747 653
- zbycia §rodkow trwatych 19 71
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 833 653
- aktywo na podatek doch.odroczony z tyt.aktualiz.inwest.dtug. -157
- aktualizacja aktywow jednostki zaleznej 731
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu =702 -628 -534
4.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 143 143 143
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 143 143 143
5.1. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu 51 65 65
- zmiany za okres biezacy 3 -14 -10
5.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 54 51 55
6.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 25960 15900 15399
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 31535 20 616 20 067
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 165
b) korekty blgdow podstawowych 1 1
6.3. Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 31535 20 617 20233
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 20738 10 456 9815
- kompensata ze strata z lat ubieglych 188
- kapitat zapasowy 14770 4376 4376
- nagrody z zysku 1056 1056
- dywidendy 2 467 2 467
- fundusze specjalne 500 500
- pokrycie straty 5780 1421 781
- korekta konsolidacyjna 636 635
6.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 10 797 10 161 10 418
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 5575 4716 4 668
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 218
b) korekty blgdow podstawowych 549 1183 2
6.6. Strata z lat ubleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 6124 6117 4670
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 57 12
- korekty bledéw podstawowych 46 12
- korekta konsolidacyjna 11
b) zmniejszenia (z tytutu) 6170 2 465 1 860
- kompensata ze stratg z lat ubieglych 188
- kapitat zapasowy 421
- rozliczenie w wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej 202
- pokrycie straty 5780 1829 781
- korekta konsolidacyjna 636 658
- korekta btedow podstawowych
6.7. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 11 3664 2810
6.8. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 10 786 6497 7 608
7. Wynik netto 9453 19 463 10 657
a) zysk netto 9453 19 463 10 657
b) strata netto
8.1. Kapital mniejszosci na poczatek okresu 1654 3128 3128
a) zwigkszenia (z tytutu) 123 303
b) zmniejszenia (z tytutu) 185 1474 788
8.2. Kapital mniejszosci na koniec okresu 1592 1654 2643
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 112 802 103 964 97270




w tys. zt

. 0d 01.01.2006 | od 01.01.2005
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH d030.09.2006 | do 30.09.2005
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(metoda posrednia)
1. Zysk (strata) netto 9 453 10 657
11. Korekty razem -28 616 13 250
1. Zyski (straty) mniejszo$ci -548 226
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasno$ci -168 -381
3. Amortyzacja, w tym: 10 261 7 859
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej warto$ci
firmy jednostek podporzadkowanych -240
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 43 -4 044
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1907 2902
6. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -928 -624
7. Zmiana stanu rezerw 3395 2983
8. Zmiana stanu zapasow -1778 -2 755
9. Zmiana stanu naleznosci 38 782 39252
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow -67 432 -43 118
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -13 840 14 529
12. Inne korekty 1 690 -3579
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -19 163 23 907
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 15771 2397
1.Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1671 2373
2.Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 205 24
a) w jednostkach powigzanych 105
- zbycie aktywoOw finansowych 105
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 2 100 24
- zbycie aktywoOw finansowych 2 100 14
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki 10
- inne wplywy z aktywow finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne 11 895
II. Wydatki 24 075 23 416
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7661 8514
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1220
3. Na aktywa finansowe, w tym: 425 2 528
a) w jednostkach powigzanych 419
- nabycie aktywow finansowych 419
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 6 2 528
- nabycie aktywow finansowych 6 2 528
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszo$ci
5. Inne wydatki inwestycyjne 15989 11 154
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-IT) -8 304 -21 019
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 42 535 98 300
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 42414 98 101
3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wplywy finansowe 121 199
I1I. Wydatki 51131 82 094
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 2467
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu z podziatu zysku 1556
4. Splaty kredytow i pozyczek 42 928 73 205
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 6 149 1181
8. Odsetki 1991 3105
9. Inne wydatki finansowe 63 580
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1II) -8 596 16 206
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IIT+/-B.III+/-C.IIT) -36 063 19 094
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -36 063 19 094
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 196 571
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 62 950 34 157
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), W TYM: 26 887 53 251

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




w tys. z}

I. Aktywa trwale 74 457 60 786 60 552
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 182 264 284
2. Rzeczowe aktywa trwale 7494 8724 9 356
3. Naleznos$ci dlugoterminowe 1161 1467 1091

3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 1161 1467 1091
4. Inwestycje dlugoterminowe 58 475 44 330 44 456
4.1. Nieruchomosci 9068 11 655 11723
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 49 407 32675 32733
a) w jednostkach powiazanych 46 879 30981 3005
b) w pozostatych jednostkach 29 728
c) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2 528 1 694
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7145 6001 5365
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7145 6001 5365

II. Aktywa obrotowe 137 693 198 931 173 082
1. Zapasy 2971 2591 2923
2. NaleznoS$ci krétkoterminowe 84 215 120 114 100 514

2.1. Od jednostek powiazanych 6 630 5682 3924

2.2. Od pozostatych jednostek 77 585 114 432 96 590

3. Inwestycje krétkoterminowe 29 307 64 907 51471
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 29307 64907 51471

a) w jednostkach powiazanych 7975 8939 5204

b) w pozostatych jednostkach 63 692 4

c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pienig¢zne 21269 55276 46 263

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21200 11 319 18 174
Aktywarazem 212 150 259 717 233 634

I. Kapital wlasny 93 958 86 436 78 308
1. Kapital zakladowy 19 893 19 893 19 893
2. Kapital zapasowy 67 189 56 668 56 597
3. Kapital z aktualizacji wyceny 29 -628 -534
4. Zysk (strata) z lat ubieglych -2 646 -2 566
5. Zysk (strata) netto 6 847 13 149 4918

I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 118 192 173 281 155 326
1. Rezerwy na zobowigzania 35485 33532 21 894

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9270 9 822 9 685

1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 2 655 2 818 2 381

a) dlugoterminowa 1361 1361 1730

b) krotkoterminowa 1294 1457 651

1.3. Pozostate rezerwy 23 560 20 892 9 828

2. Zobowigzania dlugoterminowe 6181 5183 6 383
2.1. Wobec jednostek powiazanych 40 13

2.2. Wobec pozostatych jednostek 6 181 5143 6370

3. Zobowigzania krotkoterminowe 76 526 134 566 127 049
3.1. Wobec jednostek powiazanych 7585 782 540

3.2. Wobec pozostatych jednostek 68 280 133 378 125 597

3.3. Fundusze specjalne 661 406 912

Pasywarazem 212 150 259 717 233 634

Wartos¢ ksiggowa 93 958 86 436 78 308

Liczba akcji 19 892 700 19 892 700 19 892 700

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 4,72 435 3,94




w tys. zt

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw, w tym 69 206 248 851 70 719 262 319
- od jednostek powiqzanych 20 2570 110 328
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 35531 174 287 28 666 135907
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 33675 74 564 42 053 126 412
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym 61224 218 704 65 768 239 032
- jednostkom powiqzanym -4 2287 9 121
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 30026 149 070 24919 117 285
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 31198 69 634 40 849 121 747
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 7 982 30 147 4951 23 287
IV. Pozostale przychody 545 3557 3341 9533
V. Koszty sprzedazy 3125 9947 3233 11929
VI. Koszty ogoélnego zarzadu 3773 11 602 3713 10 987
VII. Pozostale koszty 786 3944 387 3627
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 843 8211 959 6277
IX. Przychody finansowe 81 2717 2311 10 558

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 347

- od jednostek powiqzanych 347
2. Odsetki, w tym 306 1411 560 1342
- od jednostek powiqzanych 95 737 131 235

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2 113 -52 2908
5. Inne =227 846 1 803 6308
X. Koszty finansowe 3 1346 3785 9 357
1. Odsetki, w tym 56 397 739 2421
- dla jednostek powiqzanych 1 11 12 41
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji -53 731 967 2347
3. Inne 218 2079 4589
XI. Zysk (strata) brutto (VIII+IX-X) 921 9 582 -515 7478
XII. Podatek dochodowy 582 2735 988 2560
a) czgs$¢ biezaca 456 4837 -604 993
b) czgs¢ odroczona 126 -2102 1592 1567
XIII. Zysk (strata) netto (XI-XII) 339 6 847 -1 503 4918
Zysk (strata) netto 339 6 847 -1503 4918
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 19 892 700 19 892 700 19 892 700 19 892 700
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,02 0,34 -0,08 0,25




w tys. zt

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 86 436 77 984 78 065
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow podstawowych
La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 86 436 77 984 78 065
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 56 668 52 410 52 410
a) zwigkszenia (z tytutu) 10 521 4258 4187
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢) 10 503 4187 4187
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 18 71
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 67 189 56 668 56 597
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -628 119 119
a) zwigkszenia (z tytutu) 675
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 833
- aktywo na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwest.dtug. -158
b) zmniejszenia (z tytutu) 18 747 653
- zbycia srodkéw trwatych 18 71
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 834 653
- aktywo na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwest.dtug. -158
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 29 -628 -534
4.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 10 503 5562 5643
4.1.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 13 337 8397 8398
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btgdow podstawowych
4.1.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 13 337 8397 8 398
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 13337 8209 8209
- kompensata ze strata z lat ubiegtych 188
- pokrycie straty 2 646
- kapitat zapasowy 10 503 4187 4187
- nagrody z zysku 1 055 1 055
- dywidendy 2467 2 467
- fundusze specjalne 500 500
4.1.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 188 189
4.1.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 2 834 2 834
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci 2755
b) korekty btedow podstawowych
4.1.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych 2834 2834 2755
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 2 834
- kompensata ze stratg z lat ubiegtych 188
- pokrycie straty 2 646
4.1.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 2 834 2755
4.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -2 646 -2 566
5. Wynik netto 6 847 13 149 4918
a) zysk netto 6 847 13 149 4918
b) strata netto
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 93 958 86 436 78 308




w tys. zl

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

(metoda posrednia)

1. Zysk (strata) netto 6 847 4918
II. Korekty razem -18 745 19 557
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 2 828 2347
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 29 -4 037
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) =77 1923
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -137 229
6. Zmiana stanu rezerw 1952 -1253
7. Zmiana stanu zapasow -379 1997
8. Zmiana stanu nalezno$ci 36 204 48 358
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -48 804 -51 006
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -11 184 22 001
11. Pozostate korekty 823 -1002
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-IT) -11 898 24 475
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 44513 16 483
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2596 1169
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 325 291
a) w jednostkach powiazanych 325 291

- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 325 291

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 41592 15023
II. Wydatki 58 060 26 094
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1583 1618
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 1220
3. Na aktywa finansowe, w tym: 19 225 3070
a) w jednostkach powiazanych 19219 542
- nabycie aktywow finansowych 19219 542
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
- doptata do kapitatu
b) w pozostatych jednostkach 6 2528
- nabycie aktywow finansowych 6 2528
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 37252 20 186
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -13 547 -9 611
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 17 875 86 514
1. Wplywy z emisji akcji (wyd.udzialéw) i innych instrumentow kapitat.oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 17 875 86514

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki 26 437 84 895
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 2467
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku 1556
4. Sptaty kredytow i pozyczek 25221 77 477
5. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 905 867
8. Odsetki 248 2214
9. Inne wydatki finansowe 63 314
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -8 562 1619
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIII+/-BIII+/-CIII) -34 007 16 483
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -34 007 16 483
- w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych 153 571
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 55276 29 780
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), w tym 21269 46 263

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Komentarz do raportu kwartalnego QSr 3/2006

1. Podstawowe dane o Emitencie

KOPEX zostat utworzony 4 listopada 1961 roku jako ,Przedsiebiorstwo Budowy
Zaktadow Gorniczych za Granicg”, natomiast do rejestru przedsiebiorstw panstwowych
wpisano go z dniem 1 stycznia 1962 roku.

W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spoétke
akcyjng Skarbu Panstwa, firma zarejestrowana zostata w dniu 3 stycznia 1994 roku w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem
RHB 10375 pod firmg spofki: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spoitka
Akcyjna w Katowicach.

W dniu 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. wpisany zostat do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VI
Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego, natomiast
w dniu 23 pazdziernika 2003 roku zarejestrowana zostata zmieniona nazwa firmy spotki
KOPEX Spoétka Akcyjna.

Siedziba Spoétki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spoétka posiada

réwniez oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych i produkcyjnych (45.21 E).
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ miedzynarodowych obejmujgca:

o eksport systemdw technologicznych oraz poszczegdlnych maszyn i urzadzen,

e eksport specjalistycznych ustug gorniczych i budowlanych,

« realizacje inwestycji przemystowych,

« modernizacje obiektow gorniczych, energetycznych i innych,

o likwidacje obiektéw przemystowych, gtéwnie goérniczych,

e ustugi tunelowe,

o eksport wegla, koksu i innych surowcow,

e 0brot energig elektryczna,

e obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.



2) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ na rynku krajowym, w tym:
e obrot energig elektryczna,
e obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.

Naczelnym organem Spotki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostate Wtadze
Spoéiki stanowig Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.07.2006r. do 30.09.2006r.
Narastajgco sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2006r. do 30.09.2006r.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr
121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia
01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.
Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone
srodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR/MSSF.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Przy sporzadzaniu tych sprawozdan finansowych zastosowano MSSF 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.
Spétki bedace w likwidacii:

- PBSz Transport Sp. z 0. 0. w likwidaciji

- PBSz Zaktad Gorniczy Sp. z 0. 0. w likwidacji

- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0. 0. w likwidacji
zostaty wytgczone z konsolidacji w |l kwartale 2006r. ze wzgledu na utrate przez jednostke
dominujgcyg kontroli, rozumianej jako mozliwo$¢ kierowania politykg finansowag i operacyjng w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe tych jednostek
sg nieistotne dla obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.
Konsolidacjg nie objeto rowniez spétki stowarzyszonej Huaibei Long Po Electrical Corporation z
siedzibg w Chinach, z uwagi na fakt, ze nie rozpoczeta ona dziatalnosci gospodarcze;j.
W zwigzku z przejsciem na MSSF nastgpita zmiana polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A.
W Grupie przyjeto nastepujgce zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz zasady ustalania
wyniku finansowego:

e Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5
tys. zt) sgq odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane
sgq metodg liniowg na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego
uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci
poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.




o Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostki
dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty
wartosci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktére ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystapienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujgca niezwtocznie dokonuje
ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan
warunkowych spétki przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potgczenia oraz ujmuje w
zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

o Srodki trwate

Srodki trwate o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartoéci poczatkowej ponizej 3,5 tys. z})
amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania. Pozostate srodki trwate
umarzane sg wg metody liniowej poczgwszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Okres i metoda amortyzacji srodkow trwatych o istotnej wartosci poczatkowej sg
weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

o Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny
program znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego
roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub/i
przyrostu ich wartosci — wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne.
Okres i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej
weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem
przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwate w budowie
Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow
poniesionych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe to naleznos$ci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, ktérych sptata przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu
dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl produkcyjny. Pozyczki i nalezno$ci
dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Na dzien bilansowy naleznosci diugoterminowe w walutach
obcych wycenia sie wg kursu sredniego NBP na ten dzien, a powstate z wyceny rdznice
kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.




e Instrumenty finansowe

- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej ze zmianami w rachunku zyskow i strat
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na wynik
finansowy,

- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a skutki
wyceny odnosi sie na wynik finansowy,

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci wycenia sie wg zamortyzowanego
kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wg wartosci godziwej, a
skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy lub kapitat wtasny.

e Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej

do uzyskania, w zalezno$ci od tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow jezeli wystgpig przyczyny uzasadniajgce ich
dokonanie. Odpisy zalicza sie do kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujace.

e Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krotkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy nie
wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci krétkoterminowe obejmujg réwniez
biezacg czes¢ naleznosci dtugoterminowych oraz otrzymane przedptaty i zaliczki. Naleznosci
wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktére
tworzone sg w ciezar kosztow operacyjnych (z wyjatkiem odpiséw od naleznosci z tytutu
odsetek, ktére tworzone sg w ciezar kosztow finansowych)

o Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki
pieniezne wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
NBP na ten dzien. Réznice kursowe odnosi sie na przychody lub koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okresow sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sga w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

o Kapitaty wlasne
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu.

e Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy
sie gdy na podmiocie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest,
ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne i mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy
W zwigzku z przejsciowymi roéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w




przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

e Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub jego czesé, w stosunku do ktorej

termin wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W
pozycji tej wykazuje sie réwniez diugoterminowg czes¢ kredytéw bankowych i pozyczek, a takze
z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny.
Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sg wyceniane na
dzien bilansowy wg zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catos¢ lub cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim,
ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzieh.

e Sprzedaz
Przychody sg wpltywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku

zwyktej dziatalnosci gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego,
innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajagcego z wptat udziatowcow. Przychody i koszty tej
samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdbw obejmuje koszty bezposrednio z nimi
zZwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

e Umowy o ustugi budowlane
Umowy o ustugi budowlane na dzieh bilansowy wycenia sie¢ w oparciu o metode ,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopieh zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztéw juz
poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezgco kosztéw wykonania umowy, {j.
stopnia wykonania budzetu kosztow catej budowy.

e Wynik finansowy netto
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz
wspotmiernosci przychodow i kosztow. Zostat on ustalony jako suma przychoddw i kosztéw
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, skorygowana o obroty wewnetrzne w grupie
kapitatowej, jak rowniez o cze$¢ wyniku finansowego przypadajacg na udziatowcow
mniejszosciowych.

3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

grupa kapitatowa

Stan na Zwiekszenia (+) Stan na Stan na
30.09.2006 zmniejszenia (-) 30.06.2006 31.12.2005
1. Naleznosci warunkowe 67 491 - 65945 133 436 122 280
1.1. Od jednostek powigzanych 25 056 -50 217 75273 62 411
- otrzymanych gwarangciji i poreczen 4 935 4935 935
- otrzymanych weksli 15510 -28 128 43 638 42 576
- zastaw, hipoteka 4611 - 22089 26 700 18 900




1.2. Od pozostatych jednostek 42 435 -15728 58 163 59 869
- otrzymanych gwarancji i poreczen 17 425 - 3061 20 486 30 964
- otrzymanych weksli 10 980 - 12522 23 502 10 586
- zastaw, hipoteka 14 030 - 145 14 175 18 319
2. Zobowigzania warunkowe 116 244 -7728 123 972 163 014
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 12 492 - 20601 33 093 49 325
- udzielonych gwarancji i poreczen 12 492 - 20601 33093 24 221
- wystawionych weksli 25104
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 103 752 +12 873 90 879 113 689
- udzielonych gwarancji i poreczen 57 494 - 1868 59 362 61750
- wystawionych weksli 46 258 +14 741 31517 51939
Pozycje pozabilansowe, razem 183735 -73673 257 408 285 294

Emitent

1. Naleznosci warunkowe 66 042 - 65945 131 987 122 280
1.1. Od jednostek powigzanych 25 056 -50 217 75273 62 411
- otrzymanych gwarancji i poreczen 4935 4 935 935
- otrzymanych weksli 15510 -28128 43 638 42 576
- zastaw, hipoteka 4611 -22089 26 700 18 900
1.2. Od pozostatych jednostek 40 986 -15728 56 714 59 869
- otrzymanych gwarancji i poreczen 17 425 - 3061 20 486 30 964
- otrzymanych weksli 10 980 - 12522 23 502 10 586
- zastaw, hipoteka 12 581 - 145 12726 18 319
2. Zobowiagzania warunkowe 65 376 -15149 80 525 111 424
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 6 360 - 16 601 22 961 23 091
- udzielonych gwarancji i porgczen 6 360 - 16 601 22 961 23 091
- wystawionych weksli
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 59 016 + 1452 57 564 88 333
- udzielonych gwarancji i poreczen 55 394 + 1452 53 942 57 630
- wystawionych weksli 3622 3622 30 703
Pozycje pozabilansowe, razem 131 418 - 81094 212 512 233 704

4. Informacje o przeliczeniach wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg Sredniego kursu NBP dla waluty EURO,

obowigzujgcego na dzien bilansowy:

- na 30.09.2006 - 3,9835
- na 30.09.2005 - 3,9166




Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wg kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng
kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
- zalll kw. 2006 - 3,9171
- zalll kw. 2005 - 4,0583
> Maksymalne kursy w okresie
- wlll kw. 2006 - 4,0434
- wlll kw. 2005 - 4,2756
> Minimalne kursy w okresie
- wlll kw. 2006 - 3,7726
- wlll kw. 2005 - 3,9119

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
Zgodnie z Uchwatg Nr 379/06 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia
25.07.2006 roku zmienia sie warto$¢ nominalna akcji spotki KOPEX S.A. 210 zt na 1 zt.
Dnia 01.08.2006 roku podzielono 1 989 270 akcji Spétki na 19 892 700 akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda.
W dniu 18 lipca 2006 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego postanowienie o rejestracji z dniem 10.07.2006 roku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spdtki Autokopex Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (podmiot posrednio
zalezny od Emitenta) o kwote 7,800 tys. PLN. Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym zostaty objete przez Emitenta, tym samym Emitent objat 15.600 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 PLN kazdy.
Posiadana ilo$¢ udziatéw stanowi 84,41% udziatdw w kapitale zakladowym spétki Autokopex Sp. z
0.0. i uprawnia do 80,41% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej Spotki.
Objecie udziatdbw ma charakter dtugoterminowej inwestycji i zostato sfinansowane ze s$rodkéw
wiasnych Emitenta.
W dniu 16 pazdziernika 2006 roku Emitent otrzymat wydane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowienie o rejestracji z
dniem 29.09.2006 roku podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki - Zaktady Urzgdzen Technicznych
WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta). Po dokonanej rejestracji
kapitat zaktadowy spétki ZUT WAMAG S.A. wynosi 12.737 tys. PLN i dzieli sie na 6.848.000 akcji o
wartosci nominalnej 1,86 PLN kazda.
Emitent posiada aktualnie 6.747.604 akcje stanowiace 98,53% udziatu w kapitale zaktadowym spotki
ZUT WAMAG S.A. i uprawniajagce do 98,53% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej
spotki. Warto$¢ nominalna posiadanych przez Emitenta akcji spotki ZUT WAMAG S.A. wynosi 12.550
tys. PLN.
Objecie udziatdbw ma charakter dtugoterminowej inwestycji i zostato sfinansowane ze S$rodkéw

wiasnych Emitenta.



6. Informacja o zmianie stanu rezerw oraz zmianie stanu aktywoéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w lll kwartale 2006 roku

grupa kapitatowa

1) zmiana stanu rezerw na zobowiagzania 1492 4163
a) zwiekszenia, w tym: 2010 19 489

- Swiadczenia emerytalne i rentowe 462 1608

- rezerwa na zobowigzania 5312 6 160

- rezerwa na koszty kontraktow -3770 8 376

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 3345

b) zmniejszenie 518 15 326

- Swiadczenia emerytalne i rentowe 383 1410

- rezerwa na zobowigzania 4572 5 566

- rezerwa na koszty kontraktow - 2457 4 852

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 1980 3498

2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1843 1597
- zwiekszenie 2 558 6 946

- zmniejszenie 715 5349

Emitent

1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania 898 1952
a) zwigkszenia, w tym: 2610 10 802

- Swiadczenia emerytalne i rentowe -211 398

- rezerwa na zobowigzania 141

- rezerwa na koszty kontraktow 934 8 376

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1887 1887

b) zmniejszenie 1712 8 850

- Swiadczenia emerytalne i rentowe 561

- rezerwa na zobowigzania 676 997

- rezerwa na koszty kontraktow 1040 4 852

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego -5 2439

2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1804 1144
- zwiekszenie 2 046 4 835

- zmniejszenie 242 3 691




7. Informacja o zmianie odpisow aktualizujgcych aktywa w lll kwartale 2006 roku

grupa kapitatowa

1) zwiekszenia, z tego na: 341 5123
- naleznosci 160 1146
- inwestycje 180 417
- zapasy $rodkow obrotowych 1 3 560
- Srodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 881 3 868
- naleznosci 456 1647
- inwestycje 425 1247
- zapasy $rodkoéw obrotowych 857
- Srodki trwate 117

Emitent

1) zwiekszenia, z tego na: 178 1060
- naleznosci 46 434
- inwestycje 132 626

- zapasy $rodkoéw obrotowych

- Srodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 690 2 548
- naleznosci 318 736
- inwestycje 372 1798
- zapasy $rodkoéw obrotowych 14

srodki trwate

8. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujgce segmenty branzowe:

» segment ustug budowlanych,

= segment ustug gorniczych,

= segment sprzedazy energii,

= segment produkcji maszyn i urzgdzen,

= segment pozostatej dziatalnosci.



Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi
agencyjne, sprzedaz wegla i koksu, towaréw o znaczeniu strategicznym, ustugi
spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochodow
oraz maszyn i urzadzen, ustugi konsultingowe, ustugi rozbiérki miesa oraz ustugi
remontowo - gornicze.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg r6znorodng dziatalnosS¢ polegajaca na sprzedazy
surowcow, towarow o znaczeniu strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in.
budowlanych, godrniczych, wtym kompletnych obiektéw przemystowych, ustug
konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.
Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej,
lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.
Bioragc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszosci transakciji,
pomimo faktu, iz Grupa zaprezentowata informacje wedtug segmentéw branzowych
(jako podstawowy wzoér sprawozdawczosci stosowany do segmentéw), to zwraca
uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego moga pojawic sie rozne ryzyka i
stopy zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych Grupy.

Przy ustalaniu sktadu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim
wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty
wykazane na temat roznych grup towarow i ustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzieto
pod uwage jej strukture organizacyjng. Informujemy jednak, iz przyjecie segmentu
branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo wystepowania braku
podobienstwa co do jednego Ilub kilku czynnikbw charakteryzujgcych segment
branzowy wg MSR 14, jest najbardziej wtasciwe zwazywszy na specyfike dziatalnosci
Grupy.
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INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt
bucliJoS\j\;JIglne- Ustugi gornicze l:r)r:caxigl;ﬁj? Sprzedaz energii ch_)zosta’@ . Whytaczenia WartOéé
specjalistyczne urzadzen ziatalnos¢ skonsolidowana
QR | QR QR IMQR | QR | QR | QR | QR | NIQR QR QR QR QR IIIQR
2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. 2006r. 2005r. 2006r. 2005r.
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 65,564 | 61,374 | 127,626 | 90,124 | 81,260 | 28,948 | 41,045 | 66,287 | 97,895 | 125,543 | -19,570 -4,636 | 393,820 | 367,640
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogoétem 65,564 | 61,374 | 127,626 | 90,124 | 81,260 | 28,948 | 41,045 | 66,287 | 97,895 | 125,543 | -19,570 -4,636 | 393,820 | 367,640
WYNIK
Wynik segmentu 8,167 | 15,717 | 16,135 4,325| 15,076 6,257 | 1,098 1,486 | 10,793 | 12,376 -628 51,269 39,533
Nieprzypisane przychody catej grupy 6,340 19,417
Nieprzypisane koszty catej grupy 45,180 44,974
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12,429 13,976
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy 69 -440
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 6
Odpis ujemnej wartosci firmy jedn. podporzadkowanych 246
Zysk (strata) na sprzedaiy catosci lub czesci udziatow w 40
jednostkach powigzanych
Zysk (strata) brutto 12,538 13,776
Podatek dochodowy 4,262 3,274
Udziat w zyskach (stratach) netto jedn.
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 515 381
wiasnosci
(Zysk) Strata mniejszosci 662 226
Zysk netto 9,453 10,657
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 7,944 | 21,674 | 81,034 | 23,508 | 71,118 10,268 | 9,530 | 81,048 | 48,449 | -53,902| -37,327| 197,510 | 65,834
Nieprzypisane aktywa grupy 123,022 | 267,049
Skonsolidowane aktywa ogétem 320,532 | 332,883
Pasywa segmentu 9,170 | 16,639 | 60,700 | 13,825| 71,118 8,915 884 | 86,976 | 31,370 | -53,902 | -37,327 | 182,977 | 25,391
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 137,555 | 307,492
Skonsolidowane pasywa ogétem 320,532 | 332,883
Naktady na srodki trwate
Amortyzacja 1,898 87 2,604 268 2,226 2,166 4,917
Amortyzacja nieprzypisanych aktywéw do grupy 8,095 2,942
Amortyzacja ogétem 10,261 7,859
Niepieniezne koszty, inne niz amortyzacja
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INFORMACJE O SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH

w tys. z}

. Produkcja

Uslugi b u_dowlane Ustugi gornicze maszyn i Sprzedaz energii P(.)ZOSta+?, Wylaczenia Wartosé

- specjalistyczne . dziatalnosé¢

urzadzeh
IlNnQr MQR | MQR | MQR | MQR | QR | QR | QR | QR | QAR QR QR QR QR
2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. 2006r. 2005r. 2006r. 2005r.
SprzedaZ | gg 319\ 6364 67,721| 47,016

eksportowa

15,446 | 18,030 | 14,108 | 51,653

54533 | 56,597 -2.498 3552| 214,629| 176,108
SprzedaZ 245| 55010| 59,905| 43,108| 65,814| 10,918| 26,937 | 14,634 | 43,362 | 68,946 17,072 1.084| 179,191| 191,532
krajowa bl b b b bl b b 3 I - b -’ b bl
Sprzedaz

zewnetrzna | 65,564 | 61,374 |127,626| 90,124 | 81,260| 28,948| 41,045

razem

66,287 | 97,895 125,543

-19,570 -4,636 | 393,820 | 367,640
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9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitalowej w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie Ill kwartatu 2006 roku zaréwno w dziatalno$ci Emitenta jak réwniez
pozostatych jednostek grupy kapitatowej wystgpity zdarzenia istotne z punktu
widzenia ich dalszego funkcjonowania. Zrealizowane w lutym br. przez
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. nabycie wiekszoSsciowego pakietu akcji
KOPEX S.A., doprowadzito do powstania jednej z najsilniejszych, o najwiekszym
potencjale wzrostu grup w ramach przemystu zaplecza goérniczego w Polsce i
zarazem jednego z najwiekszych na swiecie podmiotow realizujgcych inwestycje w
przemysle wydobywczym. Emitent mogt powrocic tym samym na niektore utracone
wczesniej rynki, w tym m.in. na rynek rosyjski (umowa podpisana z OAO
WORKUTAUGOL w lipcu 2006 roku).

Poprzez utworzenie grupy z Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A.
obszar wptywdéw obu firm rozciggnat sie na wszystkie branze i regiony zwigzane z
przemystem wydobywczym: gérnictwo wegla kamiennego, brunatnego, rud metali
niezelaznych i kruszyw oraz specjalistyczne ustugi gérnicze. Grupa zamierza
kontynuowac i nadal rozwija¢ dziatalnos¢ w tym zakresie. Fundament grupy stanowig
uzupetniajgce sie wzajemnie firmy: KOPEX S.A. - generalny wykonawca
przedsiewzie¢ przemystowych, ZZM SA. - producent kombajnéw scianowych, ZUT
WAMAG SA. - dostawca urzagdzehn do mechanicznej przerdbki wegla, Kopex-Famago
Sp. z o0.0. - producent kompletnego wyposazenia dla kopalh wegla brunatnego, PBSz
S.A. - wykonawca specjalistycznych ustug gorniczych, FMiU Tagor S.A. - dostawca
obuddw zmechanizowanych, Dozut-Tagor Sp. z 0.0. - producent hydrauliki sitowej,
Bremasz Sp. z 0.0. - wykonawca remontéw obuddw gorniczych.

Jednoczesnie Emitentowi, dzieki terminowej realizacji podpisanych wczes$niej
kontraktow, udaje sie utrzymaé pozytywne relacje z kluczowymi klientami, czego
wyrazem sg aneksy i dodatkowe umowy zwiekszajgce =zakresy robdot na
dotychczas realizowanych kontraktach (TOSHIBA Internetional Europe Ltd.).
Istotnym  dokonaniem Emitenta jest rowniez zdolnos¢  skutecznego
przeciwstawienia sie konkurencji w tym zaréwno polskiej jak i zagranicznej.
Ostatnim tego typu przyktadem jest wygrany przez Emitenta przetarg na terenie
Rumunii. Spétka dostarczy tam zmechanizowany kompleks $cianowy o wartosci

7.950 tys. euro netto. Sprzet w wiekszosci bedzie wyprodukowany w jednostkach

13



grupy ZZM-KOPEX.

W analizowanym okresie przeprowadzono réwniez dziatania zmierzajace do
dalszego wzmocnienia wiezi pomiedzy firmami grupy, co w przysziosci ma
zaowocowac poprawg rentownosci, efektywnosci i konkurencyjnosci miedzy innymi
poprzez obnizenie kosztow zakupu materiatéw, kosztéw finansowych i handlowych.
Z punktu widzenia pozostatych jednostek grupy kapitatowej Emitenta istotnym
dokonaniem jest miedzy innymi realizacja przez Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. szeregu
zadan dla jednego z najwiekszych podmiotéw w przemysle gornictwa odkrywkowego
BOT KWB Turéw S.A. Podpisana pomiedzy tg jednostkg zalezng a kontrahentem
umowa we wrzesniu 2006 roku powiekszyta sume zlecen otrzymanych od tego
jednego kontrahenta w okresie ostatnich 12 miesiecy do 60.669 tys. zt.

W analizowanym okresie pozostatym jednostkom z grupy (PBSz S.A. i ZUT WAMAG
S.A.) udato sie nie tylko utrzymac, ale rowniez zwiekszy¢ zaangazowanie w
dostawach dla wysoce konkurencyjnego rynku potrzeb inwestycyjnych najwiekszych
polskich spoétek weglowych (m.in. Kompanii Weglowej i Spotki Restrukturyzacii
Kopaln ).

W przypadku jednostki — ZUT WAMAG S.A. we wrze$niu 2006 roku zostata dokonana
rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego tej Spodtki. Zmiana ta korzystnie
wptyneta na poprawe sytuacji majatkowej Spotki. Dzieki temu poprawita sie struktura
pasywéw bilansu oraz zrodet finansowania aktywow. Spétka ma mozliwosé
skuteczniejszego pozyskiwania zewnetrznych zrédet finansowania inwestycji oraz
pozyskiwania gwarancji i poreczeh przy zawieraniu umow z kontrahentami od
instytucji ubezpieczeniowych i bankow.

W innych jednostkach zaleznych takze przeprowadzono szereg dziatan
restrukturyzacyjnych, miedzy innymi w Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. zakohczono
proces zwigzany w wycofaniem poprzedniego i wprowadzeniem nowego systemu
wynagradzania. W spoice Autokopex Sp. z o0.0. przeprowadzono rewizje
dotychczasowych umoéw z kontrahentami i wynegocjowano nowe korzystniejsze
warunki wspotpracy.

Do istotnych niepowodzen Emitent musi zaliczy¢ przesuniecia terminow emisji akcji,
wynikajgce jednak z przyczyn zewnetrznych oraz zbyt wolne tempo porzadkowania
grupy kapitatowe;.
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Znaczgce umowy handlowe — wybrane (okres od 01.07.2006r. do 30.09.2006r.)

- w dniu 25 wrzes$nia 2006 roku pomiedzy Emitentem a kontrahentem niemieckim,
zostata podpisana umowa na wykonanie ustug goérniczych - drgzenie chodnikow w
jednej z niemieckich kopaln. Wartos¢ umowy wynosi 1.748 tys. Euro (6.964 tys. PLN).
Termin realizacji umowy wyznaczono do dnia 30 listopada 2007 roku. (RB 107/2006)

- w dniu 27 wrzes$nia 2006 roku Emitent otrzymat pismo z Compania Nationala a Huilei
S.A. z siedzibg w Petrosani (Rumunia) informujace, ze w ramach przetargu
publicznego na zakup zmechanizowanego kompleksu scianowego ogtoszonego przez
ten podmiot, zostat zatwierdzony zakup tego wyposazenia od firmy KOPEX S.A. za
kwote 7.950 tys. EURO netto. (RB 109/2006)

Znaczgce umowy jednostek zaleznych (okres od 01.07.2006r. do 30.09.2006r.)

- w dniu 7 wrzes$nia 2006 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy
kredytowej, pomiedzy Zaktadami Urzadzeh Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w
Waltbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta) - Kredytobiorca a bankiem BRE Bank
S.A. z siedzibg w Warszawie. W ramach przedmiotowej umowy Kredytobiorca moze
zadtuzaé¢ sie z tytutu udzielonego kredytu do wysokosci 3.900 tys. PLN. (RB 98/2006)

- w dniu 11 wrzesnia 2006 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej
pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowy Szybdw S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka
zalezna od Emitenta) (Wykonawca) a Spotkg Restrukturyzacji Kopaln S.A.
(Zamawiajacy), ktérych przedmiotem jest wymiana rurociggu fi 300 oraz zabudowa
rurociggu fi 250. Okres realizacji umowy: do listopada 2006r. Wartos¢ przedmiotu
umowy wynosi 969 tys. PLN (netto). (RB 99/2006)

- w dniu 11 wrzes$nia 2006 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy pomiedzy
Zaktadami Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu (jednostka
zalezna od Emitenta) (Wykonawca) a Kompanig Weglowg S.A. KWK "Ziemowit"
(Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest dostawa zestawu kruszacego z kruszarkg
udarowg. Wartos¢ umowy wynosi 1.450 tys. PLN (netto). Termin realizacji umowy: do
dnia 15.12.2006r. (RB 100/2006)

- w dniu 18 wrzesnia 2006 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu dwéch umow
pomiedzy Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgorzelcu (jednostka posrednio
zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a BOT Kopalnia Wegla Brunatnego Turow S.A. z
siedzibg w Bogatyni - Zamawiajgcy. Przedmiotem pierwszej z uméw jest wykonanie
montazu konstrukcji nosnej oraz zespotow i czesci maszynowo-konstrukcyjnych
zwatowarki wraz z wozkiem zrzutowym i wozem kablowym. Warto$¢ umowy wynosi
10.614 tys. PLN brutto. Termin realizacji umowy do 30.11.2007 roku. (RB 101/2006).

Wszystkie znaczace informacje (2006 rok) dostepne sg na stronie internetowe;j

Emitenta pod adresem: http://www.kopex.com.pl/993

10. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiggniete jednostkowe lub
skonsolidowane wyniki finansowe

W omawianym okresie nie wystapity czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby
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istotny wplyw na osiaggniete wyniki Emitenta i jego jednostek zaleznych. Czynniki

ksztattujgce wynik Emitenta i jego jednostek zaleznych miaty charakter

ogolnogospodarczy lub wynikaty z podjetych wczesniej dziatan.

Czynniki pozytywne:

kontynuacja hossy na rynkach surowcowych w tym w szczegdlno$ci na rynkach
surowcow kopalnych,

poszerzenie oferty produktowej o asortyment produkowany przez Grupe
Zabrzanskich Zaktadoéw Mechanicznych SA - strategicznego inwestora
KOPEX S.A.,

dalszy rozwéj stosunkowo nowych segmentdéw biznesowych (handel
energiq),

konsekwentna realizacja proceséw restrukturyzacyjnych w spotkach zaleznych
(PBSz S.A., ZUT WAMAG S.A., Kopex-Famago Sp. z 0.0.),

poprawa sytuacji finansowej kontrahentow,

zapotrzebowania na dobra inwestycyjne w przemysle wydobywczym,
rozwoj sprzedazy na rynku krajowym,

wzmochnienie marki,

wspolne dziatania promocyjne (w ramach grupy),

racjonalizacja kosztéw,

utworzenie biura projektowego w PBSz S.A.

realizacja przyjetych planéw inwestycyjnych, dalsza odbudowa potencjatu
produkcyjnego przedsiebiorstwa w zakresie uzbrojenia technicznego do
realizacji kontraktow goérniczych,

Czynniki neqgatywne:

1.

niestabilny (umacniajacy) kurs ztotéwki w stosunku do EUR i USD,
rosngca konkurencja na rynku polskim i rynkach swiatowych,
spadek rentownosci realizowanych kontraktéw,

opoOznienia w harmonogramach realizacji umow,

wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego zaplecza
produkcyjnego

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Emitenta w prezentowanym okresie

W analizowanym okresie nie wystgpito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci

zarowno w dziatalnosci Emitenta jak i jego jednostek zaleznych.
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12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych Emitenta.
W Il kwartale 2006 roku w KOPEX S.A. nie doszto do emisji, wykupu i sptaty dtuznych

i kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dla
akcjonariuszy Emitenta

Uchwata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy KOPEX S.A.

w dniu 29 czerwca 2006 roku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2005 nie

uwzglednia wyptaty dywidendy.

14. Wskazanie zdarzen, ktoére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta i jego jednostek zaleznych

W okresie po sporzadzeniu skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego do

dnia 14 listopada 2006 roku wystgpity nastepujgce zdarzenia mogace w znaczacy

sposob wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego jednostek zaleznych, a

ktore nie zostaty ujete w przedmiotowym sprawozdaniu:

- w dniu 18 pazdziernika 2006 roku zostata podpisana umowa pomiedzy
Emitentem (Dostawca) a firmg Compania Nationala a Huilei S.A. (Kupujacy) na
dostawe zmechanizowanego kompleksu scianowego wraz z materiatami
eksploatacyjnymi, czesciami zamiennymi, oprogramowaniem oraz czesciami
szybkozuzywajgcymi sie i pomocg techniczng w tym w okresie gwarancyjnym.
Wartos¢ umowy wynosi 7.950 tys. Euro (31.038 tys. PLN). Dostawy bedg
realizowane w 2006 i 2007 roku.

- w dniu 9 listopada 2006 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu umowy
realizacyjnej do umowy konsorcjum zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem
Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od Emitenta) -
konsorcjant a Przedsiebiorstwem Robdot Specjalistycznych Wschéd Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lublinie (lider konsorcjum). Umowa okresla wstepne warunki
podziatu zakresu robét i budzetu do umowy Zrodtowej zawartej pomiedzy PRS
Wschdéd Sp. z 0.0. a Lubelskim Weglem Bogdanka S.A. (Zamawiajacy), z czego
na PBSz S.A. przypada kwota 22.812 tys. PLN. Przedmiotem umowy Zrodtowej
jest wykonanie prac szybowych. Termin realizacji umowy zrédtowej: 22
miesigce od daty przekazania frontu robaot.

- dokonano rejestracji nowej spotki "EKOPEX" Sp. z 0.0. z siedzibg w Bienduga,
woj. lwowskie (Ukraina).
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15. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa wedtug stanu na dzien 14 listopada 2006r.

W okresie Il kwartatu 2006 roku w stosunku do Il kwartatu 2006 roku wystgpity
nastepujgce zmiany w strukturze grupy kapitatowej KOPEX S.A.

A. W dniu 18 lipca 2006 roku Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o rejestracji z
dniem 10.07.2006 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Autokopex Sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach (podmiot posrednio zalezny od Emitenta) o kwote 7.800
tys. PLN.

Wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez
Emitenta, tym samym Emitent objat 15.600 udziatow o wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy.

Po rejestracji kapitat zaktadowy spétki Autokopex Sp. z 0.0. wynosi 9.700 tys. PLN i
dzieli sie na 19.400 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN
kazdy. Emitent posiada aktualnie 15.600 udziatéw stanowigcych 80,41% udziatu w
kapitale zaktadowym spotki Autokopex Sp. z 0.0. i uprawniajacych do 80,41% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki. Pozostate udziaty w liczbie 3.800,
stanowigce 19,59% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 19,59%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, znajdujg sie w posiadaniu spotki Kopex Equity
Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Emitenta).

B. w dniu 16 pazdziernika 2006 roku Emitent otrzymat wydane przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowienie o rejestracji z dniem 29.09.2006 roku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki - Zaktady Urzadzeh Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w
Watbrzychu (jednostka zalezna od Emitenta). Kapitat zaktadowy Spofki zostat
podwyzszony o kwote 11.000 tys. PLN. Akcje nowej emisji zostaty w catosci objete
przez Emitenta, tym samym Emitent objat 5.914.000 akc;ji serii B o wartosci
nominalnej 1,86 PLN kazda. Emitent objat akcje nowej emisji po cenie 1,86 PLN za
akcje. Po dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy spotki ZUT WAMAG S.A. wynosi
12.737 tys. PLN i dzieli sie na 6.848.000 akcji o wartosci nominalnej 1,86 PLN kazda.
Emitent posiada aktualnie 6.747.604 akcje stanowigce 98,53% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki ZUT WAMAG S.A. i uprawniajgce do 98,53% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej spotki.
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Ponadto po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce znaczace zmiany w
strukturze grupy kapitatowej KOPEX S.A.:

A. Zakonczono procedure rejestracji nowej spotki "EKOPEX" Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bienduga, woj. Lwowskie (Ukraina). Kapitat zakladowy spétki wynosi 37.500 hrywien
ukrainskich (22.372 PLN). Przedmiotem dziatalnosci spétki majg by¢ prace zwigzane
z ochrong srodowiska na terenie Ukrainy.

Emitent objat 20% udziatu w kapitale zaktadowym spétki optacajgc je gotdwka.
Warto$¢ nominalna tych udziatéw wynosi 7.500 hrywien ukrainskich (4.474 PLN).

Pozostate udziaty sg w posiadaniu dwoch podmiotéw ukrainskich.

Wykaz spoétek handlowych w ktorych Emitent posiada bezposrednig wiekszos¢ w

0golnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 14.11.2006r.)

P ) = 0, e
Lp.|SPOLKA Yo ud_2|aI w % gtoséw na
kapitale zgromadzeniu
1 Kopex_ Equity Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Katowice
2. [KOPEX GmbH 100,00 100,00
Niemcy
3. Zakfady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. 98,53 08,53
Watbrzych
4. Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. 93,67 93,67
Bytom
5. Autokc_>pex Sp.zo.0. 80,41 80,41
Katowice

Wykaz spoétek handlowych w ktorych KOPEX Equity sp. z o0.0. (jednostka zalezna od

Emitenta) posiada wiekszos¢ w ogdlnej liczbie gtosbw w organie stanowigcym

(wedtug stanu na dzien 14.11.2006r.)

1. ﬁg{:)oevtifengineering Sp. zo.0. 100,00 100,00
2. ﬁg{:)oevz(i-:eAMAGO Sp. z o.0. 100,00 100,00
3. ﬁg{:)oevtigeonstruction Sp. zo.0. 100,00 100,00

Wykaz spoétek handlowych w ktérych Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.

(jednostka zalezna od Emitenta) posiada wiekszo$¢ w ogolnej liczbie gtoséw w

organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 14.11.2006r.)

19




~ o A 0 »
Lp. |[SPOLKA %o ud_Z|aI w % glosow na
kapitale zgromadzeniu
1. |PBSz Zaktad Ustug Gorniczych Sp. z o.0. 99,94% 99,94%
5 PB.Sz _Zaki“ad Gorniczy Sp. z o.0. 99.99% 99.99%
w likwidacji
3 PB.Sz _Hotgle i Wypoczynek Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji
4. |PBSz Inwestycje Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
5 PB.Sz _Trar.m.sport Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ KOPEX S.A. (stan na 14.11.2006r.)
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(Ukraina)

KOPEX S.A. !!

93.67% 89.25% 100% 100% 80.41%
Przedsiebiorstwo Zaktady Urzadzen KOPEX GmbH Kopex Equity Autokopex
Budowy Szybow Technicznych Sp. z o.0. Sp. z 0.0.

SA. WAMAG S.A.
99.94 PBSz ’Zal_dad 1009 Kopex Engineering
Ustug Gorniczych Sp. z o.0.
Sp. zo.0.
Gorniczy Sp. z 0.0. Sp. zo.0.
w likwidacji
1000 PBSz Hotele i 100° Kopex
Wypoczynek Construction
Sp. z 0.0.w likwidacji Sp.zo.0.
Kopex-Comfort ||
Sp. z o.0. 49.00%
1009
PBSz Inwestycje "
Sp. zo.0.
Glinkar Sp. z o.0.
(Kazachstan) )
1009 PBSz Transport
Sp. z o0.0. Do
w likwidacji éNInghkl SSplekane
aldonit Sp. z o.0. )
L Anhui Long Po || 2 2941
Eletrical )
Corporation Ltd. " 20.00%
(Chinu)
EKOPEX Sp. z 0.0. 20.009




16. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatlalnosci

W prezentowanym okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w powigzaniach

pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej KOPEX S.A. (omowione w pkt.15). Nie

wystapity jednak zadne zdarzenia w zakresie tagczenia jednostek gospodarczych lub
ich przejec.

W zwigzku z nabyciem z dniem 09.02.2006r. przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne

S.A. z siedzibg w Zabrzu znacznego pakietu akcji KOPEX S.A., struktura jednostek

zaleznych grupy ZZM-KOPEX przedstawia sie nastepujgco:

Zabrzanskie
Zaktady

Mechaniczne
<A

Fabryka Maszyn i DOZUT-TAGOR Bremasz Morsko
Urzadzen TAGOR KOPEX S.A. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0 Sp. z o.0.
S.A. . .0.
Zaktady Przedsiebiorstwo
Urzadzen Budowy Szybéw
Technicznych S.A.
WAMAG S.A.

Kopex Equity Autokopex
Sp. z o.0. Sp. z o0.0.

PBSz Zakiad Kopex
Ustug Gorniczych Engineering
Sp.- z 0.0. Sp. z o.0.

PBSz Zaktad
Gorniczy
Sp. z 0.0.

w likwidacji

Kopex-
FAMAGO
Sp. z 0.0.

PBSz Hotele i

Wypoczynek

Sp. z0.0. W
likwidacji

Kopex
Construction
Sp. z o0.0.

PBSz
Inwestycje Sp.
Z 0.0.

PBSz Transport
Sp. z 0.0.
w likwidacji
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17.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

KOPEX S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za 2006 rok.

18.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku jedynymi akcjonariuszami

posiadajacymi ponad 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

byly podmioty:

1.

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. - stan posiadania akcji Emitenta:
1.294.180 akcji co stanowi 65,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
1.294.180 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 65,06% ogolnej liczby
gtosow na WZA.

Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 217.937 akcji co stanowi
10,96% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 217.937 gtos6w na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogolnej liczby gtosow na WZA.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. — stan posiadania akcji Emitenta:
101.917 akcji co stanowi 5,12% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 101.917
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,12% ogdlnej liczby gtoséw na
WZA. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. wedtug stanu na dzien 05.04.2006r. na rachunkach
papierow wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A.
objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie 101.917 akcji spétki KOPEX
S.A., co stanowito 5,12% kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystugiwato
101.917 gtosdw, co stanowito 5,12% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA
KOPEX S.A.

Zmiany — bark

Inne istotne informacije:

w dniu 12 lipca 2006 roku Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego w

Katowicach, Wydziat Gospodarczy KRS o zarejestrowaniu zmiany statutu Spotki w
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przedmiocie zmiany wartosci nominalnej akcji KOPEX S.A. Kapitat zaktadowy
Emitenta po rejestracji powyzszych zmian wynosi 19.892.700 zt i dzieli sie na

19.892.700 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 14 listopada 2006 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi
przez Emitenta, jedynymi akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu sg podmioty:

4. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. - stan posiadania akcji Emitenta:
12.941.800 akcji co stanowi 65,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
12.941.800 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 65,06% ogdlnej liczby
gtosow na WZA.

5. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 2.179.370 akcji co stanowi
10,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 2.179.370 gtosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

6. BZ WBK AIB Asset Management S.A. — stan posiadania akcji Emitenta:
1.019.170 akcji co stanowi 5,12% udzialu w kapitale zaktadowym oraz
1.019.170 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,12% ogodlnej liczby

gtoséw na WZA

19. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
Zarzad — nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta w okresie od 01.07.2006r.
do 30.09.2006r.

Aktualny skiad Zarzadu:
Tadeusz Soroka — Prezes Zarzadu

Joanna Parzych — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci (wedtug stanu na dzien 14.11.2006 roku)

Aktualny wykaz prokurentéw Spoiki: Joanna Wegrzyn, Edward Fryzlewicz, lwona
Bereska, Bozena Wolna, lwona Pisarek,

Zmiany w stosunku do poprzedniego kwartatu:

- w dniu 30 sierpnia 2006 roku Zarzad Spétki odwotat prokure Panu Zbigniewowi

Majewskiemu.
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Rada Nadzorcza - nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta w

okresie od 01.07.2006r. do 30.09.2006r.

Aktualny skiad Rady Nadzorczej:

1. Krzysztof Jedrzejewski

Marek Mika

Anna Szafranska

2B

Leszek Jedrzejewski

Andrzej Szumowski

Marcin Zaklukiewicz

20. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich

(opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z 0s6b (zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta)

0soby nadzorujgce

Funkcja w

Stan posiadania

akcji Emitenta na

Stan posiadania

akcji Emitenta

Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie Zmiana
dzien na dzien
Emitenta
30.06.2006r. 14.11.2006r.
Krzysztof Jedrzejewski Czionek RN 0 0 0
Leszek Jedrzejewski Cztonek RN 0 0 0
Marek Mika Cztonek RN 0 0 0
Anna Szafranska Czlonek RN 0 0 0
Andrzej Szumowski Czlonek RN 0 0 0
Marcin Zaklukiewicz Czionek RN 0 0 0
osoby zarzgdzajgce
) Stan posiadania Stan posiadania
Funkcja w . ) . )
o . o . akcji Emitenta na ) akcji Emitenta
Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie Zmiana
dzien na dzien
Emitenta
30.06.2006r. 14.11.2006r.
Tadeusz Soroka Prezes Zarzadu 0 0 0
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Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 4.090 0 4.090
Joanna Wegrzyn Prokurent 0 0 0
Edward Fryzlewicz Prokurent 880 0 880
Iwona Bereska Prokurent 13.620 0 13.620
Bozena Wolna Prokurent 0 0 0
Iwona Pisarek Prokurent 0 0 0
21. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 14.11.2006 roku, toczgacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktorych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta dotyczacych:
1. zobowigzan - taczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - fgczna warto$¢ postepowan wynosi 25.317 tys. zt + 165 tys.
USD + 661 tys. EURO, w tym w postepowaniach uktadowo — upadto$ciowych:
22.050 tys. zt.
Najwieksze postepowania:
1) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., diuznik - Mariusz Bugajczyk
P.P.U.H KORBUD - BIS w Bielsku — Biatej; warto$¢ przedmiotu sporu: 10.855 tys. zi.
Sprawa w postepowaniu upadiosciowym. Data wszczecia postepowania
upadtosciowego: 05.07.2005r.
2) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dluznik — Zaktad Mechanicznej
Przerobki Wegla Barbara Sp. z 0.0. w Chorzowie; wartos¢ przedmiotu sporu:
8.997 tys. zt. Sprawa w postepowaniu upadtosciowym. Data wszczecia postepowania:
16.02.2004r.
Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:
Emitent stwierdza, ze toczace sie postepowania sgdowe oraz ich ewentualne
negatywne rozstrzygniecia nie zagrazajg ptynnosci Spétki i nie mogg wptyngé w
sposOb negatywny na przyszie wyniki, poniewaz na wiekszos¢ ze znaczacych
wierzytelno$ci, ktdre stanowig przedmiot wyzej wymienionych postepowan sgadowych

zostaty juz w latach wczesniejszych utworzone odpisy aktualizacyjne.
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Jednostki zalezne od Emitenta nie prowadzg przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych jednostkowa lub tgczna wartosé

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

22. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku Emitent lub jednostki od

niego zalezne nie zawarly transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi, ktérych

warto$¢ przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 000 EURO, a

ktore nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach

rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci

operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne.

I. W okresie od 01.01.2006 roku do 30.09.2006 roku Emitent udzielit podmiotom

powigzanym nastepujacych znaczacych pozyczek i poreczen, jednakze warunki na

jakich zostaty one udzielone nie odbiegajg od warunkéw rynkowych:

POZYCZKI

- pozyczka udzielona jednostce zaleznej ZUT WAMAG S.A. z siedzibg w
Watbrzychu w kwocie 7.930 tys. PLN. ZUT WAMAG S.A. jest zobowigzany do
sptaty pozyczki w terminie do dnia 30 wrzesnia 2006 roku. Z tytutu udzielone;j
pozyczki Emitent otrzyma prowizje w wysokosci 0,5% warto$ci pozyczki.
Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stawce WIBOR 1M + marza. (umowa
z dnia 16 stycznia 2006 roku)

- pozyczka odnawialna dla jednostki posrednio zaleznej - KOPEX-Famago Sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach do maksymalnej wysokosci 2.000 tys. PLN.
KOPEX-Famago Sp. z 0.0. zostat zobowigzany do spfaty pozyczki w terminie
otrzymania wptat na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednak nie
pbézniej niz do dnia 31.12.2005r. (umowa z dnia 12.09.2005r.). Aneks do tej
umowy zwiekszajgcy wartos¢ pozyczki z 2.000 tys. PLN do 5.000 tys. PLN
zostat zawarty w dniu 15 listopada 2005 roku. Nowy termin sptaty pozyczki
ustalono na dzien otrzymania wptat na poczet podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, jednak nie pozniej niz do dnia 28.02.2006r. Aneksem
podpisanym w dniu 30 czerwca 2006 roku zostat ustalony nowy wydtuzony

termin ostatecznej sptaty pozyczki na dzien 30.06.2007r. Z tytulu zawartego
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aneksu do umowy pozyczki Emitent otrzyma prowizje na warunkach
rynkowych. (RB 75/2006)

pozyczka udzielona — Fabryce Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Goérach (jednostka zalezna od podmiotu powigzanego -
Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. — wiasciciela znacznego pakietu
akcji KOPEX S.A.) w wysokosci 4.000 tys. PLN. Z tytutu udzielonej pozyczki
TAGOR S.A. zapfaci na rzecz KOPEX S.A. odsetki w wysokosci WIBOR 1M +
odsetki (ustalone na warunkach rynkowych) oraz prowizje przygotowawcza.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest poreczenie udzielone przez Zabrzanskie
Zaktady Mechaniczne S.A. na rzecz KOPEX S.A. Aktualny termin spfaty
pozyczki — 31.12.2006 rok. (umowa z dnia 11.05.2006 roku).

Suma nowoudzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym pozyczek (w okresie

od 1 stycznia 2006r. do 30 wrzesnia 2006r.), ktérych taczna wartos¢ w okresie od

poczatku roku obrotowego przekracza kwote 500.000 Euro:

1.
2.
3.

dla ZUT WAMAG S.A. — 7.930 tys. zt (aktualne saldo - 0 z),

dla Kopex-Famago Sp. z 0.0. — brak (aktualne saldo - 5.000 tys. zt),

dla FMiU TAGOR S.A. — 4.000 tys. zt (aktualne saldo zadtuzenia - 4.000 tys.
zt),

PORECZENIA

poreczenie spfaty pozyczki w wysokosci 2.000 tys. zt wraz z odsetkami i innymi
kosztami dla jednostki zaleznej - ZUT Wamag S.A. z siedzibg w Watbrzychu.
Poreczenie jest wazne do dnia 14.04.2007 roku (Umowa z dnia 06.03.2006r.).
Z tytutu udzielonego poreczenia ZUT WAMAG S.A. zaptaci na rzecz KOPEX
S.A. prowizje na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem udzielonego
poreczenia jest hipoteka kaucyjna w wysokosci 4.500 tys. PLN ustanowiona na

nieruchomosci oraz 2 weksle in blanco wystawione przez ZUT WAMAG S.A.

Suma nowoudzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym poreczenh (w okresie

od 1 stycznia 2006r. do 30 wrzesnia 2006r.), ktérych taczna wartos¢ w okresie od

poczatku roku obrotowego przekracza kwote 500.000 Euro:

4.

dla ZUT WAMAG S.A. — 2.000 tys. zt (taczna suma aktualnie obowigzujgcych
poreczen wynosi 2.518 tys. zt),
dla Przedsiebiorstwa Budowy Szybéw S.A.: brak (faczna suma aktualnie

obowigzujgcych poreczen wynosi 3.842 tys. zi),
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6. dla Kopex-Famago Sp. z o.0. — 300 tys. zt (taczna suma aktualnie
obowigzujacych poreczen wynosi 0 tys. zi),
7. dla Autokopex Sp. z 0.0. — 500 tys. zt (fagczna suma aktualnie obowigzujgcych

poreczen wynosi 0 tys. zt).

Il. Pozostate transakcje spetniajgce powyzsze warunki:
- umowa sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu zawarta pomiedzy
Emitentem (sprzedajacy) a jednostkg zalezng — Autokopex Sp. z 0.0. (kupujacy).
Umowa dotyczy gruntu, na ktérym spotka Autokopex Sp. z 0.0. wybudowata nowy

salon samochodowy. Wartos¢ umowy: 2.500 tys. PLN netto.

lll. Wykaz transakcji pozostatych jednostek grupy kapitatowej Emitenta (powyzej
500.000 Euro) w okresie od 01.01.2006 roku do 30.09.2006 roku, ktére nie sg
transakcjami wynikajgcymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej tych jednostek:

-  KOPEX Equity sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta) udzielit pozyczki ZUT
WAMAG S.A. w wysokosci 2.000 tys. PLN na okres 1 roku. Oprocentowania i
pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych. (Umowa z dnia
06.03.2006r.)

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy Emitentem i jednostkami zaleznymi a
podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na

warunkach rynkowych.

23. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Poza poreczeniami udzielonymi przez Emitenta i jego jednostki zalezne podmiotom

powigzanym, o ktérych mowa w pkt. 22, Emitent i jednostki od niego zalezne nie

udzielity poreczen kredytu lub pozyczki tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna wartosc istniejgcych poreczeh stanowi

rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Wykaz aktualnych w Ill kwartale 2006 roku gwarancji udzielonych tgcznie jednemu

podmiotowi, ktérych suma przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta:
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1.a) wystawionych przez KUKE S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public Enterprise
,Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogdrze (zwigzane z realizacjg
kontraktu eksportowego)
- gwarancja zabezpieczajgca dobre wykonanie kontraktu z dnia 28.06.2005r.
(wazna do 20.01.2008r.) o wartosci 1.824 tys. USD (ok. 5.731 tys. PLN),

b) wystawionych przez Reffeisen Bank S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public
Enterprise ,Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogérze (zwigzane z
realizacjg kontraktu eksportowego)
- gwarancja zabezpieczajgca zwrot zaliczki z dnia 30.08.2005 (wazna do
17.07.2006r.) o aktualnym saldzie 445 tys. EURO (ok. 1.773 tys. PLN),
- gwarancja zabezpieczajgca dobre wykonanie kontraktu z dnia 04.07.2005
(wazna do 16.07.2007r.) o wartosci 663 tys. EURO (ok. 2.643 tys. PLN),

c) wystawionych przez ING Bank S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public Enterprise
.Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogérze (zwigzane z
zabezpieczeniem przetargdw na dostawe urzadzen wraz z montazem)
- gwarancja z dnia 30.06.2006 (wazna do 30.10.2006r.) o wartosci 750 tys.
EURO (ok. 2.988 tys. PLN),
d) wystawionych przez Bank BPH S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public
Enterprise ,Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogérze (zwigzane z
zabezpieczeniem przetargdw na dostawe urzadzen wraz z montazem)
- gwarancja z dnia 04.07.2006 (wazna do 04.12.2006r.) o wartosci 900 tys.
EURO (ok. 3.585 tys. PLN),
- gwarancja z dnia 04.07.2006 (wazna do 04.12.2006r.) o wartosci 360 tys.
EURO (ok. 1.434 tys. PLN),

e) wystawionych przez Fortis Bank S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Park Termik
siedzibg w Ankarze (zwigzane z zabezpieczeniem realizacji kontaktu)
- gwarancja dobrego wykonania umowy (wazna do dnia 21.01.2009r.) o wartosci
1.620 tys. EURO (ok. 6.453 tys. PLN)
- gwarancja na zwrot zaliczki (wazna do 22.01.2007r.) o wartosci 2.430 tys.
EURO (ok. 9.680 tys. PLN),
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24. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego i jednostki
zalezne sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta i jednostki zalezne.

WYNIKI JEDNOSTKOWE
Sytuacja kadrowa
Stan zatrudnienia w KOPEX S.A. na dzien 30.09.2006 r. wynosit 751 osob, w tym

w kraju zatrudnionych byto 285 osdéb, z czego 160 osdb to pracownicy zatrudnieni

w Katowicach i Warszawie, natomiast 125 oséb zatrudnione byto przy realizacji
kontraktu gérniczego w Lubinie.

Zatrudnienie na rynkach  zagranicznych (nie  wliczajac  zatrudnionych
w przedstawicielstwach Spoétki) na koniec 11l kwartatu 2006 roku wyniosto 454 osoby
Z czego:

— na rynku niemieckim przy realizowanych ustugach gérniczych, warsztatowych

oraz budowlanych zatrudnionych byto 357 osdb,
— na rynku tureckim, wioskim oraz bangladeskim (ustugi konsultingowe) przy

ustugach gérniczych zatrudnionych byto 97 oséb.

Sytuacja majatkowa

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec Ill kwartatu 2006 roku wyniosta 212.150 tys. zi
i w stosunku do 31.12.2005 roku spadta o 18,3%.
Zmniejszenie sumy bilansowe] jest spowodowane spadkiem wartosci aktywow
w grupie aktywow obrotowych o 30,8%. W pasywach notuje sie wzrost w grupie
kapitatow wiasnych o 8,7% oraz spadek w grupie zobowigzan i rezerw na
zobowigzania o 31,8%.
Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie Ill kwartatéw 2006
roku nastapity w nastepujacych sktadnikach bilansu — aktywach:
» zmiany wystapity w grupie aktywdw obrotowych, ktére ulegty zmniejszeniu
z 198.931 tys. zt do 137.693 tys. zt tj. 0 30,8%; na obnizenie stanu aktywow
obrotowych wptyneto:
— zmniejszenie stanu naleznosci krotkoterminowych z 120.114 tys. zt
do 84.215 tys. zt tj. 0 29,9%.
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— zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 64.907 tys. zt. do 29.307 tys. zt.,
tj. 54.8%.
Zwiekszeniu ulegta pozycja:

— zapasow z 2.591 tys. zt. do 2.971 tys. zt. tj. 0 14,7%,

— krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 11.319 tys. zt.
do 21.200 tys. zt. tj. 0 87,3 %,

» wzrost wartosci w grupie aktywéw trwatych w okresie Il kwartatéw 2006 roku
w stosunku do 31.12.2005 roku o 13.671 tys. zt. (j. 22,5%) nastapit gtdwnie
poprzez:

— zwiekszenie inwestycji dlugoterminowych o 14.145 tys., zt., tj. 31,9 %,

— wzrost dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 1.144 tys., zi,
tj. 19,1%

Natomiast zmniejszeniu ulegty pozycje:
— wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 1.230 tys. zt., tj. 14,1%,
— nalezno$ci dtugoterminowych o 306 tys. zt., tj. 20,9%

— wartosci niematerialnych i prawnych o 82 tys. zt., tj. 31,1%,

Po stronie pasywow notuje sie wzrost kapitatu wtasnego o 8,7% uzyskany poprzez
wypracowanie zysku netto za Il kwartaty 2006 roku w wysokosci 6.847 tys. zt. oraz
podniesieniu kapitatu zapasowego o 10.521 tys. zt.

Natomiast zmniejszeniu po stronie pasywoéw uleglty zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania o 55.089 tys. zt. tj. o 31,8% do poziomu 118.192 tys. zt. Spadek
pozycji zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynika gtdwnie ze zmniejszenia

wartosci pozycji zobowigzania krotkoterminowe o 58.040 tys. zt., tj. 43,1%.

Sytuacja finansowa

W Il kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom
69.206 tys. zt., i byly nizsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku
0 1.513 tys. zt, tj. 2,1%.

Ogoétem przychody za okres |-1X.2006 roku wyniosty 248.851 tys. zt., w stosunku do

analogicznego okresu roku ubiegtego notuje sie ich spadek o 13.468 tys. zt. tj. 5,1%.
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Spadek przychodéw ze sprzedazy jest konsekwencjg spadku sprzedazy towarowej
na rynku krajowym o 57,9% oraz rynkach eksportowych o 23,0%. Nalezy nadmienic,
iz w analizowanym okresie nastgpit znaczny wzrost sprzedazy realizowanych przez
Emitenta ustug zaréwno w kraju (30,2%), jak i zagranicag (27,9%), jednak powyzszy

wzrost nie zrownowazyt uzyskanych nizszych przychodow ze sprzedazy towarowe;j.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2006 roku Emitent osiggnat przychody ze
sprzedazy eksportowej w wysokosci 198.892 tys. zt. Na powyzsze przychody ze
sprzedazy eksportowej sktadajg sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen goérniczych do Turcji, Argentyny, Chin, Wegier,
Czech, Rosiji oraz Iranu w wysokosci 70.533 tys. zt.;

e ustugi gornicze w wysokosci 67.968 tys. zt. realizowane w Niemczech, Turcj,
Wtoszech, Bangladeszu (ustugi konsultingowe) oraz Serbii (budowa zbiornika na
wegiel wraz z modernizacjg przenosnikow);

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 27.127 tys. zt. do Finlandii,
Hiszpanii, Niemiec, Austrii, Norwegii, Francji, Serbii oraz Stowaciji;

e ustugi warsztatowe w wysokosci 16.447 tys. zt. realizowane w Niemczech;

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 14.108 tys. zt. na rynek stowacki,
czeski oraz niemiecki;

e sprzedaz maszyn i urzadzen energetycznych w wysokosci 1.611 tys. zt,;

e pozostate ustugi Swiadczone na rynku niemieckim, czeskim oraz indonezyjskim
1.098 tys. zh.

Na rynku krajowym w okresie od stycznia do wrzesnia 2006 roku Emitent uzyskat

przychody ze sprzedazy w wysokosci 49.960 tys. zt. na ktére sktadajg sie miedzy

innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 26.937 tys. zt.,

e ustugi gornicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysOKOSCi
10.691 tys. zt.,

e sprzedaz wegla oraz ustug zwigzanych z eksportem wegla w wysokosci
8.922 tys. zt.,

e maszyny i urzadzenia energetyczne w wysokosci 1.001 tys. zt.,

e towary strategiczne w wysokosci 467 tys. zt.,
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e pozostata sprzedaz (dzierzawa nieruchomosci i Srodkow trwatych, ustugi

deweloperskie, itd.) w wysokosci 1.942 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w Il kwartale 2006 roku wynidst 7.982 tys. zt., w stosunku
do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego - wzrost o 3.031 tys.
zt, tj. 0 61,2%. Ogodtem zysk brutto na sprzedazy wynidst za okres |-1X.2006 roku
30.147 tys. zt. i jest wyzszy od osiggnietego w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku o 6.860 tys. zt., tj. 29,5%. Poziom rentownosci brutto na sprzedazy
w analizowanym okresie wyniost 12,1% i byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 3,2%. Na uzyskany korzystniejszy wynik brutto na
sprzedazy miata takze wptyw zmiana struktury sprzedazy, bedgca pochodng
realizowanych kontraktow.

Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, z ktorych wiekszos¢ ma charakter wzglednie
staty, wyniosty w Ill kwartale 2006 roku 6.898 tys. zt. - ich poziom jest o 48 tys. z,
t. o 0,7% nizszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Ogdtem w okresie Ill kwartatow 2006 roku koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu
wyniosty 21.549 tys. zt.,- ich poziom jest 0 1,367 tys. zt, tj. 0 6,0% nizszy w stosunku
do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

W Il kwartale 2006 roku Spoétka osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 843 tys. zt, co jest wynikiem stabszym od osiggnietego
w analogicznym okresie roku poprzedniego o 116 tys. zt.

Ogotem za okres Ill kwartatobw 2006 roku Spotka osiggneta zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 8.211 tys. zi., co jest wynikiem Kkorzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 1.934 tys. zt.

Zysk netto Spotki wyniost w Il kwartale 2006 roku 339 tys. zt. - jego poziom jest
o 1,842 tys. zt, wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego, gdzie Emitent ponidst strate w wysokosci -1.503 tys. zt.

Ogotem za llIl kwartaty 2006 roku zysk netto wynidst 6.847 tys. zt. - jego poziom jest
o 1.929 tys. zt, wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku

poprzedniego.
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Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach

ptynnosci finansowej, ktdre wynoszg odpowiednio:

30.09.2006 31.12.2005
e pltynnos¢ biezaca 1,80 1,48
e pltynnos$¢ szybka 1,76 1,46
e  plynnos¢ gotdbwkowa 0,38 0,48

Obecny poziom wskaznikdw ptynnosci finansowej Spotki informuje o jej wysokiej

zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan biezacych.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE
Sytuacja kadrowa — jednostki zalezne Emitenta

1. Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.
Stan zatrudnienia w PBSz SA na koniec Ill kwartatu 2006 wynosit 664 osoby, z
tego 111 oséb zatrudnionych na budowach poza granicami kraju.
W poréwnaniu z |l kwartatem zatrudnienie zmniejszyto sie o 31, z tego 23 osoby
pracujgce poza granicami kraju.
Srednio w okresie trzech kwartatéw 2006 roku w PBSz SA zatrudnionych byto
669 o0soOb, co stanowi wzrost o 125 os6b w stosunku do $redniego stanu

zatrudnienia w analogicznym okresie roku 2005.

Stan zatrudnienia w PBSz Zakfad Ustug Gérniczych na koniec Il kwartatu 2006 wyniost
352 osoby i w okresie sprawozdawczym zmniejszyt sie 0 22 osoby. Stan zatrudnienia w
spotce jest stale dostosowywany do aktualnego zapotrzebowania wynikajacego z
realizowanych zlecen.

Stan zatrudnienia w PBSz Inwestycje wynosi 19 0sdb, w okresie sprawozdawczym stan

zatrudnienia nie zmienit sie.

2. Zakfady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A.
Stan zatrudnienia na dzien 30.09.2006r wynosit 425 osob, w tym 131 osob na
stanowiskach nieprodukcyjnych oraz 294 osoby na stanowiskach produkcyjnych.
Oznacza to nieznaczny spadek w poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu.
W poréwnaniu do Il kwartatu w 11l kwartale wzrosta liczba pracownikéw

nieprodukcyjnych, z uwagi na pozyskanie kadry inzynierskiej do pracy na
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stanowiskach konstruktorow i technologow, z kolei spadek zatrudnienia na

stanowiskach robotniczych zwigzany byt ze zwykitg rotacjg kadry.

. Autokopex Sp. z o.0.

Wedtug stanu na koniec wrzesnia 2006 roku zatrudnienie w Autokopex Sp. z o.0.
wyniosto 36 0sbb, oznacza to wzrost w stosunku do poprzedniego kwartatu o 3
osoby. Struktura zatrudnienie na koniec wrzes$nia to: 16 os6b fizycznych i 20 oséb

umystowych.

. Kopex-FAMAGO Sp. z o0.0.

Stan zatrudnienia na 31.09.2006 roku wynosit 437 oséb, zatrudniono dodatkowo
17 osbéb bezposrednio-produkcyjnych w ramach prac interwencyjnych oraz 9
absolwentow szkot wyzszych na staz. Pomimo tego w spofce istnieje potrzeba
zatrudnienia dalszych pracownikéw bezposrednio produkcyjnych oraz
pracownikdw w wyzszym wyksztatceniem, w celu odbudowy stuzb handlowych,
technologicznych i konstrukcyjnych. Spétka przeprowadzi takze szkolenie 40
bezrobotnych w zawodzie spawacza z zamiarem ich zatrudnienia po ukonczonym

kursie.

. Pozostate jednostki
Zatrudnienie w pozostatych jednostkach grupy kapitatowej KOPEX S.A. z racji

charakteru prowadzonej dziatalnosci nie przekracza 9 osob.

Sytuacja majatkowa i finansowa

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdbw w

Il kwartale 2006 roku wyniosty 122.959 tys. zt co oznacza wzrost w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego o 7,6%. Narastajgco za 3 kwartaty 2006

roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wyniosty 393.820 tys. zi, co

oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 7,1%.

W okresie 3 kwartatow 2006 roku grupa zanotowata w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego wzrost przychodow ze sprzedazy na eksport o 21,9%,

natomiast spadek sprzedazy w przypadku sprzedazy w kraju — spadek o 6,4% -

podobnie jak to miato miejsce w | i Il kwartale 2006 roku. Udziat sprzedazy na eksport

w 0golnej sumie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy netto za 3 kwartaty

2006 roku wyniost — 54,5%, tym samym udziat sprzedazy w kraju — 45,5%.
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Porownujgc te udzialy do analogicznego okresu roku ubiegtego, zauwazamy
nieznaczny wzrost w poziomie sprzedazy na eksport. Po 3 kwartatach 2005 roku

udziat sprzedazy na eksport wynosit odpowiednio 48,9% i sprzedaz w kraju 51,1%.

Struktura geograficzna skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za 3
kwartaly 2006 roku

45,5%

54,5%

@ sprzedaz na eksport O sprzedaz w kraju

Najwiekszy wptyw na poziom skonsolidowanych przychoddéw netto ze sprzedazy w
okresie 3 kwartatébw 2006 roku miata podobnie jak w poprzednich kwartatach -
jednostka dominujagca KOPEX S.A., ktérej udziat w tym okresie wynidst blisko 63,2%.
Od kilku kwartatow udziat ten wolno lecz systematycznie spada, w zwigzku z
powolnym lecz konsekwentnym wzrostem pozostatych jednostek grupy.
Pozostate jednostki, ktore miaty znaczacy wplyw na ksztattowanie sie wielkosci
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie 3 kwartatow 2006 roku to
przede wszystkim:

- Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. — udziat na poziomie 14,4%

- Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. — udziat na poziomie 10,8%

- Zakfady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. — udziat na poziomie 10,4%

- Autokopex Sp. z 0.0. - udziat na poziomie 5,3%

Analizujac branzowg strukture skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy, mozna
zauwazy¢, ze najwiekszy udziat w sprzedazy ogoétem grupa zanotowata w produkcji
maszyn i urzadzen (wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
180,7%) oraz ustugach gorniczych (wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 41,6%).
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Struktura branzowa skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
za 3 kwartaly 2006 roku

15,9%

23,7%

30,9%

19,7%
O ustugi budowlane - specjalistyczne W ustugi gérnicze @ produkcja maszyn i

@ sprzedaz energii B pozostata dziatalno$¢

Zmiany w skonsolidowanych przychodach netto ze sprzedazy po 3 kwartatach 2006

roku w stosunku do 3 kwartatow 2005 roku prezentuje ponizszy wykres:

Zmiany w sprzedazy w podziale na segmenty branzowe za 3 kwartaly 2006 roku
w stosunku do 3 kwartatéw 2005 roku (w tys. zi)
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Wraz ze wzrostem sprzedazy wzrosta rowniez wysokosC kosztow sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatow. W okresie Ill kwartatu 2006 roku wzrosty one o
2,5%.

Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2006 roku wynidést 18.407 tys.
zt i jego wynik jest wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego az
0 49,6%. Poziom marzy na sprzedazy brutto porownujac Il kwartat 2006r. i lll kwartat
2005 r. znaczaco wzrést, w Il kwartale 2005 roku wynosit 10,77%, natomiast w I
kwartale 2006 roku juz 14,97%. Najwyzszg rentownos$cig sprzedazy brutto w
analizowanym okresie wykazuje jednostka: Kopex-FAMAGO Sp. z o.0., nastepnie
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. oraz KOPEX S.A. Narastajgco za 3 kwartaty
2006 roku skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wyniost 55.201 tys. zt i byt
wiekszy od skonsolidowanego zysku brutto ze sprzedazy w analogicznym okresie
roku ubiegtego o 36,3%.

Koszty sprzedazy w Il kwartale 2006 roku wzrosty w stosunku do poziomu z
analogicznego okresu roku ubiegtego o 3,9%, a koszty ogdlnego zarzgdu nieznacznie
spadty (0 4,1%) co wynika z wprowadzanej polityki racjonalizacji kosztéw.

W zwigzku z korzystnymi tendencjami jakie wystgpity w przychodach (wzrost) i
kosztach (spadek) - skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale
2006 roku wyniost 4.148 tys. zt i byt wyzszy od zysku z dziatalnosci operacyjnej
wypracowanej w |l kwartale 2005 roku o 34,5%. Jednoczesnie w zwigzku z
niekorzystnymi zjawiskami jakie wystapity w Il kwartale 2006 roku grupa zanotowata
spadek wartosci tej pozycji narastajgco za 3 kwartaty 2006 roku w stosunku do
3 kwartatow 2005 roku — 0 11,1%. Roznica jaka wystgpita w pozostatych przychodach
operacyjnych (poréwnujgc 2006 do 2005 roku) jest efektem wysokiego poziomu tych
przychodéw w roku ubiegtym spowodowanego rozwigzaniem czesci rezerw oraz
nabyciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Opisane wyzej zjawiska znaczaco wptynety na poziom skonsolidowanego zysku brutto
w Il kwartale 2006r., ktory wynidst 3.831 tys. zt (wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o 381,9%), a skonsolidowany zysk netto 2.857 tys. zt. (w
analogicznym okresie roku ubiegtego grupa osiggneta strate) Ostatecznie za 3
kwartaty 2006 roku skonsolidowany wynik brutto wyniést 12.538 tys. zt (spadek w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku — 0 9,0%), a skonsolidowany wynik
netto 9.453 tys. zt (spadek w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku — o
11,3%).
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Sposréd jednostek zaleznych strate na poziomie netto narastajgco za 3 kwartaty 2006
roku osiggnety jednostki: ZUT WAMAG S.A. (-2.790 tys. zt), Kopex Engineering sp. z
0.0. (-251 tys. zt) oraz Kopex Construction Sp. z 0.0. (-25 tys. zi).

Udziat jednostek zaleznych w przychodach grupy powinien systematycznie sie
zwiekszac¢ w kolejnych okresach, ze wzgledu na przewidywany wzrost realizowanych

przez te jednostki zalezne kontraktow, w szczegolnosci na terenie kraju.

W przypadku analizy struktury aktywow grupy kapitatowej KOPEX S.A. istotng cechg
jest przewazajacy udziat ptynniejszych sktadnikow aktywéw — aktywow obrotowych w
stosunku do poziomu aktywow trwatych, co wskazuje na mniejszy stopien zwigzania
tych aktywow. Sytuacja ta wynika zaréwno z potrzeb grupy, a w szczegoInosci
jednostki dominujgcej oraz ze specyfiki i skali dziatalnosci.

Strukture aktywéw wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2006 roku prezentuje ponizszy

wykres:

Struktura aktywow na dzien 30.09.2006 roku

31,5%

O l. Aktywa trwate m Il. Aktywa obrotowe

Wartos¢ aktywow trwatych grupy wedtug stanu na dzien 30.09.2006r. wynosita
101.088 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 3,9% oraz wzrost w stosunku do stanu zanotowanego na koniec 2005
roku 0 0,9%.
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Najwiekszy wzrost procentowy w okresie 3 kwartatow 2006 roku odnotowano w
pozycji - naleznosci dtugoterminowe (wzrost o 14,8%), a najwiekszy spadek w pozyciji
— inwestycje dtugoterminowe (spadek o0 15,2%).

Analiza struktury aktywow trwatych grupy wskazuje, ze najwiekszy udziat w tej
kategorii majg rzeczowe aktywa trwate (udziat na poziomie 62,5%). Warto$¢ na koniec
wrzesnia 2006 roku tej pozycji aktywow trwatych wynosita 63.176 tys. zt. Specyfika
jednostek grupy powoduje, ze przewage w tej pozycji majg przede wszystkim
jednostki produkcyjne, w tym Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. oraz Kopex-
FAMAGO Sp. z 0.0. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych grupy kapitatowej wedtug
stanu na dziehn 30.09.2006r. wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 3,4% a w stosunku do konca 2005 roku - 0 2,8%.

Struktura aktywow trwatych na koniec czerwca 2006 roku byta nastepujaca:

Skruktura aktywoéw trwatych grupy na dzien 30.09.2006r.

20,0%

62,5%

] 1. Wartosci niematerialne i prawne m] 2. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
B 3. Rzeczowe aktywa trwate B 4. Naleznosci diugoterminowe
O 5. Inwestycje dlugoterminowe O 6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zmiany w gtéwnych pozycjach aktywow trwatych w stosunku do ich poziomu na

koniec 2005 roku prezentuje ponizszy wykres:
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Zmiany w gtéwnych pozycjach aktywow trwatych
w poréwaniu do stanu na koniec 2005 roku (w tys. zf)
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Aktywa obrotowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 30.09.2006r. wyniosty
219.444 tys. zt., w tym zapasy 20.497 tys. zt (koniec 2005 roku — 22.375 tys. z),
naleznosci krotkoterminowe 135.340 tys. zt (koniec 2005 roku — 165.995 tys. zi),
inwestycje krotkoterminowe 33.002 tys. zt (koniec 2005 roku — 65.774 tys. zi) oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30.605 tys. zt. (koniec 2005 roku 17.654
tys. zt). Grupa odnotowata wiec spadek prawie w kazdej pozycji aktywoéw obrotowych
w okresie 3 kwartatdbw 2006 roku (poza krotkoterminowymi rozliczeniami
miedzyokresowymi). Najwiekszy spadek w poréwnaniu do 2005 roku zanotowano w
pozycji inwestycje krotkoterminowe (spadek o 49,8%), w tym przede wszystkim w
wyniku zmniejszenia srodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych. Znaczacy
spadek zanotowano takze w pozycji naleznoséci krotkoterminowe (spadek o 18,5%).

Strukture aktywéw obrotowych wedtug stanu na dzien 30.09.2006 roku prezentuje

ponizszy wykres:
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Struktura aktywéw obrotowych na dzien 30.09.2006r.
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Zmiany w gtéwnych pozycjach aktywoéw obrotowych w stosunku do ich poziomu na

koniec 2005 roku prezentuje ponizszy wykres:

Zmiany w gtéwnych pozycjach aktywéw obrotowych
w porowaniu do stanu na koniec 2005 roku
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Suma bilansowa wyniosta na koniec analizowanego okresu 320.532 tys. zi, co

oznacza spadek w stosunku do stanu na koniec 2005 roku o 13,8%.

Pasywa prezentujgce zrodta finansowania zasobow majgtkowych grupy, sa
dostosowane do warunkéw jej dziatalnosci. Przewazajacy udziat majg zewnetrzne
zrodta finansowania (udziat przekracza 64,8%).

Strukture pasywow grupy kapitatowej KOPEX S.A. wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia

2006 roku prezentuje ponizszy wykres:

Struktura pasywoéw na dzien 30.09.2006 roku

35,2%

64,8%

O1. Kapitat wiasny B Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Wskaznik zastosowania kapitatow wtasnych wynosi 1,12 co oznacza, ze struktura
bilansu grupy zachowuje ztotg zasade bilansowg i finansowa.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej wedtug stanu na dzien 30.09.2006 roku wyniost
112.802 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 207.730 tys. zi, z
czego 50.133 tys. zt stanowig rezerwy na zobowigzania (wzrost w stosunku do stanu
na koniec 2005 roku o 9,6%), 22.454 tys. zt zobowigzania dtugoterminowe (spadek w
stosunku do stanu na koniec 2005 roku o 15,8%) i zobowigzania krotkoterminowe
131.257 tys. zt (spadek w stosunku do stanu na koniec 2005 roku o 31,6%).
Najwiekszy wptyw na poziom zobowigzan dtugoterminowych miaty jednostki: Kopex-
FAMAGO Sp. z 0.0. (7.923 tys. zt) oraz KOPEX S.A. (6.181 tys. zi), natomiast w
przypadku zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy wptyw miaty zobowigzania
przede wszystkim jednostki dominujgcej — KOPEX S.A. (76.526 tys. zt), ZUT WAMAG
S.A. (21.783 tys. zt) oraz Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. (18.873 tys. z).
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Zmiany w gtébwnych pozycjach zobowigzan i rezerw na zobowigzania prezentuje

ponizszy wykres:

Zmiany w gtéwnych pozycjach zobowiazan i rezerw na zobowigzania
w poréwaniu do stanu na koniec 2005 roku (w tys. zt)
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Stopien zadituzenia Grupy Kapitatowej miesci sie w bezpiecznych granicach
finansowania. Kapitat wtasny finansuje w catosci aktywa trwate. Nadwyzke tworzy
kapitat obrotowy. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania.

Pozwala to sformutowa¢ wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan
przez grupe kapitatowg KOPEX S.A.

Stan wskaznikéw ptynnosci dla grupy prezentuje bezpieczny poziom tych wskaznikow.

Jednostki grupy regulujg swoje zobowigzania na biezgco.

25. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki, ktéore w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane

przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to

przede wszystkim:
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e Konkurencyjnosc¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjno$c¢
cenowa, uzalezniona od ksztattowania sie kursu ztotego,

o Ksztattowanie sie koniunktury na ogélnoswiatowych rynkach surowcowych

e Zwiekszenie oferty produktowej w wyniku pozyskania branzowego inwestora
strategicznego,

e Poziom naktadoéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta,

e Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzadowym,

e Dywersyfikacja dziatalno$ci Spotki zarobwno w aspekcie geograficznym jak
produktowym

e Rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig KOPEX

S.A. lub o niskim poziomie rentownosci,

W ostatnim okresie mamy do czynienia z korzystng tendencjg na rynkach
Swiatowych zwigzang z ksztatltowaniem sie poziomu cen wegla. Utrzymanie sie
lub zmiana tych warunkéw w sposdb bezposdredni i posredni bedzie
oddziatywato na poziom osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych. Po
pierwsze znaczacy udziat w przychodach Spétki nadal ma eksport wegla i
poprawa cen ma bezposredni wptyw na osiggane wyniki, poza tym Spoétka widzi
Swoje szanse W poszerzaniu obszarow wplywow i wystepowania zapotrzebowania
na realizacje inwestycji w branzy gorniczej, w tym na budowe lub modernizacje
kopaln, co stanowi podstawowy obszar dziatalnosci Emitenta.

W ostatnim okresie Emitent otrzymat takze wsparcie ze strony inwestora
branzowego i jego grupy kapitatowej, ktora jest producentem zmechanizowanych
kompleksow Scianowych (kombajnow gorniczych réznych typow,
zmechanizowanych obudéw $cianowych, przenosnikéw zgrzebtowych i $cianowych)
— jednego z najwazniejszych produktow oferowanych w przemysle wydobywczym.
Emitent majac duze doswiadczenie w sprzedazy eksportowej moze ugruntowacé
swoja pozycje, nie tylko jako dostawca ale rowniez jako producent wyposazenia dla
przemystu wydobywczego, co jest bardzo istotne z punktu widzenia aktualnych
tendencji unikania posrednikbw w tej branzy. Ponadto w ten sposdb w chwili

obecnej grupa ZZM-Kopex jest najwszechstronniejszym dostawcg wyposazenia dla
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przemystu wydobywczego, w tym takze goérnictwa odkrywkowego, w czym upatruje
swojej szansy na przysztosc.

Istotne znaczenie dla osigganych wynikédw ma réwniez aktywnosc¢ konkurencji, w
tym zaréwno polskiej jak i miedzynarodowej. Ostra walka konkurencyjna moze
doprowadzi¢ do znacznego obnizenia rentownosci realizowanych kontraktéw.
Emitent nadal prowadzi dziatania zwigzane z poszerzeniem asortymentu i
zasiegu geograficznego oferowanych ustug i towarow. Emitent poszerzyt obszar
swego dziatania takze na realizacje inwestycji w branzy energetycznej, czyli
budowe obiektow energetyki cieplnej i elektrycznej oraz infrastruktury
towarzyszgcej oraz wyposazenie nowych lub zmodernizowanych obiektow w
maszyny i urzadzenia.

Szczegodlnie interesujgcymi rynkami w tym zakresie mogg okazac sie Rosja, Ukraina
a takze Kazachstan oraz inne kraje azjatyckie.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogdétem na catoksztatt
wynikow  Emitenta majg  wptyw réwniez czynniki o  charakterze
makroekonomicznym, w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogdlna sytuacja
ekonomiczno - polityczna. Czynnikami, ktére moga negatywnie wptyngé na
osiggane w przysztosci wyniki finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na

surowce na Swiatowym i polskim rynku wegla, koksu i stali.
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