KOPEX S.A.
O skorygowany

QSr 1/2011

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr
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1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco / narastajaco / narastajgco / narastajaco /

2010 okres od
2010-01-01 do

2011-03-31 [2010-03-31 2011-03-31 2010-03-31

Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 559 098 633 563 140 682 159 712
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 50723 23 432 12763 5907
11l. Zysk (strata) brutto 41 268 12 985 10 384 3273
IV. Skonsolidowany zysk (strata) netto 31012 9 687 7 803 2 442
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujgce;j 27 431 8 865 6 902 2235
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -26 069 -2 661 -6 560 -671
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 996 -27 752 2767 -6 996
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 608 43 918 -2 669 11071
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -25 681 13 505 -6 462 3404
X. Liczba akcji 74 056 038 74 056 038 74 056 038 74 056 038
XI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w z/EUR) 0,37 0,12 0,09 0,03

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-12-31
XIl. Aktywa trwate, razem 2 206 377 2120 261 549 958 535 379
Xlll. Aktywa obrotowe, razem 1416 936 15623 240 353 183 384 627
XIV. Aktywa, razem 3623 967 3 644 384 903 304 920 229
XV.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1234 281 1266 920 307 655 319 905
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 163 782 126 611 40 824 31970
XVII. Zobowigzania krétkoterminowe 969 752 1038 259 241719 262 167
XVIII. Kapitat wtasny 2 389 686 2 377 464 595 649 600 324
XIX. Kapitat zakkadowy 74 333 74 333 18 528 18 770
XX. Liczba akcji 74 056 038 74 056 038 74 056 038 74 056 038
XXI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 32,27 32,10 8,04 8,11

Komisja Nadzoru Finansowego




KOPEX S.A. QSr 1/2011

fl:i):gr?sgjvteygs:qce skréconego jednostkowego sprawozdania 1 kwartat(y) 1 lwartat(y) 1 lwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2011 okres od 2010 okres od 2011 okres od 2010 okres od

2011-01-01 do | 2010-01-01 do | 2011-01-01 do | 2010-01-01 do

2011-03-31 2010-03-31 2011-03-31 2010-03-31

XXII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 141101 481933 35 504 121 489
XXIII. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -614 6 440 -154 1623
XXIV. Zysk (strata) brutto -1 682 3939 423 993
XXV. Zysk (strata) netto -1 818 4131 457 1041
XXVI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 524 -51 631 1642 -13 015
XXVII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11776 -18 124 2963 -4 569
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 440 64 773 2124 16 328
XXIX. Przeptywy pienigzne netto, razem 9 860 -4 982 2481 -1 256
XXX. Liczba akcji 74 056 038 74 056 038 74 056 038 74 056 038
XXXI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) -0,02 0,06 -0,01 0,01
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-12-31

XXXII. Aktywa trwate, razem 1342 575 1329 382 334 648 335677
XXXIII. Aktywa obrotowe, razem 240 027 260 705 59 829 65 830
XXXIV. Aktywa, razem 1582 607 1590 092 394 478 401 508
XXXV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 237 857 243 633 59 288 61519
XXXVI. Zobowigzania dtugoterminowe 256 648 64 164
XXXVII. Zobowigzania krétkoterminowe 221 900 228 299 55310 57 647
XXXVIII. Kapitat wtasny 1344 750 1346 459 335190 339 989
XXXIX. Kapitat zakkadowy 74 333 74 333 18 528 18 770
XL. Liczba akcji 74 056 038 74 056 038 74 056 038 74 056 038
XLI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 18,16 18,18 4,53 4,59

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

Sprawozdanie Finansowe QSr_1-2011.pdf

[Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe | kwartat 2011 roku

Komentarz QSr 1-2011.pdf

Komentarz do raportu kwartalnego QSr1_2011

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2011-05-16 Marian Kostempski Prezes Zarzadu
2011-05-16 Jozef Wolski iceprezes Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego



‘. KOPEX
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KOPEX S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone na dzien 31.03.2011
w tysigcach zlotych

Aktywa

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje rozliczane zgodnie z metodg praw wiasno$ci
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Dhugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Dlugoterminowe pozostate nalezno$ci

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Krotkoterminowe nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug
Krotkoterminowe pozostale nalezno$ci

Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wlasny

Kapitat zakladowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty rezerwowe
Roznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane

Kapitat udziatéw niekontrolujacych

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
Dhugoterminowe pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dhugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnych
Pozostale dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania kr6tkoterminowe

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Krotkoterminowe pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu §wiadczen emerytalnych

Pozostale krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywarazem

‘Warto$¢ ksiggowa
Liczba akcji
‘Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w )

Katowice, 16.05.2011

w tys. zt

31.03.2011 31.12.2010
2206 377 2120 261
58 102 52 821
1233 685 1241 228
708 561 721790
22 607 1559
12 169 8 854
1542 1520
4728 4961
79 842 12 334
6898 687
5541 5541
63 549 63 766
9153 5200
1416 936 1523 240
580 122 635 362
430 426 439 389
128 393 81006
47533 83949
11102 8342
0 0
1431 1362
0 0
139 649 165 191
69 280 108 639
654 883
3623 967 3644 384
2389 686 2377464
74333 74333
2979 2979
2103075 2105 432
34 808 34 869
55 409 55 409
21139 26 490
41397 13868
62 504 70 042
213 524 172 946
101 313 84 234
9372 9386
53097 32991
31388 27 609
15022 15413
1033 1051
2299 2262
1020 757 1093 974
541 987 563 892
292 102 343 351
126 729 121 202
8768 6786
166 3028
0 0
8733 5138
31872 37715
10 400 12 862
3623 967 3644 384
2389 686 2377464
74,056 038 74 056 038
32,27 32,10



KOPEX S.A. w tys. zt

Skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzony za okres od 01.01.2011 do
31.03.2011 w tysiacach zlotych

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
ett daz duktow, t 6w i materialéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy pro 0w, towarow i materiatlow, w tym: 559 098 633 563
od jednostek powigzanych 74 260
Przychody netto ze sprzedazy produktow 424 828 326 982
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 134 270 306 581
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 461 690 532111
od jednostek powiazanych
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 329 595 229 838
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 132 095 302 273
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 97 408 101 452
Pozostate przychody 10794 9727
Koszty sprzedazy 11731 17120
Koszty ogblnego zarzadu 40 337 42 689
Pozostate koszty 5411 27938
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 50 723 23432
Przychody finansowe, w tym: 7570 7590
Dywidendy i udzialy w zyskach 264
Odsetki 3093 3367
Przychody ze sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji 89 3111
Roznice kursowe
Inne 4388 848
Koszty finansowe, w tym: 17 351 18 037
Odsetki 10 308 8835
Warto$¢ sprzedazy inwestycji 2
Aktualizacja warto$ci inwestycji 378 86
Roznice kursowe 4281 8030
Inne 2382 1086
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatléw w jednostkach powigzanych
Odpis wartoSci firmy jednostek podporzadkowanych
Nadwyzka udziatu wartoSci godziwej aktywow netto jedn.przejmowanej nad kosztem
potaczenia
Utrata kontroli nad spétka zalezng 326
Zysk (strata) brutto 41 268 12 985
Podatek dochodowy, w tym: 10 082 3180
czg$¢ biezaca 7351 7131
czg$¢ odroczona 2731 -3951
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw whasnosci -174 -118
Skonsolidowany zysk (strata) netto 31012 9 687
Zysk (strata) netto przypadajacy udzialom niekontrolujacym 3581 822
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujgacej 27 431 8 865
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 74 056 038 74 056 038
Zysk netto na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,37 0,12

Katowice, 16.05.2011 2



KOPEX S.A.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone za okres od
01.01.2011 do 31.03.2011 w tysigcach zlotych

Skonsolidowany zysk (strata) netto

Inne calkowite dochody:

Korekty blgdow podstawowych

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody og6lem

Przypadajace udziatom niekontrolujacym

Przypadajace na akcjonariuszy KOPEX S.A.

Katowice, 16.05.2011

od 01.01.2010

do 31.03.2010
31012 9 687

55

-1705 -8 466
-5 7
-12 17 908
-2 102
-1669 9551
29 343 19 238
3537 -2 342
25 806 21580

w tys. zt



KOPEX S.A.

Saldo na 1 stycznia 2010 roku

Korekty bledow podstawowych

Rdznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Zysk (strata) netto za okres

Razem catkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji wlasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Zakup spotki zaleznej
Pozostate

Saldo na 31 marca 2010

Saldo na 1 stycznia 2011 roku

Korekty bledow podstawowych

Rdznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Zysk (strata) netto za okres

Razem catkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji wlasnych
Podziat zysku

Dywidendy

Pozostate

Zakup spotki zaleznej
Sprzedaz akcji/utrata kontroli
Saldo na 31 marca 2011

Katowice, 16.05.2011

w tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku w tysigcach zlotych
Kapitat wlasny
Kapitat . . . B Pozo.sta{e Roéznice kursowe . przypadajacy Kapitat wiasny
sakladowy Akcje whasne Kapitat zapasowy Kapitat z aktualizacji wyceny kapitaty 2 prasliczenia Zyski zatrzymane Razem wdziatom razem
rezerwowe . .
niekontrolujacym
Aktywa
Instrumenty finansowe Nadwyzka z Podatek
zabezpieczajace | dostepne do | przeszacowania odroczony
sprzedazy
74333 -2979 2083 555 -37 416 -7 47598 -1868 36 841 20185 39031 2259273 55 709 2314982
-5283 -5283 -3183 -8 466
8 -1 7 7
22109 -4 201 17 908 17 908
76 7 83 19 102
8 865 8 865 822 9 687
76 22109 8 0 -4 202 -5 283 8872 21580 -2342 19 238
74.333| -2979 2083 631 -15 307 1 47598/ -6 070 36841 14 902 47 903| 2280 853| 53 367 2334 220
74333 -2979 2105 432 87 4 43123 -8345 55 409 26 490 13 868 2307 422 70042 2377 464
55 55 55
-1662 -1662 -43 -1705
-5 1 -4 -1 -5
-15 3 -12 -12
-54 9 45 0 0
-2 -2 -2
27 431 27 431 3581 31012
0 -15 -5 -54 13 0 -1 662 27529 25 806 3537 29 343
-2 357 -2 357 -10 863 -13 220
-3 689 -3 689 -212 -3901
74333| -2979 2103 075] 72 -1 43 069 -8 332 55 409 21139 41397 2327182 62504 2 389 686




KOPEX S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone za okres od 01.01.2011 do
31.03.2011 w tysiacach zlotych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy lub nadwyzka udzialu wartosci godziwej aktywow netto jedn.przejmowanej
nad kosztem potaczenia

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zaplacony podatek dochodowy

Pozostate korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAELALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne

Zbycie aktywdw finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

Otrzymane odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSoi inwestycyinej

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatlow) i in.instrum.kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

Nabycie akcji (udzialow) whasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlaScicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysku
Splaty kredytow i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytutlu uméw leasingu finansowego
Zaplacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSoi finansowej

RAZEM PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu r6znic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
$rodki pienigzne na koniec okresu, wtym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Katowice, 16.05.2011

od 01.01.2011

od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010
41 268 12 985
23623 20501
-4726 -6 260

9319 5983
-2 589 -2 565
-2 657 -8 299
46 240 -3420

-115112 -177 757
-44 355 -9 942
32981 154 422
7765 -9 090
-2 296 20781
-26 069 -2 661
13584 5158
4647 5423
286

226 20
376 1761

52 885 45 432
-32 210 -21 600
-10 869 -32 036
-793

-17 643 -31403

10 996 -27 752

57 547 178 780

235 2

-950

-55 857 -125 209
-6

-4 068 -375

-8 446 -8 290

-13 -40

-10 608 43918

-25 681 13 505

-25 542 14 959

139 1454

165 191 143 665

139 649 158 624

2305 969

w tys. zt



KOPEX S.A. w tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej] KOPEX S.A.
sporzadzone na dzien 31.03.2011 w tysigcach zlotych

31.03.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwale 1342575 1329382
Wartoéci niematerialne 4976 4867
Rzeczowe aktywa trwate 12 612 12 904
Nieruchomosci inwestycyjne 1287 1287
Dhugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Dhugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug
Dlugoterminowe pozostate naleznosci 849 821
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 4413 4 356
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 1310452 1297 215
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7986 7 932
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 240 027 260 705
Zapasy 1231 2492
Kroétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 84 552 95 497
Kroétkoterminowe pozostate naleznosci 29105 27 361
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 89 639 110 440
Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 2489 2489
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe 1359 1141
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30893 20916
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 759 369
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 5 5
Aktywarazem 1582 607 1590 092
Pasywa
Kapital wlasny 1344 750 1346 459
Kapital zaktadowy 74 333 74 333
Akcje wlasne -2979 -2979
Kapital zapasowy 1262 056 1262 056
Kapitat z aktualizacji wyceny 24 -85
Pozostate kapitaly rezerwowe 17 021 17 021
Roéznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane -5705 -3887
Zobowiazania dlugoterminowe 5067 5128
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe
Dhugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Dhugoterminowe pozostate zobowigzania 256 648
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4199 3960
Dhugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnych 373 373
Pozostate dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania
Rozliczenia migdzyokresowe 239 147
Zobowiazania kroétkoterminowe 232 790 238 505
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 148 594 155 083
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 62 674 61 396
Kroétkoterminowe pozostate zobowiagzania 10 466 11 386
Zobowiazania z tytulu biezgcego podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe 166 434
Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnych 374 236
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 10516 9970
Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywarazem 1582 607 1590 092
Warto$¢ ksiegowa 1344 750 1346 459
Liczba akgji 74 056 038 74 056 038
Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zt) 18,16 18,18
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat KOPEX S.A.
sporzadzony za okres 01.01.2011 do 31.03.2011 roku w tysiacach zlotych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow jednostkom powigzanym
Przychody netto ze sprzedaZy towardéw i materialow jednostkom powigzanym

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towar6w i materiatow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow jednostkom powigzanym
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu
Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym:
Dywidendy i udzialy w zyskach
Odsetki

Przychody ze sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe

Inne

K oszty finansowe, w tym:
Odsetki

Warto$¢ sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe

Inne

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy, w tym:

czgs¢ biezaca
czg$¢ odroczona

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla (w zt)

Katowice, 16.05.2011

od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010
141101 481 933
2207 4444
11317 856
4571 6771
136 530 475 162
134941 437 505
1953 3085
9043 610
3301 3417
131 640 434088
6 160 44 428
3032 175
4583 10152
4973 5124
250 22887
-614 6 440
1821 3742
1154 2571
89 1137
578 34
2889 6243
1952 1640
378 193
383 4355
176 55
-1 682 3939
136 -192
2310
136 -2502
-1818 4131
74 056 038 74 056 038
-0,02 0,06



KOPEX S.A.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow KOPEX S.A.
sporzadzone za okres 01.01.2011 do 31.03.2011 roku w tysiacach
zlotych

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikow innych catkowitych dochodow ogotem
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody ogotem

Katowice, 16.05.2011

w tys. zt

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
-1818 4131
109 17 803
109 17803
-1709 21934




KOPEX S.A.

Saldo na 1 stycznia 2010 roku

R6znice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
Zysk (strata) netto za okres

Razem catkowite dochody

Emisjaakcji

Wykup akcji wlasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Saldo na 31 marca 2010

Saldo na 1 stycznia 2011 roku

Rdznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych
Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikow innych
Zysk (strata) netto za okres

Razem catkowite dochody

Emisaakdji

Wykup akeiji whasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Saldo na 31 marca 2011

Katowice, 16.05.2011

w tys.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym KOPEX S.A. sporzadzone za okres 01.01.2011 do 31.03.2011 roku w tysiacach zlotych

Kapitat Pozostale Roéznice kursowe
sakladowy Akcje wlasne Kapitat zapasowy Kapitat z aktualizacji wyceny kapitaty 2 przdliczenia Zyski zatrzymane| Kapitat wlasny razem
rezerwowe
Instrumenty flAktywa Nadwyzka z Podatek
bezpieczajace {nansowe przeszacowania odroczony
zabezp dostepne do

74333 -2979 1259 981 -37703 24 7164 17 021 2075 1319916
21979 -4 176 17803
4131 4131
21979 -4 176 4131 21 934
74333 -2979| 1259981 -15724 24 2988 17021 6 206 1341 850
74333 -2979 1262 056 -135 24 26 17021 -3887 1346459
135 -26) 109
-1818 -1818
135 -26 -1818 -1709
74 333| -2979 1262 056 0 24 0 17021 -5 705 1344 750




KOPEX S.A.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych KOPEX S.A.

sporzadzone za okres 01.01.2011 do 31.03.2011 roku w tysiacach zlotych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy

Pozostale korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne

Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Otrzymane odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoSci inwestycyinej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWET

Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatéw) i in.instrum.kapitatowych oraz doplat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Inne wpltywy finansowe

Nabycie akcji (udzialow) whasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wihascicieli, wydatki z podziatu zysku
Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup dhuznych papierow wartosciowych

Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno§ci finansowej

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Katowice, 16.05.2011

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010

-1682 3939
408 442
-506 1432
168 -686

-32
684 5839
1261 1711
6 630 -113 157
-109 33742
-298 -338
-2489
17934
6524 -51 631

63
43 1930
49 048 45579
-315 -290
-10 869 -32 036
-26 194 -33 307
11776 -18124
17 658 101 506
2
-24 147 -35 062
-1951 -1 640
-33
-8 440 64 773
9 860 4982
9977 -5092
117 -110
20916 24823
30893 19731

w tys. zt
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
| JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2011 DO 31.03.2011

1. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pézniejszymi
zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
jest zgodne z MSR/MSSF.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest
zgodne z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’”.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Jednostki Grupy Kapitatowej KOPEX podlegajace konsolidacji:

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
ZZMS.A. Petna
TAGORS.A. Petna
DOZUT-TAGOR Sp. 7 0.0. Petna
BREMASZ Sp. z.0.0. Petna
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX EQUITY Sp. z 0.0. Petna
KOPEX GmbH (Niemcy) Petna
KOPEX-ENGINEERING Sp.  0.0. Petna
KOPEX-FAMAGQ Sp. 7 0.0. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Petna
HSW ODLEWNIA Sp. 2 0.0. Petna
WAMAG S.A. Petna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S A. Petna
PBSz INWESTYCJE Sp. 7 0.0. Petna
Grupa HANSEN (Niemcy) Petna
SHANDONG TAGAQ MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CQ. Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Petna
KQPEX MIN-OPREMA (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Petna
ZZM - MASZYNY_ GORNICZE Sp. z.0.0. Petna
Grupa ZEG S.A. Petna
KQOPEX-EKQ Sp. z 0.0. Petna
POLAND INVESTMENTS 7 Sp. 7 0.0. Petna
KOPEX TECHNOLOGY Sp. 2 0.0. Petna
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia) Petna
PT KOPEX MINING CONTRACTQRS (Indonezia) Petna
EL-GOR S.A. Peina
RYBNICKA FABRYKA MASZYN RYFAMA S.A. Petna
KOPEX SIBIR.SP. Z 0.0. (Rosija) Petna
KOPEX WARATAH PTY LTD (Australia) Petna
INBYE MINING SERVICES (Australia) Praw wiasnosci
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
TIEFENBACH Sp. z.0.0. Praw wiasnosci
ODLEWNIA STALIWA L ABEDY Sp. z.0.0. Praw wiasnosci
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Praw wiasnosci

Konsolidacjg nie objeto spotki bedacej w likwidacji KOPEX MIN-FITIP A.D. w likwidacji. Spétka zostata wytaczona
z konsolidacji w 2010 roku ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujaca kontroli, rozumianej jako mozliwo$¢ kierowania
politykg finansowq i operacyjng w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe tej
jednostki sg nieistotne dla obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.

Konsolidacjg nie objeto spotki stowarzyszonej EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, z uwagi na fakt, ze nie rozpoczeta ona
dziatalno$ci gospodarczej, oraz spotki zaleznej Grupa ZZM-KOPEX Sp. z 0.0., z uwagi na fakt, Ze jej dziatalno$¢ zostata
zawieszona.
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Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie przyjeto nastepujace zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

e  Metody konsolidacii
KOPEX S.A. zgodnie z zapisami MSR jest jednostkg dominujacg i dokonuje konsolidacji tj. taczenia sprawozdan

finansowych KOPEX S.A. ze sprawozdaniami finansowymi jednostek zaleznych przez sumowanie odpowiednich pozycii
sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem niezbednych wytaczen i korekt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. sporzadzone
w taki sposob, jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarcze;.
KOPEX S.A. celem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmuje dziatania polegajace na:
— wylgczeniu wartoSci bilansowej swoich inwestycji w kazdej ze spétek zaleznych oraz tej cze$ci kapitatu wtasnego spdtek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi KOPEX S.A.,
—  okre$leniu udziatéw niekontrolujacych w zysku lub stracie netto skonsolidowanych spotek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy oraz okre$la i prezentuje oddzielnie od kapitatu wtasnego kapitat udziatow niekontrolujgcych
w aktywach netto skonsolidowanych spdtek zaleznych.
— Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja;
= warto$¢ udziatdw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia oraz
= zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziaty niekontrolujgce poczawszy od dnia potaczenia.
Udziaty niekontrolujace prezentuje sig w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach kapitatu wtasnego,
oddzielnie od kapitatu wlasnego KOPEX S.A. Udzialy w zysku lub stracie grupy kapitatowej réwniez prezentuje sie
oddzielnie.
Salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej KOPEX S.A., transakcje, przychody i koszty wytacza sie w catosci.
Wiekszos¢ jednostek podporzadkowanych stosuje te same zasady (polityke) rachunkowosci jaka jest stosowana w KOPEX
S.A. W przypadku, gdy cztonek grupy kapitatowej stosuje zasady rachunkowosci odmienne od zasad przyjetych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sprawozdanie finansowe tego cztonka grupy odpowiednio koryguje sie
w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W odrebnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A. wykazuje udziaty w jednostkach stowarzyszonych
(takich na ktére KOPEX S.A. wywiera znaczacy wptyw i w ktdrych jest znaczacym inwestorem). Udzialy te wyceniane sg
metodg praw wiasnosci.
Metoda praw wiasnosci jest to metoda rozliczania, wedtug ktérej inwestycja, jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatlu KOPEX S.A. w aktywach
netto spotki. Udziat KOPEX S.A. w zysku lub stracie spotki, w ktérej dokonano inwestycji wykazuje sie w zysku lub stracie
KOPEX. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez spotkg, w ktdrej dokonano inwestycji, obnizajg warto$¢
bilansowa inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu
KOPEX S.A. w danej spétce, wynikajace ze zmian w kapitale wtasnym spétki, ktore nie byty ujmowane w rachunku zyskéw
i strat. Zmiany te mogq takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu réznic kursowych. Udziat
KOPEX S.A. w tych zmianach wykazuje sie bezposrednio w jego kapitale wkasnym.
W przypadku, kiedy KOPEX S.A. przestaje wywieraC znaczacy wplyw na dana spotke stowarzyszong rozpoczyna
wykazywanie danej inwestycji zgodnie z MSR 39, od tej daty, pod warunkiem, ze jednostka stowarzyszona nie stanie sie
jednostkg zalezng lub wspolnym przedsiewzieciem. Warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢
jednostkg stowarzyszong, traktuje sie jako ceng jej nabycia, w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnika aktywow
finansowych.
o  Warto$ci niematerialne
Skfadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym 0 umorzenie
i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie wartosci sktadnika wartosci niematerialnych
powinno zosta¢ réwnomiernie roztozone na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Amortyzacje nalezy rozpoczaé w momencie, gdy sktadnik aktywdw jest gotowy do uzycia. Stosowana metoda odzwierciedla
sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
Warto$ci niematerialne, za wyjatkiem wartosci firmy, amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:
- licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 30%
- programy komputerowe 20%
- pozostate wartoci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.
Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zl) sg odpisywane
jednorazowo w koszty. Pozostate warto$ci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg na przestrzeni jak najbardziej
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.
Okres i metoda amortyzaciji warto$ci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.
Amortyzacja warto$ci niematerialnych zawarta jest w nastepujacych pozycjach rachunku zyskow i strat: koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu.
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Ujawnianie informacji na temat warto$ci niematerialnych nastepuje w podziale na jednorodne grupy warto$ci niematerialnych
z wyrdznieniem warto$ci niematerialnych wytworzonych przez jednostke we wlasnym zakresie.
Nie ujmujemy jako sktadnika wartosci niematerialnych:
- wartosci firmy wytworzonej przez jednostke gospodarczg we wiasnym zakresie,
- znakdw firmy, tytutow czasopism, tytutbw wydawniczych, wykazdéw odbiorcéw i pozycji o podobnej istocie wytworzonych
przez jednostke we wiasnym zakresie
- nakfadéw poniesionych na rozpoczecie dziatalnosci, na dziatalno$¢ szkoleniowg, reklamowa, promocyjng oraz na
reorganizacje czesci lub catosci jednostki.
o  Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy to nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie oraz kwot wszelkich niekontrolujgcych udziatow
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej na dzien przejecia udziatbw w kapitale jednostki przejmowanej,
nalezacego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzieh przejecia wartosci
mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan jednostki zalezne;.
Warto$¢ firmy, wynikajaca z transakcji, ktére mialy miejsce przed 1 stycznia 2010 roku stanowi nadwyzke kosztu przejecia
nad warto$cig godziwg udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki

zaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty warto$ci.
W bilansie warto$¢ firmy wykazuje sie jako sktadnik aktywéw pomniejszony o skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci, ktdre ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Wartos¢ firmy powstajacg w wyniku nabycia jednostki dziatajacej za granicg wyraza sie w walucie funkcjonalnej jednostki
dziatajacej za granicq i przelicza si¢ po kursie $rednim NBP na dzien bilansowy.
Powstate roznice kursowe ujmuije sie w kapitale wiasnym w pozycji ,Réznice kursowe z przeliczenia”.
W przypadku wystapienia ujemnej wartosci jednostka dominujgca niezwtocznie dokonuje ponownej identyfikacji oraz wyceny
identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych spdtki przejmowanej i ponownego oszacowania
kosztu potgczenia oraz ujmuje w zysku ewentualng nadwyzke pozostata po dokonaniu ponownej oceny.
W chwili zbycia (utraty kontroli) jednostki zaleznej lub podlegajacej wspoinej kontroli przypadajacq na nig cze$¢ wartoSci
firmy uwzglednia sig przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

e  Koszty prac badawczych i rozwojowych
Naktady na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie wtedy, gdy spetnione s kryteria aktywowania. Po poczatkowym ujeciu
koszty prac rozwojowych pomniejsza sig 0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
zwigzanych z danym projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.

e Srodki trwate
Poczatkowg warto$¢ rzeczowego majatku trwatego ustala sie jako cene nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka
trwatego we wlasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego powstate
na skutek i w okresie realizacji inwestycji zwigkszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa $rodkow
trwatych powiekszajg naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje sie, ze beda wykorzystywane przez czas diuzszy
niz jeden okres oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow. Jezeli warto$¢ koricowa sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego
wartosci bilansowej, wowczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego wartos¢ koricowa spadnie
ponizej wartosci bilansowej. Wartos¢ majatku trwatego podlega amortyzacji, uwzgledniajac planowany okres eksploatacii
i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacji.
Srodki trwale o wartoéci poczatkowej ponizej 3.500 zt dla celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane s3 jednorazowo
w momencie przyjecia do uzytkowania.
Srodki trwate umarzane sq wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacii
w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartos¢ koricowa oraz okresy uzytkowania
poddawane sg corocznym przegladom i aktualizowane stosowang w nastepnych okresach bilansowa stawkg amortyzacyjna,
Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych okre$lajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddw.

Stawki amortyzacji stosowane dla srodkow trwatych sg nastepujace:

- budynkiibudowle — 2,5% - 4,5%,

- urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,

- $rodki transportu — 20% - 33,06%,

- pozostate — 14% - 40%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wtasno$c:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
wartos¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Paristwa ewidencjonuje sie pozabilansowo.
Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.
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o  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program znalezienia nabywcy
oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwale przeznaczone do
sprzedazy i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

o  Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodédw z dzierzawy lub/i przyrostu ich wartosci —
wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomnigejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres
i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomosci inwestycyjnych sg nastepujace:

- budynkii budowle — 2,5% - 4,5%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na witasno$c:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,
warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.

Grunty wiasne nie podlegaja umorzeniu.

e Srodki trwate w budowie
Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztow poniesionych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

o  Naleznoéci dlugoterminowe
Nalezno$ci diugoterminowe to naleznosci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych sptata przypada
w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw iustug wykraczajacych poza normalny cykl
operacyjny. Przez cykl operacyjny rozumie sie okres uplywajacy pomiedzy nabyciem aktywow przeznaczonych do
przetworzenia a ich realizacjg formie pienieznej lub w formie ekwiwalentu pienieznego. Pozyczki i naleznosci
diugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na
dzien bilansowy nalezno$ci dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie wg kursu Sredniego NBP na ten dzien,
a powstate z wyceny roznice kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

e Leasing
Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli zasadniczo cato$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu zostaty przeniesione na leasingobiorce.
Przedmiot leasingu ujmuije sie w ksiegach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej lub
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Przedmiot leasingu amortyzowany jest przez okres jego uzytkowania. Przy braku wystarczajacej pewnosci,
Ze leasingobiorca uzyska tytut wiasno$ci przed koricem okresu leasingu, przedmiot leasingu umarza si¢ przez okres krétszy
z dwdch okresdéw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

e Instrumenty finansowe
Do instrumentéw finansowych zaliczamy w szczegdlnosci:

— aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej ze zmianami w rachunku
zyskow i strat — obejmujg aktywa i zobowigzania finansowe nabyte gtéwnie w celu wygenerowania zysku ze
zmiany ceny lub marzy, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej grupy oraz instrumenty pochodne
(nie wykorzystywane jako zabezpieczajace),

— pozyczki i wierzytelno$ci — nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o statych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci - sg to aktywa finansowe niepochodne ze statymi lub mozliwymi do
okre$lenia ptatnosciami oraz statym terminem zapadalnosci, co do ktérych Spdtka ma zamiar i mozliwosé
utrzymania ich do terminu zapadalnosci,

— aktywa dostepne do sprzedazy.

Wycena instrumentow finansowych :

- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— pozyczki i wierzytelnoSci wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik
finansowy,

— inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny
odnosi sie na wynik finansowy,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na
kapitat wiasny.

o  Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujacych sie do wyznaczenia jako instrumenty zabezpieczajace stosuje sie
rachunkowos$¢ zabezpieczen w celu ujecia wplywajacych na rachunek zyskéw i strat skutkéw kompensowania zmian
warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczane;.
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Zabezpieczenie warto$ci godziwej ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- zyski lub straty z przeszacowania warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat,

— zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka koryguja warto$¢
bilansowa zabezpieczanej pozycji i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie przeptywdw pienigznych ujmuje sie w nastepujacy sposdb:

— czes€ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wtasnym. Zyski lub straty
powstate na instrumencie zabezpieczajacym a odniesione na kapitat wtasny, ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w tym samym okresie, w ktérym zabezpieczana transakcja wptywa na rachunek zyskow i strat.

- nieefektywng cze$¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sie w rachunku zyskdw
i strat jako przychody/koszty finansowe.

Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej prezentowany jest w rachunku zyskéw
i strat jako pozostate przychody/koszty.
Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granicg ujmuje sie podobnie do zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienigznych.

e  Zapasy
Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego ktora z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw jezeli wystapig
przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Na dzieni bilansowy zapasy wykazuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.
Grupa dokonuje rozchodu zapasow wedtug nastepujacych metod:

— materialy wedlug metody $redniej wazonej,

— materialy zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegétowej identyfikacji rzeczywistych cen
tych sktadnikéw, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

— energia elektryczna wedtug cen przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen danego okresu.

o  Nalezno$ci krétkoterminowe

Do nalezno$ci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego
terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu
dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Przez cykl operacyjny rozumie sie
okres uptywajacy pomiedzy nabyciem aktywdw przeznaczonych do przetworzenia a ich realizacjg w formie pienieznej lub
w formie ekwiwalentu pienieznego. Nalezno$ci krotkoterminowe obejmujg réwniez biezacq cze$¢ naleznosci
diugoterminowych oraz udzielone przedptaty i zaliczki. Naleznosci wykazuje sie w kwocie netto, to jest pomniejszone
0 utworzone odpisy aktualizacyjne, ktore tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych (z wyjatkiem odpiséw od
nalezno$ci z tytutu odsetek, ktore tworzone sg w cigzar kosztdéw finansowych).

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sie:

— na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji (z wyjatkiem, gdy nastepuje ona na podstawie
przepiséw o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych), stan upadtosci, otwarcie postepowania uktadowego — do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtoSciowym lub uktadowym, lub do wysokosci propozycii
umorzeniowej,

— naleznodci od diuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogfoszeniu upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadto$ciowego,

— naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) do wysokoSci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem,

— na wszelkie naleznosci, ktérych termin wymagalnosci jeszcze nie uplynat przed dniem zamkniecia bilansu
(miesiecznego, rocznego) badz juz uptynaf, a sytuacja gospodarcza ifinansowa diuznika jest niekorzystna, do
wysoko$ci kwoty naleznosci,

- na calg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Réznice kursowe od nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy zaplacie zalicza sie¢ odpowiednio, ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.
W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych
(odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

e  Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Rdznice kursowe odnosi sie na przychody
lub koszty finansowe.

e Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane s3, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych.
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Rozliczeniu w czasie podlegajq przykladowo:
- czynsze za dzierzawe lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,
—  energia optacana za kilka miesiecy z gory,
—  ubezpieczenia majatkowe,
—  oplaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,
- odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,
- optacona prenumerata czasopism na rok nastepny,
—  inne koszty odnoszace sie do szeregu okreséw sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika z treSci
dowodu stanowigcego ich udokumentowanie,
—  nadwyzka ustalonych z wyceny narastajgco przychodéw nad zarachowanymi zaliczkami netto zarachowywana jest
w pozycji krotkoterminowych rozliczent miedzyokresowych i prezentowana w aktywach.
Tytuty czynnych rozliczeh migdzyokresowych, ktére nie dotyczg normalnego cyklu dziatalno$ci operacyjnej Spétki, a ich
okres rozliczenia nastgpi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach
miedzyokresowych dtugoterminowych.
Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.
Do biernych rozliczer miedzyokresowych kosztow zalicza sie:
- rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych débr diugotrwatego uzytku,
- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,
—  rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkow zarzadu,
- warto$¢ wykonanych na rzecz Spétki Swiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca
nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,
- koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym
okresie,
- rezerwa na przyszte koszty finansowe,
—  nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami zarachowywana jest
w pozycji innych krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach w pozycji
zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet dostaw.

o  Kapitaty wlasne
Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strate) netto danego okresu

i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wpfaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze mogg zwieksza¢ lub
zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwiekszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu,
ksiegowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad.

Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by¢ obnizony poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku gdy statut spétki to
przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominalne;.

Akcje wiasne sg ujete w bilansie w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wiasnego. W przypadku sprzedazy, emisji lub
umorzenia akcji wtasnych, w ramach zyskéw i strat nie sg wykazywane zadne zyski ani straty.

e  Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zapfaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy sie gdy na podmiocie cigzy
obowigzek wynikajacy ze zdarzeh przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$c¢
wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowiazku.
Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.
Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wlasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejgcego
obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

- kwotg — jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami Grupa zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien

bilansowy lub
- kwota, jakg zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowiazku w tym samym terminie.
Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

—  udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczacego sie postepowania sadowego i odwotawczego,

- przyszie $wiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe,

- warto$¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- rezerwa na przyszte koszty finansowe,

—  rezerwa na koszty kontraktow celem zachowania wspdtmierno$ci przychodow i kosztow,

—  przyszie zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza.
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Spétka wybrata metode natychmiastowego ujmowania zyskow i strat aktuarialnych, zaréwno mieszczacych sie w przedziale
opisanym w MSR 19 par. 92, jak i wykraczajacych poza niego.

e  Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywoéw, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.
Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowa wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochéd podatkowy poprzez:
—  doliczenie do zysku brutto wydatkéw nie stanowigcych kosztu uzyskania przychodéw, zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych,
- odliczenie od zysku brutto przychoddw nie uznawanych za przychdd podatkowy, zgodnie z ustawa,
-~ doliczenie do zysku brutto przychoddw tzw. statystycznych.
Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej maja charakter:
- trwaly - sq to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w ogdle nie uwzglednia sie przy pomiarze dochodu, np. wydatki
na reprezentacje, amortyzacja samochoddw osobowych i ich ubezpieczenie powyzej kwot uznanych za graniczne,
- przejsciowy — to takie, ktore mogg by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw lub przychody w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym lecz w innym okresie niz przewiduje ustawa o rachunkowo$ci.
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajace
W przysziosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci. Jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za podstawe
stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzienh
bilansowy.
Biezacy i odroczony podatek jest ujmowany jako przychéd lub koszt wptywajacy na zysk lub strate netto danego
okresu, z wyjatkiem podatkow wynikajacych z:
- transakcji czy zdarzen, ktére sg ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym okresie lub,
- pofaczenia jednostek gospodarczych.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywowano podatek odroczony z tyt. Dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej. Podstawg kalkulacji warto$ci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest kwota poniesionych
kosztéw inwestycji, gdyz od jej wysokosci zalezy jaka kwota dochodu bedzie potencjalnie zwolniona z podatku
dochodowego.
Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy muszg by¢ analizowane i rozliczane
w okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktérych zostaty utworzone. Podatek odroczony powinien by¢
wykazywany w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.
Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze
przejsciowym. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacii rozliczanych z kapitatami
witasnymi odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

e  Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, w stosunku do ktorych termin wymagalnosci przypada co najmniej

po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W pozycji tej wykazuje sie réwniez diugoterminowa cze$¢ kredytéw bankowych
i pozyczek, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajace poza normalny cykl operacyjny.
Zobowigzania dtugoterminowe wykraczajace poza normalny cykl operacyjny sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a takze
pozostate zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie
w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie
$rednim, ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Roznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych
powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sig odpowiednio, uiemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw
finansowych.

e  Przychody
Przychody sg wptywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci

gospodarczej podmiotu, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wptat udziatowcow. Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, ze spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposob okresli€. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywéw sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace
z prawa whasnosci aktywdw zostaly przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem uméw o ustugi budowlane) sa rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug
stronie trzeciej.
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Przychody z tytutu dywidend sg wykazywane w momencie przyznania Spétce prawa do wyptaty dywidendy.

o Dotacje rzadowe
Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej ujmuje sie wéwczas, gdy istnieje
wystarczajaca pewnosc¢, ze:
— Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami,
— dotacje bedg otrzymane.
Pojecie rzad odnosi sie do rzadu, instytucji rzadowych, agencji rzadowych oraz innych podobnych organéw lokalnych,
krajowych lub miedzynarodowych.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychdd w poszczegoinych okresach, aby zapewnic ich
wspdtmierno$¢ z odnosnymi kosztami, ktdre dotacje majg skompensowac. Dotacje nie zwiekszajg bezposrednio kapitatu
wiasnego.

Dotacje rzadowa, ktora staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana Spétce
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jako
przychdd w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Niepieniezne dotacje rzadowe moga przybiera¢ forme przekazania niepienieznego sktadnika aktywow takiego jak grunt lub
inne srodki oddane Spétce do uzytkowania. W takich wypadkach okresla sie warto$¢ godziwa niepienieznego sktadnika
aktywow i ksieguje sie w wartosci godziwej.

Dotacje rzadowe do aktywdw tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej prezentuje sie w
bilansie jako przychody przysztych okreséw lub odejmuje kwote dotacji w celu uzyskania warto$ci bilansowej sktadnika
aktywow.

Spétka przyjmuje metode okreslania niepienieznych dotacji do aktywdw w wartosci godziwej i prezentowania jako przychody
przysztych okresdw z systematycznym ujmowaniem jako przychody na przestrzeni okresu uzytkowania.

Dotacje sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody operacyjne.

Dotacje rzadowe podlegajace sptatom sg ujmowane jako zmiana wielkosci szacunkowych. Oznacza to, Ze sptata dotacji
odnoszona jest w pierwszej kolejno$ci na nierozliczone saldo przychoddw przysztych okreséw. Pozostata cze$¢ odnoszona
jest w koszty biezacego okresu.

Standard nie rozstrzyga zagadnienia dotacji unijnych. Spétka traktuje dotacje unijne na réwni z dotacjami rzadowymi.

e  Umowy o ustugi budowlane

Przychody z uméw o ustuge budowlang na dzieh bilansowy wycenia si¢ w oparciu 0 metode ,stopnia zaawansowania” ustug.
Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztow juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych na
biezaco kosztéw wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu kosztéw catej budowy. Przychody ze zrealizowanych
uméw wykazywane sq w odniesieniu do stopnia realizacji umowy. Nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychoddéw
nad sumg ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur cze$ciowych) ujeta zostaje w pozycii
,krotkoterminowych rozliczer miedzyokresowych” i prezentowana jest w aktywach. Nadwyzka ujetych strat i naleznoci
uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur cze$ciowych) nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami ujeta zostaje
w pozyciji innych krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych biernych i prezentowana w pasywach, w pozycji ,pozostate
zobowigzania”.

Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang wskazujg
na strate, to w tym przypadku na catosS¢ straty tworzy sie rezerwe w cigzar kosztow.

o  Wynik finansowy netto
Wynik finansowy Grupy kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz wspotmiernosci przychodow i
kosztow.

2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE Z DNIEM 1 STYCZNIA 2011
ROKU ORAZ ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE
w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego
2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca
2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okre$lonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie);
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Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF
7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

MSR 24 - ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu
powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

3.

OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE ORAZ NIE ZOSTALY
ZAAKCEPTOWANE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

MSSF 9 - ,Instrumenty finansowe”. Standard zostat opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku oraz
w dniu 28 wrze$nia 2010 roku (nowelizacja). Standard bedzie miat zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku.

MSSF 1 - ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Zmiany do standardu zostaty opublikowane przez RMSR w dniu
20 grudnia 2010 roku i obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku.

MSSF 7 - ,Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji”. Zmieniony standard zostat opublikowany przez RMSR
w dniu 7 pazdziernika 2010 i bedzie miat zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

MSR 12 — ,Podatek dochodowy”. Zmiany do standardu zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 20 grudnia 2010
roku i bedg miaty zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie.
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4. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH
w Grupie Kapitatowej
w tys. zt
Stan na 31.03.2011 Zzn":;]"’lgsszg:]’fa(z'i Stan na 31.12.2010
1. Nalezno$ci warunkowe 49 142 -8 098 57 240
1.1. Od jednostek powigzanych -
1.2. Od pozostatych jednostek 49142 -8 098 57 240
- otrzymanych gwarancji i poreczen 27758 1686 26072
- otrzymanych weksli 21384 -9 784 31168
- zastaw, hipoteka
2. Zobowigzania warunkowe 1224679 64 398 1160281
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 909 543 65 823 843 720
- udzielonych gwaranciji i porgczen 158 186 13 464 144722
- udzielonych gwarancii i poreczen pod kredyty 751 357 52 359 698 998
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 315 136 -1425 316 561
- udzielonych gwarancii i poreczen 77 682 -7275 84 957
- wystawionych weksli 236 909 5893 231016
-inne 545 -43 588
u Emitenta
w tys. zt
Stan na 31.03.2011 er"r‘]’:]‘?l’éjssz::rfa(g Stan na 31.12.2010
1. Naleznosci warunkowe 909 978 26 915 883 063
1.1. Od jednostek powigzanych 894 499 27 397 867 102
- otrzymanych gwarancji i poreczen 333814 4433 329 381
- otrzymanych weksli 560 685 22 964 537721
- zastaw, hipoteka
1.2. Od pozostatych jednostek 15 479 482 15961
- otrzymanych gwarancji i poreczen 12 183 533 12716
- otrzymanych weksli 3296 51 3245
- zastaw, hipoteka
2. Zobowiazania warunkowe 838 628 39 586 799 042
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 771418 43 826 727 592
- udzielonych gwarancii i poreczen 70 431 .23 688 94119
- wystawionych weksli 338814 3341 335473
- lL(J:iezdi;allt?nych gwarancji i poreczen pod 362173 64173 298 000
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 67 210 4240 71450
- udzielonych gwarancii i poreczen 60 825 4240 65 065
- wystawionych weksli 6385 6385
-inne
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Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczace ewentualnych roszczer kontrahentdw KOPEX S.A. w przypadku zmiany
nieprawomocnych wyrokéw sadowych szacowane sg ha kwote 985 tys. zt.

W dniu 8 i 11 stycznia 2010 roku zostaty doreczone do Kopex S.A. przez Sad Okregowy w Katowicach nizej wymienione
odpisy pozwow:

a) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie 0 zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zostata na kwote 51 876 tys. zt.

b) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie 0 zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zostata na kwote 22 207 tys. zt.

c) pozew wniesiony przez Famur S.A. przeciwko Kopex S.A. w sprawie o zaptate kwoty 40 262 tys. zt.

d) wniosek o zawezwanie do proby ugodowej przez Fazos S.A. - zawnioskowana kwota do zaptaty 6 683 tys. zt.

Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Kopex S.A. i Tagor S.A. zgloszone wyzej wymienione roszczenia sg,
catkowicie bezzasadne i pozbawione jakichkolwiek podstaw faktycznych i prawnych. Kopex S.A. i Tagor S.A. w oparciu
0 opini¢ prawng, a takze w oparciu o dostepne dowody uznal, iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych
zdarzen (MSR 37 par.15) a zatem zgodnie z MSR 37 par.14 nie utworzono rezerwy obcigzajacej rachunek zyskow i strat.

5. INFORMACJE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

e Pozycie aktywdw i pasywéw przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na
dzien bilansowy:

- na31.03.2011-4,0119
- na31.12.2010 - 3,9603

e  Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng kurséw EURO obowigzujgcych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
- wlkw. 2011 roku - 3,9742
- wlkw. 2010 roku - 3,9669
e  Maksymalne kursy w okresie
- wlkw. 2011 roku - 4,0119
- wlkw. 2010 roku - 4,0616
e  Minimalne kursy w okresie

w | kw. 2011 roku - 3,9345
w | kw. 2010 roku - 3,8622
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6. INFORMACJA O ZMIANIE STANU REZERW ORAZ ZMIANIE STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

w Grupie Kapitatowej

u Emitenta

w tys. zt
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania 1122 -12 464
a) zwiekszenia, w tym: 18 644 17 286
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 4088 632
- rezerwa na zobowigzania 4594 1940
- rezerwa na koszty kontraktow 3410 10451
-z tytulu odroczonego podatku 6 552 4263
b) zmniejszenie 17522 29750
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 884 665
- rezerwa na zobowigzania 9173 13 698
- rezerwa na koszty kontraktow 4692 6 855
- ztytulu odroczonego podatku 2773 8532
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego 217 -4 764
- zwiekszenie 4780 107
- zmniejszenie 4997 4871
w tys. zt
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania 923 4327
a) zwiekszenia, w tym: 4804 12 601
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 324 213
- rezerwa na zobowigzania 3
- rezerwa na koszty kontraktow 3411 10 367
- ztytulu odroczonego podatku 1066 2021
b) zmniejszenie 3881 8274
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 186 192
- rezerwa na zobowigzania 56 22
- rezerwa na koszty kontraktow 2812 4422
-z tytulu odroczonego podatku 827 3638
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego 54 -3274
- zwiekszenie 54 6124
- zmniejszenie 9398
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7. INFORMACJA O ZMIANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH AKTYWA, WPLYWAJACYCH NA WYNIK

FINANSOWY

w Grupie Kapitatowej

w tys. zt
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
1) zwigkszenia, z tego na: 571 603
- Naleznosci 466 492
- Inwestycje 88 24
- Srodki trwafe i Wartoéci niemateriaine 4 63
- Zapasy $rodkow obrotowych 13 24
2) zmniejszenia, z tego na: 4407 912
- Naleznoci 3776 839
- Inwestycje 469
- Srodki trwafe i Wartosci niematerialne 149
- Zapasy $rodkow obrotowych 13 73
u Emitenta
wtys. zt
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
1) zwiekszenia, z tego na: 117 24
- Naleznosci 33
- Inwestycje 84 24
- Zapasy $rodkéw obrotowych
2) zmniejszenia, z tego na: 2088 54
- Naleznosci 2088 54
- Inwestycje
8. NABYCIA | ZBYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
w Grupie Kapitatowej
w tys. zt
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Nabycia 52892 20907
Zbycia 7739 5378
u Emitenta
w tys. zt
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Nabycia 83 40
Zbycia 63
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9. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (w tys. zt)
a) w Grupie Kapitatowej
Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym
od 01.01.2011 do 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktdw, towar6w i
materiatow
Od jednostek stowarzyszonych 45 - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 29 9 161
Razem 74 9 161
od 01.01.2010 do 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy Pozostata sprzedaz Przychody finansowe
produktéw, towaréw i
materiatow
Od jednostek stowarzyszonych - -
0d pozostatych jednostek powigzanych 260 9
Razem 260 9
Zakupy od jednostek powigzanych
od 01.01.2011 do 31.03.2011
Zakupy dobr i ustug Zakup $rodkoéw trwatych i Koszty finansowe
wartosci niematerialnych
Od jednostek stowarzyszonych -
Od pozostatych jednostek powigzanych 535
Razem 535
o0d 01.01.2010 do 31.03.2010
Zakupy dobr i ustug Zakup srodkow trwatych i Koszty finansowe
wartosci niematerialnych
Od jednostek stowarzyszonych - - -
0d pozostatych jednostek powigzanych 1350 - 8
Razem 1350 - 8
Naleznosci od jednostek powigzanych
31.03.2011 31.03.2010
Od jednostek stowarzyszonych 19198 -
0d pozostatych jednostek powigzanych 5221 12 445
Zobowiazania od jednostek powigzanych
31.03.2011 31.03.2010
Wobec jednostek stowarzyszonych - -
0d pozostatych jednostek powigzanych 174 219
Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powiazanych
31.03.2011 31.03.2010

Od pozostatych jednostek:
Stan na poczatek okresu
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu

Stan na koniec okresu
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b) u Emitenta
Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym
0d 01.01.2011 do 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy Pozostala sprzedaz Przychody finansowe
produktdw, towar6w i
materiatow
Od jednostek zaleznych 3324 63 357
Od jednostek stowarzyszonych - - -
Od pozostatych jednostek powigzanych - - -
Razem 3324 63 357
0d 01.01.2010 do 31.03.2010
Przychody ze sprzedazy Pozostala sprzedaz Przychody finansowe
produktéw, towaréw i
materiatow
Od jednostek zaleznych 5300 862
Od jednostek stowarzyszonych - -
0d pozostatych jednostek powigzanych - -
Razem 5300 862

Zakupy od jednostek powigzanych

0d 01.01.2011 do 31.03.2011
Zakupy dobr i ustug Zakup Srodkoéw trwatych i Koszty finansowe
wartosci niematerialnych
Od jednostek zaleznych 8869 176
Od jednostek stowarzyszonych - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 325 -
Razem 9194 176
o0d 01.01.2010 do 31.03.2010
Zakupy dobr i ustug Zakup srodkow trwatych i Koszty finansowe

wartosci niematerialnych

Od jednostek zaleznych 148 866
Od jednostek stowarzyszonych -

0d pozostatych jednostek powigzanych 221
Razem 149 087

Naleznosci od jednostek powigzanych

Od jednostek zaleznych
Od jednostek stowarzyszonych
0d pozostatych jednostek powigzanych

Zobowigzania od jednostek powigzanych

Wobec jednostek zaleznych
Wobec jednostek stowarzyszonych
Wobec pozostatych jednostek powigzanych

Odpisy aktualizujace naleznos$ci od jednostek powigzanych

0d jednostek zaleznych:
Stan na poczatek okresu
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu

Stan na koniec okresu

31.03.2011 31.03.2010
12050 24947
31.03.2011 31.03.2010
35041 65 068

62 1
31.03.2011 31.03.2010
61

21

40
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31.03.2011 31.03.2010

0d jednostek stowarzyszonych:

Stan na poczatek okresu 512 46
Utworzenie odpisu 83 -
Rozwigzanie odpisu - -
Stan na koniec okresu 595 46
0d pozostalych jednostek: 31.03.2011 31.03.2010

Stan na poczatek okresu
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu

Stan na koniec okresu

10. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH

Utrata wspotkontroli jednostki

W dniu 10 lutego 2011 roku zawarta zostata umowa sprzedazy potowy z posiadanych udziatéw w spdice Inbye
Mining Services z siedzibg w Australii, 1. 25% wszystkich udziatdw. Spdtka posrednio zalezna od Emitenta — tj. TAGOR S.A.
posiadata do dnia zawarcia w/w umowy 50% wszystkich udziatéw w Inbye Mining Services. Spétka Inbye do 10 lutego 2011
roku konsolidowana byta metodg proporcjonalng , za$ od tego dnia tj. od momentu utraty wspdtkontroli powyzsze udziaty
ujete zostaly zgodnie z MSR 28 i wykazywane sg metodg praw wiasnosci. W momencie utraty wspétkontroli nad Inbye
Mining Services zachowane w niej udziaty wyceniono w wartosci godziwej i ustalono zysk na utracie wspotkontroli, ktory
wykazany zostat w skonsolidowanym jednostkowym rachunku zyskow i strat w pozyciji , utrata kontroli nad spdtkg zalezng”.

11. INFORMACJE O ZDARZENIACH Z LAT UBIEGLYCH

W zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010r. opublikowanym 2 maja 2011r. poinformowano
0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za 2010r. W zwigzku z tymi
zdarzeniami dokonano korekty btedu w ujeciu retrospektywnym w publikowanym w niniejszym raporcie w skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za okres poréwnawczy od 01 stycznia 2010r. do 31 marca 2010r. W wyniku
korekty zmianie ulegly nastepujace pozycje salda na 31 marca 2010r.:

- rbznice kursowe z przeliczenia: +2.492 tys. zt

- zyski zatrzymane: -13.840 tys. zt
- kapitat wiasny przypadajacy udziatom niekontrolujgcym: -3.248 tys. zt
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12. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Dane teleadresowe:

KOPEX” S.A.

ul. Grabowa 1

40-172 Katowice

tel.: +48 32 604 70 00; fax: + 48 32 604 71 00

e-mail: kopex@kopex.com.pl

adres strony internetowej: www.kopex.com.pl

numer statystyczny REGON: P-271981166

numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-68-49

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000026782
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

12.1.  HISTORIA EMITENTA

Przedsiebiorstwo ,KOPEX" utworzone zostalo na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gérnictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsiebiorstwo Budowy Zakfaddéw Gorniczych
za Granicg - KOPEX" i po wpisaniu do rejestru przedsiebiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto
dziatalno$¢ gospodarcza jako generalny dostawca obiektéw i urzadzehn gérniczych na eksport. W maju 1971 roku
przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego
obejmujace, na zasadach wytaczno$ci eksport i import maszyn i urzadzen gorniczych, wiertniczych oraz kompletnych
obiektéw gdrniczych. Po reorganizaciji jednostek organizacyjnych gornictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. ,KOPEX” wystepuje
pod nowg nazwa, Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu
Przedsiebiorstwa Eksportu i Importu ,KOPEX" w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa pod firma; Przedsigbiorstwo
Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna. W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa oraz ustanowiony w formie aktu notarialnego
pierwszy Statut Spotki pod firma Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994
r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX" S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB 10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny)
obejmowat wéwczas 1.989.270 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 100.000 zt (po denominacii: 10 zi)
kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministréw podjeta uchwate Nr 142 zezwalajaca na
wprowadzenie akcji ,KOPEX” S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji
w ofercie publicznej oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikow KOPEX-u. Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne
notowanie akcji ,KOPEX” S.A. na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998r.

W zwigzku z wejSciem w zycie w 2001 roku nowych przepisw o rejestracji przedsiebiorcow, ,KOPEX” S.A. zostat wpisany
w dniu 12 lipca 2001r. do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000026782. W dniu 23 pazdziernika 2003 r.
zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na uzywana aktualnie: KOPEX Spétka Akcyjna i dopuszczony skrot firmy:
,KOPEX" S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64% akcji ,KOPEX” S.A. wniesionych zostato przez Skarb Pafstwa jako wkiad niepieniezny
do Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Paristwa w ramach podwyzszenia jej
kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX" S.A. bylo zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX" S.A. przez
Krajowa Spdtke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt inwestor
branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibq w Zabrzu. Powstata nowa Grupa ZZM - KOPEX utworzyta
najwieksza w Polsce grupe przemystowg w branzy producentdw i dostawcdw maszyn i urzadzen gorniczych oraz ustug
gorniczych, ktorej zintegrowany potencjat, stworzyt mozliwo$¢ kompleksowego oferowania maszyn i ustug dla gérnictwa,
lokujac Grupe ZZM - KOPEX w $cistej czotdwcee najwiekszych na $wiecie partnerdw przemystu wydobywczego.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w Il potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji ,KOPEX" S.A.
seri ,B” na okaziciela, skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. w Zabrzu
i dokonana tzw. transakcja odwrotnego przejecia spétki ZZM S.A. przez ,KOPEX" S.A. (KOPEX S.A. wszedt wowczas
w posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udziatu w jej kapitale zaktadowym). W wyniku tej
transakcji ,KOPEX” S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. w ktérej sktad wchodzi
ponad 50 firm w Polsce i za granica.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwieficzona sukcesem emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX" S.A. serii ,C" na
okaziciela, ktore zaoferowane zostaty do objecia wybranym inwestorom w rozumieniu art.7 ust.4 pkt.2) ustawy o ofercie
publicznej. W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktéry wynosi
aktualnie 74.332.538,- ziotych.

27


mailto:kopex@kopex.com.pl�
http://www.kopex.com.pl/�

KOPEX S.A.
WTYS. Zt.

13. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa ,KOPEX" S.A. (,Grupa KOPEX", ,Grupa”) dziata w branzy gérniczej w skali $wiatowej i sktada sie
z jednostki dominujacej - spotki publicznej ,KOPEX” S.A. (,Emitent”, ,Spotka”, ,podmiot dominujacy”) oraz z jednostek
zaleznych w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Grupe Kapitatowa wraz z jednostkami podporzadkowanymi wspottworzy obecnie ponad kilkadziesiagt firm w kraju i za
granica. Za granicg Grupa KOPEX posiada swoje firmy m.in. w Niemczech, Republice Czeskiej, Serbii, Republice
Potudniowej Afryki, Chinach, Indonezji oraz Australii. Opis i schemat Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. z jednostkami
podporzadkowanymi przedstawiony zostat w punkcie 14 niniejszego sprawozdania okresowego.

Grupa oferuje kompleksowe rozwigzania dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego. Jest znaczacym producentem
i dostawca wysokiej klasy maszyn i urzgdzen oraz nowoczesnych technologii dla gornictwa. Grupa wykorzystuje
specjalistyczne mozliwosci spotek wehodzacych w jej skiad , ktore wzajemnie sig uzupetniaja w realizacji projektow.

» Jednostka dominujaca - ,KOPEX” S.A. z siedziba w Katowicach
Przedmiot dziatalno$ci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci okresla szczegdétowo § 6 Statutu Spotki.
Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX” S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:

»Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej
- PKD nr 4663Z”.

W ponad 49 letnim okresie istnienia ,KOPEX" S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu

handlowego z zagranicq przeksztatcajac sie z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz ustug

dla gornictwa odkrywkowego i podziemnego.

W zakresie podstawowej dziatalnosci oferta KOPEX” S.A. obejmuie:

© Generalne wykonawstwo kompletnych projektdw inwestycyjnych, a zwlaszcza obiektdw gorniczych, przy czym oferte
wyrdzniaja mozliwo$ci wykonawcze catego procesu inwestycyjnego w gérnictwie tj.:

studium wykonalnosci przedsiewziecia,

nadzor nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobow zioza,

opracowanie technologii udostepnienia ztoza,

projektowanie zaktadéw wydobywczych,

produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systemoéw technologicznych,

budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,

szkolenie kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycj,

Swiadczenie specjalistycznych ustug gérniczych polegajacych na glebieniu szybéw, budowie obiektéw podziemnych,
a takze budowie i renowacji tuneli, $wiadczeniu ustug projektowych i know — how,

Dostawe maszyn i systemow technologicznych dla kopalfi odkrywkowych,

Obrot i handel energig elektryczna,

Eksport surowcow energetycznych, a w szczegdlnosci: wegla energetycznego i koksujacego.

uUuusudil

O

000

> Jednostka zalezna — ,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne” S.A. z siedzibg w Zabrzu
Lider wérdd producentdéw gérniczych kombajnéw $cianowych wraz z podmiotami zaleznymi tworzy najwigkszg polska grupe
wsrod dostawcow nowoczesnych technologii dla przemystu wydobywczego — eksporter nowoczesnej techniki gérniczej.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne SA specjalizujg sie w produkcji maszyn i urzadzen dla goérnictwa, $wiadczeniu ustug
i wynajmie maszyn dla gérnictwa. W ofercie ZZM S.A. znajdujg sie nastepujgce maszyny i urzadzenia:
e  kombajny Scianowe,
e organy urabiajace do kombajnéw $cianowych i chodnikowych,
e uchwyty nozowe do organéw urabiajacych dostosowane do réznych typdw nozy i warunkéw gérniczo-
geologicznych,
o filtry do uktadéw zraszania - stosowane w uktadach zraszania kombajnéw $cianowych do wstepnego i doktadnego
oczyszczania wody,
e  kolejki tancuchowe - przeznaczone do przetaczania wozéw kopalnianych.
Zaktady wykonuja takze ustugi spawalnicze konstrukcji stalowych wedtug dokumentacji zleceniodawcy, a takze obrobke
skrawaniem oraz cieplng. W zakresie przedmiotu dziatalnoci sa réwniez remonty podzespotéw kombajnowych, jak réwniez
autoryzowane przez firme Mannesmann Rexroth remonty pomp i hydrauliki sitowej.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne oferujg ponadto dzierzawe kombajndw i ich podzespotéw wraz z catodobowym serwisem.
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> Jednostka zalezna — ,,KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw” S.A. z siedziba w Bytomiu
KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. nalezy do waskiego grona wysoko wyspecjalizowanych firm dziatajacych
w branzy budownictwa przemystowego. Posiada pozycje niekwestionowanego lidera na rynku budownictwa gérniczego oraz
duze doswiadczenie i znaczne osiggniecia w budownictwie ogoinym i przemystowym, a takze w realizacji najtrudniejszych
zadan inwestycyjnych w przemysle wydobywczym.
Budownictwo podziemne, ktérego waznym fragmentem jest budownictwo gornicze, stanowi od poczatku istnienia firmy,
podstawowg sfere aktywnosci firmy. Oferta obejmuje kompleksowg realizacje wszelkiego rodzaju obiektéw budownictwa
podziemnego.
KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. ma do$wiadczenia w realizacii

e  szybdw, szybikdw, studni i zbiornikow wraz z obiektami zwigzanymi (podszybia, wloty, kieszenie, lunety itp.)
wykonywanych z powierzchni i z wyrobisk podziemnych;
wyrobisk poziomych i komorowych - przekopow, chodnikow, pochylni i sztolni;
tuneli, przej$¢ podziemnych, przepustow i przeciskdw;
uzbrojenia wszystkich wyzej wymienionych obiektow w konstrukcje stalowe, rurociagi, instalacje i urzadzenia;

e modernizacji, remontow i likwidacji obiektow gorniczych.
Budownictwo ogdlne

e roboty ogoinobudowlane - obiekty przemystowe, administracyjne, mieszkalne,

e roboty inzynieryjne,

e roboty instalacyjne - instalacje przemystowe, sanitarne, elektryczne,
e roboty izolacyjne,
[ ]
[ ]

roboty zwigzane z zabezpieczeniami antykorozyjnymi - takze z uzyciem technik alpinistycznych,
wykonawstwo, montaz i remonty konstrukcji stalowych,
e roboty rozhiérkowe - takze z zastosowaniem metod minerskich.

Wiertnictwo
e wiercenie otworéw z powierzchni i wyrobisk podziemnych;
e wiercenie otworéw normalno - i matosrednicowych o réznym przeznaczeniu (mrozeniowych, badawczych,

technicznych itp.);
wiercenie otwordw wielkosrednicowych do $rednicy 6000 mm;
stabilizacja gérotworu przez mrozenie, palowanie, iniekcje i podsadzanie pustek;
zabezpieczenie wykopow réznymi metodami;
wykonawstwo zabezpieczen budowli zabytkowych;
wiercenie w ramach poszukiwania i rozpoznawania wod podziemnych;
o rektyfikacje obiektéw powierzchniowych.
oraz projektowanie, konstrukcje stalowe, transport, automatyka i pomiary, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi.

> Jednostka zalezna — Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. z siedziba w Rybniku

LRYFAMA” S.A. jest firmg o bogatych tradycjach w projektowaniu i produkcji maszyn oraz urzadzen dla potrzeb gérnictwa
podziemnego. Specjalizuje sig i jest znana w kraju i za granicg przede wszystkim z produkcji réznego rodzaju kompletnych
$rodkéw transportowych, a zwtaszcza przeno$nikdw zgrzeblowych. Produkuje takze kruszarki urobku, instalowane na
pod$cianowym przeno$niku zgrzebtowym oraz inne elementy konstrukcyjne wykorzystywane w maszynach gérniczych:
reduktory, zwrotnie najazdowe, urzadzenia kotwigco - przesuwne, zawieszenia linowe i inne.

> Jednostka zalezna - ,WAMAG” S.A. z siedziba w Watbrzychu

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja maszyn i urzadzen przeznaczonych do mechanicznej przerdbki kopalin
(m.in. kruszarek, przesiewaczy, osadzarek, wzbogacalnikéw, odwadniarek), kombajnéw chodnikowych oraz urzadzen
transportowych (m.in. przenosnikow rurowych, tasmowych, podnosnikow kubetkowych, podnosnikéw z tasmag progowa).
Grupy produktéw WAMAG S.A. przeznaczone dla odbiorcow z réznych branz, przede wszystkim gdrnictwa, energetyki,
hutnictwa, przemystu chemicznego, cementowo-wapienniczego, cukrownictwa.

> Jednostka zalezna — ,KOPEX EQUITY” Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest leasing finansowy, pozostate po$rednictwo pieniezne i finansowe, wynajem maszyn
i urzadzen, $rodkéw transportowych oraz nieruchomos$ci, pomocnicza dziatalnos¢ finansowa, sprzedaz maszyn, urzadzen
i pojazdéw mechanicznych.

> Jednostka zalezna — ,KOPEX —-EKO” Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozyskiwanie surowcéw do produkcji biomasy i jej sprzedaz, gospodarka odpadami
oraz handel energig elektryczna.

> Jednostka zalezna — .EL-GOR” S.A. z siedziba w Chorzowie

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest dziatalno$é produkcyjna w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej oraz ustugowa
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, produkcja sprzetu elektrycznego,
sprzedaz maszyn i urzadzen, wynajem maszyn i urzadzen.
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> Jednostka zalezna - HANSEN Sicherheitstechnik AG z siedzibg w Monachium/Niemcy

Przedmiotem dziatalno$ci tej spotki jest projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu i dystrybucji mocy
elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gérniczych,
opracowanie dokumentacji technicznej ukltadow elektrycznych stosowanych w gérnictwie, a w szczegoinosci
w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja elektroniki dla gdrnictwa.

> Jednostka zalezna - KOPEX GmbH z siedziba w Moers/Niemcy
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest wykonawstwo i posrednictwo w umowach na dostawy oraz dotyczacych ustug
technicznych i ich wykonawstwa na terenie Niemiec.

> Jednostka zalezna — PT. KOPEX MINING CONTRACTORS z siedziba w Dzakarcie / INDONEZJA
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest realizacja ustug gémiczych na terenie Indonezji oraz dzierzawa maszyn i urzadzen
goérniczych.

> Jednostki zalezne - KOPEX MIN — MONT A.D., KOPEX MIN — FITIP A.D. w likwidacji, KOPEX MIN - OPREMA A.D.
z siedziba w Niszu /Serbia

Przedmiotem dziatalno$ci tych Spotek jest produkcja maszyn i urzadzen gorniczych, konstrukcji stalowych oraz $wiadczenie

ustug w zakresie montazu maszyn i urzadzen.

> Jednostka zalezna - KOPEX MIN — LIV A.D. z siedziba w Niszu /Serbia
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest wykonawstwo i dostawa odlewéw staliwnych i zeliwnych .

> Jednostka zalezna — SHANDONG TAGAOQO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO.LTD z siedzibg w Taian
[Chiny

Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest projektowanie i produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, sprzedaz wiasnych produktdw

i zapewnienie posprzedaznych ustug konserwaciji.

Pozostate wybrane jednostki Grupy KOPEX:

. FMiU ,,TAGOR” S.A. = produkcja zmechanizowanych obudéw $cianowych i przeno$nikéw taSmowych i zgrzeblowych, remonty
z siedzibg w Tarnowskich i modernizacja istniejacych obudow.
Gorach

e ,KOPEX-Famago” = dziata w branzy maszynowej, obstugujac sektory: gdrnictwa, energetyczny, elektromaszynowy,
Sp. z 0.0. z siedzibg przetadunkowy i surowcéw mineralnych. Firma kontynuujac dotychczasowa dziatalno$¢ produkcyjng przejetej
w Zgorzelcu firmy FAMAGO, legitymuje si¢ prawie 30 - letnim doswiadczeniem w produkcji koparek i 50 - letnim

w produkcji zwatowarek, przeno$nikéw tasmowych oraz czesci zamiennych dla gémictwa odkrywkowego
i jest czotowym producentem w tym zakresie na rynku krajowym i jednym z nielicznych w $wiecie.
Gtownym przedmiotem dziatania Spotki jest produkgija :

maszyn dla gérnictwa odkrywkowego i budownictwa,

zespotdw i czesSci zamiennych do maszyn, w tym: wiefcow zebatych i 6z kulowych, kot
zebatych, bebnéw, watéw i osi oraz wielkogabarytowych elementéw obrabianych,

cze$ci i elementow szybko zuzywajacych sie ( noze, przednoza, tulejki, czerpaki i inne),
elementow systemdw przeno$nikowych ( bebny, krazniki, konstrukcje stalowe przenosnikow),
wielkogabarytowych zaworéw dla hydroenergetyki ( klapowe, kulowe i suwakowe),
elementow i zespotdw urzadzen dzwigowych,

konstrukcji mostowych,

konstrukgji nodnych blokéw energetycznych,

konstrukgji stalowych zrebnic do statkéw,

odlewéw z metali niezelaznych,

zasobnikow i innych.

e  Zaklad Elektroniki Gorniczej =  produkcja elektronicznych urzadzen automatyki przemystowej, aparatury

ZEG” SA. kontrolno-pomiarowej, sygnalizacji i taczno$ci, w szczegoélino$ci o konstrukcji
z siedzibg w Tychach przeciwwybuchowej, przeznaczonych dla przemystu, a zwtaszcza dla przemystu
wydobywczego.

Oferta handlowa ZEG S.A. obejmuije produkcje urzadzer elektroniki i automatyki
gorniczej, w tym:
urzadzen i systeméw dla automatyzacji i transportu w podziemiach kopaln,
urzadzen i systeméw facznosci i teletransmisji gérniczej,
urzadzen i systeméw do analizy parametrow atmosfery kopalnianej,
systeméw metanometrycznych,
urzadzen kontrolno-pomiarowych i techniki strzatowej,
urzadzen do zabezpieczania sieci energetycznych w podziemiach kopaln,
przeksztattnikow energoelektronicznych,
urzadzen dla kopalf odkrywkowych.
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»Zabrzanskie Zaklady

Mechaniczne - Maszyny

Gérnicze” Sp. z 0.0.

z siedzibg w Zabrzu (przed

zmiang pod firmg :
LINFRABUD"
Sp.zo.o.

LELGOR + Hansen”
Sp. z 0.0. z siedzibg
w Chorzowie

,KOPEX Construction”
Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach

,,DOZUT - TAGOR”
Sp. z 0. 0. z siedzibg,
w Tarnowskich Gérach

BPOZ ,BREMASZ”
Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dabrowie Gomiczej

,KOPEX Technology”

Sp. z0.0. z siedzibg w Zabrzu

KOPEX AUSTRALIA
(Pty) Ltd. z siedzibg
w Newcastle/Australia

KOPEX WARATAH (Pty)

Ltd. z siedzibg
w Argenton/Australia

(Waratah Engineering
(Pty) Ltd)

INBYE Mining Services
(Pty) Ltd. Ltd z siedzibg w

Argenton/Australia

=

WTYS. Zt.

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, produkcja konstrukcii
metalowych i ich czedci, produkcja maszyn ogélnego przeznaczenia, wykonywanie robot
ogdlnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow, kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomosci na
whasny rachunek, dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,
produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych.

Spotka oferuje petng obstuge inwestycji, w tym projektowanie, produkcje i remonty urzadzern budowy

przeciwwybuchowej, opracowywanie dokumentacji technicznych urzadzen elektrycznych stosowanych

w gornictwie oraz wykonawstwo dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania i sterowania kompleksow

wydobywczych (Scianowych, strugowych, przodkowych). Elgér + Hansen $wiadczy takze ustugi obejmujace:

»  pelne przygotowanie dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gémiczych,

»  remonty i modernizacje ognioszczelnej aparatury budowy przeciwwybuchowej,

»  opracowania dokumentacji technicznej ukladow elekirycznych stosowanych w gémictwie,
w szczegdlnosci w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem .

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja betonowych wyrobéw budowlanych oraz $wiadczenie ustug
w zakresie doradztwa i konsultingu, w tym organizacji przetargéw, doradztwo techniczne i inzynieryjne,
$wiadczenie ustug w zakresie przygotowywania dokumentow i specyfikacji, nadzor inzynierski.

wykonywanie i naprawy hydrauliki sitowej, zespotéw hydraulicznych, produkcja i naprawa uszczelnien,
wykonawca ekologicznych powtok ochronnych w technologii DURACHROM.

naprawa i konserwacja maszyn dla gornictwa i kopalnictwa, produkcja, remont i modemizacja obudow
zmechanizowanych , spawanie konstrukcji stalowych.
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie badan i analiz technicznych.

remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen gémiczych.

produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa, a w szczegolnosci:
produkcja wozéw odstawczych pod wiasng markg Waracar oraz serwis tych urzadzen.

producent ciezkich przenos$nikéw zgrzebtowych, koordynator techniczny dostaw komplekséw
$cianowych na rynku Australii.
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14. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

141.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupe Kapitatowa ,KOPEX" S.A. (,Grupa KOPEX”, ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa Emitenta”)
stanowig : jednostka dominujaca - spdtka ,KOPEX" S.A. z siedzibg w Katowicach, notowana na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz 16 jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi. Na dzien sporzadzenia
niniejszego opracowania 21 spdtek posiadato siedziby za granica, w tym 12 w Europie ( cztery w Serbii, dwie w Niemczech,
dwie w Republice Czeskiej, dwie w Federacji Rosyjskiej i dwie na Ukrainie), jedna w Republice Potudniowej Afryki, pie¢
w Azji (cztery w Chinach i jedna w Indonezji) oraz trzy w Australii. Spdtki te charakteryzuje rézny stopien znaczenia
biznesowego w Grupie KOPEX i ich istotnosci. Ponizszy schemat obrazuje sktad Grupy Kapitatowej KOPEX wzajemne

powigzania i % udziat w kapitale zaktadowym.

,KOPEX" S.A. jako lider Grupy petni w tej strukturze role szczegdlng, skupiajgc centralne funkcje - jest zarzagdem holdingu,
ustalajgcym strategie rozwoju cafej Grupy Kapitatowej, wskazuje spétkom nalezacym do Grupy kierunki ich dziatan w sferze

produkcji i ustug.

Schemat Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.
stan na dzien 31.03.2011 r.

KOPEX Spotka Akcyjna
26,76 % 100%
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Sp.z0.0. Electrical : o
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88,94%
5785% ] DozUT - TAGOR
Sp.zo.o. 9 Hansen
Sicherheitstechnik AG
Monachium /Niemcy
Zabrzanskia
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Maszyny Gérmlcze J,
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o, 65.50% 2
- Hansen &
32,577 _| Zakiad Elektroniki 05 Reinders CS
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2 Uwaga: kolorem zéttym zaznaczono spofki z siedziba za granica

Zrédto: Spétka
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14.2. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Grupa KOPEX to generalny wykonawca przedsiewzie¢ inwestycyjnych w gornictwie wegla kamiennego, brunatnego i rud
metali niezelaznych, oferujacy petng obstuge inwestycji. Kompleksowa oferta Grupy KOPEX obejmuje: projektowanie,
produkcje, dostawe i montaz maszyn oraz kompletnych systemdw technologicznych, a takze serwis i szkolenia.
Co wyr6znia Grupe KOPEX? :
> petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (gérmictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe):
e maszyny i urzadzenia gérnicze, elektronika do maszyn gérniczych i systemy elektryczne i elektroniczne dla kopaln,
e mozliwosci zaoferowania catego kompleksu $cianowego na kazdym rynku,
¢ innowacyjne i technologicznie zaawansowane produkty oraz rozwigzania wiasne,
> obecnos¢ na wszystkich najwiekszych rynkach gorniczych na $wiecie,
> zdywersyfikowane portfolio klientow:
e czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie (Vale, Shenhua, Anglo American),
o najwieksze w Polsce kopalnie wegla oraz producenci energii (Jastrzebska Spdtka Weglowa, Katowicki Holding
Weglowy, Kompania Weglowa, BOT, PGE).

143.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI;

(informacje obejmujg zdarzenia w okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 marca 2011 roku wraz ze zmianami
jakie zaszty w okresie od 01 kwietnia 2011 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego).

1) Nabycialobjecia akcji/udziatow przez ,KOPEX ”S.A. lub jednostki z Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

a) _dalsze nabycia przez ,KOPEX” S.A. akcji Rybnickiej Fabryki Maszyn ,, RYFAMA” S.A. z siedziba w Rybniku
i zwiekszenie do100 % zaangazowania kapitalowego w tej spoice;

= W dniu 26.01.2011 roku w wyniku realizacji Umowy przeniesienia wtasnosci akcji zwiekszeniu ulegto o 10,59%
bezposrednie zaangazowanie kapitatowe KOPEX S.A. w spotce zaleznej Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A.
z siedzibg w Rybniku. Z momentem podpisania w/w Umowy Inwestor wydat Emitentowi 258.691 akcji zwyklych na
okaziciela serii B, a przeniesienie wtasno$ci 76.007 akcji zwyktych na okaziciela serii A na rzecz KOPEX S.A. nastgpito
z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w depozycie papierdw wartoSciowych Domu Inwestycyjnego
BRE Banku S.A. w Warszawie. W wyniku tej transakcji KOPEX S.A. posiadat facznie 2.830.098 akcji spotki
RYFAMA S.A., ktére stanowity 89,56% w kapitale zaktadowym.

= W wyniku realizacji Umowy zlecenia kupna akcji z dnia 17 lutego 2011 roku za posrednictwem Domu Inwestycyjnego
BRE Banku S.A. w Warszawie KOPEX S.A. nabyt tacznie dalszych 315.993 akcji zwyklych na okaziciela serii A oraz
Serii B spotki Rybnicka Fabryka Maszyn i Urzadzer ,RYFAMA” S.A. Transakcja ta stanowita spetnienie postanowien
trzeciej Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji spotki RYFAMA S.A. z dnia 19 lutego 2010 roku (ze zmianami
wprowadzonymi Aneksem nr 1 zawartym w dniu 14 wrzesnia 2010 roku). Po tych transakcjach KOPEX S.A. posiada
tacznie 3.146.091 akcji spotki RYFAMA S.A., ktore stanowig 99,56% w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 99,56%
gloséw na walnym zgromadzeniu RYFAMA S.A. Pozostate 0,46% akcji ,RYFAMA” S.A. znajdujg si¢ w posiadaniu Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego - akcjonariusza wiekszosciowego spotki KOPEX S.A.

= W dniu 09 marca 2011 roku zawarte zostaly przez KOPEX S.A. dwie umowy na mocy KOPEX S.A. nabyt pozostate
13.909 akcji serii B, o wartosci nominalnej 1,59 zt kazda, stanowiacych 0,46% w kapitale zaktadowym spéki
RYFAMA S.A. i tym samym KOPEX S.A. posiada tacznie 3.160.000 akcji spotki RYFAMA S.A., ktore stanowig
100,00% w kapitale zaktadowym spotki RYFAMA S.A. i dajg prawo do 100,00% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki
RYFAMA S.A. Powyzsze zmiany zaangazowania kapitatowego KOPEX S.A. w spotce RYFAMA S.A. Emitent podat do
wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 24/2011 z dnia 10.03.2011r.
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2) Potaczenia wybranych spélek z Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A. majace na celu uproszczenie jej struktury
i uczynienie bardziej przejrzysta, a takze ograniczenie kosztéw ich dziatalno$ci i usprawnienie zarzadzania,

a mianowicie:

a) decyzja o zamiarze potaczenia spotek KOPEX S.A. i spdtki zaleznej KOPEX Equity Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach;

Zarzad KOPEX S.A. w dniu 18 marca 2011 roku podjat Uchwate Nr 012/2011 w przedmiocie podjecia decyzji o zamiarze
potgczenia spotek KOPEX S.A. (spotka przejmujgca) i KOPEX Equity Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana). KOPEX S.A. posiada
100% udziatlu w kapitale zaktadowym spotki przejmowanej KOPEX Equity Sp. z 0.0. Polaczenie Spotek nastapi w trybie
art. 492 § 1 pkt. 1), z uwzglednieniem art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) (,KSH") , tj. przez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na spotke przejmujaca bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej oraz bez wydawania
nowych akcji spotki przejmujacej w zamian za udziaty spotki przejmowanej (,potaczenie"), na zasadach okreslonych w Planie
potaczenia. Informacja ta przekazana zostata do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 28/2011 z dnia 18 marca
2011 r. W dniu 29 marca 2011 roku przyjeto i podpisano Plan potaczenia. Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci spotki
KOPEX Equity Sp. z 0.0. jest leasing finansowy.

Realizacja zamiaru potgczenia spotek KOPEX S.A. i KOPEX Equity Sp. z 0.0. wptynie pozytywnie na faczace sie spotki

i pozwoli na osiggniecie wymiernych korzysci ekonomiczno - organizacyjnych, a takze pozwoli zrealizowaé cele

dtugookresowe jakie w zamierzeniu majg zosta¢ osiagniete do ktorych naleza;

a) istotne uproszczenie zarzadzania Grupa Kapitatowg KOPEX, co pozwoli réwniez zmniejszyé koszty i poprawi¢
efektywno$¢ dziatania Grupy (spdtka przejmowana KOPEX Equity Sp. z 0.0. jest wigkszosciowym wspolnikiem w kilku
spotkach GK KOPEX tj. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym KOPEX Famago Sp. z 0.0. w Zgorzelcu,
73,24% udziatéw w spotce KOPEX Construction Sp. z 0.0. w Katowicach, 98% udziatu w spotkach Grupa ZZM-KOPEX
Sp. z 0.0. w Katowicach, 100% w KOPEX Engineering Sp. z 0.0. w Katowicach, 20% w chirskiej spétce Anhui Long
Po Electrical Corp. oraz 9,58% w Polskim Konsorcjum Gospodarczym S.A. w Warszawie);

b)  kontynuacja dotychczasowej dziatalnoSci spétek w oparciu o najlepsze rozwigzania funkcjonujace w kazdej z nich,
z wykorzystaniem optymalnej infrastruktury, kwalifikacji i doSwiadczenia pracownikdw taczacych sie spotek;

c)  wzmocnienie potencjatu taczacych sie spotek oraz zwigkszenie efektywnosci prowadzonej dziatalnosci;

d)  korzysci wynikajace z efektow skali i synergii zwigzanych ze wzrostem przychodéw, minimalizacjq kosztow oraz
efektywniejszym wykorzystaniem potencjatu ludzkiego obu Spétek;

e) rozszerzenie i wzbogacenie zakresu przedmiotowego dziatalno$ci spétki przejmujacej o zakres spotki przejmowane;
i pojawienie sie nowego segmentu dziatalnosci w spotce przejmujace;.

Aktualnie trwajg dalsze procedury formalno — prawne zmierzajace do realizacji zamiaru potaczenia obu spotek.

3) Zbycia akcjiludziatdw przez KOPEX S.A. badz inne spétki z Grupy KOPEX-u, zawieszenia dziatalno$ci badz
procesy likwidacyjne wybranych spélek podjete w ramach prowadzonego przez Emitenta procesu
restrukturyzacji i porzadkowania spétek Grupy Kapitatowej ,KOPEX” S.A.:

a) proces restrukturyzacji spétki HSW Odlewnia Sp. z 0.0. z siedziba w Stalowej Woli;

Spotka HSW Odlewnia Sp. z 0.0. w 2010 roku przeszta intensywny proces restrukturyzacji majacy na celu dostosowanie
poziomu kosztéw dziatalnoSci do wielko$ci umozliwiajacej konkurowanie z innymi odlewniami na rynku. Elementem
realizowanego procesu restrukturyzacji bylo podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,- PLN o kwote
20.000.000,- PLN w drodze emisji 20.000 udziatéw po 1.000 PLN kazdy, ktére zostaty objete przez spdtke od KOPEX S.A.
zalezng Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu. Postanowieniem z dnia 09 lutego 2011 roku Sad Rejonowy
w Rzeszowie dokonat wpisu w KRS spotki ZZM S.A. jako jedynego Wspdinika spotki HSW Odlewnia Sp. z o.0.
posiadajacego wszystkie jej udziaty tj. 20.050 udziatow o wartosci nominalnej 20.050.000 zt.

b) zbycie przez spdtke posrednio zalezng ,TAGOR” S.A. w Tarnowskich Gérach cze$ci udziatéw INBYE Mining
Services Pty. Ltd z siedziba w Maitland/Australia;

Z datg 10 luty 2011 luty zawarta zostata pomiedzy spotkg ,TAGOR” S.A. w Tarnowskich Gérach (spotka po$rednio zalezna
od KOPEX S.A)), a firmg australijskg Standens Equipment Pty Ltd i dwiema osobami fizycznymi (obywatele australijscy)
umowa zbycia udziatéw spotki INBYE Mining Services PTY Ltd. w Australii w tacznej liczbie stanowigcych 25% udziatow
w kapitale spétki INBYE. Przed zbyciem spétka ,TAGOR” S.A. posiadata udziaty stanowigce 50% w kapitale spotki INBYE
Mining Services PTY Ltd. Zawarta umowa zbycia udziatow jest efektem wypetnienia przez spétke ,TAGOR” S.A.
postanowien klauzuli 6.1.pierwotnej Umowy Kupna — sprzedazy 50% udziatéw spétki INBYE Mining Services PTY Ltd.
w Australii z dnia 06.02.2008 roku tj. opcji odkupu od ,TAGOR” S.A. 25% udziatéw po ustalonej w umowie cenie. Spotka
INBYE jest producentem ciezkich przenosnikéw zgrzebtowych i koordynatorem technicznym dostaw komplekséw
$cianowych na rynek australijski. Spotka ,TAGOR" S.A. posiada pakiet upowazniajacy, na podstawie Umowy udziatowcdw,
do rekomendowania jednego przedstawiciela w Radzie Dyrektordw.
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Poza wyZej opisanymi zdarzeniami i zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. nie nastapity
w okresie sprawozdawczym Zzadne inne istotne zmiany, w tym w szczegdlnosci we wzajemnych powigzaniach kapitatowych
i organizacyjnych pomiedzy poszczegéinymi jednostkami tej Grupy.

Gtéwne inwestycie Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaty za okres | kwartatu 2011 roku
przedstawia ponizsza tablica:

WTYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Maszyny i urzadzenia 51.176
2. Akwizycje i przejecia 13.237
3. Nowe produkty i przedsiewziecia 1.193
4. Wartosci niematerialne 142
5. Budynki i nieruchomoéci 73
6. Inne 1.643
Razem 67.464

Grupa Kapitatowa za okres | kwartatu 2011 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasobdw w wysokoSci
23.623 tys. zt. Dokonane inwestycie byly finansowane ze $rodkéw wiasnych Spdtek oraz z zewnetrznych Zrédet
finansowania (kredyty bankowe).

15. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO  NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO.

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzier przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. byli:

% udziat w kapitale

liczba posiadanych ogoélna liczba %
AKCJONARIUSZ = zaktadowym . .
akeji KOPEX S A. glosow na WZA glosow na WZA
Krzysztof Jedrzejewski 44 906 459 1) 60,41 % 44 629 959 Ld) 60,27 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 37898402 5,10 % 3789840 5,10 %

Uwagi :
1) taczny stan posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez Akcjonariusza wiekszosciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego
(bezposrednio i posrednio oraz wraz z ojcem Damianem Jedrzejewskim) wg. ostatniego zawiadomienia otrzymanego przez
Emitenta z dnia 10.03.2011r., (0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 27/2011 z dnia 10 marca 2011 roku),
w tym:

a) bezposrednio 44.050.175 akciji stanowigcych 59,26% udziatlu w kapitale zaktadowym tej Spétki i uprawniajacych do
44.050.175 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,26 % ogéinej liczby gtoséw,

b) posrednio poprzez spétke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu posiadajaca 270.000 akcji Spotki
,KOPEX" S.A. w Katowicach, stanowigcych 0,36% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 270.000 gtosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,36% ogdInej liczby gtoséw,

c) posrednio poprzez spotke KOPEX S.A. posiada 276.500 akcji Spotki ,KOPEX” S.A. (skupione przez KOPEX akcje
wiasne), stanowigce 0,37% udziatu w kapitale zaktadowym. Zgodnie z art.364 § 2 K.s.h., spotka nie wykonuje praw
udziatowych z akcji wtasnych, z wyjatkiem uprawnier do ich zbycia lub wykonywania czynno$ci, ktére zmierzajg do
zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one zaliczone do uprawniajacych do gloséw na walnym zgromadzeniu,

d) po$rednio poprzez ojca Damiana Jedrzejewskiego posiada 309.784 akcji Spotki ,KOPEX" S.A., stanowigcych 0,41%
udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 309.784 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,41% ogdlnej
liczby gtoséw.

2 stan posiadania akcji przez Aviva OFE Aviva BZ WBK SA Emitent podat wg. ostatniego posiadanego zawiadomienia na

dzien 31.12.2008r. jakie Emitent otrzymat od Aviva OFE Aviva BZ WBK SA (do 31.05.2009r. pod firma Commercial Union
PTE BPH CU WBK S.A)).
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15.1.  WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. za IV kwartat 2010 roku do dnia publikacji raportu
okresowego za | kwartat 2011r. nie zaszly istotne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta.

16. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

16.1. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Zmiany w stanie

. . Laczna liczba osiadania akcji

Imig i Nazwisko FunkK%an;? gz Zdz'e pos?adanych akeji p,,KOPEX" S.A.J

” o KOPEX” S.A. w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego

Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 bez zmian 1)
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu nie posiada bez zmian 1)
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 bez zmian 1)
Razem osoby zarzadzajace 203.970 bez zmian %)

Uwaga:

1) stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu tj. QSr-4/2010 w dniu 01 marca 2011 roku .

16.2. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE

EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Zmiany w stanie
; . posiadania akcji
Imie i Nazwisko Funkcja w Radzie L IlczgeklcpioSIadanych LKOPEX” S.A.
¢ Nadzorczej KOPEX” S.A. KOPEXJ" SA w okresie od przekazania
” o ostatniego raportu
kwartalnego
Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy RN 44.906.459 1) bez zmian 2)
Artur Kucharski Wiceprzewodniczacy RN nie posiada bez zmian 2)
Michat Rogatko Sekretarz RN nie posiada bez zmian 2)
Adam Kalkusinski Cztonek RN nie posiada bez zmian 2)
Marzena Misiuna Cztonek RN nie posiada bez zmian 2)
Razem osoby nadzorujace 44.906.459 bez zmian

Uwagi:
S 1) igczny stan posiadania akcji KOPEX” S.A. (bezpo$rednio i posrednio) wg. ostatniego zawiadomienia z dnia 10.03.2011r
otrzymanego przez Emitenta od Akcjonariusza wigkszo$ciowego Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego, w tym:
= bezpo$rednio posiada 44.050.175 akcji stanowigcych 59,26% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A.
i uprawniajacych do 44.050.175 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,26% ogolinej liczby gtosow.
2 2 stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. QSr-4/2010
w dniu 01 marca 2011 roku.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego w/w osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji lub udziatéw
w jednostkach powigzanych.

36



KOPEX S.A.
WTYS. Zt.

17. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA | JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest $ciSle powigzana z polityka kadrowg Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture
organizacyjng Spétki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
31.03.2011 31.12.2010
PRACOWNICY UMYSLOWI 154 153
PRACOWNICY FIZYCZNI 13 13
OGOLEM 167 166

Sytuacja finansowa

Warto$¢ sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2011 roku wynosita 1.582.607 tys. zt. i w stosunku do 2010 roku zmniejszyta
sie 0 0,5%. Gtdwnymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek wolumenu aktywéw w grupie
aktywow obrotowych o 7,9%.

W pasywach notuje sie spadek w grupie kapitatow wiasnych o 1.709 tys. zt. oraz zmniejszenie wolumenu zobowigzan
dtugoterminowych o0 61 tys. zt. tj. 1,2% i zobowigzar krétkoterminowych o 5.715 tys. tj. 2,4%.

Najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2011 roku nastapity w sktadnikach bilansu:
£ AKTYWA

> wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2011 roku w stosunku do 2010 roku o 13.193 tys. zt.,
tj. 1,0% nastapit gtownie poprzez:
= zwiekszenie w pozycji wartosci niematerialnych o 109 tys. zt. 1. 0 2,2%;
zwigkszenie w pozycji pozostate diugoterminowe naleznoéci o 28 tys. z4. j. 0 3,4%;
zwigkszenie w pozycji udzielonych pozyczek dtugoterminowych o 57 tys. zt. tj. 0 1,3%;
zwigkszenie w pozycji pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 13.237 tys. zt. tj. 0 1,0%;
zwiekszenie w pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 54 tys. zt. tj. 0 0,7%;
zmniejszenie wolumenu aktywéw trwatych nastapito w pozycji rzeczowych aktywow trwatych o 292 tys. zt.,
tj. 0 2,3%;

< zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktére ulegty zmniejszeniu z 260.705 tys. zt do 240.027 tys. Z. tj. 0 7,9%;
na zmniejszenie stanu aktywow obrotowych wptyneto:
= zmniejszenie stanu zapasow z 2.492 tys. zt do 1.231 tys. zt. tj. 0 50,6%;
zmniejszenie krotkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z 95.497 tys. zt. do 84.552 tys. zt.;
zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych o 20.801 tys. zt. do 89.639 tys. zt. tj. 0 18,8%;
zwigkszenie pozostatych krotkoterminowych naleznosci z 27.361 tys. zt. do 29.105 tys. zt. tj. 0 6,4%;
zwiekszenie w pozycji zabezpieczajace pochodne instrumenty finansowe z 1.141 tys. zt., do 1.359 tys. zt.;
zwiekszenie wolumenu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z 20.916 tys. zi. do 30.893 tys. z.
tj. 0 47,7%;
= zwiekszenie wolumenu nastapito rowniez w pozycji krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych
z 369 tys. zt. do 759 tys. zt., tj. 0 105,7%.

+ PASYWA
Po stronie pasywow notuje sie zmniejszenie kapitatu wiasnego o 1.709 tys. zt.

Zmniejszyta si¢ takze warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych w okresie | kwartatu 2011 roku w stosunku do roku 2010
0 61 tys. zt. a wplyw na to miato gtéwnie:

zmniejszenie pozostatych zobowigzan dlugoterminowych o 392 tys. zt. tj. 60,5%);

zwiekszenie pozycji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 239 tys. zt. tj. 6,0%;

utrzymanie na tym samym poziomie diugoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych;

zwigkszenie rozliczen miedzyokresowych o 92 tys. zt., tj. 62,6%.
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Na zmniejszenie warto$ci zobowigzan krétkoterminowych w okresie | kwartatu 2011 roku w stosunku do roku 2010
0 5.715 tys. zt. wplynely gtwnie:
= zmniejszenie pozyciji kredyty i pozyczki krétkoterminowe o 6.489 tys. zt. j. 4,2%;
zwigkszenie wolumenu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 1.278 tys. L., tj. 2,1%;
zmniejszenie pozostatych krétkoterminowych zobowigzan o 920 tys. zt., tj. 8,1%;
zmniejszenie w pozycji pochodnych instrumentdéw finansowych o 268 tys. zt., tj. 61,8%;
zwigkszenie krotkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczeri emerytalnych o 138 tys. zt. tj. 58,5%;
zwiekszenie pozostatych krétkoterminowych rezerw na zobowigzania o 546 tys. zt., tj. 5,5%;

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | kwartale 2011 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiagnety poziom 141.101 tys. zt, i byly nizsze od wykonania
w analogicznym okresie ubiegtego roku o 340.832 tys. zt., tj. 70,7%. Zmniejszenie wolumenu przychoddw ze sprzedazy jest
skutkiem spadku sprzedazy na eksport 0 80,5% oraz sprzedazy na rynku krajowym o 54,6%.

W okresie | kwartatu 2011 roku Emitent osiagnat przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 58.687 tys. zt.
Na powyzsze przychody ze sprzedazy eksportowe] sktadajq sie:

e sprzedaz energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 36.716 tys. zt.;

sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych do Chin, Rumunii, Stowenii oraz Wegier w wysokosci 10.423 tys. zt.;

ustugi gornicze w wysokosci 1.342 tys. zt. realizowane we Francji;

sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 10.096 tys. zt. do Danii, Hiszpanii, Norwegii oraz Stowacji;
pozostate ustugi Swiadczone na rynku niemieckim oraz w Kosowie w wysokoéci 110 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za okres styczeA-marzec 2011 roku:

W TYS. PLN
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Na rynku krajowym za okres styczed-marzec 2011 roku, Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci
82.414 tys. zk. na ktore sktadaja sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysoko$ci 34.784 tys. zt. oraz ustugi optymalizacyjne 137 tys. zt.,

sprzedaz wegla w wysokosci 44.696 tys. zt.,

ustugi windykacyjne w wysokosci 1.213 tys. zt.,

ustugi logistyczne w wysokosci 581 tys. zt.,

ustugi informatyczne w wysokosci 966 tys. zt.,

pozostata sprzedaz w wysokosci 37 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniost 6.160 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie 0 38.268 tys. zt., tj. 0 86,1%.

Koszty sprzedazy wyniosty za okres | kwartatu 2011 roku 4.583 tys. zt. - ich poziom jest o 5.569 tys. zt, nizszy
w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Na spadek kosztéw sprzedazy gtéwny wplyw miato
zmniejszenie kosztow transakcyjnych zwigzanych z eksportem maszyn i urzadzen gérniczych.
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Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty za okres | kwartatu 2011 roku 4.973 tys. zt. - ich poziom jest o 151 tys. z}, nizszy

w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt):

e pozostate przychody:

1Q 2011 1 Q 2010
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow 1.623 143
Whynik z tytutu transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 1.235
Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 63
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 54
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztéw sadowych 52 19
Umorzone przedawnione zobowigzania 13
Pozostate 5
RAZEM 3.032 175

e pozostate koszty

Q2011 1Q 2010
Wynik z tytutu transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 22.742
Nalezno$ci odpisane oraz przedawnione 16 89
Sktadki cztonkowskie 29 29
Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku 32
Koszty sagdowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 26 13
Pozostate 147 14
RAZEM 250 22.887

Saldo na pozostatej dziatalnosci za okres od stycznia do marca 2011 wyniosto 2.782 tys. zt. Na dodatnie saldo gtéwnie miato
wplyw zmniejszenie odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w wysoko$ci 1.623 tys. zh. oraz dodatni wynik z tytutu

transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w wysokosci 1.235 tys. zt.

W | kwartale 2011 roku Emitent uzyskat ujemny wynik na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 614 tys. z4., co jest wynikiem
stabszym od osiagnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, spadek zysku na dziatalnoci operacyjnej wyniost

7.054 tys. zt

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zi):

e przychody finansowe:

1Q 2011 1Q 2010
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki 1.154 2571
Przychody ze sprzedazy inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji 89 1.137
Inne w tym: 578 34
e rozwigzanie rezerwy nieuwiarygodnionej z tytutu réznic kursowych 21
e rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu odsetek 466
e  prowizje za udostepnienie limitow 97
e  pozostate 15 13
RAZEM 1.821 3.742
e  Kkoszty finansowe:
1Q 2011 Q2010
Odsetki 1.952 1.640
Warto$¢ sprzedazy inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji 378 193
Ujemne saldo réznic kursowych 383 4.355
Inne, w tym: 176 55
e  prowizje bankowe 46 33
e odpisy aktualizujgce naleznosci 127 22
e utworzone rezerwy 3
RAZEM 2.889 6.243
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Emitent w okresie od stycznia do marca 2011 roku zanotowat ujemne saldo na dziatalno$ci finansowej w wysokosci
1.068 tys. zt. Na ujemne saldo gtéwnie miato wptyw koszty odsetek oraz ujemne saldo réznic kursowych.

Emitent ponidst za okres od stycznia do marca 2011 strate netto w wysokosci -1.818 tys. zt., co jest wynikiem stabszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, spadek zysku netto wynidst 5.949 tys. zt.

Mozliwo$ci realizacji zobowigzan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza
odpowiednio:
31.03.2011 31.12.2010

e plynnos¢ biezaca 1,08 1,14
e  plynnos¢ szybka 1,08 1,13
e plynnos¢ gotéwkowa 0,14 0,09

Obecny poziom wskaznikéw ptynnosci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krétkoterminowych.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KOPEX S.A. przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
31.03.2011 31.12.2010
PRACOWNICY UMYSLOWI 2.059 2.128
PRACOWNICY FIZYCZNI 4.469 4.631
OGOLEM 6.528 6.759

Sytuacja finansowa

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty operacyjne

Majac na uwadze regulacie MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty
operacyjne odzwierciedlajace gtéwne kierunki dziatalnosci. Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe
i wynika ze struktury zarzadzania i raportowania wewnetrznego Grupy.

Segmenty branzowe obejmuja;

= segment ustug gorniczych,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego,

segment produkcii i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu,

segment produkcii i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,

segment sprzedazy energii,

segment sprzedazy wegla,

segment odlewow,

segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, ustugi
spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochoddw, ustugi konsultingowe oraz ustugi
remontowe.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalnos$¢ polegajacg na sprzedazy surowcdw, maszyn i urzadzen dla
gérnictwa podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektéw
przemystowych, ustug konsultingowych oraz po$rednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalno$ci masowej, lecz jest dziatalnoScig specyficzna,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.
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Przy wyborze segmentdw operacyjnych kierowano sie przede wszystkim wiarygodno$cig i poréwnywalnoscig informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towardw iustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzigto pod uwage jej strukture
organizacyjna.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetiajg ilosciowy prég 10% lub wigcej facznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychoddw. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalno$ci poszczegoinych segmentow
operacyjnych opierajac sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalnoSci operacyjnej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich prezentacji. Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku
segmentow, co obiektywizuje wynik segmentu.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegolnych krajach, z uwagi na fakt ztozono$ci aktywno$ci terytorialne;
Grupy Kapitatowej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale
branzowym oraz w ujeciu geograficznym.
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Ustugi gérnicze

WTYS. zt.
INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM
Produkcja i sprzedaz | Produkcja i sprzedaz Produkcia i sprzedas Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen maszyn i urzadzen 1aisp maszyn i urzadzen Wartos¢

maszyn i urzadzen

Sprzedaz energii

Sprzedaz wegla

Odlewy

Pozostata dziatalno$¢

dla gérnictwa dla gérnictwa elektrycznych i skonsolidowana
! dla przemystu :
podziemnego odkrywkowego elektronicznych
1QR 2011 ‘ IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 ‘ QR 2010 | 1QR 2011 ‘ IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 ‘ 1QR 2010 | 1QR 2011 ‘ QR 2010 | IQR 2011 ‘ QR 2010 | 1QR 2011 ‘ QR 2010 | IQR 2011 ‘ IQR 2010

Przychody segmentu | 48502 s54442| 286561| 199888 13797| 14796| 11020| 3750| 48750 42132 70411| 224311| 54792 s6210] 4205| 2204 20961| 35740] 559008| 633563
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 13221 10 156 59 277 68 336 3713 4388 224 -111| 16880 11901 2135 4407 683 895 1136 71 139 1409 | 97408| 101452
Wynik operacyjny segmentu 9798 6608 | 36146 12757 1404 1658 -1011 -1502 8335 4428 128 2165 235 291 425 -685 -4737 -2288| 50723 23432
Wynik z dziatalno$ci finansowej catej grupy 9781 | -10447
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci

udziatéw w jednostkach powigzanych

Odpis warto$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych

Nadwyzka udziatu warto$ci godziwej

aktywow netto jedn. przejmowanej nad

kosztem potaczenia

Utrata kontroli nad spétkq zalezng 326

Zysk (strata) brutto 41268 12 985
Podatek dochodowy 10 082 3180
Udziat netto w zyskach (stratach) jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda, -174 -118
praw wiasnosci

Skonsolidowany zysk (strata) netto 31012 9687
Zysk (stratg) netto przypadajacy udziatom 3581 822
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto przypadajacy 27431 | 8865
akcjonariuszom spétki dominujacej

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientdw, od ktérych przychody przekraczaja 10% lub wiecej facznych przychoddw Grupy, ti. 55.909 tys. zt lub wiecej.

W okresie | kwartatu 2011 roku kryterium ilosciowe, okre$lajace klienta gtownego nie zostato osiagniete z zadnym kontrahentem.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

WTYS. Zt.

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen dla

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Ustugi gérnicze maszyn i urzqdzer'\ dla gormictwa maszyn i urzadzen dla clektrycznych Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata dziatalno$¢ | Warto$¢ skonsolidowana
gornictwa podziemnego przemystu !
odkrywkowego elektronicznych
IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR2010 | IQR2011 | IQR 2010 1QR 2011 1QR 2010

AFRYKA PLD 7893 11 508 7893 11 508
AMERYKA -536 0 -536
AUSTRALIA 26 215 37006 180 26 215 37186
AUSTRIA 17 131 32 2287 7125 2418 7174
BIALORUS 211 164 270 71 481 235
BOSNIA 17 16 64 33 81 49
BULGARIA 27 46 27 46
CHINY 117 340 96 324 117 340 96 324
CZARNOGORA 35 0 35
CZECHY 273 41 9728 3162 6263 9396 11 286 33727 900 514 28 450 46 840
DANIA 3948 4618 102 709 4050 5327
FRANCJA 1342 1905 242 291 1584 2196
HISZPANIA 10 2139 3309 2149 3309
HOLANDIA 437 437 0
INDONEZJA 1394 8911 1394 8911
KOSOWO 1585 91 1676 0
MACEDONIA 59 32 59 32
NIEMCY 614 448 53 12 4271 5055 7916 12 210 1590 20571 49 045 131 2732 45 766 58 882
NORWEGIA 425 2368 1683 2368 2108
POLSKA 44124 42749 130 054 51137 8753 9008 340 1706 11778 16 232 33695 130 484 44 696 45 854 2127 1252 18 780 31560 294 347 329982
ROSJA 405 2549 12 083 7154 3478 10 108 15 561
RUMUNIA 171 171 0
SERBIA 1135 1967 1955 942 94 45 3184 2954
SLOWACJA 433 107 2572 3930 1641 746 4646 4783
SLOWENIA 11 11 0
SZWAJCARIA 2 2 0
SZWECJA 531 15 531 15
UKRAINA 552 254 552 254
USA 207 207 0
W. BRYTANIA 2075 2075 0
WEGRY 12 424 436 0
WLOCHY 440 388 440 388
Razem sprzedaz 48592 54 442 286 561 199 888 13797 14796 11020 3750 48 759 42132 70411 224311 54792 56 210 4205 2294 20 961 35740 559 098 633 563
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.

633563

559098

700000
600 000
500000
400000
300000
200000

100000 e

I KW 2011 I KW 2010

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow Grupy Kapitatowej w | kwartale 2011 roku wyniosty
559.098 tys. zt, Spadek przychoddéw ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 74.465 tys. zt., tj. 11,8%.

Analizujgc branzowg strukture skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy za | kwartat 2011 roku, mozna zauwazy¢, ze najwiekszy
wzrost GRUPA KOPEX zanotowata w segmentach:

produkgji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego (wzrost o 43,4%);
produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu (wzrost 0 193,9%);

produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost o 15,7%);
odlewdw (wzrost 0 83,3%).

Spadek sprzedazy zanotowano w segmentach:

ustug gérniczych o 10,7%;

produkgii i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa odkrywkowego o 6,8%;
sprzedazy energii elektrycznej o 68,6%;

sprzedazy wegla 0 2,5%;

Strukture branzowa przychodow netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw prezentuje ponizszy rysunek:

BRANZOWA STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA | KWARTAL 2011-2010 ROKU
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Strukture geograficzng przychoddw z poszczegoinych segmentéw sprzedazy za | kwartat 2011 roku prezentujg ponizsze rysunki

(w tys. zt):
Ustugi gornicze
udziat w sprzedazy ogdtem 8,7%
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gornictwa odkrywkowego
udziat w sprzedazy ogdtem 2,5%
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniést 97.408 tys. zt., w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sig 0 4.044 tys. z., 1j. 0 4,0%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2011 roku 11.731 tys. zt. - ich poziom jest 0 5.389 tys. zt, nizszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego. Na spadek kosztdw sprzedazy gtowny wptyw miato zmniejszenie kosztéw transakcyjnych
zwigzanych z eksportem maszyn i urzadzen dla grnictwa podziemnego.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w | kwartale 2011 roku 40.337 tys. zt. - ich poziom jest 0 2.352 tys. zt, nizszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt):

e pozostate przychody:

1Q 2011 1 Q 2010

Rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 2.701 1.157

Rozwigzanie rezerw 504 365

Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 3.269 5.199

Dotacje 99 150

Pozostate w tym: 4.221 2.856
= wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w czesci skutecznej 1.235

= odszkodowania, kary oraz koszty sadowe 656 409

= umorzone zobowigzania 135 326

= inne 2.195 2121

RAZEM 10.794 9.727

e  pozostate koszty:

1Q 2011 1 Q 2010

Warto$¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego 1.606 2.587

Utworzone rezerwy 717 406

Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 64 91

Pozostate w tym: 3.024 24.854

= wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne w czesci skutecznej 22.742

= naleznosci spisane 928 89

= kary, koszty sadowe, odszkodowania 415 215

= koszt utrzymania obiektow socjalnych 60 67

= skfadki cztonkowskie 36 30

= inne 1.585 1.711

RAZEM 5411 27.938

W | kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 50.723 tys. zt., w stosunku do
wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 27.291 tys. zt. Wyzszy poziom zysku na dziatalnosci
operacyjnej jest efektem wzrostu rentownosci operacyjnej realizowanych kontraktéw gtownie w branzy:

o produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego (wzrost rentownosci operacyjnej 6,2%),

o ustug gorniczych (wzrost rentownosci operacyjnej 7,9%),

o produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost rentownosci operacyjnej 6,6%) .

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco (w tys. zt.):

e przychody finansowe:

1Q 2011 1 Q 2010

Dywidendy - 264
Odsetki 3.093 3.367
Przychody ze sprzedazy inwestycji -
Aktualizacja wartosci inwestycji 89 3111
Inne, w tym: 4.388 848
= rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 3.554 405

= rozwigzanie rezerw 35 21

= Pozostale 799 422

RAZEM 7.570 7.590
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e  Kkoszty finansowe:

1Q 2011 1 Q 2010

Odsetki 10.308 8.835
Warto$¢ sprzedazy inwestyciji 2

Aktualizacja wartosci inwestycji 378 86

Rdznice kursowe 4.281 8.030

Inne, w tym: 2.382 1.086

= odpisy aktualizujace 377 454

= koszty gwarancji bankowych 65 30

= prowizje bankowe 286 88

=  pozostale 1654 514

RAZEM 17.351 18.037

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

31.03.2011 31.12.2010
e wskaznik ptynno$ci biezacej 1,46 1,47
e wskaznik ptynnosci szybkiej 0,85 0,86
e wskaznik ptynno$ci gotowkowej 0,14 0,16

Obecny poziom wskaznikdw ptynnosci nie wskazuje na ryzyko utraty mozliwosci biezacego regulowania zobowigzan
krétkoterminowych.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegoinych jednostek tworzacych
Grupe, z wytaczeniem przychodow i kosztéw dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
a takze z tytutu otrzymanych od tych jednostek odsetek.

Skonsolidowany zysk brutto za okres | kwartatu 2011 roku, wyniost 41.268 tys. zt i byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie
roku ubiegtego 0 28.283 tys. 4., {j. 217,8%.

W okresie | kwartatu 2011 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujacej w wysokosci
27.431 tys. zt. zt i byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 18.566 tys. zt., tj. 209,4%.

Wypracowany wyzszy poziom zysku netto przypadajacy akcjonariuszom spdtki dominujacej w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego jest efektem wzrostu rentowno$ci operacyjnej realizowanych kontraktow gtéwnie w branzy: produkciji i sprzedazy
maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego (wzrost rentownosci operacyjnej 6,2%), ustug gorniczych (wzrost rentowno$ci
operacyjnej 7,9%) oraz produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost rentowno$ci operacyjnej
6,6%).
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SYTUACJA FINANSOWA

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2011 roku wynosita 3.623.967 tys. zt. i w stosunku do stanu na
koniec 2010r. spadta 0 0,6%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek aktywow w grupie
aktywdw obrotowych o 7,0% oraz wzrost aktywow trwatych o 4,1%. W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatow wiasnych
0 12222 tys. zt. oraz wzrost wolumenu zobowigzan diugoterminowych o 40.578 tys. ti. 23,5% i spadek zobowigzan
krotkoterminowych o 73.217 tys. zt., tj. 6,7%

Najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2011 roku nastapity w sktadnikach bilansu:

£  AKTYWA:

(Y

zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktdre ulegly zmniejszeniu w okresie | kwartatu 2011 roku w stosunku do korica
2010 roku z 1.523.240 tys. zt do 1.416.936 tys. zt. tj. 0 7,0%. Najistotniejsze zmiany to:

zmniejszenie wolumenu zapasow z 635.362 tys. zt. do 589.122 tys. zt. tj. 0 7,3%;

zmniejszenie wolumenu krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 439.389 tys. zt do 430.426 tys. zt., tj. 0 2,0%;
zwiekszenie pozostalych krotkoterminowych nalezno$ci z 81.006 tys. zt. do 128.393 tys. zt. tj. 0 58,5%;

zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych z 83.949 tys. zt. do 47.533 tys. zt. tj. 0 43,4%;

zwigkszenie nalezno$ci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 8.342 tys. zt. do 11.102 tys. zt. tj. 0 33,1%;
zwigkszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 1.362 tys. zt., do 1.431 tys. L. j. 0 5,1%;

zmniejszenie wolumenu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z 165.191 tys. zt. do 139.649 tys. zt. tj. 0 15,5%;
zmniejszenie w pozyciji krotkoterminowych rozliczent miedzyokresowych z 108.639 tys. zt. do 69.280 tys. zt., tj. 0 36,2%.

O

wzrost wartoSci w grupie aktywdw trwatych w okresie | kwartatu 2011 roku w stosunku do korca roku 2010
0 86.116 tys. L., tj. 4,1% nastapit gtéwnie poprzez:

zwiekszenie w pozycji warto$ci niematerialnych o 5.281 tys. zt., tj. 0 10,0%;

zmniejszenie w pozycji warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych o 7.543 tys. zt., tj. 0 0,6%;

zmniejszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 13.229 tys. zt., tj. 0 1,8%;

zwiekszenie w pozycji nieruchomosci inwestycyjne 0 21.048 tys. zt., tj. 0 1350,1%;

zwigkszenie w pozycji inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda praw wiasnosci 0 3.315 tys. zt., tj. 0 37,4%;
zwiekszenie w pozycji diugoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy o 22 tys. zt., tj. 0 1,4%;
zmniejszenie w pozycji diugoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug o0 233 tys. zt., tj. 0 4,7%;

zwiekszenie w pozycji diugoterminowe pozostate naleznosci o 67.508 tys. 4., 1. 0 547,3%;

zwiekszenie w pozycji udzielone diugoterminowe pozyczki 0 6.211 tys. zt.;

zmniejszenie w pozycji aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 217 tys. zt. tj. 0 0,3%;
zwiekszenie w pozycji diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 3.953 tys. zt., tj. 0 76,0%.

(V)

zmniejszenie warto$ci w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o 229 tys. zt., tj. 0 25.9%.
+ PASYWA:
Po stronie pasywéw notuje sie zwigkszenie kapitatu wtasnego o0 12.222 tys. zt.

Na zwigkszenie warto$ci zobowigzan dtugoterminowych za okres | kwartatu 2011 roku w stosunku do stanu na koniec roku 2010
040.578 tys. zt. wptynefo gtéwnie:

= zwigkszenie pozycji kredytow i pozyczek diugoterminowych o 17.079 tys. zt., {j. 20,3%;
zwigkszenie pozostatych dtugoterminowych zobowigzan o 20.106 tys. zt., tj. 0 60,9%;
zwigkszenie dtugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 3.779 tys. zt. tj. 13,7%;
zwigkszenie dtugoterminowych rozliczer miedzyokresowych o 37 tys. zt. tj. 1,6%;
oraz spadek w pozycjach: dtugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 14 tys. zt. {j. 0,1%; dlugoterminowej rezerwy
z tytulu $wiadczen emerytalnych o 391 tys. zt. tj. 2,5% oraz pozostatych dlugoterminowych rezerw na zobowigzania
018tys. zt., tj. 0 1,7%.

Na zmniejszenie warto$ci zobowigzan krotkoterminowych w okresie | kwartatu 2011 roku w stosunku do roku 2010 o 73.217 tys. zt.
wptynety gtwnie:

= spadek w pozycji kredytdw i pozyczek krétkoterminowych o 21.905 tys. zt. tj. 3,9%;
spadek w pozycji krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 51.249 tys. zt. tj. 14,9%;
spadek w pozycji pochodnych instrumentéw finansowych o 2.862 tys. z1., tj. 0 94,5%;
spadek w pozycji pozostatych krotkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 5.843 tys. zt., tj. 15,5%;
spadek w pozycji krétkoterminowych rozliczer miedzyokresowych 0 2.462 tys. zt., tj. 19,1%;
oraz wzrost w pozycjach: pozostate krotkoterminowe zobowigzania o 5.527 tys. zt., tj. 4,6%; zobowiazania z tytutu biezacego
podatku dochodowego o 1.982 tys. zt, . 0o 29,2% oraz krotkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych
0 3.595 tys. zt., tj. 0 70,0%.
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18. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowq dziatalnos$¢ gospodarcza.

Spotki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarly ponadio szereg uméw handlowych,

z ktérych do gtéwnych naleza;

e umowy podpisane z Kompanig Weglowg, S.A. ktérych przedmiotem gtdwnie byta: dzierzawa kombajnéw $cianowych, remonty
podzespotow kombajnéw Scianowych, remonty elementéw i podzespotow kruszarek wegla oraz dostawa: obudéw
zmechanizowanych, stropnic stalowo — cztonowych, pomp prézniowych, przesiewaczy wraz z czesciami o wartosci ok.
49.715 tys. zt.,

e umowy podpisane z Jastrzebskg Spdtkg Weglowg przez poszczegéine spdtki Grupy Kapitatowej o wartosci ok. 56.049 tys. zt.
Umowy dotyczyly gtéwnie specjalistycznych ustug gorniczych, dzierzawy kombajnéw $cianowych oraz dostawy maszyn
i urzadzen.

e umowy podpisane z Katowickim Holdingiem Weglowym przez poszczegdlne spotki  Grupy Kapitatowe;
o wartosci ok. 23.934 tys. zt. Umowy dotyczyty gtdwnie dzierzawy kombajnéw Scianowych oraz dostawy maszyn, urzadzen oraz
czesci zamiennych.

e umowy podpisane z KGHM o warto$ci ok. 296.803 tys. zt. Umowy dotyczyly gtéwnie specjalistycznych ustug gérniczych.

e umowa podpisana z Zaktadami Goérniczo-Hutniczymi ,Bolestaw” S.A. o wartosci ok. 50.000 tys. z. Umowa dotyczyta
specjalistycznych ustug gérniczych.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2011 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.plfidm,456,biezace.html

19. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT

SZANSE ZAGROZENIA
e Wzrost zainteresowania projektami typu feasibility study . Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
w zakresie przemystu wydobywczego — co $wiadczy o e Odczuwalny brak specjalistéw w typowych zawodach
nadchodzacych powaznych inwestycjach na $wiecie; przemystowych;
e  Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej oraz paliw e Luka pokoleniowa wérod wykwalifikowanych gormikow
ptynnych; w Polsce;
e Zapotrzebowanie na ustugi gomicze, takze zwigzane z wydobyciem | e  Umacnianie sie pozycji firm konkurencyjnych polskich
soli i innych mineratow; i zagranicznych;
e Znaczny wzrost jako$ciowy polskich produktéw przemystowych . Stabe wsparcie rzadowe dla polskich eksporterow;
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa; e Zmiany w przepisach prawnych;
. Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na . Zmiany w systemie podatkowym;
rynkach swiatowych; e Mozliwosé utraty kwalifikowanych pracownikéw;
e Wzrost nakladow i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska; e Wzrost wskaznika inflacj;
e Wazrost cen energii elektrycznej; e Wzrost kosztow pracy / wynagrodzen;
. Niski poziom stép procentowych i tym samym stosunkowo niski . Wzrost cen energii elektryczne;
zewnetrzny koszt finansowy. e Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;
e Opoznienia w harmonogramach realizacji niektérych uméw;
. Drogi import kompletacyjny;
e Wysokie bariery wejscia na niektore rynki;
e Wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego
zaplecza produkcyjnego;
. Istniejgce granice wykorzystania posiadanych mocy
produkeyjnych;

e Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;
e Duze, nieprzewidywalne wahania kurséw walut;
. Przewidywany wzrost stdp procentowych (decyzja RPP).
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MOCNE STRONY FELE IR
e Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranicg; e Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;
o Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych . Rozproszenie aktywow Spotki;
technologii; e Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
e  Dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktéw i realizowanych projektach ustugowych za granicg;
$wiadczonych ustug, e Znaczne uzaleznienie wartosci przychoddw od koniunktury
e  Stalos¢ wspdipracy z klientami; w branzy gérniczej wegla.

e Korzystna struktura wiascicielska zapewniajaca przejrzysta,
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowo$¢ oferty handlowej;

. Stabilna sytuacja finansowa;

e Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

e Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

. Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwosciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gomiczych;

e  Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych;

. Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego.

RYZYKO WALUTOWE - EMITENT

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe gtdwnie z tytutu prowadzenia dziatalnosci podstawowe;j tj. transakcji sprzedazy i zakupu
towardw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtownymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategig stosujemy procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywow finansowych.

Spotka nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Spoétka KOPEX S.A. w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”, zgodnie z ktorg
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego ( w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowe;)
z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktdéw dotyczacych obrotu weglem/energig elektryczng z chwilg
ztozenia zlecenia wysytki towaru /zakupu energii .

Spdtka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (szczegotowy opis w zasadach rachunkowo$ci) oraz hedging naturalny.
Na dzien 31.03.2011 r. Spdtka posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysoko$ci:

e 8500 tys. USD,

e 3.0551ys. EUR.
Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzien 31.03.2011 r. szacowano na taczng kwote (dodatnia warto$¢)
1.193 tys. z, ktéra stanowi wycene niezrealizowanych transakcji wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcje
te zawarto.
Kwota 1.193 tys. zt (dodatnia warto$¢) ujeta zostata w rachunku zyskow i strat (z czego 1.252 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktérych
prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen)
Dodatnia wycena na 31.03.2011 r. transakcji zabezpieczajacych Spétki dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot:

e USD 2,8229,

e EUR 4,01109.

RYZYKO WALUTOWE — GRUPA KAPITALOWA

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtdwnie z tytutdbw wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowej
tj. transakcji sprzedazy i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Grupe strategiq stosuje sie procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywéw finansowych.

Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.
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Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stép procentowych”, zgodnie z ktérg dokonywane sg
transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg
podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energig elektryczng z chwilg zlozenia
Zlecenia wysytki towaru /zakupu energii.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdlowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.
Na dzien 31.03.2011 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

e 8500 tys. USD,

e 5112tys. EUR.
Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzier 31.03.2011r. szacowano na taczng kwote: 1.265 tys. zt (dodatnia
warto$c), ktéra stanowi wycene niezrealizowanych transakcji wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcje te
zawarto.
Na dodatnig warto$¢ godziwg 1.265 tys. zt sktadajq sie:

e kwota 72 tys. zt (dodatnia warto$¢) zostata ujeta jako aktualizacja kapitatéw wiasnych,

o kwota 1.193 tys. zt (dodatnia warto$¢) zostata ujeta w rachunku zyskow i strat, z czego 1.252 tys. zt. (dodatnia warto$¢)

dotyczy transakcji, dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Dodatnia wycena na 31.03.2011 r. transakcji zabezpieczajacych spétek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs
spot:

e USD 2,8229,

e EUR 4,01109.

20. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Ustugi dla branzy energetycznej noszg znamiona sezonowosci gdyz wiekszo$¢ prowadzonych modernizacji w tej branzy jest
realizowana w miesigcach letnich.

Ponadto ustugi spotki KOPEX - Construction Sp. z o. o. dziatajacej w branzy budowlanej podlegajg sezonowym wahaniom.

21. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

e wykup i sptata nie udziatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy

e emisja papieréw wartosciowych — nie dotyczy
o wykup lub sptata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy

22. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, t ACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2007, 2008 oraz 2009 rok.

23. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,

mogace W znaczny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

24, STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE MOiLIWQSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2011.
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25. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych warto$é
stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta z okre$leniem: przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

o dwu lub wiecej postepowar dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tagcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan
W grupie zobowigzan i grupie wierzytelnoSci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzier ztozenia sprawozdania Emitent, ani Zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorej warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta.

26. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

27. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W TYS.PLN.
N Podmiot ktéry | Podmiot za ktdry Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
Data udzielenia At . p . . . . .
oreczenia udzielit udzielono ktérego udzielono kwota obowiazywania istniejacy pomiedzy
pore poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
02-07-2008 ZZIM SA. KOPEX S.A. PKOBP S.A. 261 000 01.07.2011 Spodtka zalezna za podmiot dominujacy
27-08-2008 ZIM S.A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 15653 31.03.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
04-01-2010 ZIM SA. KOPEX S.A. Fortis Bank Polska 10 000 24.02.2012 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
27-02-2009 ZZIM SA. KOPEX S.A. Raiffeisen Bank 17 300 28.05.2011 Spodtka zalezna za podmiot dominujacy
RAZEM 303 953
WTYS. EUR.
A Podmiot ktéry | Podmiot za ktory Podmiot na rzecz Udzielona Data Charakter powiazan
Data udzielenia dzielit dziel K6 dziel K bowi . s ied
oreczenia udzielit udzielono torego udzielono wota obowiazywania istniejacy pomiedzy
P poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia poreczenia Emitentem a podmiotem
25-02-2011 ZZIM SA. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 2000 30.06.2012 Spotka zalezna za podmiot dominujacy

28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W dniu 28.02.2011 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. warto$ci 18.000.000 zt — seria
31 - wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w Il i lll kwartale
2011roku. Termin wykupu obligaciji zostat okre$lony na 26.08.2011 roku.
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Pozostate czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:

e  Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spétek, w tym racjonalizacja kosztdéw dziatalnosci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktéw, w tym aktywna polityka pozyskiwania kontraktéw na rynkach
zagranicznych, a w konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen;

Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektéw zwigzanych z kompleksowg budowa obiektéw gorniczych;
Konkurencyjno$¢ polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjno$¢ cenowa;

Ksztattowanie sie koniunktury na ogélnoswiatowych rynkach surowcow;

Poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalno$cig Emitenta;

Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu rzadowym;

Dywersyfikacja dziatalno$ci Spotki zaréwno w aspekcie geograficznym jak produktowym rezygnacja z zadan stabo zwigzanych
z podstawowgq dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Zaréwno Grupa Kopex jak i jej poszczegolne podmioty sg dobrze znane wsrdd odbiorcéw krajowych i zagranicznych nalezg do
uznanych i cenionych dostawcéw sprzetu i ustug. Dziafajg jednak w trudnym otoczeniu biznesowym. Struktura witasno$ciowa
wiekszosci polskich kopalh jak i postepowania przetargowe prowadzone na bazie Ustawy o Zaméwieniach Publicznych, nie
pozwalajg na spokojny i rownomierny wzrost sprzedazy. Przyjecie kryterium najnizszej ceny jako decydujacego
0 przyznaniu zaméwienia oraz przediuzajgce sie procesy odwotawcze w kilkustopniowych instancjach nie pozwalajq na sprawne
planowanie, zaréwno po stronie producentéw maszyn jak i u samych odbiorcow. Minimalizowana jest przy okazji szansa rozwoju
poziomu technicznego systemoéw instalowanych w polskich kopalniach. Wiele przetargéw ogtaszanych jest na w miare standardowe
wyposazenie a przetargi zwigzane z odtworzeniem wyposazenia sg Wygrywane przez mate podmioty prébujace za wszelkg cene
utrzymaé si¢ na powierzchni egzystencji biznesowej. Jest to mozliwe dzieki faktowi nie ponoszenia kosztow rozwojowych przez
wspomniane podmioty gospodarcze.

Zapotrzebowanie na wyposazenie i ustugi gérnicze bedzie miato w nadchodzacych latach tendencje wzrostowe. Jednak zdobywanie
kolejnych rynkéw jak i rozwéj obecnosci na rynkach obecnych napotyka i napotykaé bedzie na tzw. bariery wejscia.

Barierami wejscia na rynkach zaawansowanych, takich jak Australia, RPA, USA, Chiny beda coraz wyzsze wymagania referencyjne
co do parametrow maszyn oraz systeméw wydobywczych oraz udowodnienie wymaganej liczby wdrozonych z powodzeniem
instalacji na Swiatowych rynkach gérniczych.

Bariery wejscia na rynkach wschodzacych stanowig czesto problemy zwigzane z brakiem lokalnych sit, zdolnych do szybkiego
nauczenia si¢ prawidtowej obstugi bardziej zaawansowanego wyposazenia lub wrecz nie posiadajacych zadnych doswiadczen
w obstudze systemdw wydobywczych. Jest nig rowniez brak wystarczajacej liczby wtasnych specjalistow w przypadku koniecznosci
wdrazania do operacji wigkszej liczby instalacji w zblizonym czasie. W tych aspektach bedg musialy byé podejmowane intensywne
dziatania dotyczace szkolenia przyszlych kadr. Kolejng przeszkodg bedg niedobory infrastruktury klienta, wymaganej do zasilania
i obstugi systemow gérniczych oraz sposoby finansowania inwestycji w infrastrukture i wyposazenie kopaln.

Niemal kazdy rynek bedzie wymagat odrebnego i uwaznego podejécia do utrzymania pozycji podmiotéw Grupy i jej wzrostu,
zdobycia nowych klientéw i zbudowania odpowiedniego zaplecza serwisowego.

Perspektywy rozwojowe jak i obecng sytuacje branzowa mozna lepiej zrozumie¢ poprzez analize informacji i wydarzen na
poszczegdlnych najwazniejszych rynkach gérniczych $wiata.

Australia

Wydobycie i eksport wegla (gtownie koksujacego) stanowi ponad 65% aktywno$ci gospodarczej tego kraju. Charakterystycznym
zjawiskiem gospodarczym w gornictwie australijskim na chwile obecng staje sie zaangazowanie w uzyskiwanie konces;i
wydobywczych i budowe nowych obiektéw gorniczych poprzez zagraniczne podmioty gospodarcze, rejestrujgce tam swoje spotki -
corki. Rozpoczynajg one tam dziatalno$¢ wydobywczg — obok lokalnych migdzynarodowych kompanii, dotychczas dziatajacych na
tym rynku — od budowy obiektéw gbmiczych na przyznanych im koncesjq zlozach wegla. Znamiennym przyktadem jest
zaangazowanie poteznego koncernu brazylijskiego Vale, ktdry pierwszy raz w swej historii wiasnie w Australii zaangazowat sie
w gtebinowg eksploatacje wegla. Dla tego to wiasnie koncernu Kopex zrealizowat dostawe kompleksu zmechanizowanego poprzez
spotke posrednio zalezng tj. INBYE Mining Services Pty. Ltd., w oparciu m.in. o obudowy zmechanizowane tarnogérskiego Tagoru.
Wejscie kapitatéw narodowych (chifskiego, indyjskiego i brazylijskiego) na rynek australijski, jawi si¢ jako nowa jako$¢ i nowa
tendencja. Dotychczas wspomniane wyzej kraje pozyskiwaty australijski wegiel poprzez zakupy od lokalnych lub miedzynarodowych
koncernéw gorniczych. Obecnie instalujg tam wiasne przedsigbiorstwa trudnigce sie réwniez eksploatacjg zt6z wegla. Oczywiscie
dotychczasowi producenci wegla rowniez zwigkszajg wydobycie poprzez otwieranie nowych pdl eksploatacyjnych
i wymiane starszych systeméw technologicznych na nowocze$niejsze. Rynek ten jest kluczowym rynkiem dla Grupy. Jest to
najbardziej wymagajacy technicznie rynek $wiata i referencje tam zdobyte majg bezprecedensowg wage na pozostatych rynkach
wyposazenia gorniczego. Znajomo$¢ znaczenia tegoz rynku byta powodem zaangazowania sie kapitatowego Grupy Kopex w latach
wczesniejszych poprzez akwizycje firm tam dziatajacych i otwieranie nowych. Grupa Kopex zaangazowata tam juz znaczne $rodki
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nabywajac udziaty w INBYE Mining Services Pty. Ltd. w Nowej Potudniowej Walii, tworzac spétke Kopex Australia Pty. Ltd.
w Queensland oraz nabywajac w pazdzierniku 2009 roku spotke Waratah Engineering w Nowej Potudniowej Walii, ktéra to spotka
produkuje maszyny gdrnicze dla technologii filarowo-komorowej. Technologia podziemnej eksploatacji wegla w systemie filarowo-
komorowym jest drugim, oprocz technologii Scianowej, najbardziej rozpowszechnionym sposobem wydobycia. Waratah Engineering,
ktérej nazwa zostata zmieniona na Kopex Waratah — producent i dostawca wozéw zatadowczo-transportowych, tzw. shuttle cars,
ktére stuzg do odbioru urobku z kombajnéw typu continuous miner i transportu tego urobku na powierzchnig lub do stacji
zatadunkowych przeno$nikow tasmowych. Spotka pozyskata do chwili obecnej zamoéwienia na 25 sztuk wozéw zatadowczo —
transportowych typu shuttle car za$ rynek na te urzadzenia ma tendencje wybitnie wzrostowe. Perspektywy wzrostu obecnosci
produktéw Grupy na rynku australijskim sg duze. Ro$nie réwniez znaczaco $wiatowe zapotrzebowanie na wegiel koksujacy. Rynek
australijski interesuje sie réwniez nowym kombajnem chodnikowym (KSW-200) projektu i produkcji WAMAGuU, ktory to produkt jest
intensywnie promowany tam przez Kopex Australia. W miesigcu wrzesniu 2011" pierwszy kombajn tego typu zostanie fizyczne
zaprezentowany na $wiatowej wystawie gorniczej AIMEX 2011, a nastepnie trafi — po ukofczeniu formalnosci dopuszczeniowych —
do zainteresowanych klientow.

Chinska Republika Ludowa

Jest to najwigkszy i najbardziej dynamicznie rozwijajacy sie rynek gémiczy $wiata. Chiny — zgodnie z weze$niejszymi zapowiedziami
— gruntownie modernizujg strukture swojego goérnictwa. Nastepujg procesy konsolidacji matych, starych technicznie
i niebezpiecznych dla ludzi kopalf, w duze i nowoczesne konsorcja i spotki wydobywcze. W roku 2010 Chiny przekroczyty bariere
rocznego wydobycia na poziomie 3,0 miliardéw ton. Wiekszosci dotychczas dziatajacych tam zjednoczeniom gérniczych rzad
postawit zadanie rokrocznego zwiekszania wydobycia o 10 milionéw ton. Uzyskanie takich rezultatow mozliwe jest wylacznie
w oparciu o stosowanie najnowszych Swiatowo generacji sprzetu gérniczego, w tym gtéwnie kombajnow Scianowych o ogromnych
mocach i zaawansowanych systemach sterowania i monitoringu. Chiriscy producenci nie dysponujg jeszcze takimi urzadzeniami,
stad tez duze nadzieje Grupa Kopex poktada w dostawach najnowszych swoich kombajnéw do tego kraju. Dotychczas Kopex
eksportowat tam z duzym powodzeniem obudowy zmechanizowane. W ten sposob ostatnie naktady inwestycyjne poniesione na
rozwoj tych nowych urzadzen jak i infrastruktury produkcyjnej, majg szanse by¢ stosunkowo szybko zwrdcone. Oczywiscie umozliwi
to dalszy intensywny rozwoj tych maszyn, aby sprosta¢ znanym $wiatowym konkurentom. Grupa spodziewa sie réwniez rozwoju
sprzedazy kolejnych obudéw zmechanizowanych, jednak — wobec podniesionych przez rzad chinski stawek celnych na te
urzadzenia — bedzie sie to odbywato poprzez zintensyfikowanie dziatalno$ci chinskiej spdtki — corki Tagao w prowincji Shandong.
Bedzie réwniez prowadzona tam promocja innych produktéw Grupy, aby wykorzysta¢ w peini obecnos¢ Kopex'u w Chinach,
w dziedzinie podstawowych systeméw maszynowych technologii diugo$cianowej. Obecne gornictwo chinskie to nie tylko
niebezpieczne kopalnie i spektakularne wypadki. Sg tam réwniez super nowoczesne kopalnie, ktdrych poziom wydobycia siega
1 miliona ton urobku na miesiac z jednej tylko Sciany wydobywczej. Takimi rezultatami nie moze si¢ pochwali¢ zaden kraj, wiaczajac
w to réwniez Australie. Zatem sprzedaz systeméw Kopex'u w Chinach to réwniez znakomita referencja na innych rynkach
gorniczych.

Grupa Kopex — poprzez firme zalezng ZZM S.A. w Zabrzu — prowadzi intensywne dziatania zmierzajace do szerokiego
wprowadzenia kolejnego produktu — nowoczesnych kombajnéw $cianowych — na terytorium Chifskiej Republiki Ludowej. Kopex
razem z dotychczasowym wspdludziatowcem w spétce TAGAO, Zjednoczeniem XINWEN Mining w prowincji Shandong,
rozbudowuje zdolnosci produkcyjno-technologiczne tejze spétki z poziomu produkcji podzespotow dla obudédw zmechanizowanych,
do mozliwosci montazu kombajnéw $cianowych na potrzeby Zjednoczenia Xinwen.

W przyszioSci planowane jest rowniez stopniowe wdrozenie podwykonawstwa podzespotdw mechanicznych dla kombajnow
$cianowych dostarczanych przez ZZM do kopalh Zjednoczenia Xinwen. Wspomniane Zjednoczenie do roku 2009 posiadato 26
podziemnych kopalh wegla kamiennego, za$ w fazie projektu bylo kolejne 5 kopalri. Na koniec roku 2015 Zjednoczenie to - na
drodze budowy nowych kopaln jak i zakupéw poza prowincjg Shandong — bedzie dysponowato az 42 kopalniami, o catkowitej
zdolno$ci produkcyjnej siegajacej 96 milionéw ton wegla na rok.

Jest to wiec niezwykle wazny partner Grupy Kopex na tym ogromnym rynku. W chwili obecnej Kopex dostarczyt juz dla Xinwen
pierwszy nowoczesny kombajn KSW — 1500EU, ktdry rozpocza} prace na kopalni Lunggu. Pisemne referencje otrzymane przez
ZZM S.A. od kopalni Lunggu wskazuja, ze kombajn pracuje znakomicie, wydobywajgc nie mnigj niz 18 tys. ton na dobe. Jest to
najlepszy rezultat sposrod wszystkich instalacji $cianowych nalezacych do Grupy Xinwen Coal. Ukonczono rozbudowe TAGAO
0 kolejne hale montazowo — produkcyjne, za$ hala montazu gtownego kombajnéw Scianowych osiggnefa juz petne zdolno$ci
organizacyjno — techniczne.

Indie

Jest to — podobnie do ChRL - intensywnie rozwijajacy sie kraj, cierpigcy jednak na niedobory energii do zasilenia wzrostu
gospodarczego i cywilizacyjnego. Rozwdj indyjskiego gérnictwa napotyka niestety na wiele barier i skomplikowanych uwarunkowan
wewnetrznych, spowalniajacych postep w dziedzinie intensyfikacji wydobycia. Duze istniejace juz spotki weglowe majg
skomplikowang strukture wiascicielska. Zwykle sg czesciowo wiasno$cig rzadu centralnego, za$ w czesci wiadz stanowych lub
prowincjonalnych. Skomplikowana sytuacja polityczna nie sprzyja podejmowaniu kluczowych i istotnych decyzji dotyczacych drdg
rozwoju gérnictwa. Nieliczny jeszcze kapitat prywatny podejmuje nawet desperackie decyzje o zakupie licencji wydobywczych poza
terytorium Indii, mimo iz same Indie dysponujg ogromnymi rezerwami wegla zaréwno energetycznego jak i koksujacego.
Te wszystkie zjawiska — w potaczeniu z brakiem do$wiadczonej kadry inzynieryjnej, znajacej zagadnienia nowoczesnych systeméw
wydobywczych — sktania spotki weglowe do sktadania niekonwencjonalnych propozycji biznesowych potencjalnym dostawcom
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systemédw wydobywczych. Zwykle sprowadza sie to do propozycji typu BOO lub BOT, czyli krétko méwigc do propozycji
dtugoterminowego zainwestowania przez kontrahenta w dostawe systeméw wydobywczych, zainstalowanie ich w indyjskich
kopalniach i samodzielne (lub wspoine) prowadzenie wydobycia. Zysk ze sprzedazy wegla podlegatby podziatowi pomigdzy
lokalnego wiasciciela kopalni a kontrahenta. Nie spotyka sie to jednak z wiekszym i powazniejszym odzewem ze strony Swiatowych
producentéw wyposazenia, gdyz znakomita ich wigkszo$¢ nie angazuje sie bezposrednio w dziatalno$¢ typowo wydobywcza. Zas
potencjalny okres zwrotu zainwestowanego kapitatu jak i niepewnos¢ co do dtugoterminowos$ci zatozen biznesowych, skutecznie
zniechecajg do angazowania sie w takie umowy. Jednak i w tych dziedzinach zanotowano z poczatkiem 2009 roku istotne
i korzystne zmiany. Najbardziej nowoczesne Zjednoczenie Singareni (SCCL), nalezace cze$ciowo do rzadu centralnego, za$
czesciowo do rzadu stanowego Stanu Andhra Pradesh, otwarto kilka klasycznych procedur przetargowych, z ktérych jedna
zakonczyta sie kontraktem z jednym z konkurentéw Grupy Kopex, a mianowicie amerykanskiej kompanii BUCYRUS. Dotyczyt on
dostawy systemu dtugoscianowego i ustug zwigzanych dla kopalni Adriala. Jednak z uwagi na to iz wiekszo$¢ zaplanowanych do
rozruchu nowych kopalh SCCL nie dysponuje tak dobrymi warunkami geologicznymi, ktére uzasadniatyby stosowanie tak drogich
systeméw jak na kopalni Adriala, zjednoczenie nie przewiduje dalszych zakupow tak drogich systemow. Przewaga nad konkurencjg,
Swiatowg jest doSwiadczenie naszych producentéw w projektowaniu sprzetu do pracy w kopalniach gtebokich (min.650m) oraz dla
poktadéw wegla nachylonych. A takie wtasnie sg warunki w kolejnych kopalniach SCCL planowanych do rozwoju i eksploatacii.
Zakres przysztej wspotpracy siega wszystkich maszyn komplekséw $cianowych, kombajnéw chodnikowych ale takze sprzetu dla
kopalh odkrywkowych z zakresu produkcji Kopex Famago ze Zgorzelca oraz systeméw zakladéw wzbogacania wegla,
z zakresu produkcji naszej firmy Wamag z Watbrzycha. Rok 2011 bedzie rokiem przetomowym dla Grupy na rynku indyjskim. Kopex
kontynuuje intensywne dziatania promocyjne i rozwdj kontaktow. Celem jest zapoznanie hinduskich partneréw z zakresem
najnowszej oferty technicznej jak i przedstawienie propozycji rozwigzan organizacyjno-technicznych obecnych probleméw kopalh
Singareni. Celem tych dziatan jest wzmocnienie pozycji Grupy Kopex w nadchodzacych w najblizszej przysziosci miedzynarodowych
przetargach na dostawy komplekséw Scianowych.

Republika Potudniowej Afryki

Znany eksporter wysokiej jakoSci wegli energetycznych. W kraju tym operuje kilka znanych migedzynarodowych kompanii
wydobywczych. W ostatnich latach powstato tam réwniez wiele mniejszych lokalnych spotek weglowych, eksploatujacych zwykle
jedng kopalnie odkrywkowg lub gtebinowa. Kopalnie gtebinowe RPA zdominowane sg na chwile obecng systemami do eksploatacii
filarowo-komorowej. Fakt ten wigze sie ze specyfikg geologiczng rejondw, w ktorych prowadzona jest gtebinowa eksploatacja wegla
i utrudnieniami w prowadzeniu $cianowych frontdw wydobywczych w istniejacych tam warunkach gérniczo-geologicznych.

W ostatnich latach nastapit tam znaczacy wzrost liczby konsumentéw energii elektrycznej i to zaréwno ze strony rozwijajacego sie
przemystu, jak i coraz nowocze$niej wyposazonych gospodarstw domowych. W ciagu ostatnich trzech lat panstwowy koncern
energetyczny nie byt w stanie zapewni¢ odpowiedniego poziomu dostaw energii i zmuszany czgsto byt do okresowych wytgczen
zasilania sporych regionéw kraju. Dotyczyly one nawet tak newralgicznych instytucii jak obiekty rzadowe, szpitale i kliniki a nawet
migdzynarodowe porty lotnicze. W efekcie w/w probleméw rzad RPA podjat decyzje o intensywnej rozbudowie bazy energetycznej
kraju, poprzez budowe nowych elektrowni oraz modernizacje i ponowne uruchomienie obiektow juz wytgaczonych z dziatalno$ci.
Jednak z uwagi na wieloletni cykl inwestycyjny budowy nowych zaktadéw energetycznych, na chwile obecng ,jezyczkiem u wagi’
stato jest przywrécenie do dziatania i szybka modernizacja elektrowni starych. Skutkuje to réwniez gwattownym wzrostem
zapotrzebowania na wegiel wewnatrz kraju. Uruchamia sie tam wiele nowych kopalh (najlepiej w poblizu potencjalnego odbiorcy)
zaréwno odkrywkowych jak i gtebinowych. Jednocze$nie trwajg intensywne prace projektowe nowych kopalfi gtebinowych. Rozwdj
i perspektywy gérnictwa afrykafskiego na przyszto$¢ skionity Zarzad Grupy do poszerzenia dziatalno$ci tamtejszej spdtki Kopex
Africa (dawna nazwa Kopex+Genwest), zaangazowanej dotychczas w produkcje i dostawy systemoéw zasilania i dystrybucji mocy
elektrycznej dla kopalr gtebinowych, o dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg maszyn gérniczych. W obliczu intensywnego wzrostu
zapotrzebowania na wegiel, przewiduje sie w wielu wypadkach powrdt kompanii gérniczych do systeméw dtugos$cianowych. Jednak
budowane nowe obiekty energetyczne wymagaé bedg dostaw na poziomie nie mniejszym niz 10 — 11 miliondw ton rocznie. Stad tez
juz obecnie duze kompanie gérnicze rozpoczynajg intensywne analizy, zwigzane z powrotem do eksploatacji Scianowej jako jedynej,
ktéra jest w stanie zapewni¢ oczekiwany poziom wydobycia.

Spotka Kopex Africa, poszerzyta swdj obszar dziatania o kraje sasiadujace, tj. Botswane, Mozambik, Namibie i Angole. Zanotowata
ona znaczacy wzrost obrotéw. Z dotychczasowego  producenta i dystrybutora urzadzen elektrycznych w obudowach
ognioszczelnych dla gornictwa wegla, stata si¢ ona réwniez producentem i dostawca transformatoréw olejowych dla gérnictwa ztota
i platyny. Jest ona réwniez wytacznym przedstawicielem niemieckiego producenta pomp wysokocisnieniowych, tj firmy Hauhinco.
Spotka na miedzynarodowej wystawie gorniczej Electra Mining 2010 na poczatku pazdziernika 2010., zaprezentowata pierwszy wéz
gdrniczy typu Shuttle Car, ktory trafit juz do jednej z kopaln w RPA.

Indonezja

Znany eksporter najwyzszej jakoSci wegli energetycznych. Wydobycie wegla prowadzi sie tam dotychczas wytacznie
w oparciu o kopalnie odkrywkowe. Jednak dwa podstawowe czynniki geologiczno-geograficzne decydujg obecnie
o perspektywach dla tamtejszego gérnictwa. Kopalnie odkrywkowe sg zrédiem ogromnego zaburzenia stosunkéw wodnych oraz
dewastacji srodowiska naturalnego. Jedyng racjonalng drogq dalszej eksploatacii takich kopali staje sie rozpoczecie eksploatacji
typu gtebinowego. Daje to jednoczesnie takie korzysci jak zdecydowanie mniejsze zaburzenie stosunkéw wodnych jak i mozliwo$é
zachowania na powierzchni dotychczasowych obszaréw lesnych niemal w dotychczasowym stanie. Jednak nachylenie
eksploatacyjne gtebinowych poktadéw wegla powoduje to, ze typowe australijskie technologie wydobywcze (eksploatacja poktadéw
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ptaskich) nie znajdujg zastosowania w tamtych warunkach. Potrzebna jest umiejetno$¢ eksploatacji przy nachyleniu poktadéw rzedu
20 stopni, co — w warunkach polskich — nie jest wigkszym problemem. Wiasnie to doswiadczenie w eksploatacji poktadow
nachylonych jest mocnym atutem technologicznym dla Kopexu w promowaniu i zastosowaniu polskich doswiadczen w warunkach
Indonezji.

Federacja Rosyjska

Tradycyjny odbiorca polskich systeméw $cianowych do eksploatacji wegla. Rynek ten zostat szczegdlnie silnie porazony kryzysem
finansowym. Doprowadzit on w swej poczatkowej fazie niemal do zatrzymania procesow  inwestycyjnych
w wielkich kompaniach gérniczych. Jednak — zgodnie z politykg rosyjskiego rzadu — wegiel kamienny ma byé podstawowym
nosnikiem energetycznym rosyjskiej gospodarki, podczas gdy pozostate paliwa kopalne, tj. ropa naftowa i gaz, pozostajg
podstawowym zrédtem dochoddw ptynacych z eksportu. Rosja jest tradycyjnym odbiorcg produktdw i ustug Grupy. W szczeg6lnosci
kombajny $cianowe Zabrzariskich Zaktadéw Mechanicznych majg w Rosji swojg ustalong marke. Istotnym faktem na rynku rosyjskim
stata sie ofensywa producentéw chifiskich, ktérzy moga zaoferowaé bardzo atrakcyjne warunki kredytowania dostaw wyposazenia.
Réwniez zauwazalng jest intensywna dziatalno$¢ konkurentow czeskich, ktdrzy dysponujg rowniez atrakcyjnym kredytem dla
klientow, gwarantowanym przez czeski rzad. Nalezy zatem liczy¢ sie z tym, ze w obecnych okoliczno$ciach finansowych dla
rosyjskich producentéw wegla oferty chinskie i czeskie okaza si¢ atrakcyjne. Nasza nadzieja jednak tkwi w tym, Zze cheé zapewnienia
sobie przez rosyjskie zjednoczenia weglowe sprzetu na najwyzszym $Swiatowym poziomie, gwarantujacego osiggniecie istotnie
wyzszych wydajnosci, jednoczesnie przy bardzo wysokich parametrach technicznych urzadzen oraz ich duzej niezawodnosci, sktoni
rosyjskich producentow wegla (a przynajmniej najwazniejszych z nich) do zwrécenia baczniejszej uwagi na najnowsze rozwigzania
techniczne przedsiebiorstw Grupy Kopex. W 2011 roku spodziewamy sie sprzedazy co najmniej kilku nowoczesnych kombajnéw
Scianowych oraz przeno$nikow zgrzebtowych produkcji rybnickiej Ryfamy, ktéra na tym rynku posiada ustalong dobrg marke. Rosja
jest ciggle atrakcyjnym rynkiem na systemy wydobywcze, jednak jest to rynek tak naprawde rozwijajacy sie.

Grupa Kopex — powiekszona ostatnio o znang i bardzo ceniong na rynku rosyjskim RYFAME oraz o przedsiebiorstwa nalezacej do
Kopex'u Grupy HANSEN — modyfikuje swoja strukture organizacyjng w Federacji Rosyjskie;.

Jesli chodzi o tradycyjne rynki w krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, jak réwniez kraje wchodzace kiedy$ w sktad Zwigzku
Radzieckiego, pozycja handlowa firm wchodzacych obecnie w sktad Grupy Kopex jest ciggle silna.

Meksyk

Aktywno$¢ gornicza w tym kraju jest gtéwnie zwigzana z kompania AMSA, notowang na nowojorskiej gietdzie. Obszarem
dziatalnosci AMSA sg dostawy energii elektrycznej w Meksyku i Stanach Zjednoczonych, jak réwniez wydobycie wegla na terenie
Meksyku metodg odkrywkowg, i gtebinowa. Gtéwnym obiektem zainteresowania Grupy sq dwie firmy gérnicze nalezace do AMSA,
a mianowicie MIMOZA i MICARE, eksploatujace wegiel gtebinowo. W przetargach na dostawe maszyn gérniczych bierze udziat
wiele Swiatowych firm, w tym firmy z Polski. Duzy sukces jak dotychczas zanotowata rybnicka Ryfama, wprowadzajac tam systemy
przeno$nikdw zgrzebtowych.

Turcja

W Turcji niemal cata energetyka oparta jest na weglu. Kopex od dawna jest obecny na tym rynku i to zaréwno jako dostawca
kompleksoéw $cianowych jak i realizator robét gorniczych ( szyby, chodniki i komory podziemne).

Gtéwnym podmiotem organizujgcym najblizsze przetargi jest panstwowy koncern turecki TKI. W chwili obecnej bierzemy udziat
w procedurze przetargowej na dostawe dwoch komplekséw Scianowych w  gtebinowej kopalni lignitu, do pracy
w systemie podbierakowym typu LTCC (Longwall Top Coal Caving). PrzeszliSmy juz pierwszy etap pre-kwalifikacji, jako jeden
z 3 Swiatowych oferentow.

Rynek krajowy

Jest on tradycyjnym rynkiem podmiotow zrzeszonych w ramach Grupy Kopex, gdzie — zaleznie od typu urzadzenia — majg one mnie;

lub bardziej stabilng pozycje jako dostawca. Najsilniejszg pozycje rynkowg — z uwagi na niekwestionowang jako$C i poziom

techniczny swych wyrobéw — maja Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne. Podstawowa i atrakcyjng dla klientéw forma wspétpracy jest

dzierzawa kombajnéw Scianowych. Plany zaktadajg wprowadzenie do wynajmu ok. 40 nowych kombajnéw $cianowych réznych

typdw. W pierwszym kwartale br. ZZM MG i ZZM podpisaly kontrakty na sprzedaz, dzierzawe kombajnéw na warto$¢ ok. 57 min

PLN

Watbrzyski WAMAG pozyskat znaczace zaméwienia w | kwartale br. z terminem realizacji w wigkszosci w Il kwartale 2011 roku,

sgto m.in.:

— urzadzenia do przerobki mechanicznej wegla (przesiewacze wibracyjne, przenosnik zgrzebtowy, pompa prézniowa) o wartosci
1.106 tys. zt. dla KWK Marcel, Murcki-Staszic, Ziemowit, Bielszowice, ZG Piekary,

— naczynia wyciggowe (klatki 4-pigtrowe, skipy) o warto$ci 1.709 tys. z}. dla KWK So$nica-Makoszowy, LW Bogdanka,

— obudowy ognioszczelne o warto$ci 1.557 tys. zt. dla ZEG Tychy oraz Elgor+Hansen,

—  przeno$nik tasmowy dotowy o warto$ci 1.208 tys. zt. dla KWK Krupinski,

— realizowana jest tez umowa ramowa na dostawe czesci zamiennych do odwadniarek o wartosci 1.306 tys. zt dla kopalh
KW SA
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Spotka Kopex- FAMAGO realizuje podpisany kontrakt na zaprojektowanie i wykonanie koparki wielonaczyniowej kotowej dla KWB
Turéw. Planowane przychody z tego kontraktu w roku 2011 wynoszg ok. 24 min zt.

RYFAMA S.A. wygrata przetargi i podpisata w | kwartale 2011 roku kontrakty na dostawy i leasing m.in. przeno$nikéw zgrzebtowych
$cianowych i podscianowych dla kopalii Pnidwek, Piast oraz Ziemowit. Realizacja kontraktéw przewidziana jest w Il kwartale br.
RYFAMA realizuje takze dostawy czesci i podzespotow przeno$nikdéw zgrzebtowych a takze remonty tychze przeno$nikéw na
podstawie podpisanych uméw ramowych.

Pozytywnym zjawiskiem jest wzrost zapotrzebowania na ustugi gornicze $wiadczone przez nalezacg do Grupy Kopex spétke
KOPEX- PBSz. Spdtka — poza kontynuacjg wykonawstwa wyrobisk korytarzowych dla KGHM, drgzeniem pochylni kamiennej
w KWK Murcki-Staszic, realizuje tak znaczace kontrakty jak drazenie szybu dla kopalni Zofibwka oraz szybu Piotr dla kopalni
Mystowice, drazenie wyrobisk udostepniajacych i eksploatacyjnych w kopalni Olkusz-Pomorzany (ZGH Bolestaw SA)

W przetargach ogtoszonych w grudniu 2010 przez JSW SA Kopex ztozyt w lutym b.r. oferty na dostawe komplekséw $cianowych.
Dostawy realizowane bedg przez zaktady z Grupy Kopex: Tagor, ZZM, Elgér+Hansen, Ryfama.
1. Dostawa fabrycznie nowego zmechanizowanego kompleksu $cianowego wraz z osprzetem dla JSW S.A. KWK ,Pnidwek".
Oferta Kopeksu na warto$¢ 53,9 min zt. byta najkorzystniejsza. W kwietniu JSW SA dokonata wyboru oferty Kopex SA.
2. Dostawa fabrycznie nowego zmechanizowanego kompleksu $cianowego wraz z niezbednym wyposazeniem dla JSW S.A.
KWK ,Borynia-Zofidwka", Ruch Zofiowka. Temat nie jest jeszcze zakonczony.
Ponadto Kopex ztozyt oferty dla PG SILESIA na dostawe kompleksu $cianowego oraz kombajnéw chodnikowych.

Rynek krajowy, aczkolwiek nie nalezacy do rynkéw duzych w skali Swiatowego gorictwa, ciggle stanowi baze przedsigbiorstw
Grupy. To na nim testowane s maszyny i urzadzenia promowane pdzniej na rynkach $wiatowych. To tutaj znajdujg i bedg sie
znajdowaé w znacznej czesci nasze instalacje referencyjne i to tutaj ze wzgledéw logistycznych najtatwiej jest prezentowa¢ podmioty
Grupy oraz jej urzadzenia w warunkach pracy dla klientéw zagranicznych.

W ostatnim okresie ma miejsce wielokierunkowy i wielopoziomowy lobbing zaréwno w $rodowisku odbiorcéw jak
i gremidéw ustawodawczych w celu przyktadania wigkszej wagi w przetargach publicznych do rozwigzan technicznych (wydajno$é,
jakos¢, bezpieczenstwo, dodatkowe mozliwosci), a nie tylko ceny oraz promowanie produktdw, rozwigzan technicznych, ktérych nie
posiada konkurencja. Ciagty, zgodny z zatozonymi planami, rozwdj techniczny produktéw pod katem potrzeb polskich zaktadow
wydobywczych lub/i adaptacja produktdw przygotowanych dla innych rynkéw $wiatowych do warunkéw polskich kopaln.

Rozwéj ten bedzie odpowiednio promowany z wykorzystaniem wszystkich technik marketingowych. Od promoc;i
w prasie branzowej, aktywnym uczestnictwie kadry technicznej podmiotow Grupy w konferencjach branzowych, do pokazéw
i prezentacji organizowanych przez Kopex lub podmioty Grupy. Kazde nowe rozwigzanie bedace juz w fazie zbudowanego prototypu
bedzie zaprezentowane fizycznie kadrze technicznej i kierowniczej spétek weglowych i zaktadéw wydobywczych. Dotyczy to
w oczywisty sposob réwniez osiggnie¢ Grupy na rynkach zagranicznych. Grupa — w wyselekcjonowanych przypadkach — bedzie
organizowata wyjazdy specjalistéw z polskich kopalfh w celu wizytacji systemdw zainstalowanych za granica.
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