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Dane dotyczace skroconego skonsolidowanego spraw ozdania
nansowego.
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i maleriatow 633 563 592 873 159 712 128 902
Il. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 23432 58 567 5907 12734
111, Zysk (slrata) brutto 12 985 50 268 3273 10 929
V. Skensolidowany zysk (slrata) netto 9 687 38 692 2442 8412
V. Zysk (slrata) netto przypadajgacy akcjonariuszom spélk dominujacej 8 865 35 392 2235 7 695
| VI. Przeplywy pienigzne nelto z dzialalnoi operacyjnej -2 661 -9 631 671 2094
VII. Przeplywy pieniezne netio z dziatalnosci inwestycyjnej 27 752 -58 934 £ 996 -12 813
VIII. Przeplywy pieniezne netlo z dziatalnosci finansowej 43918 53 429 11 071 11 617
IX. Przeptywy pleniezne netlo, razem 13 505 -15 136 3404 -3 291
X. Liczba akeji 74 056 038 67 632 538 74 056 038 67 632 538
Xl Zysk /strata netto na jedng akcje zwyka (w zt/EUR) 0,12 0,52 0,03 0,11

Rozwodniony zysk /strala netlo na jedng akcje zwyka (w zt/EUR)

| slan an dzien slan na dzien slan na dzief slan na dzien
2010-03-31 2009-12-31 2010-03-31 2009-12-31

Xl Aktywa lrwale, razem 1981847 1962 418 513 139 477 683

X, Altywa obrolowe, razem 1395918 1378 139 361 431 335 461

XV, Adywa, razem 3379276 3342 068 874 961 813512

XV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1030 460 1012 490 266 806 246 456

XV1. Zobowigzania dlugoterminowe 214 780 215 002 55 611 52 335

| XVII. Zobowigzania kidtkolerminowe 702 396 670 539 181 864 163 220
XV Kapital wtasny 2348 816 2329 578 608 155 567 056

XIX. Kapilal zadadowy 74 333 74 333 19 246 18 094

XX.Liczba akcji 74 056 038 67 639 372 74 056 038 67 839 372

XXI. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 31,72 34,44 8,21 8,38

Rozwodniona waros ksiegowa na jedna akeje (w zt/EUR)

FadeWdarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
EI/EUR)

Komisja Nadzoru Finansowego
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} f[i):::sc:\)”tﬁc;sce skroconego jednostkowego spraw ozdania i Toariab 5 1 iwartal (y) 1 lwarlat (y) 1 wartat (y)
naraslgjaco/ narastajaco/ narastajaco/ narasigjaco/
2010 olres od 2009 okes od 2010 okes od 2009 okres od
2010-01-01 do| 2009-01-01 do| 2010-01-01 do| 2009-01-01 do
| 2010-03-31 2009-03-31 2010-03-31 2008-03-31
XX Przychody nelto ze sprzedazy produldéw, lowardw i maleriatow 481933 185 819 121 489 40 401
XX, Zysk (strala) na dzialalnoii operacyjnej 6 440 3137 1623 682
XXIV. Zysk (strata) brutto 3939 5171 993 1124
XXV. Zysk (strala) nelto 4131 3888 1041 845
XXVI. Przeptywy pienigZne nelto z dzialalno&i operacyjnej -51 631 16 293 -13 015 3542
| XXVII. Przeplywy pienigzne netlo z dzialalnosci inwestycyjnej -18 124 -32 611 -4 569 -7 090
XXVIIL. Przepiywy pienigzne nello z dzialalno&i finansowej 84 773 12 692 16 328 2759
XXIX. Przeplywy pienigzne netto, razem 4 982 -3 626 -1 256 -788
XXX.Liczba akcji 74 056 038 67 632 538 74 056 038 67 632 538
XXXI. Zysk /drata netto na jedng akcje zwyka (w Zl/EUR) 0,08 0,06 0,01 0,01
Rozwodniony zysk/drata nelto na jedng akcje zwykg (w zi/EUR)
| slan an dzien slan na dzien slan na dzien stan na dzien
2010-03-31 2009-12-31 2010-03-31 2009-12-31
XXXI, Altywa trwale, razem 1299 574 1271927 336 485 309 607
XXX AKywa obrolowe, razem 346 434 259 848 89 699 63 251
XXXIV. Aktywa, razem 1846 008 1531775 426 184 372858
iXXXV,Zobowquam’a i rezerwy na zobowigzania 304 158 211 859 78 753 51 570
XXXV|. Zobowigzania diugoterminowe 732 848 190 206
XXXV, Zobowiazania kdtkoterminowe 282127 194 039 73048 47 232
XXXV Kapilat wiasny 1341 850 1319916 347 432 321 288
XXXIX. Kapilal zakadowy 74 333 74 333 19 246 18 094
XL. Liczba akcji 74 056 038 67 639 372 74 056 038 67 639 372
XL1. Warlo$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w z/EUR) 18,12 19,51 4,69 4,75
Rozwodniona warlosc ksiegowa na jedng akecje (w Z{/EUR)
FZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwyHa (w
Zl/EUR)

W przypadku prezenlowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane le nalezy odpowiednio opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidewanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z syluacji finansowej) prezentuje sig na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosla¢ przekazany Komisjii Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomoéci za
posedniclwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa,
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KOPEX S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone na dzien 31.03.2010 w

tysiacach zlotych

Aktywa

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci
Diugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Dlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Diugoterminowe pozostate naleznosc:

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowege
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Krotkoterminowe pozostate naleznosci

Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem

Pasywa

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Roznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane

Kapitat udziatéw niekontrolujacyct

Zobowiazania dlugoterminowe¢

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe¢

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Diugoterminowe pozostate zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnycl
Pozostate dlugoterminowe rezerwy na zobowigzanie
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminow¢

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowegc
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnyct
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowiazania
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywarazem

‘Warto$¢ ksiggowa
Liczba akeji
‘Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl)

Katowice, 17.05.2010

w tys. zt
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 01.01.2009

1981 847 1962 418 1902 783 1 853 044
47395 45 046 57285 37 009
1189618 1195544 1189714 1176 883
635 095 633 290 569 316 561 740
5341 5372 5043 5042
41612 10 495 10 426 10 239
2822 2818 2321 4081
30 32 951 75
5889 10773 9 11545

188 293
563 563 10 348 1220
51057 55821 55985 43233
2237 2371 1385 1977
1395918 1378139 1320378 1364 952
476 670 473 250 554910 510 407
513471 394 678 299 075 370 570
137 294 80 621 79 500 127 063
40 709 54926 1233 1022
1203 1425 3394 6180

0 0
2269 8586 11659 155
0 0 1596 1570
158 624 143 665 150 506 164 133
65678 220988 218 505 183 852

0
1511 1511 10 035
3379276 3342 068 3223161 3228 031
2 348 816 2329 578 2106 561 2 094 977
74 333 74 333 67 633 67 633
-2979 -2979 -2979 -400
2083 631 2 083 555 1852754 1848 742
26222 8307 -47314 -5 864
36 841 36 841 20 944 23524
12410 17 693 42716 20 750
61743 52871 115 090 77437
56 615 58957 57717 63 155
260 756 266 305 229 290 197 609
206 343 206 079 162 898 136 812
5529 1975 3650 718
2908 6948 1356 4091
26 195 30 464 44 954 36 301
14705 14783 14 130 15 041
3778 4439 1 600 1942
1298 1617 702 2704
769 704 746 185 887 310 935 445
351 009 298 371 351210 323 855
203 610 218 468 203 660 323671
119315 107 349 119 608 117 350

7232 10 541 1523

21230 35810 136 001 90 558

0 0
6196 6151 4075 3962
31459 38 960 28 138 32097
29 653 30 535 43 095 43 952
3379276 3342 068 3223 161 3228 031
2348 816 2329578 2106 561 2094 977
74 056 038 67 639 372 67 632 538 67 632538
31,72 34,44 31,15 30,98



KOPEX S.A.

Katowice, 17.05.2010

Skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskéw i strat Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzony za okres od 01.01.2010 do
31.03.2010 w tysiacach zlotych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym:

od jednostek powiqzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym:
od jednostek powiqzanych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostale przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogoélnego zarzadu

Pozostale koszty
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe, w tym:
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki

Przychody ze sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Roznice kursowe

Inne

Koszty finansowe, w tym:
Odsetki

Warto$¢ sprzedazy inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Roznice kursowe

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub cze$ci udzialow w jednostkach powigzanych

Odpis wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych

Nadwyzka udzialu wartosci godziwej aktywéw netto jedn.przejmowanej nad
kosztem polaczenia

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy, w tym:
cze$¢ biezaca

cze$¢ odroczona

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnos$ci

Skonsolidowany zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy udzialom niekontrolujacym

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonari spolki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na jedng akcje zwykla (w zh)

w tys. zt
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
633 563 592 873
326982 386 479
306 581 206 394
532111 485321
229 838 297793
302273 187 528
101 452 107 552
9727 9483
17 120 9428
42 689 41081
27938 7959
23 432 58 567
7590 7 640
264 1
3367 2436
0 2
3111 3072
0
848 2129
18 037 16 375
8 835 7122
0 1071
86 16
8030 5419
1 086 2747
436
12 985 50 268
3180 11501
7131 6586
-3951 4915
0
-118 -75
0
9 687 38 692
822 3300
8865 35392
74 056 038 67 632 538
0,12 0,52
2



KOPEX S.A. w tys. zt

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone za okres od
01.01.2010 do 31.03.2010 w tysigcach zlotych

od 01.01.2010 od 01.01.2009

do 31.03.2010 do 31.03.2009
Skonsolidowany zysk (strata) netto 9 687 38 692
Inne calkowite dochody:
Korekty btgdow podstawowych 0 2228
Roznice kursowe z przeliczenia -8 466 25762
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 7 -1429
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych 17 908 -39112
Zyski z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 102 25
Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 9551 -12 526
Calkowite dochody ogélem 19 238 26 166
Przypadajace udziatom niekontrolujacym -2342 7251
Przypadajace na akcjonariuszy KOPEX S.A. 21580 18915

Katowice, 17.05.2010 3



Saldo na 1 stycznia 2009 roku

Korekty bledow podstawowych

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
ie przeplywow pi znych
Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Zysk (strata) netto za okres

Razem caltkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji wiasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Zakup spolki zaleznej
Pozostate

Saldo na 31 marca 2009

Saldo na 1 stycznia 2009 roku

Korekty bledow podstawowych

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
abezpi ie przeplywow pienigznych

Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Zysk (strata) netto za okres

Razem caltkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji wiasnych
Podziat zysku

Dywidendy

Zakup spolki zaleznej
Pozostate

Saldo na 31 grudnia 2009

Saldo na 1 stycznia 2010 roku

Korekty bledow podstawowych

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
abezpi ie przeplywow pienigznych

Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Zysk (strata) netto za okres

Razem calkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji wiasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Zakup spolki zaleznej
Pozostate

Saldo na 31 marca 2010

Katowice, 17.05.2010

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

sporzadzone za okres od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku w tysigcach zlotych

Kapitat wlasny
Kapital Akcje whasne Kapitat zapasowy Kapitat z aktualizacji wyceny Pozostale kapitaly| Roznice %(urso.we Zyski zatrzymane Razem przy p:e\da_] acy Kapital wlasny
zakladowy rezerwowe z przeliczenia udziatom razem
niekontrolujacym
Aktywa
Instrumenty finansowe Nadwyzka z Podatek
zabezpieczajace | dostepne do | przeszacowania odroczony
sprzedazy

67 633 -400 1848 742 -54 817 -6 47702 1257 23524 20 750 77437 2031 822 63 155 2094977
-1 -576) 2 805 2228 2228
21855 -47 21808 3954 25762
-1758 332 -1426 -3 -1429
-48 109 8997 -39112 -39112

68 -1 108 197 843
25 25 25
35392 35392 3 300] 38 692)
93 -48 109 -1759 -1108 9526 21279 38993 18915 7251 26 166
-2579 2579 -2579 -2579 -2579

1340 -1340
688 688 -12 689 -12001
67 633 -2979 1852 754 -102 926 -1765 46 594 10 783 20 945 42717 115 090 2 048 846 57717 2106 563
67633 -400 1848 742 -54 817 -6 47702 1257 23524 20 750 77437 2031 822 63 155 2094977
-1 -576 -3 896 -4 473 -254 -4 727
-2481 -2481 1076 -1 405
-1 -1 -1
17 401 -3306 14 095 14 095
709) -104] 182 -62 1 443 2168 217 2385
980) -484) 697 1193 254 1 447
76 427 76 427 9132 85 559
1689 17 401 -1 -104 -3125 -546 -3 057 74 671 86928 10 425 97353
6 700] 147 764 154 464 154 464
-2579 2579 -2579 -2579 -2579
78 862) 20371 -99 222 11 -11 0]
-15 -15 -3306 -3321
-11 268 -11 268
3919 -3929 -10 -38 -48
74 333 -2979 2 083 555 -37 416 -7 47598 -1.868 36 841 17 693 52871 2270 621 58 957 2329578
74 333 -2979 2083 555 -37 416 -7 47598 -1868 36 841 17 693 52871 2270 621 58 957 2329578
0] 0]
-5 283 -5 283 -3 183 -8 466
8] -1 7 7
22 109 -4201 17908 17908
0] 0]
76) 7 83| 19| 102
8 865 8 865] 822 9 687,
76 22109 8 0 -4202 0 -5283 8872 21580 -2342 19238
0]
0] 0]
0] 0]
0] 0]
0]
0] 0]
74 333 -2979 2 083 631 -15 307 1 47598 -6 070 36 841 12 410 61743 2292201 56 615 2 348 816




KOPEX S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. sporzadzone za okres od 01.01.2010 do
31.03.2010 w tysigcach zlotych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy lub nadwyzka udziatu wartosci godziwej aktywow netto jedn.przejmowane;j
nad kosztem polaczenia

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowycl

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy

(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosc

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiaza
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowycl

Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate korekty

Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialn

Zbycie aktywow finansowycl

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskacl

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowycl

Otrzymane odsetki

Inne wplywy inwestycyjn

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatyc
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialn

Nabycie aktywow finansowycl

Udzielone pozyczki dtugoterminowe¢

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatéw) i in.instrum.kapitatowych oraz doptat do kapitat
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartosciowycl

Inne wplywy finansow¢

Nabycie akcji (udziatow) wiasnycl

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicie

Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysk

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowycl

Wydatki z tytutu innych zobowiazan finansowycl

Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansoweg

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe¢

Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnos$ci finansowe;]

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu $Srodkow pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienig¢znych z tytutu roéznic kursowyct
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowani:

Katowice, 17.05.2010

od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

12 985 50268
20 501 17 682
-6 260 19 599
5983 4536
-2 565 425
-8299 -4 630
-3420 -40 612
-177 757 123 159
-9942 -136 517
154 422 -39 659
-9 090 -5936
20 781 2054
-2 661 -9 631
5158 475
108
5423 6 608

286

20
1761 15
45432 -5422
-21 600 -29 384
-12
-32036 -30 733

-793
-31403 -589
-27752 -58 934
178 780 93079
2 744
-2 579

-950
-125 209 -31 589
-375 -75
-8 290 -5643
-40 -508
43918 53 429
13 505 -15 136
14 959 -13 627
1454 1509
143 665 164 133
158 624 150 506
969 1910

w tys. zt



KOPEX S.A. w tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej KOPEX S.A.
sporzadzone na dzien 31.03.2010 w tysiacach zlotych

31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
Aktywa
Aktywa trwale 1299 574 1271927 1272 462
Wartosci niematerialne 2322 2367 1659
Rzeczowe aktywa trwate 17 581 17 896 18 868
Nieruchomosci inwestycyjne 1287 1287 1287
Dtlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1264 1264 787
Dtlugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ushug 68
Dlugoterminowe pozostate nalezno$ci 793 824 941
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 22332 23056 16 349
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1243 637 1211601 1205 740
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegc 10358 13632 26763
Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 346 434 259 848 180 884
Zapasy 1158 2 869 1545
Krotkoterminowe naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 165 399 105 234 88212
Krotkoterminowe pozostate nalezno$ci 95 166 43 549 29 781
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 61217 73 768 9717
Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowega 179 2894
Krotkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Pochodne instrumenty finansowe 1852 8299 11 659
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 731 24 823 34 802
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1732 1306 2274
Aktywarazem 1 646 008 1531775 1453 346
Pasywa
Kapital wlasny 1 341 850 1319916 1114 268
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333 67 633
Akcje whasne -2979 -2979 -2979
Kapitat zapasowy 1259981 1259981 1104 275
Kapitat z aktualizacji wyceny -12712 -30515 -83 509
Pozostate kapitaly rezerwowe 17 021 17 021 17 021
Roznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane 6206 2075 11827
Zobowi ia dlug i 5721 7 454 11 879
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe¢
Dilugoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ushug 243
Dtlugoterminowe pozostate zobowiazania 732 848 1132
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4670 6287 10 246
Dlugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen emerytalnycl 319 319 258
Pozostate dlugoterminowe rezerwy na zobowiazania
Zobowi ia krétkotermi 298 437 204 405 327199
Kredyty i pozyczki krotkoterminow¢ 129 657 63213 155632
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 121967 69 986 43 039
Krotkoterminowe pozostate zobowiazania 13 586 31342 14 825
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowegc
Pochodne instrumenty finansowe 16917 29 498 102 399
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Krotkoterminowa rezerwa z tytulu $wiadczen emerytalnycl 241 220 244
Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowiazanie 16 069 10 146 11 060
Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywarazem 1 646 008 1531775 1453 346
‘Wartos¢ ksiggowa 1341 850 1319916 1114268
Liczba akceji 74 056 038 67 639 372 67 632 538
‘Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zb 18,12 19,51 16,48

Katowice, 17.05.2010



KOPEX S.A. w tys. zt

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat KOPEX S.A.
sporzadzony za okres 01.01.2010 do 31.03.2010 roku w tysiacach zlotych

od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym: 481 933 185 819
Przychody netto ze sprzedazy produktow jednostkom powiqzanym 4444 2083
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow jednostkom powiqzanym 856

Przychody netto ze sprzedazy produktow 6771 4328
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 475162 181 491
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 437 505 171 477
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow jednostkom powiqzanym 3085 1182
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow jednostkom powiqzanym 610

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3417 3433
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 434 088 168 044
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 44 428 14 342
Pozostale przychody 175 2353
Koszty sprzedazy 10 152 3 840
Koszty ogolnego zarzadu 5124 4788
Pozostale koszty 22 887 4930
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 6 440 3137
Przychody finansowe, w tym: 3742 4 464
Dywidendy i udziaty w zyskach 1
Odsetki 2571 391
Przychody ze sprzedazy inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji 1137 3088
Réznice kursowe 982
Inne 34 2
Koszty finansowe, w tym: 6243 2430
Odsetki 1 640 1904
Warto$¢ sprzedazy inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji 193

Réznice kursowe 4355

Inne 55 526
Zysk (strata) brutto 3939 5171
Podatek dochodowy, w tym: -192 1283
czg$¢ biezaca 2310 6
czgs$¢ odroczona -2502 1277
Zysk (strata) netto 4131 3 888
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 74 056 038 67 632 538

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zl) 0,06 0,06

Katowice, 17.05.2010



KOPEX S.A. wtys. zt

Sprawozdanie z calkowitych dochodow KOPEX S.A.
sporzadzone za okres 01.01.2010 do 31.03.2010 roku w tysigcach

zlotych
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2009
Zysk (strata) netto 4131 3 888
Inne calkowite dochody:
Roznice kursowe z przeliczenia
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy -1410
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych 17 803 -38 358
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Pozostate dochody
Podatek dochodowy od skfadnikéw innych catkowitych dochodéw ogotem
Razem inne caltkowite dochody po opodatkowaniu 17 803 -39 768
Calkowite dochody ogélem 21934 -35 880

Katowice, 17.05.2010



KOPEX S.A.

Saldo na 1 stycznia 2009 roku

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
abezpi ie przeplywow pienigznych

Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

Zysk (strata) netto za okres

Razem calkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji wiasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Saldo na 31 marca 2009
Saldo na 1 stycznia 2009 roku

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
abezpi ie przeplywow pienigznych

Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

Zysk (strata) netto za okres

Razem calkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji whasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Saldo na 31 grudnia 2009
Saldo na 1 stycznia 2010 roku

Roznice kursowe z przeliczenia

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
abezpi ie przeplywow pienigznych

Zyski z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

Zysk (strata) netto za okres

Razem calkowite dochody

Emisja akcji

Wykup akeji wiasnych
Podziat zysku
Dywidendy

Saldo na 31 marca 2010

Katowice, 17.05.2010

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym KOPEX S.A. sporzadzone za okres 01.01.2010 do 31.03.2010 roku w tysigcach zlotych

Kapitat wlasny

Kapitat Akcje whasne | Kapitat zapasowy! Kapitat z aktualizacji wyceny Pozostale kapitaly| Roznice %(urso.we Zyski zatrzymane| Razem przy padajacy Kapital wlasny
zakladowy rezerwowe z przeliczenia udzialowcom razem
mniejszo$ciowym
Aktywa )
Instrumenty finansowe Nadwyzka z Podatek
zabezpieczajace dmte];ne do przeszacowania odroczony
67633 -400 1101 696 -54 035 27 10 267 19 600 7939 1152727 1152727
-1741 331 -1 410 -1 410
-47 356 8998 -38358 -38358
3 888 3 888 3 888
-47 356 -1741 9329 3888 -35 880 -35 880
-2579 2579 -2579 -2579 -2579
67 633 -2 979 1104 275 -101 391 -1 741 27 19 596 17 021 11 827 1114 268 1114 268
67633 -400 1101 696 -54 035 27 10 267 19 600 7939 1152727 1152727
16 332 -3 103] 13 229 13 229
3 -3
2075 2075 2075
3 16 332 -3 -3103 2075 15304 15304
6700 147 764) 154 464 154 464
-2579 2579 -2579 -2579 -2579
7939 -7939
74 333 -2979 1259 981 -37703 24 7164 17021 2075 1319916 1319916
74333 -2979 1259 981 -37703 24 7164 17021 2075 1319916 1319916
21979 -4 176 17 803 17 803
4131 4131 4131
21979 -4176 4131 21934 21934
74 333 -2979 1259 981 -15 724 24 2988 17021 6206 1341 850 1341 850

w tys. zt



KOPEX S.A.

Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych KOPEX S.A.

sporzadzone za okres 01 stycznia 2010 do 31 marca 2010 roku w tysigcach zlotych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto

Korekty o:

Zysk (strata) udzialowcow mniejszosciowych

Zysk (strata) z udzialow (akcji) w j.stowarz. i bedacych spotkami handl. j.wspotzaleznych
Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy lub nadwyzka udzialu warto$ci godziwej aktywow netto jedn.przejmowanej nad kosztem potaczenia

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dzi Sci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Otrzymane odsetki

Inne wplywy inwestycyjne

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieni¢zne netto z dzi

Sci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatéow) i in.instrum.kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieni¢zne netto z dzi

Sci finansowej

RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienig¢znych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Katowice, 17.05.2010

od 01.01.2010
do 31.03.2010

od 01.01.2009
do 31.03.2009

3939 5171
442 538
1432 -84
-686 1517
53839 -1657
1711 5944
113157 51527
33742 25914
338 -602
2489 6
17934 20 141
-51 631 16 293
1930 509
45579 1788
290 1273
32036 30304
33307 3331
-18124 32611
101 506 28 420
2 2
2579

-35 062 10824
-1 640 1919
33 -408
64773 12 692
-4 982 3626
5092 3542
-110 84
24 823 38344
19731 34 802

wtys. zt



INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
| JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2010 DO 31.03.2010

1. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p&zniejszymi
zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
jest zgodne z MSR/MSSF.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe jest
zgodne z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Jednostki Grupy Kapitatowej KOPEX podlegajace konsolidacji:

Nazwa jednostki Metoda konsolidacii
KOPEX S.A. Petna
ZZM S.A. Petna
TAGOR S.A. Petna
DOZUT-TAGOR Sp.z.0.0 Petna
BREMASZ Sp. z.0.0. Petna
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX EQUITY Sp. z9.0. Petna
AUTOKOPEX Sp. z 0.0. Petna
KOPEX GmbH (Niemcy) Petna
KOPEX-ENGINEERING Sp. z 0.0. Petna
KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. 7 0.0. Petna
HSW ODLEWNIA Spb. z 0.0. Petna
WAMAG S.A. Petna
KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Petna
PBSz INWESTYCJE Sp. z.0.0. Petna
Grupa HANSEN (Niemcyv) Petna
SHANDONG TAGAQ MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Petna
KOPEX MIN-FITIP (Serbia) Petna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Petna
KOPEX-COMFORT Sp. 7 0.0. Petna
ZZM = MASZYNY GORNICZE Sp.z.0.0.( dawny INFRABUD Sp. z.0.0.) Petna
Grupa ZEG S.A. Petna
KOPEX-EKO Sp. 7 0.0. Petna
AUTOKOPEX CARS Sp. z.0.0. Petna
POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z 0.0 Petna
KOPEX TECHNOLOGY Sp. z 0.0. Petna
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia) Petna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezia) Petna
EL-GOR Sp.zo0.0. Peina
KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A. Petna
PB ENERGY RZECZYCE Sp. z0.0. Petna
PB ENERGY ZALESIE Sp. z 0.0. Petna
PB ENERGY ZORAWINA Sp. z 0.0. Petna
PB ENERGY t QSICE Sp. z0.0. Petna
PB ENERGY WOLCZYN Sp. 0.0, Petna
PB ENERGY CHROSCINA Sp. z 0.0. Petna
WARATAH ENGINEERING PTY LTD (Australia) Petna
NBYE MINING SERVICES (Australia) Proporcionalna,
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
TIEFENBACH Sp.z 0.0 Praw wiasnosci
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ODLEWNIA STALIWA L ABEDY Sp. z 0.0. Praw wiasnosci

ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Praw wtasnoci

RYBNICKA FABRYKA MASZYN RYFAMA S.A. Praw. wiasno$ci

Spétka bedaca w likwidacii:

- PBSz Zaktad Gérniczy Sp. z 0. 0. w likwidaciji

zostata wytaczona z konsolidacji ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujaca kontroli, rozumianej jako mozliwo$¢

kierowania politykg finansowa i operacyjng w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane

finansowe tej jednostki sg nieistotne dla obrazu stanu majatkowego i wyniku finansowego Grupy.

Konsolidacjg nie objeto spotki stowarzyszonej EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, z uwagi na fakt, ze nie rozpoczeta ona

dziatalnodci gospodarczej, oraz spotki zaleznej Grupa ZZM-KOPEX Sp. z 0.0., z uwagi na fakt, ze jej dziatalno$¢ zostata

zawieszona, oraz spotki zaleznej KOPEX EKSEN Sp. z 0.0., z powodu rozpoczecia jej likwidacji.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i

metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie przyjeto nastepujace zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

o  Metody konsolidacii

KOPEX S.A. zgodnie z zapisami MSR jest jednostka dominujacg i dokonuje konsolidacji tj. taczenia sprawozdan
finansowych KOPEX S.A. ze sprawozdaniami finansowymi jednostek zaleznych przez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem niezbednych wytaczen i korekt.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest to sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. sporzadzone w
taki sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarcze;.

KOPEX S.A. celem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmuje dziatania polegajace na:

—  wylaczeniu wartosci bilansowej swoich inwestycji w kazdej ze spotek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego spotek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi KOPEX S.A.,

—  okreSleniu udziatbw mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych spotek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy oraz okre$la i prezentuje oddzielnie w ramach kapitatu wtasnego kapitat udziatéw niekontrolujacych w
aktywach netto skonsolidowanych spdtek zaleznych.

—  Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja;

= warto$¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia oraz

= zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziaty niekontrolujace poczawszy od dnia potaczenia.
Udzialy niekontrolujace prezentuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach kapitatu
wiasnego, oddzielnie od kapitatu wlasnego KOPEX S.A. Udziaty w zysku lub stracie grupy kapitatowej réwniez prezentuje
sie oddzielnie.
Salda rozliczer miedzy spétkami Grupy Kapitatowej KOPEX S.A., transakcje, przychody i koszty wytacza sie w catoSci.
Jednostki podporzadkowane stosujg te same zasady (polityke) rachunkowosci jaka jest stosowana w KOPEX S.A.
W odrebnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A. wykazuje udziaty w jednostkach stowarzyszonych
(takich na ktére KOPEX S.A. wywiera znaczacy wptyw i w ktorych jest znaczacym inwestorem). Udzialy te wyceniane sg
metodg praw wiasnosci.
Metoda praw wiasnosci jest to metoda rozliczania, wedtug ktérej inwestycja, jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatu KOPEX S.A. w aktywach
netto spotki. Udziat KOPEX S.A. w zysku lub stracie spotki, w ktérej dokonano inwestycji wykazuje sie w zysku lub stracie
KOPEX. Otrzymane wypfaty z zysku wypracowanego przez spotke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢
bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu
KOPEX S.A. w danej spdtce, wynikajace ze zmian w kapitale wlasnym spotki, ktore nie byty ujmowane w rachunku zyskéw
i strat. Zmiany te moga takze wynikac z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych i z tytutu réznic kursowych. Udziat
KOPEX S.A. w tych zmianach wykazuje sie bezposrednio w jego kapitale wtasnym.
W przypadku, kiedy KOPEX S.A. przestaje wywieraC znaczacy wplyw na dana spotke stowarzyszong rozpoczyna
wykazywanie danej inwestycji zgodnie z MSR 39, od tej daty, pod warunkiem, ze jednostka stowarzyszona nie stanie si¢
jednostkyg zalezng lub wspdélnym przedsiewzieciem. Wartos¢ bilansowq inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢
jednostkg stowarzyszona, traktuje sie jako cene jej nabycia, w momencie jej poczatkowej wyceny jako sktadnika aktywow
finansowych.
o  Wartosci niematerialne
Skfadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i taczng kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpisywanie wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych
powinno zosta¢ réwnomiernie roztiozone na przestrzeni jak najbardziej prawidiowo oszacowanego okresu jego
uzytkowania. Amortyzacje nalezy rozpocza¢ w momencie, gdy skfadnik aktywéw jest gotowy do uzycia. Stosowana
metoda odzwierciedla sposdb konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
Warto$ci niematerialne, za wyjatkiem warto$ci firmy, amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:
- licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 30%
- programy komputerowe 20%
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- pozostate wartosci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.

WartoSci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sg odpisywane
jednorazowo w koszty. Pozostate warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowg na przestrzeni jak najbardziej
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zawarta jest w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw istrat: koszty
wytworzenia sprzedanych produktdw, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu.

Ujawnianie informacji na temat wartosci niematerialnych nastepuje w podziale na jednorodne grupy wartoSci
niematerialnych z wyrdznieniem wartoci niematerialnych wytworzonych przez jednostke we wtasnym zakresie.

Nie ujmujemy jako sktadnika wartosci niematerialnych:

- warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke gospodarczg we wiasnym zakresie,

- znakéw firmy, tytutbw czasopism, tytutbw wydawniczych, wykazéw odbiorcédw i pozycji o podobnej istocie wytworzonych
przez jednostke we wiasnym zakresie

- naktaddéw poniesionych na rozpoczecie dziatalno$ci, na dziatalno$¢ szkoleniowg, reklamowa, promocyjng oraz na
reorganizacje czesci lub catosci jednostki.

o  Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostki dominujgcej w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy podlega
testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie wartos¢ firmy wykazuje sie wg kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktore ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ firmy powstajacg w wyniku nabycia jednostki dziatajacej za granicg wyraza sie w walucie funkcjonalnej jednostki
dziatajacej za granicg, i przelicza sie po kursie $rednim NBP na dzien bilansowy. Powstate réznice kursowe ujmuje sie w
kapitale wtasnym w pozycji ,Rdznice kursowe z przeliczenia”.

W przypadku wystapienia nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem potgczenia
jednostka dominujaca niezwlocznie dokonuje ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan
oraz zobowigzan warunkowych spétki przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potaczenia oraz ujmuje w zysku
lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji. Badaniu pod katem utraty wartosci
podlega cata wartos¢ bilansowa inwestycji, a nie wartos¢ firmy. W przypadku wystapienia nadwyzki udziatu inwestora w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
stowarzyszonej ponad cene nabycia inwestycji, nadwyzke te wylacza sie z wartosci bilansowej inwestyciji i ujmuije sie jako
przychody podczas ustalania udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej za okres, w ktérym nastapito
nabycie jednostki.

e  Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie wtedy, gdy spetnione sg kryteria aktywowania. Po poczatkowym
ujeciu koszty prac rozwojowych pomniejsza si¢ o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodow ze sprzedazy
zwigzanych z danym projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.

o Srodki trwate

Poczatkowg warto$¢ rzeczowego majatku trwatego ustala si¢ jako cene nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka
trwalego we wlasnym zakresie w wysokosci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego
powstate na skutek i w okresie realizacji inwestycji zwieksza cene nabycia lub koszt wytworzenia. Warto$¢ poczatkowg
Srodkéw trwatych powiekszaja naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje sie, ze bedg wykorzystywane przez
czas dtuzszy niz jeden okres oraz istnieje prawdopodobierstwo uzyskania korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z danym
sktadnikiem aktywéw. Jezeli warto$¢ koricowa sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub
rownej jego wartosci bilansowej, wéwczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego warto$¢
koncowa spadnie ponizej wartosci bilansowej. Warto$¢ majatku trwatego podlega amortyzaciji, uwzgledniajac planowany
okres eksploatacji i warto$¢ odzysku w przypadku likwidacii.

Srodki trwafe o wartosci poczatkowej ponizej 3.500 zt dia celéw bilansowych i podatkowych amortyzowane sg jednorazowo w
momencie przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Warto$¢ koricowa oraz okresy uzytkowania
poddawane sg corocznym przegladom i aktualizowane stosowang w nastepnych okresach bilansowa stawkg amortyzacyjna.

Dla celdéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0séb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacii stanowigcej koszty uzyskania przychodow.
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Stawki amortyzacji stosowane dla $rodkéw trwatych sg nastepujace:
- budynkii budowle —2,5% - 4,5%,
- urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,
- $rodki transportu — 20% - 33,06%,
- pozostate — 14% - 40%,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wiasno$¢:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,

warto$¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Paristwa ewidencjonuje si¢ pozabilansowo.
Grunty wiasne nie podlegajgq umorzeniu.
o  Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program znalezienia nabywcy
oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do
zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacii.
¢  Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy lub/i przyrostu ich wartoSci
— wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres
i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sg wediug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do
eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomo$ci inwestycyjnych sg nastepujace:
- budynkii budowle —2,5% - 4,5%,
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wiasnos¢:

warto$¢ nabycia do 500 tys. zt — 20%,

wartos¢ nabycia powyzej 500 tys. zt — okres trwania umowy.
Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.
o Srodki trwate w budowie
Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztéw poniesionych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
o  Naleznoéci diugoterminowe
Naleznosci diugoterminowe to nalezno$ci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych sptata
przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny
cykl operacyjny. Przez cykl operacyjny rozumie sie okres uptywajacy pomiedzy nabyciem aktywdw przeznaczonych do
przetworzenia a ich realizacjg w formie pienigznej lub w formie ekwiwalentu pienieznego. Pozyczki i naleznoSci
dlugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na
dzien bilansowy nalezno$ci dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie wg kursu Sredniego NBP na ten dzien, a
powstate z wyceny réznice kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.
e Leasing
Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli zasadniczo cato$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu zostaly przeniesione na leasingobiorce.
Przedmiot leasingu ujmuje sie w ksiegach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot: warto$ci godziwe;
lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Przedmiot leasingu amortyzowany jest przez okres jego uzytkowania lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktory z
nich jest krotszy.
Umowa leasingu zaliczana jest do leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.
o Instrumenty finansowe
Do instrumentdw finansowych zaliczamy w szczeg6Inosci:
- aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej ze zmianami w rachunku
zyskow i strat — obejmujg aktywa i zobowiazania finansowe nabyte gtéwnie w celu wygenerowania zysku ze zmiany ceny
lub marzy, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej grupy oraz instrumenty pochodne (nie
wykorzystywane jako zabezpieczajace),
- pozyczki i wierzytelnoci — nie stanowigce instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o statych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku,
- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci — sg to aktywa finansowe niepochodne ze statymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami oraz stalym terminem zapadalno$ci, co do ktorych Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania ich
do terminu zapadalnosci,
- aktywa dostepne do sprzedazy.
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Wycena instrumentow finansowych:

- aktywa wyceniane sg w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i wierzytelnoSci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi sie¢ na wynik
finansowy,

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi
si¢ na wynik finansowy,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia si¢ wedtug wartodci godziwej, a skutki wyceny odnosi si¢ na
kapitat wasny.

e  Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Dla wybranych instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie do wyznaczenia jako instrumenty zabezpieczajace stosuje
sie rachunkowo$¢ zabezpieczen w celu ujecia wplywajacych na rachunek zyskow i strat skutkow kompensowania zmian
warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- zyski lub straty z przeszacowania warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat,

- zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka korygujg warto$¢ bilansowg
zabezpieczanej pozycji i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ujmuje sie w nastepujacy sposaéb:

- cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje
sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wtasnym. Zyski lub straty powstate na
instrumencie zabezpieczajacym a odniesione na kapitat wtasny, ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w tym samym
okresie, w ktérym zabezpieczana transakcja wptywa na rachunek zyskow i strat.

- nieefektywng czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
jako przychody/koszty finansowe.

Wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej prezentowany jest w rachunku
zyskow i strat jako pozostate przychody/koszty.

Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granicg ujmuje sie podobnie do zabezpieczen przeptywdw
pienieznych. Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

e  Zapasy

Zapasy wycenia sie¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do uzyskania, w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Na dzieni bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow,
jezeli wystapig przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy aktualizujace.

Spotka dokonuje rozchodu zapaséw wedtug nastepujacych metod:

- materiaty wedtug metody $redniej wazone,

- materiaty zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczegétowej identyfikacji rzeczywistych cen tych
sktadnikéw, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

- energia elektryczna wedtug cen przecigtnych, to jest ustalonych w wysoko$ci Sredniej wazonej cen danego okresu.

o Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego
terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z
tytutu dostaw i ustug powyZzej 12 miesiecy nie wykraczajace poza normalny cykl operacyjny. Przez cykl operacyjny
rozumie sie okres uptywajacy pomiedzy nabyciem aktywéw przeznaczonych do przetworzenia a ich realizacjg w formie
pienieznej lub w formie ekwiwalentu pienieznego. Naleznosci krotkoterminowe obejmujg réwniez biezacg czes$¢
naleznosci diugoterminowych oraz udzielone przedpfaty i zaliczki. Naleznosci wykazuje sie w kwocie netto, to jest
pomniejszone 0 utworzone odpisy aktualizacyjne, ktdre tworzone sq w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych (z
wyjatkiem odpiséw od naleznosci z tytutu odsetek, ktore tworzone sg w cigzar kosztow finansowych).

Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzy sie:

- na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji (z wyjatkiem, gdy nastepuje ona na podstawie przepisow o
prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych), stan upadtosci, otwarcie postepowania ukladowego — do wysokosci
naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym lub uktadowym, lub do wysoko$ci propozycji umorzeniowej,

- naleznoéci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadto$ci, jezeli majatek diuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztow postepowania upadiosciowego,

- naleznos$ci kwestionowane przez dituznikéw (sporne) do wysokosci nie pokrytej gwarancijg lub innym zabezpieczeniem,
- na wszelkie naleznosci, ktérych termin wymagalno$ci jeszcze nie uptyngt przed dniem zamknigcia bilansu
(miesiecznego, rocznego) badz juz uptyna!, a sytuacja gospodarcza i finansowa dtuznika jest niekorzystna, do wysokosci
kwoty naleznosci,

- na catg kwote niezaptaconych odsetek od nieterminowych ptatnosci.
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Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla dane;
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzier wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio, ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodow finansowych. W
uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych
(odpowiednio na zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

o Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzied. Réznice kursowe odnosi sie na
przychody lub koszty finansowe.

o  Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych.

Rozliczeniu w czasie podlegajg przyktadowo:

- czynsze za dzierzawe lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,

- energia optacana za kilka miesiecy z gory,

- ubezpieczenia majgtkowe,

- opfaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

- odpis roczny na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

- optacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

- inne koszty odnoszace sie do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytut do ich aktywowania wynika z tresci
dowodu stanowigcego ich udokumentowanie,

- nadwyzka ustalonych z wyceny narastajaco przychodéw nad zarachowanymi zaliczkami netto zarachowywana jest w
pozyciji krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych i prezentowana w aktywach.

Tytuly czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktore nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci operacyjnej Spétki, a ich
okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sg w rozliczeniach
miedzyokresowych dtugoterminowych.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

- rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi lub sprzedawanych débr diugotrwatego uzytku,

- planowane koszty badania sprawozdania finansowego,

- rezerwy na nie wyptacone premie dla pracownikéw, prokurentéw i cztonkdéw zarzadu,

- warto$¢ wykonanych na rzecz Spétki $wiadczen, ktore nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie
byt zobowigzany do jej zafakturowania,

- koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym
okresie,

- rezerwa na przyszle koszty finansowe,

- nadwyzka zarachowanych zaliczek netto nad ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami zarachowywana jest w
pozycji innych krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biermych i prezentowana w pasywach w pozyciji
zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet dostaw.

o  Kapitaly wiasne

Kapitat wtasny obejmuje kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, zysk (strate) netto danego okresu i
niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane,
lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuije sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze mogg zwiekszac
lub zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwigkszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu,
ksiggowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad. Kapitat podstawowy (akcyjny) moze by obnizony
poprzez umorzenie akcji jedynie w przypadku, gdy statut spétki to przewiduje.

Wycena kapitatu podstawowego w pasywach bilansu nastepuje w wartosci nominaine;.

Akcje wtasne sq ujete w bilansie w cenie nabycia jako pomniejszenie kapitatu wlasnego. W przypadku sprzedazy, emisji
lub umorzenia akcji wiasnych, w ramach zyskéw i strat nie sg wykazywane zadne zyski ani straty.
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e  Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktdrych kwota lub termin zapfaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy sig gdy na podmiocie cigzy
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowaé wiarygodnie kwote tego obowigzku.

Jesli warunki te nie sq spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wkasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego
obowigzku na dzien bilansowy, czyli:

- kwotg — jaka zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zapfacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien
bilansowy lub

- kwotg, jakg zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowigzku w tym samym terminie.
Rezerwy tworzone sa na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczacego si¢ postepowania sagdowego i odwotawczego,

- przyszie $wiadczenia pracownicze - nagrody jubileuszowe,

- warto$¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

- odprawy emerytalno-rentowe,

- rezerwa na przyszle koszty finansowe,

- rezerwa na koszty kontraktéw celem zachowania wspdtmiernosci przychoddw i kosztow,

- przyszie zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane przez aktuariusza.

Spotka wybrata metode natychmiastowego ujmowania zyskow i strat aktuarialnych, zaréwno mieszczacych sie
w przedziale opisanym w MSR 19 par. 92, jak i wykraczajgcych poza niego.

o  Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Ustalony w oparciu o ewidencje ksiegowa wynik finansowy brutto podlega przeksztatceniu w dochdd podatkowy poprzez:

- doliczenie do zysku brutto wydatkéw nie stanowigcych kosztu uzyskania przychoddw, zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych,

- odliczenie od zysku brutto przychoddw nie uznawanych za przychéd podatkowy, zgodnie z ustawa,

- doliczenie do zysku brutto przychoddw tzw. statystycznych.

Korekty zysku brutto, o ktérych mowa wyzej majg charakter:

- trwaly — sq to takie doliczenia i odliczenia, ktérych w ogole nie uwzglednia sie przy pomiarze dochodu, np. wydatki na
reprezentacje, amortyzacja samochodow osobowych i ich ubezpieczenie powyzej kwot uznanych za graniczne,

- przejsciowy — to takie, ktére moga by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw lub przychody w rozumieniu ustawy o
podatku dochodowym lecz w innym okresie niz przewiduje ustawa o rachunkowosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwigkszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na
dzien bilansowy.

Biezacy i odroczony podatek jest ujimowany jako przychédd lub koszt wptywajacy na zysk lub strate netto danego
okresu, z wyjatkiem podatkéw wynikajacych z:

- transakcji czy zdarzen, ktére sg ujmowane, bezposrednie w kapitale, w tym samym lub innym okresie lub,

- potaczenia jednostek gospodarczych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywowano podatek odroczony z tyt. dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej. Podstawg kalkulacji warto$ci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest kwota poniesionych
kosztow inwestycji, gdyz od jej wysokoSci zalezy jaka kwota dochodu bedzie potencjalnie zwolniona z podatku
dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jak réwniez aktywowany podatek dochodowy muszg byé analizowane i rozliczane w
okresach miesiecznych w oparciu o tytuty, na podstawie ktdrych zostaty utworzone. Podatek odroczony powinien by¢
wykazywany w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Podatek dochodowy”.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze
przejsciowym. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatami
wiasnymi odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.
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e Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, w stosunku do ktorych termin wymagalno$ci przypada co najmniej

po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W pozycji tej wykazuje sie réwniez dtugoterminowg cze$¢ kredytow
bankowych i pozyczek, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny
cykl operacyjny. Zobowigzania diugoterminowe wykraczajace poza normalny cykl operacyjny sg wyceniane na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty bankowe sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych
pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu produkcyjnym, a takze
pozostate zobowigzania, ktére stajq sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej
waluty przez NBP na ten dzier. Réznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny
i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio, ujiemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

e  Przychody

Przychody sa wptywami korzy$ci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyklej dziatalnoSci
gospodarczej podmiotu, skutkujacymi zwigkszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wptat udziatowcdw. Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, ze spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposob okreslié. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywdw sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wtasno$ci aktywow zostaly przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem umow o ustugi budowlane) sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia
ustug stronie trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sg wykazywane w momencie przyznania Spotce prawa do wyptaty dywidendy.

e  Umowy o ustugi budowlane

Przychody z uméw o ustuge budowlang na dzieh bilansowy wycenia sie w oparciu 0 metode ,stopnia zaawansowania”
ustug. Stopien zaawansowania ustala si¢ na podstawie relacji kosztow juz poniesionych do planowanych,
aktualizowanych na biezaco kosztdw wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu kosztow catej budowy. Przychody
ze zrealizowanych uméw wykazywane sg w odniesieniu do stopnia realizacji umowy. Nadwyzka ustalonych z wyceny
narastajaco przychodéw nad sumg, ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur cze$ciowych)
ujeta zostaje w pozycji ,krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych” i prezentowana jest w aktywach. Nadwyzka
ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy (faktur czeSciowych) nad ustalonymi z wyceny
narastajgco przychodami ujeta zostaje w pozyciji innych krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych i
prezentowana w pasywach, w pozycji ,Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet dostaw”.

Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang
wskazujg na strate, to w tym przypadku na cato$¢ straty tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow.

e  Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Spotki ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu oraz wspdtmiernosci przychoddw i kosztow.

2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE Z DNIEM 1 STYCZNIA 2010
ROKU ORAZ ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

o MSSF 2 - ,Ptatno$ci w formie akcji” — standard nie spowodowat zmian w sprawozdaniu finansowym

e MSR 32 - ,Instrumenty finansowe: prezentacja’ — zmieniony standard nie spowodowat zmian w sprawozdaniu
finansowym

o KIMSF 15 — ,Umowy na budowe nieruchomosci” — nie spowodowata zmian w sprawozdaniu finansowym

o MSSF 3 - ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zmieniony standard dostarcza
szczegotowych informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych metodq nabycia.
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 30 czerwca 2009 roku i ma zastosowanie do
potaczen jednostek gospodarczych powstatych po tej dacie.

o MSR 27 - ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez RMSR w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zgodnie ze zmienionym standardem
zmiana procentu udziatu w jednostce zaleznej ujmowana ma by¢ jako transakcja kapitatowa i nie bedzie mie¢ wptywu na
warto$¢ firmy; ponoszone przez jednostke zalezng straty bedg alokowane pomiedzy udziaty jednostki kontrolujacej i
udzialy mniejszo$ci, nawet woéwczas, gdy straty przekrocza warto$¢ udziatu nie dajacego kontroli; w momencie utraty
kontroli nad jednostka zalezng, pozostate nie zbyte udziaty majg by¢ przecenione do warto$ci godziwej, a efekt ujety w
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rachunku zyskéw i strat w ramach zysku lub straty na zbyciu udziatu kontrolnego. Zmieniony standard obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku. Zmiany majg wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jednostki.

e MSR 39 -, Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sie do rachunkowosci zabezpieczen”

Zmieniony MSR 39 ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pézniej.

o KIMSF 17 - ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli”

Ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pdznie;j.

o KIMSF 18 — ,Nieodptatne przekazanie aktywow”

Ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pozniej.

3. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE ORAZ NIE ZOSTALY
ZAAKCEPTOWANE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

o MSR 24 — ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” bedzie miat zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.

o MSSF 9 -, Instrumenty finansowe” bedzie miat zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku.

o KIMSF 19 - ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej.

o KIMSF 14 — ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania bedzie miat zastosowanie od 1 stycznia
2011 roku.
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4, ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

w Grupie Kapitatowej

w tys. zt
Stan na Zwiekszenia (+) Stan na
31.03.2010 zmniejszenia (-) 31.12.2009
1. Naleznosci warunkowe 87 517 +29737 57780
1.1. Od jednostek powigzanych 10 000 +10 000
- otrzymanych gwarancji i poreczen 5000 +5 000
- otrzymanych weksli 5000 +5 000
- zastaw, hipoteka
1.2. Od pozostatych jednostek 77517 +19 737 57780
- otrzymanych gwarancji i poreczen 58 185 +20 264 37921
- otrzymanych weksli 16 829 - 527 17 356
- zastaw, hipoteka 2503 2503
2. Zobowiazania warunkowe 1113 059 +14 042 1099 017
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 778 908 +10010 768 898
- udzielonych gwarancji i poreczen 778 908 +10010 768 898
- wystawionych weksli
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 334 151 +4032 330 119
- udzielonych gwarancji i poreczen 113 155 +5419 107 736
- wystawionych weksli 220 996 - 1387 222 383
-inne
u Emitenta
w tys. zt
Stan na Zwiekszenia (+) Stan na
31.03.2010 zmniejszenia (-) 31.12.2009
1. Naleznosci warunkowe 899 713 +24742 874 971
1.1. Od jednostek powigzanych 895 596 +24 401 871195
- otrzymanych gwarancji i poreczen 420 683 - 6547 427 230
- otrzymanych weksli 474913 +30 948 443 965
- zastaw, hipoteka
1.2. Od pozostatych jednostek 4117 +341 3776
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1078 + 286 792
- otrzymanych weksli 2153 +55 2098
- zastaw, hipoteka 886 886
2, Zobowiazania warunkowe 885131 +16 324 868 807
2.1. Narzecz jednostek powigzanych 789 197 +14 501 774 696
- udzielonych gwarancii i poreczen 317 831 +15 485 302 346
- wystawionych weksli 471 366 - 984 472 350
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 95934 +1823 94 111
- udzielonych gwaranciji i poreczen 95934 +1823 94 111
- wystawionych weksli
-inne
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Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczace ewentualnych roszczen kontrahentow KOPEX S.A. w przypadku zmiany
nieprawomocnych wyrokdéw sadowych szacowane sg na kwote 2 985 tys. zt.

W dniu 8 i 11 stycznia 2010 roku doreczone do Kopex S.A. zostaly przez Sad Okregowy w Katowicach nizej wymienione odpisy
pozwow:

1) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie o zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna od Emitenta); Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zastata na kwote 51 875 600,00 PLN.

2) pozew wniesiony przez Fazos S.A. w sprawie o zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio
zalezna od Emitenta); warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona zastata na kwote 22 206 708,00 PLN

3) pozew wniesiony przez Famur S.A. przeciwko Kopex S.A. w sprawie o zaptate kwoty 40 261 950,00 PLN

Wedtug stanowiska Kancelarii Prawnej reprezentujacej Kopex S.A. i Tagor S.A. (spdtka posrednio zalezna od Emitenta),
zgtoszone wyzej wymienione roszczenia s catkowicie bezzasadne i pozbawione jakichkolwiek podstaw faktycznych i
prawnych. Kopex S.A. i Tagor S.A. (spdtka posrednio zalezna od Emitenta) w oparciu o opinie prawna, a takze w oparciu o
dostepne dowody uznal, iz nie istnieje obecny obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen (MSR 37 par. 15).

INFORMACJE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

e  Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg $redniego kursu NBP dla waluty EURO, obowiazujacego na dzien bilansowy:

na 31.03.2010 - 3,8622
na 31.12.2009 - 4,1082

e Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

w | kw. 2010 roku - 3,9669

w | kw. 2009 roku - 4,5994
e  Maksymalne kursy w okresie

w | kw. 2010 roku - 4,0616

w | kw. 2009 roku - 4,7013
e  Minimalne kursy w okresie

- w | kw. 2010 roku - 3,8622
- w | kw. 2009 roku - 4,4392
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6. INFORMACJA O ZMIANIE STANU REZERW ORAZ ZMIANIE STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

w Grupie Kapitatowej

u Emitenta

wtys. zt
od 01.01.2010
do 31.03.2010
1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania -12 464
a) zwigkszenia, w tym: 17 286
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 632
- rezerwa na zobowigzania 1940
- rezerwa na koszty kontraktow 10 451
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4263
b) zmniejszenie 29750
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 665
- rezerwa na zobowigzania 13698
- rezerwa na koszty kontraktow 6 855
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8532
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku -4764
- zwigkszenie 107
- zmniejszenie 4871
wtys. zt
od 01.01.2010
do 31.03.2010
1) zmiana stanu rezerw na zobowiazania 4321
a) zwiekszenia, w tym: 12 601
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 213
- rezerwa na zobowigzania -
- rezerwa na koszty kontraktow 10 367
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2021
b) zmniejszenie 8274
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 192
- rezerwa na zobowigzania 22
- rezerwa na koszty kontraktow 4422
-z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3638
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku -3274
- zwigkszenie 6124
- zmniejszenie 9398
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1. INFORMACJA O ZMIANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH AKTYWA, WPLYWAJACYCH NA WYNIK
FINANSOWY

w Grupie Kapitatowej

w tys. zt
od 01.01.2010
do 31.03.2010
1) zwigkszenia, z tego na: 603
- Naleznosci 492
- Inwestycje 24
- Srodki trwafe | Wartosci niematerialne 63
- Zapasy $rodkow obrotowych 24
2) zmniejszenia, z tego na: 912
- Naleznoci 839
- Inwestycje
- Srodki trwafe | Wartoéci niematerialne
- Zapasy $rodkéw obrotowych 73
u Emitenta
w tys. zt
od 01.01.2010
do 31.03.2010
1) zwiekszenia, z tego na: 24
- Naleznosci
- Inwestycje 24
- Zapasy $rodkow obrotowych
2) zmniejszenia, z tego na: 54
- Naleznosci 54
- Inwestycje
8. NABYCIA | ZBYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
w Grupie Kapitatowej
w tys. zt
od 01.01.2010
do 31.03.2010
Nabycia 20907
Zbycia 5378
u Emitenta
w tys. zt
od 01.01.2010
do 31.03.2010
Nabycia 40
Zbycia




9. TRANSAKCJE U EMITENTA Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (w tys. zt)

Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym

od 01.01.2010 do 31.03.2010

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz aktywow Przychody finansowe
produktow, towaréw i
materiatow
5300 862
Jednostkom zaleznym
Jednostkom stowarzyszonym
Razem 5300 862
od 01.01.2009 do 31.03.2009
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz aktywow Przychody finansowe
produktow, towaréw i
materiatow
Jednostkom zaleznym 2083 287
Jednostkom stowarzyszonym
Razem 2083 287
Zakupy od jednostek powigzanych
od 01.01.2010 do 31.03.2010
Zakup towarow i Zakup ustug Zakup $rodkow Koszty finansowe
materiatow trwatych i wartosci
niematerialnych
Od jednostek zaleznych 148 664 202
Od jednostek stowarzyszonych
Razem 148 664 202
od 01.01.2009 do 31.03.2009
Zakup towarow i Zakup ustug Zakup $rodkow Koszty finansowe
materiatow trwatych i wartosci
niematerialnych
Od jednostek zaleznych 406 404
Od jednostek stowarzyszonych
Razem 406 404
Naleznosci od jednostek powigzanych
31.03.2010 31.12.2009
Od jednostek zaleznych 24 947 27120
Zobowiazania od jednostek powigzanych
31.03.2010 31.12.2009
Wobec jednostek zaleznych 65 068 8653
Odpisy aktualizujace naleznos$ci od jednostek powiazanych
31.03.2010 31.12.2009
Od jednostek zaleznych:
Stan na poczatek okresu 61 89
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu -21 -28
Stan na koniec okresu 40 61
31.03.2010 31.12.2009
Od jednostek stowarzyszonych:
Stan na poczatek okresu 46 46
Utworzenie odpisu
Rozwigzanie odpisu
Stan na koniec okresu 46 46
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10. INFORMACJE O POLACZENIACH JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nabycie spotki RYFAMA

W dniu 19 lutego 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji zawarta pomiedzy KOPEX S.A. a Zaktadami
Urzadzen Galwanicznych i Lakiericzych ZUGIL S.A. w Wieluniu, na podstawie ktorej KOPEX nabyt 420 000 akc;ji
zwyklych na okaziciela spotki RYFAMA S.A., co stanowi 26,92% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

Wyliczenie wartosci firmy spotki:

w tys. zt
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty (Srodki pieniezne) 31231
Udziat w wartoéci godziwej aktywow netto (26,92%) 10 522
Nabyta wartos¢ firmy na dzier potaczenia 20709

1. INFORMACJE O ZDARZENIACH Z LAT UBIEGLYCH

W zwigzku z ujawnieniem przez spotke posrednio zalezng istotnych okoliczno$ci majacych wplyw na dane finansowe
wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31.12.2009 r. , a w konsekwencji na dane finansowe
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Kopex S.A. za rok zakonczony dnia 31.12.2009 roku ,
dokonano korekty btedu w ujeciu retrospektywnym w publikowanym w niniejszym raporcie skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej na dziert 31.12.2009r. w nastepujacych pozycjach:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: +652 tys. zt

- zapasy: -2.395 tys. zt

- krétkoterminowe pozostate nalezno$ci: +455 tys. zt

- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe: - 7.779 tys. zt

- zyski zatrzymane: - 10.797 tys. zt

- kapitat udziatéw niekontrolujacych: -223 tys. zt

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: - 1.478 tys. zt
- pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania; +3.431 tys. zt

Poniewaz zgodnie z MSR 10 & 5 skonsolidowane sprawozdanie finansowe Kopex S.A. za rok zakorczony dnia

31.12.2009r. zostato , w my$l MSR , zatwierdzone w dniu jego opublikowania tj. 30.04.2009r to w oparciu 0 MSR 10
i MSR 8 powyzsze korekty zostaty zaprezentowane w ujeciu retrospektywnym jako korekta biedu.
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12. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Przedsiebiorstwo ,KOPEX" zostalo utworzone na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Goérnictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961 r. jako przedsiebiorstwo paristwowe pod nazwa, ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Gorniczych za
Granicg - KOPEX” i po wpisaniu do rejestru przedsiebiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto
dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektéw i urzadzen gérniczych na eksport. W maju 1971 roku
przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego,
obejmujace na zasadach wytaczno$ci eksport i import maszyn i urzadzen gérniczych, wiertniczych oraz kompletnych
obiektow gdrniczych. Po reorganizacji ,KOPEX” od dnia 01 stycznia 1989 r. wystepuje jako przedsiebiorstwo panstwowe pod
nazwg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu
Przedsiebiorstwa Eksportu i Importu ,KOPEX” w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa pod firmg : Przedsigbiorstwo
Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna. W dniu 19 listopada 1993 r. zostat podpisany akt przeksztatcenia oraz
ustanowiony w formie aktu notarialnego pierwszy Statut Spétki Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX" Spétka
Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX" S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB
10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny) obejmowat wéwczas 1.989.270 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
100.000 zt (po denominacii: 10 zt) kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministréw podjeta uchwate Nr 142 zezwalajacg na
wprowadzenie akcji ,KOPEX" S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji w ofercie publicznej
oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikow KOPEX-u. Pierwsze notowanie akcji ,KOPEX” S.A. na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

W zwigzku z wejsciem w zycie w 2001 roku nowych przepisow o rejestracji przedsigbiorcow, ,KOPEX” S.A. wpisany zostat
w dniu 12 lipca 2001r. do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000026782. W dniu 23 pazdziernika 2003 r.
zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spotki na uzywang aktualnie : KOPEX Spdtka Akcyjna i dopuszczony skrot
firmy: ,KOPEX” S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64 % akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostalo przez Skarb Panstwa jako wkiad
niepieniezny do Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach
podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX" S.A. bylo zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX”" S.A. przez
Krajowa Spotke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt inwestor
branzowy Zabrzarnskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibgq w Zabrzu. Powstata nowa Grupa ZZM - KOPEX utworzyta
najwiekszg w Polsce grupe przemystowg w branzy producentéw i dostawcdw maszyn i urzadzen gérniczych oraz ustug
gbrniczych, ktdrej zintegrowany potencjat, stworzyt mozliwo$¢ kompleksowego oferowania maszyn i ustug dla gérnictwa,
lokujac Grupe ZZM - KOPEX w Scistej czotéwce najwiekszych na $wiecie partneréw przemystu wydobywczego.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w |l potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji ,KOPEX” S.A.
serii ,B” na okaziciela, skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu i dokonana tzw.
transakcja odwrotnego przejecia spotki ZZM S.A. przez ,KOPEX" S.A. ( KOPEX S.A. wszedt wowczas w posiadanie
1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udziatu w jej kapitale zaktadowym). W wyniku tej transakcji
,KOPEX" S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX, w ktérej sktad wchodzi ponad 50 firm
w Polsce i za granica,

Pod koniec 2009 roku zostata przeprowadzona i uwienczona sukcesem kolejna emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX” S.A.
serii ,C” na okaziciela, ktére zaoferowane zostaty do objecia wybranym inwestorom w rozumieniu art.7 ust.4 pkt.2) ustawy
o ofercie. W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki, ktory wynosi
aktualnie 74.332.538,- ziotych.

Gtéwna siedziba ,KOPEX” S.A. znajduje sie w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1.
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13. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. dziata w branzy gérniczej w skali $wiatowej i sktada sie z jednostki dominujacej - spotki
publicznej ,KOPEX" S.A. oraz z powigzanych organizacyjnie i kapitatowo jednostek zaleznych i jednostek po$rednio
zaleznych. Grupe wspdttworzy obecnie ponad 50 firm w kraju i za granica. Za granicg Grupa KOPEX posiada swoje firmy
m.in. w Niemczech, Republice Czeskiej, Serbii, Republice Potudniowej Afryki, Chinach, Indonezji oraz Australii.

Grupa oferuje kompleksowe rozwigzania dla gérnictwa podziemnego i odkrywkowego. Jest znaczacym producentem
i dostawcg wysokiej klasy maszyn i urzadzen oraz nowoczesnych technologii dla gérnictwa. Grupa wykorzystuje
specjalistyczne mozliwosci spotek wchodzacych w jej sktad , ktore wzajemnie sie uzupetniajg w realizacji projektow.

Jednostka dominujaca - ,KOPEX” S.A. z siedziba w Katowicach

7

~Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w goérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej
PKD nr 4663Z".

Przedmiot dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci okre$la szczegdtowo § 6 Statutu Spétki.

W ponad 48 letnim okresie istnienia ,KOPEX” S.A. wyspecjalizowat sie¢ w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu
handlowego z zagranica przeksztatcajac sie z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen
oraz ustug dla gérnictwa.

W zakresie podstawowej dziatalnosci oferta ,KOPEX" S.A. obejmuje:

e  Generalne wykonawstwo kompletnych projektow inwestycyjnych, a zwtaszcza obiektéw gorniczych, przy czym oferte
wyr6zniaja mozliwosci wykonawcze catego procesu inwestycyjnego w gomictwie tj.:

studium wykonalnosci przedsiewzigcia,

nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobdéw zloza,

opracowanie technologii udostepnienia zfoza,

projektowanie zaktadéw wydobywczych,

produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych,

budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,

szkolenie kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestyci,

e Swiadczenie specjalistycznych ustug gémiczych polegajacych na glebieniu szybéw, budowie obiektéw podziemnych,
a takze budowie i renowacii tuneli, $wiadczeniu ustug projektowych i know — how,

e Dostawe maszyn i systemow technologicznych dla kopalh odkrywkowych,
Obrot i handel energig elektryczna,
Eksport surowcow energetycznych, a w szczegdlnosci: wegla energetycznego i koksujacego.

RV

Jednostka zalezna — ,,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne” S.A. z siedziba w Zabrzu
Lider wéréd producentéw gérniczych kombajndw $cianowych wraz z podmiotami zaleznymi tworzg najwieksza polska grupe
wsrdd dostawcdw nowoczesnych technologii dla przemystu wydobywczego — eksporter nowoczesnej techniki gornicze;.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne SA specjalizujg sie w produkcji maszyn i urzadzen, $wiadczeniu ustug i wynajmie maszyn
dla gémictwa. W ofercie ZZM S.A. znajdujg sie nastepujace maszyny i urzadzenia:
e  kombajny Scianowe,
e organy urabiajace do kombajndéw $cianowych i chodnikowych,
e uchwyty nozowe do organéw urabiajacych dostosowane do réznych typow nozy i warunkéw gdrniczo-
geologicznych,
o filiry do uktadéw zraszania - stosowane w uktadach zraszania kombajnow $cianowych do wstepnego i doktadnego
oczyszczania wody,
o  kolejki tancuchowe - przeznaczone do przetaczania wozéw kopalnianych.
Zaktady wykonujg takze ustugi spawalnicze konstrukcji stalowych wedtug dokumentacji zleceniodawcy, a takze obrébke
skrawaniem oraz cieplng. W zakresie przedmiotu dziatalno$ci sg rowniez remonty podzespotéw kombajnowych, jak réwniez
autoryzowane przez firme Mannesmann Rexroth remonty pomp i hydrauliki sitowe;.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne oferujg ponadto dzierzawe kombajnéw i ich podzespotéw wraz z catodobowym serwisem.
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Jednostka zalezna — ,KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw” S.A. z siedziba w Bytomiu
KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. nalezy do waskiego grona wysoko wyspecjalizowanych firm dziatajacych
w branzy budownictwa przemystowego. Posiada pozycje niekwestionowanego lidera na rynku budownictwa gérniczego oraz
duze do$wiadczenie i znaczne osiggniecia w budownictwie ogdlnym i przemystowym, a takze w realizacji najtrudniejszych
zadan inwestycyjnych w przemysle wydobywczym.
Budownictwo podziemne, ktérego waznym fragmentem jest budownictwo gornicze, stanowi od poczatku istnienia firmy,
podstawowg sfere aktywnosci firmy. Oferta obejmuje kompleksowa realizacje wszelkiego rodzaju obiektdw budownictwa
podziemnego.
KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. ma doswiadczenia w realizacji:
e  szybdw, szybikdw, studni i zbiornikéw wraz z obiektami zwigzanymi (podszybia, wloty, kieszenie, lunety itp.)
wykonywanych z powierzchni i z wyrobisk podziemnych;
wyrobisk poziomych i komorowych - przekopdw, chodnikdw, pochylni i sztolni;
tuneli, przej$¢ podziemnych, przepustow i przeciskow;
uzbrojenia wszystkich wyzej wymienionych obiektow w konstrukcje stalowe, rurociagi, instalacje i urzadzenia;
e modernizacji, remontow i likwidacji obiektow gorniczych.
Budownictwo ogdine
e roboty ogoinobudowlane - obiekty przemystowe, administracyjne, mieszkalne,
roboty inzynieryjne,
roboty instalacyjne - instalacje przemystowe, sanitarne, elektryczne,
roboty izolacyjne,
roboty zwigzane z zabezpieczeniami antykorozyjnymi - takze z uzyciem technik alpinistycznych,
wykonawstwo, montaz i remonty konstrukcji stalowych,
e roboty rozbiérkowe - takze z zastosowaniem metod minerskich.

Wiertnictwo
e wiercenie otworéw z powierzchni i wyrobisk podziemnych;
e wiercenie otworéw normalno - i matosrednicowych o réznym przeznaczeniu (mrozeniowych,

badawczych, technicznych itp.);
wiercenie otworéw wielkosrednicowych do $rednicy 6000 mm;
stabilizacja gérotworu przez mrozenie, palowanie, iniekcje i podsadzanie pustek;
zabezpieczenie wykopow réznymi metodami;
wykonawstwo zabezpieczen budowli zabytkowych;
wiercenie w ramach poszukiwania i rozpoznawania wod podziemnych;
o rektyfikacje obiektow powierzchniowych.
oraz projektowanie, konstrukcje stalowe, transport, automatyka i pomiary, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi.

Jednostka zalezna - Zaklady Urzadzen Technicznych ,WAMAG” S.A. z siedziba w Watbrzychu

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja maszyn i urzadzen przeznaczonych do mechanicznej przerébki kopalin
(m.in. kruszarek, przesiewaczy, osadzarek, wzbogacalnikéw, odwadniarek), kombajnéw chodnikowych oraz urzadzen
transportowych (m.in. przeno$nikéw rurowych, taSmowych, podnos$nikéw kubetkowych, podno$nikéw z tasma progowa).
Grupy produktow WAMAG S.A. przeznaczone dla odbiorcow z réznych branz, przede wszystkim gornictwa, energetyki,
hutnictwa, przemystu chemicznego, cementowo-wapienniczego, cukrownictwa.

Jednostka zalezna — HANSEN Sicherheitstechnik AG z siedzibg w Monachium/Niemcy

Przedmiotem dziatalno$ci tej spdtki jest projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu i dystrybucji mocy
elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposaZenia elektrycznego do urzadzen gérniczych,
opracowanie dokumentacji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych w goérnictwie, a w szczegoInosci
W pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcija elektroniki dla gérnictwa.

Jednostka zalezna - KOPEX EQUITY Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest leasing finansowy, pozostate po$rednictwo pieniezne i finansowe, wynajem maszyn
i urzadzen, $rodkéw transportowych oraz nieruchomos$ci, pomocnicza dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz maszyn, urzadzen
i pojazdéw mechanicznych.

Jednostka zalezna - KOPEX EKO Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozyskiwanie surowcdw do produkcji biomasy i jej sprzedaz, gospodarka odpadami
oraz handel energig elekiryczna,
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Jednostka zalezna - AUTOKOPEX Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz pojazdéw mechanicznych, obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych, pomoc
drogowa, sprzedaz czesci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych, wynajem samochodow i pozostatych $rodkow
transportu lagdowego.

Jednostka zalezna - KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja betonowych wyrobéw budowlanych oraz $wiadczenie ustug w zakresie
doradztwa i konsultingu, w tym organizacji przetargéw, doradztwo techniczne i inzynieryjne, Swiadczenie ustug w zakresie
przygotowywania dokumentéw i specyfikacji, nadzor inzynierski.

Jednostka zalezna - KOPEX GmbH z siedziba w Moers/Niemcy
Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest wykonawstwo i posrednictwo w umowach na dostawy oraz dotyczacych ustug
technicznych i ich wykonawstwa na terenie Niemiec.

Jednostka zalezna — ,EL-GOR” S.A. z siedziba w Chorzowie

Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej oraz ustugowa
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, produkcja sprzetu elektrycznego,
sprzedaz maszyn i urzadzen, wynajem maszyn i urzadzen.

Jednostka zalezna — PT KOPEX MINING CONTRACTORS z siedziba w Djakarcie / INDONEZJA
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest realizacja ustug gérniczych na terenie Indonezji oraz dzierzawa maszyn i urzadzen
gbrniczych.

Jednostka zalezna — KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A. z siedziba w Zabrzu
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest budowa i eksploatacja biogazowi.

Jednostka zalezna - KOPEX MIN — MONT ,KOPEX MIN - FITIP , KOPEX MIN — OPREMA z siedziba w Niszu /Serbia
Przedmiotem dziatalno$ci tych Spétek jest produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, konstrukeji stalowych oraz $wiadczenie
ustug w zakresie montazu maszyn i urzadzen.

Jednostka zalezna - KOPEX MIN — LIV A.D. z siedziba w Niszu /Serbia
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest wykonawstwem i dostawa odlewdw staliwnych i zeliwnych .

Jednostka zalezna - SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO.LTD z siedziba w Taian /Chiny
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest projektowanie i produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, sprzedaz wiasnych produktow
i zapewnienie posprzedaznych ustug konserwacji.

Pozostate wybrane jednostki z Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

e FMiU ,TAGOR” S.A. = produkcja  zmechanizowanych  obudéw  $cianowych i  przeno$nikéw  tasSmowych
z siedzibg w Tarnowskich i zgrzebtowych, remonty | modernizacja istniejacych obuddw.
Gorach

o ,KOPEX-Famago” = dziata w branzy maszynowej, obstugujac sektory: gornictwa, energetyczny, elektromaszynowy,
Sp. z 0.0. z siedzibg w przetadunkowy i surowcow mineralnych. Firma kontynuujac dotychczasowg dziatalno$¢
Zgorzelcu produkcyjng przejetej firmy FAMAGO, legitymuje sie prawie 30 - letnim do$wiadczeniem w

produkcji koparek i 50 - letnim w produkcji zwatowarek, przeno$nikéw taSmowych oraz czesci

zamiennych dla gérnictwa odkrywkowego i jest czotowym producentem w tym zakresie na rynku

krajowym i jednym z nielicznych w $wiecie.

Gtéwnym przedmiotem dziatania Spotki jest produkcja :

o maszyn dla gérnictwa odkrywkowego i budownictwa,

o zespotdw i czeSci zamiennych do maszyn, w tym: wiericow zebatych i 16z kulowych, két
zebatych, bebnéw, watow i osi oraz wielkogabarytowych elementéw obrabianych,

o czescii elementow szybko zuzywajacych sie ( noze, przednoza, tulejki, czerpaki i inne),

elementdw systemow przeno$nikowych ( bebny, krazniki, konstrukcje stalowe

przenos$nikow),

wielkogabarytowych zaworéw dla hydroenergetyki ( klapowe, kulowe i suwakowe),

elementéw i zespotéw urzadzen dzwigowych,

konstrukcji mostowych,

konstrukcji nosnych blokéw energetycznych,

konstrukcji stalowych zrebnic do statkéw,

odlewéw z metali niezelaznych,

zasobnikow i innych.
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o Zaktad Elektroniki

Gorniczej ,ZEG” S.A.
z siedzibg w Tychach

~Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne - Maszyny
Gornicze” Sp.z0.0.z
siedzibg w Zabrzu (przed
zmiang pod firma :
,INFRABUD"

Sp.zo.0)

,ELGOR + Hansen” Sp. z
0.0. z siedzibg w Chorzowie

,DOZUT - TAGOR”
Sp. z 0. 0. z siedzibgq w
Tarnowskich Goérach

BPOZ ,BREMASZ”
Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej

INBYE MINING SERVICES
Pty Ltd. z siedzibg w
Maitland/Australia

KOPEX AUSTRALIA
Pty Ltd. z siedzibg w
Newcastle/Australia

WARATAH ENGINEERING
Pty Ltd.

z siedzibg w
Argenton/Australia

»KOPEX Technology”
Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zabrzu

=

produkcja elektronicznych urzadzen automatyki przemystowej, aparatury kontrolno-pomiarowej,
sygnalizacji i tacznosci, w szczegdlnosci o konstrukcji przeciwwybuchowej, przeznaczonych dla
przemystu, a zwtaszcza dla przemystu wydobywczego.

Oferta handlowa ZEG S.A. obejmuije produkcje urzadzen elektroniki i automatyki

=

=

goérniczej, w tym:

urzadzen i systeméw dla automatyzaciji i transportu w podziemiach kopaln,
urzadzen i systemow tacznoci i teletransmisji gérniczej,

urzadzen i systeméw do analizy parametréw atmosfery kopalnianej,
systemow metanometrycznych,

urzadzen kontrolno-pomiarowych i techniki strzatowej,

urzadzen do zabezpieczania sieci energetycznych w podziemiach kopaln,
przeksztattnikéw energoelektronicznych,

urzadzen dla kopalri odkrywkowych.

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czeSci, produkcja maszyn ogdlnego przeznaczenia, wykonywanie robot
ogdlnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow, kupno, sprzedaz i wynajem
nieruchomosci na wiasny rachunek, dziatalnoS¢ w zakresie projektowania budowlanego,
urbanistycznego i technologicznego, produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych.

Spotka oferuje peing obstuge inwestycji, w tym projektowanie, produkcje i remonty urzadzen
budowy przeciwwybuchowej, opracowywanie dokumentacji technicznych urzadzer elektrycznych
stosowanych w goérnictwie oraz wykonawstwo dokumentacji zintegrowanych systeméw zasilania
i sterowania komplekséw wydobywczych (Scianowych, strugowych, przodkowych). Elgér + Hansen
$wiadczy takze ustugi obejmujace:

= pelne przygotowanie dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gérniczych

= remonty i modernizacje ognioszczelnej aparatury budowy przeciwwybuchowej

= opracowania dokumentaciji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych w gornictwie,

w szczegdlnosci w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem .

wykonywanie i naprawy hydrauliki sitowej, zespotéw hydraulicznych, produkcja i naprawa
uszczelnien, wykonawca ekologicznych powtok ochronnych w technologii DURACHROM.

naprawa i konserwacja maszyn dla gornictwa i kopalnictwa, produkcja, remont i modernizacja
obudéw zmechanizowanych , spawanie konstrukcji stalowych.

projektowanie, produkcja i dystrybucja systeméw przeno$nikéw zgrzebtowych. Spétka specjalizuje
sie jako producent ciezkich przeno$nikéw zgrzebtowych, koordynator techniczny dostaw
kompleksow $cianowych na rynku Australii.

remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen gérniczych.

produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa.

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie badar i analiz technicznych.
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14.  GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

14.1.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. sktada sie z jednostki dominujacej - spotki publicznej ,KOPEX" S.A. oraz z powigzanych
organizacyjnie i kapitatowo jednostek zaleznych i jednostek posrednio zaleznych. Grupe wspottworzy obecnie ponad 50 firm
w kraju i za granica. Za granicg Grupa KOPEX posiada swoje firmy m.in. w Niemczech, Republice Czeskiej, Serbii,
Republice Potudniowej Afryki, Chinach, Indonezji oraz Australii.

,KOPEX" jako lider Grupy peini w tej strukturze szczegding role skupiajac centralne funkcje - jest zarzadem holdingu,
ustalajacym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej, wskazuje spétkom nalezgcym do Grupy kierunki ich dziatan w sferze
produkcji i ustug.

Od lipca 2009 roku Grupa wystepuje pod nowg nazwg ,GRUPA KOPEX ” (ang. KOPEX GROUP) i uzywa dla identyfikacii

wizualnej nowego symbolu graficznego Grupy:
‘. KOPEX
G R =] u P

Nowa nazwa wraz z symbolem graficznym pozwoli odbiorcom rozpoznac¢ i zapamigta¢ odpowiedni wizerunek marki, tworzac
jednolity i spdjny wizerunek marki w $wiadomosci klientow i partnerdw biznesowych.

Schemat GRUPY KOPEX

Stan na 31.03.2010r.
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Uwaga: kolorem Z6itym zaznaczono spotki z siedzibg za granica
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14.2. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

» petna oferta produktowa i technologiczna dla gérnictwa weglowego (gérnictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe):

e maszyny i urzadzenia gbrnicze, elektronika do maszyn gérniczych i systemy elektryczne i elektroniczne dla
kopaln,

e mozliwosci zaoferowania catego kompleksu Scianowego na kazdym rynku,

e innowacyjne i technologicznie zaawansowane produkty oraz rozwigzania wiasne,
> obecno$¢ na wszystkich najwiekszych rynkach gorniczych na Swiecie,
> zdywersyfikowane portfolio klientow:

e czotowe korporacje wydobywcze na Swiecie (Vale, Shenhua, Anglo American...),

e najwieksze w Polsce kopalnie wegla oraz producenci energii (BOT, Jastrzebska Spotka Weglowa, Katowicki
Holding Weglowy, Kompania Weglowa, PGE).

14.3. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA
ORAZ JEDNOSTKACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

(informacje obejmuijg okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 31 marca 2010 roku wraz ze zmianami w okresie do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego).

1) Nabycialobjecia akcji/udziatéw przez Emitenta lub podmioty Grupy KOPEX:

a) zwiekszenie przez ,KOPEX” S.A stanu posiadania akcji w spotkach serbskich;

W dniu 11.02.2010 Emitent powzigt wiadomo$¢, ze Centralny Rejestr Depozytu i Kliringu Papieréw Warto$ciowych Republiki
Serbii dokonat przeniesienia 30.743 akcji spotki KOPEX MIN - LIV A.D. (z tytulu sfinansowania przez KOPEX S.A.
dokonanych obowigzkowych inwestycji zgodnie z postanowieniami umowy zakupu). Obecnie KOPEX S.A. posiada facznie
91.091 akcji spotki KOPEX MIN — LIV AD., kiére stanowig 89,74 % podwyzszonego kapitatu zaktadowego
i uprawniajg do 91.091 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 89,74% ogélinej liczby glosow.

Przedmiotem dziatalnosci KOPEX MIN - LIV A.D. jest wykonawstwo i dostawa odlewdw ze staliwa i zeliwa.

b) nabycie przez ,KOPEX” S.A. akcji Rybnickiej Fabryki Maszyn ,, RYFAMA” S.A. z siedzibg w Rybniku;

W dniu 19 lutego 2010 roku zawarte zostaty 3 umowy nabycia akcji spotki niepublicznej pod firmg Rybnicka Fabryka Maszyn
» RYFAMA” S.A, z siedzibg w Rybniku, wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej GWARANT w Katowicach:

a) umowa sprzedazy akcji zawarta pomiedzy KOPEX S.A. (Inwestor), a Zaktadami Urzadzen Galwanicznych
i Lakierniczych ZUGIL S.A. z siedzibg w Wieluniu (ZUGIL S.A.) na podstawie ktérej Emitent nabyt 420.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A , o wartoSci nominalnej 1,59 zt za 1 akcjg, stanowigcych 26,92 % udziatu w kapitale zakladowym spofki
,RYFAMA” S.A. w Rybniku

b) warunkowa umowa sprzedazy akcji pomiedzy KOPEX S.A. (Inwestor), a Andoria-Mot Sp. z 0.0. z siedzibg
w Andrychowie, Kuznia Jawor S.A. z siedzibg w Jaworze, Fabrykq Urzadzen Mechanicznych ,Chofum” S.A. z siedzibg
w Chocianowie (Spétki) oraz GWARANT Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Katowicach (GWARANT GK) na podstawie
ktorej Emitent nabedzie tacznie 594.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1,59 zt za 1 akcje, co
stanowi 38,08 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki ,RYFAMA” S.A. w Rybniku. Nabycie akcji nastapi pod warunkiem
zawieszajacym zaplaty ceny oraz wyrazenia zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie
akcji. Stosowny wniosek ze zgtoszeniem zamiaru koncentracji ztozony zostat do Prezesa UOKIK i Emitent oczekuje na
decyzje w tej sprawie.

c) przedwstepna umowa sprzedazy akcji pomiedzy Panem Krzysztofem Jedrzejewskim — (Inwestor) przy udziale KOPEX
S.A. a GWARANT Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Katowicach (GWARANT GK), Zaktadami Urzadzen Galwanicznych
i Lakierniczych ZUGIL S.A. z siedzibg w Wieluniu (ZUGIL S.A.) i Kuznia Jawor S.A. z siedzibg w Jaworze tacznie zwanymi
,opotkami”. Na podstawie tej umowy ,Spétki” zobowigzaty sie do zbycia na rzecz Inwestora lub KOPEX S.A. tacznie 388.007
akcji zwyklych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1,59 zt za 1 akcje, co stanowi 24,87 % udziatu w kapitale
zaktadowym spétki ,RYFAMA” S.A. w Rybniku, a ponadto GWARANT Grupa Kapitalowa S.A. z siedzibg w Katowicach
zobowigzata sie do zbycia nabytych i objetych w przysziosci akcji spotki ,RYFAMA” S.A. Zawarcie przyrzeczonej umowy
sprzedazy akcji nastapi pod warunkiem zawieszajacym uzyskania zgody Prezesa UOKIK, o ktorej mowa wyzej w punkcie b).
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Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. jest firmg o bogatych tradycjach w projektowaniu i produkcji maszyn oraz
urzadzen dla potrzeb gornictwa podziemnego . Specjalizuje sie i jest znana w kraju i za granicg przede wszystkim
z produkcji réznego rodzaju kompletnych $rodkéw transportowych, a zwtaszcza przenosnikéw zgrzebtowych. Produkuje
takze kruszarki urobku, instalowane na podS$cianowym przeno$niku zgrzebtowym oraz inne elementy konstrukcyjne
wykorzystywane w maszynach gérniczych: reduktory, zwrotnie najazdowe, urzadzenia kotwigco - przesuwne, zawieszenia
linowe i inne. Nabycie akcji spotki RYFAMA jest elementem zapowiadanych przez Emitenta akwizycji w ramach realizacji
strategii umacniania pozycji konkurencyjnej Grupy KOPEX w produkcji kompletnych zestawéw $cianowych i bardzo dobrze
wpisuje sie w oferte Grupy KOPEX .

2) Potlaczenia wybranych spotek z Grupy Kapitalowej Emitenta majace na celu ograniczenie kosztéw ich
dziatalnosci oraz usprawnienie zarzadzania, a mianowicie:

potaczenie podmiotu zaleznego od Emitenta spétki ,KOPEX Construction” Sp. z o0.0. z siedzibg
w_Katowicach oraz podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta spotki ,KOPEX-Comfort” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Mystowicach

W dniu 08 grudnia 2009 roku zgromadzenia wspdlnikow spdtek ,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach oraz ,KOPEX-Comfort” Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (podmiot zalezny od KOPEX Equity Sp. z 0.0.)
powziely uchwaty o planowanym potaczeniu w drodze przejecia przez spotke ,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach (spdtka przejmujaca) spotki o podobnym charakterze dziatalnosci ,KOPEX-Comfort” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Mystowicach (spdtka przejmowana) poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na ,KOPEX Construction”
Sp. z 0.0. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

W dniu 18.03.2010r. Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru
przedsiebiorcow w/w potaczenia. Dzien 18 marca 2010 roku jest dniem potaczenia. Kapitat zaktadowy spotki ,KOPEX
Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ulegt podwyzszeniu z 3.227.000,- ztotych do kwoty 7.473.200,- ztotych i
dzieli sie na 10.676 udziatdw, o wartosci nominalnej 700,0 zt kazdy. Nowe udziaty w podwyZzszonym kapitale zaktadowym
KOPEX Construction Sp. z 0.0., utworzone w wyniku potaczenia objat udziatowiec - podmiot zalezny od Emitenta spétka
KOPEX Equity Spotka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra aktualnie posiada tacznie 7.819 udziatéw stanowigcych 73,24 %
w podwyzszonym kapitale zaktadowym ( posiadata do tej pory 38,03 % udziatu w kz) i dajacych prawo do tylez samo glosow
na zgromadzeniu wspdlnikéw . Natomiast udziat drugiego Wspélnika — KOPEX S.A. zmniejszyt sie z dotychczasowych 61,97
% do obecnie 26,76 % w kz przy nie zmienionym stanie posiadania 2.857 udziatow.

3) Zawieszenia dziatalnosci badz likwidacje spotek podjete w ramach procesu restrukturyzacji i porzadkowania
spotek Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.:

decyzja o rozwigzaniu podmiotu zaleznego od Emitenta ,KOPEX EKSEN” Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba
w Katowicach i o postawieniu w stan likwidacji;

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
podjeto decyzje o rozwigzaniu spotki ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i wyznaczeniu jej likwidatora (od
dnia 01 lipca 2009 r. zawieszenie dziatalnosci spotki ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0.). Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia
15.02.2010r. wpisano w Dziale 6 uchwate WspoInikow o rozwigzaniu spétki i postawieniu jej w stan likwidacji. Wspdlnikami
Spotki sg: firma EKSEN PROJE INSAAT TURIZM VE TICARET ANONIM SIRKETI z siedzibg w Ankarze/Turcja oraz
LKOPEX" S.A. z siedzibg w Katowicach, ktorzy posiadajg po 50 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki. Spétka ta nie
podjeta od momentu zawigzania faktycznej dziatalno$ci gospodarczej i nie zatrudniata pracownikéw. W/w decyzja o likwidacji
spotki ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. nie wywiera zadnego wptywu na sytuacje finansowg Emitenta.

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami i zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX" S.A. nie nastgpity inne istotne zmiany,
w tym w szczegdlnoSci we wzajemnych powigzaniach kapitatowych i organizacyjnych pomiedzy poszczegdlnymi
jednostkami tej Grupy.

Gtowne inwestycie Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaly za okres | kwartatu 2010 roku
przedstawia ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Warto$¢
1. Akwizycje i przejecia 32.036
2. Maszyny i urzadzenia 17.656
3. Budynki i nieruchomosci 1.746
4. Nowe produkty i przedsigwzigcia 763
5. Warto$ci niematerialne 695
6. Pozostate 810
Razem 53.706
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15. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE co
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | KWARTAL 2010 ROKU

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzier przekazania raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. byli:

. " % udziat w kapitale ogolna liczba %
PG e ] zakladowym KOPEX S.A.| glosow na WZA gloséw na WZA
Krzysztof Jedrzejewski 44906 459 1) 60,41 % 44 629 959 *) 60,27 %
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 44521007 5,99 % 4452100 5,99 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 37898403 5,10 % 3789 840 5,10 %

Uwagi:
1) Laczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. (_bezposrednio i posrednio oraz wraz z matka Anng Jedrzejewska) wg. zawiadomienia
otrzymanego przez Emitenta z dnia 08.12.2009r., o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 190/2009 z dnia 09 grudnia 2009
roku (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zakladowego ,KOPEX S.A.” faczny udziat w k.z. Spotki stanowit 66,60 %),
w tym:

a) bezposrednio 44.050.175 akcji stanowigcych 59,26 % udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacy ch do 44.050.175
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,26 % ogoinej liczby gtosow, (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity 65,13 % w k.z. Spotki),

b) posrednio poprzez spotke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu posiadajaca 270.000 akcji Spotki ,KOPEX” S.A.
w Katowicach, stanowigcych 0,36 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 270.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 0,36 % ogolinej liczby gtosow,(przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity
0,40 % w k.z. Spotki),

c) posrednio poprzez spotke KOPEX S.A. posiada 276.500 akcji Spotki ,KOPEX" S.A., stanowigcych 0,37 % udziatu w kapitale
zaktadowym (zgodnie z art. 364 § 2 K.s.h, spotka nie wykonuje praw udziatowych z akcji wiasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia
lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one zaliczone do uprawniajgcych do
gloséw na walnym zgromadzeniu). Przed rejestracjq 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity
0,41 % w k.z. Spotki. Powyzsze akcje zostaty nabyte przez ,KOPEX” S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji wtasnych w celu ich
dalszej odsprzedazy w okresie od dnia rozpoczecia ,Programu nabycia (odkupu) akcji wtasnych KOPEX S.A.” tj. od dnia 15.12.2008r. do
dnia 05.02.2009r. wigcznie (zgodnie ze stanowiskiem KNF zawartym w piSmie z dnia 09 kwietnia 2009 roku znak
DNO/WNO/023/9/4/09/MR nabywanie akcji wlasnych przez spotke publiczng, zalezng od akcjonariusza wigkszoSciowego stanowi
po$rednie nabycie akcji spotki publicznej). Po tym terminie Spétka nie wznawiata skupu akcji wiasnych,

d) posrednio poprzez matke Anne Jedrzejewska (osoba blisko zwigzana) posiadajaca 309.784 akcji Spétki ,KOPEX” S.A., stanowigcych
0,41 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 309.784 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,41 % ogdlnej liczby
glosow, (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity 0,46 % w k.z Spotki),

2) podana ogolna liczba akcjilglosow przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami
z dnia 04.12.2009r. uwzglednia m.inn. 3.798.257 akgji, ktérymi BZ WBK AIB Asset Management S.A. w Poznaniu zarzadza w oparciu
o zlecenie zarzadzania portfelami funduszy inwestycyjnych, ktorych organem jest BZ WBK AIB TFI S.A.w Poznaniu (Arka BZ WBK Akciji
FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO oraz Lukas FIO).
O przekroczeniu progu 5 % w k.z. przez BZ WBK AIB Asset Management S.A Emitent poinformowat w raporcie biezagcym Nr 189/2009
z dnia 08 grudnia 2009 roku,

3 stan posiadania akgji przez Aviva OFE Aviva BZ WBK SA wg. ostatniego zawiadomienia na dzien 31.12.2008r. otrzymanego przez
Emitenta od Aviva OFE Aviva BZ WBK SA (do 31.05.2009r. pod firmg Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A.). Przed rejestracjg
01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity 5,60 % w k.z. Spétki.
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16. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

16.1.  STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

. . taczna liczba posiadanych Zmiany w stanie

.. . Funkcja w Zarzadzie " : . o

Imie i Nazwisko KOPEX” S.A akcji posiadania akcji

? o +KOPEX” S.A. +KOPEX” S.A.

Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 ) bez zmian )
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu nie posiada ") bez zmian ')
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970") bez zmian ")
Osoby zarzadzajace 203.970 ") bez zmian ')

Uwaga:
') stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. QSR-4/2009 w dniu 01 marca
2010 roku.

16.2.  STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Funkcja w Radzie taczna liczba Zml:any w stanlg
Imie i Nazwisko Nadzorczej osiadanych akcji pesiadaniziekel]
¢ ) P yun axel KOPEX” S.A.
+KOPEX” S.A. +KOPEX” S.A. ”

Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy RN 44 906 459 2) bez zmian ")
Artur Kucharski Wiceprzewodniczacy RN nie posiada ") bez zmian ')
Michat Rogatko Sekretarz RN nie posiada ) bez zmian ')
Adam Kalkusinski Cztonek RN nie posiada ") bez zmian )
Marzena Misiuna Czlonek RN nie posiada ) bez zmian ")
Osoby nadzorujace 44 906 459 2) bez zmian ')

Uwagi:
< 1) stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. QSR-4/2009 w
dniu 01 marca 2010 roku.
2 2)igczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. ( bezpo$rednio i posrednio oraz wraz z matkg Anng Jedrzejewska) wg.
zawiadomienia otrzymanego przez Emitenta z dnia 08.12.2009r., w tym:
a) bezposrednio 44.050.175 akcji stanowigcych 59,26 % udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych do
44.050.175 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,26 % ogdlnej liczby gtoséw,

17. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA | JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE EMITENTA

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest SciSle powigzana z politykq kadrowg Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture
organizacyjng Spotki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowar wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
31.03.2010 31.12.2009
PRACOWNICY UMYSLOWI 171 174
PRACOWNICY FIZYCZNI 22 21
OGOLEM 193 195
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SYTUACJA FINANSOWA

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2010 roku wynosita 1.646.008 tys. zt. i w stosunku do 2009 roku wzrosta
07,5 %. Gtownymi czynnikami powodujgcymi zwiekszenie sumy bilansowej byt wzrost wolumenu aktywéw w grupie aktywow
trwatych 0 2,2% oraz aktywéw obrotowych o 33,3%.

W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatéw wiasnych o 21.934 tys. zt. oraz zmniejszenie wolumenu zobowigzan
dtugoterminowych o0 1.733 tys. zt. tj. 23,2% oraz wzrost zobowigzan krotkoterminowych 0 94.032 tys. {j. 46,0%

Najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2010 roku nastapity w sktadnikach bilansu:
£ AKTYWA
2 zmiany nastapity w grupie aktywdw obrotowych, ktore ulegly zwigkszeniu z 259.848 tys. zt do 346.434 tys. zt.
tj. 0 33,3%; na wzrost stanu aktywéw obrotowych wptyneto:
= zwigkszenie krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 60.165 tys. zt. do 165.399 tys. zt.
tj. 0 57,2%;

= zwigkszenie pozostatych krotkoterminowych nalezno$ci z 43.549 tys. zt. do 95.166 tys. zt. tj. 0 118,5%;

= zwigkszenie wolumenu nastgpito réwniez w pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
2 1.306 tys. zt. do 1.732 tys. z4., 1j. 0 32,6%.
zmniejszenie stanu zapasow z 2.869 tys. zt do 1.158 tys. zt. 1. 0 59,6%;
zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krotkoterminowych o 12.551 tys. zt. do 61.217 tys. zt. tj. 0 17,0%;
zmniejszenie w pozycji zabezpieczajace pochodne instrumenty finansowe z 8.299 tys. zt., do 1.852 tys. #;
zmniejszenie wolumenu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow z 24.823 tys. zt. do 19.731 tys. zt
tj. 0 20,5%;

> wzrost wartosci w grupie aktywéw trwatych w okresie | kwartatu 2010 roku w stosunku do 2009 roku o 27.647 tys. zt.,
tj. 2,2% nastapit gtéwnie poprzez:
= zwigkszenie w pozycji pozostate diugoterminowe aktywa finansowe o 32.036 tys. zt. tj. 0 2,6%,
= zmniejszenie wolumenu aktywow trwatych nastapito w pozycjach: warto$ci niematerialne o 45 tys. zt., tj. 0 1,9%;
rzeczowych aktywow trwatych o 315 tys. 2., tj. 0 1,8%; dlugoterminowych pozostatych naleznosci o 31 tys. zt.
ti. 0 3,8%; udzielone pozyczki dtugoterminowe o 724 tys. zt, tj. 0 3,1% oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0 3.274 tys. zt. 1j. 0 24,0%.
+ PASYWA:
Po stronie pasywdw notuje sie zwigkszenie kapitatu wtasnego o 21.934 tys. zt. Zwiekszenie kapitatu wiasnego nastgpito
gtéwnie poprzez zmniejszenie ujemnej warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny o 17.803 tys. zt. tj. 0 58,3%.

Na zmniejszenie warto$ci zobowigzan dlugoterminowych w okresie | kwartatu 2010 roku w stosunku do roku 2009
0 1.733 tys. zt. wplyneto gtéwnie:

= zmniejszenie pozostatych zobowigzan diugoterminowych o 116 tys. zt. {j. 13,7%,

= zmniejszenie pozyciji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1.617 tys. zt. tj. 25,7%;

Na zwigkszenie wartoci zobowigzan krotkoterminowych w okresie | kwartatu 2010 roku w stosunku do roku 2009
0 94.032 tys. zt. wplynely gtownie:

= zwigkszenie pozycji kredyty i pozyczki krotkoterminowe o 66.444 tys. zt. tj. 105,1%.;
wzrost wolumenu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 51.981 tys. zt., tj. 74,3%;
zwigkszenie krotkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych o 21 tys. 2., {j. 0 9,5%.
zwiekszenie w pozycji pozostatych krétkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 5.923 tys. zt., tj. 58,4%;
zmniejszenie pozostalych krotkoterminowych zobowigzan o 17.756 tys. zt, tj. 56,7% oraz pochodnych
instrumentéw finansowych 0 12.581 tys. z4., tj. 42,7%

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnely poziom 481.933 tys. zt., i byly wyzsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku 0 296.114 tys. zt, tj. 159,4%. Zwigkszenie wolumenu przychodow ze sprzedazy jest
efektem wzrostu sprzedazy na rynkach eksportowych o 272,1% oraz na rynku krajowym o 72,8%.

Na przychody ze sprzedazy eksportowej w wysoko$ci 300.343 tys. zt., sktadajg sie:

e  sprzedaz maszyn i urzadzen gérniczych do Chin, Rosji oraz Niemiec w wysokosci 193.783 tys. zt.;

sprzedaz energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 93.827 tys. zt.;

sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 10.357 tys. zt. do Danii, Hiszpanii, Norwegii oraz Stowacj;
ustugi gornicze w wysoko$ci 2.293 tys. zt. realizowane we Wtoszech oraz Francj;

pozostate ustugi Swiadczone na rynku niemieckim w wysokosci 83 tys. zt.
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Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za okres styczen-marzec 2010 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczen-marzec br. Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokoéci 181.590 tys. zt. na
ktére sktadajq sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 131.304 tys. zt.,

sprzedaz wegla w wysokosci 48.825 tys. zt.,

ustugi informatyczne w wysokosci 783 tys. zt.,

ustugi logistyczne w wysoko$ci 522 tys. zt.,

ustugi optymalizacyjne w zakresie energii elektrycznej w wysokosci 132 tys. zt.,

pozostata sprzedaz w wysokosci 24 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2010 roku wynidst 44.428 tys. zi, w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 30.086 tys. zt., tj. 0 209,8%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2010 roku 10.152 tys. zt. - ich poziom jest 0 6.312 tys. zt, wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wzrost kosztdéw sprzedazy gtowny wplyw miato zwigkszenie
kosztow transakcyjnych zwigzanych z eksportem towarowym.

Koszty ogblnego zarzadu wyniosty w | kwartale 2010 roku 5.124 tys. zt. - ich poziom jest 0 336 tys. zt, tj. 7,0% wyzszy w
stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.
Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg si¢ nastepujaco:

e pozostate przychody (styczen-marzec 2010):

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 143 tys. zi,
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztéw sadowych 19 tys.zt,
Umorzone przedawnione zobowigzania 13 tys.zt,
RAZEM 175 tys.zh

e pozostate koszty (styczen-marzec 2010):

Wynik z tytutu transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 22.742 tys. zt,
Nalezno$ci odpisane oraz przedawnione 89 tys. .,
Skiadki cztonkowskie 29 tys.zt,
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 13 tys.zt,
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 6 tys.zt,
Koszy napraw powypadkowych 6 tys.zt,
Pozostate 2 tys.zh
RAZEM 22.887 tys.zth

W | kwartale 2010 roku Spétka uzyskata wynik na dziatainosci operacyjnej w wysokosci 6.440 tys. zt., w stosunku do wyniku
uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 3.303 tys. zt., co jest wynikiem korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 105,3%.
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Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco:

e przychody finansowe (styczen-marzec 2010):

Odsetki 2571 tys. 4.,
Aktualizacja wartosci inwestycji 1137 tys. zt,
Inne w tym: 34 tys. 4,
e rozwigzanie rezerwy nieuwiarygodnionej z tytutu réznic kursowych 21 tys. 1z,
e  prowizja od udzielonych poreczen 2 tys.z,.
e  pozostate 11 tys. zt,.
RAZEM 3.742 tys.zh

e koszty finansowe (styczen-marzec 2010):

Odsetki 1.640 tys.zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji 193 tys.zt,
Réznice kursowe 4.355 tys.zt,
Inne, w tym: 55 tys. .,

e  prowizje bankowe 33 tys. .,

e odpisy aktualizujgce naleznosci 22 tys.zh,
RAZEM 6.243 tys.zl

Spdtka w | kwartale 2010 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 4.131 tys. zk., co jest wynikiem korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku netto wynidst 243 tys. z.

Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spdtki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza
odpowiednio:
31.03.2010 31.12.2009

e  plynnos¢ biezaca 1,23 1,34
e plynno$c szybka 1,22 1,33
e  plynnos¢ gotdwkowa 0,07 0,13

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondyciji firmy zwigzanej z jej ptynnoscia.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa

Grupa Kapitalowa na koniec | kwartatu 2010 roku zatrudniata 6.346 oséb, z tego na stanowiskach robotniczych
zatrudnionych byto 4.271 osdb, natomiast na stanowiskach umystowych 2.075 oséb.

SYTUACJA FINANSOWA

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty operacyjne

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 przyjmujace podejscie spojne z podejsciem Kierownictwa
Spotki, dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty operacyjne odzwierciedlajace gtdwne kierunki dziatalnosci.
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania i raportowania
wewnetrznego Grupy.

Segmenty branzowe obejmuja;

= segment ustug gérniczych,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,

segment produkcii i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa odkrywkowego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,
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segment sprzedazy energii,
segment sprzedazy wegla,
segment odlewdw,

segment pozostatej dziatalno$ci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, ustugi
spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochoddw, ustugi konsultingowe oraz ustugi
remontowe.

Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalno$¢ polegajacg na sprzedazy surowcow, maszyn i urzadzen dla
gérnictwa podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektéw
przemystowych, ustug konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalno$ci masowej, lecz jest dziatalno$cia specyficzna,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentdw operacyjnych kierowano si¢ przede wszystkim wiarygodnoscig i pordwnywalnoscia informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towaréw iustug Grupy Kapitatowej jak roéwniez wzieto pod uwage jej strukture
organizacyjna.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajq ilosciowy prég 10% lub wigcej facznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodow. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnoci poszczegdlnych segmentow
operacyjnych opierajgc sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich prezentacji. Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku
segmentow, co obiektywizuje wynik segmentu.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegolnych krajach, z uwagi na fakt ztozonosci aktywno$ci terytorialne;
Grupy Kapitatowe;.

Ponizsze tablice przedstawiaja informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz w
ujeciu geograficznym.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

Produkcja i sprzedaz Prody kejai . Produkcja i Prod.ukqa -
. . sprzedaz maszyn i . .| sprzedaz maszyni ”
Ustugi gérnicze maszyn | urzadzen urzadzen dla sprzedaz maszyn urzadzen Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata Wartos¢
dla gérnictwa o urzadzen dla ekt h dziatalno$¢ skonsolidowana
odziemnego gorictwa przemystu  elextrycznyc
P odkrywkowego i elektronicznych

QR IQR IQR QR IQR QR QR IQR IQR QR QR QR IQR QR QR IQR QR QR IQR QR

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Przychody segmentu 54442 | 43867 | 199888 | 246573 ] 14796 | 14639 3750 8389 42132] 58382] 224311 167800 56210] 13336 2204] 3557] 35740 36321 633563 | 502673
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy | 10 156 8139 68336 | 56304 4388 2949 111 552 | 11901 | 20104 4407 | 11851 895 1597 71 623 1409 5433 | 101452 | 107 552
Wynik operacyjny segmentu 6608 4750 12757 | 32188 1658 331 | -1502 743 4428 | 1439 2165 9399 291 959 -685 565 | -2288 2148 | 23432 | 58567
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy -10 447 -8735
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci 436
udziatéw w jednostkach powigzanych
Odpis wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
Nadwyzka udziatu wartoéci godziwej
aktywow netto jednostek przejmowanej nad
kosztem potaczenia
Zysk (strata) brutto 12985 | 50268
Podatek dochodowy 3180 | 11501
Udziat netto w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda, -118 -75
praw wiasnosci
Skonsolidowany zysk (strata) netto 9687 | 38692
Zysk (strata) przypadajaca na udziaty
niekontrolujace 822 8300
Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom
KOPEX SA. 8865 | 35392

Informacja na temat gtéwnych zewnetrznych klientéw, od ktérych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy, tj. 63.356 tys. zt lub wiece;.

W okresie | kwartatu 2010 roku kryterium iloSciowe, okre$lajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z pojedynczym kontrahentem. Przychody w wysoko$ci 181.848 tys. zt zrealizowane zostaty
w branzy produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

Produkcja i
sprzedaz maszyn i

Produkcja
i sprzedaz maszyn

Produkcja i
sprzedaz maszyn i

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Ustugi gornicze urzgd;eh dla i urzgd;eh dla urzadzet dla elekirycznych i Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata dziatalno$¢ Warto$¢ skonsolidowana
gornictwa gomictwa .
podziemnego odkywkowego przemystu elektronicznych

IQR 1QR QR IQR IQR QR QR IQR QR IQR QR QR QR QR QR QR QR IQR QR QR

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
AFRYKA PLD 11508 16 185 11508 16 185
AMERYKA -536 2111 536 2111
ARGENTYNA 294 0 294
AUSTRALIA 37006 [ 69900 180 122 37 186 70 022
AUSTRIA 17 32 1251 7125 7442 2531 7174 11224
BANGLADESZ 20 0 20
BIALORUS 164 154 7 281 235 435
BOSNIA 16 33 49 0
BULGARIA 46 66 46 66
CHINY 96324 | 46032 96 324 46 032
CZARNOGORA 35 35 0
CZECHY 41 25 3162 9727 9396 4673 33727 15 636 514 159 46 840 30220
DANIA 4618 709 1726 5327 1726
FRANCJA 1905 1013 291 219 1013
HISZPANIA 3309 4443 3309 4443
HOLANDIA 3845 0 3845
INDONEZJA 8911 2548 1 8911 2549
IRAN 25 0 25
MACEDONIA 1391 32 327 32 1718
NIEMCY 448 4384 12 5055 4018 370 1590 410 49 045 38 845 2732 6029 58 882 54 056
NORWEGIA 425 3914 1683 2538 2108 6452
POLSKA 42749 | 35389 | 51137 119735 9008 6707 1706 1401 | 16232 20324 130 484 103630 | 45854 1252 2641 | 31560 24 297 329982 314 124
ROSJA 12083 417 3478 6499 44 15 561 6 960
RUMUNIA 29 15 0 44
SERBIA 1967 5227 942 589 45 32 2954 5848
SLOWACJA 107 2852 3930 2256 746 3824 4783 8932
SZWECJA 15 15 0
UKRAINA 254 254 0
W. BRYTANIA 3781 0 3781
WEGRY 260 0 260
WLOCHY 388 488 388 488
Razem sprzedaz | 54442 | 43867 | 199888 | 246573 | 14796 | 14639 3750 8389 | 42132 58 382 224 311 167809 | 56210 13336 229% 3557 | 35740 36 321 633 563 592 873
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.
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| KW 2010 | KW 2009

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow Grupy Kapitatowej w | kwartale 2010 roku
wyniosly 633.563 tys. zt. Wzrost przychodow ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie w stosunku do roku ubiegtego
40.690 tys. zt., tj. 6,9%.

Analizujgc branzowg strukture skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy za | kwartat 2010 roku, mozna zauwazy¢, ze
GRUPA KOPEX zanotowata wzrost w nastepujacych segmentach:

o sprzedazy wegla (wzrost 0 321,5%);

e sprzedazy energii elektrycznej (wzrost 0 33,7%);

o ustug gérniczych (wzrost 0 24,1%);

e produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego (wzrost 0 1,1%);

Uzyskanie nizszego wolumenu sprzedazy zanotowano w segmencie:

o produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla grnictwa podziemnego o 18,9%;

o produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych o 27,8%;
o produkgji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu o 55,3%;

e odlewéw 0 35,5%.

Strukture branzowg przychodéw netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw prezentuje ponizszy rysunek:

BRANZOWA STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA | KWARTAL 2010-2009 ROKU

W TYS. PLN.
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1C0O 000
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| 8309
9
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43



Strukture geograficzng przychodéw z poszczegdlnych segmentdw sprzedazy za | kwartat 2010 roku prezentuja ponizsze
rysunki (w tys. z4):

Ustugi goérnicze Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla goérnictwa podziemnego
udziat w sprzedazy ogétem 8,6% udziat w sprzedazy ogétem 31,5%
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2010 roku wynidst 101.452 tys. zt., uzyskany wynik jest nizszy od
osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 6.100 tys. zt., tj. 5,7%.

Koszty sprzedazy za okres | kwartatu 2010 roku wyniosty 17.120 tys. zt. - ich poziom jest 0 7.692 tys. zt, wyzszy w stosunku
do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego tj. o 81,6%. Na wzrost kosztéw sprzedazy giéwny wptyw miato
zwiekszenie kosztow transakcyjnych zwigzanych ze sprzedaza towarowa.

Koszty ogélnego zarzadu wyniosty za okres | kwartatu 2010 roku 42.689 tys. zt. - ich poziom jest o 1.608 tys. #,
tj. 0 3,9% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg si¢ nastepujaco:

e pozostate przychody (styczen — marzec 2010):

Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 5199 tys. #,
Dotacje 150 tys.zt,
Rozwigzanie odpiséw z tytutu aktualizacji wartosci aktyw6w niefinansowych 1157 tys. zt,
Rozwigzanie rezerw 365 tys. ..
Pozostate w tym: 2.856 tys.z,.
= odszkodowania i kary 409 tys. zi,
= umorzone zobowigzania 326 tys. ..
= inne 2121 tys. 4,
RAZEM 9.727 tys.zl

e pozostate koszty (styczen — marzec 2010):

Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 2.587 tys. 4.,
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 91 tys. 4,
Utworzone rezerwy 406 tys. zt,
Pozostate w tym: 24.854 tys. .,
= wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej 22.742 tys. #.,
= kary, koszty sagdowe, odszkodowania 215 tys.zt,
= straty na brakach wtasnych 195 tys. zt,
= nalezno$ci spisane 89 tys. .,
= koszt utrzymania obiektow socjalnych 67 tys.zt,
= wycena naleznosci i zobowigzan wg kosztu zamortyzowanego 34 tys. 4,
= skfadki cztonkowskie 30 tys. #,
= inne 1.482 tys. zt.
RAZEM 27.938 tys. zl.

Za okres | kwartatu 2010 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 23.432 tys. zt, co jest
wynikiem stabszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, spadek zysku na dziatalnosci operacyjne;
wyniost 35.135 tys. zt. tj. 60,0%. Nizszy wolumen zysku na dziatalnosci operacyjnej spowodowany zostat poprzez spadek
rentownosci brutto na sprzedazy realizowanych kontraktéw gtéwnie w branzy:

e produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,

e sprzedazy energii elektrycznej,

e wegla oraz pozostatej dziatalnosci.

Kolejnymi czynnikami negatywnie wptywajacym na wynik operacyjny w analizowanym okresie byt ujemny wynik na
transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne oraz wzrost poniesionych kosztdéw sprzedazy zwigzanych z eksportem
towarowym.
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Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco:

e przychody finansowe (styczen — marzec 2010):

Dywidendy 264 tys.zt,
Odsetki 3.367 tys. .,
Przychody ze sprzedazy inwestycji - tys.zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji 3111 tys. 4.,
Inne, w tym: 848 tys. zt,.
= rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 405 tys. zi,.
= rozwigzanie rezerwy nieuwiarygodnionej 21 tys.zi,.
= pozostate 422 tys.zi,.
RAZEM 7.590 tys.zl

e koszty finansowe (styczen — marzec 2010):

Odsetki 8.835 tys. .,
Warto$¢ sprzedazy inwestycji - tys.zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji 86 tys.zt,
Réznice kursowe 8.030 tys. .,
Inne, w tym: 1.086 tys. zt,
= odpisy aktualizujgce 454 tys. zt,
= prowizje bankowe 88 tys. .,
= koszty gwarancji bankowych 30 tys.zt,
= pozostate 514 tys. .,
RAZEM 18.037 tys. zt.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnoéci finansowej, ktére wynoszg
odpowiednio:

31.03.2010 31.12.2009
e wskaznik ptynnosci biezacej 1,99 2,07
o wskaznik ptynnosci szybkiej 1,31 1,36
e wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,23 0,21

Obecny poziom wskaznikéw ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji Grupy Kapitatowej zwigzanej z jej
ptynnoscia.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegdlnych jednostek
tworzacych Grupe, z wytaczeniem przychodéw i kosztow dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg, z tytutu otrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wytaczeniem czesci wyniku finansowego
przypadajacego na udziaty niekontrolujgce.

Skonsolidowany zysk brutto za okres | kwartatu 2010 roku, wynidst 12.985 tys. zti byt nizszy od uzyskanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 74,2%.

W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto przypadajgcq akcjonariuszom spotki dominujacej w wysokosci
8.865 tys. zt.

Wypracowany nizszy wolumen zysku netto przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujacej w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego jest skutkiem spadku rentownosci brutto na sprzedazy realizowanych kontraktow gtownie w branzy:
produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych; sprzedazy energii elekirycznej; wegla oraz
pozostatej dziatalnosci. Kolejnymi czynnikami negatywnie wptywajacym na uzyskany poziom zysku netto byt ujemny wynik
na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, wzrost poniesionych kosztdw sprzedazy zwigzanych ze sprzedazq
towardw oraz ujemne saldo réznic kursowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

Wartos¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2010 roku wynosita 3.379.276 tys. zt. i w stosunku do 2009
roku wzrosta o 1,1%. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi wzrost sumy bilansowej byt wzrost aktywéw w grupie aktywow
trwatych o 1,0% oraz aktywdéw obrotowych o 1,3% . W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatéw wiasnych o 19.238
tys. zt. oraz spadek wolumenu zobowigzan dtugoterminowych o 5.549 tys. tj. 2,1% i wzrost zobowigzan krotkoterminowych
023.519tys. z., {j. 3,2%

Najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2010 roku nastapity w sktadnikach bilansu:
« AKTYWA:
S zmiany nastapity w grupie aktywow obrotowych, ktdre ulegty zwiekszeniu z 1.378.139 tys. zt do 1.395.918 tys. zt.
tj. 0 1,3%; na ksztattowanie stanu aktywow obrotowych wptyneto:
= zwiekszenie wolumenu zapaséw z 473.250 tys. zt. do 476.670 tys. zt. tj. 0 0,7%;
zwiekszenie wolumenu krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 394.678 tys. zt do 513.471 tys. zt.
tj. 030,1%;

= zwiekszenie pozostatych krotkoterminowych naleznosci z 80.621 tys. zt. do 137.294 tys. zt. 1j. 0 70,3%;
= zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych z 54.926 tys. zt. do 40.709 tys. zt. tj. 0 25,9%;
= zmniejszenie nalezno$ci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 1.425 tys. zt. do 1.203 tys. zt. tj. 0 15,6%;
= zmniejszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 8.586 tys. zt., do 2.269 tys. zt. tj. 0 73,6%;
= zwigkszenie wolumenu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z 143.665 tys. zt. do 158.624 tys. zt. tj. 0 10,4%;
= zmnigjszenie w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 220.988 tys. zt. do 65.678 tys. .,
tj. 0 70,3%.
S wzrost warto$ci w grupie aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2010 roku w stosunku do 2009 roku o 19.429 tys. zt.,
tj. 1,0% nastapit gtownie poprzez:
= zwiekszenie w pozycji wartoSci niematerialnych o0 2.349 tys. 4., {j. 0 5,2%,
= zmnigjszenie w pozycji wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 5.926 tys. 4., tj. 0 0,5%,
= zwiekszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate o0 1.805 tys. zt., tj. 0 0,3%,
= zmniejszenie w pozycji nieruchomosci inwestycyjne o 31 tys. zt., tj. 0 0,6%,
= zwigkszenie pozycji inwestycji rozliczanych zgodnie z metodg praw wtasnosci 0 31.117 tys. z., tj. 0 296,5%,
= zwiekszenie pozycji dugoterminowych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy o 4 tys. zt., tj. 0 0,1%,
= zmniejszenie w pozycji dtugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o 2 tys. 4., 1j. 0 6,3%,
= zmniejszenie w pozycji diugoterminowe pozostate naleznosci 0 4.884 tys. zt., tj. 0 45,3%,
= zmniejszenie w pozycji udzielone dtugoterminowe pozyczki o 105 tys. zt. j. 0 35,8%,
= zmniejszenie w pozycji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.764 tys. zt. 1j. 0 8,5%,

zmniejszenie w pozycji dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 134 tys. zt., tj. 0 5,7%

4+ PASYWA:
Po stronie pasywow notuje si¢ zwiekszenie kapitatu wiasnego o 19.238 tys. zi. Na wzrost kapitatu wiasnego miato wptyw
gtéwnie podwyzszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o0 17.915 tys. zt.

Na zmniejszenie wartosci zobowigzan diugoterminowych za okres | kwartatu 2010 roku w stosunku do roku 2009
0 5.549 tys. zt. wptynat gtéwnie:

= zmniejszenie pozycji pozostatych dtugoterminowych zobowigzan o 4.040 tys. zt., tj. 0 58,1%;

= zmniejszenie diugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 4.269 tys. zt. tj. 14,0%;

= zmniejszenie diugoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych o 78 tys. zt. j. 0,5%;

= zmniejszenie pozycji pozostatych diugoterminowych rezerw na zobowigzania 0 661 tys. zt. tj. 14,9%;

= zmniejszenie dtugoterminowych rozliczer migdzyokresowych o 319 tys. 4. j. 19,7%;

= oraz wzrost w pozycjach: kredyty i pozyczki dtugoterminowe o 264 tys. zt., tj. 0,1% oraz dtugoterminowych zobowigzan

z tytutu dostaw i ustug 0 3.554 tys. zt. tj. 179,9%.

Na wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych w okresie | kwartatu 2010 roku w stosunku do roku 2009 o0 23.519 tys. zt.
wptynety gtdwnie;
= wzrost pozycji kredytow i pozyczek krétkoterminowych o 52.638 tys. L. tj. 17,6%;
= wzrost pozycji krotkoterminowych pozostatych zobowigzan o 11.966 tys. zt., tj. 11,1%;
= wzrost pozycji krotkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych o 45 tys. zt., . 0 0,7%;
= oraz zmnigjszenie w pozycjach: krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 14.858 tys. zt. tj. 6,8%;
zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego o 3.309 tys. zt; pochodnych instrumentéw finansowych
0 14.580 tys. zt, tj. 0 40,7%; pozostatych krotkoterminowych rezerw na zobowigzania o 7.501 tys. zt., tj. 19,3% oraz
krétkoterminowych rozliczer miedzyokresowych o 882 tys. zt., 1j. 2,9%.
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18. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZI;N EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowa dziatalno$¢ gospodarcza.

Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarty ponadto szereg uméw handlowych,
z ktérych do gtownych naleza;

e umowy podpisane z Kompanig Weglowa S.A. ktdrych przedmiotem gtdwnie byta: dzierzawa kombajndw $cianowych,
remonty podzespotéw kombajnéw Scianowych, remonty elementéw i podzespotéw kruszarek wegla oraz dostawa:
stropnic stalowo — czlonowych, pomp prozniowych, przesiewaczy wraz z czesciami o wartosSci ok. 24.665 tys. zt.,

e oraz umowy podpisane z Jastrzebskg Spétka Weglowa przez poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej
o wartosci ok. 36.392 tys. z. Umowy dotyczylty gtéwnie specjalistycznych ustug gérniczych, dzierzawy kombajnu
Scianowego oraz dostawy stropnic czionowych.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2010 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/1623

19. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaly w ponizszej analizie SWOT

SZANSE ZAGROZENIA

e Wzrost zainteresowania projektami typu feasibility study w zakresie | o Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;

przemystu wydobywczego — co $wiadczy o nadchodzacych . Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
powaznych inwestycjach na $wiecie; przemystowych;

e  Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej oraz paliw e Luka pokoleniowa wsrod wykwalifikowanych gérnikow w Polsce;
ptynnych; . Umacnianie sie pozyciji firm konkurencyjnych polskich i

e Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze zwigzane z wydobyciem zagranicznych;

soli i innych mineratow;

e Znaczny wzrost jako$ciowy polskich produktéw przemystowych
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa;

. Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach Swiatowych;

e Wzrost naktadow i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska;

e Wzrost cen energii elektrycznej;

e Spadek stop procentowych i tym samym obnizka zewnetrznego
kosztu finansowego;

Stabe wsparcie rzadowe dla polskich eksporterow;

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;

Mozliwos¢ utraty kwalifikowanych pracownikdw;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wzrost kosztow pracy / wynagrodzen;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;

Opoznienia w harmonogramach realizacji niektérych uméw;

Drogi import kompletacyjny;

Wysokie bariery wejcia na niektére rynki;

Wazrost kosztow zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego

zaplecza produkcyjnego;

e [stniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

o Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;

. Duze, nieprzewidywalne wahania kursow walut.

MOCNE STRONY s L
. Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica; . Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;
. Wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagaja zaawansowanych . Rozproszenie aktywow Spotki;
technologii; e Zbytniski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
. Dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktow i realizowanych projektach ustugowych za granica;
$wiadczonych ustug, e Znaczne uzaleznienie wartosci przychodow od koniunktury w
e Statos¢ wspdipracy z klientami; branzy goérniczej wegla;

. Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;
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MOCNE STRONY SLABE STRONY

e  Stabilna sytuacja finansowa;

. Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

e Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

. Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
goérniczych;

. Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych.

. Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutdw wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowej
tj. transakcji sprzedazy i zakupu towarow i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Grupe strategiq stosuje sie procedure zabezpieczania
rzeczywistych przeptywow finansowych. Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”, zgodnie z ktdrg
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacii
ofertowej) z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energig
elektryczng z chwilg ztozenia zlecenia wysylki towaru /zakupu energi.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.

Na dzien 31.03.2010 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
o 44.895tys. USD
e 22111tys. EUR

Warto$¢ godziwg w/w zawartych transakcji terminowych na dzieri 31.03.2010r. szacowano na faczng kwote: 22.659 tys. zt
(uiemna warto$¢), z tego 3.697 tys. zt stanowily zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach
wiasnych do momentu zajécia planowanej transakcji zabezpieczanej, a 18 962 tys. zt stanowity wyceny niezrealizowanych
transakcji wg modeli wycen stosowanych przez banki, w ktérych transakcije te zawarto.

Na warto$¢ godziwg 22.659 tys. zt sktadajg sie:

e kwota 15.307 tys. zt zostata ujeta jako aktualizacja kapitatéw wiasnych (z tego 3.697 tys. zt stanowity zrealizowane
a 11.610 tys. zt. stanowily niezrealizowane transakcje),

o kwota 7.352 tys. zt w rachunku zyskéw i strat (z czego 249 tys. zt. dotyczy transakcii, dla ktérych prowadzona jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen).

Ujemna wycena na 31.03.2010 r. transakcji zabezpieczajacych spétek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu
o kurs spot USD 2,872, a EUR 3,8622

20. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W analizowanym okresie generalnie nie wystapito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci w dziatalnosci jednostek grupy
kapitatowej KOPEX S.A.

Znamiona sezonowosci nosi jednak produkcja realizowana przez ,WAMAG” S.A. dla przemystu cukierniczego przenosnikow,
niektorych konstrukcji stalowych oraz urzadzen, ktérych zaméwienia zwigzane sq Scisle z kampanig buraczang.

Réwniez ustugi dla branzy energetycznej noszg znamiona sezonowo$ci gdyz wiekszo$¢ prowadzonych modernizacji w tej
branzy jest realizowana w miesigcach letnich.

Ponadto ustugi spétki KOPEX - Construction Sp. z 0. 0. dziatajacej w branzy budowlanej podlegajg sezonowym wahaniom.
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21. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITETNA

e wykup i sptata nie udziatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy
e emisja papierow warto$ciowych — nie dotyczy
e wykup lub sptata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy

22, INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2007, 2008 oraz 2009 rok.

23. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktére sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujgte w tym
sprawozdaniu, mogace w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

24, STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOiLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw na rok 2010

25. WSKAZANIE POSTEPOWA@ TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta z okre$leniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

e dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnoSci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 kapitatbw wiasnych emitenta, z okre$leniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien zlozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed
sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérej warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

26. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spotki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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27. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI £t ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

WTYS.PLN
u dEiZIt:nia P‘I)(?glr}l'?t Podl:r:‘i:itelz:nlgéry POdT(It;tr:;orzecz Uiﬂﬂg‘a Data obowiqzywania Cr]arakter p_owia;aﬁ istniejgcy
poreczenia udzlelll_ poreczenia udzlelong poreczenia poreczenia pomiedzy Emitentem a podmiotem
poreczenia poreczenia

25-07-2008 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. PKO BP S.A. 118 000 25-07-2011 podmiot dominujacy za spotke zalezng,
21-10-2008 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. PKO BP S.A. 25000 09-08-2010 podmiot dominujacy za spotke zalezng,
03-07-2009 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. ING Bank Slaski 3862 30-06-2011 podmiot dominujacy za spotke zalezng
07-09-2009 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. Bank Millennium 18 750 30-06-2010 podmiot dominujacy za spotke zalezng

RAZEM 165 612
28-09-2009 | ZZM S.A. KOPEX S.A. PKO BP S.A. 261000 01.07.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
30-06-2009 | ZZM S.A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 7724 30-06-2011 Spdtka zalezna za podmiot dominujacy
26-02-2009 | ZZM S.A. KOPEX S.A. DnB NorD Polska 40 000 30-09-2010 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
24-06-2008 | ZZM S.A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 16 474 31.03.2010 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
04-01-2010 | ZZM S.A. KOPEX S.A. Fortis Bank Polska 10 000 25.11.2010 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
27-02-2009 | ZZM S.A. KOPEX S.A. Raiffeisen Bank 17 300 28.05.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy

RAZEM 352 498
24-06-2008 | ZZM S.A. TAGOR S.A. ING Bank Slaski 29 653 31-03-2010 spotka zalezna za spotke zalezng
30-06-2009 | ZZM S.A. TAGOR S.A. ING Bank Slaski 3862 30-06-2011 spotka zalezna za spotke zalezng
31-12-2008 | ZZM S.A. TAGOR S.A. KOPEX S.A. 5242 30-06-2010 spotka zalezna za spotke zalezng
22-07-2008 | ZZM SA. TAGOR SA. PKOBP S.A. 100 000 25-07-2011 spotka zalezna za spotke zalezng

RAZEM 138 757

28. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W zwigzku z zawartymi przez Grupe transakcjami forward dla ktdrych prowadzona jest rachunkowos$é zabezpieczen
i opbznieniami w realizacji planowanych kontraktow pojawia si¢ niekorzystny dla Spétek z Grupy czynnik tzw. biezacej
ujemnej wyceny przez banki istniejacych transakcji zabezpieczajgcych.

Przy tzw. rolowaniu (prolongacie) transakcji forward - niektore z bankéw mogq zazada¢ czesciowego rozliczenia ujemnej
wyceny

i uregulowania w gotéwce na rachunek banku okre$lonej kwoty.

W dniu 30.03.2010 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. wartosci 32.500.000 zt -
seria 13 - wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w 1l i [l
kwartale 2010 roku.

Termin wykupu obligaciji zostat okre$lony na 28 czerwca 2010 roku.

Korzystnym czynnikiem jest utrzymanie stosunkowo niskich stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej (stopa
referencyjna) bedacych podstawg dla kosztu pozyskiwanych kredytdw. Jednocze$nie banki finansujace Spotke
i Grupe obnizyly dotychczasowy poziom swojej marzy dla istniejacych linii kredytowych i gwarancyjnych, co pozwoli na
znaczne ograniczenie kosztow finansowych w Grupie.
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Pozostate czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogq mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:

e Wewngtrzna polityka ekonomiczna Spétek, w tym racjonalizacja kosztdéw dziatalnosci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktéw, w tym aktywna polityka pozyskiwania kontraktéw na
rynkach zagranicznych, a w konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen,

Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektéw zwigzanych z kompleksowg budowg obiektow gorniczych,
Konkurencyjno$¢ polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjno$¢ cenowa;

Ksztattowanie si¢ koniunktury na ogolno$wiatowych rynkach surowcéw;

Poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalno$cia Emitenta;

Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu rzadowym;

Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarébwno w aspekcie geograficznym jak produktowym rezygnacja z zadan stabo
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogdtem na catoksztatt wynikéw Emitenta majg wptyw réwniez
czynniki o charakterze makroekonomicznym, w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogélna sytuacja ekonomiczno -
polityczna. Czynnikami, ktdre mogq negatywnie wptyna¢ na osiagane w przysztosci wyniki finansowe Emitenta sa; poziom
cen i popyt na surowce na $wiatowym i polskim rynku wegla, koksu i stali.

Rok 2010 jest w catej Swiatowej branzy gorniczej rokiem trudnym. Realizacja przedsigwzig¢ o charakterze inwestycyjnym
w dziedzinach budowy nowych kopalh wegla kamiennego, uruchamiania nowych ciggéw technologicznych i modernizacii
starych, jest imperatywem wielu $wiatowych gospodarek. Wiele pafstw — czy to producentéw i eksporterdw wegla, czy tez
konsumentow energii i producentdw stali, bazujacych na wtasnych zasobach wegla — ktadzie nacisk na intensywny rozwéj tej
sfery swoich gospodarek i rozpoczyna realizacje dalekosieznych planéw. Swiatowy kryzys finansowy mimo wszystko
odcisnat sie na tych procesach widocznym pietnem. Stad w skali dwoch pierwszych kwartatow 2010 roku a byé moze i na
catym 2010 roku, zauwazalny bedzie spadek poziomu zakupéw dobr inwestycyjnych zwigzanych z gérnictwem. Zjawisko to
nie jest jednak skutkiem spadku zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia gornicze, a wynika bardziej z probleméw
zwigzanych z pozyskiwaniem i przygotowywaniem linii kredytowych i procedur finansowania tak duzych inwestycii.
Swiadomos¢ tych czynnikow w roku 2009 spowodowata bardzo ostra rywalizacje cenowa pomiedzy gtownymi $wiatowym
dostawcami urzadzen i ustug gérniczych na Swiatowych rynkach. Nalezy wrecz domniemywac, ze wiele kontraktéw zostato
zawartych przy minimalnych (prawie zerowych) marzach. Powodem byta che¢ utrzymania strategicznych pozycji rynkowych
lub co najmniej przygotowanie takiej strategicznej pozycji na przyszte lata spodziewanego boomu w dziedzinie gornictwa.
Perspektywy rozwojowe jak i obecng sytuacje branzowg mozna lepiej zrozumie¢ poprzez analize informaciji i wydarzen na
poszczegolnych najwazniejszych rynkach gérniczych Swiata.

Australia

Wydobycie i eksport wegla (gtdwnie koksujgcego) stanowi ponad 65% aktywnosci gospodarczej tego kraju.
Charakterystycznym zjawiskiem gospodarczym w goérnictwie australijskim na chwile obecng staje sie zaangazowanie
w uzyskiwanie koncesji wydobywczych i budowe nowych obiektéw gorniczych poprzez zagraniczne podmioty gospodarcze,
rejestrujace tam swoje spdtki - corki. Rozpoczynajg one tam dziatalno$¢ wydobywczg — obok lokalnych i miedzynarodowych
kompanii, dotychczas dziatajacych na tym rynku — od budowy obiektdw gérniczych na przyznanych im koncesjg ztozach
wegla. Znamiennym przyktadem jest zaangazowanie poteznego koncernu brazylijskiego Vale, ktory pierwszy raz w swej
historii wtasnie w Australii zaangazowat sie w gtebinowg eksploatacje wegla. Dla tego to wiasnie koncernu Kopex zrealizowat
dostawe kompleksu zmechanizowanego poprzez spdtke zalezng tj. INBYE Mining Services Pty. Ltd., w oparciu m.in.
0 obudowy zmechanizowane tarnogérskiego Tagoru. Wejscie kapitatbw narodowych (chihskiego, indyjskiego
i brazylijskiego) na rynek australijski, jawi sie jako nowa jakos¢ i nowa tendencja. Dotychczas wspomniane wyzej kraje
pozyskiwaty australijski wegiel poprzez zakupy od lokalnych lub miedzynarodowych koncernéw gérniczych. Obecnie
instalujg tam wiasne przedsiebiorstwa trudnigce sie réwniez eksploatacjq zt6z wegla. Oczywiscie dotychczasowi producenci
wegla réwniez zwigkszajg wydobycie poprzez otwieranie nowych pdl eksploatacyjnych i wymiane starszych systemow
technologicznych na nowocze$niejsze. Rynek ten jest kluczowym rynkiem dla Grupy. Jest to najbardziej wymagajacy
technicznie rynek $wiata i referencje tam zdobyte majg bezprecedensowg wage na pozostatych rynkach wyposazenia
gbrniczego. Znajomo$¢ znaczenia tegoz rynku byta powodem zaangazowania sie kapitatowego Kopex w latach
wczesniejszych poprzez akwizycje firm tam dziatajacych i otwieranie nowych. Kopex zaangazowat tam juz znaczne $rodki
poprzez objecie udziatdbw w INBYE Mining Services Pty. Ltd. w Nowej Potudniowej Walii, utworzenie spétki Kopex Australia
Pty. Ltd. w Queensland oraz ostatnio przejecie spotki Waratah Engineering w Nowej Potudniowej Walii, ktora to spotka
produkuje maszyny gomicze dla technologii filarowo-komorowej. Technologia podziemnej eksploatacji wegla w systemie
filarowo-komorowym jest drugim, oprécz technologii $cianowej, najbardziej rozpowszechnionym sposobem wydobycia.
Waratah Engineering - w zasadzie juz formalnie o nazwie Kopex Waratah - jest producentem i dostawcg wozéw
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zatadowczo-transportowych, tzw. shuttle cars, ktére stuza do odbioru urobku z kombajnéw typu continuous miner i transportu
tego urobku na powierzchnie lub do stacji zatadunkowych przenosnikéw tasmowych.

Chinska Republika Ludowa

Jest to najwiekszy i najbardziej dynamicznie rozwijajacy sie rynek goérniczy Swiata. Chiny — zgodnie z wcze$niejszymi
zapowiedziami — gruntownie modernizujg strukture swojego gornictwa. Nastepujg procesy konsolidacji matych, starych
technicznie i niebezpiecznych dla ludzi kopalr, w duze i nowoczesne konsorcja i spotki wydobywcze. W roku 2010 Chiny
planujg przekroczenie bariery rocznego wydobycia na poziomie 3,1 miliardéw ton. Wiekszosci dotychczas dziatajacych tam
zjednoczeniom gorniczych rzad postawit zadanie rokrocznego zwigkszania wydobycia o 10 milionéw ton. Uzyskanie takich
rezultatow mozliwe jest wylacznie w oparciu 0 stosowanie najnowszych Swiatowo generacji sprzetu gérniczego, w tym
gtéwnie kombajndw $cianowych o ogromnych mocach i zaawansowanych systemach sterowania i monitoringu. Chifiscy
producenci nie dysponujg jeszcze takimi urzadzeniami, stad tez duze nadzieje Grupa Kopex pokitada (juz w 2010 roku)
w dostawach najnowszych swoich kombajnéw do tego kraju. Dotychczas Kopex eksportowat tam z duzym powodzeniem
obudowy zmechanizowane. W ten sposéb ostatnie naktady inwestycyjne poniesione na rozwdj tych nowych urzadzen jak
i infrastruktury produkcyjnej, majg szanse by¢ stosunkowo szybko zwrocone. Oczywiscie umozliwi to dalszy intensywny
rozwoj tych maszyn, aby sprosta¢ znanym $wiatowym konkurentom. Grupa spodziewa sie réwniez rozwoju sprzedazy
kolejnych obudéw zmechanizowanych, jednak — wobec podniesionych przez rzad chinski stawek celnych na te urzadzenia —
bedzie sie to odbywato poprzez zintensyfikowanie dziatalno$ci chiriskiej spotki — corki Tagao w prowincji Shandong. Bedzie
rowniez prowadzona tam promocja innych produktéw Grupy, aby wykorzystat w peni obecnos¢ Kopexu
w Chinach, w dziedzinie podstawowych systeméw maszynowych technologii diugoscianowej. Obecne gérnictwo chinskie to
nie tylko niebezpieczne kopalnie i spektakularne wypadki. Sg tam réwniez super nowoczesne kopalnie, ktérych poziom
wydobycia siega 1 miliona ton urobku na miesigc z jednej tylko Sciany wydobywczej. Takimi rezultatami nie moze sie
pochwali¢ Zaden kraj, wigczajac w to réwniez Australie. Zatem sprzedaz systemow Kopexu w Chinach to réwniez znakomita
referencja na innych rynkach gérniczych.

Indie

Jest to — podobnie do ChRL - intensywnie rozwijajacy sie kraj, cierpiacy jednak na niedobory energii do zasilenia wzrostu
gospodarczego i cywilizacyjnego. Rozw¢j indyjskiego gornictwa napotyka niestety na wiele barier i skomplikowanych
uwarunkowan wewnetrznych, spowalniajacych postep w dziedzinie intensyfikacji wydobycia. Duze istniejace juz spotki
weglowe majq skomplikowang strukture wiascicielska. Zwykle sg cze$ciowo wiasnoscig rzadu centralnego, za$§ w czesci
wtadz stanowych lub prowincjonalnych. Skomplikowana sytuacja polityczna nie sprzyja podejmowaniu kluczowych i istotnych
decyzji dotyczacych drédg rozwoju gérnictwa. Nieliczny jeszcze kapitat prywatny podejmuje nawet desperackie decyzje
o zakupie licencji wydobywczych poza terytorium Indii, mimo iz same Indie dysponujg ogromnymi rezerwami wegla zardwno
energetycznego jak i koksujacego. Te wszystkie zjawiska — w potaczeniu z brakiem do$wiadczonej kadry inzynieryjnej,
zZnajacej zagadnienia nowoczesnych systeméw wydobywczych — skiania spétki weglowe do sktadania niekonwencjonalnych
propozycji biznesowych potencjalnym dostawcom systeméw wydobywczych. Zwykle sprowadza sig to propozyciji typu BOO
lub BOT, czyli krétko méwigc do propozycji dtugoterminowego zainwestowania przez kontrahenta w dostawe systemow
wydobywczych, zainstalowanie ich w indyjskich kopalniach i samodzielne (lub wspéine) prowadzenie wydobycia. Zysk ze
sprzedazy wegla podlegatby podziatowi pomigdzy lokalnego witasciciela kopalni a kontrahenta. Nie spotyka sie to jednak
z wiekszym i powazniejszym odzewem ze strony $wiatowych producentéw wyposazenia, gdyz znakomita ich wiekszo$¢ nie
angazuje sie bezposrednio w dziatalno$¢ typowo wydobywcza. Zas potencjalny okres zwrotu zainwestowanego kapitatu jak
i niepewno$¢ co do diugoterminowosci zatozen biznesowych, skutecznie zniechecajg do angazowania sie w takie umowy.
Jednak i w tych dziedzinach zanotowano z poczatkiem 2009 roku istotne i korzystne zmiany. Najbardziej nowoczesne
Zjednoczenie Singareni (SCCL), nalezace czeSciowo do rzadu centralnego, za$ czesciowo do rzadu stanowego Stanu
Andra Pradesh, otwarto kilka klasycznych procedur przetargowych, z ktérych jedna zakonczyta sie kontraktem z jednym
z konkurentéw Grupy Kopex, a mianowicie amerykanskiej kompanii BUCYRUS. Dotyczyt on dostawy systemu
diugoscianowego i ustug zwigzanych dla kopalni Adriala. Oprécz systeméw $cianowych istnieje mozliwos¢ sprzedazy
réwniez produktéw firmy Waratah, WAMAG a nawet prostych stojakdw indywidualnych produkcji TAGOR. Rok 2010 bedzie
rokiem przetomowym na rynku indyjskim. Podczas miedzynarodowej wystawy gorniczej Kolkata 2010 w styczniu br. zostata
zaprezentowana nowa strategia rzadu indyjskiego w dziedzinie rozwoju gérnictwa.

Wspomniana firma planuje wybudowanie az 37 nowoczesnych kopaln do roku 2017. Przetargi na dostawe ich wyposazenia
beda miaty charakter miedzynarodowy, w oparciu o czytelne i transparentne reguty handlowo-techniczne. Jest wiec zatem
szansa na szerokie otworzenie si¢ Indii na dostawy ze strony Swiatowych producentéw maszyn gérniczych, w tym Grupy
Kopex, pamigtanej jeszcze z dostaw i ustug gérniczych z czasow dziatalno$ci RWPG.
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Republika Potudniowej Afryki

Znany eksporter wysokiej jakosci wegli energetycznych. W kraju tym operuje kilka znanych miedzynarodowych kompanii
wydobywczych. W ostatnich latach powstato tam réwniez wiele mniejszych lokalnych spdtek weglowych, eksploatujgcych
zwykle jedna kopalnie odkrywkowa lub/i gtebinowa. Kopalnie gtebinowe RPA zdominowane sg na chwile obecng systemami
do eksploataciji filarowo-komorowej. Fakt ten wigze sie ze specyfikq geologiczng rejonéw, w ktorych prowadzona jest
gtebinowa eksploatacja wegla i utrudnieniami w prowadzeniu $cianowych frontéw wydobywczych w istniejacych tam
warunkach gérniczo-geologicznych.

W ostatnich latach nastgpit tam znaczacy wzrost liczby konsumentdw energii elekirycznej i to zaréwno ze strony
rozwijajacego sie przemystu, jak i coraz nowoczesniej wyposazonych gospodarstw domowych. W ciggu ostatnich trzech lat
panstwowy koncern energetyczny nie byt w stanie zapewni¢ odpowiedniego poziomu dostaw energii i zmuszany czesto byt
do okresowych wytgczen zasilania sporych regiondw kraju. Dotyczyty one nawet tak newralgicznych instytucji jak obiekty
rzadowe, szpitale i kliniki a nawet migdzynarodowe porty lotnicze. W efekcie wiw problemdéw rzad RPA podjat decyzje
o intensywnej rozbudowie bazy energetycznej kraju, poprzez budowe nowych elektrowni oraz modernizacje i ponowne
uruchomienie obiektéw juz wytgczonych z dziatalnoSci. Jednak z uwagi na wieloletni cykl inwestycyjny budowy nowych
zaktadow energetycznych, na chwile obecng ,jezyczkiem uwagi” stato jest przywrocenie do dziatania i szybka modernizacja
elektrowni starych. Skutkuje to réwniez gwattownym wzrostem zapotrzebowania na wegiel wewnatrz kraju. Uruchamia sie
tam wiele nowych kopalh (najlepiej w poblizu potencjalnego odbiorcy) zaréwno odkrywkowych jak i gtebinowych.
Jednoczesnie trwajg intensywne prace projektowe nowych kopalh glebinowych. Rozwdj i perspektywy gornictwa
afrykanskiego na przyszios¢ skionity Zarzad Grupy do poszerzenia dziatalnosci tamtejszej spotki Kopex+Genwest,
zaangazowanej dotychczas w produkcje i dostawy systeméw zasilania i dystrybucji mocy elektrycznej dla kopaln
gtebinowych, o dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg maszyn gérniczych. W obliczu intensywnego wzrostu zapotrzebowania na
wegiel, przewiduje si¢ w wielu wypadkach powr6t kompanii gérniczych do systemoéw diugos$cianowych. Jednak budowane
nowe obiekty energetyczne wymagaé beda dostaw na poziomie nie mniejszym niz 10 — 11 milionéw ton rocznie. Stad tez juz
obecnie duze kompanie gornicze rozpoczynajg intensywne analizy, zwigzane z powrotem do eksploatacji $cianowej jako
jedynej, ktdra jest w stanie zapewni¢ oczekiwany poziom wydobycia.

Indonezja

Znany eksporter najwyzszej jakosci wegli energetycznych. Wydobycie wegla prowadzi sie tam dotychczas wytgcznie
w oparciu o kopalnie odkrywkowe. Jednak dwa podstawowe czynniki geologiczno-geograficzne decydujg obecnie
o perspektywach dla tamtejszego gérnictwa. Kopalnie odkrywkowe sg zrodtem ogromnego zaburzenia stosunkéw wodnych
oraz dewastacji $rodowiska naturalnego. Jedyng racjonalng drogg dalszej eksploatacji takich kopalr staje sie rozpoczecie
eksploatacji typu gtebinowego. Daje to jednoczesnie takie korzysci jak zdecydowanie mniejsze zaburzenie stosunkdéw
wodnych jak i mozliwo$¢ zachowania na powierzchni dotychczasowych obszaréw lesnych niemal w dotychczasowym stanie.
Jednak nachylenie eksploatacyjne gtebinowych poktadéw wegla powoduje to, Ze typowe australijskie technologie
wydobywcze (eksploatacja poktadéw ptaskich) nie znajdujg zastosowania w tamtych warunkach. Potrzebna jest umiejetnos¢
eksploatacji przy nachyleniu poktadow rzedu 20 stopni, co — w warunkach polskich — nie jest jakimkolwiek wigkszym
problemem. To wiasnie to doSwiadczenie w eksploatacji poktadédw nachylonych jest mocnym atutem technologicznym dla
Kopexu w promowaniu i zastosowaniu polskich doswiadczen w warunkach Indonezji.

Federacja Rosyjska

Tradycyjny odbiorca polskich systeméw $cianowych do eksploatacji wegla. Rynek ten zostat szczegdlnie silnie porazony
kryzysem finansowym. Doprowadzit on w swej poczatkowej fazie niemal do zatrzymania proceséw inwestycyjnych w wielkich
kompaniach gérniczych. Jednak — zgodnie z polityka rosyjskiego rzadu — wegiel kamienny ma by¢ podstawowym no$nikiem
energetycznym rosyjskiej gospodarki, podczas gdy pozostate paliwa kopalne, tj. ropa naftowa i gaz, pozostajg podstawowym
zrodtem dochodéw ptynacych z eksportu. Rosja jest tradycyjnym odbiorca produktdéw i ustug Grupy. W szczegolnosci
kombajny $cianowe Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych majg w Rosji swojg ustalong marke. Istotnym faktem na rynku
rosyjskim stata sie ofensywa producentéw chinskich, ktérzy mogq zaoferowaé bardzo atrakcyjne warunki kredytowania
dostaw wyposazenia. Rowniez zauwazalng jest intensywna dziatalnos¢ konkurentéw czeskich, ktérzy dysponujg rowniez
atrakcyjnym kredytem dla klientéw, gwarantowanym przez czeski rzad. Nalezy zatem liczy¢ si¢ z tym, ze w obecnych
okolicznosciach finansowych dla rosyjskich producentéw wegla oferty chifiskie i czeskie okazg sie atrakcyjne. Nasza
nadzieja jednak tkwi w tym, ze che¢ zapewnienia sobie przez rosyjskie zjednoczenia weglowe sprzetu na najwyzszym
Swiatowym poziomie, gwarantujgcego osiggniecie istotnie wyzszych wydajnosci, jednoczesnie przy bardzo wysokich
parametréw technicznych urzadzen oraz ich duzej niezawodnoSci, skioni rosyjskich producentow wegla
(@ przynajmniej najwazniejszych z nich) do zwrocenia baczniejszej uwagi na najnowsze rozwigzania techniczne
przedsigbiorstw Grupy Kopex. W 2010 roku spodziewamy sie sprzedazy co najmniej kilku nowoczesnych kombajnow
$cianowych oraz przenosnikéw zgrzebtowych produkcji $wiezo przejetej przez Kopex rybnickiej Ryfamy, ktéra na tym rynku
posiada ustalong dobrg marke. Dzieki wprowadzeniu tejze firmy w strukture Grupy Kopex, zachodzi réwniez wysokie
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prawdopodobienstwo sprzedazy petnego kompleksu $cianowego dla co najmniej jednej z syberyjskich kompanii weglowych.
Rosja jest ciggle atrakcyjnym rynkiem na systemy wydobywcze, jednak jest to rynek tak naprawde rozwijajacy sie.

Meksyk

Aktywno$¢ gornicza w tym kraju jest gtéwnie zwigzana z kompanig AMSA, notowang na nowojorskiej gietdzie. Obszarem
dziatalnosci AMSA sg dostawy energii elektrycznej w Meksyku i Stanach Zjednoczonych, jak réwniez wydobycie wegla na
terenie Meksyku metodg odkrywkowa i gtebinowa. Gtownym obiektem zainteresowania Grupy sg dwie firmy gérnicze
nalezace do AMSA, a mianowicie MIMOZA i MICARE, eksploatujace wegiel gtebinowo. W przetargach na dostawe maszyn
gérniczych bierze udziat wiele $wiatowych firm, w tym firmy z Polski. Duzy sukces jak dotychczas zanotowata rybnicka
Ryfama, wprowadzajac tam dwa kompletne systemy przenosnikéw zgrzebtowych, przekonujac nawet klientow do zmiany
technologii prowadzenia przeno$nika pod$cianowego z dotychczasowo dziatajacej technologii amerykariskiej na technologie
polska. Dato to klientom istotny wzrost poziomu wydobycia, co znaczaco umocnito pozycje Ryfamy na tym rynku.

Rynek krajowy

Jest on tradycyjnym rynkiem podmiotow zrzeszonych w ramach Grupy Kopex, gdzie — zaleznie od typu urzadzenia — majg
one mniej lub bardziej stabilng pozycje jako dostawca. Najsilniejszg pozycje rynkowg — z uwagi na niekwestionowang jakos$¢
i poziom techniczny swych wyrobéw — majg Zabrzarskie Zaktady Mechaniczne. Podstawowa, i atrakcyjng dla klientéw formg
wspdtpracy jest dzierzawa kombajndw $cianowych. Plany zaktadajg wprowadzenie do wynajmu ok. 40 nowych kombajnow
$cianowych roznych typdw. Trudniejszg sytuacje rynkowg ma tarnogorski Tagor — producent obudéw zmechanizowanych.
Na rynku krajowym konkuruje on z Fazosem - nalezacym do konkurencyjnej Grupy FAMUR a takze z samodzielnym
producentem obuddw, tj. firma Glinik z Gorlic. Na rynku dziata réwniez szereg pomniejszych podmiotéw gospodarczych,
oferujgcych dostawy nowych i zmodernizowanych obudéw, stad poziom rentownosci — w warunkach ostrej walki
konkurencyjnej — jest bardzo niski. Watbrzyski WAMAG planuje dostarczyé na rynek krajowy urzadzenia zwigzane
z wyposazeniem zaktadéw wzbogacania i przerdbki wegla (przesiewacze, wiréwki, kruszarki itd.). Dodatkowo przedmiotem
dostaw WAMAGu beda naczynia czerpakowe dla koparek, kompletny przenosnik tasmowy i najnowszej generacji kombajn
chodnikowy (jeden z powodzeniem pracuje na kopalni Murcki). Zgorzelecka firma FAMAGO dostarczy w tym roku zespét
przeno$nikéw tasmowych na-powierzchniowych dla kopalni odkrywkowej Turéw oraz czesci zamienne i podzespoty do
urzadzen wydobywczych dla kopalh Turéw i Betchatéw. Dosé znamiennym przetomem jest istotny wzrost zapotrzebowania
na ustugi gornicze ze strony bytomskiego KOPEX-PBSz. Spotka — poza kontynuacjg wykonawstwa wyrobisk korytarzowych
dla KGHM, rozpoczyna realizacje poteznego kontraktu na drazenie szybu dla kopalni Zofiéwka oraz szybu Piotr dla kopalni
Mystowice. KOPEX-PBSz pozyskat rowniez kontrakty na modernizacje szybéw Budryk 1 i Budryk 2.
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