KOPEX S.A.
O skorygowany

QSr 1/2008

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr

1/ 2008

(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwdrczg, budowlana, handlowg lub ustugowa

za 1 kwartat roku obrotowego
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wtys. zt wtys. EUR

1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)

harastajgco /
007 okres od
2007-01-01 do

2008-03-31 [2007-03-31 2008-03-31 2007-03-31
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 410545 231050 115406 59148
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 31237 22387 8781 5731
11l. Zysk (strata) brutto 28551 35079 8026 8980
V. Zysk (strata) netto 20692 27183 5817 6959
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 85733 -36056 24100 -9230
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -50446 18064 -14181 4624
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -80524 27427 -22636 7021
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -45237 9435 -12716 2415
IX. Aktywa, razem 2570415 861039 729030 222519
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 515146 476657 146108 123183
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 15072 41904 4275 10829
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 415400 358766 117817 92716
XIll. Kapitat wtasny 2055269 384382 582923 99336
XIV. Kapitat zakadowy 67633 3267 19182 844
XV. Liczba akcji 67632538 47739838 67632538 47739838
XVI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,31 0,57 0,09 0,15
Rozwodniony zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 30,39 8,05 8,62 2,08
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Z/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 167063 107578 46962 27540
XIX. Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 5583 1488 1569 381
XX. Zysk /strata brutto 2163 1642 608 420
XXI. Zysk /strata netto 1672 1055 470 270
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 81674 -30218 22959 -7736
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21251 -20923 -5974 -5356
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KOPEX S.A. QSr 1/2008
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2008 ojhaés od R007 o::es od 2008 0:015 od 007 ojhaés od
2008-01-01 do  [2007-01-01 do  R008-01-01 do  R007-01-01 do
2008-03-31 [2007-03-31 008-03-31 2007-03-31
XXIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -66819 54770 -18783 14021
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem -6396 3629 -1798 929
XXVI. Aktywa, razem 1446986 280460 410399 72480
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 252093 178867 71500 46225
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 2669 4223 757 1091
XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 212746 142333 60340 36783
XXX. Kapitat wtasny 1194893 101593 338900 26255
XXXI. Kapitat zakkadowy 67633 19893 19182 5141
XXXII. Liczba akcji 67632538 19892700 67632538 19892700
XXXIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 0,02 0,05 0,01 0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w z/EUR)
XXXIV. Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 17,66 5,10 5,01 1,32
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

MSR-sprawozdanie skonsolidowane |.kw 2008.pdf

ISkonsolidowane sprawozdania finansowe za | kwartat 2008 roku

MSR-sprawozdanie jednostkowe |.kw 2008.pdf

MWednostkowe sprawozdania finasowe za | kwartat 2008 roku

Komentarz do raportu kwartalnego QSr 1_2008.pdf

Informacje dodatkowe + komentarz

IPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2008-05-15 Krzysztof Jedrzejewski iceprezes Zarzadu
2008-05-15 HJoanna Wegrzyn Prokurent
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w tys. zl

SKONSOLIDOWANY BILANS 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2007
Aktywa
I. Aktywa trwale 1 646 639 1628223 346 153
1. WartoS$ci niematerialne 13 926 11 117 5577
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1140 558 1149 211 28 693
3. Rzeczowe aktywa trwale 429 717 402 147 269 627
4. Naleznosci dlugoterminowe 4176 2 887 4939
4.1. Od jednostek powiazanych
4.2. Od pozostatych jednostek 4176 2 887 4939
5. Inwestycje dlugoterminowe 33785 28 890 22 258
5.1. Nieruchomosci 1379 8 850 8963
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 29 878 17512 10 767
a) w jednostkach powiazanych 23274 10 294 5445
b) w pozostatych jednostkach 6 604 7218 5322
5.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2528 2528 2528
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 477 33971 15 059
6.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 861 29 360 12 584
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3616 4611 2 475
II. Aktywa obrotowe 923 776 1021 924 514 886
1. Zapasy 360 113 400 733 178 010
2. NaleznoS$ci krotkoterminowe 420 370 426 662 254 533
2.1. Od jednostek powiazanych 709 187 245
2.2. Od pozostatych jednostek 419 661 426 475 254 288
3. Inwestycje krotkoterminowe 122 033 181 512 56 981
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 122 033 181512 51430
a) w jednostkach powiazanych 277 8
b) w pozostatych jednostkach 17 901 31823 6702
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 104 132 149 412 44 720
3.2. Krotkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 5302
3.3. Inne inwestycje krotkoterminowe 249
4. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 21 260 13 017 25 362
Aktywarazem 2570 415 2 650 147 861 039
Pasywa
I. Kapital wlasny 2 055269 2 049 609 384 382
1. Kapital zaktadowy 67 633 67 633 3267
2. Kapitat zapasowy 1363214 1363 740 199 871
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 42299 46 230 47 866
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 3105 3543 4050
5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -2939 713 -1
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 498 351 -5614 53319
7. Zysk (strata) netto 20 692 498 686 27183
8. Kapitaty mniejszosci 62914 74 678 48 827
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 515 146 600 538 476 657
1. Rezerwy na zobowiazania 77 714 81233 70 633
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 21328 23 796 30414
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 407 16 611 12 671
a) dlugoterminowa 13013 13 217 9 866
b) krétkoterminowa 3394 3394 2 805
1.3. Pozostale rezerwy 39979 40 826 27 548
a) dlugoterminowe 367 250 250
b) krétkoterminowe 39612 40 576 27 298
2. Zobowiazania dlugoterminowe 15072 14 975 41 904
2.1. Wobec jednostek powiazanych 440 541 862
2.2. Wobec pozostatych jednostek 14 632 14 434 41042
3. Zobowiazania krétkoterminowe 415 400 497 649 358 766
3.1. Wobec jednostek powiazanych 519 465 465
3.2. Wobec pozostatych jednostek 414 881 497 184 358 301
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6960 6 681 5354
a) dlugoterminowe 5101 5113 4974
b) krétkoterminowe 1859 1568 380
Pasywarazem 2 570 415 2 650 147 861 039
Wartos$¢ ksiggowa 2 055269 2 049 609 384 382
Liczba akcji 67 632 538 57277 434 47 739 838
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 30,39 35,78 8,05




w tys. zt

XIII. Nadwyzka udziatu wartosci godziwej aktywow netto jedn.przejmowanej nad

. od 01.01.2008 | od 01.01.2007
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT do 31.03.2008 | do 31.03.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 410 545 231 050

. 3 6
kosztem potaczenia Lt ]
XIV. Zysk (strata) brutto (VIIHIX-X-AXEXIHXNN | = 28551} = 35079
XV. Podatekdochodowy e S84zl 6725
,,,,,, Rz Y R 4., RN 1.

b) czg$¢ odroczona -2597 669
XVI. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych | 29 7 I 294 |
metoda praw whasnosei .0 ]
XVIL (Zyski) straty mniejszosci -2314 -1 465
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV+XVI+XVII) 20 692 27183
Zysk (strata) netto 20 692 27 183
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 67 632 538 47 739 838
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0,31 0,57




w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

0d 01.01.2008 do
31.03.2008

0d 01.01.2007 do
31.12.2007

0d 01.01.2007 do
31.03.2007

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

:d:o:éan

2 049 609

356 856

356 856




w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

0d 01.01.2008
do 31.03.2008

0d 01.01.2007
do 31.03.2007

(metoda posrednia)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




w tys. z}

I. Aktywa trwale 1189 954 1169 775 74 232
1. Warto$ci niematerialne 209 224 165
2. Rzeczowe aktywa trwale 17 983 12 393 7 664
3. Naleznos$ci dlugoterminowe 3239 3006 3819

3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 3239 3006 3819
4. Inwestycje dlugoterminowe 1161115 1148 150 58 372
4.1. Nieruchomosci 1287 8786 8 955
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1157 300 1136 836 46 889
a) w jednostkach powiazanych 1157 300 1136 836 46 889
b) w pozostatych jednostkach
4.3. Dlugoter. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2 528 2528 2 528
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 408 6 002 4212
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7408 6 002 4212

II. Aktywa obrotowe 257 032 379 852 206 228
1. Zapasy 7 426 4984 5325
2. NaleznoS$ci krétkoterminowe 148 298 266 542 127 926

2.1. Od jednostek powiazanych 8937 69 058 27 884

2.2. 0Od pozostatych jednostek 139 361 197 484 100 042

3. Inwestycje krotkoterminowe 100 680 107 569 61 840
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 100 680 107 569 56 538

a) w jednostkach powiazanych 63 541 58716 22 699

b) w pozostatych jednostkach 14 686 20 085 4540

c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pienig¢zne 22453 28 768 29299

3.2. Kroétkoter. aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 5302

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 628 757 11 137
Aktywarazem 1 446 986 1549 627 280 460

I. Kapital wlasny 1194 893 1194 605 101 594
1. Kapital zakladowy 67 633 67 633 19 893
2. Kapital zapasowy 984 837 984 837 67 193
3. Kapital z aktualizacji wyceny 4291 5675 2 986
4. Zysk (strata) z lat ubieglych 136 460 10 467
5. Zysk (strata) netto 1672 136 460 1055

I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 252 093 355022 178 866
1. Rezerwy na zobowigzania 36 678 34525 32310

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 688 9613 9261
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 2 695 2728 2774
a) dlugoterminowa 2 041 2041 2202
b) krétkoterminowa 654 687 572
1.3. Pozostate rezerwy 25295 22184 20275
a) dlugoterminowa
b) krétkoterminowa 25295 22184 20275
2. Zobowigzania dlugoterminowe 2 669 2 667 4223
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 2 669 2 667 4223
3. Zobowigzania krotkoterminowe 212 746 317 830 142 333
3.1. Wobec jednostek powiazanych 137 532 173 407 21738
3.2. Wobec pozostatych jednostek 75214 144 423 120 595
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Pasywarazem 1 446 986 1549 627 280 460

Wartos¢ ksiggowa 1194 893 1 194 605 101 594

Liczba akcji 67 632 538 42 781 663 19 892 700

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 17,67 27,92 5,11




w tys. zt

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialéw, w tym 167 063 107 578
- od jednostek powiqzanych 13
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21300 25658
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 145763 81920
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym 162 682 97 169

- jednostkom powiqzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 19 199 21738
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 143 483 75431
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 4 381 10 409
IV. Pozostale przychody 18 355 218
V. Koszty sprzedazy 4 805 4 888
VI. Koszty ogoélnego zarzadu 4191 4083
VII. Pozostale koszty 8157 168
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 5583 1488
IX. Przychody finansowe 3718 1587

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym
- od jednostek powiqzanych

2. Odsetki, w tym 1334 195
- od jednostek powiqzanych

3. Przychody ze sprzedazy inwestycji

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2330 980
5. Inne 54 412
X. Koszty finansowe 7138 1433
1. Odsetki, w tym 2231 161

- dla jednostek powiqzanych
2. Wartos$¢ sprzedanych inwestycji

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 310 1206

4. Inne 4597 66

XI. Zysk (strata) brutto (VIII+IX-X) 2163 1642
XII. Podatek dochodowy 491 587
a) czgs$¢ biezaca 2237 312

b) czgs¢ odroczona -1 746 275

XIII. Zysk (strata) netto (XI-XII) 1672 1055
Zysk (strata) netto 1672 1055
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 67 632 538 19 892 700

Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) 0,02 0,05




w tys. zt

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1194 605 97702 96 713
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow podstawowych

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1194 605 97702 96 713
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 67 633 19 893 19 893

a) zwigkszenia (z tytutu) 47 740

- emisji akcji (wydania udziatow) 47 740

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 67 633 67 633 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 984 837 67 193 67 193
a) zwigkszenia (z tytutu) 917 644
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 907 177

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢) 10 467

- z kapitatu z aktualizacji wyceny

b) zmniejszenia (z tytulu)

- pokrycia straty
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 984 837 984 837 67 193
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5675 149 149
a) zwigkszenia (z tytutu) 5557 2 837

- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych

- aktywo i rezerwa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwestycji

- zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych 6 860 3501
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeplywow pieni¢znych -1303 -664
b) zmniejszenia (z tytutu) 1384 31
- zbycia srodkow trwatych
- aktualizacja inwestycji dtugoterminowych i krotkoterminowych 39
- aktywo i rezerwa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwestycji -8
- zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych 1710
- podatek doch.odroczony z tyt.zabezpieczen przeplywow pieni¢znych -326
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4291 5675 2 986
4.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 136 460 10 467 9478
4.1.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 136 460 10 467 9478

a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btgdow podstawowych
4.1.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 136 460 10 467 9478
a) zwigkszenia (z tytutu) 989
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 467
- kompensata ze strata z lat ubiegtych
- pokrycie straty
- kapitat zapasowy 10 467

- nagrody z zysku

- dywidendy

- fundusze specjalne

4.1.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 136 460 10 467
4.1.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych
4.1.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- kompensata ze strata z lat ubiegtych

- pokrycie straty
4.1.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
4.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 136 460 10 467
5. Wynik netto 1672 136 460 1055
a) zysk netto 1672 136 460 1 055

b) strata netto
1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1194 893 1194 605 101 594




w tys. zt

(metoda posrednia)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1. Zysk (strata) netto 1672 1055
II. Korekty razem 80 002 -31273
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 735 903
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -81 339
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2502 56
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 009 -12
6. Zmiana stanu rezerw 2154 -688
7. Zmiana stanu zapasow -2442 -1603
8. Zmiana stanu naleznosci 118 112 -36 943
9. Zmiana stanu zobowiazan (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -41 381 -3 746
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1277 10 784
11. Inne korekty 3 689 -363
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 81 674 -30 218
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 45727 4007
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 45 35
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 9500

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wplywy z aktywoéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 36182 3972
II. Wydatki 66 978 24 930
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5401 1194
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 20 463 9
a) w jednostkach powiazanych 20 463 9
- nabycie aktywow finansowych 20 463 9
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
- doptata do kapitatu

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 41114 23 727
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II) -21 251 -20 923
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 49 675 55104
1. Wplywy z emisji akcji (wyd.udziatow) i innych instrumentow kapitat.oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 49 675 55104

3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki 116 494 334

1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 113951

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 41 268

8. Odsetki 2488 56

9. Inne wydatki finansowe 14 10

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-IT) -66 819 54770

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIll+/-BIII+/-CIII) -6 396 3629
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -6 315 3290

-w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 81 -339
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 28 768 26 009
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+- E), W TYM: 22453 29299

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




INFORMACJE DODATKOWE WRAZ Z KOMENTARZEM

DO JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KOPEX S.A.

ZA OKRES OD 01.01.2008 DO 31.03.2008

KATOWICE, MAJ 2008



Komentarz do raportu kwartalnego QSr 1/2008

1. Podstawowe dane o Emitencie

KOPEX zostat utworzony 4 listopada 1961 roku jako ,Przedsiebiorstwo Budowy
Zaktadow Gorniczych za Granicg”, natomiast do rejestru przedsiebiorstw panstwowych
wpisano go z dniem 1 stycznia 1962 roku.

W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spoétke
akcyjng Skarbu Panstwa, firma zarejestrowana zostata w dniu 3 stycznia 1994 roku w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem
RHB 10375 pod firmg spofki: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spotka
Akcyjna w Katowicach.

W dniu 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. wpisany zostat do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VI
Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sadowego, natomiast w dniu 23
pazdziernika 2003 roku zarejestrowana zostata zmieniona nazwa firmy spofki

KOPEX Spoétka Akcyjna.

Siedziba Spétki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spétka posiada
réwniez oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robot ogdlnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych i produkcyjnych (45.21 E).
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ miedzynarodowych obejmujgca:
e eksport systemdw technologicznych oraz poszczegdlnych maszyn i urzadzen,
eksport specjalistycznych ustug gérniczych i budowlanych,
realizacje inwestycji przemystowych,
modernizacje obiektow gorniczych, energetycznych i innych,
likwidacje obiektow przemystowych, gtéwnie gdrniczych,
ustugi tunelowe,
eksport wegla, koksu i innych surowcow,
obrot energig elektryczna,
obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla
bezpieczenstwa Panstwa.
2) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ na rynku krajowym, w tym:
e 0brot energig elektryczna,
e 0obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla
bezpieczenstwa Panstwa.

Naczelnym organem Spdétki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostate Wtadze
Spotki stanowig Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane dotyczy okresu od
01.01.2008r. do 31.03.2008r.




2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A.
poczgwszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje MSR/MSSF.

Niniejsze skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone
$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR/MSSF.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone
$rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”.

Jednostki Grupy Kapitatowej KOPEX podlegajgce konsolidacji:

Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
KOPEX S.A. Petna
ZZIM S.A. Petna
TAGOR S.A. Petna
DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. Petna
BREMASZ Sp. zo.0. Petna
GRUPA ZARZADZAJACA HBS Sp. z 0.0. Petna
KOPEX EQUITY Sp. zo.0. Petna
AUTOKOPEX Sp. z 0.0. Petna
KOPEX GmbH Petna
KOPEX-ENGINEERING Sp. z 0.0. Petna
KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. Petna
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. Petna
HSW ODLEWNIA Sp. z 0.0. Petna
Grupa WAMAG S.A. Petna
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. Petna
PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0. Petna
PBSz ZAKEAD USLUG GORNICZNYCH Sp. z 0.0. Petna
Grupa HANSEN (Niemcy) Petna
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Petna
KOPEX MIN-MONT (Serbia) Petna
KOPEX MIN-FITIP (Serbia) Petna
KOPEX MIN-OPREMA (Serbia) Petna
KOPEX MIN-LIV (Serbia) Peina
KOPEX-COMFORT Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
TIEFENBACH Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
ODLEWNIA STALIWA LABEDY Sp. z 0.0. Praw wiasnosci
INBYE MINING SERVICES (Australia) Praw wiasnosci
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Praw wiasnosci

Spotki bedace w likwidacji:
- PBSz Transport Sp. z 0. 0. w likwidacji
- PBSz Zakfad Gérniczy Sp. z 0. 0. w likwidacji
- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0. 0. w likwidaciji




zostaly wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujgcqg
kontroli, rozumianej jako mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe tych
jednostek sg nieistotne dla obrazu stanu majgtkowego i wyniku finansowego Grupy.

Po raz pierwszy objeto konsolidacjg spotke stowarzyszong INBYE MINING SERVICES
z siedzibg w Australii .

Konsolidacjg nie objeto spotki stowarzyszonej EKOPEX z siedzibg na Ukrainie, oraz
spoétek zaleznych KOPEKS- RUS z siedzibg w Ros;ji, Grupa ZZM-KOPEX Sp. z o.0.,
ZZM PROGRES Sp. z 0.0., KOPEX-EKO Sp. z 0.0. oraz KOPEX EKSEN Sp. z o0.0.,
z uwagi na fakt, ze nie rozpoczety one dziatalnosci gospodarczej.

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano
tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

W Grupie przyjeto nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow oraz zasady
ustalania wyniku finansowego:

e Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej
ponizej 3,5 tys. zl) sga odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci
niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg na przestrzeni jak najbardziej
prawidtowo oszacowanego okresu ich uzytkowania. Okres i metoda amortyzacji
wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej
na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanego okresu
uzytkowania.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

e Wartosc firmy
Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu
jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejete;
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia.
Wartos¢ firmy jednostki zaleznej podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W
bilansie wartos¢ firmy wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktore ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W
przypadku wystgpienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujgca niezwitocznie
dokonuje ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywéw, zobowigzan
oraz zobowigzan warunkowych spofki przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu
potaczenia oraz ujmuje w zysku lub stracie ewentualng nadwyzke pozostatg po
dokonaniu ponownej oceny.
Wartos¢ firmy jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wartosci bilansowej inwestycji.
Badaniu pod katem utraty wartosci podlega cata warto$ci bilansowa inwestycji, a nie
wartos¢ firmy. W przypadku wystgpienia nadwyzki udziatu inwestora w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki stowarzyszonej ponad cene nabycia inwestycji, nhadwyzke te
wytgcza sie z wartosci bilansowej inwestycji i ujmuje sie jako przychody podczas
ustalania udziatu inwestora w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej za okres, w
ktorym nastgpito nabycie jednostki.




o Srodki trwate
Srodki trwate o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej ponizej 3,5
tys. zt) amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.
Pozostate Srodki trwate umarzane sg wg metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Okres i metoda amortyzacji
Srodkow trwatych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.
Grunty wtasne nie podlegajg umorzeniu.
o Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje
aktywny program znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy
w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i
zaprzestaje sie ich amortyzaciji.
e Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodéw z dzierzawy
lub/i przyrostu ich wartosci — wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne.
Okres i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci
poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod
wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
o Srodki trwate w budowie
Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow
poniesionych w bezposrednim zwigzku =z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.
e Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktérych sptata przypada w okresie diuzszym niz rok od dnia
bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajacych poza normalny cykl
produkcyjny. Pozyczki i nalezno$ci dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na dziehn bilansowy
naleznosci dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie wg kursu sredniego NBP na
ten dzien, a powstate z wyceny rdéznice kursowe odnoszone sg odpowiednio w
przychody lub koszty finansowe.
¢ Instrumenty finansowe
- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a
skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,
- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia sie wg
zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wg wartosci
godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na kapitat wtasny.
e [Instrumenty zabezpieczajace
Dla wybranych instrumentow pochodnych kwalifikujgcych sie do wyznaczenia jako
instrumenty zabezpieczajgce stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen w celu ujecia
wptywajacych na rachunek zyskow i strat skutkbw kompensowania zmian wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczane,.




Zabezpieczenie wartosci godziwej ujmuje sie w nastepujacy sposob:

- zyski lub straty z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu

zabezpieczajgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat,

- zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego

ryzyka korygujg warto$¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji i sg ujmowane w

rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ujmuje sie w nastepujgcy sposob:

- czesC zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra
stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym
poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym. Zyski lub straty powstate na
instrumencie zabezpieczajgcym a odniesione na kapitat wtasny, ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, w ktorym zabezpieczana transakcja
wptywa na rachunek zyskow i strat

- nieefektywng cze$¢ zyskow Iub strat zwigzanych 2z instrumentem
zabezpieczajacym ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako przychody/koszty
finansowe.

Wynik na instrumentach zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci

skutecznej prezentowany jest w rachunku zyskow i strat jako pozostate

przychody/koszty.
e Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzien
bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow jezeli wystgpig
przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw
operacyjnych.
Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone
odpisy aktualizujgce.
e Naleznosci krotkoterminowe
Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i
ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuty
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesiecy nie wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Naleznosci
krotkoterminowe obejmujg réwniez biezgacg czes¢ naleznosci dtugoterminowych oraz
udzielone przedpfaty i zaliczki. Naleznosci wykazuje sie w kwocie netto, to jest
pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktére tworzone sg w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych (z wyjatkiem odpiséw od naleznosci z tytutu odsetek,
ktore tworzone sg w ciezar kosztéw finansowych).
Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie
Srednim, ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

o Srodki pieniezne
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych
Srodki pieniezne wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej
waluty przez NBP na ten dzieh. Réznice kursowe odnosi sie na przychody lub koszty
finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokoéci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.




e Kapitaty wiasne
Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu.

e Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. Rezerwe
tworzy sie gdy na podmiocie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych,
prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu
srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowac¢ wiarygodnie kwote
tego obowigzku.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywéw ipasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg
mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

e Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, w stosunku do ktérych termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W
pozycji tej wykazuje sie réwniez dtugoterminowg cze$¢ kredytdw bankowych
i pozyczek, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy,
wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Zobowigzania dtugoterminowe
wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sg wyceniane na dzieh bilansowy wg
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania krotkoterminowe to ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym
cyklu produkcyjnym, atakze pozostate zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w
ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie
wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie
Srednim, ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

e Sprzedaz
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w
wyniku zwyktej dziatalnosci gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem
kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat udziatowcow.
Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sg rownolegle.
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z
nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

e Umowy o ustugi budowlane
Umowy o ustugi budowlane na dzieh bilansowy wycenia sie w oparciu o metode
,Stopnia zaawansowania” ustug. Stopienn zaawansowania ustala sie na podstawie relaciji
kosztow juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezgaco kosztow
wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu kosztéw catej budowy.

e Wynik finansowy netto
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady memoriatu
oraz wspotmiernosci przychodow i kosztow. Zostat on ustalony jako suma przychoddw i
kosztéw jednostki dominujgcej i jednostek =zaleznych, skorygowana o obroty
wewnetrzne w grupie kapitatowej, jak réwniez o czes¢ wyniku finansowego
przypadajgcq na udziatowcdw mniejszosciowych.




3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa Kapitatowa

Stan na 31.03.2008

Zwiekszenia (+)
zZmniejszenia (-)

Stan na 31.12.2007

1. Naleznosci warunkowe 119 419 +18134 101 285
1.1. Od jednostek powigzanych 105 278 +24 285 80993
- otrzymanych gwarancji i poreczen 65707 + 24 680 41027

- otrzymanych weksli 37 960 +1 054 36 906

- zastaw, hipoteka 1611 - 1449 3060

1.2. Od pozostatych jednostek 14141 -6151 20292
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 7099 -6008 13107

- otrzymanych weksli 6 156 - 143 6299

- zastaw, hipoteka 886 - 886

2. Zobowiazania warunkowe 689 520 - 82 602 772122
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 386 596 - 31471 418 067
- udzielonych gwarancji i poreczen 329 945 +40710 289 235

- wystawionych weksli 56 651 -72181 128 832

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 302 924 -51131 354 055
- udzielonych gwarancji i poreczen 91973 -13 096 105 069

- wystawionych weksli 209 077 - 38093 247170

-inne 1874 + 58 1816
Pozycje pozabilansowe, razem 808 939 - 64 468 873 407

Emitent

Stan na 31.03.2008

Zwiekszenia (+)
zmniejszenia (-)

Stan na 31.12.2007

1. Naleznosci warunkowe 209 379 -15 303 224 682
1.1. Od jednostek powigzanych 195 967 -12932 208 899
- otrzymanych gwarancji i poreczen 69 707 - 394 70101

- otrzymanych weksli 124 649 - 12538 137 187

- zastaw, hipoteka 1611 - 1611

1.2. Od pozostatych jednostek 13412 -2371 15783
- otrzymanych gwarancji i poreczen 6493 -2179 8672

- otrzymanych weksli 6033 -192 6225

- zastaw, hipoteka 886 - 886

2. Zobowiazania warunkowe 122 617 -8 686 131 303
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 21342 - 21342
- udzielonych gwarancji i poreczen 21342 - 21342

- wystawionych weksli - - -

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 101 275 -8 686 109 961
- udzielonych gwarancji i poreczen 91115 -8744 99 859

- wystawionych weksli 8 286 - 8286

-inne 1874 +58 1816
Pozycje pozabilansowe, razem 331 996 - 23989 355 985




4. Informacje o przeliczeniach wybranych danych finansowych

e Pozycje aktywow i1 pasywow przeliczono wg sSredniego kursu NBP dla waluty EURO,
obowiazujacego na dzien bilansowy:

- 1na31.03.2008 - 3,5258
- 1na31.03.2007 - 3,8695

e Pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywdéw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowiacego S$rednia arytmetyczna kursow EURO obowiazujacych na koniec kazdego
miesiaca w okresie sprawozdawczym

- wlkw. 2008 roku - 3,5574

- wlkw. 2007 roku - 3,9063
> Maksymalne kursy w okresie

- wlkw. 2008 roku - 3,6260

- wlkw. 2007 roku - 3,9320
> Minimalne kursy w okresie

- wlkw. 2008 roku - 3,5204

- wlkw. 2007 roku - 3,8695

5. Informacja o zmianie stanu rezerw oraz zmianie stanu aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2008 roku

w Grupie Kapitalowej

od 01.01.2008
do 31.03.2008
1).zmiana stanu rezerw na zobowiazania -3519
a) zwiekszenia, w tym: 8 085
- $wiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 533
- rezerwa na zobowiazania 2737
- rezerwa na koszty kontraktow 4193
- 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego 622
b) zmniejszenie 11 604
- Swiadczenia emerytalne i rentowe, urlopy 737
- rezerwa na zobowiazania 5633
- rezerwa na koszty kontraktow 2144
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3090
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego - 8499
- zwiekszenie 6802
- Zmniejszenie 15 301




u Emitenta

od 01.01.2008
do 31.03.2008
1).zmiana stanu rezerw na zobowiazania 2153
a) zwiekszenia, w tym: 5694
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 333
- rezerwa na zobowiazania -
- rezerwa na koszty kontraktow 4193
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1168
b) zmniejszenie 3541
- $wiadczenia emerytalne i rentowe 366
- rezerwa na zobowiazania 20
- rezerwa na koszty kontraktow 1062
- 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego 2093
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego 1 406
- zwiekszenie 4055
- Zmniejszenie 2649

6. Informacja o zmianie odpisow aktualizujgcych aktywa w | kwartale 2008 roku

w Grupie Kapitalowej

od 01.01.2008 do 31.03.2008

1) zwiekszenia, z tego na: 309
- naleznosci 309
- _inwestycije

- zapasy $rodkow obrotowych
- $rodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 2538
- naleznosci 1053
- inwestycje
- zapasy Srodkdw obrotowych 1485

- $rodki trwate

u Emitenta

od 01.01.2008 do 31.03.2008

1) zwiekszenia, z teqo na: 1253
- naleznosci 30
- _inwestycie 1223

- zapasy $rodkow obrotowych
- ¢srodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 1643
- naleznosci 492
- _inwestycje 1151

- zapasy $rodkdw obrotowych
- Srodki trwate




7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujace segmenty branzowe:

= segment ustug gorniczych,

=  segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen,

= segment sprzedazy energii,

= segment pozostatej dziatalnosci.
Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi
dzierzawy, ustugi agencyjne, towarow o znaczeniu strategicznym, ustugi leasingowe,
ustugi serwisowe i sprzedaz samochoddw, ustugi konsultingowe oraz ustugi remontowo
- gbrnicze.
Spoétki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalno$¢ polegajacg na sprzedazy
surowcow, towardw o znaczeniu strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in.
budowlanych, godrniczych, wtym kompletnych obiektéw przemystowych, ustug
konsultingowych oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.
Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowe;,
lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.
Bioragc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszosci transakciji,
pomimo faktu, iz Grupa zaprezentowata informacje wedtug segmentéw branzowych
(jako podstawowy wzoér sprawozdawczosci stosowany do segmentéw), to zwraca
uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego mogq pojawi¢ sie rozne ryzyka i
stopy zwrotu z poniesionych naktaddw inwestycyjnych Grupy.
Przy ustalaniu sktadu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim
wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty
wykazane na temat réznych grup towardow i ustug Grupy Kapitatowej jak réwniez wzieto
pod uwage jej strukture organizacyjng. Informujemy jednak, iz przyjecie segmentu
branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo wystepowania braku
podobienstwa co do jednego Ilub kilku czynnikow charakteryzujgcych segment
branzowy wg MSR 14, jest najbardziej wtasciwe zwazywszy na specyfike dziatalnosci
Grupy.

W | kwartale 2008 roku zaprzestano prezentacji segmentu sprzedazy wegla z uwagi na
nie spetniony ilosciowy warunek jego udzialu w przychodach ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej. Zgodnie z MSR 14 kierownictwo jednostki podjeto decyzje o zaprzestaniu
prezentowania wspomnianego segmentu biorac pod uwage ocene segmentu jako
nieistotnego.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt

Produkcja i sprzedaz maszyn i

Ustugi gornicze urzadzer Sprzedaz energii Pozostata dziatalno$¢ Wylaczenia Wartos¢ skonsolidowana
TQR 2008r. | TQR 2007r. TQR 2008r. TQR 2007r. TQR 2008r. | TQR2007r. | TQR 2008r. T QR 2007r. T QR 2008r. T QR 2007r. T QR 2008r. T QR 2007r.

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 35,945 32,635 325,442 139,803 91,776 41,373 110,490 86,683 -153,108 -69,444 410,545 231,050
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody za sprzedazy 35,945 32,635 325,442 139,803 91,776 41,373 110,490 86,683 -153,108 -69,444 410,545 231,050

Przypisane przychody operacyjne catej grupy 8,325 8,325
WYNIK
Wynik segmentu 2,677 4,105 50,554 30,301 1,870 2,093 14,617 7,646 69,718 44,145
Nieprzypisane przychody operacyjne calej grupy 11,774 2,556
Nieprzypisane koszty operacyjne catej grupy 50,255 24314

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31,237 22,387
Wiynik z dziatalnoséci finansowej catej grupy -2,689 12,358
Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadk.
Nadwyzka udziah} wartosci godziwej akywow netto jedn. przejmowanej nad 3 6
kosztem potaczenia
Zysk_ (strata) na sprzedazy cato$ci lub czg$ci udziatéw w jednostkach 328
powiazanych
Zysk (strata) brutto 28,551 35,079
Podatek dochodowy 5,842 6,725
Udziall netto w zyskach (stratach) net‘m jednostek podporzadkowanych 297 294
wycenionych metoda praw wlasno$ci
(Zysk) Strata mniejszosci -2,314 -1,465
Zysk netto 20,692 27,183
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 131,361 81,083 1,183,998 368,620 30,777 31,261 399,412 188,606 -472,409 -261,023 1,273,139 408,547
Nieprzypisane aktywa grupy 1,297,276 452,492
Skonsolidowane aktywa ogotem 2,570,415 861,039
Pasywa segmentu 119,412 73,243 1,162,109 339,746 11 20 394,902 192,056 -472,409 -261,023 1,204,025 344,042
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 1,366,390 516,997
Skonsolidowane pasywa ogotem 2,570,415 861,039
Naktady na érodki trwate
Amortyzacja 528 665 5,749 5,956 75 1,141 6,352 7,762
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow do grupy 7,196 2,257
Amortyzacja ogotem 13,548 10,019
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH

w tys. zt

S Produkcja i sprzedaz maszyn i . . . . . ”

Ustugi gornicze , Sprzedaz energii Pozostata dziatalnos¢ Wylaczenia Warto$é

urzadzen
I QR 2008r. 1 QR 2007r. I QR 2008r. I QR 2007r. I QR 2008r. 1 QR 2007r. I QR 2008r. I QR 2007r. I QR 2008r. 1 QR 2007r. I QR 2008r. I QR 2007r.

Sprzedaz eksportowa 6,201 10,921 83,521 48,931 5,896 16,118 22,741 16,391 -3,305 118,359 89,056
Sprzedaz krajowa 29,744 21,714 241,921 90,872 85,880 25,255 87,749 70,292 -153,108 -66,139 292,186 141,994
Sprzeda; Zzzan“m 35,945 32,635 325,442 139,803 91,776 41373 110,490 86,683 -153,108 -69,444 410,545 231,050
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8.
8.

Pozostate informacje
1. Przejecie odwrotne

Dnia 09.02.2006 roku Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. (ZZM) objety
kontrole nad KOPEX S.A. wchodzac w posiadanie 65,06% gtoséw.

W 2007 roku dokonano emisji 47.739.838 akcji KOPEX S.A. serii ,B” w zamian za
akcje ZZM S.A. skierowanej do wszystkich akcjonariuszy ZZM S.A. W wyniku
przeprowadzonej emisji akcji, dnia 09.07.2007 KOPEX S.A. weszta w posiadanie
1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% wszystkich akcji ZZM S.A.,
stajgc sie tym samym spotkg dominujgcg z prawnego punktu widzenia dla ZZM
S.A. Jednak dla celéw ksiegowych prawnie przejmowana spotka ZZM S.A. byta
jednostkg przejmujaca. Z rachunkowego punktu widzenia byto to wiec przejecie
odwrotne okreslone w par. 21 MSSF 3.

Zgodnie z MSSF 3 informacje poréwnawcze prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym dotyczg jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej, tj. ZZM S.A. Historyczne dane finansowe Grupy KOPEX S.A. sg
dostepne na stronie internetowej www.kopex.com.pl.

8.2. Zysk na jedna akcje

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. zysk na jedng akcje
za okres od 01.01.2008 do 31.03.2008 zostat obliczony w oparciu o liczbe akciji
KOPEX, zgodnie z MSSF 3 Zatacznik B punkt B11.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KOPEX S.A. zysk na jedng akcje
za okres porownawczy, tj. od 01.01.2007 do 31.03.2007 zostat obliczony zgodnie z
MSSF 3 Zatgcznik B punkt B13, tj. w trakcie okresu , w ktéorym dokonano przejecia
odwrotnego za liczbe akcji zwyktych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia
przyjeto liczbe akcji zwyktych wyemitowanych przez jednostke z prawnego punktu
widzenia dominujgcg na rzecz wiascicieli jednostki z prawnego punktu widzenia
zaleznej.

8.3. Nabycie spotki

W dniu 06 lutego 2008 roku Fabryka Maszyn i Urzadzeh TAGOR S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) zawarta
umowe nabycia udziatow w spotce INBYE MINING SERVICES Pty Ltd. z siedzibg
w Maitland (Australia) stanowigcych 50% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdine;j
liczbie gtosow.

Wyliczenie wartosci firmy spoiki:

Udziat w aktywach netto (50,00%) 738
Koszt potaczenia 7.097
Wartos¢ firmy 6.359
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9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Rozbudowa Grupy Kapitatowej i objete okresem sprawozdawczym dziatania
pozwalajg jednostkom z Grupy Kapitatowej KOPEX SA na realizacje kompleksowej
obstugi inwestycji w przemysle wydobywczym zwiaszcza w goérnictwie. Zwiekszone
mozliwosci wykonawcze bedgce rezultatem strategii modernizowania spétek grupy
i inwestowania w najnowoczesniejsze maszyny i linie produkcyjne pozwalajg
zwiekszy¢ zaangazowanie w dostawach dla wysoce wymagajgcego
i konkurencyjnego rynku potrzeb inwestycyjnych najwiekszych polskich spotek
weglowych (m.in. Kompanii Weglowej), wynegocjowaé nowe korzystniejsze warunki
wspotpracy a takze na udziat w najwiekszych miedzynarodowych przedsiewzieciach
zwigzanych z branzg gornicza.

W wyniku prowadzonych dziatan akwizycyjnych w | kwartale 2008 r. KOPEX -

Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. (jednostka zalezna od KOPEX S.A))

powiekszyto posiadany portfel zamowieh o kilkka nowych kontraktéw, z ktérych

najistotniejsze to:

e roboty gornicze wartosci 7,0 min. pin. dla KHW SA KWK Murcki;

e likwidacja zbrojenia szybowego wraz z wyposazeniem pomocniczym oraz
rozbiérkg wiezy wartosci 1,7 min. pin. dla KW SA KWK Chwatowice;

e realizacja robot goérniczych dla Kopalni Cynku i miedzi w Cayeli w Turcji wartosci
1,4 min. pin. dla KOPEX S.A.

Portfel kontraktéw na ustugi budowlane dla odbiorcéw niemieckich powiekszyt

sie 0 ok. 1.657. tys. Euro. Na koniec marca 2008 warto$¢ zakontraktowanej na lata
2008-2011 sprzedazy wynosita ok. 85 min zt.
Przychody netto ze sprzedazy uzyskane przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy
Szybow SA w | kwartale 2008 byly o0 29 % wyzsze w stosunku do | kwartatu 2007
roku oraz 0 3 % nizsze w stosunku do IV kwartatu 2007 roku. Ponad 89%
przychodow ze sprzedazy uzyskanych w | kwartale 2008 r. dotyczyto ustug
budownictwa gdérniczego $wiadczonych dla odbiorcow krajowych. Okoto 90%
przychodow ze sprzedazy uzyskano z ustug swiadczonych na rzecz odbiorcéw
sektora gorniczego, gtdwnie ustug specjalistycznego budownictwa gorniczego.

PBSz Zakiad Ustug Goérniczych Spétka z o. o. (jednostka posrednio zalezna
od KOPEX S.A.) w | kwartale 2008 r. realizowata kontrakty na KWK ,Jankowice” oraz
na JSW SA KWK ,Zofidwka”. Do istotnych dokonan w omawianym okresie spotka
zalicza oswiadczenie Zarzadu ZGH ,Bolestaw™ S.A. o wspotpracy na drgzenie
otwordw wielkosrednicowych, umowa dotyczaca ww. robo6t zostanie podpisana po
uzyskaniu wymaganych opinii w Urzedzie Gorniczym, Nadlesnictwa oraz Gminy.

PBSz Inwestycje Spotka z o. o. (jednostka posrednio zalezna od KOPEX
S.A.)) w | kwartale 2008r. prowadzita dziatalnos¢ o charakterze cyklicznym, tj.
wynajem lokali mieszkalnych i uzytkowych w zasobach wiasnych oraz
dzierzawionych od KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zadne istotne zmiany majgce wptyw na dziatalnos¢
Spotki.

Jednostka grupy kapitatowej KOPEX SA spétka KOPEX Equity Sp. z o. o.
w analizowanym | kw.2008r. prowadzita dziatalnos¢ leasingowg w stopniu podobnym
do IV kwartatu 2007r.
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W wyniku prowadzonych dziatan marketingowych w | kwartale 2008r. spotka
Autokopex Sp. z o. 0. w Katowicach (jednostka zalezna od KOPEX SA) znajduje sie
w pierwszej tréjce w Polsce pod wzgledem sprzedazy samochodéw marki HONDA,
jakosci oferowanych ustug i satysfakcji klienta. Osiggniete w | kw. br. przychody
wzrosty 0 33% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Ponadto do istotnych zdarzern w omawianym okresie sprawozdawczym nalezy
zaliczy¢:

Spotka KOPEX- FAMAGO Sp. z o. o. ( jednostka zalezna od KOPEX SA):

e otrzymanie zlecenia od firmy Vattenfall Europe Niemcy na wykonanie 2 szt.
wahaczy, ktérego warto$¢ wynosi prawie 500 tys. EUR;

otrzymanie zlecenia na wykonawstwo urzadzenia do przesuwania tasmociggéw
od SMS Demag AG Niemcy na wartos¢ 535 tys. PLN.

e otrzymanie zamoéwienia od niemieckiej firmy ThyssenKrupp Foerdertechnik.
Przedmiotem zlecenia jest wykonawstwo 2 sztuk elementéw do wywrotnicy
wagonowej na wartos¢ 453 tys. EUR.

e wspotpraca z firmg £ZG teczyca, zaowocowata otrzymaniem zamoéwienia na
wykonawstwo elementow konstrukcyjno-maszynowych przenosnika statego
naktadowego Z-11.2. o wartosci 1.236 tys. PLN.

e dnia 13 marca 2008r., odbyly sie ostateczne negocjacje w ISD Huta Czestochowa
odnosnie przetargu na wykonawstwo 6 sztuk szelek do kadzi. Oferta KOPEX-
FAMAGO na warto$¢ 363 tys. PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza.
Spotka wkrotce otrzymata zamowienie na kolejne 4 sztuki szelek na wartos¢ 242
tys. PLN.

w dniu 7 lutego 2008r. w siedzibie Urzedu Wojewoddzkiego we Wroctawiu Spotka
KOPEX-FAMAGO otrzymata certyfikat Programu Gospodarczo-Konsumenckiego
SOLIDNA FIRMA. Tym samym Spodtka znalazta sie ws$rod laureatow
przyznawanej od 5 lat nagrody promujgcej uczciwe firmy tworzac w ten sposéb
baze godnych zaufania przedsiebiorstw. Program Solidna Firma jest jednym
Z najlepiej promowanych przedsiewzie¢ tego typu w Polsce. Laureatami zostajq
zarowno firmy mate jak i duze, dziatajagce na catym Swiecie a takze firmy
funkcjonujace wytgcznie w jednym regionie.

14 stycznia 2008r. odbyto sie seminarium w Akademii Gorniczo-Hutniczej
w Krakowie pt. ,Wegiel brunatny — szanse i zagrozenia rozwoju energetyki oparte;
na weglu brunatnym w | potowie XXI wieku w Polsce”. Powotano przedstawiciela
KOPEX-FAMAGO na czionka prezydium komitetu sterujgcego dla przygotowania
zagospodarowania Legnickiego Zagtebia Gorniczo-Energetycznego Wegla
Brunatnego.

Spotka KOPEX- Engineering Sp. z o. o. (jednostka zalezna od KOPEX SA):

e przeprowadzita analizy techniczne ztozonych ofert na zaprojektowanie dostawe
i wybudowanie Instalacji Odsiarczania Spalin w EC Siekierki w ramach umowy
z firmg Vattenfal Head Poland S.A;

e opracowata oferte na doradce dla Elsamprojekt w ramach budowy nowego bloku
energetycznego w EC Siekierki;

e Swiadczyta ustugi doradcze przy wyborze wykonawcdw modernizacji bloku nr 4
w BOT Elektrownia Betchatéw;

e opracowata oferty na dostawe 15 szt. przenosnikow tasmowych dla Cementowni
,Warta”;

e Swiadczyta ustugi w ramach umowy na petnienie roli ,Inzyniera Kontraktu”
w ramach modernizacji bloku nr 3 w BOT Elektrownia Betchatow;
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e zrealizowata umowy z firmg Bartec na projektowanie czesci elektrycznej
kombajnu chodnikowego;

e prowadzita prace obliczeniowe - wytrzymatosciowe wspdlnie z Politechnikg
Slaska (MES);

e realizowata na biezgco prace koordynacyjne w zakresie wyboréw poddostawcow,
materiatéw i komponentéw do budowy kombajnu chodnikowego.

e petnita nadzory autorskie w WAMAG nad wdrozeniem do produkciji.

Spétka Kopex- Construction Sp. z o. o. (jednostka zalezna od KOPEX SA)
w okresie sprawozdawczym podpisata umowe na dostawe prefabrykatow z firmg
STRABAG Sp. z o. o. wartosci 5.360 tys. PLN dla budowy Galerii Jurajskiej
w Czestochowie.

Spotka Kopex- Comfort Sp. z 0. o. ( jednostka zalezna od KOPEX SA)
w okresie | kwartatu br. podpisata umowy na dostawe ptyt stropowych dla PBO Slask
dla budowy TBS Katowice Stawka Rataja w ilosci 15.000m? oraz z Centrum
Developer dla budowy Osiedle Ruda Slaska w iloéci 11.000m?.

Spétka Shandong TAGAO Mining Equipment Manufacturing Co.Ltd w |
kw 2008r. rozpoczeta regularng produkcje elementéw obudéw goérniczych, w
kooperacji z jednostkg powigzang Shandong Taishan Jianneng Machinery Group.
Realizacja tych zadah produkcyjnych przy udziale polskich specjalistow miata
gtéwnie na celu dalsze szkolenie zatogi i podnoszenie poziomu technicznego
zaktadu. Kontynuowane byto poprawianie struktury organizacyjnej, w tym nabor
personelu oraz szkolenie przysztych pracownikow.

W spotce HSW Odlewnia Sp. 0. 0. w omawianym okresie sprawozdawczym
kontynuowano proces przebudowy i wprowadzania do produkcji nowych Zzywic
furanowych, przebudowano system sterownia i kontroli procesu co wptynie na
poprawe jakosci wytwarzanych produktow a takze zwiekszy wydajnos¢ stacji
regeneracji i wydajnos¢ kraty do wbijania. Ponadto wdrozono do produkcji 30
nowych pozycji odlewow, pozyskano nowe zamowienia dla kolei, MAP, Elektrowni a
takze wykonano modernizacje odpylania kraty.

Dla spoétek serbskich (jednostek zaleznych od KOPEX S.A.) istotnymi
zdarzeniami byto:

Dla KOPEX MIN - FITIP :

e zmniejszenie zatrudnienia (8 osob);

e zawarcie kontraktu z ZSCON CRETE - Cypr na wykonanie dzwigéw budowlanych
wartosci 487 tys. EUR;

e zawarcie kontraktéw z Morgardshammar AB — Szwecja na wykonanie urzadzen
chtodniczych i két zebatych o wartosci 532 tys. EUR;

e zawarcie kontraktu Kemerinvest — Rosja na wykonanie konstrukcji dzwigu
budowlanego o wartosci 229 tys. EUR,;

e zawarcie kontraktu z Kolubara Metal na wykonanie przektadni o wartosci 5,5 min
RSD.

Dla KOPEX MIN - OPREMA:

e zmniejszenie zatrudnienia (23 osoby);

Dla KOPEX MIN - MONT:

e zmniejszenie zatrudnienia (3 osoby);

e zawarcie kontraktu z Carlsberg Srbija na montaz zbiornikow fermentacyjnych
o wartosci 12 min RSD;
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e zawarcie kontraktu z Delta Inzenjering na montaz konstrukcji stalowej budynku
o wartosci 3,5 min RSD;

e zawarcie kontraktu z Knauf na montaz konstrukcji ochronnej przeno$nikéw
o wartosci 2,9 min RSD

KOPEX MIN - LIV A.D.:

e poinformowano dotychczasowych partnerébw handlowych o dokonanych
zmianach wiascicielskich wraz z zaproszeniem do kontynuacji wspotpracy;

e ustalono zakres inwestycji w kwocie 18.446 tys. RSD finansowanych przez
KOPEX S.A. i zawarcie uméw z dostawcami;

e zawarcie kontraktu z U.S. Stell na wykonanie odlewéw o wartosci 14,2 min RSD;

e zawarcie kontraktu z TIR BOR na wykonanie odlewéw o wartosci 5,1 min RSD;

e zawarcie kontraktu z MZT Pumpe — Macedonia na wykonanie odlewdéw o wartosci
4,8 min RSSD

W pozostatych jednostkach Grupy ZZM KOPEX w okresie | kwartatu 2008r. nie
wystgpity istotne dokonania lub niepowodzenia. Realizowane byty zadania zgodnie
z przyjetymi planami dziatania.

Do znaczacych niepowodzen Grupy Emitenta nalezy zaliczy¢ przedtuzajace
sie negocjacje w sprawie niektorych uméw handlowych oraz wydtuzenie terminu
realizacji niektérych kontraktow handlowych.

Znaczace umowy - wybrane (okres od 01.01.2008r. do 31.03.2008r.)

e W dniu 11 stycznia 2008 roku Emitent podpisat z Fabrykg Maszyn FAMUR S.A.
Z siedzibg w Katowicach umowe o wspotpracy, w celu pozyskiwania zamowien na
rynku chinskim. Strony uzgodnity, ze beda dazyly do wspdlnego oferowania
maszyn i urzgdzen gorniczych. W przypadku mozliwosci pozyskania zamowienia
strony zawrg odrebng umowe konsorcjum. Umowa o wspotpracy przewiduje
rowny podziat realizacji pozyskanych zamdwien oraz okresla ramowe zatozenia
dla przysztych umow konsorcjum.

e W dniu 17 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy
Emitentem (Pozyczkodawca) a jednostkg posrednio zalezng — Fabrykg Maszyn
i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (Pozyczkobiorca), z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
20.000 tys. PLN i zostanie przekazana do dwoch dni roboczych od otrzymania
przez Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty
pozyczki. Zgodnie z przedmiotowg umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia
30.06.2008 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w
wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem spfaty udzielonej pozyczki
wraz z odsetkami i kosztami jest weksel wtasny Pozyczkobiorcy poreczony przez
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i
dominujgca wobec TAGOR S.A.). W przypadku opdznienia w sptacie kwoty
pozyczki i/lub odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty
na rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokosci odsetek ustawowych.
Szczegodtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.
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e W dniu 8 lutego 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a jednostkg posrednio zalezng — Fabrykga Maszyn i Urzadzen
TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach (Pozyczkobiorca),
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
20.000 tys. PLN i zostanie przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od
Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty pozyczki. Zgodnie
z przedmiotowg umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 30.09.2008 roku.
Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR
1M + marza p.a. Zabezpieczeniem sptaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami
i kosztami jest weksel witasny Pozyczkobiorcy poreczony przez Zabrzanskie
Zaktady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i dominujgca wobec
FMiU TAGOR S.A.). W przypadku opdznienia w sptacie kwoty pozyczki i/lub
odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz
Emitenta odsetek  karnych ~w  wysokosci odsetek  ustawowych.
Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

e W marcu 2008 roku Spoétka sprzedata nieruchomo$¢ przy ul. Lwowskiej w
Mystowicach za kwote 9.500 tys. pin.

Znaczace umowy jednostek zaleznych — wybrane
(okres od 01.01.2008r. do 31.03.2008r.)

e W dniu 4 lutego 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu z dniem
30.01.2008 roku umowy handlowej pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami
Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) -
Kupujacy, a Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Gorach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od ZZM S.A.) —
Sprzedajacy, na zakup materiatdbw hutniczych (blach). Wartos¢ umowy wynosi
30.178 tys. PLN. Termin realizacji umowy, w tym pfatnoS¢ za zakupiony materiat
ustalono na 30.01.2008 roku. Kupujacy oddaje Sprzedawcy nabyte na mocy
niniejszej umowy materiaty hutnicze do sktadowania. Sktadowanie uregulowane
zostaje odrebng umowa miedzy stronami. Brak jest w umowie zapiséw
dotyczacych kar umownych. Szczegotowe warunki umowy nie odbiegajg od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

o« W dniu 28 lutego 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy w
dniu 28.02.2008 roku pomiedzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z
siedzibg w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Kupujacy, a Fabryka
Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od ZZM S.A.) — Sprzedajacy, na zakup
blach stalowych. Wartos¢ umowy wynosi 174 tys. PLN brutto. Termin realizacji
umowy ustalono do dnia 03.03.2008 roku lub zakonczenia dostaw. Kary umowne:
0,1% wartosci dostawy za kazdy dzien opoOznienia. Szczegotowe warunki umowy
nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2008 roku dostepne sg na stronie
internetowej KOPEX S.A. pod adresem: http://www.kopex.com.pl/1298
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Od 14 listopada 2007 roku (termin publikacji raportu za 3Q2007 roku) KOPEX
S.A. w raportach dotyczacych znaczacych zdarzen, w tym uméw wysytanych do
publicznej wiadomosci informuje wylgcznie o kontraktach, ktérych wartos¢ (takze
taczna) przekracza kwote 100 min zt. Wynika to z rozporzadzenia ministra finanséw
z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, zgodnie z ktérym
spotka ma obowigzek publikowania informacji o znaczgcych umowach jesli ich
warto$¢ przekracza 10 procent kapitatow wiasnych Emitenta. Tymczasem na koniec
czwartego kwartatu 2007 roku, gtownie w wyniku przejecia ZZM przez ,Kopex”,
kapitaty wtasne ,Kopex-u” wynosity 1 mid 194 min 605 tys. zt, co przy 10 procentach
dato sume 119 min 461 tys. zt.

10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete jednostkowe lub skonsolidowane
wyniki finansowe

W omawianym okresie nie wystapity czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby
istotny wptyw na wyniki zaprezentowane w jednostkowym oraz skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
Pozostate czynniki ksztattujgce wynik Emitenta i jego jednostek zaleznych majg
charakter typowy i wynikajg z normalnej dziatalnosci operacyjnej.
Czynniki pozytywne:
e konkurencyjnosc polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjnos$¢ cenowa,
e wejscie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych technologii,
e dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktow i
Swiadczonych ustug,
o statos¢ wspodtpracy z klientami,
e poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
grupy,
e wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzgdowym,
e specjalizacja dziatalnosci (np. Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. ZZM S.A. Tagor
S.A)
e wejscie na nowe i utrzymanie sie na dotychczasowych rynkach zbytu,
e wzrost sprzedazy w nowych segmentach biznesu (obrét energig elektryczng),
e kontynuacja procesow restrukturyzacyjnych w spotkach zaleznych (KOPEX
PBSz S.A., WAMAG S.A., Kopex-Famago Sp. z 0.0.),
e wzrost sprzedazy na rynku krajowym przez jednostki zalezne KOPEX S.A.,
e racjonalizacja kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu,
e doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego.

Czynniki negatywne:
e umocnienie kursu ztotéwki w stosunku do EUR i USD,
rosngca konkurencja na rynkach swiatowych oraz krajowym,
opoznienia w harmonogramach realizacji niektorych umow,
wysokie bariery wejscia na niektére rynki,
wzrost kosztow zwigzanych 2z odtwarzaniem posiadanego zaplecza
produkcyjnego,
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11.

12.

13.

14.

e trudnosci ze znalezieniem kadry, o wymaganych kwalifikacjach,

e wejsScie w etap przygotowawczy charakteryzujacy sie zakonczeniem realizacji
niektérych znaczacych kontraktéw, a przygotowaniem do realizacji nowych,

¢ istniejgce granice wykorzystania posiadanych mocy produkcyjnych

e znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od koniunktury w branzy gérniczej

wegla.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie

W analizowanym okresie generalnie nie wystgpito zjawisko sezonowo$ci lub
cyklicznosci w dziatalnosci jednostek grupy kapitatowej KOPEX S.A.

Dziatalnos¢ prowadzona przez KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.
w ramach obiektow socjalnych ma charakter sezonowy.

Sezonowos$¢ wystepuje rowniez w przypadku produkowanych przez ,WAMAG” S.A.
dla przemystu cukierniczego przenosnikow, niektorych konstrukcji stalowych oraz
urzadzen , ktérych zaméwienia zwigzane sg scisle z kampanig buraczana.

Ponadto spotka Kopex-Comfort Sp. z 0. 0. dziata w branzy budowlanej, co powoduje,
iz zamowienia podlegajg sezonowym wahaniom.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych Emitenta

e wykup lub sptata dtuznych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy
e wykup lub sptata kapitatowych papieréw wartosciowych — nie wystgpito
e emisja papierow wartosciowych — nie wystgpita.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dla
akcjonariuszy Emitenta

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2006 rok, nie deklarowat rowniez wyptaty
dywidendy za 2007 rok.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wplynagé na przyszie wyniki finansowe
Emitenta i jego jednostek zaleznych

W grupie ZZM S.A. zdarzeniami, ktére moga wptynaé na przyszte wyniki
finansowe grupy kapitatowej KOPEX sa:

e W dniu 08.05.2008r. ZZM S.A. otrzymaty informacje od Petnomocnika ZZM S.A.

reprezentujgcego spotke przed UOKIK o wydaniu w dniu 30 kwietnia 2008r,
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zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez ZZM SA kontroli
nad Infrabud Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

W dniu 09.05.2008r. ZZM S.A. otrzymaty informacje o podpisanej w dniu
08.05.2008r. przyrzeczonej umowie sprzedazy udziatdw pomiedzy BBI Capital
NFI SA a ZZM S.A. ZZM S.A. nabyly 68.274 udziatéw po 500 zt kazdy o tgcznej
wartosci nominalnej 34.137.000 zi, ktore stanowig 100 % kapitatu zaktadowego
spotki Infrabud sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie za tagczng cene 32.711.800 zt.

Ponadto w okresie po sporzadzeniu skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego nie wystgpity w jednostkach wchodzacych w sktad grupy zdarzenia
mogace wptyngé w znaczacy sposéb na przyszie wyniki finansowe grupy kapitatowej
KOPEX SA .

15. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Grupa Kapitalowa wg stanu na dzien 31.03. 2007r.

W okresie | kwartatu 2008r. jak i po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace
zdarzenia majgce wptyw na zmiany w strukturze grupy kapitatowej KOPEX S.A.

W dniu 10 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymat od WAMAG S.A. w Watbrzychu
(jednostka zalezna od KOPEX SA) informacje o dokonaniu przez Dom Maklerski
BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu w dniu 09.01.2008r. przeniesienia wtasnosci
103.396 akcji WAMAG SA na rzecz KOPEX SA. Przeniesienia dokonano w
zwigzku z realizacjag Uchwalty NWZA ,\WAMAG” S.A. z dnia 13.12.2006r. w
sprawie przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych na
rzecz akcjonariusza KOPEX SA po cenie 1,60 zt za akcje czyli za taczng kwote
160.633,60 zt. Wartos¢ nominalna wykupionego pakietu akcji WAMAG SA.
wynosi 186.736,56 zt. W wyniku przeniesienia wiasnosci akcji KOPEX SA
posiada aktualnie 6.848.000 akcji WAMAG SA co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym Spofki i tylez samo gtoséw na WZA Spétki.

W dniu 11 stycznia 2008 roku KOPEX SA podpisat z Fabrykg Maszyn FAMUR
SA umowe o wspétpracy , w celu pozyskiwania zaméwien na rynku chinskim.
Umowa przewiduje wspolne oferowanie maszyn i urzgdzen goérniczych, podziat
realizacji pozyskanych zaméwien oraz okresla ramowe zatozenia dla przysztych
umow konsorcjum. W przypadku mozliwosci pozyskania zamowienia obie strony
zawrg odrebng umowe konsorcjum.

W dniu 31 stycznia KOPEX SA otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice-Wschdéd, Wydziat VIII Gospodarczy o rejestracji zmiany firmy spotki
zaleznej Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu na KOPEX -
Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu.

W dniu 04 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymat z Deutsche Bank AG informacje o
nabyciu przez KOPEX SA w ramach realizacji oferty ztozonej akcjonariuszom
mniejszosciowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 297.529 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcje, tj. za taczng kwote
5.206.757,90 Euro( 18.573 tys. PLN). Akcje te stanowig 11,9% udziatu w kapitale
zaktadowym Hansen Sicherheitstechnik AG i dajg taki sam udziat w ogdlnej
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liczbie gtoséw na WZA tej Spdétki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada tacznie
1.997.529 akcji Hansen Sicherheitstechnik AG stanowigcych 79,9% ogotu akcji i
gtoséw na WZA tej Spotki.

e W dniu 20 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymat informacje o podpisaniu w dniu 06
lutego 2008r. umowy pomiedzy Fabrykg Maszyn i Urzadzen TAGOR SA w
Tarnowskich Gérach (podmiot zalezny od KOPEX SA) jako kupujgcym a firmg
Standens Equipment PTY LTD ( spotka zalezna od Nepean Group/Australia)
oraz dwoma osobami fizycznymi : Richardem Chester Eveleigh i Margaret
Eveleigh jako sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest nabycie udziatéw: 37
udziatéw zwykilych o wartosci nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego (ok.
10.506,67 PLN) za udziat, 37 udziatéw klasy H o wartosci nominalnej 0,25 dolara
australijskiego (0k.0,56 PLN) oraz 1 udziat klasy D o warto$ci nominalnej 1,25
dolara australijskiego (ok. 2,79 PLN) , 13 udziatow zwyklych o wartosci
nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego (ok. 10.506,67 PLN) za udziat,13
udziatéw klasy H o wartosci nominalnej 0,25 dolara australijskiego (0k.0,56 PLN)
w spotce INBYE MINING SERVICES Pty.Ltd z siedzibg w Mailand(Australia)
stanowigcych 50% udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie glosow w tej
spotce za tgczng cene 3.218 tys. dolaréw australijskich ( ok. 7.181 tys. PLN).
Spotka INBYE MINING SERVICES Pty.Ltd zajmuje sie projektowaniem,
produkcjg i dystrybucjg systeméw przenosnikédw zgrzebtowych na terenie
Australii.

e W dniu 07 marca 2008 roku KOPEX S.A. otrzymat informacje o zawarciu z dniem
06.03.2008r. pomiedzy ZZM S.A. w Zabrzu ( jednostka zalezna od KOPEX S.A.)
jako kupujacy a MORSKO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zabrzu — jako sprzedajacy,
umowy nabycia 99 udziatow w spotce ZZM PROGRES Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Zabrzu o wartosci 500 zt kazdy. Nabyte udziaty stanowig 99% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu wspolnikow
ZZM PROGRES Sp. z o. o.

e W dniu 31 marca KOPEX S.A. powzigt informacje o podpisaniu przez
AUTOKOPEX Sp. z o. o. (jednostka zalezna od KOPEX S.A.) w dniu
13.03.2008r. aktu notarialnego zawigzania spotki ( umowa spoétki) — pod firmag
LAUTOKOPEX CARS sp. z o. o. , z siedzibg w Mystowicach. Kapitale
zaktadowym tej spotki wynosi 500 tys. zt. i dzieli sie na 1.000 rownych udziatéw o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy. AUTOKOPEX Sp. z o. o. objat 1.000 udziatéw
co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki ,AUTOKOPEX CARS sp.
z 0. 0. i daje prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki.
Gtownym przedmiotem dziatalnos$ci tej spétki jest sprzedaz i serwis samochodow
osobowych. W dniu 25 kwietnia 2008 roku KOPEX S.A. powzigt informacje o
wydaniu w dniu 04.04.2008r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat
VIIl Gospodarczy postanowienia o rejestracji i wpisaniu do Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) spdtki pod firmg ,AUTOKOPEX CARS sp. z 0. 0. ,, z siedzibg w
Mystowicach.

Po okresie sprawozdawczym:

e W dniu 29 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o utworzeniu i
rejestracji w dniu 16.04. 2008r. na wniosek kancelarii reprezentujgcej FMiU
TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (jednostka posrednio zalezna
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od KOPEX S.A.) spofki prawa australijskiego o nazwie KOPEX AUSTRALIA
Pty Ltd. z siedzibg w Newcastle (Nowa Ptd Walia) w Australii. Kapitat tej spotki
wynosi 250.000 AUD (ok. 500.000 PLN) i dzieli sie na 250.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 1 AUD kazdy. Udziaty w kapitale zakladowym w 100%
objat FMiU TAGOR S.A. w tarnowskich Gérach. Przedmiotem dziatalnosci tej
spotki bedzie remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen
gorniczych.

W dniu 05 maja 2008r. KOPEX S.A. powzigt informacje o podpisaniu w dniu
30.04.2008r. przez WAMAG S.A. (jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX
S.A.) umowy nabycia od spotki ,MORSKO” Sp. z 0. 0. 99 udziatéw spoiki
,Poland Investments 77 z siedzibg w Watbrzychu ( jednostka posrednio
zalezna od KOPEX S.A.) za kwote 49.500,00 zt tj. 500 zt za kazdy udziat.
Tym samym WAMAG S.A. stat sie jedynym wspdlnikiem spotki ,Poland
Investments 7” i posiada 2.600 udziatéw co stanowi 100% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spétki o tgcznej wartosci 1.300.000,00 zt.

W dniu 9 maja 2008 roku Emitent otrzymat informacje o podpisaniu w dniu
08.05.2008 roku przyrzeczonej umowy nabycia udziatbw pomiedzy
Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedzibg w Zabrzu (jednostka
zalezna od Emitenta) - Kupujacy, a BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w
Warszawie - Sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od
Sprzedajgcego 68.274 udziatbw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, o
tacznej wartosci nominalnej 34.137.000 PLN, stanowigcych 100% udziatéw w
spétce Infrabud Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, za tgczng cene 32.711.800
PLN. Do zawarcia przedmiotowej umowy doszto w zwigzku ze spetnieniem sie
nastepujgcych warunkdéw zawieszajgcych:

- 17.12.2007 roku Sprzedajgcy dokonat przeniesienia na spotke Infrabud Sp. z
0.0. 743.450 akcji, reprezentujgcych 65,50% kapitatu zaktadowego spotki
Zaktad Elektroniki Gorniczej S.A. z siedzibg w Tychach, wolnych od obcigzen,
- 30.04.2008 roku Kupujacy uzyskat zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentoéw na nabycie udziatéw w spétce Infrabud Sp. z o.0.

Ponadto :

W | kwartale 2008r. realizowany byt proces zakupu przez KOPEX SA akc;ji
KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu od o0so6b
fizycznych - akcjonariuszy mniejszosciowych — w wyniku czego na dzien
31.03.2008r. KOPEX S.A. posiadat 4.415.893 akcje tej spotki co stanowito
94,70 % w jej kapitale zaktadowym .

Poza wspomnianymi powyzej zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
nie nastgpity inne zmiany w tym w szczegdélnosci we wzajemnych powigzaniach
kapitatowych i organizacyjnych pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami tej grupy.
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Schemat grupy, uwzgledniajgcy jednostki zalezne jest nastepujacy:
(na dzien publikacji raportu)

KOPEX S.A.
— S— \|/ 100% 100% \I/ \]/51.00% \L 61.97% \Lmo% \|’ a0.41%
ARTEAriE Ropex- Kopex 8,039 b [19.59%]
Zaklady Przedsiabiorstwa KOPEX-RUS 3 § Kopex Equity Autokopex
Mechaniczne Budawy Szybdw WAMAG 5.4, KOPEX GmbH Sp.zo.o. Cg:tzru;gon e Sp.zoo. Sp.zo.o.
S.A SA
100%, J 100%
90,00%. | zzm S::ROGHES = KgPEX-EKO Autokopex Cars
z0.0. p. £ 0.0 o
agog|  PBS? Zakiad 100%| Poland 200%  GRUPAZIZM. | BB.00% fp.z00.
- Ustug Gérniczych Investments 7 50 ) ;‘:{"Ei
Fabryka Maszyn Sp.zo.o. Sp.zoo. - - 81,44%
e e K— || KOPEX EXSEN
TAGOR S.A. 0.00% Sp.20.0 KOPEX MIN- ¢
- : i 2.00 98, 00%| MONT Nig/Serbla
50.00%| | oo PBSz Zaklad ooed | Viegliki Spiekane 29.41%) 49,00% HSW
TNBYE MINING = Gomiczy Sp. z 0.0 Baildenit Sp. z 0.0. — Cdlewnia
SERVICES w likwidaci Thanbech Polska Sp.zoo
MAITLAND / b 85,27%
Australia AEIOnEN
100% PESz Hoele 1| SKUF'E“ 20,00% | 79.50% KOPEX MIN- |
KOPEX % Wypoczynek (l?k;f:‘:} FAREEN FITIP Ni&/Serbia
Sp.zoow Sicherheitstechnik
PlAEETth‘ A‘. likwidecji 3 "AG-Monachium !
Shustralia
! “’ET‘? 85.26%
A KOPEX MIN-
BO.00% | pozuT-TAGOR flou] PBS2 Imvestycie J, 100% JE% OPREMANS [
Sp.zoo. Sp.zop, Hanzen & Reinders Serbia
GanH Hansen & Reinders G5
Spols ro. OstrewalGZ
Pulen GelserikrchenD prana e 85,28%
75 11% Bremasz hooes | FESz Transport \|’ 0% T 10 Kopax MIN-LI &
Sp.z oo, Sp.zo.0. Mis/Serbia
w likewida]| Elgor + Hansen Ostroj-Hansen & FENSBIL e Hanan China Lid,
sp. 200 Reinders spal.s (pty.} Ltd. BeijngChina s
100% Grupa Chorzdw/PL r.o. Opava/CZ RSA Shandong Tagao
2 A HES Mining Equipment
I— Manufacturing CO, s
Sp.Z00 \Lsd% \I/au% 50% S
J s Elgor + Hansen + 000 SIB - < asen
5BSsp zoo Hansen Leninsk Ukaine 100%,
il - MakesvkalUKR Kopex — Comfart o Kopex Engineering
LOEI;wn\sa S:zagwg Cherziw/PL Ki RUS Sp.zo.o. Sp.z oo
abedy Sp. Z0.0.
Anhul Long Po |
Eletrical 20.00% 100% ) Kopex — FAMAGO
Corporation Lid. Sp.zo.o.
(Chiny}

* ujeta w schemacie organizacyjnym Grupy Kapitatowej KOPEX warto$¢ procentowa wskazuje
% udziatu w kapitale zaktadowym oraz % gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy/udziatowcow

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

16.

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w powigzaniach
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej KOPEX SA. (omoéwione w pkt.15), jednak
nie wystapity zdarzenia w zakresie tgczenia jednostek gospodarczych lub ich przejec.
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17.

18.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz na 2008 rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzien 31.03.2008 roku akcjonariat
KOPEX S.A. przestawiat sie nastepujgco:

A. AKCJONARIUSZE posiadajacy powyzej 5% udziatu w kapitale zakladowym
i powyzej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A. :

% w kapitale liczba akcijii

Akcjonariusz zaktadowym gtoséw na WZA
Leszek Jedrzejewski 57,98 % 39.215. 959
Krzysztof Jedrzejewski 6,77 % 4, 578. 055
Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK — Warszawa (CU OFE) 5,08 % 3.433. 926
BZ WBK AIB Asset Management S.A. — Poznan 5,03 % 3.399. 159

RAZEM : 74,86 % 50.627.099

B. AKCJONARIUSZE posiadajacy ponizej 5% udzialu w kapitale zakladowym
i ponizej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.:

% w kapitale liczba akcji i
Akcjonariusz zakladowym  gloséw na WZA
Skarb Panstwa -
ul. Krucza 36/Wspdlna 6, 00-522 Warszawa 321 % 2.168.300
Pozostali akcjonariusze 21,93 % 14.837.139
Razem : 25,14 % 17.005.439

Wedtug informaciji posiadanych przez Spotke na dzien sporzgdzenia sprawozdania w
akcjonariacie KOPEX S.A. nie nastgpity zadne zmiany.

25



Po dokonanej w Il pétroczu 2007r. emisji akcji KOPEX S.A. serii B i rejestracji w
sierpniu 2007 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. wynosi on
obecnie 67.632.538,00 ziotych i dzieli sie na 67.632.538 akcji zwyklych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:
e 19.892.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o 47.739.838 akcji zwyklych na okaziciela serii B.

W okresie od 01.01.2008r. do dnia sporzadzenia sprawozdania w akcjonariacie
KOPEX S.A. zaszly nastepujace zmiany:

W dniu 04 lutego 2008 roku Emitent otrzymat od BZ WBK AIB Asset Management
S.A. z siedzibg w Poznaniu zawiadomienie informujace iz zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt.
1 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit b) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku - o ofercie
publicznej i warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184 poz.
1539) klienci BZ WBK AIB Asset Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu, w wyniku naby¢ akcji, rozliczonych w dniu 28 stycznia 2008 roku, stali sie
posiadaczami akcji zapewniajgcych wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spofki publicznej KOPEX S.A. Przed zwiekszeniem
udziatu, o ktérym mowa powyzej klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. na
rachunkach objetych umowami o zarzgdzanie posiadali 3.367.279 akcji spoétki, co
stanowi 4,98% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 3.367.279 gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 4,98% udziatu w ogolnej liczbie
gtosbw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki KOPEX S.A. W dniu 28
stycznia 2008 roku na rachunkach papieréw wartosciowych klientéow BZ WBK AIB
Asset Management S.A. objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie tgcznie
3.399.159 akcji, co stanowito 5,03% w kapitale zakladowym. Z akcji tych
przystugiwato 3.399.159 gtoséw, co stanowito 5,03% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki KOPEX S.A. Ponadto BZ WBK AIB
Asset Management S.A. poinformowato, iz BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, w trybie okreslonym z art. 46
ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku 0 o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546, ze zm.), zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo (dalej "Fundusze") spoétce BZ
WBK AIB Asset Management S.A. W zwigzku z powyzszym, w przypadku
posiadania przez Fundusze akcji spétki KOPEX S.A., BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane byto je uwzgledni¢ w powyzszym zawiadomieniu.

W dniu 07 Ilutego 2008 roku Emitent otrzymat od Przewodniczacego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. dwa zawiadomienia. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
KOPEX S.A. w pierwszym zawiadomieniu poinformowat o sprzedazy przez osobe
bliska(brata) na rynku regulowanym GPW w transakcji parkietowej pozasesyjnej w
dniu 04.02.2008r. 390.000 akcji KOPEX S.A. po cenie 48,42 zt na jedng akcje,
Natomiast w drugim zawiadomieniu Przewodniczacy poinformowat o zakupie przez
osobe bliskg(podmiot bezposrednio kontrolowany przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej KOPEX S.A. ) na rynku regulowanym GPW w transakcji parkietowej
poza sesyjnej w dniu 04.02.2008r. 390.000 akcji KOPEX S.A. po cenie 48,42 zt na
jedng akcje.
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19. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Liczebnos¢ cztonkéw Zarzagdu KOPEX S.A. piatej kadenciji ustalona zostata na trzech
cztonkow Zarzadu, a ich kadencja uptynie wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX S.A. zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2007. Zgodnie ze zmianami Statutu Spotki
uchwalonymi przez NWZA w dniu 17.02.2006r., a zarejestrowanymi w KRS 27 lutego
2006 roku kadencja cztonka Zarzadu (dotyczy cztonka Zarzadu powotanego w sktad
Zarzadu po tym terminie) trwa pie¢ lat. Obowigzujgcy na dzien sporzgdzenia
sprawozdania Statut Spotki nie zawiera postanowien dotyczacych wspélnej kadencji
cztonkéw Zarzadu.

W okresie od 01.01.2008r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty
miejsce nastepujgce zmiany w Zarzadzie Spotki KOPEX S.A.:
e z dniem 01 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza powotata Uchwatg Nr 13
Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego w sktad Zarzadu KOPEX S.A.. tym samym
sktad Zarzadu zostat uzupetniony do trzech cztonkéw,

Od dnia 01.01.2008r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu
.KOPEX” S.A. byt nastepujacy:

n Data powotania
gl AL w skiad Zarzadu Uwagi
Wiceprezes Zarzadu
od 21.04.2005r.
Pan Tadeusz SOROKA Prezes Zarzadu 21.04.2005 . do 30.06.2006r.
Prezes Zarzadu
od 30 czerwca 2006r.
do nadal
Pani Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 21.04.2005 . do nadal
Pan Krzysztof JEDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008 r. do nadal

PROKURENCI SPOLKI

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w KOPEX S.A. ustanowionych byto 7 nizej
wymienionych prokurentéw - wszyscy prokurenci posiadajg bezterminowg prokure
taczng do dziatania wspdlnie z jednym cztonkiem Zarzadu:

¢ Pan Fryzlewicz Edward — Dyrektor Biura Zarzadu — prokura od dnia 02.12.1999 r.
Pani Wegrzyn Joanna — Gtéwna Ksiegowa — prokura od dnia 05.01.2001 r.
Pani Bereska lwona — Dyrektor Finansowy — prokura od dnia 10.02.2004 r.
Pani Wolna Bozena — Dyrektor Biura Handlowego 3- prokura od dnia 16.03.2004 r.
Pani Pisarek lwona — Dyrektor Biura Handlowego 2- prokura od dnia 16.03.2004r.
Pan Niedbalski Michat - Dyrektor Biura Handlowego 1 - prokura od dnia 14.11.2006r
Pan Damian Kus — Dyrektor Biura Obrotu Energig — prokura od 07.02.2008r.
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Aktualny sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. wg. stanu na
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

dzien sporzadzenia

Skiad Rady Nadzorczej Funkcja Data powotania Uwagi
Pan Leszek Jedrzejewski Przewodniczacy Rady 27.08.2007 . do nadal
Nadzorczej

Pani lwona Bajda Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2007 . do nadal - wyprgna Zramienia
pracownikow Spotki

Pan Stanistaw Bargiet Cztonek Rady Nadzorczej 29.06.2007 . do nadal - wyprgny Zramienia
pracownikow Spotki

Pan Adam Kalkusinski Czionek Rady Nadzorczej 07.04.2007 r. do nadal

Pani Marzena Misiuna Cztonek Rady Nadzorczej 21.04.2007 . do nadal

20. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osbb (zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta)™*

OSOBY NADZORUJACE (stan na dzien publikacji raportu)

. Aktualny stan . .
Imig i Nazwisko Funkcja posiadania akcji Wartosc_:_ nominaina
w KOPEX S.A. KOPEX S.A. akcji w PLN
Leszek Jedrzejewski Cztonek RN 39.215.959 39.215.959
Adam Kalkusinski Cztonek RN 0 0
Marzena Misiuna Czlonek RN 0 0
Iwona Bajda Cztonek RN 630 630
Stanistaw Bargiet Czionek RN 0 0
OSOBY ZARZADZAJACE (stan na dzien publikacji raportu)
Funkcjaw Aktualny stan Warto$¢ nominalna
Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie KOPEX posiadania akcji akcji
SA KOPEX SA w PLN
Tadeusz Soroka Prezes Zarzadu 0 0
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 3.970
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 4.578.055 4.578.055
PROKURENCI (stan na dzien publikacji raportu)
Funkcjaw Aktualny stan Warto$¢ nominalna
Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie KOPEX posiadania akcji akeji
SA KOPEX SA w PLN
Joanna Wegrzyn Prokurent 0 0
Edward FryZlewicz Prokurent 810 810
Iwona Bereska Prokurent 1.000 1.000
Iwona Pisarek Prokurent 0 0
Bozena Wolna Prokurent 0 0
Michat Niedbalski Prokurent 0 0
Damian Kus Prokurent 0 0
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21,

22,

Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 15.05.2008 roku, toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktérych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta dotyczacych:
1. zobowigzan - taczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - taczna wartos¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta
Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:
Emitent stwierdza, ze toczace sie postepowania sgdowe oraz ich ewentualne
negatywne rozstrzygniecia nie zagrazajg ptynnosci Spoétki i nie mogg wptyngé
w sposéb negatywny na przyszte wyniki, poniewaz na wiekszoS¢ ze znaczacych
wierzytelnosci, ktore stanowig przedmiot wyzej wymienionych postepowan sgdowych
zostaty juz w latach wczesniejszych utworzone odpisy aktualizacyjne.
Wykaz postepowan, wedtug stanu na dziehn 15.05.2008 roku, toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci ZZM S.A., ktérych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta dotyczacych:
1. zobowigzan - fgczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - taczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

Jednostki z grupy kapitatowej Emitenta nie prowadzg przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych jednostkowa lub
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé¢ tych
transakcji przekracza wyrazong w zlotych réwnowartosé 500.000 EUR -
jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych.

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych w okresie od 1 stycznia 2008
do 31 marca 2008 roku, ktorych jednostkowa wartosS¢ przekracza wyrazong
w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO i ktére nie sg transakcjami handlowymi:

W okresie od 1 stycznia 2008 do 31 marca 2008 roku jednostki z grupy kapitatowe;j
Emitenta zawarty z podmiotami powigzanymi nastepujagce umowy dotyczace pozyczek
i poreczen o wartosci jednostkowej przekraczajgcej 500.000 Euro. Warunki na jakich
zostaty udzielone te pozyczki nie odbiegajg od warunkéw rynkowych:
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POZYCZKI:

W dniu 17 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy
Emitentem (Pozyczkodawca) a jednostkg posrednio zalezng — Fabrykg Maszyn
i Urzgdzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (Pozyczkobiorca), z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
20.000 tys. PLN i zostanie przekazana do dwoch dni roboczych od otrzymania
przez Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty
pozyczki. Zgodnie z przedmiotowg umowag spfata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia
30.06.2008 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w
wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem spfaty udzielonej pozyczki
wraz z odsetkami i kosztami jest weksel wtasny Pozyczkobiorcy poreczony przez
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i
dominujgca wobec TAGOR S.A.). W przypadku opéznienia w sptacie kwoty
pozyczki i/lub odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty
na rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokosci odsetek ustawowych.
Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

W dniu 8 lutego 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a jednostkg posrednio zalezng — Fabryka Maszyn i Urzadzenh
TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (Pozyczkobiorca), z
przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi
20.000 tys. PLN i zostanie przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od
Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty pozyczki. Zgodnie z
przedmiotowg umowg sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 30.09.2008 roku. Z
tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR
1M + marza p.a. Zabezpieczeniem spfaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i
kosztami jest weksel witasny Pozyczkobiorcy poreczony przez Zabrzanskie
Zaktady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i dominujgca wobec
FMiU TAGOR S.A.). W przypadku opdznienia w sptacie kwoty pozyczki i/lub
odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz
Emitenta odsetek karnych ~ w  wysokosci odsetek  ustawowych.
Szczegotowe warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 07.01.2008r pomiedzy Pozyczkodawcg ZZM
S.A. — spotkg zalezng wobec KOPEX S.A. , a Pozyczkobiorcg — HSW-Odlewnia
w kwocie 3.400 tys. zt. na okres od 07.01.2008r do 31.12.2010r. Koszty
poniesione przez Pozyczkobiorce zostaty ustalone na zasadach rynkowych.
Odsetki z tyt. opoéznienia w sptacie bedg naliczane w wysokosci ustawowe;.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 05.03.2008r pomiedzy Pozyczkodawcg ZZM
S.A. — spotkg zalezng wobec KOPEX S.A. , a Pozyczkobiorcg Autokopex Sp. z o
0. spotkg zalezng wobec KOPEX S.A. w kwocie 4.400 tys. zi. na okres od
05.03.2008r do 31.03.2013r. Koszty poniesione przez Pozyczkobiorce zostaty
ustalone na zasadach rynkowych. Odsetki z tyt. opdznienia w sptacie bedg
naliczane w wysokosci ustawowe;.
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e Umowa pozyczki zawarta w dniu 27.03.2008r pomiedzy Pozyczkodawcg ZZM
S.A. — spoétkg zalezng wobec KOPEX S.A., a Pozyczkobiorcg — KOPEX-Equity
Sp.z 0 0. w kwocie 2 540,0 tys zt. na okres od 27.03.2008r do 31.03.2010r.
Koszty poniesione przez Pozyczkobiorce zostaty ustalone na zasadach
rynkowych. Odsetki z tyt. opdznienia w sptacie bedg naliczane w wysokosci
ustawowej.

Suma wszystkich nowych pozyczek udzielonych przez jednostki z grupy kapitatowej
Emitenta - jednostkom powigzanym w okresie od 01.01.2008 do 31.03.2008 roku:

1. KOPEX S.A. dla Fabryki Maszyn i Urzgdzen TAGOR S.A. —40.000 tys. zt.,
2. ZZM S.A. dla KOPEX Odlewnia Sp. z o0.0. - 3.400 tys. zt.,

3. ZZM S.A. dla Autokopex Sp. z 0.0. - 4.400 tys. z.,

4. ZZM S.A. dla Kopex Equity Sp. z 0.0. - 2.540 tys. zt

PORECZENIA

e W dniu 13 marca 2008 roku Emitent udzielit poreczenia podmiotowi powigzanemu
— Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta). Poreczenie zostato udzielone z tytutu
zaciggniecia przez TAGOR S.A. kredytu przeznaczonego na biezacg dziatalnos¢
w BRE Bank w wysokosci 20.000 tys. PLN. Poreczenie jest wazne do dnia 13
kwietnia 2009 roku. Zabezpieczeniem udzielonego poreczenia jest cesja
przysztych naleznosci oraz weksel wtasny.

Poreczenia udzielone przez ZZM S.A. w | kwartale 2008r.

e Poreczenie udzielone w dniu 02.01.2008r. dla KOPEX-FAMAGO Sp.z o.0.,
WAMAG S.A., KOPEX-PBSz SA, TAGOR SA, DOZUT-TAGOR Sp.z o.o,
BREMASZ Sp.z 0.0. za zobowigzania w/w spétek istniejace w dacie udzielenia
poreczenia jak i mogace powstac w przysziosci z tytutu zaptaty za wykonane
dostawy wyrobow hutniczych przez Centrostal Gornoslaski Sp.z 0.0. do kwoty
1.000 tys. zt. na okres do 31.12.2008r.

e Poreczenie udzielone w dniu 17.01.2008r. firmie TAGOR SA.-. do wysokosci
20.000 tys. zi. Poreczenie dotyczy pozyczki udzielonej spétce TAGOR S.A.
przez KOPEX S.A. z datg do 30.06.2008 r.

e Poreczenie udzielone w dniu 08.02.2008r. firmie TAGOR SA.-. do wysokosci
20.000 tys. zi. Poreczenie dotyczy pozyczki udzielonej spétce TAGOR S.A.
przez KOPEX S.A. z datg do 30.09.2008 r.

e Poreczenie udzielone w dniu 23.01.2008 r firmie WAMAG S.A. do wysokosci 300
tyt. zt. za wszelkie zobowigzania istniejgce zaréwno w dacie udzielenia
poreczenia jak i moggce powstaé w przysziosci z tyt. zaptaty za wykonanie
dostawy blach grubych przez Hute Katowice Walcownia Blach Grubych BATORY
S.A. Poreczenie jest wazne do 31.12.2008 r.
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24,

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji

Poza poreczeniami udzielonymi przez Emitenta i jego jednostki zalezne podmiotom
powigzanym, o ktéorych mowa w pkt. 22, dzielono nastepujgce poreczenia:

e W dniu 10 marca 2008 roku Emitent udzielit poreczenia podmiotowi powigzanemu
— Kopex Min Fitip - Serbia (jednostka zalezna od Emitenta). Poreczenie zostato
udzielone z tytutu zaciggniecia przez KOPEX Min Fitip kredytu przeznaczonego
na biezaca dziatalnos¢ w Raiffeisen Banka AD w wysokosci 1.401 tys. PLN.
Poreczenie jest wazne do dnia 30 pazdziernika 2013 roku. Zabezpieczeniem
udzielonego poreczenia jest cesja przysztych naleznosci.

e Poreczenie udzielone w dniu 23.01.2008 r przez ZZM S.A. firmie WAMAG S.A.
do wysokoséci 300 tyt. zt. za wszelkie zobowigzania istniejgce zarowno w dacie
udzielenia poreczenia jak i mogace powstaC w przysziosci z tyt. zaptaty za
wykonanie dostawy blach grubych przez Hute Katowice Walcownia Blach
Grubych BATORY S.A. Poreczenie jest wazne do 31.12.2008 r.

Pozostate jednostki grupy kapitatowej Emitenta nie udzielaty poreczeh kredytu lub
pozyczki tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérych tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen stanowitaby réownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Wartos¢ udzielonych przez Emitenta gwarancji na dzien 31.03.2008 roku wyniosta
91.115 tys. pIn. Wsrod udzielonych gwarancji nie wystepujg gwarancje, ktorych
wartos¢ udzielonych tgcznie jednemu podmiotowi przekracza 10% kapitatow wiasnych
Emitenta

Informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego i jednostki
zalezne sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta i jednostki zalezne.

WYNIKI JEDNOSTKOWE
Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia w KOPEX S.A. na dzien 31.03.2008 roku wynosit 626 osob, w tym
w kraju zatrudnionych byto 319 oséb z czego 157 oséb to pracownicy zatrudnieni w
Katowicach i w Warszawie, natomiast 162 osoby zatrudnione byto przy realizaciji
kontraktu gorniczego w Lubinie. Zatrudnienie na rynkach zagranicznych (nie
wliczajac zatrudnionych w przedstawicielstwach Spétki ) na koniec | kwartatu 2008
roku wynosito 307 os6b z czego:
* na rynku niemieckim przy realizowanych ustugach gdérniczych oraz
warsztatowych zatrudnionych byto 233 osoby,
* na rynku wioskim, tureckim oraz francuskim przy ustugach goérniczych
zatrudnionych byto 55 os6b,
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» na rynku serbskim oraz iranskim zatrudnionych byto 13 oséb,
» w oddziatach i przedstawicielstwach zagranicznych spofki zatrudnionych byto
6 0sob.

Sytuacja majatkowa

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2008 roku wynosita 1.446.986 tys. zt.
i w stosunku do 31.12.2007 r. spadta 0 6,6 %.

Gtownymi czynnikami powodujgcymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek
aktywow w grupie aktywow obrotowych o 32,3%.

W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatow wiasnych o 288 tys. z. oraz
zmniejszenie w grupie zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 102.929 tys. tj.
29,0%.

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2008 roku

nastgpity w nastepujacych sktadnikach bilansu — aktywach:

S zmiany nastgpity w grupie aktywow obrotowych, ktore ulegty zmniejszeniu
z 379.852 tys. zt do 257.032 tys. zt. tj. 0o 32,3%; na spadek stanu aktywow
obrotowych wptyneto:

» zmniejszenie stanu nalezno$ci krétkoterminowych z 266.542 tys. zt do
148.298 tys. zt. tj. 0 44,4%,

= zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 107.569 tys. zt. do 100.680 tys.
zt. 1j. 0 6,4%,

» zmniejszenie pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 757
tys. zt., do 628 tys. zt., tj. 0 17,0%,

= natomiast zwiekszenie nastgpito w pozycji stanu zapaséw z 4.984 tys. zt. do
7.426 tys. zt., tj. 0 49,0%.

S wzrost wartosci w grupie aktywow trwafych w okresie | kwartatu 2008 roku
w stosunku do 31.12.2007 roku o 20.179 tys. zt, tj. 1,7% nastgpit gtownie

poprzez:

= zwiekszenie w pozycji inwestycje diugoterminowe o 12.965 tys. zi., fj.
0 1,1%,

= zwiekszenie w pozycji naleznosci dtugoterminowych o 233 tys. zt
ti. 0 7,8%

= zwiekszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 5.590 tys. zt., tj. 0 45,1%

= zwiekszenie w pozycji dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o
1.406 tys. zt., tj. 0 23,4%

*= zmniejszenie aktywow trwatych nastgpito natomiast w pozycji wartosci
niematerialne i prawne o 15 tys. zt., tj. 0 6,7%

Po stronie pasywow notuje sie wzrost kapitatu wtasnego o 288 tys. zi
Odnotowano takze zmniejszenie w stosunku do 31.12.2007 roku pozyciji
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania o 29,0%. Na zmniejszenie zobowigzan
i rezerw na zobowigzania wptyngt spadek wartosci zobowigzan krotkoterminowych
0 105.084 tys. zt., tj. 33,1%.
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Sytuacja finansowa

W | kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom

167.063 tys. zt., i byty wyzsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku

0 59.485 tys. zt., tj. 55,3%.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy jest efektem wzrostu sprzedazy towarowej na

rynkach eksportowych o 8,3% oraz sprzedazy towarowej na rynku krajowym o

216,2%.

W okresie od stycznia do marca 2008 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy

eksportowej w wysokosci 75.001 tys. zt. Na powyzsze przychody ze sprzedazy

eksportowej sktadajg sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych do Chin, Ros;ji, Iranu oraz Wegier w
wysokosci 43.978 tys. zt.;

e sprzedaz surowcoéw masowych (wegiel) w wysokosci 8.153 tys. zi. do Austrii,
Hiszpanii, Niemiec, Norwegii oraz Stowacji;

e ustugi gornicze w wysokosci 6.161 tys. zt. realizowane w Niemczech, Wtoszech,
Turcji oraz Franciji;

e ustugi warsztatowe w wysokosci 6.107 tys. zt. realizowane w Niemczech;

e sprzedaz energii elektrycznej do Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci
5.896 tys. zt,;

e sprzedaz maszyn i urzadzen energetycznych do Butgarii oraz Rumunii w
wysokosci 1.591 tys. zt;

e pozostate ustugi swiadczone na rynku: butgarskim, czeskim, indonezyjskim,
niemieckim oraz serbskim w wysokosci 3.115 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A.
w za okres styczen-marzec 2008 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczen-marzec 2008 roku Spoétka uzyskata przychody

ze sprzedazy w wysokosci 92.062 tys. zt. na ktore sktadajg sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 85.870 tys. zt.,

e ustugi goérnicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysokosci
4.866 tys. zt.,

e maszyny i urzadzenia gérnicze w wysokosci 712 tys. zt.

o towary strategiczne w wysokosci 171 tys. zt.,

e pozostata sprzedaz (dzierzawa nieruchomosci i srodkow trwatych, ustugi
deweloperskie, itd.) w wysokosci 443 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2008 roku wynidst 4.381 tys. zt., w stosunku
do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie
0 6.028 tys. zt., tj. 0 57,9%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | kwartale 2008 roku 4.805 tys. zt. - ich poziom jest
0 83 tys. zi, tj. 0 1,7% nizszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Koszty ogodlnego zarzadu, z ktérych wiekszos¢ ma charakter wzglednie staty,
wyniosty w | kwartale 2008 roku 4.191 tys. zi. - ich poziom jest o 108 tys. zt,
t. o 2,6% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W | kwartale 2008 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 5.583 tys. zt., co jest wynikiem korzystniejszym od osiggnietego w
analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej
wyniost 4.095 tys. zt. tj. 275,2%.

Zysk netto Spoétki wynidst w | kwartale 2008 roku 1.672 tys. zt. - jego poziom jest
o 617 tys. z, wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoiki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach
ptynnosci finansowej, ktdre wynoszg odpowiednio:

31.03.2008 31.12.2007
e plynnosc¢ biezaca 1,21 1,20
e  plynnos¢ szybka 1,17 1,18
e ptynnos¢ gotowkowa 0,47 0,34

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci finansowej Spofki informuje o jej wysokiej
zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan biezacych.
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WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa — jednostki zalezne Emitenta (sytuacje kadrowa Emitenta
omowiono powyzej)

1. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.

Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 810 osdb w tym 535 oséb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 275 oséb na stanowiskach nierobotniczych
i w stosunku do IV kwartatu 2007r. zatrudnienie wzrosto o 10 osob.

2. FMiU TAGOR S.A.

Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 789 osoby w tym 578 oséb to
pracownicy na stanowiskach robotniczych a 211 o0s6b na stanowiskach
nierobotniczych i w stosunku do IV kwartatu 2007r. zatrudnienie wzrosto o0 6 0sob.

3. DOZUT- TAGOR Sp. z 0. 0.

Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 86 osob w tym 48 oséb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 38 osOb na stanowiskach nierobotniczych i w
stosunku do IV kwartatu 2007r. zatrudnienie zmniejszyto sie o 2 osoby.

4. Bremasz Sp. z 0. o.

Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 83 oséb w tym 60 osdb to pracownicy
na stanowiskach robotniczych a 23 osdéb na stanowiskach nierobotniczych i w
stosunku do IV kwartatu 2007r. zatrudnienie zwiekszyto sie o 4 osoby.

5. KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.

Stan zatrudnienia w KOPEX — Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu na
koniec | kwartatu 2008 wynosit 655 osoby, z tego 570 osbéb zatrudnionych w kraju a
85 osoby zatrudnione na budowach poza granicami kraju, 457 oséb to pracownicy
fizyczni a 198 osb6b to pracownicy umystowi. W poréwnaniu ze stanem na koniec
roku 2007 zatrudnienie zmniejszyto sie o 18, z tego o 3 osoby zwiekszyto sie
zatrudnienie poza granicami kraju, zatrudnienie krajowe zmniejszyto sie 0 21 0sob.
Stan zatrudnienia w PBSz Zakiad Ustug Goérniczych Sp. z o. 0. na koniec |
kwartatu 2008 wyniost 391 oso6b w tym 285 pracownikéw fizycznych i 106 oséb
pracownikdw umystowych . Zatrudnienie w PBSz ZUG Sp. z 0. 0. w | kw.2008r.
ulegto zmniejszeniu o 17 os6b w stosunku do stanu zatrudnienia na koniec IV kw.
2007r. Stan zatrudnienia w spofce jest stale dostosowywany do aktualnego
zapotrzebowania wynikajgcego z realizowanych zlecen.

Stan zatrudnienia na koniec | kwartatu 2008r. w PBSz Inwestycje Sp. z o. o.
wynosit 18 oséb, w tym 13 pracownikoéw fizycznych i 5 pracownikéw umystowych, w
okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia zostat utrzymany na tym samym
poziomie co w IV kw.2007r.

6. WAMAG S.A.

Stan zatrudnienia na koniec | kwartatu 2008r. wynidst 459 osdob, w tym pracownicy
umystowi 147 osob i pracownicy fizyczni 312 osdb, oznacza to zwiekszenie stanu
zatrudnienia ogotem o 13 oséb w stosunku do IV kwartatu 2007r.
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7. Autokopex Sp. z o. o.

Sytuacja kadrowa: zatrudnienie na koniec | kwartatu 2008r. wynosito 41 oséb , w tym
15 osbéb to pracownicy umystowi i 26 osOb to pracownicy fizyczni, oznacza to
zwiekszenie stanu zatrudnienia o 1 osobe w stosunku do IV kwartatu 2007r.

8. Kopex-FAMAGO Sp. z 0. o.

Na koniec | kwartatu 2008r. zatrudnienie w spoétce wynosito 483 osoby, w tym 345
0s6b to pracownicy fizyczni a 138 osoby — pracownicy umystowi. W stosunku do IV
kw.2007r. zatrudnienie zwiekszyto sie o 37 oséb.

Na lokalnym rynku pracy podobnie jak w IV kw.2007r. nadal ma miejsce brak
wykwalifikowanych pracownikow dozoru oraz w zawodach: spawacz i wytaczarz, w
zwigzku z czym zachodzi koniecznos¢ pozyskania - oddelegowania spawaczy z
innych firm do pracy w Spotce celem zapewnienia realizacji zobowigzan handlowych
przez Spotke.

9. KOPEX Equity Sp. z o. o.
Zatrudnienie na koniec | kwartatu 2008r. wyniosto 1 osoba - pracownik umystowy i w
stosunku do IV kw.2007r. zatrudnienie zmniejszyto sie 0 1 osobe.

10. KOPEX Engineering Sp. z 0. o.
Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 11 oséb w tym 11 osob to pracownicy
umystowi — pozostaje bez zmian w stosunku do IV kwartatu 2007r.

11. KOPEX Construction Sp. z o. o.

Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 37 osO6b w tym 27 oséb to pracownicy
fizyczni a 10 oséb to pracownicy umystowi. W | kwartale 2008r. nastgpito
zwiekszenie zatrudnienia w stosunku do IV kw.2007r. o 16 os6b.

12. HSW Odlewnia Sp. z 0. o.

Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 192 osoby, w tym 153 osoby to
pracownicy fizyczni a 39 oséb to pracownicy umystowi . Zatrudnienie w poréwnaniu
do IV kwartatu 2007r. zwiekszyto sie 0 2 osoby.

13. KOPEX MIN-FITIP

Zatrudnienie na dzien 31.03.2008r. wynosito 371 oséb w tym 283 osoby to
pracownicy fizyczni a 88 oséb to pracownicy umystowi . Zatrudnienie w poréwnaniu
do poprzedniego kwartatu zmniejszyto sie o 8 osob.

14. KOPEX MIN-OPREMA

Stan zatrudnienia na koniec | kwartatu 2008r. wynosit 344 pracownikéw, z czego 255
fizycznych i 89 umystowych; zatrudnienie ulegto zmniejszeniu w poréwnaniu do
kwartatu IV o 23 osoby.

15. KOPEX MIN-MONT

Stan zatrudnienia na koniec | kwartatu wynosit 132 pracownikéw, z czego 101
fizycznych i 31 umystowych. Zatrudnienie ogétem w poréwnaniu do IV kwartatu 2007
zmniejszyto sie 0 3 osoby.
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16. KOPEX MIN-LIV

Stan zatrudnienia na koniec | kwartatu wynosit 115 pracownikéw, z czego 82
fizycznych i 33 umystowych. Zatrudnienie ogétem w poréwnaniu do IV kwartatu 2007
zwiekszyto sie o 2 osoby.

17. Shandong TAGAO Mining Equipment Manufacturing Co. Ltd. / Chiny

Na koniec | kwartatu 2008 w spotce byto zatrudnionych 216 pracownikéw w tym 179
pracownikow fizycznych i 37 pracownikéw umystowych i w stosunku do IV kwartatu
2007r. zatrudnienie zmniejszyto sie o 3 osoby.

18. HANSEN Sicherheitstechnik AG / Niemcy

Na koniec | kwartatu 2008 roku grupie Hansen razem zatrudnionych byto 400
pracownikow w tym 263 pracownikow fizycznych i 137 pracownikdw umystowych. W
poréwnaniu do IV kwartatu 2007r. zatrudnienie ulegto zwiekszeniu o 10 o0sdb.
Spotka weszta w sktad grupy kapitatowej KOPEX SA w IV kw. 2007r.

Zestawienie zatrudnienia w grupie kapitatowej KOPEX wedlug stanu na dzien
31.03.2008 roku:

OSOBY
Nazwa firmy Za.trydnienie na | Zatrudnienie na dzien
dzien 31.03.2008 31.12.2007

1 Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. 810 800
2 KOPEX S.A. 626 646
3 FMiU TAGOR S.A. 789 783
4 DOZUT- TAGOR Sp. z 0. 0. 86 88
5 Bremasz Sp. z 0. 0. 83 79
6 Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. (grupa) 1,064 1,099
7 WAMAG S.A. 459 446
8 Autokopex Sp. z 0. 0. 4 40
9 Kopex-FAMAGO Sp. z 0. 0. 483 446
10 KOPEX Equity Sp. z 0. 0. 1 2
11 KOPEX Engineering Sp. z 0. o. 11 1
12 KOPEX Construction Sp. z 0. 0. 37 21
13 HSW Odlewnia Sp. z 0. o. 192 190
14 KOPEX MIN-FITIP 3N 379
15 KOPEX MIN-OPREMA 344 367
16 KOPEX MIN-MONT 132 135
17 KOPEX MIN-LIV 115 113
18 Shandong TAGAO 216 219
19 HANSEN Sicherheitstechnik AG (grupa) 400 390
RAZEM 6,260 6,254
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Sytuacja majatkowa i finansowa

W wyniku przejecia przez KOPEX S.A. w lipcu 2007 roku kontroli nad Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. — | kwartat 2008 roku jest trzecim kwartatem w ktérym
dokonano dla potrzeb raportu kwartalnego konsolidacji wynikéw grupy kapitatowej
KOPEX S.A. oraz grupy kapitatowej ZZM S.A. Analizy porownawczej dokonano w
odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZZM
S.A. za analogiczny okres roku ubiegtego tj. | kwartatu 2007 roku (zgodnie z MSSF 3).
Wedtug stanu na dzieh 31.03.2007 roku KOPEX S.A. byta spotkg zalezng od ZZM
S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe ZZM S.A. za | kwartat 2007 roku
obejmowato Grupe Kapitatowg KOPEX S.A.

PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.

410,545
500,000

400,000 231,050
300,000
200,000
100,000

m | KWARTAL 2007 m | KWARTAL 2008

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Grupy Kapitatowej w | kwartale 2008 roku wyniosty 410.545 tys. zt, Wyniki te, jako
efekt Scislejszej wspotpracy i rozbudowy grupy, sg znaczaco lepsze od wynikéw jakie
grupa wypracowata w analogicznym okresie 2007 roku. Wzrost przychodéw ze
sprzedazy wyniost w analizowanym okresie 179.495 tys. zt., tj. 77,7%.

Wzrost sprzedazy grupa odnotowata przede wszystkim w zakresie sprzedazy krajowej
oraz w mniejszym stopniu w zakresie sprzedazy na eksport. W okresie | kwartatu
2008 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz na eksport
wzrosta 0 32,9%, a sprzedaz w kraju o 105,8%. Udziat eksportu w ogolnej wartosci
sprzedazy za | kwartat 2008 roku wyniést 28,8%, tym samym udziat sprzedazy w kraju
wyniost 71,2%.

Strukture geograficzng przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw prezentuje ponizszy schemat:
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GEOGRAFICZNA STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA | KWARTAL 2008 ROKU

EKSPORT ;
28.8%

KRAJ; 71.2%

Strukture sprzedazy za | kwartat 2007 i 2008 roku prezentujg ponizsze schematy:
| KWARTAL | KWARTAL
2007 2008

41.0%

56.4%
59.0%

B PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW BPRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
W PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | BPRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW MATERIALOW

Analizujgc branzowq strukture skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za
| kwartat 2008 roku, mozna zauwazyC, ze najwiekszy wzrost grupa KOPEX S.A.
zanotowata w segmencie produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen (wzrost w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego o 132,8%) oraz w segmencie sprzedazy

energii (wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 121,8%)

Strukture branzowg przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

prezentuje ponizszy schemat:
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BRANZOWA STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA | KWARTAL 2008 ROKU

Pozostata
dziatalnos$¢; Produkcja i
19.6% sprzedaz

maszyn i
urzadzen; 57.7%

Ustugi gérnicze;
6.4%

Sprzedaz energi;
16.3%

Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w | kwartale 2008 roku wyniést 60.919 tys.
zt i jego wynik jest wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego
o 13.875 tys. zt, tj. 29,5%. Poziom marzy na sprzedazy brutto porownujac | kwartat
2008 roku do | kwartatu 2007 roku spadf, w | kwartale 2007 roku wynosit 20,4%,
natomiast w | kwartale 2008 roku 14,8%, natomiast uwzgledniajac wptyw transakcji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na marze brutto ze sprzedazy to powyzsza
rentownosc¢ za | kwartat 2008 roku wzrasta do 16,9%.

25.0% - 20.4% .
16.9% B rentow nos$¢ brutto na

20.0% - 14.8% sprzedazy
15.0% -
10.0% @ rentow nos$¢ brutto na

5.0% sprzedazy uw zgledniajgca

R zabezpieczenia przeplyw 6w
0.0% : ‘ pienieznych
| kw artat 2007 | kw artat 2008

Najwyzszg rentownosc¢ sprzedazy brutto w okresie | kwartatu 2008 roku z Grupy
Kapitatowej osiggnety jednostki (o znaczacych przychodach): Hansen Group — 38,2%;
Kopex-Famago Sp. z 0.0. — 32,0%; ZZM S.A. — 25,1%; Wamag S.A. — 21,1%;
KOPEX-PBSz S.A. 11,2%; Tagor S.A. 7,8%.

Koszty sprzedazy w | kwartale 2008 roku wzrosty w stosunku do ich poziomu
z analogicznego okresu roku ubiegtego 0 9,2%, natomiast koszty ogdélnego zarzadu o
61,3% w wyniku przejecia nowych spotek. Wzrost kosztow sprzedazy zwigzany byt
m.in. ze zwiekszong aktywnoscig reklamowa, promocyjng i akwizycyjng na rynkach
zagranicznych oraz kosztami transakcyjnymi zwigzanymi ze zwiekszong sprzedazag
eksportowa.

W | kwartale 2008 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 31.237 tys. zt, co jest wynikiem znacznie korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na
dziatalnosci operacyjnej wyniést 8.850 tys. zt. tj. 39,5%.
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ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

31,237
40,000 22,387
30,000
20,000
10,000
m | KW 2007 m | KW 2008

Saldo przychodoéw i kosztéow finansowych w | kwartale 2008 roku byto ujemne
i wyniosto -2.689 tys. zt, Najistotniejszy wptyw na poniesiong strate z dziatalnosci
finansowej miata umacniajgca sie polska waluta a takze wzrost ceny kredytéw
zaciggnietych na biezaca dziatalnos¢ operacyjna.

Skonsolidowany zysk brutto w | kwartale 2008 roku, wyniost 28.551 tys. zt i byt nizszy
od wypracowanego W analogicznym okresie roku ubiegtego o 18,6%.
W przypadku skonsolidowanego zysku netto wyniost on w | kwartale 2008 roku
20.692 tys. zt i byt nizszy od wypracowanego w | kwartale 2007 roku o0 23,9%.

Strukture skonsolidowanych aktywéw wedtug stanu na dzien 31 marca 2008 roku
prezentuje ponizszy wykres:

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH AKTYWOW
WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2008 oraz 31.12.2007

STAN NA 31.03.2008 STAN NA 31.12.2007

B AKTYWA TRWALE m AKTYWA OBROTOWE B AKTYWA TRWALE m AKTYWA OBROTOWE

Poziom skonsolidowanych aktywow trwatych wedtug stanu na dzien 31 marca 2008
roku wyniost 1.646.639 tys. zt. Wartos¢ tych aktywow jest wieksza
w stosunku do ich wartosci na koniec 2007 roku o 18.416 tys. zt. tj. 1,1%.
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STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH AKTYW(')W TRWALYCH
WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2008

m w arto$¢ firmy jednostek

26.1% 21% 1.5% podporzadkow anych

08% mrzeczowe aktyw a trw ate

O inw estycje diugoterminow e

0O diugoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

W w arto$ci niematerialne i praw ne

@ naleznos$ci diugoterminow e

69.3%

Najwiekszy udziat w strukturze skonsolidowanych aktywéw trwatych poza pozycjg
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych majg rzeczowe aktywa trwate, ktorych
wartos¢ w stosunku do konca 2007 roku wzrosta o 6,9%. Przewage w pozycji —
rzeczowe aktywa trwate majg jednostki zalezne KOPEX S.A., w ktérych skupia sie
dziatalnos¢ produkcyjna, sg to ZZM S.A.; FMiU TAGOR S.A.; Hansen Group; KOPEX-
PBSZ S.A. oraz Wamag S.A. Czes¢ posiadanego przez jednostki grupy majatku jest
niskoprodukcyjna lub przestarzata i trwajg prace zwigzane z jego unowoczesnieniem
lub odsprzedaza.

Strukture skonsolidowanych aktywéw obrotowych wedtug stanu na dzien 31 marca
2008 roku prezentuje ponizszy wykres:

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH AKTYW()W OBROTOWYCH
WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2008

13.2% 9 39 MW naleznosci krétkoterminow e
. (1]

39.0%
@ zapasy

O inw estycje krotkoterminow e

O krotkoterminow e rozliczenia
miedzyokresow e

45.5%

Aktywa obrotowe grupy kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.03.2008 roku wyniosty
923.776 tys. zt., w tym zapasy 360.113 tys. zt (koniec 2007 roku — 400.733 tys. z);
naleznosci krotkoterminowe 420.370 tys. zt (koniec 2007 roku — 426.662 tys. zt);
inwestycje krotkoterminowe 122.033 tys. zt (koniec 2007 roku — 181.512 tys. zt) oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21.260 tys. zt. (koniec 2007 roku —
13.017 tys. zt). Grupa odnotowata spadek w kazdej pozycji aktywoéw obrotowych za
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wyjatkiem krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Najwiekszy spadek w
porownaniu do konca 2007 roku zanotowano w pozycji inwestycje krétkoterminowe
(spadek o 32,8%), w tym przede wszystkim w wyniku zmniejszenia srodkow
pienieznych i innych aktywow pienieznych o 45.280 tys. zt., tj. 30,3% oraz zapasow
(spadek o0 10,1%).

Suma bilansowa na koniec analizowanego okresu wyniosta 2.570.415 tys. zi.

Struktura pasywow prezentujgca zrodta finansowania zasobéw majatkowych grupy,
wedtug stanu na dzien 31 marca 2008 roku wykazuje przewage wiasnych zrodet
finansowania aktywow.

Strukture pasywow prezentuje ponizszy schemat:

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PASYWOW
WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2008 oraz 31.12.2007

STAN NA 31.03.2008 STAN NA 31.12.2007

20.0%

B KAPITALY WEASNE B KAPITALY WEASNE
B ZOBOWIAZANIA |REZERWY NA ZOBOWIAZANIA B ZOBOWIAZANIA |REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. wedtug stanu na dzien 31.03.2008
roku wyniost 2.055.269 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty
515.146 tys. zt, z tego:
o 77.714 tys. zt. stanowig rezerwy na zobowigzania
(spadek w stosunku do konca 2007 roku o 4,3%);
S 15.072 tys. zt. zobowigzania dtugoterminowe
(wzrost w stosunku do konca 2007 roku o 0,6%);
2 415.400 tys. zt. stanowig zobowigzania krotkoterminowe
(spadek w stosunku do konca 2007 roku o 16,5%);
o 6.960 tys. zt. stanowig rozliczenia miedzyokresowe
(wzrost w stosunku do konca 2007 roku o 4,2%).

Stopien zadtuzenia Grupy Kapitatowej miesci sie w bezpiecznych granicach
finansowania. Kapitat wtasny finansuje w catosci aktywa trwate. Nadwyzka kapitatu
wiasnego tworzy kapitat obrotowy. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania.
Pozwala to sformutowaé wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg KOPEX S.A.
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25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki ktéore w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to
przede wszystkim:

e Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spoétek, w tym racjonalizacja kosztow
dziatalnosci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktow, w tym aktywna
polityka pozyskiwania kontraktéw na rynkach zagranicznych, a w
konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen,

e Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektéw zwigzanych z
kompleksowg budowg obiektow gdrniczych,

e Konkurencyjnos¢ polskich produktéw, w tym rowniez konkurencyjnosc
cenowa;

o Ksztattowanie sie koniunktury na ogoélnoswiatowych rynkach surowcow;

e Poziom naktadow inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta;

e \Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzgdowym;

e Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarobwno w aspekcie geograficznym jak
produktowym rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowg
dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Utrzymanie wysokiego poziomu zapotrzebownia na energie¢ oraz wysokie ceny
surowcow na rynkach miedzynarodowych lub ich spadek bedg miaty decydujacy
wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Wzrost zapotrzebowania na energie
wymusza koniecznos¢ zwiekszenia wydobycia surowcow enegetycznych, a tym
samym zwieksza inwestycje w nowe obiekty wydobywcze lub w nowoczesniejszy
sprzet, charekteryzujacy sie lepszymi parametrami, ktory moze zapewni¢ wyzsze
wydobycie. Wzrost cen surowcdéw, w tym przede wszystkim ropy i gazu (wiekszosc¢
wydobycia jest skupiona w kilku krajach swiata i stanowi bardzo czesto forme
nacisku politycznego), wymusza na wielu panstwach koniecznos¢ skorzystania z
posiadanych przez nie zt6z, w tym m.in. wegla. Wiele rozwijajacych sie regiondw
powraca wiec do inwestycji, ktére wczesniej uznawano za nieoptacalne. Grupa
Kapitatowa jako najwszechstronniejszy producent i dostawca wyposazenia dla
przemystu wydobywczego, w tym takze gornictwa odkrywkowego i trzeci pod tym
wzgledem producent i dostawca na swiecie, chce wykorzystac w stopniu mozliwie
najwyzszym te ogélnoswiatowg koniunkture.

Takze wsparcie jakie w ostatnim okresie Emitent otrzymat ze strony inwestora
strategicznego i jego grupy kapitatowej, ktéra jest producentem zmechanizowanych
kompleksow Scianowych (kombajnow goérniczych réznych typow,
zmechanizowanych obudoéw scianowych, przenosnikdéw zgrzebtowych i $cianowych)
— jednego z najwazniejszych produktow oferowanych w przemysle wydobywczym,
juz przyczynito sie do powrotu KOPEX S.A. na niektore rynki, na ktérych do tej pory
jako firma handlowa nie mogt funkcjonowaé. Planowana zmiana struktury
organizacyjnej grupy ZZM-KOPEX, czyli potaczenie produkcji z duzym
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doswiadczeniem w sprzedazy eksportowej ma jeszcze bardziej wzmocni¢ pozycje
tych firm i ugruntowac¢ wizerunek KOPEX S.A. jako producenta wszechstronnego
wyposazenia dla przemystu wydobywczego, co jest bardzo istotne z punktu
widzenia aktualnych tendencji unikania posrednikéw w tej branzy.

Grupa ZZM-KOPEX prowadzi dziatania akwizycyjne i negocjacje, ktére majg
doprowadzi¢ do dywersyfikacji zakresu branzowego i geograficznego dla
oferowanych produktow. Od powodzenia tych dziatan zaleze¢ takze bedg
przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Istotne negatywne znaczenie dla osigganych wynikbw bedzie miata réwniez
aktywnosc¢ konkurencji, w tym zaréwno polskiej jak i miedzynarodowej. Ostra walka
konkurencyjna moze doprowadzi¢c do znacznego obnizenia rentownosci
realizowanych kontraktow.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogdtem na catoksztait
wynikow Emitenta majg wptyw rowniez czynniki o charakterze makroekonomicznym,
w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogélna sytuacja ekonomiczno - polityczna.
Czynnikami, ktére moga negatywnie wptyngé na osiggane w przysziosci wyniki
finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na surowce na swiatowym i polskim
rynku wegla, koksu i stali.
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