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(zgodnie z § 86 ust. 2 i § 87 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwdrczg, budowlana, handlowg lub ustugowa

za 1 kwartat roku obrotowego
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S eman www)
634-012-68-49 271981166
Ny (REGON)
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 006 o?es od 2005 o::es od 006 0:015 od 005 ojhaés od
2006-01-01 do  [2005-01-01 do  2006-01-01 do  R005-01-01 do
2006-03-31 [2005-03-31 2006-03-31 2005-03-31
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 132263 134245 34393 33433
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3342 922 869 230
11l. Zysk (strata) brutto 3223 2178 838 542
IV. Zysk (strata) netto 2006 1557 522 388
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -10475 -25867 -2724 -6442
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5630 -1631 -1464 -406
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -12993 23063 -3379 5744
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -29098 4435 -7567 -1105
IX. Aktywa, razem 305203 341821 77547 83704
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 198750 247034 50499 60493
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 25524 5985 6485 1466
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 121622 205616 30902 50350
XllIl. Kapitat wtasny 106453 94787 27048 23211
XIV. Kapitat zakadowy 19893 19893 5055 4871
XV. Liczba akcji 1989270 1989270 1989270 1989270
XVI. Zysk /strata netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,01 0,78 0,26 0,19
Rozwodniony zysk /strata netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 53,51 47,65 13,60 11,67
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
ZH/EUR)
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 90276 106592 23475 26546
XIX. Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 3943 582 1025 145
XX. Zysk /strata brutto 4493 2086 1168 520
XXI. Zysk /strata netto 3301 1505 858 375
XXII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -11691 -21384 -3040 -5326
XXIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11881 -3271 -3090 -815

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd




KOPEX S.A. QSr 1/2006

wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajaco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 006 ojhaés od 005 o::es od 006 0:015 od 005 ojhaés od
006-01-01 do  [2005-01-01 do  R006-01-01 do  R005-01-01 do
2006-03-31 [2005-03-31 R006-03-31 2005-03-31
XXIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7958 19522 -2069 4862
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem -31530 -5133 -8199 -1278
XXVI. Aktywa, razem 210878 271830 53581 66565
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 120551 189765 30630 46469
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 4446 5525 1130 1353
XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 81642 164628 20744 40313
XXX. Kapitat wtasny 90326 82065 22950 20096
XXXI. Kapitat zakkadowy 19893 19893 5055 4871
XXXII. Liczba akcji 1989270 1989270 1989270 1989270
XXXIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 1,66 0,76 0,43 0,19
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig (w z/EUR)
XXXIV. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 45,41 41,25 11,54 10,10
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

MSR-sprawozdanie skonsolidowane.pdf [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2006 roku wedtug MSR
MSR-sprawozdanie jednostkowe.pdf Jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2006 roku wedtug MSR
Komentarz do raportu kwartalnego QSr 1_2006_.pdf Informacja dodatkowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2006-05-15 Moanna Parzych iceprezes Zarzadu

2006-05-15 HJoanna Wegrzyn Gtowny Ksiegowy / Prokurent

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd




w tys. zi

SKONSOLIDOWANY BILANS 31.03.2006 | 31.12.2005 | 31.03.2005
Aktywa
I. Aktywa trwale 96 608 102 097 72 166
1. WartoS$ci niematerialne i prawne 2156 2621 1582
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwale 61 046 61 482 40 213
4. Naleznos$ci dlugoterminowe 2253 3965 1751
4.1. Od jednostek powigzanych 0
4.2. Od pozostatych jednostek 2253 3 965 1751
5. Inwestycje dlugoterminowe 20 308 23 889 21 581
5.1. Nieruchomosci 9189 11 662 10 851
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 11119 12 227 10 730
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 4533 3950 3815
- udzialy lub akcje w jedn.podporz.wyceniane metoda praw wilasn. 4533 3950 3 815
b) w pozostatych jednostkach 6 586 8277 6915
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 845 10 140 7039
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 856 9165 7039
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 989 975
I1. Aktywa obrotowe 208 595 275 491 269 655
1. Zapasy 19 341 22130 18 338
2. Naleznosci krétkoterminowe 125 693 166 437 199 548
2.1. Od jednostek powigzanych 300 0
2.2. Od pozostatych jednostek 125393 166 437 199 548
3. Inwestycje krotkoterminowe 40 804 69 487 31747
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 40 597 69 423 31747
a) w jednostkach powigzanych 3 3718
b) w pozostatych jednostkach 6717 2754 2026
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne 33877 62951 29 721
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 207 64
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22757 17 437 20 022
Aktywarazem 305 203 377 588 341 821
Pasywa
I. Kapital wlasny 106 453 103 968 94 787
1. Kapitat zakladowy 19 893 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 56 778 56 876 52 850
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -38 -628 119
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 143 143 143
5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 90 50 46
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 26 103 6113 17 741
7. Zysk (strata) netto 2 006 19 857 1557
8. Kapitaty mniejszosci 1478 1 664 2438
I1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
I11. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 198 750 273 620 247 034
1. Rezerwy na zobowigzania 47 895 46 048 29 205
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 879 10 151 7786
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9569 9617 6 745
a) dlugoterminowa 6 588 7236 4 860
b) krotkoterminowa 2981 2381 1 885
1.3. Pozostale rezerwy 27 447 26 280 14 674
a) dlugoterminowe 0
b) krotkoterminowe 27 447 26 280 14 674
2. Zobowiazania dlugoterminowe 25524 22736 5985
2.1. Wobec jednostek powiazanych 1255 1518
2.2. Wobec pozostatych jednostek 24269 21218 5985
3. Zobowiazania krétkoterminowe 121 622 201 202 205 616
3.1. Wobec jednostek powiazanych 2289 506
3.2. Wobec pozostatych jednostek 118 278 199 536 204 269
3.3. Fundusze specjalne 1055 1 160 1347
4. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe 3709 3634 6228
a) dlugoterminowe 3 546 3541 5634
b) krotkoterminowe 163 93 594
Pasywarazem 305 203 377 588 341 821
‘Wartos¢ ksiegowa 106 453 103 968 94 787
Liczba akcji 1 989 270 1989 270 1 989 270
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zl) 53,51 52,26 47,65




w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01.2006 do

od 01.01.2005 do

31.03.2006 31.03.2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym 132 263 134 245
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 103 058 91 849
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 29 205 42 396
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym 114 062 122 295
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 86 222 80 996
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 27 840 41299
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 18 201 11 950
IV. Pozostate przychody 1 694 757
V. Koszty sprzedazy 4138 4302
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 9 609 6722
VII. Pozostate koszty 2 806 761
VIIL Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 3342 922
IX. Przychody finansowe 1766 4616
1. Odsetki, w tym 578 582
- od jednostek powigzanych
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 146 1285
3. Inne 1042 2749
X. Koszty finansowe 1925 3604
1. Odsetki, w tym 714 1479
- dla jednostek powigzanych
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 889 1292
3. Inne 322 833
XI. Zysk / strata na sprzedazycato$ci lub czgsci udzialow w jedn. powigzanych 40
XII. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XIII. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 244
XIV. Zysk (strata) brutto (VIIHIX-X-/+XI+XII+XIII) 3223 2178
XIV. Podatek dochodowy 1585 698
a) cze$¢ biezaca 1861 960
b) czg$¢ odroczona -276 -262
XV. Udziat w zyskach/stratach netto jedn.podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasn. 162 117
XVI. (Zyski) straty mniejszosci 206 -40
XVII. Zysk (strata) netto (XIII-XIV+/-XV+/-XVI) 2006 1557
Zysk (strata) netto 2 006 1557
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 1,01 0,78




w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

od 01.01.2006
do 31.03.2006

od 01.01.2005
do 31.12.2005

od 01.01.2005
do 31.03.2005

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 103 968 91 516 86 772
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -1 806 7001
b) korekty bledow podstawowych

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 103 968 89 710 93773

poréwnywalnych
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893

a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akeji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na Koniec okresu 19 893 19 893 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 56 876 52 850 52 850
a) zwigkszenia (z tytutu) 4447
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna 4376
wartos¢)
- z kapitatu aktualizacji wyceny 71
- korekta konsolidacyjna
b) zmniejszenia (z tytutu) 98 421
- pokrycia straty 421
- rozliczenie w wyniku ze sprzedazy jednostki zaleznej 98
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 56 778 56 876 52 850
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -628 119 119
a) zwigkszenia (z tytutu) 590
- zbycia srodkow trwatych
- aktalizacja inwestycji dlugoterminowych 590
b) zmniejszenia (z tytutu) 747
- zbycia srodkoéw trwatych 71
- aktalizacja inwestycji dlugoterminowych 676
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -38 -628 119
4.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 143 143 143
a) zwigkszenia (z tytutu)
- przeniesienie straty
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 143 143 143
5.1. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu 50 65 54
- zmiany za okres biezacy 40 -15 -8
5.2. Roznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 90 50 46
6.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 25970 15318 10 585
6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 30 845 19 986 12 977
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 7001
b) korekty bledow podstawowych 155
6.3. Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 30 845 19 986 20133
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 2925 8998
- kapitat zapasowy 4376
- nagrody z zysku 1056
- dywidenda 2 467
- fundusze specjalne 500
- pokrycie straty 2925 781
- korekta konsolidacyjna -182
6.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 27920 10 988 20133
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 4 875 4 668 2392
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych 1 806
6.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 4875 6474 2392
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 3058 1599
- kapital zapasowy 421
- korekty bledow podstawowych
- pokrycie straty 2925 781
- korekta konsolidacyjna 133 397
6.7. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1817 4 875 2392
6.8. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 26 103 6113 17 741
7. Wynik netto 2 006 19 857 1557
a) zysk netto 2006 19 857 1557
b) strata netto
8.1. Kapital mniejszo$ci na poczatek okresu 1664 3128 3128
a) zwigkszenia (z tytutu) 303
b) zmniejszenia (z tytutu) 186 1767 690
8.2. Kapital mniejszo$ci na koniec okresu 1478 1664 2438
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 106 453 103 968 94 787
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 106 453 103 968 94 787

(pokrycia straty)




w tys. zl

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2006 do

od 01.01.2005

31.03.2006 do 31.03.2005
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(metoda posrednia)
1. Zysk (strata) netto 2 006 1557
11. Korekty razem -12 481 -27 424
1. Zyski (straty) mniejszosci -206 40
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasno$ci -162 -117
3. Amortyzacja, w tym: 3547 1 800
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych -245
4. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 136 212
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 661 1039
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -446 -888
7. Zmiana stanu rezerw 2020 -2 041
8. Zmiana stanu zapasow 2936 -616
9. Zmiana stanu naleznos$ci 39072 -21 464
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow -55992 -30 170
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -5 667 24 166
12. Inne korekty 1620 615
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) -10 475 -25 867
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 4136
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 738
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 105
a) w jednostkach powigzanych 105
- zbycie aktywow finansowych 105
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dugoterminowych
- odsetki
- inne wpltywy z aktywow finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne 3293
1. Wydatki 9766 1631
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1851 1631
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszoséci
5. Inne wydatki inwestycyjne 7915
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -5 630 -1 631
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 8536 37 658
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 8515 37 653
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 21 5
1. Wydatki 21529 14 595
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu z podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 19 351 13 280
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1390
8. Odsetki 716 1228
9. Inne wydatki finansowe 72 87
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) -12 993 23 063
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.ITI+/-B.IIT+/-C.III) -29 098 -4 435
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -29 098 -4 435
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 39 710
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 62 975 34 156
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), W TYM: 33877 29 721

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania




w tys. zt

BILANS 31.03.2006 31.12.2005 31.03.2005
AKTYWA
I. Aktywa trwale 55 784 60 786 52 045
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 236 264 360
2. Rzeczowe aktywa trwale 8 420 8724 6169
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 1368 1467 1751
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 1368 1467 1751
4. Inwestycje dlugoterminowe 39 257 44 330 39120
4.1. Nieruchomosci 9181 11655 10 851
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 30076 32675 28 269
a) w jednostkach powiazanych 27 654 30981 28 269
b) w pozostatych jednostkach
c) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2422 1 694
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 6503 6001 4 645
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6503 6001 4 645
II. Aktywa obrotowe 155 094 198 931 219 785
1. Zapasy 2175 2591 4971
2. Naleznosci kréotkoterminowe 95 642 120 114 171 558
2.1. Od jednostek powiazanych 13 049 5682 851
2.2. Od pozostatych jednostek 82593 114 432 170 707
3. Inwestycje krotkoterminowe 42171 64 907 28 317
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 42171 64 907 28317
a) w jednostkach powiazanych 13708 8939 3502
b) w pozostatych jednostkach 4717 692 168
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 23 746 55276 24 647
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15106 11 319 14 939
Aktywarazem 210 878 259 717 271 830
PASYWA
I. Kapital wlasny 90 326 86 436 82 065
1. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 56 668 56 668 52 410
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -38 -628 119
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 10 502 -2 646 8138
5. Zysk (strata) netto 3301 13 149 1 505
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 120 551 173 281 189 765
1. Rezerwy na zobowiazania 34 463 33532 19 612
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 187 9822 7 818
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 829 2 818 2470
a) dlugoterminowa 1361 1361 2239
b) krétkoterminowa 1468 1457 231
1.3. Pozostate rezerwy 21 447 20 892 9324
2. Zobowiazania dlugoterminowe 4 446 5183 5525
2.1. Wobec jednostek powiazanych 40 166
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4 446 5143 5359
3. Zobowiazania krétkoterminowe 81 642 134 566 164 628
3.1. Wobec jednostek powiazanych 5 868 782 835
3.2. Wobec pozostatych jednostek 75 451 133 378 163 428
3.3. Fundusze specjalne 323 406 365
Pasywarazem 210 877 259 717 271 830
Warto$¢ ksiegowa 90 326 86 436 82 065
Liczba akcji 1989270 1989270 1989 270
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 45,41 43,45 41,25




w tys. zl

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 01.01.2006
d031.03.2006

od 01.01.2005
d031.03.2005

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w tym 90 276 106 592
- od jednostek powiazanych 2530 148
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 67 440 69 024
2. Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materialow 22 836 37 568
II. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, w tym 79 000 98 671
- jednostkom powiagzanym 2276 87
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 57 258 62 450
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 21742 36221
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 11 276 7921
IV. Pozostate przychody 2738 298
V. Koszty sprzedazy 3235 3851
VI. Koszty ogolnego zarzadu 3989 3536
VII. Pozostate koszty 2 847 250
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+1V-V-VI-VII) 3943 582
IX. Przychody finansowe 1658 4208
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym 706 353
- od jednostek powigzanych 444 56
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 133 1285
5. Inne 819 2570
X. Koszty finansowe 1108 2704
1. Odsetki, w tym 136 984
- dla jednostek powiazanych 6 16
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 858 1278
3. Inne 114 442
XI. Zysk (strata) brutto (VIII+IX-X) 4493 2 086
XII. Podatek dochodowy 1192 581
a) czg$¢ biezaca 1556 847
b) czg$¢ odroczona -364 -266
XIII. Zysk (strata) netto (XI-XII) 3301 1505
Zysk (strata) netto 3301 1505
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh) 1,66 0,76




w tys. zt

straty)

od 01.01.2006 od 01.01.2005 od 01.01.2005
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM d031.03.2006 do31.12.2005 d031.03.2005
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 86 436 77 985 80 631
a) zmian przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci -71
b) korekty bledow podstawowych
La. ;f,?.g:,i:y:vv:;;i’hna poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 86 436 77 985 80 560
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 19 893 19 893 19 893
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udzialow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 19 893 19 893 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 56 668 52 410 52 410
a) zwigkszenia (z tytutu) 4258
- emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$c¢) 4187
- z kapitatu z aktualizacji wyceny 71
b) zmniejszenia (z tytulu)
- pokrycia straty
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 56 668 56 668 52410
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -628 119 119
a) zwigkszenia (z tytutu) 590
- zbycia $rodkéw trwatych
- aktalizacji inwestycji dlugoterminowych 728
- utworzenie aktywa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwest.dtug. -138
b) zmniejszenia (z tytulu) 747
- zbycia $rodkéw trwatych 71
- aktalizacji inwestycji dlugoterminowych 834
- utworzenie aktywa na pod.doch.odroczony z tyt.aktualizacji iwest.dtug. -158
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -38 -628 119
4. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 10 503 5563 8209
4.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 13 337 8397 8209
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -71
b) korekty bledéw podstawowych
4.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
ioréwnywalngyih pocza pouzg v 13337 8397 8138
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 8209
- kapital zapasowy 4187
- nagrody z zysku 1055
- dywidenda 2467
- fundusze specjalne 500
4.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 13 337 188 8138
4.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 2834 2834
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
4.5. Strata'z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 2834 2834
poréwnywalnych
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
- rozliczenia straty
- korekty blgdow podstawowych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- kapital zapasowy
- korekty btedow podstawowych
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego
4.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 2834 2834
4.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 10 503 -2 646 8 138
5. Wynik netto 3301 13 149 1505
a) zysk netto 3301 13 149 1505
b) strata netto
1I. Kapital wlasny na Kkoniec okresu (BZ) 90 327 86 436 82 065
III. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia 90 327 86 436 82 065




w tys. zl

x . od 01.01.2006 od 01.01.2005
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH d031.03.2006 d031.03.2005
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 3301 1505
11. Korekty razem -14 992 -22 889
1.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 970 552
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 128 263
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 139 929
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -105 -346
6. Zmiana stanu rezerw 931 -3915
7. Zmiana stanu zapasow 416 1047
8. Zmiana stanu nalezno$ci 32371 -20393
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -46 055 -27 507
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -4 428 25802
11. Pozostate korekty 641 679
II1.Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -11 691 -21 384
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 19 317 44
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2563 44
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne 16 754
1I1I. Wydatki 31198 3315
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 610 312
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7 800 542
a) w jednostkach powiazanych 7 800 542
- nabycie aktywow finansowych 7 800 542
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 . Inne wydatki inwestycyjne 22788 2461
II1.Przeplywy pienigzne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-1T) -11 881 -3271
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 6583 33713
1. Wplywy z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow kapitalowych
oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6583 33713
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
II. Wydatki 14 541 14 191
1.Nabycie akcji (udziatow) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysku
4. Splaty kredytoéw i pozyczek 14 028 13129
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 310 47
8. Odsetki 140 929
9. Inne wydatki finansowe 63 86
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) -7 958 19 522
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIII+/-BI1I+/-CIII) -31 530 -5133
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -31 530 -5133
- W tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych od walut obcycl 39 710
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 55276 29 780
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), w tym 23 746 24 647

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Komentarz do raportu kwartalnego QSr 1/2006

1. Podstawowe dane o Emitencie

KOPEX zostat utworzony 4 listopada 1961 roku jako ,Przedsiebiorstwo Budowy
Zaktadow Goérniczych za Granicg”, natomiast do rejestru przedsiebiorstw panstwowych
wpisano go z dniem 1 stycznia 1962 roku.

W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowa spétke
akcyjng Skarbu Panstwa, firma zarejestrowana zostata w dniu 3 stycznia 1994 roku w
Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem
RHB 10375 pod firma spotki: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka
Akcyjna w Katowicach.

W dniu 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. wpisany zostat do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VIl
Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego, natomiast

w dniu 23 pazdziernika 2003 roku zarejestrowana zostata zmieniona nazwa firmy spotki
KOPEX Spétka Akcyjna.

Siedziba Spotki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spétka posiada

réwniez oddziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

Podstawowym zakresem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie obiektow
gorniczych i produkcyjnych (45.21 E).
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ miedzynarodowych obejmujgca:

o eksport systemdw technologicznych oraz poszczegdlnych maszyn i urzadzen,

e eksport specjalistycznych ustug gorniczych i budowlanych,

« realizacje inwestycji przemystowych,

e modernizacje obiektéw gérniczych, energetycznych i innych,

« likwidacje obiektow przemystowych, gtéwnie goérniczych,

e ustugi tunelowe,

e eksport wegla, koksu i innych surowcow,

e 0brot energig elektryczna,

e obrot towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.



2) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ na rynku krajowym, w tym:
e 0brot energig elektryczna,
e obrét towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla

bezpieczenstwa Panstwa.

Naczelnym organem Spofki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Pozostate Wtadze
Spotki stanowig Rada Nadzorcza i Zarzad.

Sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.01.2006r. do 31.03.2006r.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci
Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591
z pézniejszymi zmianami) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczawszy od dnia 01.01.2005 r. stosuje
MSR/MSSF.
Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR/MSSF.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone srodroczne sprawozdanie
finansowe jest zgodne z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Przy sporzadzaniu tych
sprawozdan finansowych zastosowano MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.
Spotki bedace w likwidacji:

- PBSz Transport Sp. z 0. 0. w likwidacji

- PBSz Zakfad Gérniczy Sp. z 0. 0. w likwidaciji

- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0. 0. w likwidacji
zostaly wylgczone z konsolidacji w | kwartale 2006r. ze wzgledu na utrate przez jednostke dominujacqg
kontroli, rozumianej jako mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych (MSR 27.21). Ponadto dane finansowe tych jednostek sg nieistotne dla obrazu
stanu majgtkowego i wyniku finansowego Grupy.
Konsolidacjg nie objeto réwniez spétki stowarzyszonej Huaibei Long Po Electrical Corporation z siedzibg
w Chinach, z uwagi na fakt, ze nie rozpoczeta ona dziatalnosci gospodarcze;.
W zwigzku z przejsciem na MSSF nastapita zmiana polityki rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej KOPEX
S.A.
W Grupie przyjeto nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz zasady ustalania wyniku
finansowego:

e Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sg
odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg

na przestrzeni jak najbardziej prawidiowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Okres i metoda



amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartoéci poczatkowej sa weryfikowane co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego.
Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

o  Wartos$¢ firmy
Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu jednostki dominujacej
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien
przejecia. Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie wartos¢ firmy
wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktore
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku wystgpienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujgca niezwtocznie dokonuje ponownej
identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywow, zobowigzan oraz zobowigzah warunkowych spotki
przejmowanej i ponownego oszacowania kosztu potgczenia oraz ujmuje w zysku lub stracie ewentualng
nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.

o Srodki trwate
Srodki trwate o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zi)
amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania. Pozostate srodki trwate umarzane
sgq wg metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w
okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Okres i metoda
amortyzacji srodkoéw trwatych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Na dzien bilansowy
Srodki trwale wycenia sie wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.
Grunty wtasne nie podlegajg umorzeniu.

e Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktérych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktérych istnieje aktywny program
znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakonczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje
sie jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiagniecia dochodéw z dzierzawy lub/i przyrostu ich
wartosci — wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe
odpisy amortyzacyjne.

Okres i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane
sg co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomiczne;j
uzyteczno$ci.

e  Srodki trwate w budowie

Na dzieh bilansowy s$rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw poniesionych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.



e Naleznosci dilugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe to naleznosci z innych tytutdw anizeli naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych sptata przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug
wykraczajacych poza normalny cykl produkcyjny. Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe wyceniane sg wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Na dzier bilansowy
naleznosci dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie wg kursu sredniego NBP na ten dzien, a
powstate z wyceny réznice kursowe odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

e Instrumenty finansowe

- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej ze zmianami w rachunku zyskéw i strat wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,
- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a skutki wyceny
odnosi sie na wynik finansowy,
- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu, a
skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wg wartosci godziwej, a skutki
wyceny odnosi sie nha wynik finansowy lub kapitat wiasny.
e Zapasy
Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto mozliwej do
uzyskania, w zaleznos$ci od tego ktéra z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje si¢ odpiséow
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw jezeli wystapia przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy
zalicza sie do kosztéw operacyjnych.
Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o utworzone odpisy
aktualizujace.

e Naleznosci krotkoterminowe

Do nalezno$ci krotkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie
od umownego terminu wymagalnosci oraz wszystkie pozostate tytuty wymagalne w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy nie wykraczajgce poza normainy
cykl operacyjny. Naleznosci krétkoterminowe obejmujg  réwniez biezacg czes¢ naleznosci
dtugoterminowych oraz otrzymane przedptaty i zaliczki. Naleznosci wykazuje sie w kwocie netto, to jest
pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktére tworzone sg w ciezar kosztow operacyjnych (z
wyjatkiem odpiséw od naleznosci z tytutu odsetek, ktére tworzone sg w ciezar kosztéw finansowych)

e Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne
wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Réznice kursowe odnosi sie na przychody lub koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.



o Kapitaty wiasne
Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad

okreslonych przepisami prawa i statutu.

e Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zapfaty nie sg pewne. Rezerwe tworzy sie gdy na
podmiocie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzeh przesziych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne i mozna
oszacowac¢ wiarygodnie kwote tego obowigzku.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przej$ciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci,
podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

e Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania lub jego czesé, w stosunku do ktérej termin
wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia bilansowego. W pozycji tej wykazuje
sie rowniez dtugoterminowg czes$¢ kredytow bankowych i pozyczek, a takze z tytutu dostaw i ustug
powyzej 12 miesiecy, wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Zobowigzania diugoterminowe
wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sg wyceniane na dzien bilansowy wg zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania krotkoterminowe to ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w normalnym cyklu
produkcyjnym, a takze catos¢ lub czes¢ pozostatych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzienh bilansowy po kursie srednim, ustalonym
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

e Sprzedaz
Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstalymi w wyniku
zwyklej dzialalnosci gospodarczej podmiotu, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego,
innymi niz zwiekszenie kapitalu wynikajacego z wptat udziatlowcow. Przychody i koszty tej samej
transakcji uyymowane s réwnolegle.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich.

e Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu o metode ,stopnia
zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie relacji kosztow juz poniesionych
do planowanych, aktualizowanych na biezgco kosztéw wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu
kosztow catej budowy.

¢  Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy =zastosowaniu zasady memoriatu oraz

wspotmiernosci przychoddw i kosztéw. Zostat on ustalony jako suma przychodoéw i kosztow jednostki



dominujacej i jednostek zaleznych, skorygowana o obroty wewnetrzne w grupie kapitatowej, jak rowniez o

czes¢ wyniku finansowego przypadajaca na udziatowcow mniejszosciowych.

Informujemy, ze wykazana w raporcie kwartalnym za IV kwartat 2005 roku kwota kapitatéw
mniejszosciowych 2 481 tys. zI powinna wynosi¢ 1 664 tys. zt, roznica zostata odniesiona w zysk z lat
ubiegtych z kwoty 5 296 tys. zt na 6 113 tys. zt.

3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych Grupy

Kapitatowej, ktére nastagpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na 31.03.2006 | "1eKSZenia (*) | o na 31.12.2005
zmniejszenia (-)
1. Naleznosci warunkowe 125706 3426 122 280
1.1. Od jednostek powigzanych 60 524 - 1887 62 411
- otrzymanych gwarancji i poreczen 935 935
- otrzymanych weksli 45789 +3213 42 576
- zastaw, hipoteka 13 800 -5100 18 900
1.2. Od pozostatych jednostek 65 182 5313 59 869
- otrzymanych gwarancji i poreczen 30 641 - 323 30 964
- otrzymanych weksli 20 268 9682 10 586
- zastaw, hipoteka 14 273 -4 046 18 319
2. Zobowigzania warunkowe 138 489 -24 525 163 014
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 57 493 8 168 49 325
- udzielonych gwarancji i poreczen 23 261 - 960 24 221
- wystawionych weksli 34 232 9128 25104
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 80 996 - 32693 113 689
- udzielonych gwarancji i poreczen 55 302 - 6448 61 750
- wystawionych weksli 25694 - 26 245 51939
Pozycje pozabilansowe, razem 264 195 -21099 285 294

4. Informacje o przeliczeniach wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywow przeliczono wg sredniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujacego na
dzien bilansowy:

- na31.03.2006 - 3,9357
- na31.03.2005 - 4,0837

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw EURO
obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

- zalkw. 2006 - 3,8456

- zalkw. 2005 - 4,0153
> Maksymalne kursy w okresie

- wlkw. 2006 - 3,9357

- wlkw.2005 - 4,1659

> Minimalne kursy w okresie



- wlkw. 2006 - 3,7726
- wlkw. 2005 - 3,8839

5. Informacja o zmianie stanu rezerw oraz zmianie stanu aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2006 roku w Grupie

Kapitatowej

od 01.01.2006 do 31.03.2006

1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania 1847
a) zwiekszenia, w tym: 10 283

- Swiadczenia emerytalne i rentowe 708

- rezerwa na zobowigzania 51

- rezerwa na koszty kontraktow 6784

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2740

b) zmniejszenie 8 436

- Swiadczenia emerytalne i rentowe 756

- rezerwa na zobowigzania 229

- rezerwa na koszty kontraktow 5439

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2012

2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 691
- zwiekszenie 746

- zmniejszenie 55

6. Informacja o zmianie odpiséw aktualizujagcych aktywa w | kwartale 2006 roku w

Grupie Kapitatowej

od 01.01.2006 do 31.03.2006

1) zwigkszenia, z tego na: 488
- naleznosci 421
- inwestycje 27

- zapasy srodkow obrotowych

- srodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 1497
- naleznosci 403
- inwestycje 972
- zapasy srodkéw obrotowych 5
- Srodki trwate 117

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujgce segmenty branzowe:

= segment ustug budowlanych,

= segment ustug gorniczych,

= segment sprzedazy energii,



= segment produkcji maszyn i urzadzen,

= segment pozostatej dziatalnosci.
Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi
agencyjne sprzedaz towardéw hutniczych, wegla, towardéw o znaczeniu strategicznym,
ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz
samochoddw oraz maszyn i urzadzen, ustugi konsultingowe oraz ustugi remontowo -
gornicze.
Spotka prowadzi roznorodng dziatalnos¢ polegajacg na sprzedazy surowcédw, towardw
0 znaczeniu strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in. budowlanych, gérniczych,
w tym kompletnych obiektéw przemystowych, ustug konsultingowych oraz posrednictwo
w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.
Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej,
lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.
Biorgc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszosci transakcji,
pomimo faktu, iz Spotka zaprezentowata informacje wedtug segmentéow branzowych
(jako podstawowy wzér sprawozdawczosci stosowany do segmentow), to zwraca
uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego mogq pojawic¢ sie rézne ryzyka i
stopy zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych Spofki.
Przy ustalaniu skfadu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim
wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty
wykazane na temat réznych grup towaréw i ustug Spétki jak réwniez wzieto pod uwage
strukture organizacyjng Spofki. Informujemy jednak, iz przyjecie segmentu branzowego
jako  podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo wystepowania braku
podobienstwa co do jednego lub kilku czynnikow charakteryzujacych segment branzowy

wg MSR 14, jest najbardziej wtasciwe zwazywszy na specyfike dziatalnosci Grupy.



INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zl
Ustugi Produkcja n
Spb;?;vélgf;; . Ustugi gornicze n&e:z;éq;eﬁi Sprzedaz energii di?;(;?ﬁ:é Wytaczenia skorg;ﬁsfvana
IQR IQR IQR IQR IQR IQR IQR IQR IQR 1QR IQR I1QR IQR IQR
2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. [ 2006r. | 2005r. [ 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. [ 2006r. 2005r.
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 32,267 | 42,608 | 47,613 | 24,785 | 21,808 | 7,422 17,194 | 8,393 24,400 | 51,872 | -11,019 -835 132,263 134,245
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody ogdtem 32,267 | 42,608 | 47,613 | 24,785 | 21,808 | 7,422 | 17,194 | 8,393 | 24,400 | 51,872 | -11,019 -835 | 132,263 | 134,245
WYNIK
Wynik segmentu 3,889 | 1,518 | 5,046 | 2412 -240 400 718 47 2,266 3,802 11,679 8,179
Nieprzypisane przychody catej grupy 1,694 757
Nieprzypisane koszty calej grupy 10,031 8,014
Zysk na sprzedazy 3,342 922
Wynik z dziatalno$ci finansowej calej grupy -159 1,012
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadk.
Odpis ujemnej wartosci firmy jedn. podporz. 244
Zysk (strala) na sprzedazy ca%oéci lub czgdei 40
udzialéw w jednostkach powiazanych
Zysk (strata) brutto 3,223 2,178
Podatek dochodowy 1,585 698
Udziat netto w zyskach/stratach jedn. stow. 162 117
Zysk (Strata) mniejszosci 206 -40
Zysk netto 2,006 1,557
POZOSTALE INFORMACJE
Aktywa segmentu 26,626 | 81,288 [ 22,776 | 14,683 5234 | 2,763 | 19,814 | 60,717 74,450 | 159,451
Nieprzypisane aktywa grupy 230,753 | 182,370
Skonsolidowane aktywa ogotem 305,203 341,821
Pasywa segmentu 13,421 558 | 7,255 1,872 3,085 | 2,379 | 18,862 3,482 42,623 8,291
Nieprzypisane pasywa korporacyjne 262,580 | 333,530
Skonsolidowane pasywa ogotem 305,203 | 341,821
Naktady na $rodki trwate
Amortyzacja 550 180 64 59 356 313 970 552
:rr:la;yrtyzaqa nieprzypisanych aktywow do 2,577 1248
Amortyzacja ogotem 3,547 1,800
Niepienigzne koszty, inne niz amortyzacja
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INFORMACJE O SEGMENTACH GEOGRAFICZNYCH

w tys. zt
Ustugi budowlane R Produkcja maszyn . . Pozostata . o
- specjalistyczne Ustugi gornicze i urzadzen Sprzedaz energii dziatalnogé Wylaczenia Warto$¢
IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR | IQR 1QR
2006r. | 2005r. [ 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. | 2006r. | 2005r. 2006r. 2005r.
Sprzedaz 30,041 | 41,794 | 25,017 | 12,095 | 3,467 . 7,937 - 11,469 | 27216 77931 | 81,105
eksportowa
i?;?sg/a; 2,226 814 | 22,596 | 12,690 | 18,341 7,422 9,257 8,393 | 12,931 | 24,656 | -11,019 -835 54,332 | 53,140
Sprzedaz
zewngtrzna 32,267 | 42,608 | 47,613 | 24,785 | 21,808 7,422 | 17,194 8,393 | 24,400 | 51,872 | -11,019 -835 | 132,263 | 134,245
razem
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10. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatlowej w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie | kwartatu 2006 Spotka prowadzita statutowg dziatalnosé operacyjna.

Gtoéwnym dokonaniem w tym okresie byta terminowa realizacja podpisanych

kontraktow, co miato bardzo korzystny wptyw na relacje z kluczowymi klientami.

Emitent nie odnotowat istotnych niepowodzen w omawianym okresie czasu.

Podstawowe zadania w zakresie reorganizacji wewnetrznej jakie w chwili obecnej ma
do zrealizowania Grupa KOPEX S.A. mozna podzieli¢ na nastepujgce kategorie:
- ekonomiczno - finansowe — poprawa rentownosci realizowanych kontraktow,
redukcja kosztéw pozaoperacyjnych, zmniejszenie zadtuzenia;
- produkcyjne — zintegrowanie tancucha produkcyjnego, restrukturyzacja systemu
produkcji, unowoczesnienie parku maszynowego, rozwoéj produktow;
- organizacyjno - marketingowe — ujednolicenie systeméw zarzadzania, spojnosc
dziatan marketingowo — akwizycyjnych;
Wraz z nabyciem przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. wiekszosciowego
pakietu akcji KOPEX S.A. powstata jedna z najsilniejszych, o najwiekszym potencjale
rozwoju, grup w ramach przemystu zaplecza gorniczego w Polsce i zarazem jeden z
najwiekszych na Swiecie podmiotéw realizujgcych inwestycje w przemysle
wydobywczym. Poprzez wzmocnienie wiezi pomiedzy firmami planuje sie poprawe
rentownosci miedzy innymi poprzez obnizenie kosztéw zakupu materiatow, obnizenie
kosztéw finansowych i handlowych.
Realizacja tych zadan ma doprowadzi¢ do stworzenia efektywnie dziatajgcego
podmiotu na tyle zintegrowanego, aby stworzy¢é warunki do skutecznej konkurencji o
realizacje najbardziej rentownych zadan inwestycyjnych, przede wszystkim w
przemysle wydobywczym, ale jednoczesnie w ramach wolnych mocy produkcyjnych
dajgcej mozliwos¢ swobodnej realizacji indywidualnych projektow.

Tendencje zwigzane z eliminacjg posrednikow z dostaw kompletnych
systemoéw technologicznych zmusity KOPEX S.A. do poszukiwania nowej drogi i
mozliwosci zbudowania wlasnego zaplecza produkcyjnego, do ktérego w niedawnym
czasie dotgczyta takze firma dziatajaca w branzy gornictwa odkrywkowego.

Poprzez utworzenie grupy z Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A.

obszar wplywéw firm rozciggnat sie na wszystkie branze i regiony zwigzane z
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przemystem wydobywczym: goérnictwo wegla kamiennego, brunatnego, rud metali
niezelaznych i kruszyw oraz specjalistyczne ustugi goérnicze. Grupa zamierza
kontynuowac i rozwija¢ to, z czego do tej pory znane byty obie firmy osobno.
Fundament grupy stanowig uzupetniajgce sie wzajemnie firmy: KOPEX S.A. —
generalny wykonawca przedsiewzie¢ przemystowych, ZZM S.A. — producent
kombajnow scianowych, ZUT WAMAG S.A. - dostawca urzadzen do mechaniczne;j
przerébki wegla, Kopex-Famago Sp. z 0.0. — producent kompletnego wyposazenia dla
kopalh wegla brunatnego, PBSz S.A. — wykonawca specjalistycznych ustug
gorniczych, FMiU Tagor S.A. — dostawca obudéw zmechanizowanych, Dozut-Tagor
Sp. z o0.0. - producent hydrauliki sitowej, Bremasz Sp. z 0.0. — wykonawca remontéw
obuddw gdérniczych,

Zadaniem na przyszios¢ jest dalsza gteboka restrukturyzacja organizacyjna,
produkcyjna i ekonomiczna w spotkach Grupy KOPEX S.A. W chwili obecnej proces
ten znajduje sie w fazie wstepnej i bedzie trwat przez najblizsze kilka lat.

W ostatnim okresie doszto w Polsce do znacznej konsolidacji spotek nalezacych do
tzw. ,zaplecza gorniczego”, a wiec producentdw maszyn i urzadzeh gorniczych oraz
Swiadczacych ustugi gornicze. Istniejgce grupy sg jednak za mate aby walczy¢ z coraz
silniejszg konkurencjg zagraniczng. Konieczna jest wiec dalsza konsolidacja
zapewniajgca z jednej strony dostep do produktow, a z drugiej strony do rynkéw
zbytu. Grupa ZZM — KOPEX spetnia wszystkie te oczekiwania, dlatego moze podjac
sie realizacji coraz wiekszych i bardziej skomplikowanych projektow inwestycyjnych i
tym samym zapewnic sobie statg droge rozwoju.

Poza wzmocnieniem swojej pozycji na arenie miedzynarodowej w ramach realizacji
kompleksowych inwestycji w branzy gbérniczej, istotnym celem byto dalsze
zwiekszenie udziatu w krajowym rynku ustug gérniczych.

Znaczgce umowy handlowe — wybrane (okres od 01.01.2006r. do 31.03.2006r.)

- w dniu 2 stycznia 2006 roku zostata podpisana umowa pomiedzy KOPEX S.A. a firmg,
BINZ GmbH z siedzibg w Lorch (Niemcy), ktérej przedmiotem sg ustugi lakiernicze.
Wartosé umowy wyniosta: 2.160 tys. Euro (8.340 tys. PLN) netto.

- w dniu 19 stycznia 2006 roku KOPEX S.A. otrzymat podpisany przez drugg strone
egzemplarz umowy zawartej z firmg zagraniczng na dostawy towaréw o wartosci 1.716
tys. EURO (6.578 tys. PLN). Dostawy beda realizowane w 2006 roku.

- w dniu 13 lutego 2006 roku KOPEX S.A. otrzymat oryginat podpisanej umowy, ktéra

zostata zawarta z firmg zagraniczng na dostawe towaréw o wartosci 1.689 tys. Euro
(6.403 tys. PLN). Dostawy beda realizowane w 2006 roku.
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- w dniu 21 marca 2006 roku KOPEX S.A. otrzymat oryginat podpisanej przez druga
strone umowy, zawartej z kontrahentem zagranicznym na dostawe towaréw o wartosci
2.066 tys. Euro (8.052 tys. PLN). Dostawy bedga realizowane w 2006 roku.

Pozostate znaczgce umowy - wybrane (okres od 01.01.2006r. do 31.03.2006r.)

- w dniu 16 stycznia 2006 roku zostata podpisana umowa pomiedzy KOPEX S.A. a
jednostkg zalezng ZUT WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu, w ramach ktérej Emitent
udzielit jednostce zaleznej pozyczki w kwocie 7.930 tys. PLN.

- w dniu 19 stycznia 2006 roku pomiedzy KOPEX S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie zostata podpisana umowa o limit wierzytelnosci do wysoko$ci
2.500 tys. EURO (9.597 tys. PLN). Uzyskany w drodze podpisanej umowy limit jest
przeznaczony na:. gwarancje przetargowe, gwarancje dobrego wykonania kontraktu,
gwarancje ptatnosci, gwarancje zwrotu zaliczki z wytgczeniem gwarancji sptaty kredytu
w EURO, USD i/lub PLN. Okres trwania umowy: 19.01.2006r. - 31.12.2007r.

- w dniu 28 lutego 2006 roku zostata podpisana pomiedzy KOPEX S.A. a bankiem BRE
Bank S.A. z siedzibg w Warszawie umowa o kredyt odnawialny z limitem do 10.000 tys.
PLN, przeznaczonym na finansowanie zwrotu podatku VAT w okresie od ztozenia
stosownej deklaracji podatkowej do momentu uzyskania zwrotu podatku.

- w dniu 21 marca 2006 roku zostata podpisana pomiedzy KOPEX S.A. a bankiem
NORD/LB Bank Polska S.A. umowa o udzielenie Emitentowi limitu kredytowego
wielofunkcyjnego z wykorzystaniem na gwarancje i akredytywy w walutach: PLN, Euro,
USD. Maksymalny poziom limitu do wykorzystania w ramach tej umowy wynosi 2.500
tys. Euro (9.742 tys. PLN).

Znaczgce umowy jednostek zaleznych (okres od 01.01.2006r. do 31.03.2006r.)

- w dniu 26 stycznia 2006 roku Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgorzelcu
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta) podpisat umowe z BOT KWB Turéw S.A. na
dostawy elementdéw konstrukcyjnych oraz zespotdw i czesci zamiennych do urzadzenh
mechanicznych maszyn podstawowych o wartosci 16.000 tys. PLN. Dostawy bedg
realizowane do 31.12.2008 roku.

- w dniu 7 lutego 2006 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej pomiedzy
Przedsiebiorstwem Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka zalezna od
Emitenta) (Wykonawca) a Spétkg Restrukturyzacji Kopaln S.A. KWK "Katowice-Kleofas"
(Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest likwidacja jednego z szybéw. Zadanie bedzie
realizowane w 2 etapach. Wartos¢ umowy wynosi 2.496 tys. PLN (netto). Termin
realizacji umowy: 1 etap - do dnia 20.03.2006r., 2 etap - do15.06.2006r.

- w dniu 9 lutego 2006 roku Emitent otrzymat informacje o pieciu umowach podpisanych
pomiedzy Przedsiebiorstwem Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Bytomiu (jednostka
zalezna od Emitenta) (Wykonawca) a Spotkg Restrukturyzacji Kopaln S.A.
(Zamawiajacy), ktérych przedmiotem jest (w przypadku dwéch najwiekszych uméw)
dzierzawa urzadzen dla pompowni gtebinowej. Laczna warto$¢ wszystkich powyzszych
umow wynosi 4.488 tys. PLN (netto).

- w dniu 14 marca 2006 roku Emitent otrzymat informacje o umowie podpisanej pomiedzy
Zaktadami Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w Watbrzychu (jednostka
zalezna od Emitenta) (Wykonawca) a Jastrzebskg Spotkg Weglowg S.A. KWK "Jas-
Mos" (Zamawiajacy), ktérej przedmiotem jest wykonanie i dostawa wraz z montazem
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przenosnikow tasmowych. Wartos¢ umowy wynosi 3.930 tys. PLN (netto). Termin
realizacji umowy: 3 miesigce od dnia podpisania umowy.

11.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete jednostkowe lub
skonsolidowane wyniki finansowe

W omawianym okresie nie wystapity czynniki o nietypowym charakterze, ktére

miatyby istotny wptyw na osiggniete wyniki Spoiki.

Czynniki ksztattujgce wynik Spotki miaty charakter ogolnogospodarczy lub wynikaty z

podjetych w Spoétce dziatan.

Czynniki pozytywne to:

e kontynuacja hossy na rynkach surowcowych w tym w szczegdlnosci na
rynkach surowcéw kopalnych

e poszerzenie oferty produktowej o asortyment produkowany przez Grupe
Zabrzanskich Zaktadoéw Mechanicznych SA — strategicznego inwestora Kopex
SA

e rozwdj stosunkowo nowych dla Spétki segmentdéw biznesowych (handel
energiq)

e konsekwentna realizacja procesow restrukturyzacyjnych w spotkach

zaleznych (PBSz SA, Wamag SA, Kopex-Famago Sp. z 0.0.)

Czynniki negatywne:

e bardzo mocna ziotéwka

e rosngca konkurencja na rynkach swiatowych

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie
W | kwartale 2006 roku w dziatalnosci KOPEX S.A. i jego jednostek zaleznych nie

wystgpito zjawisko sezonowosci lub cyklicznoSci.
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13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych
W | kwartale 2006 roku w KOPEX S.A. i jego jednostkach zaleznych nie doszto do

emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Zarzad KOPEX S.A. zamierza zaproponowa¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptate dywidendy w fgcznej wysokosci: 3.938.754, 60 zi, tj. 1,98 zt na
akcje.

15. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

W okresie po sporzadzeniu skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego do

dnia 15 maja 2006 roku nie wystapity w KOPEX S.A. zdarzenia mogace w znaczacy

sposob wptynaé na jego przyszte wyniki finansowe, a ktére nie zostaly ujete w

przedmiotowym sprawozdaniu.

16.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta
Grupa Kapitatowa wedtug stanu na dzien 15 maja 2006r.
W okresie | kwartatu 2006 roku w stosunku do IV kwartatu 2005 roku wystgpity
nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.
1. W dniu 14.02.2006r. Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. (jednostka zalezna od
Emitenta) nabyto:

- od PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. 1 udziat w spétce PBSz Dombud Sp. z 0.0.,

- od PBSz Dombud Sp. z 0.0. 1 udziat w spétce PBSz Inwestycje Sp. z o.0.,

- od PBSz Dombud Sp. z o0.0. 1 udziat w spétce PBSz Transport Sp. z 0.0. w

likwidaciji.

W dniu 15.02.2006 roku Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. (jednostka zalezna
od Emitenta) zbylo wszystkie posiadane przez tg jednostke udziaty w ilosci 1.000
sztuk, co stanowito 100% udziatu w kapitale zaktadowym, Spotki PBSz Dombud Sp. z

0.0. z siedzibg w Warszowicach.
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2. W dniu 28.04.2006r. dokonano zapisu na rachunku inwestycyjnym KOPEX S.A. -
nabycia 249.782 akcji Spotki - Zaktady Urzadzen Technicznym WAMAG S.A. z
siedzibg w Watbrzychu, stanowigcych 26,74% udziatu w kapitale zaktadowym Spofki
ZUT WAMAG S.A. i 26,74% udzialu w ogodlnej liczbie gtosow na WZA. Zapisu
dokonano na podstawie umowy zawartej w dniu 24.04.2006r. pomiedzy KOPEX S.A. i
osobg fizyczng - Panem Wiestawem Buchowieckim.

Wykaz spétek handlowych w ktérych Emitent posiada bezposrednig wiekszos¢ w

0golnej liczbie gtosdw w organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 15.05.2006r.)

5 0 = 0, P
Lp.|SPOLKA %o ud_Z|aI w % gtosow na
kapitale zgromadzeniu
1 Kopex_ Equity Sp. z o0.0. 100,00 100,00
Katowice
2. [KOPEX GmbH 100,00 100,00
Niemcy
3. Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. 93,67 93,67
Bytom
4. |Zaktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. 89,25 89,25
Waltbrzych

Wykaz spoétek handlowych w ktorych KOPEX Equity sp. z o0.0. (jednostka zalezna od
Emitenta) posiada wiekszos¢ w ogdlnej liczbie gtosbw w organie stanowigcym
(wedtug stanu na dzien 15.05.2006r.)

Lp. |SPOLKA %klajgizti::ew z(z)rg:::g:;:?u
1. [futokopex Sp. z 0.0. 100,00 100,00

2. ﬁg{:)oevz(igengineering Sp. zo.0. 100,00 100,00

3. ﬁg{:}oev:(i-clj:\MAGO Sp. zo.o. 100,00 100,00

4. ﬁg{:)oev:(i;onstruction Sp. zo.0. 100,00 100,00

Wykaz spétek handlowych w ktérych Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.
(jednostka zalezna od Emitenta) posiada wiekszo$¢ w ogolnej liczbie gtoséw w

organie stanowigcym (wedtug stanu na dzien 15.05.2006r.)
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~ o A 0 »
Lp. |[SPOLKA %o ud_Z|aI w % glosow na
kapitale zgromadzeniu
1. |PBSz Zaktad Ustug Gorniczych Sp. z o.0. 99,94% 99,94%
5 PB.Sz _Zaki“ad Gorniczy Sp. z o.0. 99.99% 99.99%
w likwidacji
3 PB.Sz _Hotgle i Wypoczynek Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji
4. |PBSz Inwestycje Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
5 PB.Sz _Trar.m.sport Sp. z o.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji

Inwestycje kapitatowe:

W dniu 15 lutego 2006 roku Kopex Equity Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od Emitenta)
zbyta 210.000 akcji (wszystkie posiadane akcje) Zaktadow Mechanicznych ZAMET
S.A. za taczng kwote 2.100.000 PLN.

17. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w

powigzaniach pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej KOPEX S.A., w tym rowniez w

zakresie fgczenia jednostek gospodarczych lub przejeé. Byta w tym okresie

kontynuowana restrukturyzacja w podmiotach zaleznych PBSz S.A., WAMAG S.A.

oraz Kopex-FAMAGO Sp. z o.0.

W zwigzku z nabyciem z dniem 09.02.2006r. przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne

S.A. z siedzibg w Zabrzu znacznego pakietu akcji KOPEX S.A., struktura grupy ZZM-

KOPEX przedstawia sie nastepujgco:
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Zabrzanskie
Zaklady

Mechaniczne S.A.

Fabryka Maszyn i
Urzadzen TAGOR
S.A.

|
[KOPEX S.A.}

Sp. z o.0.

DOZUT-TAGOR

Zakiady Urzadzen
Technicznych
WAMAG S.A.

|
Przedsiebiorstwo
Budowy Szybow
S.A.

PBSz Zaktad Ustug
Gorniczych
Sp. z 0.0.

PBSz Zaktad
Gorniczy Sp. z o.0.
w likwidacji

PBSz Hotele i
Wypoczynek
Sp. z o0.0. w likwidacji

PBSz Inwestycje
Sp. z o0.0.

PBSz Transport
Sp. z o.0.

w likwidacji

Kopex Equity

Sp. z 0.0.

Autokopex
Sp. z o.0.

Kopex Engineering
Sp. z o0.0.

Kopex-FAMAGO
Sp. z o.0.

Kopex Construction
Sp. z o0.0.

W | kwartale 2006 r. nastgpito zbycie aktywow przez jednostke zalezng —

Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. w postaci udziatéw w spétce PBSz Dombud

Sp. z 0.0. jest elementem strategii reorganizaciji i porzadkowania grupy. Elementem tej

strategii jest zbycie nieefektywnych lub niskoefektywnych aktywow.

18. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow

zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych

KOPEX S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych za 2006 rok.
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19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2005 roku jedynymi akcjonariuszami posiadajgcymi

ponad 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta byty podmioty:

1. Krajowa Spotka Cukrowa S.A. - stan posiadania akcji Emitenta: 1.285.929 akc;ji
co stanowi 64,64% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1.285.929 gtosow na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 64,64% ogdlnej liczby gloséw na WZA.

2. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 217.937 akcji co stanowi
10,96% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 217.937 gtosé6w na walnym

zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogolnej liczby gtosow na WZA.

Zmiany:

1. W wyniku wezwania ogtoszonego przez Zabrzanhskie Zaktady Mechaniczne S.A. z
siedzibg w Zabrzu, spétka ta z dniem 09.02.2006r. stata sie wtascicielem 1.285.929
sztuk akcji KOPEX S.A., natomiast Krajowa Spotka Cukrowa zbyta z dniem
09.02.2006r. wszystkie posiadane przez siebie akcje KOPEX S.A. w ilosci 1.285.929
sztuk akciji.

2. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od BZ WBK AIB Asset Management S.A.
wedtug stanu na dzien 05.04.2006r. na rachunkach papieréw warto$ciowych klientéw
BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzadzanie znajdowato
sie 101.917 akcji spotki KOPEX S.A., co stanowito 5,12% kapitatu zaktadowego. Z
akcji tych przystugiwato 101.917 gtosow, co stanowito 5,12% udziatu w ogdinej liczbie
gtoséw na WZA KOPEX S.A.

Wedtug stanu na dzieh 15 maja 2006 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Emitenta, jedynymi akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu sg podmioty:

1. Zabrzahskie Zaktady Mechaniczne S.A. - stan posiadania akcji Emitenta:
1.294.180 akcji co stanowi 65,06% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
1.294.180 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 65,06% ogolnej liczby
gtosow na WZA.
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2. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 217.937 akcji co stanowi

20.

10,96% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 217.937 gtosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogdlnej liczby gtosow na WZA.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. — stan posiadania akcji Emitenta:
101.917 akcji co stanowi 5,12% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 101.917
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,12% ogolnej liczby gtosow na
WZA. Zgodnie z informacjami otrzymanymi od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. wedtug stanu na dzien 05.04.2006r. na rachunkach
papierow wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A.
objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie 101.917 akcji spétki KOPEX
S.A., co stanowito 5,12% kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystugiwato
101.917 gtosdw, co stanowito 5,12% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA
KOPEX S.A.

Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Zarzad - zmiany w okresie od 01.01.2006r. do 15.05.2006r. - brak zmian
Aktualny sktad Zarzadu:

Rafat Rost — Prezes Zarzadu

Joanna Parzych — Wiceprezes Zarzadu

Tadeusz Soroka — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci

W dniu 18.01.2006 r. Zarzad Spotki odwotat prokure Panu Januszowi Primula.

Aktualny wykaz prokurentéw Spofki: Joanna Wegrzyn, Edward Fryzlewicz, lwona

Bereska, Bozena Wolna, lwona Pisarek, Zbigniew MajewskKi

Rada Nadzorcza - zmiany w okresie od 01.01.2006r. do 15.05.2006r

w dniu 14 lutego 2006 roku Emitent otrzymat pismo od Pana Rogera Bereski -
Cztonka Rady Nadzorczej KOPEX S.A. informujace o jego rezygnaciji z
petnienia funkcji cztonka RN Emitenta

w dniu 17 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej KOPEX S.A. nastepujace osoby: Pana
Janusza Drapa, Panig Marte Gotebiewska, Panig Katarzyne Krupe, Pana

Stanistawa Kuznika, Pana Arkadiusza Lewickiego.
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- wdniu 17 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

powotato w sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. nastepujace osoby: Pana

Leszka Jedrzejewskiego, Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego, Pana Marka Mike.

Aktualny sktad Rady Nadzorcze;j:

1. Krzysztof Jedrzejewski

Marek Mika

o 0 ke nN

Anna Szafranska

Leszek Jedrzejewski

Andrzej Szumowski

Marcin Zaklukiewicz

21. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,

odrebnie dla kazdej z 0s6b (zgodhnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta)

0soby nadzorujgce

Funkcja w

Stan posiadania

akcji Emitenta na

Stan posiadania

akcji Emitenta

Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie Zmiana
dzien na dzien
Emitenta
31.12.2005r. 15.05.2006r.
Krzysztof Jedrzejewski Cztonek RN - - 0
Leszek Jedrzejewski Czlonek RN - - 0
Marek Mika Czionek RN - - 0
Anna Szafranska Cztonek RN 0 0 0
Andrzej Szumowski Czlonek RN 0 0 0
Marcin Zaklukiewicz Czlonek RN 0 0 0
osoby zarzgdzajgce
) Stan posiadania Stan posiadania
Funkcja w . ) . )
o . o . akcji Emitenta na ) akcji Emitenta
Imie i Nazwisko przedsiebiorstwie Zmiana

Emitenta

dzien
31.12.2005r.

na dzien
15.05.2006r.




Rafat Rost Prezes Zarzadu 892 0 892
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 409 0 409
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Joanna Wegrzyn Prokurent 1.503 S 0
(1.503)

Edward Fryzlewicz Prokurent 81 0 81
lwona Bereska Prokurent 1.362 0 1.362
Bozena Wolna Prokurent 0 0 0
lwona Pisarek Prokurent 0 0 0
Zbigniew Majewski Prokurent 0 0 0

S — sprzedaz

K - kupno

22. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 15.05.2006 roku, toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktorych
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta dotyczacych:
1. zobowigzan — tgczna warto$¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatdw
witasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - fgczna wartos¢ postepowan wynosi 26.543 tys. zt + 165 tys.
USD + 289 tys. EURO, w tym w postepowaniach uktadowo — upadto$ciowych:
22.382 tys. zt.
Najwieksze postepowania:
1) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dluznik - Mariusz Bugajczyk
P.P.U.H KORBUD - BIS w Bielsku — Biatej; wartos¢ przedmiotu sporu: 10.855 tys. zt.
Sprawa w postepowaniu upadiosciowym. Data wszczecia postepowania
upadtosciowego: 05.07.2005r.
2) strony postepowania: wierzyciel — KOPEX S.A., dluznik — Zaktad Mechanicznej

Przerobki Wegla Barbara sp. z 0.0. w Chorzowie; wartos¢ przedmiotu sporu: 8.997
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tys. zt. Sprawa w postepowaniu upadiosciowym. Data wszczecia postepowania:
16.02.2004r.

Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:

Emitent stwierdza, ze toczace sie postepowania sgdowe oraz ich ewentualne
negatywne rozstrzygniecia nie zagrazajg ptynnosci Spétki i nie mogg wptyngé w
sposOb negatywny na przyszie wyniki, poniewaz na wiekszos¢ ze znaczacych
wierzytelnos$ci, ktore stanowig przedmiot wyzej wymienionych postepowan sgdowych
zostaty juz w latach wczesniejszych utworzone odpisy aktualizacyjne.

Jednostki zalezne od Emitenta nie prowadzg przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych jednostkowa lub tgczna wartos¢

stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku Emitent lub jednostki od

niego zalezne nie zawarly transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi, ktérych

warto$¢ przekraczataby wyrazong w ztotych réownowarto$¢ kwoty 500 000 EURO, a

ktore nie bylyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach

rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci

operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne.

1. W okresie | kwartatu roku obrotowego Emitent udzielit podmiotom powigzanym

nastepujacych znaczacych pozyczek i poreczen, jednakze warunki na jakich zostaty

one udzielone nie odbiegajg od warunkow rynkowych:

POZYCZKI

- pozyczka udzielona jednostce zaleznej ZUT WAMAG S.A. z siedzibg w
Watbrzychu w kwocie 7.930 tys. PLN. ZUT WAMAG S.A. jest zobowigzany do
sptaty pozyczki w terminie do dnia 30 wrzesnia 2006 roku. Z tytutu udzielone;j
pozyczki Emitent otrzyma prowizje w wysokosci 0,5% warto$ci pozyczki.
Oprocentowanie pozyczki oparte jest na stawce WIBOR 1M + marza. (umowa
z dnia 16 stycznia 2006 roku)
- pozyczka odnawialna dla jednostki posrednio zaleznej - KOPEX-Famago Sp. z

0.0. z siedzibg w Katowicach do maksymalnej wysokosci 2.000 tys. PLN.

KOPEX-Famago Sp. z 0.0. zostat zobowigzany do spfaty pozyczki w terminie
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otrzymania wpftat na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednak nie
pbézniej niz do dnia 31.12.2005r. (umowa z dnia 12.09.2005r.). Aneks do tej
umowy zwiekszajgcy wartos¢ pozyczki z 2.000 tys. PLN do 5.000 tys. PLN
zostat zawarty w dniu 15 listopada 2005 roku. Nowy termin spfaty pozyczki
ustalono na dzien otrzymania wptat na poczet podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, jednak nie pozniej niz do dnia 28.02.2006r. Aneksem
podpisanym w dniu 28 lutego 2006 roku zostat ustalony nowy wydtuzony termin
ostatecznej sptaty pozyczki na dzien 30.06.2006r. Z tytutu zawartego aneksu

do umowy pozyczki Emitent otrzyma prowizje na warunkach rynkowych.

Suma nowoudzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym pozyczek (w okresie

od 1 stycznia 2006r. do 31 marca 2006r.), ktoérych tgczna wartos¢ w okresie od

poczatku roku obrotowego przekracza kwote 500.000 Euro:

1.

dla ZUT WAMAG S.A. — 7.930 tys. zt (saldo zadtuzenia z tytutu pozyczek do
dnia publikacji raportu wynosi 9.330 tys. z),
dla Kopex-Famago Sp. z 0.0. - (saldo zadtuzenia do dnia publikacji raportu

wynosi 4.403 tys. zt),

PORECZENIA

poreczenie spfaty pozyczki w wysokosci 2.000 tys. zt wraz z odsetkami i innymi
kosztami dla jednostki zaleznej - ZUT Wamag S.A. z siedzibg w Watbrzychu.
Poreczenie jest wazne do dnia 14.04.2007 roku (Umowa z dnia 06.03.2006r.).
Z tytutu udzielonego poreczenia ZUT WAMAG S.A. zaptaci na rzecz KOPEX
S.A. prowizje na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem udzielonego
poreczenia jest hipoteka kaucyjna w wysokosci 4.500 tys. PLN ustanowiona na

nieruchomosci oraz 2 weksle in blanco wystawione przez ZUT WAMAG S.A.

Suma nowoudzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym poreczen (w okresie

od 1 stycznia 2006r. do 31 marca 2006r.), ktoérych tgczna wartos¢ w okresie od

poczatku roku obrotowego przekracza kwote 500.000 Euro:

3.

dla ZUT WAMAG S.A. — 2.000 tys. zt (taczna suma aktualnie obowigzujgcych
poreczeh wynosi 6.518 tys. zi),

dla Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A.: brak (faczna suma aktualnie
obowigzujacych poreczen wynosi 3.842 tys. z),

dla Kopex-Famago Sp. z o0.0. — 300 tys. zt (taczna suma aktualnie

obowigzujacych poreczen wynosi 12.400 tys. zt),
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6. dla Autokopex Sp. z 0.0. — 500 tys. zt (taczna suma aktualnie obowigzujacych

poreczen wynosi 500 tys. zt).

2. Wykaz transakcji (powyzej 500.000 Euro) zawartych miedzy KOPEX Equity sp. z
0.0. (jednostka zalezna od Emitenta) z podmiotami powigzanymi i nie bedacych
transakcjami handlowymi w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku
(poza wymienionymi w pkt.1):

- udzielono pozyczki ZUT WAMAG S.A. w wysokosci 2.000 tys. PLN na okres 1
roku. Oprocentowania i pozostate warunki nie odbiegajg od warunkéw
rynkowych. (Umowa z dnia 06.03.2006r.)

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy Emitentem i jednostkami zaleznymi a
podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na

warunkach rynkowych.

24. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Wykaz istniejgcych na dzien publikacji raportu poreczen udzielonych przez Emitenta:

Data Podmiot za ktéry | Podmiot na rzecz Kwot_a Data
. . . N . poreczenia lub . .
Lp.| udzielenia udzielono ktérego udzielono warancii obowigzywania
poreczenia poreczenia poreczenia 9 (PLN) ) poreczenia
1 2 3 4 #ADR!
UZQZ%SZDQ(N Bank BRE S.A
1 | 06.10.2004 TECHNICZNYCH Oddz;(a;tli\?v?éznalny 2 000 000,00 2006-10-31
WAMAG S.A.
Przedsiebiorstwo
2 | 08.10.2004 Budowy Szybow Bank Millenium S.A. 2 500 000,00 2006-12-31
S.A.
Przedsiebiorstwo
3 | 20.01.2005 Budowy Szybow TUIR CIGNA STU 1342 423,57 31.12.2007
SA.
UZIQZ’XLg?gN Bank BRE S.A.
4 | 28.01.2005 TECHNICZNYCH Oddz;(a;tFoi\clavgi;éznalny 118 200,00 28.11.2006
WAMAG S.A.
AUTOKOPEX Raiffeisen Bank
5 | 28.04.2005 Sp. z 0.0, Polska SA. 500 000,00 17.08.2006
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ZAKEADY
URZADZEN Bank BRE S.A.
6 | 2005-06-21 | TEcHNIGZNYCH Oddz;(a’rtReglonalny 400 000,00 2006-04-28
WAMAG S.A. atowice
Bank BRE S.A.
7 | 20.06.2005 KOPEX 'ZF(f(")"AGO Oddziat Regionalny | 12 100 000,00 | 30.04.2011
P- o Katowice
UZ£Z’XL§§gN Bank BRE S.A
8 | 2005-12-22 TECHNICZNYCH Oddz;(a’rtReglonaIny 2 000 000,00 2006-07-31
WAMAG S.A. atowice
ZAKLADY
URZADZEN Kopex Equity
9 | 2006-03-14 | TEcrNIGZNYCH . 200, 2 000 000,00 2007-04-14
WAMAG S.A.
KOPEX - FAMAGO | Bank ING Bank Slaski
10 | 2006-03-23 Sp.z0.0. SA 300 000,00 2006-06-23

Razem 23260 623,57

Emitent oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen jednemu podmiotowi (w okresie
od 1 stycznia 2006r. do 31 marca 2006r.) w tgcznej wysokosci przekraczajace;j

rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Wykaz aktualnych w | kwartale 2006 roku gwarancji udzielonych tgcznie jednemu
podmiotowi, ktérych suma przekracza 10% kapitatdw wtasnych Emitenta:
1.a) wystawionych przez KUKE S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public Enterprise
.Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogdérze (zwigzane z realizacjg
kontraktu eksportowego)
- gwarancja zabezpieczajgca dobre wykonanie kontraktu z dnia 28.06.2005r.
(wazna do 20.01.2008r.) o wartosci 1.824 tys. USD (ok. 5.925 tys. PLN),

b) wystawionych przez Reffeisen Bank S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public
Enterprise ,Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogérze (zwigzane z
realizacjg kontraktu eksportowego)
- gwarancja zabezpieczajgca zwrot zaliczki z dnia 30.08.2005 (wazna do
17.07.2006r.) o aktualnym saldzie 1.524 tys. EURO (ok. 5.999 tys. PLN),
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- gwarancja zabezpieczajgca dobre wykonanie kontraktu z dnia 04.07.2005
(wazna do 16.07.2007r.) o wartosci 663 tys. EURO (ok. 2.611 tys. PLN),

c) wystawionych przez ING Bank S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public Enterprise
,Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogérze (zwigzane z
zabezpieczeniem przetargéw na dostawe urzadzen wraz z montazem)
- gwarancja z dnia 22.07.2005 (wazna do 20.06.2006r.) o wartosci 750 tys.
EURO (ok. 2.952 tys. PLN),

d) wystawionych przez PKO Bank Polski S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz Public
Enterprise ,Elektoprivreda Srbije” z siedzibg w Serbii i Czarnogérze (zwigzane z
zabezpieczeniem przetargdw na dostawe urzadzen wraz z montazem)

- gwarancja wazna do 27.04.2006r. o wartosci 14 tys. EURO (ok. 55 tys. PLN),

taczna wartos¢ udzielonych gwarancji temu podmiotowi wynosi ok. 17.543 tys. PLN.

2. FORTIS Bank Polska S.A. dziatajgc na zlecenie KOPEX S.A. udzielit gwarancji na
rzecz kontrahenta zagranicznego z siedzibg w Turcji (zwigzane z realizacjg kontraktu
eksportowego)
- gwarancja dobrego wykonania o wartosci 1.620 tys. EURO (ok. 6.376 tys. PLN)
— wazna do dnia 21.01.2000r.,
- gwarancja na zwrot zaliczki o wartosci 1.237 tys. EURO (ok. 4.868 tys. PLN) —
wazna do dnia 22.01.2007r.,

taczna wartos¢ udzielonych gwarancji temu podmiotowi wynosi ok. 11.244 tys. PLN.

taczna wartos¢ udzielonych w | kwartale 2006 roku poreczenh kredytow i pozyczek
oraz udzielonych gwarancji przez jednostki zalezne od Emitenta nie przekracza 10%

kapitatobw wiasnych Emitenta.

25. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego i jednostki
zalezne sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Emitenta i jednostki zalezne.

31



WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia w Kopex SA na dzien 30.03.2006 wynosit 750 oséb, w tym w kraju
zatrudnionych byto 276 oséb z czego 161 to pracownicy zatrudnieni w Katowicach i
Warszawie natomiast 115 osob zatrudnionych byto przy realizacji kontraktu
gorniczego w Lubinie.
Zatrudnienie na rynkach zagranicznych (nie wliczajgc zatrudnionych w
przedstawicielstwach Spétki) wynosito 459 osdéb z tego:

e na rynku niemieckim przy realizacji ustug gorniczych, warsztatowych i

budowlanych 357 osob,

e przy realizacji kontraktow gérniczych we Wtoszech i w Turcji 102 osoby

Sytuacja majatkowa

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2006 roku wyniosta 210 878 tys. zt. iw
stosunku do wartosci prezentowanej w bilansie na 31 grudnia 2005 roku spadta o
18,8%.
Zmniejszenie sumy bilansowe] jest spowodowane spadkiem wartosci aktywoéw
w grupie aktywdw obrotowych (0 22,0%), jak i spadkiem w grupie aktywéw trwatych
(o 8,2%). W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatdw wiasnych
(0 4,5%) oraz spadek w grupie zobowigzan i rezerw na zobowigzania (0 30,4%).
Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie | kwartatu 2006 roku
nastgpity w nastepujagcych sktadnikach bilansu — aktywach:
» zmiany wystapity w grupie aktywéw obrotowych, ktére ulegty zmniejszeniu
z 198.931 tys. zt do 155.094 tys. zt tj. 0 22,0%; na obnizenie stanu aktywow
obrotowych wptyneto:
— zmniejszenie stanu naleznosci krotkoterminowych z 120.114 tys. zt do 95.642
tys. zt tj. 0 20,4%.
— zmniejszenie stanu zapaséw z 2.591 tys. zt. do 2.175 tys. zt. tj. 0 16,1%,
— zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 64.907 tys. zt do 42.171 tys. zt.
tj. 35,0%
Zwiekszeniu ulegta pozycja:
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— krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 11.319 tys. zt. do 15.106
tys. zt. tj. 0 33,5 %,

» spadek wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie | kwartatu 2006 roku w
stosunku do 31.12.2005 roku o 5.002 tys. zt. (ij. o 8,2%) nastgpit gtdwnie
poprzez:

— spadek inwestycji dtugoterminowych o 5.073 tys. zt. tj.11,4%,

— spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 304 tys. zt. j.3,5%,

— spadek naleznosci dtugoterminowych o 99 tys. zt. 6,7%,

— zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych o 28 tys. zt. 1).10,6%,

Zwiekszeniu ulegty:
— dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe z 6.001 tys. zt. do 6.503 tj. o
8,4%,

Po stronie pasywéw notuje sie wzrost kapitatu wtasnego z 86.436 tys. zt. do 90.326
tys. zt tj. 0 4,5%. Zwiekszenie kapitatu wtasnego jest w gtdbwnym stopniu efektem
wypracowanego zysku z analizowanego okresu a takze zmiang kapitatu z aktualizaciji

wyceny.

Po stronie pasywdw zmniejszeniu ulegty zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
0 52.730 tys. zt. tj. 0 30,4% do poziomu 120.551 tys. zt.

Spadek pozycji zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynika gtownie ze
zmniejszenia wartosci zobowigzan krotkoterminowych o 52.924 tys. zt tj. 39,3% oraz

zmniejszenia pozycji zobowigzania dtugoterminowe o 737 tys. zt., tj. 14,2%.

Sytuacja finansowa

W | kwartale 2006 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom
90.276 tys. zt., i byly nizsze od wykonania analogicznego okresu ubiegtego roku
0 16.316 tys. zt., tj. 15,3%.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w | kwartale roku jest efektem spadku sprzedazy
eksportowej (spadek o 15,3%) oraz sprzedazy krajowej (spadek o 7,4%).

W 2006 roku Spoétka osiggneta przychody z eksportu towardw i ustug w wysokosci

75.106 tys. zt. Na powyzsze przychody sktadajg sie:
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e ustugi specjalistyczne zwigzane z::
» dostawg , nadzorem nad montazem i uruchomieniem urzadzen gérniczych na
rynku Tureckim w wysokosci- 28.189 tys. zt.;
» wykonaniem zbiornika wegla w kopalni w Serbii i Czarnogorze - 8.382 tys. zt;
» dostawg kompleksu scianowego do Argentyny- 1.173 tys. zt,;
» dostawg czesci do maszyn i urzadzen gorniczych, Wegry w wysokosci-
441 tys. zt;
» modernizacjg elektrocieptowni Paroseni- Rumunia- 235 tys. zi.
» dostawg kompleksu scianowego do Iranu- 25 tys. zt.
e ustugi dla sektora gorniczego w wysokosci 16.635 tys. zi. realizowane w
Niemczech, Turcji, Wtoszech, Bangladeszu;
e sprzedaz surowcow masowych (wegiel i koks) w wysokosci 5.109 tys. zt. do
Niemiec, Austrii, Hiszpanii, Stowac;ji;
e ustugi budowlane oraz warsztatowo-lakiernicze realizowane w Niemczech- 5.205
tys. zt,;
e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 9.257 tys. zt. na rynek stowacki oraz
czeski;
e pozostate ustugi Swiadczone na rynku niemieckim, czeskim, indonezyjskim
455 tys. zt.

Na rynku krajowym w okresie od stycznia do marca 2006 roku, Spétka uzyskata

przychody ze sprzedazy w wysokosci 15.170 tys. zt. na ktére sktadajg sie miedzy

innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 7.937 tys. zt.,

e sprzedaz ustug zwigzanych z eksportem wegla w wysokosci
2.468 tys. zt.,

e sprzedaz towarowa (stal, elementy hydrauliki, czesci zamienne, itd) w wysokosci
171 tys. zt.,

e ustugi gornicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysokosci
3.821 tys. zt.,

e sprzedaz towaréw o znaczeniu strategicznym w wysokosci 90 tys. zt.;

e pozostata sprzedaz (dzierzawa nieruchomosci i Srodkéw trwatych, ustugi

deweloperskie, itd.) w wysokosci 683 tys. zt.
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Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, z ktorych wiekszos¢ ma charakter wzglednie
staty, poniesione w | kwartale 2006 obnizyty sie do poziomu 7.224 tys. zi., co
oznacza spadek ich wielkosci o 163 tys. zt. tj. 0 2,2% w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2006 roku wyniost 11.276 tys. zt., w stosunku
do wyniku uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego - wzrost o 3.355 tys.
zt., tj. 042,4%.

Poziom rentowno$ci brutto na sprzedazy w | kwartale 2006 roku wyniost 12,5%.
Korzystniejszy wynik brutto na sprzedazy zostat osiggniety w wyniku zmiany
struktury sprzedazy bedacej pochodng realizowanych kontraktow.

W | kwartale 2006 roku Spotka osiggneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej w
wysokosci 3.943 tys. zt., co jest wynikiem lepszym osiggnietego w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 3.361 tys. zt.

Zysk netto Spoétki wynidst w | kwartale 2006 roku 3.301 tys. zt. - jego poziom jest
o 1.796 tys. zt, wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku

poprzedniego.

Mozliwosé realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoftki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach

ptynnosci finansowej, ktére wynoszg odpowiednio:

31.03.2006 31.12.2005
e plynnosc¢ biezaca 1,90 1,48
e  plynnosc¢ szybka 1,87 1,46
e  plynnos¢ gotdowkowa 0,48 0,33

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci finansowej Spofki informuje o jej wysokiej

zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan biezacych.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia w PBSz SA na koniec | kwartatu 2006 wynosit 661 osob, z tego 63
osoby zatrudnione na budowach poza granicami kraju.

W poréwnaniu z IV kwartatem 2005 roku zatrudnienie zwiekszyto sie o 17 oséb.
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Wzrost zatrudnienia wynika z przyjetego planu i jest niezbedny do realizacji
zwiekszonego portfela zlecen.
Srednio w roku 2005 w PBSz S.A. zatrudnionych byto 625 0séb.

Stan zatrudnienia w PBSz Zaktad Ustug Gorniczych Sp. z 0.0. na koniec | kwartatu wyniost
405 os6b i w okresie sprawozdawczym wzrost o 60 oséb, gtdbwnie pracownikow fizycznych.
Stan zatrudnienia w spoice jest stale dostosowywany do aktualnego zapotrzebowania
wynikajacego z realizowanych zlecen. Zatrudnienie w PBSz Inwestycje wynosi 18 o0sob i

ulegto zmniejszeniu w okresie sprawozdawczym o 4 osoby.

stan zatrudnienia stan zatrudnienia
na 31.12.2005 na 31.03.2006

PBSz SA 644 661
PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. 345 405
PBSz Zaktad Gorniczy Sp. z 0.0. w likwidacji 1 1
PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. 22 18
razem Grupa PBSz 1012 1085

Zatrudnienie na koniec | kwartatu w Zaktadach Urzgdzenh Technicznych WAMAG S.A.
wyniosto 461 oséb, co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego kwartatu o 10
os6b, w tym pracownicy fizyczni 335 oséb (w poprzednim kwartale 329 osoby),

pracownicy umystowi 126 osob (w poprzednim kwartale 122 osoby).

Zatrudnienie na koniec | kwartatu 2006 roku w Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. w stosunku
do poprzedniego kwartatu wzrosto z poziomu 400 oséb do 429 osbb, co wzrost o

ponad 7%.
Zatrudnienie w pozostatych Spotkach grupy kapitatowej KOPEX S.A. z racji
charakteru prowadzonej dziatalnosci na przekracza 42 osoby, zamiany wystgpity tylko

w Spétce Autokopex Sp. z 0.0., gdzie zatrudnienie zwiekszono o 3 osoby.

Sytuacja majatkowa i finansowa

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréow i materiatow w |
kwartale 2006 roku wyniosty 132.263 tys. zt co oznacza niewielki spadek w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1,48%. Najwiekszy udziat w sprzedazy

ogétem w analizowanym okresie miata sprzedaz w kraju, ktérej wartos¢ wzrosta w
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stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 2,24%, spadfa jednoczes$nie

sprzedaz na eksport 0 3,91%.

Struktura sprzedazy w | kwartale 2006 roku

W sprzedaz na eksport Osprzedaz w kraju

Nadal najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach netto ze sprzedazy w
okresie | kwartatu 2006 roku miata jednostka dominujgca — KOPEX S.A., ktorej udziat
przekroczyt poziom 63,01%, co oznacza jednak spadek w stosunku do 2005 roku,
gdzie udziat ten przekroczyt 71,8%. Udziat ten wolno lecz systematycznie spada, w
zwigzku ze wzrostem wptywéw pozostatych jednostek z grupy na jej wyniki finansowe.
Najwiekszy udziat w tym zakresie miaty przede wszystkim jednostki:

- Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. — udziat na poziomie 13,39%

- Kopex-FAMAGO Sp. z 0.0. — udziat na poziomie 9,22%

- Zakftady Urzgdzeh Technicznych WAMAG S.A. — udziat na poziomie 8,01%

- Autokopex Sp. z 0.0. - udziat na poziomie 4,41%

Analizujgc branzowg strukture przychodéw ze sprzedazy, mozna zauwazyC, ze
najwiekszy wptyw na jego poziom miaty ustugi gornicze, nastepnie ustugi budowlano-
specjalistyczne, produkcja maszyn i urzadzen, sprzedaz energii oraz pozostata

dziatalnosé.
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Branzowa struktura sprzedazy w | kwartale 2006 roku

Oustugi budowlano-
specjalistyczne,

12% W ustugi goérnicze

O produkcja maszyn i
urzadzen

O sprzedaz energii

M pozostata dziatalnos¢.

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | kwartale 2006 roku wynidst 18.201 tys.
zt i jego wynik jest znaczgco wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 52,31%. Poziom marzy na sprzedazy brutto poréwnujac | kwartat
2006r. do | kwartatu 2005 r. wzrést o 4,86 punktu procentowego, czyli z poziomu
8,90% w pierwszym kwartale 2005 roku do poziomu 13,76% w pierwszym kwartale
2006 roku. Najwyzszg rentowno$¢ sprzedazy brutto osiagnety jednostki: Kopex-
FAMAGO Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Budowy Szyboéw S.A. oraz KOPEX S.A.
Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2006 roku wyniost 3.342
tys. zt, co oznacza znaczng poprawe w stosunku do | kwartatu 2005 roku, kiedy
uksztattowat sie on na poziomie 922 tys. zt.

Korzystne zjawiska zwigzane z utrzymywaniem wysokiego poziomu sprzedazy oraz
poprawg rentownosci wptynety pozytywnie na poziom skonsolidowanego zysku brutto
w | kwartale 2006r., ktory wyniost 3.223 tys. zt. Skonsolidowany zysk netto wyniost w
analizowanym okresie 2.006 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o0 28,84%.

Sposréd jednostek grupy kapitatowej strate na poziomie netto wykazaty jedynie
nastepujace jednostki: Kopex Engineering sp. z 0.0. (-24 tys. zt) oraz ZUT WAMAG
S.A. (-2.084 tys. zt).
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Udziat jednostek zaleznych w przychodach grupy powinien systematycznie sie
zwieksza¢ w kolejnych okresach, ze wzgledu na przewidywany wzrost realizowanych
przez te jednostki zalezne kontraktow.

Wartos¢ aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. wedtug stanu na dzieh
31.03.2006r. wynosita 96.608 tys. zt, co oznacza spadek w stosunku do poprzedniego
kwartatu o 5,38%, w tym warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych zamyka sie w kwocie
61.046 tys. zt, inwestycji dtugoterminowych 20.308 tys. zt, a dtugoterminowych
rozliczen miedzyokresowych - 10.845 tys. zt.

Struktura aktywow trwatych jest nastepujaca:

Struktura aktywow trwatych w | kwartale 2006

2%

11%

DOwartosci niematerialne i prawne

W rzeczowe aktywa trwate

21%

O naleznosci diugoterminowe
Oinwestycje dlugoterminowe

B dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
2%

Najwiekszy udziat w skonsolidowanych rzeczowych aktywach trwatych ma poza
jednostkg dominujacg KOPEX S.A. - jednostka zalezna PBSz S.A., Kopex-Famago
Sp. z 0.0. oraz ZUT WAMAG S.A. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy
Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31.03.2006r. wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 51,81% a dtugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych o 54,07%.

Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.03.2006r. wyniosty
208.595 tys. zt., w tym zapasy 19.341 tys. zt (koniec poprzedniego kwartatu — 22.130
tys. zt), naleznosci krétkoterminowe 125.693 tys. zt (koniec poprzedniego kwartatu —
166.437 tys. zl), a inwestycje krotkoterminowe 40.804 tys. zt (koniec poprzedniego
kwartatu — 69.487 tys. zt) oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22.757
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tys. zt. (poprzedni kwartat 17.437 tys. zt). Suma bilansowa wyniosta 305.203 tys. zt, co
oznacza spadek w stosunku do poprzedniego kwartatu 0 19,17%.

Kapitat wtasny Grupy Kapitalowej wedtug stanu na dzien 31.03.2006r. wyniost
106.453 tys. zt. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 198.750 tys. zt, z
tego 47.895 tys. zt stanowig rezerwy na zobowigzania (wzrost w stosunku do
poprzedniego kwartatu 0 4,01%), 25.524 tys. zt zobowigzania dtugoterminowe (wzrost
w stosunku do poprzedniego kwartatu o 12,26%) i zobowigzania krétkoterminowe
121.622 tys. zt (spadek w stosunku do poprzedniego kwartatu o 39,55%)

Stopien zadluzenia Grupy Kapitatowej miesci sie w bezpiecznych granicach
finansowania. Kapitat wtasny finansuje w catosci aktywa trwate. Nadwyzke tworzy
kapitat obrotowy. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania. Struktura aktywow

obrotowych jest nastepujaca:

Struktura aktywow obrotowych w | kwartale 2006r.

1% 9%

O zapasy
20%
W naleznosci krotkoterminowe

Oinwestycje krotkoterminowe

W krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Pozwala to sformutowaé wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg KOPEX S.A.

Poziom wskaznikéw grupy nie stwarza zagrozen dla ptynnosci firmy.

Zaktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. majg problemy z utrzymaniem
ptynnosci na zadowalajgcym poziomie, jednakze sptacajg swoje zobowigzania.
Podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w tej Spotce.

Pozostate Spoiki regulujg swoje zobowigzania na biezgco.
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26. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez

niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede

wszystkim:

e Konkurencyjnos¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjno$é
cenowa, uzalezniona od ksztattowania sie kursu ztotego,

o Ksztattowanie sie koniunktury na ogélnoswiatowych rynkach surowcowych

e Zwiekszenie oferty produktowej w wyniku pozyskania branzowego inwestora
strategicznego,

e Poziom nakfadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta,

o \Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzgdowym,

e Dywersyfikacja dziatalnosci Spdtki zarowno w aspekcie geograficznym jak
i produktowym rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowg

dziatalno$cig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci,

W ostatnim okresie mamy do czynienia z korzystng tendencjg na rynkach swiatowych
zZwigzang z ksztattowaniem sie poziomu cen wegla, co w sposob bezposredni i
posredni moze mieC¢ wptyw na osiggane przez Emitenta w przysziosci wyniki
finansowe. Po pierwsze znaczacy udziat w przychodach Spétki nadal ma eksport
wegla i poprawa cen ma bezposredni wptyw na osiggane wyniki, poza tym Spoétka
widzi swoje szanse na poszerzenie obszarow wptywOw | pojawienie sie
zapotrzebowania na realizacje inwestycji w branzy goérniczej, w tym na budowe i
modernizacje kopaln, co stanowi podstawowy obszar dziatalnosci Emitenta.

Emitent nadal prowadzi dziatania zwigzane z poszerzeniem asortymentu i zasiegu
geograficznego oferowanych ustug i towaréw. Emitent poszerzyt obszar swego
dziatania takze na realizacje inwestycji w branzy energetycznej, czyli budowe
obiektow energetyki cieplnej i elektrycznej oraz infrastruktury towarzyszacej oraz

wyposazenie nowych lub zmodernizowanych obiektdw w maszyny i urzadzenia.

41



Szczegodlnie interesujgcymi rynkami w tym zakresie mogg okazac¢ sie Rosja, Ukraina a
takze Kazachstan oraz inne kraje azjatyckie.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogétem na catoksztatt wynikéw
Emitenta majg wptyw réwniez czynniki o charakterze makroekonomicznym, w tym
przede wszystkim: kursy walut oraz ogdlna sytuacja ekonomiczno — polityczna.
Czynnikami, ktore moga negatywnie wptyngé na osiggane w przysziosci wyniki
finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na surowce na $wiatowym i polskim rynku

wegla, koksu, stali.
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