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(zgodnie z § 93 ust. 2 i § 94 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
dla  emitentéw o dziatalnoci wytworezej, budowlanej, handlowej lub ustugowej
za 1 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-01-01 do 2005-03-31
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wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 005 o{::as od 2004 oi?és od L2005 o::}as od 004 oJI«at;s od
2005-01-01 do  [2004-01-01 do  [2005-01-01 do  R004-01-01 do
2005-03-31 [2004-03-31 2005-03-31 2004-03-31
dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 134 245 72 805 33433 15187
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 922 3441 230 718
11l. Zysk (strata) brutto 2178 4 843 542 1010
IV. Zysk (strata) netto 1557 3677 388 767
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -25 867 -2 327 -6 334 -490
VI. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 631 -2 054 -399 -433
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j 23 063 -9 528 5648 -2 008
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -4 435 -13 909 -1 085 -2 931
IX. Aktywa, razem 341 821 211 893 83 704 44 651
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 247 034 134 473 60 493 28 337
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 5985 8010 1466 1688
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 205 616 107 186 50 350 22 587
XllIl. Kapitat wtasny 92 349 77 118 22614 16 251
XIV. Kapitat zakadowy 19 893 19 893 4 871 4192
XV. Liczba akcji 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 8,37 4,49 2,08 0,94
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w z/EUR)
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 46,42 38,77 11,37 8,17
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZH/EUR)
Zadekiarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
ZH/EUR)
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 106 592 66 736 26 546 13 921
XIX. Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 582 2706 145 564
XX. Zysk (strata) brutto 2 086 2 951 520 616
XXI. Zysk (strata) netto 1505 1905 375 397
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -21 384 -3992 -5 236 -841

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd




KOPEX S.A. QSr 1/2005
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 005 of:':ss od 2004 o:::es od 005 o:ais od 004 ojhaés od
005-01-01 do  2004-01-01 do  R005-01-01 do  004-01-01 do
005-03-31 [2004-03-31 2005-03-31 2004-03-31
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 271 -1 826 -801 -385
XXIV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j 19 522 -9 090 4780 -1915
XXV. Przeptywy pieniezne netto, razem -5 133 -14 908 -1257 -3 141
XXVI. Aktywa, razem 271 830 203 511 66 565 42 885
XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 189 765 127 176 46 469 26 799
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 5525 8 346 1353 1759
XXIX. Zobowigzania krotkoterminowe 164 628 98 595 40 313 20777
XXX. Kapitat wtasny 82 065 76 335 20 096 16 086
XXXI. Kapitat zakkadowy 19 893 19 893 4871 4192
XXXII. Liczba akcji 1989 270 1989 270 1989 270 1989 270
XXXIII. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktig (w zZt/EUR) 3,69 2,90 0,92 0,60
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zZ{/EUR)
XXXIV. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 41,25 38,37 10,10 8,09
Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekliarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykig (w
Zt/EUR)

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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w tys. zt

SKONSOLIDOWANY BILANS 31.03.2005 31.12.2004 31.03.2004
Aktywa
1. Aktywa trwale 72 166 76 669 49 948
1. Wartosci niematerialne i prawne 1582 1723 331
2. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych
3. Rzeczowe aktywa trwale 40213 40 452 9904
4. Naleznosci diugoterminowe 1751 2554 1358
4.1. Od jednostek powiazanych 119
4.2. Od pozostatych jednostek 1751 2554 1239
5. Inwestycje diugoterminowe 21581 20 648 35818
5.1. Nieruchomosci 10 851 10 907 11077
5.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 10 730 9741 24741
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3815 3697 4324
- udzm’ry lub akcje WJednostkach'p_odporZa(dkowanych 3815 3697 4324
wyceniane metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 6 915 6 044 20 417
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7039 11292 2537
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7039 11292 2537
11. Aktywa obrotowe 269 655 273 039 161 945
1. Zapasy 18 338 17 636 11 863
2. Naleznosci krétkoterminowe 199 548 179 411 122 432
2.1. Od jednostek powiazanych 584 174
2.2. Od pozostatych jednostek 199 548 178 827 122 258
3. Inwestycje krétkoterminowe 31747 36 029 18 385
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 747 36 029 18 280
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 2026 1873 2033
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29 721 34 156 16 247
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 105
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 022 39 963 9 265
Aktywarazem 341 821 349 708 211893
Pasywa
1. Kapital wlasny 92 349 90 645 77118
1. Kapitat zakladowy 19 893 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 52 850 52 850 48 338
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 119 119 120
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 143 143 143
5. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 46 54 6
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 17 741 -1 190 4941
7. Zysk (strata) netto 1557 18 776 3677
11. Kapitaly mniejszosci 2438 3108 302
111. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 247034 255 955 134 473
1. Rezerwy na zobowigzania 29 205 30 521 19 277
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7786 12 159 3554
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6745 8 587 3494
a) dtugoterminowa 4 860 5709 1876
b) krétkoterminowa 1885 2878 1618
1.3. Pozostate rezerwy 14 674 9775 12 229
a) diugoterminowe 80
b) krétkoterminowe 12 149
2. Zobowigzania diugoterminowe 5985 6 464 8 010
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2 2 \AMnhar nn7nctahich iadnnectals E aQr R ARA QnNin




w tys. zt

< od 01.01.2005 do | od 01.01.2004 do
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.03.2005 31.03.2004
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw, w tym 134 245 72 805
- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 91 849 41022
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 42 396 31783
1l.  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym 122 295 61 310
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 80 996 31808
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 41299 29 502
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-11) 11 950 11 495
IV. Pozostate przychody 757 977
V. Koszty sprzedazy 4302 4604
VI. Koszty ogélnego zarzadu 6722 3916
VII. Pozostate koszty 761 511
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (111+1V-V-VI-VII) 922 3441
IX.  Przychody finansowe 4616 1608
1. Odsetki, w tym 582 789
- od jednostek powiazanych
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 1285 20
3. Inne 2749 799
X. Koszty finansowe 3604 810
1. Odsetki, w tym 1479 412
- dla jednostek powiazanych
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 1292 38
3. Inne 833 360
X1, Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XII. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 244 604
XI11. Zysk (strata) brutto (VI11+1X-X-X1+XI11) 2178 4843
XIV. Podatek dochodowy 698 1173
a) czg$¢ biezaca 960 177
b) czgé¢ odroczona -262 996
XV. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 117 179
wycenianych metoda praw wiasnosci
XVI. (Zyski) straty mniejszosci -40 -172
XVII. Zysk (strata) netto (X11-XIV+/-XV+/-XVI) 1557 3677
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 16 656 8934
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 8,37 4,49




w tys. zt

od 01.01.2005 | od 01.01.2004
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM do.31.03.2005 | do 31.03.2004
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 83 644 73294
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 7001 250
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapital Wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu 90 645 73544
do danych poréwnywalnych
1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 19 893 19 893
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 19 893 19 893
2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu 52 850 48 315
a) zwigkszenia (z tytutu) 23
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna 1
wartos¢)
- 7 kapitatu aktualizacji wyceny
- korekta konsolidacyjna 12
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- korekta konsolidacyjna
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 52 850 48 338
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 119 120
a) zwigkszenia (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych
- korekta konsolidacyjna
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 119 120
4.1. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 143 154
a) zwigkszenia (z tytutu)
-przeniesienie straty
b) zmniejszenia (z tytutu) 11
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 143 143
5.1. Réznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu 54 7
- zmiany za okres biezacy -8 -1
5.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu 46 6
6.1. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 10 585 4 805
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12 977 6 406
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 7001 250
b) korekty btedéw podstawowych 155
7.2. Zysk z lat ublegl}lch na poczatek okresu, po uzgodnieniu 20133 6656
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
- podatku dochodowego 2000r.
- korekta konsolidacyjna
b) zmniejszenia (z tytutu)
- kapital zapasowy
- nagrody z zysku
- dywidenda
-pokrycie straty
-korekta konsolidacyjna
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 20133 6 656
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 2392 1601
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 114
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
h 2392 1715
do danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- korekty btedéw podstawowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- kapital zapasowy
- korekty btedéw podstawowych
- pokrycie straty
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 2392 1715
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 17741 4941
8. Wynik netto 1557 3677
a) zysk netto 1557 3677
b) strata netto
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 92 349 77118
111. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 92 349 77118

(pokrycia straty)




wtys. zt

5 . od 01.01.2005 do | od 01.01.2004 do
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2005 31.03.2004
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
(metoda posrednia)
1. Zysk (strata) netto 1557 3677
11. Korekty razem -27 424 -6 004
1. Zyski (straty) mniejszosci 40 172
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci -117 -179
3. Amortyzacja, w tym: 1800 434
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych -245 -604
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 212 275
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1039 366
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -888 -12
7. Zmiana stanu rezerw -2 041 4472
8. Zmiana stanu zapasow -616 -5 378
9. Zmiana stanu naleznosci -21 464 -7 522
10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i_kredytow -30 170 5561
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 24 166 -4 186
12. Inne korekty 615 -7
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -25 867 -2 327
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 848
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 44
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 804
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 804
- zbycie aktywow finansowych 804
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Wydatki 1631 2902
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1631 13819
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 82
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 82
- nabycie aktywéw finansowych 82
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 1001
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -1631 -2 054
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 37 658 4117
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 37 653 4117
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 5
1. Wydatki 14 595 13 645
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu z podziatu zysku
4. Sptlaty kredytdw i pozyczek 13 280 13 268
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki 1228 368
9. Inne wydatki finansowe 87 9
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 23063 -9 528
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.111+/-B.111+/-C.111) -4 435 -13 909
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -4 435 -13 909
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 710 644
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 34 156 30 156
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), W TYM: 29721 16 247

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




w tys. zt

BILANS 31.03.2005 31.12.2004 31.03.2004
AKTYWA
1. Aktywa trwale 52 045 56 393 53 687
1. Wartosci niematerialne i prawne 360 400 330
2. Rzeczowe aktywa trwale 6 169 6 345 7762
3. Naleznosci dlugoterminowe 1751 2554 1358
3.1. Od jednostek powiazanych 119
3.2. Od pozostatych jednostek 1751 2554 1239
4. Inwestycje dlugoterminowe 39120 38244 42 314
4.1. Nieruchomosci 10 851 10 907 11077
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 28 269 27 337 31237
a) w jednostkach powiazanych 28 269 27 337 12 029
b) w pozostatych jednostkach 19 208
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 645 8 850 1923
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 645 8 850 1923
11. Aktywa obrotowe 219 785 224 323 149 824
1. Zapasy 4971 6018 10 945
2. Naleznosci krétkoterminowe 171 558 150 362 114 207
2.1. Od jednostek powiazanych 851 1130 3712
2.2. Od pozostatych jednostek 170 707 149 232 110 495
3. Inwestycje krétkoterminowe 28 317 31 406 15331
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 28 317 31 406 15331
a) w jednostkach powiazanych 3502 1440 27
b) w pozostatych jednostkach 168 186 1000
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 24 647 29 780 14 304
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 939 36 537 9341
Aktywarazem 271830 280 716 203 511
PASYWA
1. Kapitat wlasny 82 065 80 560 76 335
1. Kapitat zaktadowy 19 893 19 893 19 893
2. Kapitat zapasowy 52 410 52 410 47 898
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 119 119 120
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8138 403 6519
5. Zysk (strata) netto 1505 7735 1905
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 189 765 200 156 127 176
1. Rezerwy na zobowigzania 19 612 23527 20 235
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7818 12 225 3662
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2470 2454 2781
a) dtugoterminowa 2239 1729 1877
b) krétkoterminowa 231 725 904
1.3. Pozostate rezerwy 9324 8 848 13792
2. Zobowiazania dtugoterminowe 5525 6 003 8 346
2.1. Wobec jednostek powiazanych 166 166 336
2.2. \Wobec pozostatych jednostek 5359 5837 8010
3. Zobowigzania krétkoterminowe 164 628 170 626 98 595
3.1. Wobec jednostek powiazanych 835 1468 1519
3.2. Wobec pozostatych jednostek 163 428 168 453 96 043
3.3. Fundusze specjalne 365 705 1033
Pasywarazem 271 830 280 716 203511
Wartosé ksiggowa 82 065 80 560 76 335
Liczba akcji 1989 270 1989 270 1989 270
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 41,25 40,50 38,37




w tys. zt

- od 01.01.2005 od 01.01.2004
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT d031.03.2005 4031.03.2004

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow, w tym 106 592 66 736
- od jednostek powiazanych 148 1796
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 69 024 40511
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatdw 37 568 26 225
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym 98 671 56 216
- jednostkom powiazanym 87 1389
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62 450 32199
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 36 221 24017
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-11) 7921 10 520
V. Pozostate przychody 298 561
V. Koszty sprzedazy 3851 4563
V1. Koszty og6lnego zarzadu 3536 3455
VII. Pozostate koszty 250 357
VIII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (111+1V-V-VI-VII) 582 2706
1X. Przychody finansowe 4208 1017
1. Odsetki, w tym 353 245
- od jednostek powigzanych 56 5

2. Aktualizacja wartosci inwestycji 1285
3. Inne 2570 772
X. Koszty finansowe 2704 772
1. Odsetki, w tym 984 411
- dla jednostek powiazanych 16 39
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 1278 8
3. Inne 442 353
XI. Zysk (strata) brutto (VI11+1X-X) 2086 2951
XIl. Podatek dochodowy 581 1046
a) cze$¢ biezaca 847 137
b) czgé¢ odroczona -266 909
XI11. Zysk (strata) netto (XI11-XI11) 1505 1905
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 7335 5770
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1989 270 1989 270
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 3,69 2,90




w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od 01.01.2005
do31.03.2005

od 01.01.2004
do31.03.2004

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

80 631

74 027

a) zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

-71

403

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

80 560

74 430

1.1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

19 893

19 893

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakltadowy na koniec okresu

19 893

19 893

2.1. Kapital zapasowy na poczatek okresu

52 410

47 898

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartos¢)

- z kapitatu z aktualizacji wyceny

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

52 410

47 898

3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

119

120

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

119

120

4.  Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

8209

6116

4.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

8 209

6116

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

403

b) korekty btedéw podstawowych

4.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

8138

6519

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- zwrot podatku dochodowego

b) zmniejszenia (z tytutu)

- kapitat zapasowy

- nagrody z zysku

- dywidenda

4.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

8138

6519

4.4, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

4.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- rozliczenia straty

- korekty btedéw podstawowych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- kapitat zapasowy

- korekty btedéw podstawowych

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego

4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

4.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8138

6519

5. Wynik netto

1505

1905

a) zysk netto

1505

1905

b) strata netto

11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

82 065

76 335

111. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

82 065

76 335




w tys. zt

. 5 od 01.01.2005 | od 01.01.2004
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do31.03.2005 do31.03.2004
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto 1505 1905
11. Korekty razem -22 889 -5 897
1.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 552 725
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 263 275
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 929 387
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -346 -12
6. Zmiana stanu rezerw -3915 4234
7. Zmiana stanu zapasow 1047 -5 579
8. Zmiana stanu naleznosci -20 393 -9 021
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) -27 507 7263
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 25 802 -4178
11. Pozostate korekty 679 9
111.Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -21 384 -3992
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 44 1020
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 44 43
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 804
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 804
- zbycie aktywow finansowych 804
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4 . Inne wplywy inwestycyjne 173
11. Wydatki 3315 2 846
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatycl 312 1763
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 542 82
a) w jednostkach powiazanych 542 82
- nabycie aktywow finansowych 542 82
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 . Inne wydatki inwestycyjne 2461 1001
111.Przeplywy pienie¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3271 -1 826
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 33713 4084
T-Wplywy z emisji akcji (wydania udzialow) 1 innych instrumentow Kapitalowych
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 33713 4084
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
11. Wydatki 14 191 13 174
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnyct
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiasciciel
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zyskt
4. Splaty kredytow i pozyczek 13129 12 703
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowyct
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowyct
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowegc 47 74
8. Odsetki 929 388
9. Inne wydatki finansowe 86 9
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 19 522 -9 090
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-Bl11+/-CI11) -5 133 -14 908
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -5 133 -14 908
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcyct 710 644
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 29 780 29212
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D), w tym 24 647 14 304

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Komentarz do raportu kwartalnego QSr 1/2005

1. Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci Emitenta oraz okres za ktory
prezentowane jest sprawozdanie finansowe.

Firma rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w dniu 1 stycznia 1962 roku jako

przedsiebiorstwo panstwowe o nazwie: Przedsiebiorstwo Budowy Zaktaddw

Goérniczych za Granicg ,KOPEX” w Katowicach.

W wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke

akcyjng Skarbu Panstwa, firma zarejestrowana zostata w dniu 3 stycznia 1994 roku

w Sadzie Rejonowym w Katowicach - Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy pod

numerem RHB 10375 pod firmg spotki: Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu

-KOPEX” Spotka Akcyjna w Katowicach.

W dniu 11 lipca 2001 roku ,KOPEX” S.A. wpisany zostat do rejestru przedsiebiorcow

pod numerem KRS: 0000026782 Sadu Rejonowego w Katowicach - Wydziat VIII

Gospodarczo-Rejestrowy Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 23 pazdziernika

2003 roku zarejestrowana zostata zmieniona nazwy firmy spotki na: KOPEX Spotka

Akcyjna.

Siedziba Spotki znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Spétka posiada

réwniez Oddzialy i Przedstawicielstwa za granica.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w
zakresie obiektéw gorniczych i produkcyjnych (45.21 E).
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ miedzynarodowych obejmujaca:

o eksport maszyn i urzadzen,

o eksport specjalistycznych ustug gérniczych i budowlanych,

e konsulting,

o realizacje inwestycji i modernizacje obiektéw gorniczych, energetycznych i

innych,

o eksport wegla, koksu i innych surowcow,

e obstuge handlowg, finansowg i techniczng transakciji,
2) kompleksowa organizacja przedsiewzie¢ na rynku krajowym, w tym:

e 0brot energig elektryczna,



e 0brot paliwami cieklymi,
« handel weglem i wyrobami hutniczymi,
« obrot towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla
bezpieczenstwa Panstwa.
Naczelnym organem Spofki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wtadze Spotki
stanowig takze Rada Nadzorcza i Zarzad.
Sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.01.2005 roku do 31.03.2005 roku.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

Na podstawie Art. 55 ust. 6a Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pézn. zm.) Grupa Kapitatowa KOPEX S.A. poczgwszy od
dnia 01.01.2005 r. stosuje MSR.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSSF-.

Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone
$rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”. Przy sporzadzaniu tych sprawozdan finansowych
zastosowano MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”.

Jednym z zatozen koncepcyjnych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
ktore lezg u podstaw sporzadzania i przedstawiania sprawozdan finansowych dla
potrzeb uzytkownikdéw z zewnatrz, na przydatnos¢ informacji wptywa ich charakter i
istotnos¢. Dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze
wptyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie
sprawozdania finansowego. Majac na uwadze powyzsze emitent wytgczyt ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania spoétek zaleznych
bedacych w likwidacji, ktérych tgczna kwota sum bilansowych i przychodéw jest
nieistotna w poréwnaniu do sumy bilansowej i przychodoéw Grupy Kapitatowej. Spotki

wytgczone z konsolidaciji to:

- PBSz Transport Sp. z 0.0. w likwidacji
- PBSz Zaktad Gérniczy Sp. z 0.0. w likwidaciji
- PBSz Hotele i Wypoczynek Sp. z 0.0. w likwidacji



Konsolidacjg nie objeto réwniez spoftki stowarzyszonej Huaibei Long Po Electrical
Corporation z siedzibg w Chinach, z uwagi na fakt, ze nie rozpoczeta ona
dziatalnosci gospodarczej.

W zwigzku z przejsciem na MSSF nastgpita zmiana polityki rachunkowosci Grupy
Kapitatowe] KOPEX S.A.

W Grupie przyjeto nastepujace zasady wyceny aktywow i pasywow oraz zasady
ustalania wyniku finansowego:

e \Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci
poczatkowej ponizej 3,5 tys. zt) sg odpisywane jednorazowo w koszty. Pozostate
wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg na przestrzeni jak
najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o istotnej wartosci poczatkowej sg
weryfikowane co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Na dzien bilansowy
wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci.

e \Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu
jednostki dominujgcej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy podlega
testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje sie wg
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, ktore
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku wystgpienia ujemnej wartosci firmy jednostka dominujgca niezwtocznie
dokonuje ponownej identyfikacji oraz wyceny identyfikowalnych aktywdw,
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych spétki przejmowanej i ponownego
oszacowania kosztu potgczenia oraz ujmuje w zysku lub stracie ewentualng

nadwyzke pozostatg po dokonaniu ponownej oceny.



e Srodki trwate

Srodki trwate o niskiej jednostkowej cenie nabycia (warto$ci poczatkowej ponizej 3,5
tys. zf) amortyzowane sg jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.
Pozostate srodki trwate umarzane sg wg metody liniowej poczgwszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajagcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Okres i metoda amortyzacji
srodkow trwatych o istotnej wartosci poczatkowej sg weryfikowane co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wg cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Grunty wtasne nie podlegajg umorzeniu.

e Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktorych istnieje
aktywny program znalezienia nabywcy oraz oczekuje sie zakohczenia planu
sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do
zbycia i zaprzestaje sie ich amortyzaciji.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochodow z
dzierzawy lub/i przyrostu ich warto$ci — wyceniane sg ha dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres i metoda
amortyzaciji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej
weryfikowane sg co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego pod wzgledem

przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwate w budowie




Na dzien bilansowy srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow
poniesionych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,

pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

e Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci z innych tytutdw anizeli nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug, ktérych sptata przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia
bilansowego, a takze z tytutu dostaw i ustug wykraczajgcych poza normalny cykl
produkcyjny. Pozyczki i naleznosci dlugoterminowe wyceniane sg wg
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Na dzien bilansowy naleznosci dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie wg
kursu sredniego NBP na ten dzien, a powstate z wyceny réznice kursowe odnoszone

sg odpowiednio w przychody lub koszty finansowe.

e |Instrumenty finansowe

- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej ze zmianami w rachunku zyskow i strat
wyceniane sg wg wartosci godziwej, a skutki wyceny odnosi sie na wynik
finansowy

- pozyczki i wierzytelnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu, a skutki
wyceny odnosi sie na wynik finansowy

- inwestycje utrzymywane do dnia zapadalnosci wycenia sie wg zamortyzowanego
kosztu, a skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wg wartosci godziwej, a
skutki wyceny odnosi sie na wynik finansowy lub kapitat wtasny.

e Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego ktora z nich jest nizsza. Na dzieh
bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow jezeli wystapig
przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do kosztéw

operacyjnych.



Na dzien bilansowy zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o

utworzone odpisy aktualizujgce.

e Naleznosci krétkoterminowe

Do naleznosci krétkoterminowych kwalifikuje sie wszystkie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug niezaleznie od umownego terminu wymagalnos$ci oraz wszystkie pozostate
tytuty wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze z tytutu dostaw i
ustug powyzej 12 miesiecy nie wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny.
Naleznosci krétkoterminowe obejmujg réwniez biezacg czesé naleznosci
diugoterminowych oraz otrzymane przedptaty i zaliczki. Naleznosci wykazuje sie w
kwocie netto, to jest pomniejszone o utworzone odpisy aktualizacyjne, ktore
tworzone sg w ciezar kosztéw operacyjnych (z wyjatkiem odpiséw od naleznosci z

tytutu odsetek, ktdre tworzone sg w ciezar kosztow finansowych)

e Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych
srodki pieniezne wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie srednim ustalonym dla
danej waluty przez NBP na ten dzien. R6znice kursowe odnosi sie na przychody lub

koszty finansowe.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione
dotyczg przysztych okresOw sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

e Kapitaly wlasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug

ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu.



e Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktoérych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.
Rezerwe tworzy sie gdy na podmiocie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne i mozna oszacowac

wiarygodnie kwote tego obowigzku.

e Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg
podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

e Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe obejmujg zobowigzania lub jego czes¢, w stosunku do
ktorej termin wymagalnosci przypada co najmniej po uptywie roku liczac od dnia
bilansowego. W pozyciji tej wykazuje sie rowniez dtugoterminowg czesé kredytow
bankowych i pozyczek, a takze z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy,
wykraczajgce poza normalny cykl operacyjny. Zobowigzania dtugoterminowe
wykraczajgce poza normalny cykl produkcyjny sg wyceniane na dzien bilansowy wg
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
Zobowigzania krétkoterminowe to ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w
normalnym cyklu produkcyjnym, a takze catos¢ lub czes¢ pozostatych zobowigzan,
ktore stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowigzania
wycenia sie¢ w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po

kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

e Sprzedaz



Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi
w wyniku zwyktej dziatalnosci gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem
kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat
udziatowcéw. Przychody i koszty tej samej transakcji uyjmowane sg rownolegle.

Koszt sprzedanych produktow, towardow i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z

nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich.

e Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane na dzien bilansowy wycenia sie w oparciu o metode
»Stopnia zaawansowania” ustug. Stopien zaawansowania ustala sie na podstawie
relacji kosztéw juz poniesionych do planowanych, aktualizowanych na biezgco

kosztéw wykonania umowy, tj. stopnia wykonania budzetu kosztéw catej budowy.

e Wynik finansowy netto

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej ustalony jest przy zastosowaniu zasady
memoriatu oraz wspoétmiernosci przychodow i kosztéw. Zostat on ustalony jako suma
przychodow i kosztow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, skorygowana o
obroty wewnetrzne w grupie kapitatowej, jak réwniez o czes¢ wyniku finansowego

przypadajaca na udzialowcow mniejszosciowych.

3. Wplyw przejscia z wczesniej stosowanych ogoélnie przyjetych zasad

rachunkowosci na MSSF w Grupie Kapitatlowej

| 01.01.2004 | 31.03.2004 | 31.12.2004
Uzgodnienie kapitatu wkasnego
Kapitat wtasny przed korektami —wg PSR 73 294 76 280 83 644
Korekty:
- ujemna wartosc firmy + 604 +7 225
- haleznosci diugoterminowe wg zamortyzowanego kosztu - 445 - 485 - 578
- zobowigzania diugoterminowe wg zamortyzowanego +1 248 +1272 + 907
kosztu
- rezerwa na niewykorzystane urlopy - 1208 - 1208 -1 208




waluty EURO, obowigzujgcego na dzien bilansowy:

- podatek odroczony od korekt + 655 + 655 + 655
Razem korekty + 250 + 838 + 7 001
Kapitatl wlasny po korektach —wg MSSF 73 544 77118 90 645
Uzgodnienie wyniku
Zysk przed korektami —wg PSR 7084 3089 12 025
Korekty:
- ujemna warto$¢ firmy + 604 + 7225
- haleznosci diugoterminowe wg zamortyzowanego kosztu - 445 -40 - 133
- zobowigzania diugoterminowe wg zamortyzowanego +1 248 +24 - 341
kosztu
- rezerwa na niewykorzystane urlopy -1208
- podatek odroczony od korekt + 655
Razem korekty + 250 + 588 +6 751
Zysk po korektach —wg MSSF 7 334 3677 18 776
4. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na Zwigkszenia Stan na
31.12.2004 zZmniejszenia 31.03.2005

1. Naleznosci warunkowe 97 391 29 960 127 351

1.1. Od jednostek powigzanych 21 865 18 580 40 445

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 1635 - 1635

- otrzymanych weksli 5530 7 380 12 910

- zastaw, hipoteka 14 700 11 200 25900

1.2. Od pozostatych jednostek 75 526 11 380 86 906

- otrzymanych gwaranciji i poreczen 20 683 186 20 869

- otrzymanych weksli 13979 10 216 24 195

- zastaw, hipoteka 40 864 978 41 842

2. Zobowiagzania warunkowe 41 569 6 830 48 399

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 4 660 5791 10 451

- udzielonych gwarancji i poreczen 4 660 5791 10 451

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 36 909 1039 37948

- udzielonych gwarancji i poreczen 29 634 2621 32 255

- wystawionych weksli 7275 -1 582 5693

Pozycje pozabilansowe, razem 138 960 36 790 175 750
5. Informacje o przeliczeniach wybranych danych finansowych

e Pozycje aktywow i pasywoéw przeliczono wg sredniego kursu NBP dla




- na31.03.2005 - 4,0837
- na 31.03.2004 - 4,7455

e Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wg kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng kurséw EURO obowigzujacych na koniec kazdego

miesigca w okresie sprawozdawczym

- zal kw. 2005 -4,0153
- zalkw. 2004 -4,7938

o Maksymalne kursy w okresie

- wlkw. 2005 - 4,1659

o Minimalne kursy w okresie

w | kw. 2005 - 3,8839

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej KOPEX S.A.

W | kwartale 2005 roku skfad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. nie ulegt zmianie.

7. Informacja o zmianie stanu rezerw oraz zmianie stanu aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego w | kwartale 2005 roku wptywajacych

na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Od 01.01.2005

do 31.03.2005
1) zmiana stanu rezerw na zobowigzania -1 316
a) zwiekszenia, w tym: 14104
- S$wiadczenia emerytalne i rentowe
- rezerwa na zobowigzania 180
- rezerwa na koszty kontraktow 7670
- Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 254
b) zmniejszenie 15 420
- Swiadczenia emerytalne i rentowe 1842
- rezerwa na zobowigzania 339
- rezerwa na koszty kontraktéw 2612
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- Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 627
2) zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku -4 253
dochodowego

- zwiekszenie 2524
- zmniejszenie 6777

8. Informacja o zmianie odpiséw aktualizujgcych aktywa w | kwartale 2005
roku, wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j

Od 01.01.2005
do 31.03.2005

1) zwiekszenia, z tego na: 488
- halezno&ci 361
- inwestycje 127

- zapasy srodkéw obrotowych
- Srodki trwate

2) zmniejszenia, z tego na: 490
- haleznosci 411
- inwestycje 72
- zapasy $rodkow obrotowych 7

- $rodki trwate

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej podzielono na nastepujace segmenty branzowe:
e segment ustug budowlanych,

e segment ustug gorniczych,

e segment sprzedazy wegla,

e segment towarOw 0 znaczeniu strategicznym,

e segment sprzedazy maszyn i urzadzen,

e segment ustug agencyjnych,

e segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi warsztatowe, ustugi dzierzawy,

sprzedaz towaréw hutniczych, ustugi spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe,
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ustugi serwisowe i sprzedaz samochodéw, ustugi konsultingowe oraz ustugi
remontowo - gornicze.

Spotka prowadzi r6znorodng dziatalno$¢ polegajacg na sprzedazy surowcow,
towarow o znaczeniu strategicznym, maszyn i urzadzen, ustug m.in. budowlanych,
gorniczych, w tym kompletnych obiektow przemystowych, ustug konsultingowych
oraz posrednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci
masowej, lecz jest dziatalnoscig specyficzng, uzalezniong od indywidualnych potrzeb
odbiorcéw. Biorgc pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszosci
transakcji, pomimo faktu, iz Spétka zaprezentowata informacje wedtug segmentéw
branzowych (jako podstawowy wzor sprawozdawczosci stosowany do segmentéw),
to zwraca uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu branzowego mogg pojawic¢ sie
rézne ryzyka i stopy zwrotu z poniesionych naktaddéw inwestycyjnych Spotki.

Przy ustalaniu skladu segmentu branzowego kierowano sie przede wszystkim
wiarygodnoscig i porownywalnosciag informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty
wykazane na temat r6znych grup towardéw i ustug Spétki jak réwniez wzieto pod
uwage strukture organizacyjng Spofki. Informujemy jednak, iz przyjecie segmentu
branzowego jako podstawowego wzoru sprawozdawczosci, mimo wystepowania
braku podobiehAstwa co do jednego lub kilku czynnikéw charakteryzujgcych segment
branzowy wg MSR 14, jest najbardziej wlasciwe zwazywszy na specyfike

dziatalnosci Grupy.
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INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH w tys. zt
. . . Sprzedaz Sprzedaz . L.
Usfugi Ustugi Sprzedaz P B P . Usfugi Pozostafa . Wartos¢
o towarow maszyn i . . Y. Wyfgczenia .
budowlane gornicze wegla _ X agencyjne dziafalnosc skonsolidowana
strategicznych | urzgdzen
[kw. | Tkw. | Tkw. | Tkw. | Tkw. | Tkw. | Tkw. | Tkw. | Ikw. | I'kw. | I'kw. | I'kw. | I'kw. | I'kw. | I'kw. | | kw. | kw. I kw.
2005r. | 2004r. | 2005r | 2004r | 2005r | 2004r | 2005r | 2004r | 2005r | 2004r | 2005r | 2004r | 2005r | 2004r | 2005r | 2004r | 2005r | 2004r
Przychody
segmentu 9862 3609|63982|26832|22578|18 028 120 7075(11887| 2990| 2926| 3459|23725|13221 -835| -2409 | 134 245 72 805
Wynik (brutto)
segmentu 1377 583| 4999 | 5737 684 968 -| 1115| 2118 21 793 802 | 2718 | 2939 -739 -670| 11950 11 495
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10.Grupa kapitalowa KOPEX S.A.
Grupa Kapitatowa wedtug stanu na dzien 16.05.2005 r.

- w wyniku realizacji wszystkich umow zawartych ze Skarbem Panstwa,
podmiotami prawnymi i osobami fizycznymi KOPEX S.A. nabyt poczawszy od
14.09.2004 r. do dnia 16.05.2005 roku akcje Spétki Przedsiebiorstwo Budowy
Szybdéw S.A. stanowigce 93,67% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki oraz
93,67% udziatu w gtosach na WZA PBSz S.A.

Wykaz spoétek handlowych w ktorych KOPEX S.A. posiada bezposrednig wiekszosé

w 0golnej liczbie glosdw w organie stanowigcym

% gtoséw na

Watbrzych

Lp. [SPOLKA % udziat w kapitale .
zgromadzeniu

1. Kopex. Equity Sp. z o.0. 100,00 100,00
Katowice

2, [KOPEXGmbH 100,00 100,00
Niemcy

3. Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. 93,67 93,67
Bytom

4 Zaktady Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. 62,51 62,51

Wykaz spotek handlowych w ktorych KOPEX Equity sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

posiada wiekszos¢ w ogolnej liczbie gloséw w organie stanowigcym

Lp. |[SPOLKA

% udziat w kapitale

% gltosow na
zgromadzeniu

1. Autoko_pex Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Katowice

2. [Kopex Engineering Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Katowice

3. Kopex_ Recycling System Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Katowice

4. |Kopex Construction Sp. z 0.0. 100,00 100,00

Katowice

Wykaz spotek handlowych w ktérych Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A.

(jednostka zalezna) posiada wiekszos¢ w ogolnej liczbie gtoséw w organie

stanowigcym

Lp. [SPOLKA

% udziat w kapitale

% gtosow na
zgromadzeniu

1. |PBSz Zaktad Ustug Gorniczych Sp. z o.0.

99,94%

99,94%
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5 PB_Sz _Zakfgd Gorniczy Sp. z 0.0. 99.99% 99,99%
w likwidacji

3. |PBSz Dombud Sp. z o.0. 99,90% 99,90%

4 PB_Sz .Hot(_e_le i Wypoczynek Sp. z 0.0. 100,00% 100,00%
w likwidacji

5. |PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. 99,99% 99,99%

6. PB.Sz .Tralj_sport Sp. z 0.0. 99,98% 99,98%
w likwidacji

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w
strukturze grupy kapitatowej, w tym réwniez w zakresie tgczenia jednostek

gospodarczych, przejecia lub ich sprzedazy.

11.Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy Emitenta na dzien przekazania raportu

Wedtug stanu na dzien 31.12.2004 roku jedynymi akcjonariuszami posiadajgcymi

ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A. byly

podmioty:
1. Krajowa Spotka Cukrowa S.A. - stan posiadania akcji Emitenta: 1.285.929
akcji co stanowi 64,64% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1.285.929

gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 64,64% ogolnej liczby gtoséw na

WZA.
2. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 217.937 akcji co stanowi
10,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 217.937 gtoséw na walnym

zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogdlnej liczby glosow na WZA.

Wedtug stanu na dzien 16.05.2005 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez

Emitenta, jedynymi akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5% ogolnej liczby gtosow

na walnym zgromadzeniu sg podmioty:
1. Krajowa Spétka Cukrowa S.A. - stan posiadania akcji Emitenta: 1.285.929
akcji co stanowi 64,64% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1.285.929

gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 64,64% ogolnej liczby gtoséw na

WZA.
2. Skarb Panstwa - stan posiadania akcji Emitenta: 217.937 akcji co stanowi
10,96% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 217.937 gtoséw na walnym

zgromadzeniu, co stanowi 10,96% ogolnej liczby glosow na WZA.
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12.Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 marca 2005 roku Emitent lub jednostki od
niego zalezne nie zawarty transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi, ktérych
warto$¢ przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500 000 EURO,
ktore nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna.

W okresie sprawozdawczym Emitent udzielit podmiotom powigzanym nastepujgcych
znaczacych pozyczek i poreczen (warunki na jakich zostaty one udzielone nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych):

- pozyczka dla jednostki zaleznej - ZUT WAMAG S.A z siedzibg w Watbrzychu
w wysokosci 1.500 tys. zt na okres do 31.08.2005 roku (umowa z dnia 18
lutego 2005 roku),

- poreczenia sptaty kredytu w wysokosci 2.000 tys. zt wraz z odsetkami i innymi
kosztami dla jednostki zaleznej - ZUT Wamag S.A. z siedzibg w Watbrzychu.
Poreczenie jest wazne do dnia 14.03.2006 roku. (poreczenie z dnia 14 marca
2005 roku),

Suma udzielonych przez Emitenta jednostkom powigzanym poreczen (w okresie od
1 stycznia 2005 roku do 31 marca 2005 roku) wynosi:

1. dla ZUT WAMAG S.A.: 2.118 tys. i,

2. dla Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A.: 1.342 tys. z,

Wykaz transakcji z podmiotami powigzanymi dokonanymi przez Przedsigbiorstwo
Budowy Szybow S.A. (jednostka zalezna od Emitenta), ktore wystapity w | kwartale
2005 roku:

- udzielenie pozyczki jednostce zaleznej PBSz ZUG sp. z 0.0. w wysokosci
1.000 tys. zt (umowa z dnia 17.02.2005r.) oprocentowanej wg zmiennej
stawki WIBOR 1 M powiekszonej o 0,5 punktu procentowego. Odsetki ptatne
w okresach 1-miesiecznych. Sptata pozyczki nastgpi w 36 réwnych
miesiecznych ratach kapitatowych z ktorych ptatnosc pierwszej przypada na
31.01.2006 r.

- objecie moratorium zobowigzan jednostce zaleznej PBSz ZUG sp. z o0.0.
wobec PBSz S.A. na kwote 1.416 tys. zt (porozumienie z dnia 17.02.2005 r.)

zgodnie z ktérymi zobowigzanie zostanie sptacone w formie 36 réwnych
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miesiecznych rat, odroczenie podlega oprocentowaniu wg zmiennej stawki
WIBOR 1 M powiekszonej o 0,5 punktu procentowego.
taczna warto$¢ umow zawartych pomiedzy PBSz S.A. i PBSz Zakfad Ustug
Gorniczych sp. z 0.0. w | kwartale 2005 roku wyniosta 2.416 tys. zt

Wszystkie transakcje zawarte pomiedzy Emitentem i jednostkami zaleznymi a
podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na

warunkach rynkowych.

13. Zwiezty opis istotnych dokonan w okresie | kwartatu 2005 roku z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
Wsréd znaczacych dokonan KOPEX S.A. w | kwartale br. nalezy wymienic realizacje
kontraktu na dostawe kompleksu scianowego do Iranu, ktérego wartos¢ przychodow
ze sprzedazy wyniosta ponad 50% przychodow ze sprzedazy eksportowej ogétem.
Zakonczono takze realizacje dostaw zwigzanych z realizacjg kontraktu na budowe
systemow przenosnikéw do Serbii i Czarnogory.
Dynamicznie rozwija sie rynek sprzedazy ustug gérniczych swiadczonych zaréwno
na rynkach zagranicznych (Niemcy, Wtochy, Turcja) jak i na rynku krajowym. Wzrost
sprzedazy uzyskano w obszarze zwigzanym ze sprzedazg towarOw masowych oraz
sprzedazy energii elektrycznej na rynku wtornym.
Najwazniejszym celem Grupy Kapitatowej byto zwiekszenie udziatu w krajowym
rynku ustug gérniczych oraz pozyskanie w tym zakresie nowych kontraktéw na
rynkach zagranicznych. W | kwartale 2005 roku zaréwno jednostka dominujgca jak i
jednostki zalezne dazyty do realizacji tego celu poprzez zdynamizowanie dziatan
akwizycyjnych, biorgc udziat w organizowanych przetargach zarowno w branzy
gorniczej jak i energetycznej, jak réwniez przystepujac do szczegotowych negocjacii,
gtdwnie w zakresie dostaw maszyn, urzadzen i ustug gérniczych do takich krajow jak:
Argentyna, Serbia i Czarnogéra, Niemcy oraz inne.
W zwigzku z czynnikami makroekonomicznymi, takimi jak umocnienie sie ztotowki
czy utrzymujace sie nadal na wysokim poziomie ceny stali doszto w analizowanym
okresie do spadku rentownosci realizowanych w | kwartale 2005 roku kontraktow,
czego efektem byto zmniejszenie zysku operacyjnego w stosunku do analogicznego

okresu roku ubiegtego.
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Znaczgce umowy handlowe

w dniu 5 stycznia 2005 roku Emitent otrzymat podpisany egzemplarz umowy
zawartej z firmg zagraniczng na dostawy towaréw o wartosci 11.680 tys. PLN
(2.832 tys. EURO). Dostawy beda realizowane w 2005 roku.

w dniu 2 lutego 2005 roku pomiedzy Emitentem a KGHM "Polska Miedz” S.A.
Oddziat Zaktady Gornicze "Polkowice-Sieroszowice” z siedzibg w
Kazmierzowie zostata zawarta umowa na wykonanie wyrobisk chodnikowych
oraz dodatkowych robét gérniczych i gérniczo-budowlanych w nalezacych do
kontrahenta zaktadach gérniczych. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi
50.000 tys. zt. Przedmiot umowy bedzie realizowany do 31.12.2007 roku.

w dniu 7 lutego 2005 roku Emitent otrzymat podpisany egzemplarz umowy
zawartej z firmg zagraniczng na dostawy towaréw o wartosci 9.408 tys. zt
(2.376 tys. EURO). Zgodnie z umowa dostawy bedg realizowane przez caty
2005 rok.

w dniu 7 marca 2005 roku Emitent otrzymat podpisany egzemplarz umowy
zawartej z firmg zagraniczng na dostawy towaréw o wartosci ok. 2.592 tys. zi
(660 tys. EURO). Dostawy beda realizowane w 2005 roku.

w dniu 21 marca 2005 roku Emitent otrzymat podpisany egzemplarz umowy
(porozumienie transakcyjne), ktéra zostata zawarta z kontrahentem krajowym
na zakup energii elektrycznej. Wartos¢ umowy wynosi 6.536 tys. PLN netto.
Okres realizacji umowy: kwiecien - czerwiec 2005 roku.

w dniu 31 marca 2005 roku za porozumieniem stron ulegta rozwigzaniu

znaczaca umowa zawarta z firmg z siedzibg w Niemczech.

Pozostafe znaczgce wydarzenia:

w dniu 9 lutego 2005 roku pomiedzy Emitentem a Bankiem Millennium S.A. z
siedzibg w Warszawie zostata zawarta ramowa umowa dotyczaca
zabezpieczenia ryzyka zmian stép procentowych i kurséw walutowych w
realizowanych umowach. Kwota limitu zabezpieczenia (limit skarbowy) wynosi
5.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony z miesiecznym
okresem wypowiedzenia.

w dniu 18 lutego 2005 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem a
jednostkg zalezng ZUT WAMAG S.A z siedzibg w Watbrzychu, w ramach
ktorej Emitent udzielit jednostce zaleznej pozyczki na kwote 1.500 tys. zt na
okres do 31.08.2005 roku.
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w dniu 14 marca 2005 roku Emitent udzielit Zaktadom Urzadzen Technicznych
WAMAG S.A. z siedzibg w Waltbrzychu (jednostka zalezna) poreczenia sptaty
kredytu udzielonego tej jednostce zaleznej przez Bank Ochrony Srodowiska
S.A. Kredyt jest przeznaczony na prowadzenie biezacej dziatalnosci
gospodarczej jednostki zaleznej.

w dniu 30 marca 2005 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytowej z
bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie, w ramach ktérego na wniosek
Emitenta zostat przedtuzony kredyt obrotowy do dnia 31.03.2006r. Kwota

kredytu (5 min zt) pozostata bez zmian.

Znaczgce umowy jednostek zaleznych:

w dniu 21 lutego 2005 roku Emitent uzyskat informacje o zawarciu umowy
pomiedzy Zaktadami Urzgdzen Technicznych WAMAG S.A. z siedzibg w
Watbrzychu (jednostka zalezna) a Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w
Katowicach na realizacje ustug remontowych, serwisowych oraz dostawe
czesci zamiennych dla zaktadow, kopaln kontrahenta. Realizacja umowy
odbywac sie bedzie na podstawie indywidualnych zlecen wystawianych przez
kontrahenta. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 14.000 tys. PLN netto.

Umowa zostata zawarta na okres do dnia 31.12.2007 roku.

14.0pis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2005 roku nie wystgpity w KOPEX S.A. oraz w jednostkach zaleznych

KOPEX S.A. nietypowe zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na

wyniki finansowe.

Wykaz czynnikéw ktore miaty wptyw na wyniki grupy kapitatowej, wynikajgce z

charakteru prowadzonej dziatalnosci gospodarczej:

Czynniki pozytywne:

o

dynamiczny wzrost sprzedazy zaréwno na rynku krajowym jak rowniez
sprzedazy na eksport (KOPEX S.A.),

wzrost zapotrzebowania na ustugi gornicze i inne ustugi specjalistyczne

(KOPEX S.A., PBSz S.A))

utrzymujgca sie koniunktura na towary masowe (KOPEX S.A.)

wejscie w faze realizacji znaczacych kontraktow pozyskanych w roku 2004,

miedzy innymi na KWK Murcki, KWK Bogdanka, KWK Wesofa, KWK
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0]

Chwatowice, KWK Ryduttowy-Anna, co skutkowato wzrostem sprzedazy ustug
budownictwa gorniczego krajowego o ponad 50 % w stosunku do | kwartatu
roku 2004 (PBSz S.A.)

realizacja znaczacych kontraktéw zagranicznych (KOPEX S.A.)

pozyskanie nowych kontraktow na dostawy sprzetu oraz ustugi serwisowe i
naprawcze na rynku krajowym (WAMAG S.A.)

wdrozenie w PBSz Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. Programu
Naprawczego, co w pierwszym kwartale doprowadzito do obnizki kosztow o
16,5 % i do znaczacej poprawy wyniku netto w poréwnaniu do | kwartatu
ubiegtego roku,

wdrazanie programow restrukturyzacyjnych (PBSz S.A. i WAMAG S.A))
realizacja przyjetych planow inwestycyjnych (PBSz S.A.)

Czynniki negatywne:

(0]

o

utrzymujgce sie wysokie ceny stali (KOPEX S.A.)

wysoka konkurencja i bariery utrzymania sie na rynkach, w tym rynkach Unii
Europejskiej (KOPEX S.A.)

umocnienie ztotego (KOPEX S.A.)

renegocjacja warunkow umow realizowanych dla Spotki Restrukturyzacii
Kopaln S.A. Centralny Zaktad Odwadniania Kopaln zwigzana z przedtuzeniem
okresu objetego umowa, czego wynikiem jest zmniejszenie przychodow z
wynajmu agregatow pompowych o 35 % w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, (PBSz S.A))

opOznianie procedury podpisywania uméw przez kontrahentéw krajowych na
wygrane przetargi oraz procedur na ogtoszone nowe przetargi (PBSz S.A. i
WAMAG S.A)

wahania koniunktury zwigzanej z zakupami dobr inwestycyjnych w polskim
gornictwie (PBSz S.A. i WAMAG S.A)

utworzenie rezerw na koszty niewyptaconych swiadczen urlopowych za | kw.
2005 r. (pozycja pozostatych kosztow operacyjnych) (PBSz S.A.)

spadek sprzedazy nowych samochoddw oraz wymuszone przez konkurencje

obnizenie marzy (Autokopex sp. z 0.0.)
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15.0bjasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
W | kwartale 2005 roku w dziatalnosci KOPEX S.A. i jednostek zaleznych nie
wystgpito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci.

16.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych

W | kwartale 2005 roku w KOPEX S.A. i jednostkach zaleznych nie doszto do emisji,

wykupu lub sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21 kwietnia 2005 roku
powzieto uchwate nr 4 w ramach ktorej akcjonariusze postanowili przeznaczy¢ z
zysku za rok obrotowy 2004 - kwote 2.466.694,80 zt (dwa miliony czterysta
szescédziesigt szes¢ tysiecy szeséset dziewiecdziesiat cztery ztote osiemdziesiat
groszy) tj. 1,24 zt/ 1 akcje na wyptate dywidendy.

Jednoczesnie ZWZA ustalito termin prawa do dywidendy na dzien 9 maja 2005r. oraz
termin wyptaty dywidendy na dzien 24 maja 2005r.

18.Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe i skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Do dnia 16 maja 2005 roku nie wystgpity w KOPEX S.A. ani w catej grupie

kapitatowej KOPEX S.A. zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptyngé na jej

przyszte wyniki finansowe.

19.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognozy wynikow jednostkowych i skonsolidowanych na

2005 rok.
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20.0soby zarzadzajace
Zarzad:
W | kwartale 2005 roku skfad Zarzgdu KOPEX S.A. byt nastepujacy:
1. Rafat Rost — Prezes Zarzadu
2. Jerzy Harasimowicz — Wiceprezes Zarzadu
3. Joanna Parzych — Wiceprezes Zarzadu
w okresie od 01.04.2005 do 21.04.2005 w skfad Zarzadu wchodzity nastepujace
osoby:
1. Rafat Rost — Prezes Zarzadu
2. Jerzy Harasimowicz — Wiceprezes Zarzadu
3. Joanna Parzych — Wiceprezes Zarzadu
4. Tadeusz Soroka — Wiceprezesa Zarzadu
Aktualny sktad Zarzadu:
1. Rafat Rost — Prezes Zarzadu
2. Joanna Parzych — Wiceprezes Zarzadu
3. Tadeusz Soroka — Wiceprezesa Zarzadu
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez osoby zarzadzajace:
1. Pan Rafat Rost - stan posiadania akcji na dzieh 01.01.2005r. - 892 akcje, stan
posiadania na dzien 16.05.2005r. - 892 akcje,
2. Pani Joanna Parzych — stan posiadania akcji na dzien 01.01.2005r. - 409
akcji, stan posiadania na dzien 16.05.2005r. - 409 akcji,
Prokurenci:
1. Joanna Wegrzyn — stan posiadania: 1.408 akcji zwyktych na okaziciela,
2. Edward Fryzlewicz - stan posiadania: 81 akcji zwyktych na okaziciela,
3. Janusz Primula — nie posiada akcji,
4. Iwona Bereska - stan posiadania: 1.362 akcji zwyktych na okaziciela (stan

posiadania akcji liczony razem z mezem Rogerem Bereskg — cztonkiem RN)

o

Iwona Pisarek — nie posiada akcji,
6. Bozena Wolna — nie posiada akcji,

7. Zbigniew Majewski — nie posiada akcji.
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21.0soby nadzorujace
W | kwartale 2005 roku skfad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. byt nastepujacy:

© © N o O b~ WD PRE

Marta Gotebiewska,
Grzegorz Pietruczuk,
Andrzej Szumowski,
Stanistaw Kuznik,
Arkadiusz Lewicki,
Roger Bereska,
Mirostaw Ogonowski,
Anna Szafranska,

Marcin Zaklukiewicz.

W dniu 21 kwietnia 2005 r. uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy zostat powotany cztonek Rady Nadzorczej - Pan Janusz Drap.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej:

1.

© 0o N o O b~ WD

Marta Gotebiewska,
Grzegorz Pietruczuk,
Andrzej Szumowski,
Stanistaw Kuznik,
Arkadiusz Lewicki,
Roger Bereska,
Mirostaw Ogonowski,
Anna Szafranska,

Marcin Zaklukiewicz,

10. Janusz Drap

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez osoby nadzorujace:

1. Pan Roger Bereska - stan posiadania akcji na dzien 01.01.2005r. - 1362 akcje,

stan posiadania na dzien 16.05.2005r. — 1362 akcje,

2. Pan Mirostaw Ogonowski - stan posiadania akcji na dzier 01.01.2005r. - 532

akcje, stan posiadania na dzien 16.05.2005r. - 532 akcje,

Pozostate osoby nadzorujgce zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta
nie posiadajg akcji KOPEX S.A.
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22. Wykaz postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Wykaz postepowan, wedtug stanu na dzien 16.05.2005 roku, toczacych sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta,
ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta
dotyczacych:

1. zobowigzan — taczna wartos¢ postepowan nie przekracza 10% kapitatow

wiasnych Emitenta
2. wierzytelnosci - fgczna wartos¢ postepowan wynosi 30.448 tys. zt + 165 tys.
USD, w tym w postepowaniach uktadowo — upadtosciowych: 20.860 tys. zt.

Najwieksze postepowania:
1) strony postepowania: wierzyciel - KOPEX S.A., dtuznik - Mariusz Bugajczyk
P.P.U.H KORBUD - BIS w Bielsku — Biatej; warto$¢ przedmiotu sporu: 6.503 tys. zi.
Wierzytelnosci zgtoszone w postepowaniu uktadowym.
2) strony postepowania: wierzyciel - KOPEX S.A., dluznik — Zaktad Mechanicznej
Przerdbki Wegla Barbara sp. z 0.0. w Chorzowie; warto$¢ przedmiotu sporu: 8.997
tys. zt. Postepowanie upadtosciowe. Data ogtoszenia upadtosci: 30.07.2004r.
Stanowisko Emitenta w sprawie toczacych sie postepowan:
Emitent stwierdza, ze toczace sie postepowania sgdowe oraz ich rozstrzygniecia nie
mogag wpltynac¢ w sposéb negatywny na przyszte wyniki Spotki, poniewaz na
wierzytelnosci stanowigce przedmiot wyzej wymienionych postepowan sgdowych
zostaly juz w latach wczes$niejszych utworzone odpisy aktualizacyjne.
Informacja nie uwzglednia postepowan, ktore prowadzi Oddziat KOPEX S.A. w
Niemczech.
Jednostki zalezne od Emitenta nie prowadzg przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych jednostkowa lub tagczna wartos¢

stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.
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23.Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng

poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Wykaz istniejgcych poreczen udzielonych przez Emitenta:

. . Podmiot za ktéry |[Kwota poreczenia Data Wynagrodzenie
Data udzielenia . " . . |dlaKopex S.A. za
Lp. . udzielono lub gwarancji obowigzywania . .
poreczenia ) . udzielenie
poreczenia (PLN) poreczenia .
poreczenia
ZAKLADY 1% za udzielenie
URZADZEN poreczenia +
TECHNICZNYCH 0,25% za
WAMAG S.A. przedtuzenie
1 06.10.2004 Watbrzych 2 000 000,00 31.10.2005 poreczenia
Przedsiebiorstwo
Budowy Szybow prowizja 1% kwoty
2 08.10.2004 S.A. Bytom 2 500 000,00 06.11.2005 poreczenia
4 20.01.2005 PBSz S.A. 1342 423,57 31.12.2007
prowizja 1% kwoty
poreczenia
ZAKLADY
URZADZEN
5 28.01.2005 TECHNICZNYCH 118 200,00 28.11.2006
WAMAG S.A. prowizja 1% kwoty
Watbrzych poreczenia
ZAKLADY
URZADZEN
6 TECHNICZNYCH 14.03.2006
WAMAG S.A. prowizja 1% kwoty
14.03.2005 Watbrzych 2 000 000,00 poreczenia
AUTOKOPEX prowizja 1% kwoty
! 28.04.2005 Sp. zo.0. 500 000,00 17.08.2006 poreczenia
ZAKLADY
URZADZEN
8 TECHNICZNYCH 28.04.2006
WAMAG S.A. prowizja 0,25%
28.04.2005 Watbrzych 400 000,00 kwoty poreczenia
ZAKLADY
URZADZEN
9 TECHNICZNYCH 31.12.2005
WAMAG S.A. prowizja 0,25%
04.05.2005 Watbrzych 2 000 000,00 kwoty poreczenia

W | kwartale 2005 roku Emitent nie udzielit gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi,

ktdrego wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatébw wtasnych Emitenta.

taczna wartosc udzielonych poreczen kredytéw i pozyczek oraz udzielonych

gwarancji przez jednostki zalezne Emitenta takze nie przekracza 10% kapitatow

wiasnych Emitenta.
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24.Informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta
KOPEX S.A.

Sytuacja kadrowa

Dokonujgc statystycznej analizy kadr, ktorej stan zatrudnienia ogotem na
31.03.2005r. wynosit 901 os6b, w tym 257 os6b w kraju z czego 171 to pracownicy
KOPEX S.A. w Katowicach, a 86 os6b to pracownicy zatrudnieni przy realizowanych
ustugach gérniczych Oddziatu Kopex S.A. w Lubinie.
Zatrudnienie na rynkach zagranicznych (nie liczac przedstawicielstw Spétki) wedtug
stanu na 31.03.2005r. wyniosto 622 osoby z czego:
— na rynku niemieckim przy realizowanych ustugach gorniczych, budowlanych,
warsztatowych oraz pozostatych ustugach zatrudnionych byto 553 osoby,
— na rynku tureckim i wioskim przy ustugach goérniczych zatrudnionych byto 66
0s0b,

— przy realizowaniu ustug konsultingowych w Bangladeszu — 3 osoby.

Sytuacija majgtkowa

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | kwartatu 2005 roku wyniosta 271.830 tys. ztiw

stosunku do 31.12.2004 roku spadta o 3,2%.

Gtownymi czynnikami powodujacymi spadek sumy bilansowej byt spadek aktywow w

grupie aktywow trwatych (o 8,35%) oraz grupie aktywow obrotowych (o 2,06%) . W

grupie pasywow notuje sie wzrost w grupie kapitatow wtasnych (o 1,9%) oraz

spadek w grupie zobowigzan i rezerw na zobowigzania (0 5,5%).

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w | kwartale 2005 roku

nastgpity w nastepujgcych sktadnikach bilansu — aktywach:

» zmiany wystgpity w grupie aktywdw obrotowych, ktore ulegly zmniejszeniu z
224.323 tys. zt do 219.785 tys. zt tj. 0 2,06%; na obnizenie stanu aktywow
obrotowych wptyneto:

— zmniejszenie stanu zapasow z 6.018 tys. zt. do 4.971 tys. zi. tj. 0 21,06%,
— zmniejszenie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 36.537 tys. zt.
do 14.939 tys. zt. tj. 0 144,57%,
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— zmniejszenie inwestycji krétkoterminowych z 31.406 tys. zt. do 28.317 tys. zt.
tj. 10,9%.
— wzrost naleznosci krotkoterminowych z 150.362 tys. zt do 171.558 tys. zt tj. o
14,1%.
» spadek wartosci w grupie aktywow trwatych w | kwartale 2005 roku w stosunku do
31.12.2004 roku o 4.348 tys. zt. nastgpit gtdwnie poprzez:
— zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych o 40 tys. zt.,
— zmniejszenie naleznosci dtugoterminowych o 803 tys. zt.,
— spadek rzeczowych aktywow trwatych o 176 tys. zt.,
— wazrost inwestycji dlugoterminowych o 876 tys. zt.
— zmniejszenie wartosci dlugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych o 4.205
tys. zt.
Po stronie pasywéw notuje sie wzrost kapitatu wkasnego o 1,9% uzyskany poprzez
wypracowanie zysku netto z lat ubiegtych w wysokosci 8.138 tys. zt. oraz zysku netto
za | kwartat 2005 roku w wysokosci 1.505 tys. zt. Po stronie pasywow ulegty
zmniejszeniu zobowigzania i rezerwy na zobowigzania o0 10.391 tys. zt. tj. 0 5,5% do
poziomu 189.765 tys. zt.

Sytuacja finansowa

W | kwartale 2005 roku przychody ze sprzedazy Spotki osiggnety poziom 106.592

tys. zt., co w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku oznacza wzrost o

59,7%. Wzrost przychodow ze sprzedazy za | kwartat 2005 roku w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedniego osiggniety zostat poprzez zwiekszenie

udziatu sprzedazy eksportowej (wzrost 0 57,0%) oraz krajowej (wzrost o 69,1%).

W | kwartale br. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokos$ci

81.105 tys. zt. Na powyzsze przychody ze sprzedazy eksportowej sktadajg sie:

e sprzedaz surowcOw masowych w wysokosci 17.195 tys. zt. do Austrii, Niemiec,
Francji, Hiszpanii, Finlandii, Stowenii, Stowacji oraz Danii;

e ustugi gornicze w wysokosci 12.095 tys. zt. realizowane w Niemczech, Turcji oraz
Witoszech;

e ustugi budowlane, warsztatowe, lakiernicze oraz inne w wysokosci 5.865 tys. zi.
realizowane w Niemczech;

e ustugi specjalistyczne zwigzane z:
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» dostawg kompleksu scianowego do Iranu w wysokosci 41.171 tys. zt.,
» dostawg systemow przenosnikdéw do Serbii i Czarnogoéry w wysokosci 2.487
tys. zt.,
» modernizacjg elektrownii w Rumunii w wysokosci 1.379 tys. zt.;
e ustugi konsultingowe w Bangladeszu na kwote 466 tys. zt.;
e wysytka czesci zamiennych do przenosnikow oraz pochfaniaczy na Wegry w wysokosci
447 tys. zt.
Na rynku krajowym w | kwartale 2005 roku Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokos$ci 25.487 tys. zt. na ktére sktadajg sie miedzy innymi:
e ustugi gornicze realizowane w KGHM ,Polkowice-Sieroszowice” w wysokosci 1.940
tys. zt.,
e ustugi agencyjne zwigzane ze sprzedazg wegla w wysokosci 2.760 tys. zt.,
e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 8.393 tys. zt.,
e sprzedaz wegla i stali w wysokosci 11.082 tys. zt.,

e ustugi dzierzawy nieruchomosci oraz pozostate w wysokosci 1.312 tys. zi.

Koszty sprzedazy i ogbélnego zarzadu, z ktérych wiekszo$¢ ma charakter wzglednie
staty, wyniosty w | kwartale br. 7.387 tys. zt. - ich poziom jest nizszy o prawie 8,5 %
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zysk na sprzedazy w | kwartale 2005 roku wyniost 534 tys. zt., w stosunku do wyniku
uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego jest nizszy o 78,7%.
Umocnienie ztotego w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
bezposrednio przetozyt sie na zmniejszenie rentownosci realizowanych kontraktow
zagranicznych, co spowodowato uzyskanie nizszej marzy. Ponad 76 % przychodow
ze sprzedazy przypada na sprzedaz eksportowag, ktéra jest wrazliwa na
ksztattowanie sie poziomu kurséw USD jak i EUR w stosunku do PLN, co przektada
sie bezposrednio na rentownosc¢ realizowanych kontraktow eksportowych.

W | kwartale br. Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 582
tys. zt.

Na wynik z dziatalnosci gospodarczej Spétki, w znacznym stopniu wptynety zjawiska
zwigzane z przychodami i kosztami finansowymi, ktorych saldo w | kwartale br. jest

dodatnie i wynosi 1.504 tys. zt. Ogétem zysk netto na koniec | kwartatu 2005 roku

28



wyniost 1.505 tys. zt. i jest 0 400 tys. zt. nizszy od osiggnietego w analogicznym

okresie roku ubiegtego.

Mozliwosci realizacji zobowigzan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoitki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach

ptynnosci finansowej, ktére wynoszg odpowiednio:

| KWARTAL 2005 | KWARTAL 2004
e ptynnosc¢ biezgca 1,33 1,52
e pltynnosc¢ szybka 1,30 1,41
e plynnos¢ gotébwkowa 0,17 0,16

Spadek wskaznika ptynnosci biezacej i szybkiej w analizowanym okresie wynika z
wyzszego poziomu zaangazowania srodkow Spétki w duze projekty zwigzane z
realizacjg kontraktéw na rynkach zagranicznych. Obecny poziom wskaznikow
ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji firmy zwigzanej z jej

ptynnoscia.

JEDNOSTKI ZALEZNE

Sytuacja kadrowa

Zatrudnienie w Przedsiebiorstwie Budowy Szybdéw wynosi aktualnie 488 oséb. W
spoétkach zaleznych PBSz zatrudnionych jest poza tym okoto 380 os6b. PBSz planuje
przyjecie w 2005 roku do 75 oséb, w wiekszosci gornikdw i pracownikéw dozoru.

W Zakfadach Urzadzen Technicznych WAMAG S.A. planuje sie utrzymaé
zatrudnienie w 2005 roku na poziomie 450 os6b (aktualnie 447 osob). Pozostate
spotki Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. z racji swych rozmiaréw oraz profilu
dziatalnosci zatrudniajg tacznie okoto 40 os6b. Zwiekszenie zatrudnienia planuje sie
w spotce posrednio zaleznej Autokopex sp. z 0.0. W zwigzku z otwarciem nowego

salonu samochodowego.

Sytuacja majatkowa i finansowa

Przychody skonsolidowane w | kwartale 2005 roku wyniosty 134.245 tys. zt co
oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 84,4%.

Zysk brutto na sprzedazy wyniost 11.950 tys. zt i jego wynik jest zblizony do
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analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za |
kwartat 2005 roku wyniost 922 tys. zt i jest mniejszy o ok. 73,3% w stosunku do |
kwartatu 2004 roku, gtéwnie ze wzgledu na wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o
0k.71,6%. Saldo przychodéw i kosztéw finansowych jest dodatnie i wynosi 1.012 tys.
zt. Zysk brutto za | kwartat 2005 r. wyniost 2.178 tys. zt., a zysk netto 1.557 tys. zt co
oznacza spadek o ok. 57,7% w stosunku do | kwartatu 2004r.

Sposrod spotek grupy kapitatowej strate netto wykazujg: Kopex Equity sp. z 0.0. (-
167 tys. zt), Autokopex sp. z 0.0. (-157 tys. zt). oraz Kopex Construction sp. z 0.0. (-
89 tys. zt). Wynik skonsolidowany netto jest o 52 tys. zt wyzszy od wyniku
jednostkowego KOPEX S.A. Udziat podmiotu dominujgcego w przychodach ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2005 roku wyniést 79,4%. Udziat
jednostek zaleznych w przychodach grupy powinien zwigkszy¢ sie w nastepnych
kwartatach, ze wzgledu na przewidywany przez PBSz S.A. wzrost realizowanych
Zlecen.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowe] KOPEX S.A. na dziehn 31.03.2005r. wynoszg
72.166 tys. zt, w tym rzeczowe aktywa trwate wyniosty wedtug stanu na dzien
31.03.2005r. 40.213 tys. zt. Najwiekszy udziat w rzeczowych aktywach ma spotka
PBSz S.A. (22.734 tys. zt), podmiot dominujgcy KOPEX S.A. (6.169 tys. zt) oraz
WAMAG S.A. (7.148 tys. zt) i Autokopex sp. z 0.0. (4.667 tys. zf). Inwestycje
diugoterminowe Grupy Kapitatowej na dzieh 31.03.2005r. wyniosty 21.581 tys. zt, a
diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wyniosty 7.039 tys. z,

Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.03.2005r. wyniosty
269.655 tys. zt., w tym zapasy 18.338 tys. zt, naleznosci krétkoterminowe 199.548
tys. zt, a inwestycje krotkoterminowe 31.747 tys. zt oraz krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 20.022 tys. zt.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej wynosi na dzien 31.03.2005r. 92.349 tys. zt.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynoszg 247.034 tys. zt, z tego 29.205 tys.
zt stanowig rezerwy na zobowigzania, 5.985 tys. zt zobowigzania dtugoterminowe a
zobowigzania krétkoterminowe 205.616 tys. zi.

Stopien zadtuzenia Grupy Kapitatowej miesci sie w bezpiecznych granicach
finansowania. Kapitat wtasny finansuje w catosci aktywa trwate. Nadwyzke tworzy
kapitat obrotowy. Aktywa obrotowe przewyzszajg zobowigzania. Struktura aktywow
obrotowych (udziat naleznosci 58%, udziat inwestycji krotkoterminowych 9%)

wskazuje na wysokg ptynnos¢ tych aktywow. W zobowigzaniach kredyty i pozyczki
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wynoszg odpowiednio: dtugoterminowe 1.075 tys. zt a krétkoterminowe 64.236 tys. zt
- stanowig one zatem tgcznie 26% wszystkich zobowigzan. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek wynoszg 88.921 tys. zt w poréwnaniu
do naleznosci z tego tytutu od pozostatych jednostek w wysokosci 172.649 tys. zt.
Pozwala to sformutowaé wniosek, iz nie wystepujg zagrozenia realizacji zobowigzan

przez Grupe Kapitatowg KOPEX S.A.

25.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Zmiany w strukturze i relacjach Grupy Kapitatowe] w okresie sprawozdawczym nie

wystepowaty. Restrukturyzacja byta kontynuowana w podmiotach zaleznych PBSz

S.A. oraz WAMAG S.A. W ramach PBSz S.A. zaplanowana zostafa reorganizacja

oraz utworzenie oddziatu w Niemczech realizujgcego ustugi budowlane.

26. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane przez

niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede

wszystkim:

1. Poziom naktadow inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalnoscig
Emitenta,

2. Konkurencyjnos¢ polskich produktow, w tym réwniez konkurencyjnosc¢
cenowa, uzalezniona od ksztattowania sie kursu ztotego,

3. Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu
rzgdowym,

4. Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spofki, w tym racjonalizacja kosztoéw oraz
jej polityka finansowa, w tym rowniez obstuga kredytow,

5. Poziom rzeczywistej marzy z realizowanych kontraktow,

6. Zaawansowanie negocjacji w zakresie realizacji przez Spotke projektow w

generalnym wykonawstwie,
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7. Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zaréwno w aspekcie geograficznym jak i
produktowym oraz rezygnacja z zadan stabo zwigzanych z podstawowg
dziatalno$cig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci,

8. Gwaltowny wzrost cen stali spowodowany rosngcymi cenami koksu stwarza
realne zagrozenie dla optacalnosci projektow realizowanych w diuzszym
czasie. W efekcie moze to mie¢ negatywny wptyw na rentownosc¢

realizowanych przez Emitenta umow.

W ostatnim okresie mamy do czynienia z korzystng tendencjg na rynkach
Swiatowych zwigzang z ksztattowaniem sie poziomu cen wegla, co w sposéb
bezposredni i posredni moze mie¢ wptyw na osiggane przez Emitenta w przysztosci
wyniki finansowe. Po pierwsze znaczacy udziat w przychodach Spétki nadal ma
eksport wegla i poprawa cen ma bezposredni wptyw na osiggane wyniki, poza tym
Spotka widzi swoje szanse na poszerzenie obszarow wplywdw i pojawienie sie
zapotrzebowania na realizacje inwestycji w branzy gorniczej, w tym na budowe i
modernizacje kopalh, co stanowi podstawowy obszar dziatalnosci Emitenta.

Emitent nadal prowadzi dziatania zwigzane z poszerzeniem asortymentu i zasiegu
geograficznego oferowanych ustug i towaréw. Emitent poszerzyt obszar swego
dziatania takze na realizacje inwestycji w branzy energetycznej, czyli budowe
obiektéw energetyki cieplnej i elektrycznej oraz infrastruktury towarzyszacej oraz
wyposazenie nowych lub zmodernizowanych obiektéw w maszyny i urzadzenia.
Szczegolnie interesujgcymi rynkami w tym zakresie mogg okazac¢ sie Rosja, Ukraina
a takze Kazachstan oraz inne kraje azjatyckie.

W ostatnim czasie Emitent zanotowat takze pierwsze wptywy ze sprzedazy

energii elektrycznej w kraju i za granica.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogo6tem na catoksztait wynikow
Emitenta majg wptyw réwniez czynniki o charakterze makroekonomicznym, w tym
przede wszystkim: kursy walut oraz ogélna sytuacja ekonomiczno — polityczna.
Czynnikami, ktore mogg negatywnie wptyng¢ na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe Emitenta sg: poziom cen i popyt na surowce na swiatowym i polskim
rynku wegla, koksu, stali. Czynniki te mogaq stworzy¢ nie tylko realne zagrozenie dla
optacalnos$ci projektow eksportowych realizowanych w diuzszym okresie czasu, ale
przede wszystkim beda decydowaty o ksztattowaniu sie zapotrzebowania na ustugi i

towary oferowane przez Emitenta.
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