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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Dane adresowe:

»KOPEX” S.A.

ul. Grabowa 1

40-172 Katowice

tel.: +48 32 604 70 00; fax: + 48 32 604 71 00

e-mail: kopex@kopex.com.pl ; adres strony internetowej: www.kopex.com.pl
REGON: P-271981166; NIP: 634-012-68-49

KRS : 0000026782; Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Przedsiebiorstwo ,KOPEX" utworzone zostato na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gérnictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961 r. jako przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwg ,Przedsiebiorstwo Budowy Zaktaddw Gorniczych za
Granicg - KOPEX” i po wpisaniu do rejestru przedsigbiorstw paristwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto
dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektéw i urzadzehn gdrniczych na eksport. W maju 1971 roku
przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalno$ci w zakresie handlu zagranicznego
obejmujace, na zasadach wytgczno$ci eksport i import maszyn i urzadzen goériczych, wiertniczych oraz kompletnych
obiektow gérniczych. Po reorganizacji jednostek organizacyjnych gornictwa od dnia 01 stycznia 1989 r. ,KOPEX" wystepuje
pod nowa nazwg, Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu
Przedsigbiorstwa Eksportu i Importu ,KOPEX" w jednoosobowg spoétke Skarbu Panstwa pod firma: Przedsigbiorstwo
Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna. W dniu 19 listopada 1993 r. podpisany zostat akt przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa oraz ustanowiony w formie aktu notarialnego
pierwszy Statut Spotki pod firma Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna, za$ w dniu 3 stycznia 1994
r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX” S.A. do rejestru handlowego pod numerem RHB 10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny)
obejmowat wowczas 1.989.270 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 100.000 zt (po denominacji: 10 zt) kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministrow podjeta uchwate Nr 142
zezwalajacg na wprowadzenie akcji ,KOPEX” S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcii
w ofercie publicznej oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikow KOPEX-u. Debiut na parkiecie i pierwsze historyczne
notowanie akcji ,KOPEX” S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998
roku.

W zwiazku z wejsciem w zycie w 2001 roku nowych przepisow o rejestracji przedsigbiorcow, ,KOPEX” S.A. zostat
wpisany w dniu 12 lipca 2001r. do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nowym numerem KRS: 0000026782. W dniu 23 pazdziernika 2003 r.
zostata wpisana do rejestru zmieniona firma spétki na uzywang aktualnie : KOPEX Spotka Akcyjna i dopuszczony skrot
firmy: ,KOPEX” S.A.

W dniu 16 grudnia 2004 roku 64,64 % akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa jako wktad
niepieniezny do Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki objete przez Skarb Panstwa w ramach
podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX" S.A. byto zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX"
S.A. przez Krajowg Spbtke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku, ktére nabyt
inwestor branzowy Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg w Zabrzu. Powstata nowa Grupa ZZM - KOPEX
utworzyta najwiekszg w Polsce grupe przemystowa w branzy producentow i dostawcéw maszyn i urzadzen goérniczych oraz
ustug gdrniczych, ktorej zintegrowany potencjat, stworzyt mozliwos¢ kompleksowego oferowania maszyn i ustug dla
gbrnictwa, lokujac Grupe ZZM - KOPEX w $cistej czotéwce najwiekszych na Swiecie partneréw przemystu wydobywczego.

Kolejnym znaczacym etapem przemian byta przeprowadzona w |l potowie 2007 roku emisja 47.739.838 akcji
,KOPEX" S.A. serii ,B” na okaziciela, skierowana do akcjonariuszy Zabrzanskich Zaktaddw Mechanicznych S.A. w Zabrzu
i dokonana tzw. transakcja odwrotnego przejecia spotki ZZM S.A. przez ,KOPEX" S.A. ( KOPEX S.A. wszedt wowczas
w posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udziatu w jej kapitale zaktadowym). W wyniku te;
transakcji ,KOPEX” S.A. zostat podmiotem dominujacym i liderem Grupy Kapitatowej KOPEX w ktorej sktad wchodzi ponad
50 firm w Polsce i za granica.

Pod koniec 2009 roku przeprowadzona zostata, uwienczona sukcesem kolejna emisja 6.700.000 akcji ,KOPEX”
S.A. serii ,C” na okaziciela, ktére zaoferowane zostaty do objecia wybranym inwestorom w rozumieniu art.7 ust.4 pkt.2)
ustawy o ofercie. W dniu 01 grudnia 2009 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, ktory
wynosi aktualnie 74.332.538,- ziotych.



2. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. dziata w branzy gérniczej w skali Swiatowe;j i sktada sie z jednostki dominujacej -
spotki publicznej ,KOPEX” S.A. oraz z powigzanych organizacyjnie i kapitatowo jednostek zaleznych i jednostek po$rednio
zaleznych. Grupe wspdttworzy obecnie ponad 50 firm w kraju i za granica. Za granicg Grupa KOPEX posiada swoje firmy
m.in. w Niemczech, Republice Czeskiej, Serbii, Republice Potudniowej Afryki, Chinach, Indonezji oraz Australii.

Grupa oferuje kompleksowe rozwigzania dla gornictwa podziemnego i odkrywkowego. Jest znaczacym
producentem i dostawcg wysokiej klasy maszyn i urzadzeh oraz nowoczesnych technologii dla gérnictwa. Grupa
wykorzystuje specjalistyczne mozliwosci spotek wchodzacych w jej sktad , ktore wzajemnie sie uzupetniajg w realizacji
projektow.

» Jednostka dominujaca - ,KOPEX” S.A. z siedziba w Katowicach
Przedmiot dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci okre$la szczegdtowo § 6 Statutu Spotki. Rodzajem
przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX" S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:

»Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej
- PKD nr 46632”.

W ponad 48 letnim okresie istnienia ,KOPEX” S.A. wyspecjalizowat si¢ w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu
handlowego z zagranicq przeksztatcajac sie z czasem w generalnego wykonawce i dostawce maszyn i urzadzen oraz ustug
dla gérnictwa.

W zakresie podstawowej dziatalno$ci oferta ,KOPEX”" S.A. obejmuie:

2 Generalne wykonawstwo kompletnych projektow inwestycyjnych, a zwtaszcza obiektow gémiczych, przy czym oferte
wyrdzniajg mozliwosci wykonawcze catego procesu inwestycyjnego w gornictwie tj.:
= studium wykonalno$ci przedsiewziecia,
=> nadzér nad badaniami geologicznymi obszaru gérniczego oraz obliczanie zasobdw ztoza,
=> opracowanie technologii udostepnienia zfoza,
= projektowanie zaktadéw wydobywczych,
= produkcje, dostawe i montaz maszyn, urzadzen i systeméw technologicznych,
= budowe, rozbudowe, modernizacje, prowadzenie wydobycia i likwidacje kopaln,
szkolenie kadr inwestora oraz wsparcie inzynieryjne podczas realizacji inwestycji,

0
U

Swiadczenie specjalistycznych ustug gémiczych polegajacych na gtebieniu szybéw, budowie obiektéw podziemnych,
a takze budowie i renowaciji tuneli, Swiadczeniu ustug projektowych i know — how,

Dostawe maszyn i systemoéw technologicznych dla kopalr odkrywkowych,

Obrot i handel energig elektryczna,

O 0 o

Eksport surowcow energetycznych, a w szczegdlnosci: wegla energetycznego i koksujacego.

> Jednostka zalezna — ,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne” S.A. z siedzibg w Zabrzu
Lider wéréd producentdéw gérniczych kombajnow $cianowych wraz z podmiotami zaleznymi tworzy najwigkszg polska grupe
wsrdd dostawcdw nowoczesnych technologii dla przemystu wydobywczego — eksporter nowoczesnej techniki grnicze.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne SA specjalizujg si¢ w produkcji maszyn i urzadzen dla gémictwa, Swiadczeniu ustug
i wynajmie maszyn dla gornictwa. W ofercie ZZM S.A. znajdujq sie nastepujace maszyny i urzadzenia:
e  kombajny Scianowe,
e organy urabiajace do kombajnéw $cianowych i chodnikowych,
e uchwyty nozowe do organdw urabiajgcych dostosowane do réznych typéw nozy i warunkéw gérniczo-
geologicznych,
o filiry do uktadow zraszania - stosowane w uktadach zraszania kombajndw $cianowych do wstepnego i doktadnego
oczyszczania wody,
o  kolejki tancuchowe - przeznaczone do przetaczania wozdw kopalnianych.
Zaktady wykonujg takze ustugi spawalnicze konstrukcji stalowych wedtug dokumentacji zleceniodawcy, a takze obrébke
skrawaniem oraz cieping. W zakresie przedmiotu dziatalno$ci sg rowniez remonty podzespotéw kombajnowych, jak réwniez
autoryzowane przez firme Mannesmann Rexroth remonty pomp i hydrauliki sitowe;.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne oferujg ponadto dzierzawe kombajnéw i ich podzespotéw wraz z catodobowym serwisem.




> Jednostka zalezna - ,KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw” S.A. z siedziba w Bytomiu

KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. nalezy do waskiego grona wysoko wyspecjalizowanych firm dziatajacych
w branzy budownictwa przemystowego. Posiada pozycje niekwestionowanego lidera na rynku budownictwa gérniczego oraz
duze do$wiadczenie i znaczne osiggniecia w budownictwie ogdlnym i przemystowym, a takze w realizacji najtrudniejszych
zadan inwestycyjnych w przemysle wydobywczym.

Budownictwo podziemne, ktdrego waznym fragmentem jest budownictwo gdrnicze, stanowi od poczatku istnienia firmy,
podstawowg sfere aktywno$ci firmy. Oferta obejmuje kompleksowa realizacje wszelkiego rodzaju obiektéw budownictwa
podziemnego.
KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. ma doswiadczenia w realizacji:
o szybdw, szybikow, studni i zbiornikéw wraz z obiektami zwigzanymi (podszybia, wloty, kieszenie, lunety itp.)
wykonywanych z powierzchni i z wyrobisk podziemnych;
wyrobisk poziomych i komorowych - przekopdw, chodnikdw, pochylni i sztolni;
tuneli, przej$¢ podziemnych, przepustow i przeciskow;
uzbrojenia wszystkich wyzej wymienionych obiektow w konstrukcje stalowe, rurociagi, instalacje i urzadzenia;
e modernizacji, remontdw i likwidacji obiektéw gorniczych.
Budownictwo ogoine
e roboty ogoinobudowlane - obiekty przemystowe, administracyjne, mieszkalne,
roboty inzynieryjne,
roboty instalacyjne - instalacje przemystowe, sanitarne, elektryczne,
roboty izolacyjne,
roboty zwigzane z zabezpieczeniami antykorozyjnymi - takze z uzyciem technik alpinistycznych,
wykonawstwo, montaz i remonty konstrukcji stalowych,
e roboty rozbiérkowe - takze z zastosowaniem metod minerskich.

Wiertnictwo
e wiercenie otworéw z powierzchni i wyrobisk podziemnych;
e wiercenie otworéw normalno - i maftosrednicowych o réznym przeznaczeniu (mrozeniowych, badawczych,

technicznych itp.);
wiercenie otwordw wielkosrednicowych do $rednicy 6000 mm;
stabilizacja gérotworu przez mrozenie, palowanie, iniekcje i podsadzanie pustek;
zabezpieczenie wykopbw réznymi metodami;
wykonawstwo zabezpieczen budowli zabytkowych;
wiercenie w ramach poszukiwania i rozpoznawania wod podziemnych;
o rektyfikacje obiektow powierzchniowych.
oraz projektowanie, konstrukcije stalowe, transport, automatyka i pomiary, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi.

> Jednostka zalezna — Zaklady Urzadzer Technicznych ,WAMAG” S.A. z siedziba w Watbrzychu

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja maszyn i urzadzen przeznaczonych do mechanicznej przerébki kopalin
(m.in. kruszarek, przesiewaczy, osadzarek, wzbogacalnikéw, odwadniarek), kombajnéw chodnikowych oraz urzadzenr
transportowych (m.in. przeno$nikéw rurowych, taSmowych, podno$nikéw kubetkowych, podno$nikéw z tasma progowa).
Grupy produktéw WAMAG S.A. przeznaczone dla odbiorcow z réznych branz, przede wszystkim gornictwa, energetyki,
hutnictwa, przemystu chemicznego, cementowo-wapienniczego, cukrownictwa.

> Jednostka zalezna — Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. z siedziba w Rybniku

,RYFAMA” S A. jest firmg o bogatych tradycjach w projektowaniu i produkcji maszyn oraz urzadzen dla potrzeb gémictwa podziemnego.
Specjalizuje sie i jest znana w kraju i za granicg przede wszystkim z produkcji réznego rodzaju kompletnych $rodkéw transportowych,
a zwlaszcza przenosnikéw zgrzebtowych. Produkuje takze kruszarki urobku, instalowane na podscianowym przenos$niku zgrzeblowym
oraz inne elementy konstrukcyjne wykorzystywane w maszynach goérniczych: reduktory, zwrotnie najazdowe, urzadzenia kotwigco -
przesuwne, zawieszenia linowe i inne.

> Jednostka zalezna - KOPEX EQUITY Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest leasing finansowy, pozostate posrednictwo pieniezne i finansowe, wynajem maszyn
i urzadzen, $rodkéw transportowych oraz nieruchomosci, pomocnicza dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz maszyn, urzadzen
i pojazdéw mechanicznych.

> Jednostka zalezna - AUTOKOPEX Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach
Sprzedaz pojazdéw mechanicznych, obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych, pomoc drogowa, sprzedaz czesci
i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych, wynajem samochodéw i pozostatych Srodkéw transportu ladowego.




> Jednostka zalezna - KOPEX EKO Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest pozyskiwanie surowcdw do produkcji biomasy i jej sprzedaz, gospodarka odpadami
oraz handel energig elekiryczna,

> Jednostka zalezna - KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja betonowych wyrobéw budowlanych oraz $wiadczenie ustug w zakresie
doradztwa i konsultingu, w tym organizaciji przetargdw, doradztwo techniczne i inzynieryjne, $wiadczenie ustug w zakresie
przygotowywania dokumentéw i specyfikacji, nadzor inzynierski.

> Jednostka zalezna - ,EL-GOR” S.A. z siedziba w Chorzowie

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej oraz ustugowa
w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, produkcja sprzetu elektrycznego,
sprzedaz maszyn i urzadzen, wynajem maszyn i urzadzen.

» Jednostka zalezna — HANSEN Sicherheitstechnik AG z siedziba w Monachium/Niemcy

Przedmiotem dziatalnosci tej spdtki jest projektowanie, produkcja i remonty systemow rozdziatu i dystrybucji mocy
elektrycznej w obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elekirycznego do urzadzen gérniczych,
opracowanie dokumentacji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych w goérnictwie, a w szczego6Inosci
w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcija elektroniki dla gérnictwa.

» Jednostka zalezna - KOPEX GmbH z siedziba w Moers/Niemcy
Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wykonawstwo i posrednictwo w umowach na dostawy oraz dotyczacych ustug
technicznych i ich wykonawstwa na terenie Niemiec.

> Jednostka zalezna - PT KOPEX MINING CONTRACTORS z siedziba w Dzakarcie / INDONEZJA
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest realizacja ustug gérniczych na terenie Indonezji oraz dzierzawa maszyn i urzadzen
gbrniczych.

> Jednostki zalezne - KOPEX MIN - MONT A.D., KOPEX MIN - FITIP A.D. w likwidacji, KOPEX MIN — OPREMA A.D.
z siedziba w Niszu /Serbia

Przedmiotem dziatalno$ci tych Spétek jest produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, konstrukcji stalowych oraz $wiadczenie

ustug w zakresie montazu maszyn i urzadzen.

» Jednostka zalezna - KOPEX MIN — LIV A.D. z siedziba w Niszu /Serbia
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest wykonawstwem i dostawa odlewdw staliwnych i zeliwnych .

> Jednostka zalezna - SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO.LTD z siedziba w Taian

[Chiny
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest projektowanie i produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, sprzedaz wtasnych produktéw

i zapewnienie posprzedaznych ustug konserwacji.

Pozostate wybrane jednostki z Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

e FMiU,TAGOR” S.A. = produkcja  zmechanizowanych  obudéw  $cianowych i  przenoénikdw  tasmowych
z siedzibg w Tarnowskich i zgrzebtowych, remonty i modernizacja istniejacych obudéw.
Gorach

o ,KOPEX-Famago” = dziata w branzy maszynowej, obstugujac sektory: goérnictwa, energetyczny, elektromaszynowy,
Sp. z 0.0. z siedzibg przetadunkowy i surowcéw mineralnych. Firma kontynuujac dotychczasowg dziatalno$¢
w Zgorzelcu produkcyjng przejetej firmy FAMAGO, legitymuje sie prawie 30 - letnim doswiadczeniem

w produkcji koparek i 50 - letnim w produkcji zwatowarek, przeno$nikow tasmowych oraz czesci

zamiennych dla gdrnictwa odkrywkowego i jest czolowym producentem w tym zakresie na rynku

krajowym i jednym z nielicznych w $wiecie.

Gtéwnym przedmiotem dziatania Spétki jest produkcja :

e maszyn dla gérnictwa odkrywkowego i budownictwa,

e zespotdw i czesci zamiennych do maszyn, w tym: wiencow zebatych i 16z kulowych, kot
zebatych, bebnéw, watow i osi oraz wielkogabarytowych elementéw obrabianych,

e czescii elementéw szybko zuzywajacych sie ( noze, przednoza, tulejki, czerpaki i inne),

e elementow systemdw przenos$nikowych ( bebny, krazniki, konstrukcje stalowe
przeno$nikow),
wielkogabarytowych zaworéw dla hydroenergetyki ( klapowe, kulowe i suwakowe),
elementéw i zespotéw urzadzen dzwigowych,



Zaktad Elektroniki
Gorniczej ,ZEG” S.A.
z siedzibg w Tychach

»Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne - Maszyny
Gornicze” Sp. z 0.0.

z siedzibg w Zabrzu (przed
zmiang pod firma :
,INFRABUD"

Sp.zo0.0.)

+ELGOR + Hansen” Sp. z
0.0. Z siedzibg w
Chorzowie

»DOZUT - TAGOR”
Sp.zo.o0.

z siedzibg w Tarnowskich
Gorach

BPOZ ,BREMASZ”
Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej

»KOPEX Technology”
Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zabrzu

KOPEX AUSTRALIA
Pty Ltd. z siedzibg w
Newcastle/Australia

WARATAH
ENGINEERING Pty Ltd. z
siedzibg w
Argenton/Australia

=

konstrukcji mostowych,

konstrukcji nosnych blokéw energetycznych,
konstrukcji stalowych zrebnic do statkéw,
odlewéw z metali niezelaznych,

zasobnikéw i innych.

produkcja elektronicznych urzadzen automatyki przemystowej, aparatury
kontrolno-pomiarowej, sygnalizacji i tacznosci, w szczegdlnosci o konstrukcii
przeciwwybuchowej, przeznaczonych dla przemystu, a zwtaszcza dla przemystu
wydobywczego.
Oferta handlowa ZEG S.A. obejmuje produkcje urzadzen elektroniki i automatyki
gérniczej, w tym:
urzadzen i systeméw dla automatyzacji i transportu w podziemiach kopaln,
urzadzen i systemow tacznosci i teletransmisji gérniczej,
urzadzen i systeméw do analizy parametréw atmosfery kopalnianej,
systemow metanometrycznych,
urzadzen kontrolno-pomiarowych i techniki strzatowej,
urzadzen do zabezpieczania sieci energetycznych w podziemiach kopaln,
przeksztattnikdw energoelektronicznych,
urzadzen dla kopalr odkrywkowych.

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, produkcja
konstrukcji metalowych i ich czesci, produkcja maszyn ogolnego przeznaczenia, wykonywanie
rob6t ogoinobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw, kupno, sprzedaz i wynajem
nieruchomos$ci na wiasny rachunek, dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego,
urbanistycznego i technologicznego, produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych.

Spotka oferuje peing obstuge inwestycji, w tym projektowanie, produkcje i remonty urzadzen

budowy przeciwwybuchowej, opracowywanie  dokumentacji technicznych  urzadzen

elektrycznych stosowanych w gornictwie oraz wykonawstwo dokumentacji zintegrowanych

systeméw zasilania i sterowania komplekséw wydobywczych (Scianowych, strugowych,

przodkowych). Elgér + Hansen $wiadczy takze ustugi obejmujace:

> petne przygotowanie dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gérniczych,

» remonty i modernizacje ognioszczelnej aparatury budowy przeciwwybuchowe;j,

»  opracowania dokumentacji technicznej uktadow elektrycznych stosowanych w gornictwie,
w szczegdblnosci w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem .

wykonywanie i naprawy hydrauliki sitowej, zespotéw hydraulicznych, produkcja i naprawa
uszczelnien, wykonawca ekologicznych powtok ochronnych w technologii DURACHROM.

naprawa i konserwacja maszyn dla gérnictwa i kopalnictwa, produkcja, remont i modernizacja

obudéw zmechanizowanych , spawanie konstrukcji stalowych.

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie badar i analiz technicznych.

remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen gorniczych.

produkcja maszyn i urzadzen dla gérnictwa.



3. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA | JEDNOSTEK GRUPY EMITENTA

3.1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. skiada sie z jednostki dominujacej - spétki publicznej ,KOPEX" S.A. oraz
z powigzanych organizacyjnie i kapitatowo jednostek zaleznych i jednostek posrednio zaleznych. Grupe wspotworzy
obecnie ponad 50 firm w kraju i za granica. Za granicg Grupa KOPEX posiada swoje firmy m.in. w Niemczech, Republice

Czeskiej, Serbii, Republice Potudniowej Afryki, Chinach, Indonezji oraz w Australii.
,KOPEX" jako lider Grupy petni w tej strukturze szczegdlna role skupiajac centralne funkcje - jest zarzadem
holdingu, ustalajacym strategie rozwoju catej Grupy Kapitatowej, wskazuje spétkom nalezacym do Grupy kierunki ich dziatar

w sferze produkciji i ustug.
Od lipca 2009 roku ,,GRUPA KOPEX ” (ang. KOPEX GROUP) uzywa dla identyfikacji wizualnej nowego symbolu

graficznego Grupy:
‘. KOPEX
G R o u P

Schemat Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A.
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3.2. POZYCJA RYNKOWA GRUPY KOPEX

Grupa KOPEX to generalny wykonawca przedsiewzie¢ inwestycyjnych w gérnictwie wegla kamiennego, brunatnego i rud
metali niezelaznych, oferujgcy petng obstuge inwestycji. Kompleksowa oferta Grupy KOPEX obejmuje: projektowanie,
produkcje, dostawe i montaz maszyn oraz kompletnych systeméw technologicznych, a takze serwis i szkolenia.

Co wyroznia Grupe KOPEX:

»  petna oferta produktowa i technologiczna dla gdrnictwa weglowego (gérnictwo podziemne, gérnictwo odkrywkowe):
e maszyny i urzadzenia gérnicze, elektronika do maszyn gorniczych i systemy elekiryczne i elektroniczne dla kopaln,
o mozliwosci zaoferowania catego kompleksu $cianowego na kazdym rynku,
¢ innowacyjne i technologicznie zaawansowane produkty oraz rozwigzania wiasne,

> obecno$¢ na wszystkich najwiekszych rynkach gérniczych na $wiecie,

> zdywersyfikowane portfolio klientow:
o czotowe korporacje wydobywcze na $wiecie (Vale, Shenhua, Anglo American...),
e najwieksze w Polsce kopalnie wegla oraz producenci energii (BOT, Jastrzebska Spotka Weglowa, Katowicki
Holding Weglowy, Kompania Weglowa, PGE).

3.3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
| ZANIECHANIA DZIALALNOSCI;

(informacje obejmujg okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku wraz ze zmianami w okresie do
dnia publikacji niniejszego raportu okresowego).
1) Nabycia/objecia akcji/udziatéw przez ,,KOPEX ”S.A. lub podmioty z Grupy Kapitatowej KOPEX S.A.:

a) zwiekszenie przez ,KOPEX” S.A. stanu posiadania akcji w spotkach serbskich;

1. W dniu 11.02.2010 Centralny Rejestr Depozytu i Kliringu Papieréw Warto$ciowych Republiki Serbii dokonat przeniesienia
30.743 akcji spotki KOPEX MIN - LIV A.D. (z tytulu sfinansowania przez KOPEX S.A. dokonanych obowigzkowych
inwestycji zgodnie z postanowieniami umowy zakupu). Obecnie KOPEX S.A. posiada tacznie 91.091 akcji spotki KOPEX
MIN - LIV A.D., ktdre stanowig 89,74 % podwyzszonego kapitalu zaktadowego i uprawniajg do 91.091 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 89,74% ogoinej liczby gloséw. Przedmiotem dziatalnosci KOPEX MIN - LIV AD. jest
wykonawstwo i dostawa odlewow ze staliwa i zeliwa. O powyzszej zmianie stanu zaangazowania Emitent poinformowat
publicznie w raporcie biezacym nr 19/2010 z dnia 15.02.2010r.

2. W dniu 12.07.2010r. walne zgromadzenie spdtki KOPEX MIN — OPREMA A.D. z siedzibg w Niszu/Serbia

podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu podstawowego spotki KOPEX MIN — OPREMA A.D. o kwote 1.000.000,- euro oraz
uchwate o emisji 166.666 akcji serii C bez oferty publicznej ( skierowanej do KOPEX S.A.) w celu podwyzszenia kapitatu
podstawowego KOPEX MIN — OPREMA A.D. w drodze konwersji czesci dlugu powstatego z niesptaconej pozyczki
udzielonej przez KOPEX S.A. spotce KOPEX MIN — OPREMA A.D. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zwiekszy sie on
z dotychczasowego tacznego w wysokosci 3.839.817,31 euro do kwoty 4.839.817,31 euro.

Obecnie KOPEX S.A. posiada facznie 442.164 akcje spotki KOPEX MIN — OPREMA A.D., ktdre stanowig 87,77 %

kapitatu zaktadowego i uprawniaja do 442.164 na walnym zgromadzeniu, co stanowi 87,77% ogdlnej liczby gtosow.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu KOPEX S.A. bedzie posiadat tacznie z nowo obejmowanymi akcjami 608.830 akcji
spdtki KOPEX MIN -OPREMA A.D., ktére bedg stanowi¢ 90,81 % kapitatu zaktadowego i uprawnia¢ do 608.830 gtosow na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 90,81 % ogélnej liczby gtoséw. Aktualnie trwajg procedury zwigzane z rejestracjg
podwyzszenia kapitatu spotki KOPEX MIN — OPREMA A.D.

b) nabycie przez , KOPEX” S.A. akcji Rybnickiej Fabryki Maszyn ,, RYFAMA” S.A. z siedziba w Rybniku;

W dniu 19 lutego 2010 roku zawarte zostaty 3 umowy nabycia akcji spétki niepublicznej pod firma Rybnicka Fabryka Maszyn
LRYFAMA” S.A, z siedzibg w Rybniku, wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej GWARANT w Katowicach:

a) umowa sprzedazy akcji zawarta pomiedzy KOPEX S.A. (Inwestor), a Zaktadami Urzadzen Galwanicznych
i Lakierniczych ZUGIL S.A. z siedzibg w Wieluniu (ZUGIL S.A.) na podstawie ktérej Emitent nabyt 420.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,59 zt za 1 akcje, stanowigcych 26,92 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki
,RYFAMA” S.A. w Rybniku.




b) warunkowa umowa sprzedazy akcji pomiedzy KOPEX S.A. (Inwestor), a Andoria-Mot Sp. z 0.0. z siedzibg
w Andrychowie, Kuznia Jawor S.A. z siedzibg w Jaworze, Fabryka Urzadzen Mechanicznych ,Chofum” S.A. z siedzibg
w Chocianowie (Spotki) oraz GWARANT Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Katowicach (GWARANT GK) na podstawie
ktérej Emitent nabedzie tacznie 594.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1,59 zt za 1 akcje, co
stanowi 38,08 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki ,RYFAMA” S.A. w Rybniku. Nabycie akcji nastapi pod warunkiem
zawieszajacym zaplaty ceny oraz wyrazenia zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie
akcji. W wyniku spetnienia obydwu warunkéw zawieszajacych tj. uzyskania Decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw nr DKK - 43/10 z dnia 25.05.2010r. o wydaniu zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu
przez KOPEX S.A. kontroli nad Rybnicka Fabrykg Maszyn ,RYFAMA” S.A. z siedzibg w Rybniku oraz zaptaty ceny, w dniu
14 czerwca 2010 nastapito zgodnie z informacjg Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. faktyczne przeniesieniu wlasnosci
594.000 akcji spdtki ,RYFAMA” S.A. na KOPEX S.A.. Powstat tym samym stosunek dominacji pomiedzy KOPEX S.A.
i spotka RYFAMA S.A. w ten sposob, ze KOPEX S.A. stat sig spotkg dominujaca, a RYFAMA S.A. spétka zalezng.

Aktualnie KOPEX S.A. posiada facznie 1.014.000 akcji zwykfych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,59 zt za 1
akcje, co stanowi 65,00 % udziatu w_kapitale zaktadowym spétki ,RYFAMA” S.A. i uprawnia do tylez samo gloséw na
walnym zgromadzeniu spotki RYFAMA” S.A.

c) przedwstepna umowa sprzedazy akcji pomiedzy Panem Krzysztofem Jedrzejewskim — (Inwestor) przy udziale KOPEX
S.A. a GWARANT Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibg w Katowicach (GWARANT GK), Zaktadami Urzadzers Galwanicznych
i Lakierniczych ZUGIL S.A. z siedzibq w Wieluniu (ZUGIL S.A.) i Kuznia Jawor S.A. z siedzibg w Jaworze tgcznie zwanymi
,Spotkami”. Na podstawie tej umowy ,Spotki” zobowigzaly sie do zbycia na rzecz Inwestora lub KOPEX S.A. tacznie 388.007
akcji zwyklych na okaziciela serii A , o wartosci nominalnej 1,59 zt za 1 akcje, co stanowi 24,87 % udziatu w kapitale
zaktadowym spotki ,RYFAMA” S.A. w Rybniku, a ponadto GWARANT Grupa Kapitatowa S.A. z siedzibgq w Katowicach
zobowigzata sie do zbycia nabytych i objetych w przysztosci akcji spotki ,RYFAMA” S.A. Zawarcie przyrzeczonej umowy
sprzedazy akcji nastapi pod warunkiem zawieszajacym uzyskania zgody Prezesa UOKIK, o ktdrej mowa wyzej w punkcie b)
i w terminie nie wcze$niej niz 01 stycznia 2011r.oraz nie pozniej niz 31 marca 2011r.

Rybnicka Fabryka Maszyn ,RYFAMA” S.A. specjalizuje sie i jest znana w kraju i za granicg przede wszystkim
z produkcji réznego rodzaju kompletnych $rodkéw transportowych, a zwtaszcza przeno$nikéw zgrzebtowych. Produkuje
takze kruszarki urobku, instalowane na pods$cianowym przeno$niku zgrzebtowym oraz inne elementy konstrukcyjne
wykorzystywane w maszynach gorniczych: reduktory, zwrotnie najazdowe, urzadzenia kotwigco - przesuwne, zawieszenia
linowe i inne. Nabycie akcji spotki RYFAMA jest elementem akwizycji w ramach realizacji strategii umacniania pozycji
konkurencyjnej Grupy KOPEX w produkcji kompletnych zestawéw $cianowych i bardzo dobrze wpisuje sie w oferte Grupy
KOPEX. O zawarciu powyzszych Uméw i przebiegu realizacji KOPEX S.A. informowat publicznie w raportach biezacych nr
24/2010 z dnia 20.02.2010 i nr 52/2010 z dnia 14.06.2010r.

c) utworzenie i objecie przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu udziatéw w spéice ,,KOPEX-Sibir” Sp.
z 0.0. z siedzibg w Nowokuzniecku/Federacja Rosyjska;

W dniu 10 sierpnia 2010 roku zarejestrowana zostata w Federacji Rosyjskiej Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod
firmg : ,KOPEX-Sibir" Sp. z 0.0., utworzona zgodnie z Kodeksem Cywilnym Federaciji Rosyjskiej i Prawem Federalnym z dn.
08.02.1998 Ne 14-FZ "O spdtkach z ograniczong odpowiedzialnodciq". Kapitat zatozycielski Spétki wynosi 10 050,25 rubli,
ktory jest podzielony miedzy jej 2 udziatowcdw tj.: Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu ( jednostka zalezna od
Emitenta) posiadajaca 99,5% udzialu w kapitale zaktadowym i osobe fizyczng, obywatela Federacji Rosyjskiej,
posiadajacego 0,5 % udziatu w kapitale zaktadowym. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz
urzadzen gdrniczych i czesci zapasowych oraz serwisowanie urzadzen gérniczych.

2) Potaczenia wybranych spétek z Grupy Kapitatowej ,KOPEX ” S.A. majace na celu ograniczenie kosztéw ich
dziatalnosci oraz usprawnienie zarzadzania, a mianowicie:

a) potaczenie podmiotu zaleznego od Emitenta spétki ,KOPEX Construction” Sp. z o0.0. z siedziba
w_Katowicach oraz podmiotu posrednio zaleznego od Emitenta spotki ,KOPEX-Comfort” Sp. z 0.0. z siedziba

w Mystowicach;

W dniu 18.03.2010r. Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru
przedsiebiorcéw potgczenia w drodze przejecia przez spétke ,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
(spotka przejmujaca) innej spotki z Grupy KOPEX o podobnym charakterze dziatalnosci (produkcja elementow
prefabrykowanych) tj. spétki ,KOPEX-Comfort” Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (spotka przejmowana) poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na ,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej. Dzien 18 marca 2010 roku jest dniem potaczenia. Kapitat zaktadowy spdiki
,KOPEX Construction” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ulegt podwyzszeniu z 3.227.000,- ztotych do kwoty 7.473.200,-
Ztotych i dzieli sig¢ na 10.676 udziatéw, o wartosci nominalnej 700,0 zt kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym KOPEX Construction Sp. z 0.0., utworzone w wyniku potaczenia objat udziatowiec - podmiot zalezny od
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Emitenta spotka KOPEX Equity Spétka z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ktéra aktualnie posiada fgcznie 7.819 udziatdw
stanowiacych 73,24 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym (posiadata do tej pory 38,03 % udziatu w kz) i dajacych prawo
do tylez samo gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow. Natomiast udziat drugiego Wspdlnika — KOPEX S.A. zmniejszyt sie
z dotychczasowych 61,97 % do obecnie 26,76 % w kz przy nie zmienionym stanie posiadania 2.857 udziatow.

b) wezwanie ZZM S.A. (podmiot zalezny od KOPEX S.A.) do zapisywania sie na sprzedaz akcji Zakladu Elektroniki
Gorniczej ,ZEG" S.A. w Tychach przez pozostalych akcjonariuszy, zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy
Z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej oraz wiaczenie docelowo w fazie Il spotki ,,ZEG” S.A. do spotki
ELGOR+HANSEN Sp. z 0.0 w Chorzowie:

Zarzad Zaktadu Elektroniki Gdrniczej "ZEG" S.A. z siedzibg w Tychach (jednostka zalezna od ZZM S.A. oraz ZZM Maszyny
Gérnicze Sp. z 0.0.) przekazat w dniu 14 lipca 2010 r. do publicznej wiadomosci (raport biezacy ZEG nr 16/2010 z dnia
14.07.2010 roku) tre$¢ uchwaty z dnia 13.07.2010r. Zarzadu Spotki Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedzibg
w Zabrzu w brzmieniu:

"1. Zarzad Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A., bedacych akcjonariuszem Zaktadu Elektroniki Gérniczej "ZEG" S.A.,
w zwigzku z zamiarem zgdania umieszczenia w porzadku obrad walnego zgromadzenia akcjonariuszy Zaktadu Elektroniki
Gérniczej "ZEG" S.A. podjecia uchwaly o przywréceniu akcjom Zaktadu Elektroniki Gérniczej "ZEG" S.A. formy dokumentu
(zniesieniu dematerializacji), postanawia przystapi¢ do ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Zaktadu
Elektroniki Gorniczej "ZEG" S.A. przez pozostatych akcjonariuszy, zgodnie z art. 91 ust. 6 ustawy z dnia 29.07.2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

2. Zarzad Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. postanawia zleci¢ ogtoszenie i przeprowadzenie wyzej wymienionego
wezwania podmiotowi prowadzacemu dziatainos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;."

Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. majg obecnie 31,54 proc. akcji ZEG S.A., a posrednio, poprzez Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne - Maszyny Gérnicze Sp. z 0.0. 65,5 proc. Lacznie bezposrednio i posrednio ZZM S.A. posiada 1.101.404 akcji
ZEG S.A., stanowigcych tacznie 97,04 proc. kapitatu spotki.

Przeprowadzenie wezwania zlecone zostato DM ING Securities S.A. w Katowicach. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.
(ZZM) wezwaty do sprzedazy 33.636 akcji ZEG S.A., czyli 2,96 proc. kapitatu spétki, po 35,45 zt za akcje. Zgodnie
z wezwaniem opublikowanym 19.07.2010r. przyjmowanie zapiséw rozpoczyna si¢ 5 sierpnia, natomiast kofczy sie
3 wrze$nia 2010 roku. Wzywajacy zamierza naby¢ w wyniku wezwania 33.636 akcji ZEG-u i po zakonczeniu wezwania
osiggna¢ bezposrednio 391.590 akcji spdtki, stanowigcych 34,5 proc. kapitatu zakladowego i gtosow na WZA ZEG-u tj.
posrednio i bezposrednio zamierza mie¢ po wezwaniu 100 proc. akcji ZEG S.A.

Plan restrukturyzacji Grupy KOPEX zaktada, iz po zakupie przez ZZM S.A. pozostajacych w wolnym obrocie 2,96 % akcji
ZEG-u), Zaktad Elektroniki Gérniczej ,ZEG” S.A. w Tychach zostanie wycofany z Gieldy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie i w fazie Il zostanie wiaczony do wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. firmy Elgér+Hansen Sp.
z 0.0. w Chorzowie tj. spdtki o podobnym profilu dziatalnosci (spdtka zalezna od niemieckiej firmy KOPEX-u Hansen
Sicherheitstechnik AG z siedzibg w Monachium).

3) Zbycia akcjiludziatéw przez KOPEX S.A., zawieszenia dziatalnosci badz procesy likwidacyjne wybranych spétek
podjete w ramach prowadzonego przez Emitenta procesu restrukturyzacji i porzadkowania spétek Grupy
Kapitatowej ,KOPEX” S.A.::

a) decyzja wspolnikow o rozwiazaniu spétki zaleznej ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
i 0 postawieniu jej w stan likwidacji;

W dniu 15 stycznia 2010 roku Zgromadzenie Wspdlnikow spotki KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy
udziale obydwu wspdlnikéw Spotki podjeto jednomysinie decyzje o rozwigzaniu spotki ,KOPEX EKSEN” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach i wyznaczeniu jej likwidatora. Postanowieniem sadu rejestrowego z dnia 15.02.2010r. wpisano w Dziale 6
uchwate WspoInikow o rozwigzaniu spétki i postawieniu jej w stan likwidacji. Wspélnikami Spétki sa: firma EKSEN PROJE
INSAAT TURIZM VE TICARET ANONIM SIRKETI z siedzibg w Ankarze/Turcja oraz ,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach,
ktorzy posiadajg po 50 % udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki. Spétka ta nie podjeta od momentu zawigzania faktycznej
dziatalnosci gospodarczej i nie zatrudniata pracownikéw. O decyzji wspdlnikéw odnosnie likwidaciji spotki ,KOPEX EKSEN”
Sp. z 0.0. Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 8/2010 z dnia 15.01.2010r.
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b) zbycie przez KOPEX S.A. pozostalego pakietu mniejszo$ciowego akcji spotki ,,FASING” S.A. z siedziba
w Katowicach;

W wyniku dokonanej w dniu 11 czerwca 2010 roku transakcji pakietowej pozasesyjnej nastapita sprzedaz wszystkich
posiadanych przez ,KOPEX” S.A. 140.000 akcji zwyklych na okaziciela spétki publicznej ,FASING” S.A. z siedzibg
w Katowicach, ktore stanowity 4,505 % udziatu w kapitale zaktadowym ,FASING” S.A. i uprawnialy do 140.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 4,505 % ogolinej liczby gtoséw. Przedmiotowa transakcja sprzedazy dokonana zostata na
podstawie zawartego w dniu 11 czerwca 2010 roku Porozumienia pomiedzy ,KOPEX" S.A. w Katowicach (Sprzedawca),
a spotkg ,KARBON 2" Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Modelarska 11 (Kupujacy) i udzielonego przez KOPEX S.A.
DM BOS S.A. zlecenia dla transakcji pakietowej. Obecnie KOPEX S.A. nie posiada Zzadnych akcji spotki FASING” S.A.
w Katowicach. O powyzszej transakcji sprzedazy akcji spotki publicznej ,FASING” S.A. z siedzibg w Katowicach KOPEX
S.A. poinformowat publicznie w raporcie biezacym nr 53/2010 z dnia 15 czerwca 2010r., a takze KNF i Spétke ,FASING”
S.A.

c) zbycie przez KOPEX S.A. posiadanych 60 % akcji spétki ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” S.A. z siedziba
w Zabrzu;

Realizowana strategia porzadkowania sktadu Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. i jej przedmiotu dziatalnosci byta podstawg
decyzji o podpisaniu w dniu 21 maja 2010 roku przez Emitenta jako ,Sprzedajacego” Umowy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez KOPEX S.A. 1.200.000 akcji imiennych serii A, o warto$ci nominalnej jednej akcji 1,00 zt kazda, spotki
niepublicznej ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” S.A. (jednostka zalezna od KOPEX S.A.) za taczng cene 1.200.000,-
zZiotych (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych) na rzecz dwdch oséb fizycznych (oznaczonych imiennie w umowie)
jako ,Kupujacymi”. Zbywane akcje stanowity 60 % kapitatu zakladowego i dawaty prawo do tylez samo ogétu gtosdw na
walnym zgromadzeniu tej spdtki. Przedmiotem dziatalno$ci tej spdtki jest budowa i eksploatacja biogazowi oraz organizacja
finansowania inwestycji. Umowa zawarta byta pod warunkami zawieszajacymi, ktére w dniu 29 czerwca 2010 roku spetnione
zostaly w pefni, a mianowicie nastapita zaptata w ustalonym terminie ceny nabycia Akcji ,KOPEX POLSKIE
BIOGAZOWNIE” S.A. oraz nastapit zwrot udzielonej tej spofce przez KOPEX S.A. kwoty pozyczki wraz z odsetkami
umownymi. O zawarciu powyzszej umowy sprzedazy akcji i jej realizacji Zarzad KOPEX S.A. poinformowat publicznie
w raportach biezacych nr 48/2010 z dnia 21.05.2010r. oraz nr 59/2010 z dnia 30 czerwca 2010 roku.

d) decyzja o likwidacji serbskiej spotki zaleznej KOPEX MIN - FITIP A.D. z siedzibg w Niszu/Serbia.

Negatywny wplyw kryzysu $wiatowego na warunki funkcjonowania firm na rynku serbskim przejawiajace sie zatrzymaniem
inwestycji przemystowych i spadkiem zamdwien, szczegdinie w produkcji konstrukcji stalowych oraz dziatalno$ci montazowej
wymusito zrewidowanie przez KOPEX S.A. pierwotnej koncepcji planowanego potaczenia spétek KOPEX MIN - MONT A.D.,
KOPEX MIN - OPREMA A.D. oraz KOPEX MIN - LIV A.D. ze sp6tkqg KOPEX MIN - FITIP A.D. jako spotkg przejmujaca,
(wszystkie spotki z siedzibg w Niszu/Serbia). W dniu 12 lipca 2010 roku nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki KOPEX
MIN - FITIP A.D. podjeto uchwate o wszczeciu postepowania likwidacyjnego spotki KOPEX MIN — FITIP AD.
i 0 wyznaczeniu jej likwidatora. Na likwidatora spotki wyznaczony zostat mec. Zoran Cvetkovic. Wniosek o otwarcie
postepowania likwidacyjnego ztozony zostat do serbskiej agencji rejestru przedsiebiorstw (AreHuuja 3a npuBpegHe
peructpe). Podstawowq dziatalnoscig spétki jest produkcja konstrukcji stalowych i czesSci oraz dziatalno§¢ montazowa.
KOPEX S.A. jest wlascicielem 761.428 akcji stanowiacych 86,51 % kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do tyluz gloséw
na walnym zgromadzeniu. Aktualnie trwajg zgodnie z prawem miejscowym procedury zwigzane z otwartym procesem
likwidaciji spétki KOPEX MIN - FITIP A.D. w likwidacji. Dziatalno$¢ pozostatych serbskich spétek zaleznych KOPEX MIN -
MONT A.D., KOPEX MIN — OPREMA A.D. oraz KOPEX MIN — LIV A.D. bedzie nadal kontynuowana w strukturze Grupy
KOPEX.

4) Inne - Zbycie przez Skarb Panstwa posiadanego pakietu akcji spoétki ,KOPEX” S.A.

Dnia 14 stycznia 2010 roku wptyneta do Spotki odpowiedz Ministerstwa Skarbu Panistwa (pismo znak: MSP/DMSP/244/10
z dnia 14.01.2010 r.) na pismo Spétki z dnia 05.01.2010 roku w przedmiocie stanu posiadania akcji ,KOPEX" S.A. przez
Skarb Panstwa. Niniejszym pismem Emitent zostat poinformowany, iz cyt: ,Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra
Skarbu Panstwa wedtug stanu na dziert 14.01.2010 roku nie jest akcjonariuszem w spdtce ,KOPEX” S.A.” Z informacji
opublikowanych w komunikacie na stronie MSP Emitent powzigt wiadomos¢ o zbyciu przez Skarb Parfistwa w dniach 22 i 23
grudnia 2009 roku na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie posiadanego pakietu 2.168.300 akcji zwykiych na
okaziciela spdtki ,KOPEX” S.A. z siedzibg w Katowicach korczac w ten sposéb proces prywatyzacji spotki ,KOPEX” S.A.
Przed dokonaniem sprzedazy akcji Skarb Panstwa byt wiascicielem 2.168.300 akcji dajacych taka samg liczbe gloséw
i stanowigcych 2,92 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i w og6ine;j liczbie gtoséw (udziat procentowy przed zmiang 01
grudnia 2009 roku wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki wynosit 3,21 %). O zbyciu akcji KOPEX-u przez Skarb Panstwa
Emitent informowat publicznie w raporcie biezacym nr 9/2010 z dnia 15.01.2010r.

Poza wyzej opisanymi w punkcie 3.3. zdarzeniami i zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. nie nastapity
w okresie sprawozdawczym inne istotne zmiany, w tym w szczegdlnosci we wzajemnych powigzaniach kapitafowych
i organizacyjnych pomiedzy poszczegoinymi jednostkami tej Grupy.
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Gtéwne inwestycie Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaly za okres | pdirocza 2010 roku
przedstawia ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Akwizycje i przejecia 71.227
2. Maszyny i urzadzenia 56.385
3. Budynki i nieruchomosci 4.231
4. Nowe produkty i przedsiewziecia 1.678
5. Warto$ci niematerialne 2,073
6. Inne 7.389
Razem 142.983

Grupa Kapitatowa w okresie | potrocza 2010 roku poniosta koszty amortyzacji posiadanych zasobéw w wysokosci
40.771 tys. zt. Dokonane inwestycie byly finansowane ze $rodkéw wiasnych Spolek oraz z zewnetrznych zrodet
finansowania (kredyty bankowe).

4, AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE co
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzien przekazania raportu pétrocznego Akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A. byli:

AKCJONARIUSZ liczba posiadanych % udziat w kapitale zaktadowym ogolna liczba %
akeji KOPEX S.A. glosow na WZA glosow na WZA
Krzysztof Jedrzejewski 44906 459 1) 60,41 % 44 629 959 *) 60,27 %
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 4452 100%)3) 5,99 % 4452100 5,99 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 37898404 5,10 % 3789840 5,10 %

Uwagi :

1) Laczny stan posiadania akcji KOPEX” S.A. (_bezpo$rednio i posrednio ) wg. zawiadomienia otrzymanego przez Emitenta z dnia
08.12.2009r., 0 czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 190/2009 z dnia 09 grudnia 2009 roku (przed rejestracjg 01.12.2009r.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” faczny udziat w k.z. Spotki stanowit 66,60 %), w tym:

a) bezposrednio 44.050.175 akcji stanowigcych 59,26 % udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacy ch do 44.050.175
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,26 % ogdlnej liczby glosow, (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity 65,13 % w k.z. Spotki),

b) posrednio poprzez spotke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu posiadajacg 270.000 akcji Spétki ,KOPEX” S.A.
w Katowicach, stanowigcych 0,36 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 270.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 0,36 % ogolinej liczby gtosow,(przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity
0,40 % w k.z. Spotki),

c) posrednio poprzez spotke KOPEX S.A. posiada 276.500 akcji Spotki ,KOPEX" S.A., stanowigcych 0,37 % udziatu w kapitale
zaktadowym (zgodnie z art. 364 § 2 K.s.h, spotka nie wykonuje praw udziatowych z akcji wiasnych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia
lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw, w zwigzku z czym nie sg one zaliczone do uprawniajgcych do
gloséw na walnym zgromadzeniu). Przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” akcje te stanowity
0,41 % w k.z. Spotki. Powyzsze akcje zostaly nabyte przez ,KOPEX" S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji wiasnych w celu ich
dalszej odsprzedazy w okresie od dnia rozpoczecia ,Programu nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A.” tj. od dnia 15.12.2008r. do
dnia 05.02.2009r. wigcznie (zgodnie ze stanowiskiem KNF zawartym w piSmie z dnia 09 kwietnia 2009 roku znak
DNO/WNO/023/9/4/09/MR nabywanie akcji wlasnych przez spotke publiczng, zalezng od akcjonariusza wigkszoSciowego stanowi
po$rednie nabycie akcji spotki publicznej). Po tym terminie Spétka nie wznawiata skupu akcji wiasnych,

d) posrednio poprzez matke Anne Jedrzejewska (osoba blisko zwigzana) posiadajaca 309.784 akcji Spétki ,KOPEX” S.A., stanowigcych
0,41 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 309.784 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,41 % ogdlnej liczby
gloséw, (przed rejestracjg 01.12.2009r. podwyZzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A” akcje te stanowity 0,46 %
w k.z Spotki).

3 podana ogolna liczba akcjilglosow przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta
zawiadomieniami z dnia 04.12.2009r. uwzgledniata miedzy innymi 3.798.257 akcji, ktorymi BZ WBK AIB Asset Management S.A.
w Poznaniu zarzadzat w oparciu o zlecenie zarzadzania portfelami funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest BZ WBK AIB TFI
S.A. w Poznaniu (Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka BZ WBK
Zréwnowazony FIO oraz Lukas FIO). O zawiadomieniach BZ WBK AIB TFI S.A. oraz BZ WBK AIB Asset Management S.A. z dnia
04.12.2009r. Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 189/2009 z dnia 08 grudnia 2009 roku,

3) Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 65/2010 z dnia 30 lipca 2010 roku o otrzymaniu z BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawiadomienia z dnia 26.07.2010 r., w ktérym BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajgc w imieniu Funduszy: Arka BZ WBK
Akcji FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazonego FIO oraz Lukas FIO zawiadamia, ze w wyniku
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sprzedazy akcji w dniu 21 lipca 2010 roku wymienione Fundusze staty sie posiadaczami akcji zapewniajacych mniej niz 5% ogdinej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOPEX S.A. W dniu 21 lipca 2010 roku w posiadaniu Funduszy znajdowato sie 3.617.472
akcje, co stanowi 4,87% w kapitale zakladowym KOPEX S.A. Z akciji tych przystugiwaty 3.617.472 glosy, co stanowi 4,87% udziatu w

0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spdtki KOPEX S.A.

Ponadto BZ WBK AIB TFI S.A. poinformowato Emitenta, iz zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spétce BZ WBK AIB
Asset Management Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. Do dnia publikacji raportu pétrocznego Emitent nie otrzymat innych

zawiadomien.

4 stan posiadania akcji przez Aviva OFE Aviva BZ WBK SA podano wg. ostatniego zawiadomienia na dzien 31.12.2008r. jakie otrzymat

Emitent od Aviva OFE Aviva BZ WBK SA (do 31.05.2009r. pod firmg Commercial Union PTE BPH CU WBK S.A.). Przed rejestracjg,
01.12.2009r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,KOPEX S.A.” podana liczba akcji stanowita 5,60 % w k.z. Spétki.

5. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

5.1. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAV\[NIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

taczna liczba

Zmiany w stanie
posiadania akcji

Imie i Nazwisko FunkK%anl\El)g:a;z Zdzw. posiadanych akcji »KOPEX” S.A.
” o +KOPEX” S.A. od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 ") bez zmian ")
Jozef Wolski Wiceprezes Zarzadu nie posiada ) bez zmian ")
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970") bez zmian ")
Razem osoby zarzadzajace 203.970 bez zmian ")

Uwaga:

21) stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. QSR-1/2010

w dniu 17 maja 2010 roku.

5.2. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAV\[NIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Funkcja w Radzie

taczna liczba posiadanych

Zmiany w stanie
posiadania akcji

imie tNazvisko AL LR ,,KOF?IIE(;:(]’I' S.A. od przel’(’ach;zFaXpo%rﬁ.edniego
raportu kwartalnego
Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy RN 44 906 459 2) bez zmian ')
Artur Kucharski Wiceprzewodniczacy RN nie posiada ) bez zmian ")
Michat Rogatko Sekretarz RN nie posiada ") bez zmian ')
Adam Kalkusinski Czionek RN nie posiada ") bez zmian *)
Marzena Misiuna Cztonek RN nie posiada ) bez zmian ')
Razem osoby nadzorujace 44 906 459 2) bez zmian )

Uwagi:

S ") stan posiadania akcji emitenta bez zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. QSR-1/2010
w dniu 17 maja 2010 roku.
2 2 igczny stan posiadania akcji ,KOPEX” S.A. ( bezposrednio i posrednio oraz wraz z matkg Anng Jedrzejewska) wg.
zawiadomienia otrzymanego przez Emitenta z dnia 08.12.2009r., w tym:
a) bezposrednio 44.050.175 akcji stanowigcych 59,26 % udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX” S.A. i uprawniajacych

do 44.050.175 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 59,26 % ogdlnej liczby gtosow.
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6. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH
W TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA | JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest $cisle powigzana z politykgq kadrowa Grupy Kapitatowej. Dostosowano strukture
organizacyjng Spétki do aktualnych potrzeb, wynikajacych z uwarunkowar wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
30.06.2010 31.03.2010 31.12.2009
PRACOWNICY UMYSLOWI 170 171 174
PRACOWNICY FIZYCZNI 20 22 21
OGOLEM 190 193 195

Sytuacja finansowa

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | pétrocza 2010 roku wynosita 1.568.384 tys. zt. i w stosunku do 2009 roku wzrosta
0 2,4 %. Gtownymi czynnikami powodujacymi zwigkszenie sumy bilansowej byt wzrost wolumenu aktywow w grupie aktywow
trwatych 0 2,8%.

W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatdw wiasnych o 14.472 tys. zt. oraz zmniejszenie wolumenu zobowigzan
dtugoterminowych o 1.966 tys. zt. tj. 26,4% oraz wzrost zobowigzan krétkoterminowych 0 24.103 tys. tj. 11,8%

Najistotniejsze zmiany w okresie | potrocza 2010 roku nastapity w sktadnikach bilansu:
£ AKTYWA

S zmiany nastapity w grupie aktywdw obrotowych, ktére ulegly zmniejszeniu z 259.848 tys. zt do 256.358 tys. zt.
tj. 0 1,3%; na zmniejszenie stanu aktywow obrotowych wplyneto:

= zmnigjszenie stanu zapaséw z 2.869 tys. zt do 2.134 tys. zt. 1j. 0 25,6%;

= zmnigjszenie pozostatych krétkoterminowych nalezno$ci z 43.549 tys. zt. do 20.295 tys. 4. tj. 0 53,4%;

= zmnigejszenie w pozycji zabezpieczajace pochodne instrumenty finansowe z 8.299 tys. zt., do 39 tys. zi;

= zmniejszenie wolumenu nastapito réwniez w pozycji krétkoterminowych rozliczer migdzyokresowych
2 1.306 tys. zt. do 1.293 tys. zt., tj. 0 1,0%.

= zwigkszenie krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 4.273 tys. zt. do 109.507 tys. zt.
tj. 04,1%;

= zwiekszenie stanu udzielonych pozyczek krotkoterminowych o 16.748 tys. zt. do 90.516 tys. zt. tj. 0 22,7%;

= zwiekszenie wolumenu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z 24.823 tys. zh. do 30.131 tys. zt
tj. 021,4%;

> wzrost wartoci w grupie aktywow trwatych w okresie | pétrocza 2010 roku w stosunku do 2009 roku o 35.861 tys. zt.,
tj. 2,8% nastapit gtéwnie poprzez:

= zwiekszenie w pozycji pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 66.350 tys. zt. tj. 0 5,5%,

= zwigkszenie w pozycji pozostate diugoterminowe naleznosci o 17 tys. zt. tj. 0 2,1%,

= zmnigjszenie wolumenu aktywéw trwatych nastapito w pozycjach: wartosci niematerialne o 118 tys. zt.,
ti. 0 5,0%; rzeczowych aktywow trwatych o 4.644 tys. zt, tj. 0 25,9%; udzielone pozyczki dtugoterminowe
0 23.056 tys. zt; aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego o 1.424 tys. zt. t. o 10,4% oraz
dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy o 1.264 tys. zt.

£ PASYWA
Po stronie pasywdéw notuje sie zwigkszenie kapitatu wtasnego o 14.472 tys. zt. Zwiekszenie kapitatu wiasnego nastapito

gtéwnie poprzez wzrost wolumenu zatrzymanych zyskéw oraz zmniejszenie ujemnej warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny
03.911tys. . tj. 0 12,8%.
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Na zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych w okresie | pétrocza 2010 roku w stosunku do roku 2009
0 1.966 tys. zt. wptyneto gtéwnie:

= zmniejszenie pozostatych zobowigzan dtugoterminowych o 202 tys. zt. tj. 23,8%,

= zmniejszenie pozycji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 1.764 tys. zt. tj. 28,1%;

Na zwiekszenie wartosci zobowigzan krétkoterminowych w okresie | péirocza 2010 roku w stosunku do roku 2009
0 24.103 tys. zt. wplynely gtdwnie:

= zwiekszenie pozycji kredyty i pozyczki krotkoterminowe o 45.201 tys. zt. tj. 71,5%.;
zwiekszenie w pozycji pozostatych krétkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 5.070 tys. zt., tj. 50,0%;
zmniejszenie wolumenu krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 7.401 tys. 4., tj. 10,6%;
zmniejszenie pozostatych krotkoterminowych zobowigzan o 16.538 tys. zt., tj. 52,8%
zmniejszenie w pozycji pochodnych instrumentow finansowych o0 2.323 tys. zt., 1j. 7,9%;
zwigkszenie krotkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczer emerytalnych 0 94 tys. zt. ., tj. 42,7%;

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W | pétroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnely poziom 653.498 tys. zt., i byly wyzsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku o 249.627 tys. zt., tj. 61,8%. Zwigkszenie wolumenu przychoddw ze sprzedazy jest
efektem wzrostu sprzedazy na rynkach eksportowych o 71,8% oraz na rynku krajowym o 52,0%.

Na przychody ze sprzedazy eksportowej w wysoko$ci 344.004 tys. zt., sktadajg sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen gdrniczych do Chin, Rosji, Wegier, Argentyny oraz Niemiec w wysokosci 206.906 tys. zt.;
sprzedaz energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 113.834 tys. zt,;

sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 17.208 tys. zt. do Austrii, Danii, Hiszpanii, Norwegii oraz Stowacji;
ustugi gornicze w wysokosci 5.951 tys. zt. realizowane we Francji oraz Wioszech;

pozostate ustugi $wiadczone na rynku niemieckim w wysokosci 105 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za okres styczen-czerwiec 2010 roku:

WTYS. PLN
194 496
200000 -
180 000
160 000
140 000
120 000
100 000
30:000 58255
60 000 A 39 450
40 000 13 245
11 924
20000 - 7040 5161 5142 4664 3362 79D 416 35 24
5 0 0 = = = = e — — — —
X A S\ A A
& & & K F S S 5 & & & K
< & AKS S <& R\l = <7 N <> & RS
S < SN S & P T $ < = S
=24 RS < =

Na rynku krajowym za okres styczeA-czerwiec br. Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 309.494 tys. zt. na
ktore sktadajg sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 220.710 tys. zt.,

sprzedaz wegla w wysokosci 80.723 tys. zt.,

ustugi informatyczne w wysokosci 1.565 tys. zt.,

ustugi logistyczne w wysokosci 1.069 tys. zt.,

ustugi optymalizacyjne w zakresie energii elektrycznej w wysokosci 213 tys. zt.,

pozostata sprzedaz w wysokosci 5.214 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w | pdiroczu 2010 roku wyniost 51.946 tys. zt, w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwigkszyt sig 0 26.902 tys. zt., tj. 0 107,4%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | pdtroczu 2010 roku 15.591 tys. zt. - ich poziom jest 0 9.322 tys. zt, wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wzrost kosztow sprzedazy gtowny wplyw miato zwigkszenie
kosztow transakcyjnych zwigzanych z eksportem zmechanizowanych obudow Scianowych na rynek chinski.

Koszty ogoinego zarzadu wyniosty w | pétroczu 2010 roku 10.204 tys. zt. - ich poziom jest 0 226 tys. z}, 1j. 2,2% nizszy
w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujgco:
e pozostate przychody (styczen-czerwiec 2010):

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 9.589 tys.zt,.
Zwrot kosztéw bankowych 262 tys. i,
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 195 tys.zt,
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe 136 tys.zt,
Certyfikaty 98 tys. .,
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztéw sadowych 74 tys. 2,
Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 45 tys. zt,
Umorzone przedawnione zobowigzania 15 tys.zt,
Pozostate 40 tys.zt,
RAZEM 10.454 tys. zt.
e pozostate koszty (styczen-czerwiec 2010):
Wynik z tytutu transakcji zabezpieczajacych przeptywy pienigzne 25103 tys. zt,
Nalezno$ci odpisane oraz przedawnione 8.958 tys. .,
Koszty sadowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 183 tys. zt,
Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku 136 tys.zt,
Skfadki cztonkowskie 49 tys.zt,
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 37 tys. .,
Darowizny 26 tys.zh,
Koszy napraw powypadkowych 12 tys.zt,
Pozostate 10 tys. zt
RAZEM 34.514 tys. zl

W | pétroczu 2010 roku Spétka uzyskata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.091 tys. zt., w stosunku do wyniku
uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego zmniejszyt sie o 3.587 tys. zt, co jest wynikiem stabszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 63,2%.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujgco:
e przychody finansowe (styczen-czerwiec 2010):

Dywidendy i udziaty w zyskach 11.760 tys. zt,
Odsetki 3.935 tys. .,
Przychody ze sprzedazy inwestycji 2.967 tys. .,
Aktualizacja wartosci inwestycji 3.981 tys. .,
Inne w tym: 100 tys. zt,.
e rozwigzanie rezerwy nieuwiarygodnionej z tytutu réznic kursowych 22 tys.zt,.
e  prowizja od udzielonych poreczen 2 tys.zh.
e  pozostate 76 tys. #,.
RAZEM 22.743 tys.zl

e koszty finansowe (styczen-czerwiec 2010):

Odsetki 3.338 tys. .,
Warto$¢ sprzedazy inwestyciji 2464 tys. .,
Aktualizacja wartosci inwestycji 9.124 tys. .,
Réznice kursowe 82 tys.zl,
Inne, w tym: 245 tys.zh,
e  prowizje bankowe 157 tys.zt,
e odpisy aktualizujgce naleznosci 41 tys.zh,
e  utworzone rezerwy 27 tys.zt,
e inne 20 tys.zi,
RAZEM 15.253 tys. zt.

Spdtka w | potroczu 2010 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 10.561 tys. zt., co jest wynikiem korzystniejszym od
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku netto wyniést 8.452 tys. zt.
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Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnoSci finansowej, ktdre wynoszqg
odpowiednio:
30.06.2010 31.03.2010 31.12.2009

e plynnos¢ biezaca 1,20 1,23 1,34
e  plynnosc¢ szybka 1,19 1,22 1,33
e plynnosc¢ gotowkowa 0,14 0,07 0,13

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji firmy zwigzanej z jej ptynnoscia.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE
Sytuacja kadrowa

Grupa Kapitatowa na koniec | pdirocza 2010 roku zatrudniata 6.202 osoby, z tego na stanowiskach robotniczych
zatrudnionych byto 4.166 osdb, natomiast na stanowiskach umystowych 2.036 oséb.

Sytuacja finansowa

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty operacyjne

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 przyjmujace podejscie spojne z podejsciem Kierownictwa
Spétki, dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty operacyjne odzwierciedlajace gtéwne kierunki dziatalno$ci.
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania i raportowania
wewnetrznego Grupy.

Segmenty branzowe obejmuja;

= segment ustug gérniczych,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,

segment sprzedazy energii,

segment sprzedazy wegla,

segment odlewdw,

segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, ustugi
spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochoddw, ustugi konsultingowe oraz ustugi
remontowe.

Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalnos$¢ polegajacag na sprzedazy surowcow, maszyn i urzadzen dla
gérnictwa podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektéw
przemystowych, ustug konsultingowych oraz po$rednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Dziatalnos¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalno$ci masowej, lecz jest dziatalno$cia specyficzna,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentdw operacyjnych kierowano si¢ przede wszystkim wiarygodnoscig i pordwnywalnoscia informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towaréw iustug Grupy Kapitatowej jak roéwniez wzieto pod uwage jej strukture
organizacyjna.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniaja ilosciowy prog 10% lub wiecej facznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodow. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnoci poszczegdlnych segmentow
operacyjnych opierajac sie 0 wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich prezentacji. Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione s w przychodach oraz wyniku
segmentow, co obiektywizuje wynik segmentu.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegolnych krajach, z uwagi na fakt ztozonosci aktywnosci terytorialnej
Grupy Kapitatowej. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o skonsolidowanych segmentach operacyjnych w podziale
branzowym oraz w ujeciu geograficznym.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Warto$¢

Ustugi gérnicze dla gomictwa dla gomictwa maszyn i urzadzen clekirycznych Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata dziatalno$¢ skonsolidowana
. dla przemystu .
podziemnego odkrywkowego elektronicznych
I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR -1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Przychody segmentu | 117320] o7409] 360382] 383193 37028] 28278] 7036 15052] o94070] 121688] 333004 363501] o79e30] 21664] 6565] 7375] 65470] 71828[1118895] 1109988
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 21750 10780 97677 | 113338 9655 4 455 -939 1637 35381 41055 5483 17 997 853 1958 638 697 6926 9456 | 177424 | 201373
Wynik operacyjny segmentu 14746 142 10219 62 260 3880 224 -3213 -1406 12284 26 988 1275 13211 591 844 -957 -1828 3241 3115 35584 | 103102
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy -3495 | -26612
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci

e : 436
udziatéw w jednostkach powigzanych
Odpis warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
Nadwyzka udziatu wartosci godziwej
aktywow netto jedn. przejmowanej nad
kosztem pofaczenia
Utrata kontroli nad spétkq zalezng 830
Zysk (strata) z rozliczenia przeje¢ 835
wieloetapowych
Zysk (strata) brutto 32084 76 926
Podatek dochodowy 7462 19658
Udziat netto w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda, 55 105
praw wiasnosci
Skonsolidowany zysk (strata) netto 24 677 57 373
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym 3853 569
Zysk (strata) netto przypadajacy 20824 | 51678
akcjonariuszom spotki dominujacej

Informacja na temat giéwnych zewnetrznych klientdéw, od ktérych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy, tj. 111.899 tys. zt lub wiecej.

W okresie | pdtrocza 2010 roku kryterium iloSciowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z pojedynczym kontrahentem. Przychody w wysoko$ci 181.848 tys. zt zrealizowane zostaly
w branzy produkgji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen dla

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Ustugi géricze maszyn i urzadzen dla L maszyn i urzadzen dla ) Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata dziatalno$¢ | Warto$¢ skonsolidowana
gornictwa podziemnego gomictwa przemystu eIektryc;nych :
odkrywkowego elektronicznych
I QR Il QR I QR I-lQR I-I1 QR I-I1 QR l-IIQR I-IIQR l-IIQR Il QR I QR I QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR [-II QR I QR I-IQR -1 QR I-IQR
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

AFRYKA PLD 25238 33594 25238 33594
AMERYKA 324 5815 324 5815
ARGENTYNA 24 7817 24 7817
AUSTRALIA 65137 91438 349 235 65 486 91673
AUSTRIA 17 92 1261 12316 15903 929 2625 13 354 19789
BANGLADESZ 36 36
BIALORUS 529 299 140 1021 669 1320
BOSNIA 16 99 127 115 127
BULGARIA 46 26 193 46 219
CHINY 145 978 83 690 145 978 83690
CZARNOGORA 35 35
CZECHY 64 34 4924 13542 20315 16 095 39 450 49 232 655 362 65 408 79 265
DANIA 4 664 92 3357 4756 3357
FRANCJA 5161 3651 582 5743 3651
HISZPANIA 135 5142 4443 5217 4443
HOLANDIA 1074 6 456 1074 6 456
INDONEZJA 22716 4166 2 22716 4168
IRAN 35 25 35 25
ISLANDIA 38 38
KAZACHSTAN 913 122 913 122
KOSOWO 5 5
MACEDONIA 70 1391 37 4771 107 1868
MEKSYK 594 594
NIEMCY 854 7 850 235 742 12101 8708 370 6357 16 193 58 139 81614 5256 10 118 82942 125 595
NORWEGIA 425 7049 3362 2538 3787 9587
POLSKA 87735 80 766 125755 183 730 23903 12 187 2583 4602 29996 32192 219 260 200 704 80723 3578 4719 57 834 50 503 631367 569 403
ROSJA 16 461 431 9598 8 540 123 26 059 9094
RUMUNIA 159 29 15 159 44
SERBIA 3914 7797 2816 2035 210 357 6940 10 189
SLOWACJA 344 3185 3929 16 048 3110 4904 7383 24137
SLOWENIA 857 857
SZWECJA 334 369 9 369 343
UGANDA 12 12
UKRAINA 485 485
W. BRYTANIA 268 3771 7154 268 10 931
WEGRY 416 1450 416 1450
WLOCHY 790 906 790 906
RAZEM SPRZEDAZ | 117 320 97 409 360 382 383 193 37028 28278 7036 15 052 94070 | 121688 333 094 363 501 97930 21664 6 565 7375 65470 71828 | 1118895 | 1109988
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.

1118895 1109988

1400000
1200000
1000000
800000
600000
400000

200000 /
R e e

IPOLROCZE 2010 | POLROCZE 2009

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2010 roku wyniosty

1.118.895 tys. zt. Wzrost przychodow ze sprzedazy wyniost w analizowanym okresie w stosunku do roku ubiegtego 8.907 tys. zt.,

tj. 0,8%.

Analizujgc branzowa strukture skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za | pdtrocze 2010 roku, mozna zauwazy¢, ze GRUPA

KOPEX zanotowata wzrost w nastepujacych segmentach:

e sprzedazy wegla (wzrost 0 352,0%) w tym: rozpoczecie sprzedazy w 2010 roku wegla na rynku krajowym (obligacje weglowe)
o warto$ci 80.723 tys. pin.;

o produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego (wzrost 0 30,9%);

o ustug gorniczych (wzrost 0 20,4%);

Uzyskanie nizszego wolumenu sprzedazy zanotowano w segmencie:

produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego o 6,0%;

produkji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych o 22,7%;

produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu o 53,3%;

odlewéw o 11,0%;

sprzedazy energii 0 8,4%.

pozostatej sprzedazy o 8,9%. Pozostata sprzedaz zawiera gtownie przychody ze sprzedazy samochodéw marki Honda oraz
Hyundai a takze przychody w poszczegdlnych spétkach Grupy Kapitatowej nie zwigzane z segmentami branzowymi wskazanymi
powyZej.

Strukture branzowa przychodow netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw prezentuje ponizszy rysunek:

BRANZOWA STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA | POLROCZE 2010-2009 ROKU

WTYS. PLN.
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Strukture geograficzng przychodéw z poszczegdlnych segmentow sprzedazy za | pétrocze 2010 roku prezentujq ponizsze rysunki

(w tys. zt):
Ustugi gornicze
udziat w sprzedazy ogétem 10,5%
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla goérnictwa odkrywkowego
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego
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Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | pétroczu 2010 roku wyniost 177.424 tys. zt., uzyskany wynik jest nizszy od osiagnietego
w analogicznym okresie roku ubiegtego o0 23.949 tys. zt., tj. 11,9%.
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Koszty sprzedazy za okres | pétrocza 2010 roku wyniosty 29.039 tys. zt. - ich poziom jest 0 11.271 tys. z}, wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego tj. 0 63,4%. Na wzrost kosztéw sprzedazy gtéwny wplyw miato zwigkszenie
kosztow transakcyjnych zwigzanych ze sprzedaza eksportowa maszyn i urzagdzen dla gérnictwa podziemnego.

Koszty ogoinego zarzadu wyniosty za okres | potrocza 2010 roku 93.490 tys. zt. - ich poziom jest 0 9.112 tys. zt, tj. 0 10,8% wyzszy
w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg si¢ nastepujaco:

e pozostate przychody (styczen — czerwiec 2010):

Rozwigzanie odpiséw z tytutu aktualizacji warto$ci aktywéw niefinansowych 11.864 tys.zt,
Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 7153 tys. #.,
Rozwigzanie rezerw 1.523 tys. zi,
Dotacje 156 tys. zt,
Pozostate w tym: 5.258 tys. ..
= umorzone zobowigzania 2.091 tys. ..
= odszkodowania i kary 920 tys.zt,.
= likwidacja $rodkow trwatych 479 tys.z,.
= zwrot kosztéw bankowych 262 tys.zt,.
= sprzedaz ustug socjalnych 127 tys. zi,
= inne 1.379 tys. zt,.
RAZEM 25.954 tys.zl

e  pozostate koszty (styczen — czerwiec 2010):

Warto$¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego 2.861 tys.zt,
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 2.613 tys.zh,
Utworzone rezerwy 1.819 tys.zt,
Pozostate w tym: 37.972 tys. zt,
= wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w czesci skutecznej 25103 tys. zt,
= naleznosci spisane 9.019 tys.zt,
= kary, koszty sgdowe, odszkodowania 936 tys. zt.,
= koszt utrzymania obiektéw socjalnych 308 tys. zt.,
= inne 2.606 tys.zh
RAZEM 45.265 tys. zl.

Za okres | pdtrocza 2010 roku Grupa osiagneta zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 35.584 tys. zt., co jest wynikiem

stabszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, spadek zysku na dziatalnoSci operacyjnej wyniést 67.518

tys. zt. tj. 65,5%. Nizszy wolumen zysku na dziatalno$ci operacyjnej spowodowany zostat poprzez spadek rentowno$ci brutto na

sprzedazy realizowanych kontraktow gtéwnie w branzy:

o produkgcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego,
(pogorszenie rentownosci operacyjnej segmentu wynika z spadku zaméwien na obudowy $cianowe spowodowane kryzysem na
rynku wydobywczym. Trudna sytuacja rynkowa w segmencie maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego wptywa na brak
satysfakcjonujgcego obtozenia mocy produkcyjnych Tagor S.A., w konsekwencji wynik na dziatalnoSci operacyjnej spoki
w | pdiroczu 2010 roku jest znaczaco gorszy w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ponadto na pogorszenie
wyniku operacyjnego w segmencie miata wptyw ujemna wycena wyniku na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne w czesci skutecznej w kwocie 25.103 tys. zt. oraz wzrost poniesionych kosztéw sprzedazy zwigzanych z eksportem
maszyn i urzadzen gérniczych)

o sprzedazy energii elektrycznej,
(pogorszenie rentownosci operacyjnej wynika gtéwnie ze wzrostu kosztéw zakupu energii oraz zmniejszenie sie réznic cenowych
miedzy rynkiem krajowym a rynkami sasiednimi majace wptyw na zmniejszenie rentownosci kontraktdw eksportowych)

o sprzedazy wegla oraz pozostatej dziatalnoSci.

Pozytywny wptyw na wynik operacyjny zanotowano w segmencie ustug gérniczych w wyniku realizacji specjalistycznych
i wysokomarzowych ustug gérniczych przez Kopex-PBSZ S.A.
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Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujaco:

e przychody finansowe (styczen — czerwiec 2010):

Dywidendy - tys.zh,
Odsetki 5573 tys. .,
Przychody ze sprzedazy inwestycji 1.767 tys. zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji 5.678 tys. .,
Inne, w tym: 4540 tys.z,.
= rozwigzanie rezerw na odsetki 3.224 tys. ..
= rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych z tytutu odsetek 417 tys. 4,
= pozostate 899 tys. zt,.
RAZEM 17.558 tys. zt.

e Kkoszty finansowe (styczen — czerwiec 2010):

Odsetki 17.221 tys. zt,
Warto$¢ sprzedazy inwestyciji 1.264 tys.zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji - tys.zt,
Réznice kursowe 1131 tys. zt,
Inne, w tym: 1.437 tys.zt,

= koszty bezpo$rednio zwigzane z potaczeniem 467 tys. zt,
RAZEM 21.053 tys. zt.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

30.06.2010 31.03.2010 31.12.2009
o wskaznik ptynnosci biezacej 1,66 1,99 2,05
o wskaznik ptynnosci szybkiej 1,01 1,31 1,35
o wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,21 0,23 0,21

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji Grupy Kapitatowej zwigzanej z jej
ptynnoscia.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegdlnych jednostek tworzacych
Grupe, z wylaczeniem przychoddw i kosztéw dotyczacych obrotdw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
z tytutu ofrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wylaczeniem czesci wyniku finansowego przypadajgcego na udzialy
niekontrolujace.

Skonsolidowany zysk brutto za okres | pétrocza 2010 roku, wynidst 32.084 tys. zt i byt nizszy od uzyskanego w analogicznym okresie
roku ubiegtego 0 58,3%. W | pdtroczu 2010 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto przypadajacy akcjonariuszom spotki
dominujacej w wysokosci 20.824 tys. zt.

Wypracowany nizszy wolumen zysku netto przypadajacy akcjonariuszom spétki dominujgcej w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego jest skutkiem spadku rentownosci brutto na sprzedazy realizowanych kontraktéw gtéwnie w branzy: produkcii
i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérictwa podziemnego; sprzedazy energii elektrycznej; wegla oraz pozostatej dziatalno$ci.

Kolejnymi czynnikami negatywnie wptywajacym na uzyskany poziom zysku netto byt ujemny wynik na transakcjach

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, wzrost poniesionych kosztéw sprzedazy zwigzanych ze sprzedazg eksportowg maszyn
i urzadzen gorniczych oraz ujemne saldo réznic kursowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | pdirocza 2010 roku wynosita 3.488.183 tys. zt. i w stosunku do 2009 roku
wzrosta o 4,6%. Gtownymi czynnikami powodujacymi wzrost sumy bilansowej byt wzrost aktywéw w grupie aktywow trwatych o 5,8%
oraz aktywdéw obrotowych o 2,5%. W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatéw wiasnych o 57.753 tys. zt. oraz spadek
wolumenu zobowigzan dtugoterminowych o 80.880 tys. tj. 30,4% i wzrost zobowiazan krétkoterminowych o 175.355 tys. zt., tj. 23,5%

Najistotniejsze zmiany w okresie | pétrocza 2010 roku nastapity w sktadnikach bilansu:

- |} n n n - |} n o

O

+ AKTYWA:

zmiany nastapity w grupie aktywéw obrotowych, ktére ulegly zwigkszeniu z 1.377.329 tys. zt do 1.412.352 tys. zt.
tj. 0 2,5%; na ksztattowanie stanu aktywow obrotowych wptyneto:

zwiekszenie wolumenu zapaséw z 473.070 tys. zt. do 547.144 tys. zt. 1. 0 15,7%;

zwigkszenie wolumenu krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 394.049 tys. zt do 501.479 tys. zt., tj. 0 27,3%;
zmniejszenie pozostatych krotkoterminowych naleznosci z 80.166 tys. zt. do 49.445 tys. zt. tj. 0 38,3%;

zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych z 54.926 tys. zt. do 49.986 tys. zt. tj. 0 9,0%;

zwiekszenie naleznosci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 1.880 tys. zt. do 10.557 tys. zt. tj. 0 461,5%;
zmniejszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 8.586 tys. zt., do 111 tys. zt. tj. 0 98,7%;

zwigkszenie wolumenu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z 143.665 tys. zt. do 178.312 tys. zt. tj. 0 24,1%;

zmniejszenie w pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 220.987 tys. zt. do 75.318 tys. zt., 1j. 0 65,9%.

wzrost wartosci w grupie aktywéw trwatych w okresie | pétrocza 2010 roku w stosunku do 2009 roku o 113.576 tys. zt.,
tj. 5,8% nastapit gtéwnie poprzez:

zwigkszenie w pozycji wartosci niematerialnych o 1.525 tys. zt., tj. 0 3,9%,

zwigkszenie w pozycji wartosci firmy jednostek podporzadkowanych o0 47.483 tys. zt., 1j. 0 4,0%,

zwiekszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 63.382 tys. 4., {j. 0 10,0%,

zmniejszenie w pozycji nieruchomosci inwestycyjne 0 172 tys. 4., 1j. 0 3,2%,

zmniejszenie pozycji inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda praw wiasnosci 0 394 tys. zt., tj. 0 3,8%,

zmniejszenie pozycji diugoterminowych aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy o 1.262 tys. zt., {j. 0 44,8%,

zwiekszenie w pozycji diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 5.985 tys. zt.,

zmniejszenie w pozycji diugoterminowe pozostate naleznosci o 8.569 tys. zt., tj. 0 79,5%,

zmniejszenie w pozycji udzielone diugoterminowe pozyczki o 73 tys. zt. tj. 0 24,9%,

zwiekszenie w pozycji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.079 tys. zt. tj. 0 7,3%,

zwiekszenie w pozycji diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 1.613 tys. zt., j. 0 68,0%.

+ PASYWA:

Po stronie pasywow notuje sie zwigkszenie kapitatu wtasnego o 57.753 tys. zt.

Na zmniejszenie wartosci zobowigzan diugoterminowych za okres | potrocza 2010 roku w stosunku do roku 2009 o 80.880 tys. zt.
wplynat gtdwnie:;

zmniejszenie pozycji kredytéw i pozyczek dtugoterminowych o 108.822 tys. L., tj. 52,8%;

zmniejszenie dtugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 390 tys. zt. tj. 1,3%;

zmniejszenie pozycji pozostatych diugoterminowych rezerw na zobowigzania o 711 tys. z. tj. 16,0%;

zmniejszenie diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 479 tys. 1. tj. 29,6%;

oraz wzrost w pozycjach: diugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 3.056 tys. zt tj. 154,7%; pozostalych
dtugoterminowych zobowigzan o 25.487 tys. zt., tj. 0 366,8% oraz dtugoterminowej rezerwy z tytutu Swiadczer emerytalnych
0979 tys. Z. j. 6,6%;

Na wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych w okresie | pdtrocza 2010 roku w stosunku do roku 2009 o 175.355 tys. zt.
wplynety gtdwnie:

wzrost pozycji kredytow i pozyczek krétkoterminowych o 169.147 tys. zt. tj. 56,7%;

wzrost pozycji krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 6.821 tys. zt. 1j. 3,1%;

wzrost pozycji krétkoterminowych pozostatych zobowigzar o 11.259 tys. zt., tj. 10,5%;

wzrost pozycji krotkoterminowej rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych o 449 tys. 2., tj. 0 7,3%;

oraz zmniejszenie w pozycjach: zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego o 879 tys. zt., tj. 8,3%; pochodnych
instrumentéw finansowych o 3.696 tys. zt., tj. 0 10,3%; pozostatych krotkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 2.126 tys.
zt., tj. 5,5% oraz krotkoterminowych rozliczeh migdzyokresowych o0 5.620 tys. zt., tj. 18,4%.
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1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LUB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spotki zalezne prowadzity statutowa dziatalno$¢ gospodarcza,.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarty ponadto szereg uméw handlowych,

z ktérych do gtdwnych naleza;

e umowy podpisane z Kompania Weglowa S.A. ktorych przedmiotem gtéwnie byta: dzierzawa kombajnéw $cianowych, remonty
podzespotéw kombajnéw Scianowych, remonty elementéw i podzespotow kruszarek wegla oraz dostawa: obuddw
zmechanizowanych, stropnic stalowo — cztonowych, pomp prézniowych, przesiewaczy wraz z cze$ciami o wartosci ok.
97.393 tys. zt.,

e umowy podpisane z Jastrzebskgq Spotkag Weglowg przez  poszczegdine  spdtki  Grupy  Kapitatowej
o warto$ci ok. 48.747 tys. zt. Umowy dotyczyly gtdwnie specjalistycznych ustug gérniczych, dzierzawy kombajnoéw $cianowych
oraz dostawy: przeno$nikéw tadmowych, stropnic czionowych, czesci do kruszarek.

e umowy podpisane z Katowickim Holdingiem Weglowym przez poszczegdlne spdtki  Grupy Kapitatowej
o wartosci ok. 22.394 tys. zt. Umowy dotyczyly gtéwnie dzierzawy kombajnéw $cianowych oraz dostawy: przesiewaczy,
stojakéw ciernych, rusztowin oraz czgsci zamiennych.

e umowy podpisane z Energokrak Sp. z 0.0. 0 wartosci ok. 135.882 tys. zt. na dostawy wegla.

W dniu 09.07.2010 Emitent zawart z Polskq Agencjq Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe o dofinansowanie Nr. UDA-
POIG.01.04.00-24-066/09-00; UDA-POIG.04.01.00-24-066/09-00 w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi
priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikdw prac B+R osi priorytetowe;
4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na podstawie Umowy
emitentowi przyznano dofinansowanie w kwocie 6 385 205,00 zt., co stanowi 31,66% wydatkdw kwalifikujacych sie do objecia
wsparciem.

W roku 2010 Chiny planujg, przekroczenie bariery rocznego wydobycia na poziomie 3,1 miliarddw ton. Wiekszosci dotychczas
dziatajgcych na tamtejszym rynku zjednoczeniom gérniczym rzad postawit zadanie rokrocznego zwiekszania wydobycia
0 10 miliondw ton. Uzyskanie takich rezultatdw mozliwe jest wylacznie w oparciu o stosowanie najnowszych $wiatowo generacji
sprzetu gérniczego, w tym gtéwnie kombajnéw Scianowych o ogromnych mocach i zaawansowanych systemach sterowania
i monitoringu. W chwili obecnej Kopex dostarczyt juz dla Xinwen pierwszy nowoczesny kombajn KSW — 1500EU, ktory w miesigcu
sierpniu 2010r. rozpocznie prace na kopalni Lunggu.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2010 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/1623

8. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT

SZANSE ZAGROZENIA

e Wzrost zainteresowania projektami typu feasibility study . Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spotki;
w zakresie przemystu wydobywczego — co $wiadczy o e Odczuwalny brak specjalistow w typowych zawodach
nadchodzacych powaznych inwestycjach na $wiecie; przemystowych;

. Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej oraz paliw . Luka pokoleniowa wsrdd wykwalifikowanych gornikow
ptynnych; w Polsce;

e Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze zwigzane z wydobyciem | e Umacnianie sie pozyciji firm konkurencyjnych polskich
soli i innych mineratow; i zagranicznych;

e Znaczny wzrost jako$ciowy polskich produktéw przemystowych
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa;

. Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach Swiatowych;

e Wzrost naktadow i wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska;

e Wzrost cen energii elektrycznej;

e Spadek stop procentowych i tym samym obnizka zewnetrznego
kosztu finansowego;

Stabe wsparcie rzadowe dla polskich eksporterdw;

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;

Mozliwos¢ utraty kwalifikowanych pracownikdw;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wazrost kosztow pracy / wynagrodzen;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Rosnaca konkurencja na rynkach $wiatowych oraz krajowym;

Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;

Drogi import kompletacyjny;

Wysokie bariery wejcia na niektore rynki;

Wzrost kosztéw zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego

zaplecza produkcyjnego;

. Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

o Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;

. Duze, nieprzewidywalne wahania kursow walut.
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MOCNE STRONY SLABE STRONY

. Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranics; . Duza ekspozycja na wahania kurséw walut;
e WejScie w nowe obszary zbytu, ktére wymagajg zaawansowanych . Rozproszenie aktywow Spotki;
technologii; e Zbytniski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
. Dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktéw i realizowanych projektach ustugowych za granics;
$wiadczonych ustug, . Znaczne uzaleznienie warto$ci przychodéw od koniunktury
o StatoS¢ wspdtpracy z klientami; w branzy gérniczej wegla;

. Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowos¢ oferty handlowej;

e  Stabilna sytuacja finansowa;

e Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym $wiecie;

e Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktéw i ustug;

. Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwo$ciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gérniczych;

. Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektow inwestycyjnych.

. Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtownie z tytutow wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowej t].

transakcji sprzedazy i zakupu towardw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward oraz

opcje. Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetg przez Grupe strategig stosuje sie procedure zabezpieczania

rzeczywistych przeptywéw finansowych. Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”, zgodnie z ktdrg dokonywane sg

transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg

podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energia elektryczng z chwilg ztozenia

Zlecenia wysytki towaru /zakupu energii.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny.

Na dzien 30.06.2010 r. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:

— 37.89% tys. USD

— 16.299tys. EUR

Warto$¢ godziwg wiw zawartych transakcji terminowych na dzier 30.06.2010r. szacowano na faczng kwote: 39.489 tys. zt (ujemna

warto$¢), z tego 7.486 tys. zt stanowity zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wtasnych do momentu

zajScia planowanej transakcji zabezpieczanej, a 32.003 tys. zt stanowily wyceny niezrealizowanych transakcji wg modeli wycen

stosowanych przez banki, w ktorych transakcje te zawarto.

Na warto$¢ godziwg 39.489 tys. zt sktadajq sie:

o kwota 32.802 tys. zt zostata ujeta jako aktualizacja kapitatow wiasnych (z tego 7.486 tys. zt stanowity zrealizowane,
a 25.316 tys. zt. stanowity niezrealizowane transakcje),

o kwota 6.687 tys. zt w rachunku zyskéw i strat (z czego 1.634 tys. zt. dotyczy transakcji, dla ktdrych prowadzona jest
rachunkowos¢ zabezpieczen).

Ujemna wycena na 30.06.2010 r. transakcji zabezpieczajacych spdtek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu o kurs spot

USD 3,3946, a EUR 4,1458.

9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W analizowanym okresie generalnie nie wystapito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci w dziatalnosci jednostek grupy kapitatowej
KOPEX S.A. Znamiona sezonowo$ci nosi jednak produkcja realizowana przez ,WAMAG” S.A. dla przemystu cukierniczego
przeno$nikow, niektorych konstrukcji stalowych oraz urzadzen, ktérych zamdwienia zwigzane sg $cisle z kampanig buraczana,

Réwniez ustugi dla branzy energetycznej noszg znamiona sezonowosci gdyz wiekszo$¢ prowadzonych modernizacji w tej branzy
jest realizowana w miesigcach letnich.

Ponadto ustugi spétki KOPEX - Construction Sp. z 0. 0. dziatajacej w branzy budowlanej podlegajg sezonowym wahaniom.
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10. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITENTA

e wykup i sptata nie udziatowych papieréw wartosciowych — nie dotyczy
e emisja papierow wartosciowych — nie dotyczy
o wykup lub sptata kapitatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy

1. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £t ACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2007, 2008 oraz 2009 rok.

12. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

W dniu 12 lipca 2010 roku WZA serbskiej spotki Kopex Min-Fitip A.D. podjeto uchwate o likwidacji spétki. W zwigzku z powyzszym,
skutki zwigzane z utratg kontroli nad Kopex Min-Fitip A.D. ujete zostang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lI
kwartat 2010 roku. Szacuje sig, iz w skonsolidowanym jednostkowym rachunku zyskéw i strat za okres od 01-01-2010r. do
30-09-2010r. ujeta zostanie strata na utracie kontroli przypisana utrzymanym udziatom w Kopex Min-Fitip A.D. w wysokoSci
ok. 3.360 tys. zt.

Ponadto nie wystapily zdarzenia, po dniu, na ktdre sporzadzono pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, mogace w znaczny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNQSNIE M02LIWO’S'CI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2010

14. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$é
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

e dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzarn i grupie wierzytelno$ci - zewskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorej warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatdw wiasnych Emitenta.

15. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
ZICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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16. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - t ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W TYS.PLN.
Data Podm 2 Podmiot za ktory Podmlgt na rzecz Udzielona . . e At
udzielenia kto_ry_ o . ktqrego kwota Data oboquywama Cl!arakter powigzan |stn|e]§cy
poreczenia ud2|elll' poreczenia ud2|elon9 poreczenia poreczenia pomigdzy Emitentem a podmiotem
poreczenia poreczenia

25-07-2008 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. PKOBP S.A. 118 000 25-07-2011 podmiot dominujacy za spotke posrednio zalezng
21-10-2008 | KOPEXS.A. TAGOR S.A. PKO BP S.A. 25000 09-08-2010 podmiot dominujacy za spétke posrednio zalezng
03-07-2009 | KOPEXSA. TAGOR S A. ING Bank Slaski 2073 30-06-2012 podmiot dominujacy za spotke posrednio zalezng

RAZEM 145073
28-09-2009 ZIM S.A. KOPEX S.A. PKOBP S.A. 261000 01.07.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
05-05-2010 ZIM S.A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 8292 30-06-2012 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
26-05-2009 ZIM S.A. KOPEX S.A. DnB NorD Polska 40000 30-09-2010 Spétka zalezna za podmiot dominujacy
24-06-2008 ZIM S A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 16 474 31.03.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
04-01-2010 ZIM S A. KOPEX S.A. Fortis Bank Polska 10 000 25.11.2010 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
27-02-2009 ZIM S.A. KOPEX S.A. Raiffeisen Bank 17 300 28.05.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy

RAZEM 353 066
24-06-2008 ZZIM S A. TAGOR S.A. ING Bank Slaski 29653 31-03-2011 spotka zalezna za spétke posrednio zalezng
05-05-2010 ZIM SA. TAGOR S.A. ING Bank Slaski 2073 30-06-2012 spotka zalezna za spotke posrednio zalezng
30-04-2010 ZIM SA. TAGOR S.A. KOPEX S.A. 3267 30-06-2010 spotka zalezna za spétke posrednio zalezng
22-07-2008 ZZIM S A. TAGOR S A. PKO BP S.A. 100 000 25-07-2011 spotka zalezna za spotke posrednio zalezng

RAZEM 134993

17. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W zwigzku z zawartymi przez Grupe transakcjami forward dla ktdrych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen
i opbznieniami w realizacji planowanych kontraktéw pojawia sie niekorzystny dla Spétek z Grupy czynnik tzw. biezacej ujemne;
wyceny przez banki istniejacych transakcji zabezpieczajacych.
Przy tzw. rolowaniu (prolongacie) transakcji forward - niektére z bankéw moga zazada¢ czesciowego rozliczenia ujemnej wyceny
i uregulowania w gotéwce na rachunek banku okreslonej kwoty.

W dniu 30.03.2010 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. wartosci 32.500.000 zt — seria 13 -
wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup wiw obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w I1i Il kwartale 2010
roku. Termin wykupu obligacji zostat okres$lony na 30 wrze$nia 2010 roku.

W dniu 28.05.2010 r. Kopex S.A. objat obligacje imienne Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. wartosci 45.000.000 zt — seria 15 -
wyemitowanych w ramach Programu Emisji obligacji realizowanego na podstawie Umowy z BRE Bankiem S.A.
z dnia 13 lipca 2009r. Wykup w/w obligacji nastapi poprzez $wiadczenia niepieniezne w postaci dostaw wegla w Il i IV kwartale
2010 roku. Termin wykupu obligacji zostat okreslony na 29 listopada 2010 roku.

Korzystnym czynnikiem jest utrzymanie stosunkowo niskich stdp procentowych przez Rade Polityki Pienieznej (stopa
referencyjna) bedacych podstawg dla kosztu pozyskiwanych kredytow. Jednocze$nie banki finansujace Spotke i Grupe obnizyty
dotychczasowy poziom swojej marzy dla istniejacych linii kredytowych i gwarancyjnych, co pozwoli na znaczne ograniczenie
kosztéw finansowych w Grupie.

Pozostate czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:
e \Wewnetrzna polityka ekonomiczna Spotek, w tym racjonalizacja kosztdéw dziatalnosci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktéw, w tym aktywna polityka pozyskiwania kontraktéw na rynkach
zagranicznych, a w konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen,

Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizaciji projektéw zwigzanych z kompleksowg budowg obiektéw gdrniczych,
Konkurencyjno$¢ polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjno$¢ cenowa;

Ksztattowanie sie koniunktury na ogoino$wiatowych rynkach surowcow;

Poziom naktaddw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalno$cig Emitenta;

Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu rzadowym;

Dywersyfikacja dziatalnosci Spotki zarowno w aspekcie geograficznym jak produktowym rezygnacja z zadan stabo zwigzanych
z podstawowaq dziatalnoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.
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Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogétem na catoksztatt wynikéw Emitenta majg wptyw réwniez czynniki
o charakterze makroekonomicznym, w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogélna sytuacja ekonomiczno - polityczna. Czynnikami,
ktére moga negatywnie wptynaC na osiagane w przysztosci wyniki finansowe Emitenta sa: poziom cen i popyt na surowce na
Swiatowym i polskim rynku wegla, koksu i stali.

Rok 2010 jest w catej Swiatowej branzy gérniczej rokiem trudnym. Realizacja przedsigwzie¢ o charakterze inwestycyjnym
w dziedzinach budowy nowych kopalfh wegla kamiennego, uruchamiania nowych ciggéw technologicznych i modernizacji starych,
jest imperatywem wielu Swiatowych gospodarek. Wiele panstw — czy to producentdw i eksporterow wegla, czy tez konsumentow
energii i producentéw stali, bazujacych na wiasnych zasobach wegla — ktadzie nacisk na intensywny rozwoj tej sfery swoich
gospodarek i rozpoczyna realizacje dalekosieznych planow. Swiatowy kryzys finansowy mimo wszystko odcisnat sie na tych
procesach widocznym pietnem. Stad w skali dwoch pierwszych kwartatéw 2010 roku a by¢ moze i na catym 2010 roku, zauwazalny
bedzie spadek poziomu zakupdw doébr inwestycyjnych zwigzanych z gornictwem. Zjawisko to nie jest jednak skutkiem spadku
zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia gbrnicze, a wynika bardziej z problemdéw zwigzanych z pozyskiwaniem
i przygotowywaniem linii kredytowych i procedur finansowania tak duzych inwestycji. Swiadomo$¢ tych czynnikéw w roku 2009
spowodowata bardzo ostrg rywalizacie cenowg pomigdzy gtéwnymi $wiatowym dostawcami urzadzen i ustug gérniczych na
$wiatowych rynkach. Nalezy wrecz domniemywaé, ze wiele kontraktdéw zostato zawartych przy minimalnych (prawie zerowych)
marzach. Powodem byta che¢ utrzymania strategicznych pozycji rynkowych lub co najmniej przygotowanie takiej strategicznej
pozycji na przyszte lata spodziewanego boomu w dziedzinie gornictwa. Perspektywy rozwojowe jak i obecng sytuacje branzowg
mozna lepiej zrozumie¢ poprzez analize informaciji i wydarzen na poszczegdlnych najwazniejszych rynkach gérniczych $wiata.

Australia

Wydobycie i eksport wegla (gtéwnie koksujacego) stanowi ponad 65% aktywnosci gospodarczej tego kraju. Charakterystycznym
zjawiskiem gospodarczym w gornictwie australijskim na chwile obecng staje sie zaangazowanie w uzyskiwanie koncesji
wydobywczych i budowe nowych obiektow gorniczych poprzez zagraniczne podmioty gospodarcze, rejestrujgce tam swoje spotki -
corki. Rozpoczynaja one tam dziatalnos¢ wydobywczg — obok lokalnych i miedzynarodowych kompanii, dotychczas dziatajacych na
tym rynku - od budowy obiektéw gomiczych na przyznanych im koncesjg ztozach wegla. Znamiennym przyktadem jest
zaangazowanie poteznego koncernu brazylijskiego Vale, ktdry pierwszy raz w swej historii wtasnie w Australii zaangazowat sie
w gfebinowg eksploatacje wegla. Dla tego to wladnie koncernu Kopex zrealizowat dostawe kompleksu zmechanizowanego poprzez
spotke posrednio zalezng, tj. INBYE Mining Services Pty. Ltd., w oparciu m.in. o obudowy zmechanizowane tarnogérskiego Tagoru.
Wejscie kapitatdw narodowych (chifskiego, indyjskiego i brazylijskiego) na rynek australijski, jawi sie jako nowa jako$¢ i nowa
tendencja. Dotychczas wspomniane wyzej kraje pozyskiwaty australijski wegiel poprzez zakupy od lokalnych lub migdzynarodowych
koncerndw gorniczych. Obecnie instalujg tam wtasne przedsigbiorstwa trudnigce sie réwniez eksploatacjq 16z wegla. Oczywiscie
dotychczasowi producenci wegla réwniez zwigkszajg wydobycie poprzez otwieranie nowych pél eksploatacyjnych i wymiane
starszych systeméw technologicznych na nowocze$niejsze. Rynek ten jest kluczowym rynkiem dla Grupy. Jest to najbardziej
wymagajacy technicznie rynek $wiata i referencje tam zdobyte majg bezprecedensowg wage na pozostatych rynkach wyposazenia
gorniczego. Znajomo$¢ znaczenia tegoz rynku byla powodem zaangazowania sie kapitatowego Grupy Kopex w latach
wczesniejszych poprzez akwizycje firm tam dziatajacych i otwieranie nowych. Grupa Kopex zaangazowata tam juz znaczne $rodki
nabywajac udziaty w INBYE Mining Services Pty. Ltd. w Nowej Potudniowej Walii, tworzac spétke Kopex Australia Pty. Ltd.
w Queensland oraz nabywajac w pazdzierniku 2009 roku spotke Waratah Engineering w Nowej Potudniowej Walii, ktdra to spétka
produkuje maszyny gérnicze dla technologii filarowo-komorowej. Technologia podziemnej eksploatacji wegla w systemie filarowo-
komorowym jest drugim, oprdcz technologii $cianowej, najbardziej rozpowszechnionym sposobem wydobycia. Waratah Engineering,
ktdrej nazwa zmieni sie na Kopex Waratah — producent i dostawca wozow zatadowczo-transportowych, tzw. shuttle cars, ktére stuzg,
do odbioru urobku z kombajnow typu continuous miner i transportu tego urobku na powierzchnig lub do stacji zatadunkowych
przenosnikéw tasmowych. Spotka pozyskata do chwili obecnej zamdwienia na 10 sztuk wozéw zatadowczo — transportowych typu
shuttle car.

Perspektywy wzrostu obecnosci produktow Grupy na rynku australijskim sg duze. Rosnie réwniez znaczaco $wiatowe
zapotrzebowanie na wegiel koksujacy. Skutkiem tego w latach 2010 — 2012 planowane jest uruchomienie nowych przetargéw do
dostawy komplekséw $cianowych.

Chinska Republika Ludowa

Jest to najwiekszy i najbardziej dynamicznie rozwijajacy sie rynek gérniczy $wiata. Chiny — zgodnie z wezes$niejszymi zapowiedziami
— gruntownie modernizujg strukture swojego goérnictwa. Nastepujg procesy konsolidacji matych, starych technicznie
i niebezpiecznych dla ludzi kopalfi, w duze i nowoczesne konsorcja i spotki wydobywcze. W roku 2010 Chiny planuja przekroczenie
bariery rocznego wydobycia na poziomie 3,1 miliardéw ton. Wiekszo$ci dotychczas dziatajacych tam zjednoczeniom gérniczych rzad
postawit zadanie rokrocznego zwiekszania wydobycia o 10 milionéw ton. Uzyskanie takich rezultatow mozliwe jest wytgcznie
w oparciu o stosowanie najnowszych $wiatowo generacji sprzetu gorniczego, w tym gtéwnie kombajnéw $cianowych o ogromnych
mocach i zaawansowanych systemach sterowania i monitoringu. Chiriscy producenci nie dysponujg jeszcze takimi urzadzeniami,
stad tez duze nadzieje Grupa Kopex poktada (juz w 2010 roku) w dostawach najnowszych swoich kombajnédw do tego kraju.
Dotychczas Kopex eksportowat tam z duzym powodzeniem obudowy zmechanizowane. W ten sposéb ostatnie naktady inwestycyjne
poniesione na rozwoj tych nowych urzadzen jak i infrastruktury produkcyjnej, maja szanse by¢ stosunkowo szybko zwrocone.
Oczywiscie umozliwi to dalszy intensywny rozwdj tych maszyn, aby sprosta¢ znanym $wiatowym konkurentom. Grupa spodziewa sie
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réwniez rozwoju sprzedazy kolejnych obudéw zmechanizowanych, jednak — wobec podniesionych przez rzad chirski stawek
celnych na te urzadzenia — bedzie si¢ to odbywato poprzez zintensyfikowanie dziatalnosci chiriskiej spétki — corki Tagao w prowinc;i
Shandong. Bedzie réwniez prowadzona tam promocja innych produktéw Grupy, aby wykorzysta¢ w peti obecno$¢ Kopexu
w Chinach, w dziedzinie podstawowych systeméw maszynowych technologii dtugoscianowej. Obecne goérnictwo chifskie to nie tylko
niebezpieczne kopalnie i spektakularne wypadki. Sq tam réwniez super nowoczesne kopalnie, ktérych poziom wydobycia siega
1 miliona ton urobku na miesigc z jednej tylko Sciany wydobywczej. Takimi rezultatami nie moze si¢ pochwali¢ Zaden kraj, wigczajac
w to réwniez Australie. Zatem sprzedaz systeméw Kopexu w Chinach to réwniez znakomita referencja na innych rynkach
gbrniczych.

Grupa Kopex - poprzez firme zalezng ZZM S.A. w Zabrzu - prowadzi intensywne dziatania zmierzajace do szerokiego
wprowadzenia kolejnego produktu — nowoczesnych kombajnéw Scianowych — na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej. Kopex
razem z dotychczasowym wsp&tudziatowcem w spolce TAGAO, Zjednoczeniem XINWEN Mining w prowincji Shandong,
rozbudowuje zdolno$ci produkcyjno-technologiczne tejze spdtki z poziomu produkcji podzespotow dla obudédw zmechanizowanych,
do mozliwosci montazu kombajndw $cianowych na potrzeby Zjednoczenia Xinwen.

W przysztoci planowane jest rowniez stopniowe wdrozenie podwykonawstwa podzespotéw mechanicznych dla kombajnow
$cianowych dostarczanych przez ZZM do kopalf Zjednoczenia Xinwen. Wspomniane Zjednoczenie do roku 2009 posiadato 26
podziemnych kopalh wegla kamiennego, za$ w fazie projektu byto kolejne 5 kopaln. Na koniec roku 2015’ Zjednoczenie to - na
drodze budowy nowych kopalf jak i zakupdw poza prowincjg Shandong — bedzie dysponowato az 42 kopalniami, o catkowitej
zdolnosci produkcyjnej siegajacej 96 milionéw ton wegla na rok.

Jest to wiec niezwykle wazny partner Grupy Kopex na tym ogromnym rynku. W chwili obecnej Kopex dostarczyt juz dla Xinwen
pierwszy nowoczesny kombajn KSW - 1500EU, ktory w miesigcu sierpniu 2010’ rozpocznie prace na kopalni Lunggu. Koficzona jest
rozbudowa TAGAO o kolejne hale montazowo — produkcyjne, za$ hala montazu gtéwnego kombajnoéw Scianowych osiggneta juz
petne zdolno$ci organizacyjno — techniczne.

Indie

Jest to — podobnie do ChRL - intensywnie rozwijajacy sie kraj, cierpiacy jednak na niedobory energii do zasilenia wzrostu
gospodarczego i cywilizacyjnego. Rozwdj indyjskiego gérnictwa napotyka niestety na wiele barier i skomplikowanych uwarunkowan
wewnetrznych, spowalniajacych postep w dziedzinie intensyfikacji wydobycia. Duze istniejace juz spdtki weglowe majq
skomplikowang, strukture wtascicielska. Zwykle sg czesciowo wiasnoscig rzadu centralnego, za$ w czesci wiadz stanowych lub
prowincjonalnych. Skomplikowana sytuacja polityczna nie sprzyja podejmowaniu kluczowych i istotnych decyzji dotyczacych drog
rozwoju gérnictwa. Nieliczny jeszcze kapitat prywatny podejmuje nawet desperackie decyzje o zakupie licencji wydobywczych poza
terytorium Indii, mimo iz same Indie dysponuja ogromnymi rezerwami wegla zardwno energetycznego jak i koksujacego. Te
wszystkie zjawiska — w pofgczeniu z brakiem doswiadczonej kadry inzynieryjnej, znajacej zagadnienia nowoczesnych systeméw
wydobywczych - sktania spotki weglowe do sktadania niekonwencjonalnych propozycji biznesowych potencjalnym dostawcom
systemow wydobywczych. Zwykle sprowadza si¢ to propozycji typu BOO lub BOT, czyli krétko moéwiac do propozycii
dtugoterminowego zainwestowania przez kontrahenta w dostawe systeméw wydobywczych, zainstalowanie ich w indyjskich
kopalniach i samodzielne (lub wspoine) prowadzenie wydobycia. Zysk ze sprzedazy wegla podlegatby podziatowi pomiedzy
lokalnego wiasciciela kopalni a kontrahenta. Nie spotyka sie to jednak z wiekszym i powazniejszym odzewem ze strony $wiatowych
producentdw wyposazenia, gdyz znakomita ich wiekszos¢ nie angazuje sie bezposrednio w dziatalnos¢ typowo wydobywcza. Za$
potencjalny okres zwrotu zainwestowanego kapitatu jak i niepewno$¢ co do diugoterminowo$ci zatozen biznesowych, skutecznie
zniechecajg do angazowania sie¢ w takie umowy. Jednak i w tych dziedzinach zanotowano z poczatkiem 2009 roku istotne
i korzystne zmiany. Najbardziej nowoczesne Zjednoczenie Singareni (SCCL), nalezace czesciowo do rzadu centralnego, za$
czeSciowo do rzadu stanowego Stanu Andhra Pradesh, otwarto kilka klasycznych procedur przetargowych, z ktérych jedna
zakonczyta sie kontraktem z jednym z konkurentéw Grupy Kopex, a mianowicie amerykarskiej kompanii BUCYRUS. Dotyczyt on
dostawy systemu dtugoscianowego i ustug zwigzanych dla kopalni Adriala. Oprocz systemow $cianowych istnieje mozliwosé
sprzedazy réwniez produktéw firmy Waratah, WAMAG a nawet prostych stojakéw indywidualnych produkcji TAGOR. Rok 2010
bedzie rokiem przetomowym na rynku indyjskim. Podczas migdzynarodowej wystawy gorniczej Kolkata 2010 w styczniu br. zostata
zaprezentowana nowa strategia rzadu indyjskiego w dziedzinie rozwoju gérnictwa.

Wspomniana firma planuje wybudowanie az 37 nowoczesnych kopalh do roku 2017. Przetargi na dostawe ich wyposazenia bedg
miaty charakter miedzynarodowy, w oparciu o czytelne i transparentne reguty handlowo-techniczne. Jest wiec zatem szansa na
szerokie otworzenie sie Indii na dostawy ze strony $wiatowych producentéw maszyn gérniczych, w tym Grupy Kopex, pamietanej
jeszcze z dostaw i ustug gorniczych z czasoéw dziatalnosci RWPG.

Kopex prowadzi intensywne dziatania promocyjne i rozwdj kontaktow zaréwno z kadrg zarzadzajaca jak i techniczng wysokiego
i Sredniego szczebla Zjednoczenia SCCL. Celem jest zapoznanie hinduskich partnerdw z zakresem najnowszej oferty technicznej
jak i przedstawienie propozycji rozwigzan organizacyjno-technicznych obecnych probleméw kopalri Singareni. Celem tych dziatan
jest wzmocnienie pozycji Grupy Kopex w nadchodzacych w najblizszej przysziosci miedzynarodowych przetargach na dostawy
komplekséw $cianowych.

Republika Potudniowej Afryki

Znany eksporter wysokiej jakoSci wegli energetycznych. W kraju tym operuje kilka znanych miedzynarodowych kompanii
wydobywczych. W ostatnich latach powstato tam réwniez wiele mniejszych lokalnych spotek weglowych, eksploatujacych zwykle
jedna kopalnie odkrywkowa lub/i gtebinowa. Kopalnie gtebinowe RPA zdominowane sg na chwile obecna systemami do eksploatacii
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filarowo-komorowej. Fakt ten wigze sie ze specyfikq geologiczng rejondw, w ktérych prowadzona jest gtebinowa eksploatacja wegla
i utrudnieniami w prowadzeniu $cianowych frontéw wydobywczych w istniejgcych tam warunkach gérniczo-geologicznych.

W ostatnich latach nastapit tam znaczacy wzrost liczby konsumentow energii elektrycznej i to zardwno ze strony rozwijajacego sie
przemystu, jak i coraz nowoczesniej wyposazonych gospodarstw domowych. W ciggu ostatnich trzech lat pafnstwowy koncern
energetyczny nie byt w stanie zapewni¢ odpowiedniego poziomu dostaw energii i zmuszany czesto byt do okresowych wytgczen
zasilania sporych regionéw kraju. Dotyczyty one nawet tak newralgicznych instytucji jak obiekty rzadowe, szpitale i kliniki a nawet
migdzynarodowe porty lotnicze. W efekcie w/w probleméw rzad RPA podjat decyzje o intensywnej rozbudowie bazy energetycznej
kraju, poprzez budowe nowych elektrowni oraz modernizacje i ponowne uruchomienie obiektéw juz wytaczonych z dziatalnosci.
Jednak z uwagi na wieloletni cykl inwestycyjny budowy nowych zaktadéw energetycznych, na chwile obecng ,jezyczkiem uwagi”
stato jest przywrécenie do dziatania i szybka modernizacja elektrowni starych. Skutkuje to réwniez gwattownym wzrostem
zapotrzebowania na wegiel wewnatrz kraju. Uruchamia sie tam wiele nowych kopaln (najlepiej w poblizu potencjalnego odbiorcy)
zaréwno odkrywkowych jak i gtebinowych. Jednocze$nie trwajg intensywne prace projektowe nowych kopalf gtebinowych. Rozwéj
i perspektywy gornictwa afrykanskiego na przyszios¢ skionity Zarzad Grupy do poszerzenia dziatalno$ci tamtejszej spotki
Kopex+Genwest, zaangazowanej dotychczas w produkcje i dostawy systeméw zasilania i dystrybucji mocy elekirycznej dla kopaln
gtebinowych, o dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg maszyn gérniczych. W obliczu intensywnego wzrostu zapotrzebowania na wegiel,
przewiduje sie w wielu wypadkach powr6t kompanii gérniczych do systeméw dtugoscianowych. Jednak budowane nowe obiekty
energetyczne wymagac bedg dostaw na poziomie nie mniejszym niz 10 — 11 milionéw ton rocznie. Stad tez juz obecnie duze
kompanie gornicze rozpoczynajg intensywne analizy, zwigzane z powrotem do eksploatacji $cianowej jako jedynej, ktéra jest
w stanie zapewni¢ oczekiwany poziom wydobycia.

W najblizszym okresie Spétka Kopex + Genwest zmieni swojg nazwe na Kopex Africa, poszerzajac swdj obszar dziatania
o0 kraje sasiadujace, tj. Botswane i Mozambik. Zanotowata ona znaczacy wzrost obrotéw. Z dotychczasowego producenta
i dystrybutora urzadzen elektrycznych w obudowach ognioszczelnych dla goémictwa wegla, stata sie ona réwniez producentem
i dostawca transformatoréw olejowych dla gomictwa ztota i platyny. Jest ona réwniez wytacznym przedstawicielem niemieckiego
producenta pomp wysokoci$nieniowych, {j firmy Hauhinco.

Spotka na najblizszej miedzynarodowej wystawie gorniczej Electra Mining 2010° na poczatku pazdziernika br., zaprezentuje
pierwszy woz gérniczy typu Shuttle Car, ktory trafi do jednej z kopaln w RPA.

Spétka Kopex + Genwest bedzie produkowaé te wozy na bazie licencji udzielonej jej przez nalezacg do Grupy Kopex australijska,
spotke Waratah Engineering Pty. Ltdi.

Indonezja

Znany eksporter najwyzszej jakosci wegli energetycznych. Wydobycie wegla prowadzi sie tam dotychczas wytacznie w oparciu
0 kopalnie odkrywkowe. Jednak dwa podstawowe czynniki geologiczno-geograficzne decydujg obecnie o perspektywach dla
tamtejszego gornictwa. Kopalnie odkrywkowe sg zrddtem ogromnego zaburzenia stosunkéw wodnych oraz dewastacji Srodowiska
naturalnego. Jedyna racjonalng drogg dalszej eksploatacii takich kopalni staje sie rozpoczecie eksploatacii typu gtebinowego. Daje to
jednoczesnie takie korzySci jak zdecydowanie mnigjsze zaburzenie stosunkéw wodnych jak i mozliwos¢ zachowania na powierzchni
dotychczasowych obszarow lesnych niemal w dotychczasowym stanie. Jednak nachylenie eksploatacyjne giebinowych poktadéw
wegla powoduje to, ze typowe australijskie technologie wydobywcze (eksploatacja poktadéw ptaskich) nie znajdujg zastosowania
w tamtych warunkach. Potrzebna jest umiejetno$¢ eksploatacji przy nachyleniu poktadéw rzedu 20 stopni, co — w warunkach
polskich — nie jest jakimkolwiek wigkszym problemem. To wiasnie to do$wiadczenie w eksploatacji poktadéw nachylonych jest
mocnym atutem technologicznym dla Kopexu w promowaniu i zastosowaniu polskich doswiadczeh w warunkach Indonezji.

Grupa prowadzi w tym kraju coraz bardziej intensywng dziatalno$¢ za posrednictwem zatozonej tam spdtki ustugowej o nazwie
Kopex Mining Contractors PT. Firma rozpoczeta swojq dziatalno$¢ 2 lata temu, zawierajac kontrakt z firmg lokalng bedaca
wiascicielem kopalni odkrywkowej na pdlwyspie Kalimantan, gdzie eksploatuje wegiel energetyczny o wysokiej czysto$ci
i kalorycznosci.

Kopex Mining Contractors poczatkowo wybudowat eksperymentalnego typu kopalnie gtebinowa w gtebszych warstwach weglowych
nalezacych to tejze koncesji. Plany rozciecia tego ztoza zostaty wykonane przez Pion Techniczny KOPEX S.A.

W chwili obecnej wspomniana spotka prowadzi juz petng eksploatacje z zastosowaniem systemu filarowo-komorowego (continuous
miners, shuttle cars itd.)

Federacja Rosyjska

Tradycyjny odbiorca polskich systemow $cianowych do eksploatacji wegla. Rynek ten zostat szczegélnie silnie porazony kryzysem
finansowym. Doprowadzit on w swej poczatkowej fazie niemal do zatrzymania procesoéw inwestycyjnych w wielkich kompaniach
gbrniczych. Jednak - zgodnie z politykg, rosyjskiego rzadu — wegiel kamienny ma by¢ podstawowym nosnikiem energetycznym
rosyjskiej gospodarki, podczas gdy pozostate paliwa kopalne, tj. ropa naftowa i gaz, pozostajg podstawowym zrodtem dochodow
ptynacych z eksportu. Rosja jest tradycyjnym odbiorca produktéw i ustug Grupy. W szczegoinosci kombajny $cianowe Zabrzanskich
Zaktadow Mechanicznych majg w Ros;ji swojg ustalong marke. Istotnym faktem na rynku rosyjskim stata sie ofensywa producentéw
chinskich, ktoérzy moga zaoferowaC bardzo atrakcyjne warunki kredytowania dostaw wyposazenia. Réwniez zauwazalng jest
intensywna dziatalno$¢ konkurentéw czeskich, ktorzy dysponujg réwniez atrakcyjnym kredytem dla klientdw, gwarantowanym przez
czeski rzad. Nalezy zatem liczyC sie z tym, Ze w obecnych okolicznosciach finansowych dla rosyjskich producentéw wegla oferty
chinskie i czeskie okazg sie atrakcyjne. Nasza nadzieja jednak tkwi w tym, Ze che¢ zapewnienia sobie przez rosyjskie zjednoczenia
weglowe sprzetu na najwyzszym $wiatowym poziomie, gwarantujgcego osiagniecie istotnie wyzszych wydajnosci, jednoczesnie przy
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bardzo wysokich parametrow technicznych urzadzen oraz ich duzej niezawodno$ci, skioni rosyjskich producentéw wegla
(a przynajmniej najwazniejszych z nich) do zwrdcenia baczniejszej uwagi na najnowsze rozwigzania techniczne przedsiebiorstw
Grupy Kopex. W 2010 roku spodziewamy sie sprzedazy co najmniej kilku nowoczesnych kombajnéw Scianowych oraz przenosnikéw
zgrzebtowych produkcji $wiezo przejetej przez Kopex rybnickiej Ryfamy, ktéra na tym rynku posiada ustalong dobrg marke. Dzigki
wprowadzeniu tejze firmy w strukture Grupy Kopex, zachodzi rowniez wysokie prawdopodobienstwo sprzedazy petnego kompleksu
Scianowego dla co najmniej jednej z syberyjskich kompanii weglowych. Rosja jest ciggle atrakcyjnym rynkiem na systemy
wydobywcze, jednak jest to rynek tak naprawde rozwijajacy sie.

Grupa Kopex — powigkszona ostatnio 0 znang, i bardzo ceniong na rynku rosyjskim RYFAME oraz o przedsigbiorstwa nalezacej do
Kopexu Grupy HANSEN - modyfikuje swojg strukture organizacyjng w Federacji Rosyjskiej.

Jesli chodzi o tradycyjne rynki w krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, jak réwniez kraje wchodzace kiedy$ w sktad Zwigzku
Radzieckiego, pozycja handlowa firm wchodzacych obecnie w sktad Grupy Kopex jest ciggle silna.

W Biatorusi ztozono atrakcyjne cenowo oferty na dostawe dwoch kompletéw obudéw zmechanizowanych, oraz trzy systemy
przeno$nikow zgrzebtowych.

W Estonii zostata ztozona oferta na dostawe systeméw przeno$nikow na trzy systemy odstawcze oraz systemy dystrybucji mocy
elektrycznej.

Meksyk

Aktywnos¢ gornicza w tym kraju jest gtéwnie zwigzana z kompanig AMSA, notowang na nowojorskiej gietdzie. Obszarem
dziatalnosci AMSA sg dostawy energii elektrycznej w Meksyku i Stanach Zjednoczonych, jak réwniez wydobycie wegla na terenie
Meksyku metoda odkrywkowsa i glebinowa. Gtéwnym obiektem zainteresowania Grupy sg dwie firmy gdrnicze nalezace do AMSA,
a mianowicie MIMOZA i MICARE, eksploatujace wegiel gtebinowo. W przetargach na dostawe maszyn gérniczych bierze udziat
wiele $wiatowych firm, w tym firmy z Polski. Duzy sukces jak dotychczas zanotowata rybnicka Ryfama, wprowadzajac tam dwa
kompletne systemy przeno$nikéw zgrzeblowych, przekonujac nawet klientdw do zmiany technologii prowadzenia przenosnika
podscianowego z dotychczasowo dziatajacej technologii amerykanskiej na technologie polska. Dato to klientom istotny wzrost
poziomu wydobycia, co znaczaco umocnito pozycje Ryfamy na tym rynku.

Turcja

W Turcji niemal cata energetyka oparta jest na weglu. Kopex od dawna jest obecny na tym rynku i to zaréwno jako dostawca
kompleksdw $cianowych jak i realizator robét gérniczych ( szyby, chodniki i komory podziemne).

Gtéwnym podmiotem organizujgcym najblizsze przetargi jest panstwowy koncern turecki TKI. W chwili obecnej bierzemy udziat
w procedurze przetargowej na dostawe dwoch komplekséw Scianowych w glebinowej kopalni lignitu, do pracy w systemie
podbierakowym typu LTCC (Longwall Top Coal Caving). PrzeszliSmy juz pierwszy etap pre-kwalifikacji, jako jeden z 3 $wiatowych
oferentow.

Rynek krajowy

Jest on tradycyjnym rynkiem podmiotdw zrzeszonych w ramach Grupy Kopex, gdzie — zaleznie od typu urzadzenia — majg one mniej
lub bardziej stabilng pozycje jako dostawca. Najsilniejsza pozycje rynkowa — z uwagi na niekwestionowang jako$¢ i poziom
techniczny swych wyrobéw — maja Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne. Podstawowa i atrakcyjng dla klientéw forma wspotpracy jest
dzierzawa kombajnéw scianowych. Plany zaktadajq wprowadzenie do wynajmu ok. 40 nowych kombajnéw $cianowych roéznych
typdw. Trudniejszq sytuacje rynkowa ma tarnogérski Tagor — producent obudédw zmechanizowanych. Na rynku krajowym konkuruje
on z Fazosem - nalezacym do konkurencyjnej Grupy FAMUR a takze z samodzielnym producentem obudéw, {j. firmg Glinik z Gorlic.
Na rynku dziata rowniez szereg pomniejszych podmiotéw gospodarczych, oferujacych dostawy nowych i zmodernizowanych
obudéw, stad poziom rentownosci — w warunkach ostrej walki konkurencyjnej — jest bardzo niski.

Mimo wspomnianych trudnosci Tagor wygrat przetargi na dostawe obuddéw zmechanizowanych w tym dla kopalni So$nica —
Makoszowy o wartosci 36,9 min. pin.

Watbrzyski WAMAG planuje dostarczy¢ na rynek krajowy urzadzenia zwigzane z wyposazeniem zaktadéw wzbogacania i przerdbki
wegla (przesiewacze, wirdwki, kruszarki itd.). Dodatkowo przedmiotem dostaw WAMAGu bedg naczynia czerpakowe dla koparek,
kompletny przeno$nik taSmowy i najnowszej generacji kombajn chodnikowy (jeden z powodzeniem pracuje na kopalni Murcki).
Zgorzelecka firma FAMAGO dostarczy w tym roku zespét przenosnikow tasmowych na-powierzchniowych dla kopalni odkrywkowe;
Turéw oraz czesci zamienne i podzespoty do urzadzen wydobywczych dla kopaln Turéw i Betchatow.

Przetomem jest istotny wzrost zapotrzebowania na ustugi gérnicze $wiadczone przez nalezacg do Grupy Kopex spétke KOPEX-
PBSz. Spdtka — poza kontynuacjg wykonawstwa wyrobisk korytarzowych dla KGHM, rozpoczyna realizacje znaczacego kontraktu na
drazenie szybu dla kopalni Zofiéwka oraz szybu Piotr dla kopalni Mystowice. KOPEX-PBSz pozyskat réwniez kontrakty na
modernizacje szybow Budryk 1 i Budryk 2.
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18. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej za | potrocze 2010 roku, zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU KOPEX S.A.

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
25-08-2010 | MARIAN KOSTEMPSKI PREZES ZARZADU
25-08-2010 | JOZEF WOLSKI WICEPREZES ZARZADU
25-08-2010 | JOANNA PARZYCH WICEPREZES ZARZADU
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