Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej KOPEX S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego KOPEX S.A. (zwanej dalej
~Spolka”) z siedziba w Katowicach przy ulicy Grabowej 1, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z
calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje
dodatkowsa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorcezej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci i za prawidlowo$é ksiag rachunkowych
zgodnie z obowiazujacymi przepisami. Zarzad Spolki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorezej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330 z pdzn. zm.).

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie na tej podstawie
opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Spélki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowosei oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzgeych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i
ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngetrznej, w zakresie dotyezacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosei ustalonych przez
kierownictwo wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogblnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarezajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Katowice Business Point, ul. Sciegiennego 3, 40-114 Katowice, Polska
T: +48 (32) 604 0200, F: +48 (32) 604 0300, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorezej KOPEX S.A. (cd.)

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spo6tki na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 1.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i tre$ci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 1., poz. 133) oraz Statutem Spolki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
Objasnienie

Zwracamy uwagge na note 2 sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad Spolki poinformowal o
naruszeniu przez Spolke istotnych warunkow uméw kredytowych umozliwiajaeych bankom
postawienie kredytow w stan natychmiastowej wymagalnoséei i o trwajacych negocjacjach z bankami w
celu dalszego finansowania Spolki. Razem z innymi kwestiami opisanymi w nocie 2 sprawozdania
finansowego, wskazuje to na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé znaczaca
watpliwos¢, co do zdolnoscei Spélki do kontynuacji dziatalnoéci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w
tej kwestii.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci i s3 zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podezas naszego badania nie stwierdziliémy w
sprawozdaniu z dzialalnoéci istotnych znieksztalcen.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Lﬂ

Tomasz Remfu S

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 28 kwietnia 2016 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
KOPEX S.A.
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KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoblna charakterystyka Spolki

a.

b.

pwe

Siedzibg KOPEX Spotka Akeyjna (.Spotka”) sa Katowice ul. Grabowa 1.

Akt zalozycielski Spoltki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Teresy Janeczko w Warszawie w dniu 19 listopada 1993 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 3997/93. W dniu 12 lipca 2001 r. Sad Rejonowy

w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
Spolki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000026782,

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 634-01-26-849,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 271981166.

Kapital zakladowy Spélki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 74.333 tys. zl
1 skladal sie z 74.332.538 akceji o wartoéci nominalnej 1,00 zl kazda. Kapital wlasny na
ten dzien wyniosl 872.375 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akgji akcji (zD) akgji glosow
Krzysztof Jedrzejewski 43.586.675 43.586.675 zwykle 58,64
TDJ S.A. (poérednio s — awilde
przez podmioty zalezne) 7433 7433 Y 9,99
ING OFE 4.029.002 4.029.002 zwykle 5,42
Pozostali akcjonariusze 19.283.861 19.283.861 zwykle 25,95
74.332.538  74.332.538 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spoélki byla:

e dzialalnoéc¢ holdingowa na rzecz Grupy Kapitalowej Kopex S.A.,
e  produkcja maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemysle gorniczym,
e generalne wykonawstwo kompletnych projektéw inwestycyjnych w gérnictwie.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spolki byli:

Jozef Wolski Prezes Zarzadu;

Andrzej Meder Czlonek Zarzadu;

Joanna Wegrzyn  Czlonek Zarzadu;

Piotr Broncel Czlonek Zarzadu;

Michal Rogatko Czlonek Zarzadu od 25 listopada 2015 r. do 12 styeznia 2016 1.

Na dzien podpisania niniejszego raportu Czlonkami Zarzadu Spélki byli:

e  Boguslaw Bobrowski  Prezes Zarzadu;
e  Piotr Broncel Czlonek Zarzadu;
e  Marek Uszko Czlonek Zarzadu;
L]

Krzysztof Zawadzki Czlonek Zarzadu.



KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Spolki (ed.)

I Jednostkami powigzanymi ze Spdlka sa spolki nalezace do Grupy Kapitalowej
KOPEX S.A. oraz spolki powigzane przez osobe gléwnego akejonariusza.

j- Spolka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajgc z mozliwosei wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od
1 stycznia 2005 r., Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 27 z dnia
21 kwietnia 2005 r.

k. Spolka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, pod data
27 kwietnia 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowe;j i
wynikow dzialalnoéci Spotki jako jednostki dominujacej, jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

pwc



KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwala nr 57/VII/2014 Rady Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2014 r. na podstawie
paragrafu 33 ust.1 Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,

poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lutego 2012 r. w
okresie:

e badanie wstepne od 30 listopada do 11 grudnia 2015 .;
o badanie koncowe od 29 lutego do 28 kwietnia 2016 .
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KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2015 r.
(wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2015r.  31.12.2014r. 3112.2015r. 31.12.2014r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate 950.649 1527.012  (576.363)  (37.7) 83,1 82,8
Aktywa obrotowe 193.674 316.810  (123.136)  (38,9) 16,9 17:2
Aktywa razem 1.144.323 1.843.822 (699.499) (37,9) 100,0 100,0
ZOBWOWIAZANIA
| KAPITAL WLASNY
Kapitat wiasny 872.375 1538213  (665.838)  (43,3) 76,2 83,4
Zabowigzania 17.293 36.015  (18.722)  (52,0) 15 2,0
diugoterminowe
Zobowiazania
e o el 254 655 269.594 (14.939) (5.,5) 5% 14,6
2abuwigzania 1.144.323 1.843.822  (699.499)  (37,9) 100,0 100,0

i kapitat wlasny

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2015 r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
tys. zl tys. zt tys. zi (%) (%) (%)

Przychody netto

ze sprzedazy produktow, 276.486 365.027 (88.541) (24,3) 100,0 100,0
towaréw i materiatdw

Koszty sprzedanych

produktéw, towarow (255.359) (329.193) 73.834 (22,4) (92,4) (90,2)
i materiatéw

Zysk brutto na sprzedazy 21.127 35.834 (14.707) (41,0) 7,6 9,8
Zyskl/(strat) netto (637.612) 98.383 (735.995) (748,1) (230,6) 27,0

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.

tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)
Zyskl(strata) netto (637.612) 98.383  (735.995) (748,1) (230,6) 27,0
Razem inne calkowite
dochody po opodatkowaniu 2.213 (6.199) 8.412 (135,7) 0,8 (1,7)
Catkowite dochody
S (635.399) 92,184 (727.583) (789,3) (229,8) 25,3

]
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KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dzialalnoé¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowsa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015r. 2014 r. 2013 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 109 dni 81 dni 145 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 3 dni 3 dni 4 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$é sprzedazy netto (231)% 27% 20%
- rentownos¢ sprzedazy brutto (4)% 0% (3)%
- ogdlna rentownos¢ kapitatu (53)% 7% 5%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia 24% 17% 17%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 86 dni 80 dni 111 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 0,8 1,2 1.1
- wskaznik ptynnosci Il 0.8 1,2 1.1

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie zbadanych sprawozdan
finansowych Spolki.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dzialalnosei

i osiaganych wskaznikow. Szezegolowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

pwc



KOPEX S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITII. Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)

pwec

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu
cen towardw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -
0,5% (2014 r.: -1,0%).

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 1.144.323 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla si¢ 0 699.500 tys. zl, tj. 0 37,9%. Spadek sumy bilansowej wynika
glownie ze zmniejszenia udzialow i akeji w jednostkach zaleznych o 568.020 tys. zl w
wyniku dokonanych odpiséw aktualizujacych udzialy i akcje.

Stopa zadluzenia na koniec roku wyniosta 24% i byla wyzsza o 7 punktéw procentowych
w stosunku do roku ubieglego. Znaczny wzrost zadluzenia wynika przede wszystkim ze
wzrostu kredytow bankowych zaciggnietych na finansowanie dzialalno$ci operacyjnej
grupy kapitalowej, w ktorej Spolka jest jednostka dominujaca.

Znacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki pltynnosei (wskaznik plynnosci I spadl z 1,2
na 31 grudnia 2014 r. do 0,8 na koniec roku badanego), gléwnie w wyniku dokonanych
odpiséw na udzielone pozyezki.

Ogoélem przychody ze sprzedazy wyniosly 276.486 tys. zl i spadly o 88.541 tys. zl,
tj. 0 24,3% w porownaniu do roku poprzedniego. Ten spadek wynikal glownie z
mniejszej iloéci realizowanych kontraktow.

W badanym okresie Spélka dokonala odpisu aktualizujacego udzialy i akeje w
jednostkach powigzanych na kwote 597.132 tys. zl oraz na udzielone pozyczki w kwocie

06.279 tys. zl.

Spadek przychodéw oraz dokonane odpisy aktualizujace sg przede wszystkim zwigzane z
trudng sytuacjg gornictwa wegla kamiennego w Polsce i na $wiecie i bezposrednio
wynikaja z ograniczania biezacej produkeji i redukowania lub odraczania nakladow
inwestycyjnych przez kontrahentow Spolki.

W kontekécie powyzszych niekorzystnych zmian w sytuacji rynkowej i finansowej
Spolki, w opinii z badania zwracamy uwage na note 2 sprawozdania finansowego, w
ktérej Zarzad Spolki poinformowal o naruszeniu przez Spolke istotnych warunkow
umow kredytowych umozliwiajacych bankom postawienie kredytéw w stan
natychmiastowej wymagalnoéci i o trwajacych negocjacjach z bankami w celu dalszego
finansowania Spoiki i Grupy Kapitalowej. Razem z innymi kwestiami opisanymi w
nocie 2 sprawozdania finansowego, wskazuje to na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra
moze powodowac¢ znaczaca watpliwoséé, co do zdolnosei Spotki do kontynuacji
dzialalno$ci. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia

i oswiadczenia oraz przedlozyl oéwiadcezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 3 czerwca 2015 1.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Katowicach w dniu 10 czerwca 2015 1.

Dokonalismy oceny prawidlowoéci funkejonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosc, bezblednosc i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
KOPEX S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KOPEX S.A. z dnia 28 kwietnia 2016 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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