Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
KOPEX S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej KOPEX S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
KOPEX S.A. (zwanej dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Katowicach przy ulicy
Grabowej 1, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2014 r., ktére po stronie aktyw6w oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego
wykazuje sume 3.521.519 tys. zl, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 102.733 tys. zl,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten
rok obrotowy oraz informacje dodatkows o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia

29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z p6zn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa

i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdlna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Sciegiennego 3, 40-001 Katowice, Polska
Telefon +48 32 6040 200, Faks +48 32 6040 300, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spoik: jest Warszawa, Al Armin Ludowe) 14
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
KOPEX S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzieni 31 grudnia
2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jestzgodne w formie i treSci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitent6w papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(»Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spiki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

( 7
\ ) /-
LB
Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 27 kwietnia 2015 r.
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
KOPEX S.A.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogo6lna charakterystyka Grupy

a.  Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. (,Grupa”) Jjest KOPEX spéika
akeyjna (,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Katowicach, ul. Grabowa 1.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Teresy Janeczko w Warszawie w dniu 19 listopada
1993 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 3997/93. W dniu 12 lipca 2001 r. Sad Rejonowy
w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu
Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000026782,

c.  Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostee dominujacej nadano numer NIP
634-012-68-49. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 271981166.

d. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzier 31 grudnia 2014 r. wynosil
74.333 tys. z1 i skladal si¢ z 74.332.538 akcji o wartoécei nominalnej 1,00 z} kazda.

e.  Nadzien 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujgcej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow
akeji (zH
Krzysztof Jedrzejewski 43.586.675 43.586.675 zwykle 58,64

TDJ S.A. (po$rednio

poprzez podmioty zalezne) 7-433.000 7-433.000 Zwykle 9,99
ING OFE 4 029 002 4 029 002 zwykle 5,42
Pozostali akcjonariusze 19 283 861 19 283 861 zwykle 25,95

74.332.538 74.332.538 100,00

f.  Whbadanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy bylo:
°  produkcja maszyn i urzadzen wykorzystywanych w przemys$le gérniczym,
generalne wykonawstwo kompletnych projektéw inwestycyjnych w gornictwie,
° Swiadczenie specjalistycznych ustug gérniczych.

g8 Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

° Jozef Wolski Prezes Zarzadu;

. Andrzej Meder Czlonek Zarzadu;

° Joanna Wegrzyn Czlonek Zarzadu;

° Piotr Broncel Czlonek Zarzadu od 1 lutego 2014 r.;
° Arkadiusz Sniezko Czlonek Zarzadu do 3 marca 2014 r.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej KOPEX S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastgpujace jednostki:

Dzien bilansowy,
Charakterystyka Metoda . . na ktory
Nazwa jednostki powigzania kapitalowego | konso- Podmiot ba dajacy Rodzaj opinii sporzadzono
5% ymged sprawozdanie finansowe .
(% wlasnosci) lidacji sprawozdanie
finansowe
KOPEX S.A. Dominujaca n/d PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezenn | 31 grudnia 2014 r.
Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. Zalezna posrednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezefi | 31 grudnia 2014 .
DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0. Zalezna posrednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezefn | 31 grudnia 2014 1.
KOPEX Construction Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezei | 31 grudnia 2014 .
HSW Odlewnia Sp. z o.0. Zalezna posérednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | badanie w toku | 31 listopada 2014 r.
KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. Zalezna (95%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezenn | 31 grudnia 2014 1.
PBSz Inwestycje Sp. z 0.0. Zalezna pos$rednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezei | 31 grudnia 2014 .
Hansen Sicherheitstechnik AG (Niemcy) Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2014 T.
HANSEN+ELGOR S.A. (dawniej: . 1 ; . ;
KOPEX ELECTRIC SYS'(I‘EMSlg A) Zalezna poérednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2014 1.
HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd. (dawniej: : , . o 5
KOPEX AFRICA (Pty) Ltd, (RPA)) Zalezna posrednio (100%) Pelna Glass Tucker & Venter bez zastrzezen | 31grudnia 2014rT.
KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd. (RPA) Zalezna pos$rednio (100%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu brak danych 31 grudnia 2014 1.
Hansen China Ltd. (Chiny) Zalezna posrednio (100%) Pelna Beijing Hui Yun CPA Ltd bez zastrzezen 31 grudnia 2014 .
KOPEX MIN AD (Serbia) Zalezna (93,48%) Pelna PKF d.o0.0., Belgrad z objaénieniem | 31 grudnia 2014 r.
KOPEX MIN-LIV AD (Serbia) Zalezna (89,74%) Pelna PKF d.o.0., Belgrad bez zastrzezen 31 grudnia 2014 T.
é?)?;zli:eslgg Zza(l)d:dy Mechaniczne — Maszyny Zalezna posrednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z0.0. | bez zastrzezen | 31grudnia 2014 r.
KOPEX EKO Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | badanie w toku | 31 grudnia 2014 r.
Poland Investments 7 Sp. z 0.0. Zalezna posrednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | badanie w toku | 31 grudnia 2014 r.
KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd. (Australia) Zalezna posrednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Australia | bez zastrzezefi | 31 grudnia 2014 r.
PT. KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) | Zalezna (100%) Pelna Inny biegly rewident brak danych 31 grudnia 2014 1.
KOPEX — SIBIR Sp. z 0.0. (Rosja) Zalezna posrednio (100%) Pelna 000, Yuzhkuzbassaudyt” bez zastrzezenn | 31 grudnia 2014 .
KOPEX WARATAH Pty Ltd. (Australia) Zalezna posérednio (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Australia_| z objasnieniem | 31 grudnia 2014 r.
§]§Skle Towarzystwo Wiertnicze ,DALBIS” Sp. z Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2014 1.
KOPEX-EX-COAL Sp. z o.0. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezefi | 31 grudnia 2014 r.
STA-Odlewnie Sp. z o.0. Zalezna posrednio (100%) Pelna Spolka nie podlegata badaniu nie dotyczy 31 grudnia 2014 T.
HS Luban Sp. z 0.0. Zalezna posrednio (100%) Pelna BZS Sp. z 0.0 bez zastrzezenh 31 grudnia 2014 T.
KOPEX MACHINERY S.A. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. | bez zastrzezen 31 grudnia 2014 1.
i 3
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Ogo6lna charakterystyka Grupy (cd.)
i. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany skltadu Grupy:

e  Nabyto udzialy w spétkach:
- Air Reliant (Pty) Ltd;

o  Objeto udzialy w spétkach:
- Taian Kopex Coal Mining Equipment Service Co.;
- KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd. (RPA);

e  Sprzedano udzialy spélek:
- Hansen Electric spol. s.r.o. (Czechy);
- KOPEX-FAMAGO Sp. z0.0.;
- KOPEX MIN - Ushugi d.o.o. (Serbia);
- Hansen & Reinders CS spol.s.r.o. (Czechy);
- Kopex GmbH

j.  Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartoéciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska.

. 4
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze
90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujacej Uchwala nr 36/VII/2013 Rady Nadzorczej KOPEX S.A. z dnia 17 grudnia
2013 r. na podstawie paragrafu 33 ust. 1 Statutu Jednostki dominujace;.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wechodzacych w sklad Grupy w rozumieniu

art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lutego 2012 r. w
okresie:

° badanie wstepne od 26 listopada do 11 grudnia 2014 r.;
o badanie koricowe od 26 lutego do 277 kwietnia 2015 .
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014r.  31.12.2013r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate 2.374.188 2.351.375 22.813 1,0 67,4 67,7
Aktywa obrotowe 1.147.330 1.123.889 23.441 2.1 32,6 32,3
Aktywa trwale
przeznaczone do 1 1 - - - B
sprzedazy
Aktywa razem 3.521.519 3.475.265 46.254 1,3 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wlasny 2.617.807 2.516.509 101.298 40 74,4 72,4
Zobowigzania
diugot e?minowe 92.458 122.383 (29.925) (24,5) 26 3,5
Zobowigzania
krétkotjnninowe 811.254 836.373 (25.119) (3,0) 23,0 24,1
Kapitat wiasny
i zobowigzania 3.521.519 3.475.265 46.254 1,3 100,0 100,0
razem

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2014 r. 2013 r. 2014r.  2013r.
tys. zt tys.zt  tys.zt (%) (%) (%)
m\;‘;';my (28 e A2y produktow, 4433931  1.390.944 42.987 3.1 100,0 100,0
Eﬁ:ﬁg;?ﬁi‘::g;&pm“kt‘"‘"" (1.155620) (1.156.105) 485 ; (80,6) 83,1)
Zysk brutto na sprzedazy 278.311 234.830 43472 185 19,4 16,9
Skonsolidowany zysk netto 102.733 66.403 36.330 54,7 7,2 4,8

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2014 r. 2013r. 2014r. 2013r.

tys. zt tys.zt  tys. zt (%) (%) (%)

Skonsolidowany zysk netto 102.733 66.403 36.330 54,7 7,2 4,8
Inne catkowite dochody po

opodatkowaniu 682 (11.605) 12.287 (105,9) - 0,9)

Catkowite dochody ogétem 103.415 54,798 48.617 88,7 7,2 3,9
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dziei bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2014 r. 2013 . 2012r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci 89 dni 107 dni 98 dni
- szybkos$¢ obrotu zapasow 83 dni 110 dni 113 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 7% 5% 3%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 9% 5% 11%
- ogolna rentownos$é kapitatu 4% 3% 2%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 26% 28% 34%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 49 dni 54 dni 55 dni
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,4 1,3 14
- wskaznik ptynnosci Il 1.1 1,0 1.0

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikéw. Szczegdtowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci Grupy i jej uwarunkowan.

-
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st w badanym roku -1,0%
(2013 r.: inflacja 0,7%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie niZej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

o  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 3.521.519 tys. zi. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sig 0 46.254 tys. z}, tj. 0 1,3% gléwnie w wyniku wzrostu
udzielonych pozyczek oraz aktywow z tytulu uméw o ustugi budowlane.

e Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 28% na koniec roku ubieglego do 26% na koniec roku biezacego.

o  Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.433.931 tys. zt i wzrosly 0 42.987 tys. 21,
tj. 0 3,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

° Naqu:kszq pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty zuzycia materialow
i energii wynoszace w badanym okresie obrotowym 443. 454 tys. zl, co stanowilo 33,3%
kosztow operacyjnych. Koszty zuzycia materialéw i energii w poréwnaniu z poprzednim
rokiem wzrosly o 71.753 tys. z}, tj. 0 19,3%.

°  Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 7% i byla wyzsza o 2 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoéci.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

(=1

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzani warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia oéwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujacy zasady (polityke) rachunkowodci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowoéci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzer istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznoSci. Zostala zachowana ciagloéé stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubieglego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznogci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly dokonane
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoSci aktyw6w oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy caloéci lub czesci udzialéow i akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 6 Walnego Zgromadzenia

Jednostki dominujacej dnia 18 czerwca 2014 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Katowicach w dniu 25 czerwca 2014T.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre$lone przez MSSF
zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnogci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 1. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 1., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa KOPEX S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

V. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej KOPEX S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest KOPEX S.A.
z siedziba w Katowicach przy ulicy Grabowej 1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 27 kwietnia 2015 r.

Raport powinien by¢ odczytany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej KOPEX S.A. z dnia 27 kwietnia 2015 r. dotyczaca wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelno$¢ i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144:
,;"H\\\

\

|

I."'wl / / o
| ‘“F

Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 27 kwietnia 2015 .

]

—
w PricewaterhouseCoopers Sp. z 0 0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem 10
p c KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynos! 10.363.900 zlotych Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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