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Sprawozdanie z sytuacji finansowej KOPEX S.A.

w tysigcach ztotych
31.12.2014 31.12.2013
Nota AKTYWA
Aktywa trwate 1527 012 1470 334
121 WartoSci niematerialne 10073 10 581
12.2 Rzeczowe aktywa trwate 23 593 30 000
12.3 Nieruchomosci inwestycyjne 5923 6 161
12.4 Diugoterminowe naleznoci leasingowe 21318 35959
12.5 Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1457 368 1381720
12.6  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8737 5913
Aktywa obrotowe 316 810 264 597
12.7 Zapasy 3191 1759
12.8  Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 85063 59 261
12.8 Krotkoterminowe pozostate naleznosci 57134 33052
12.4  Krotkoterminowe nalezno$ci leasingowe 28 803 26 284
12.9 Udzielone pozyczki krétkoterminowe 104 757 101 355
12.6 Naleznosci dotyczace biezacego podatku dochodowego 1508 2323
12.10 Pozostate aktywa finansowe 1301 8780
12.23  Aktywa z tytutu umdw o ustugi budowlane 3858 10 285
1211 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31195 21498
Aktywa razem 1843 822 1734931
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny 1538 213 1446 707
12.12 Kapitat zaktadowy 74 333 74 333
1212 Akcje wiasne -2979 -2979
12.13 Emisja akcji powyzej warto$ci nominainej 1054 942 1054 942
12.14 Kapitat z aktualizacji wyceny -318 5186
12.15  Zyski zatrzymane 412 235 315225
Zobowiazania dtugoterminowe 36 015 40 257
12.16 Kredyty i pozyczki dugoterminowe 11203 33608
12.17 Dtugoterminowe pozostate zobowigzania 154 -
12.18 Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe 17 874 -
12.6 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2697 2318
12.19 Dtugoterminowa rezerwa z tytutu $wiadczen pracowniczych 1393 481
12.20 Rozliczenia miedzyokresowe 269% 3850
Zobowiazania krotkoterminowe 269 594 247 967
12.16 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 71226 100 821
12.21 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 110 938 64 202
1217 Krétkoterminowe pozostate zobowigzania 54 338 63 471
12.18 Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe 4070 -
12.6  Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 401 314
12.10 Pozostate zobowigzania finansowe 2143 425
12.19 Krotkoterminowa rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 1213 1204
12.22 Pozostate krotkoterminowe rezerwy na zobowigzania 1096 868
12.20 Rozliczenia miedzyokresowe 24169 16 662
Zobowiazania i kapitat wlasny razem 1843 822 1734931
Wartos¢ ksiegowa 1538213 1446 707
Liczba akcji 74 056 038 74 056 038
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 20,77 19,54
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Rachunek zyskoéw i strat KOPEX S.A.
w tysigcach ztotych

Nota

12.23
12.24

12.25
12.24
12.24
12.26
12.27

12.28
12.29

12.30

12.31

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA:

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty

Pozostate zyski / (straty)

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto, razem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej na 1 akcje zwyktg

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje zwyklg
Zysk netto razem na 1 akcje zwykia
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od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

365 027 326 304
329193 299123
35834 27181
111158 74 164
9363 8337
26 363 27333
12 404 2146
-7 626 1115
91 236 64 644
17016 17929
9475 17 500
98 777 65073
516 285

98 261 64 788
122 345

98 383 65133
74 056 038 74 056 038
1,33 0,87
1,33 0,88
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw KOPEX S.A.
w tysigcach ztotych

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Zysk netto 98 383 65133

Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostang przeniesione do wyniku

finansowego: -695 127

Zyski/Straty aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen -858 157

Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych 163 -30

Inne catkowite dochody, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku

finansowego: -5 504 424

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych -6 795 523

Podatek dochodowy z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienigznych 1291 -99

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -6 199 551

Catkowite dochody ogoétem 92184 65 684
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym KOPEX S.A.
w tysigcach ztotych

Emisia akdj Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat Akcje powyzej Zyski Kapitat
zaktadowy | wiasne wartosci zatrzymane | wlasny razem
nominalne; Instrumenty Podatek
zabezpieczajace  odroczony

Saldo na 01.01.2013 74 333 2979 1054 942 5879 1117 253 825 1384 883
Catkowite dochody ogdtem - - - 523 -99 65 260 65 684
Dywidendy - - - -3 702 -3 702
Darowizny - - - -158 -158
Saldo na 31.12.2013 74 333 2979 1054 942 6 402 -1216 315225 1446 707
Saldo na 01.01.2014 74 333 2979 1054 942 6 402 -1216 315225 1446 707
Catkowite dochody ogdtem - - - -6 795 1291 97 688 92 184
Darowizny - - - -678 678
Saldo na 31.12.2014 74 333 2979 1054 942 -393 75 412 235 1538213
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych KOPEX S.A.

w tysigcach zltotych

od 01.01.2014 od 01.01.2013

do 31.12.2014 do 31.12.2013
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto 98 928 65 499
Korekty o:
Amortyzacja 4542 5104
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -2796 191
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -109 246 -65 131
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 7782 -1183
Zmiana stanu rezerw 291 84
Zmiana stanu zapasow -1432 -1330
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -28 445 184 263
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 37709 -48 087
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych biernych 6 351 -67
Zmiana stanu aktywow z tytutu uméw o ustugi budowlane 6427 -9460
Zaptacony podatek dochodowy -662 -1 455
Pochodne instrumenty finansowe 2350 183
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw trwatych 8690 896
Darowizny 678 -158
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 29 811 129 349
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 168 337
Zbycie aktywdw finansowych 3 2682
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach 107 989 109 583
Otrzymane odsetki 1103 4454
Sptata pozyczek 51631 44 357
Otrzymane dotacje - 740
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6718 -7 356
Nabycie aktywdw finansowych -6 -6 901
Udzielone pozyczki -140 715 -29 111
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 13 455 118 785
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki* 44 979 42519
Otrzymane prowizje od poreczen 4391 3862
Dywidendy - -3702
Splaty kredytéw i pozyczek® -75270 -266 868
Zapfacone odsetki -6 386 -12193
Zaptacone prowizje od kredytéw i poreczen -1 901 -5 034
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowe;j -34 187 -241 416
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 9079 6718
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 9697 6 506

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 618 212

Srodki pienigzne na poczatek okresu 21498 14 992

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 31195 21498
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

* Kredyty i pozyczki udzielone w ramach limitu obrotowego wykazywane sg w kwotach netto

Strona 6 z 61



SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
. KOPEX za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.
G R o u P

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO - INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

KOPEX S.A. w Katowicach jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w dniu 3 stycznia 1994 roku w Sadzie Rejonowym
w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczo-Rejestrowy pod numerem RHB 10375. Postanowieniem Sadu Rejonowego
w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 12 lipca 2001 roku KOPEX S.A. zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS - 0000026782. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Siedziba spétki
znajduje sie w Katowicach przy ulicy Grabowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki (kod PKD 4663Z) jest eksport, import surowcdw, wyrobow i ustug, w tym
kompletnych obiektéw przemystowych, maszyn iurzadzen, towardw przemystowych, konsumpcyjnych oraz posrednictwo
w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym, jak réwniez $wiadczenie ustug konsultingowych, promocyjnych i innych
ustug niematerialnych.

W zakresie podstawowej dziatalno$ci oferta KOPEX S.A. obejmuje:

- generalne wykonawstwo kompletnych projektéw inwestycyjnych, a zwtaszcza obiektow gérniczych, przy czym oferte
wyrdzniajg mozliwo$ci wykonawcze catego procesu inwestycyjnego w gérnictwie,

- $wiadczenie specjalistycznych ustug gorniczych polegajacych na gtebieniu szybow, budowie obiektéw podziemnych,
a takze budowie i renowacii tuneli, $wiadczeniu ustug projektowych i know — how,

- dostawe maszyn i systeméw technologicznych dla kopalii odkrywkowych oraz gtebinowych,
- eksport surowcdw energetycznych, a w szczegdlnosci: wegla energetycznego i koksujacego,
- leasing finansowy.

Spdtka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciagtych i zostata zaklasyfikowana do sektora przemystu elektromaszynowego.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i obejmuje dane za 2014 rok oraz poréwnawcze
dane finansowe za 2013 rok.

W sktad Spotki nie wehodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Nie
istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

KOPEX S.A. jest jednostkq dominujacq, i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Niniejsze sprawozdanie
finansowe nalezy rozpatrywac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOPEX.

Walutg sprawozdania jest ztoty polski. Prezentowane dane sg w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

Na dzieft 31.12.2014r. oraz na dzien zatwierdzenia i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wiekszo$ciowy pakiet
akcji Emitenta posiadat Pan Krzysztof Jedrzejewski, sprawujac tym samym kontrole nad Emitentem.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji i podpisane przez Zarzad dnia 27.04.2015 roku.

Strona 7 z 61



‘. KOPEX
G R o u P

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Skfad Zarzadu Spotki na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz na dzierh zatwierdzenia do publikacji i podpisania

niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco::

Jozef Wolski
Andrzej Meder
Joanna Wegrzyn
Piotr Broncel

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy RN
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy RN
Bogustaw Bobrowski Sekretarz RN

Andrzej Sikora Cztonek RN

Jozef Dubinski Cztonek RN

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia do publikacji i podpisania niniejszego sprawozdania

finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

Krzysztof Jedrzejewski Przewodniczacy RN
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy RN
Bogustaw Bobrowski Sekretarz RN

Jozef Dubinski Czlonek RN

Daniel Lewczuk Cztonek RN

3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego KOPEX S.A. za 2014 rok jest PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. z siedzibg przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa. Umowa z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata
zawarta 29.02.2012 roku i dotyczy przegladu oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania KOPEX S.A.
za rok 2012. Umowa ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejne lata, maksymalnie do 2016 roku, pod warunkiem
podjecia przez Rade Nadzorczg uchwaly dokonujacej wyboru PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiotu
uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan Emitenta. Wykaz zawartych uméw z powyzszym kontrahentem oraz
warto$¢ wynagrodzenia za 2014 rok oraz za 2013 rok przedstawia ponizsza tablica (w tys. zt).

WYNAGRODZENIE | WYNAGRODZENIE
PRZEDMIOT UMOWY ZA 2014 ROK ZA 2013 ROK
Przeglad potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego oraz badanie
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 90 90
Umowy doradztwa podatkowego 20 44
Pozostate ustugi 533 -
Razem 643 134

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
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5. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KOPEX S.A. na dzien 31.12.2014

Nazwa jednostki Stopien powigzania
KOPEX S.A. Dominujaca
KOPEX MACHINERY S.A. Zalezna
TAGOR S.A. Zalezna posrednio

DOZUT-TAGOR Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0.

Zalezna

HSW ODLEWNIA Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX — PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A.

Zalezna

PBSz INWESTYCJE Sp. z 0.0.

Zalezna po$rednio

HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy)

Zalezna

HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd (dawniej: KOPEX AFRICA (Pty) Ltd) (RPA)

Zalezna posrednio

HANSEN CHINA Ltd (Chiny) Zalezna posrednio
HANSEN XUZHOU ELECTRIC EQUIPMENT Ltd w likwidacji (Chiny) Zalezna posrednio
KOPEX MIN AD (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-LIV AD (Serbia) Zalezna
MIN PROIZVODNJA AD w likwidaciji (Serbia) Zalezna
KOPEX MIN-FITIP AD w likwidacji Zalezna
PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Zalezna

ZZM-MASZYNY GORNICZE Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

ELGOR+HANSEN S.A. (dawniej: KOPEX ELECTRIC SYSTEMS S.A)

Zalezna posrednio

KOPEX-EKO Sp. z 0.0.

Zalezna

POLAND INVESTMENTS 7 Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd (Australia)

Zalezna posrednio

KOPEX-EX-COAL Sp. z0.0.

Zalezna

KOPEX WARATAH Pty Ltd (Australia)

Zalezna posrednio

KOPEX SIBIR Sp. z 0.0.

Zalezna po$rednio

SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0.

Zalezna

TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co. Ltd (Chiny)

Zalezna posrednio

STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

HS LUBAN Sp. z 0.0.

Zalezna posrednio

KOPEX HOLDINGS (Pty) Ltd (RPA)

Zalezna posrednio

AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA)

Zalezna po$rednio

SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. Ltd (Chiny) Stowarzyszona
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. Stowarzyszona
TIEFENBACH Sp. z 0.0. Stowarzyszona
ANHUI LONG PO ELECTRICAL CORPORATION Ltd (Chiny) Stowarzyszona

MIILUX POLAND Sp. z 0.0.

Stowarzyszona po$rednio

Szczegbtowe informacje nt. podmiotéw bezposrednio powigzanych z Emitentem zawarto w dalszej cze$ci sprawozdania

finansowego (nota 12.5B i 12.5C).
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6. Istotne zasady rachunkowosci

6.1.  Przyjete zasady rachunkowosci

Spétka stosuje nastepujace zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz zasady ustalania wyniku finansowego:

e  Warto$ci niematerialne

Skfadnik warto$ci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci. Odpisywanie wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych
rozktada sie rbwnomiernie na przestrzeni jak najbardziej prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania. Amortyzacje
rozpoczyna si¢ w momencie, gdy skladnik aktywéw jest gotowy do uzycia. Stosowana metoda odzwierciedla sposob
konsumowania korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne, za wyjatkiem wartosci firmy, amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug nastepujacych zasad:

- licencje na uzytkowanie programéw komputerowych 10% - 30%
- programy komputerowe 20%
- pozostate warto$ci niematerialne — zgodnie z okresem trwania umowy lub szacowanego okresu uzytkowania.

Wartosci niematerialne o niskiej jednostkowej cenie nabycia (wartosci poczatkowej ponizej 3,5 tys. zl) sg odpisywane
jednorazowo w koszty. Pozostate wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg na przestrzeni jak najbardziej
prawidiowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o istotnej wartoci poczatkowej sq weryfikowane co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zawarta jest w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i strat: koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu.

e  Koszty prac badawczych i rozwojowych

Naktady na prace badawcze ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie wtedy, gdy spetnione sg kryteria aktywowania. Po poczatkowym ujeciu
koszty prac rozwojowych pomniejsza si¢ o0 skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa w okresie przewidywanego uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
zwigzanych z danym projektem nie przekraczajacym jednak 5 lat.

o Srodki trwate

Poczatkowg warto$¢ rzeczowego majatku trwatego ustala sie w cenie nabycia, a w przypadku wytworzenia $rodka trwatego
we wiasnym zakresie w wysoko$ci technicznego kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego powstate na
skutek i w okresie realizacji inwestycji zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia. Warto$¢ poczatkowa Srodkow
trwatych powiekszajg naktady poniesione na ich ulepszenie, jezeli oczekuje sie, ze bedg wykorzystywane przez czas diuzszy
niz jeden okres oraz istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow. Jezeli warto$¢ koncowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrasta do kwoty wyzszej lub réwnej jego
wartosci bilansowej, woéwczas zaprzestaje sie amortyzowania tego sktadnika do czasu, gdy jego wartos¢ koncowa spadnie
ponizej wartosci bilansowej. Wartos¢ majatku trwatego podlega amortyzacji, uwzgledniajac planowany okres eksploatacii
i wartos¢ odzysku w przypadku likwidacji. Srodki trwate o niskiej wartosci poczatkowej (ponizej 3,5 tys. zt) amortyzowane sg
jednorazowo w momencie przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sq wediug metody liniowej w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne;
uzyteczno$ci. Warto$¢ koncowa oraz okresy uzytkowania poddawane sg corocznym przegladom i aktualizowane stosowang
w nastepnych okresach bilansowg stawka amortyzacyjna.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od os6b prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddw.

Stawki amortyzacji stosowane dla Srodkdw trwatych sg nastepujace:

- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,

- urzadzenia techniczne i maszyny — 10% - 38,72%,
- $rodki transportu — 20% - 33,06%,

- pozostate — 14% - 40%,
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- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wlasno$¢ — w okresie umownym w jakim mozna te prawa
wykorzystywac.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane nieodptatnie od Skarbu Parnstwa ewidencjonuije sie pozabilansowo.
Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

e Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate, ktorych sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, dla ktdrych istnieje aktywny program znalezienia nabywcy
oraz oczekuje sie zakoriczenia planu sprzedazy w czasie jednego roku klasyfikuje sie jako aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy i zaprzestaje sig ich amortyzacji.

e Nieruchomosci inwestycyine

Nieruchomosci inwestycyjne — utrzymywane w celu osiggniecia dochoddw z dzierzawy lubf/i przyrostu ich wartosci
— wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne. Okres
i metoda amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych o istotnej wartosci poczatkowej weryfikowane sg co najmniej na koniec
kazdego roku obrotowego pod wzgledem przewidywanej ekonomicznej uzyteczno$ci. Nieruchomos$ci inwestycyjne
umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Stawki amortyzacji stosowane dla nieruchomosci
inwestycyjnych sg nastepujace:

- budynki i budowle — 2,5% - 4,5%,

- prawo wieczystego uzytkowania gruntu, zakupione na wiasno$¢ — w okresie umownym w jakim mozna te prawa
wykorzystywac.

Grunty wiasne nie podlegajg umorzeniu.

o Srodki trwate w budowie

Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw poniesionych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Leasing
- Leasing finansowy

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo wszystkich ryzyk
i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu finansowego
jako leasingobiorca, na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje aktywo bedace przedmiotem umowy leasingowej oraz
zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie réwnej wartosci godziwej lub w kwocie rownej warto$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Nastepnie przedmiot
umowy leasingowej amortyzuje sie na takich samych zasadach jak inne rzeczowe aktywa trwate. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze jednostka uzyska tytut wlasno$ci przed koficem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw amortyzuje sie przez
krotszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb na
poszczegolne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego
salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu umowy leasingu prezentowane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w odrebnej pozycji pasywow w podziale na diugo i krétkoterminowe. Koszty finansowe ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat w kosztach finansowych w pozycji ,Odsetki”. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu finansowego
jako leasingodawca, na dzieh rozpoczecia leasingu ujmuje aktywo oddane w leasing w naleznosciach w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej brutto odnoszac niezrealizowane dochody finansowe w ,Przychody przysztych okreséw”.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$ci prezentowane sg w kwocie rownej inwestycji leasingowe] netto,
ti. w kwocie réwnej wartoci biezacej minimalnych opfat leasingowych, w odrebnej pozycji w podziale na dtugoterminowe
i krotkoterminowe. Dochody finansowe ujmowane sg racjonalnie i systematycznie, w sposéb odzwierciedlajacy statg
okresowg stope zwrotu z inwestycji. Dochody finansowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach
finansowych w pozycji ,Odsetki”.
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- Leasing operacyjny

Umowa leasingowa jest zaliczana do leasingu operacyjnego jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego
jako leasingobiorca optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje jako koszty metoda liniowg przez okres leasingu, chyba ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie korzySci czerpanych przez
jednostke. W przypadku, gdy jednostka jest strong umowy leasingu operacyjnego jako leasingodawca, prezentuje aktywo
oddane w leasing operacyjny zgodnie z charakterem tego aktywa, a dochody ujmuje metodq liniowg przez okres leasingu,
chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedlatoby sposdb roztoZzenia w czasie zmnigjszania sie
korzysci czerpanych z oddanego w leasing sktadnika aktywow. W sprawozdaniu finansowym jednostka dokonuje ujawnien
dotyczacych leasingu wymaganych przez MSSF/MSR.

e Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zaklasyfikowano do nastepujacych kategorii;

- Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

- Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

- Pozyczki i naleznoéci finansowe

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- Pozostate zobowigzania finansowe

- Instrumenty pochodne dla ktérych prowadzona jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

obejmuja aktywa nabyte w celu szybkiej odsprzedazy w krétkim terminie oraz inne aktywa finansowe stanowigce czes$é
portfela podobnych aktywdw, co do ktdrych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych
korzysci ekonomicznych oraz te aktywa finansowe, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacii.
W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci godziwej bez powigkszenia o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji tych instrumentéw. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci
godziwej, a skutki wyceny prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate zyski (straty)’, za wyjatkiem
transakcji walutowych, dla ktorych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen, a ktdre zawarto celem zabezpieczenia
spfaty pozyczki lub kredytu; wycena takich transakcji odnoszona jest w rachunku zyskéw i strat w pozycje ,Przychody
finansowe — réznice kursowe” lub ,Koszty finansowe — réznice kursowe”.

Do takich aktywow finansowych spotka w szczegoinosci zalicza:

- instrumenty pochodne dla ktérych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej prezentowane w pozycji aktywéw obrotowych: ,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena takich instrumentéw, jak
réwniez ich realizacja odnoszona jest w rachunku zyskow i strat w pozycje ,Pozostate zyski (straty)’, za wyjatkiem transakcji
walutowych, ktére zawarto celem zabezpieczenia sptaty pozyczki lub kredytu; wycena takich transakcji odnoszona jest
w rachunku zyskow i strat w pozycje ,Przychody finansowe — réznice kursowe” lub ,Koszty finansowe — réznice kursowe”.

- udziaty i akcje w podmiotach nie bedacych podmiotami zaleznymi i stowarzyszonymi, z zamiarem ich szybkiej odsprzedazy
— w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w pozycji aktywoéw obrotowych: ,Pozostate aktywa finansowe”. Skutki
wyceny takich aktywow finansowych oraz wynik na ich sprzedazy odnoszone sg w pozycje rachunku zyskow i strat
,Pozostate zyski (straty)”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

obejmujq aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ale charakteryzujace sie okre$lonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, a takze ustalonym terminem wymagalno$ci, pod warunkiem iz jednostka ma nie tylko zamiar
utrzymania ich do terminu wymagalnosci, ale jest w stanie ten zamiar zrealizowac, inne niz wyznaczone przez jednostke
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przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczone jako dostepne do
sprzedazy lub spetniajace definicje pozyczek i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia wycenia sie je w wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogq byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji skfadnika
aktywow.

Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Skutek wyceny odnoszony jest w pozycje rachunku zyskow i strat
,Pozostate zyski (straty)"

Aktywa te Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe w tych
samych pozycjach, co udzielone pozyczki.

Pozyczki i naleznosci finansowe

sq aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami,
ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. W momencie poczatkowego ujecia pozyczki i nalezno$ci wycenia sie w wartosci
godziwej, a nastepnie wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem pozyczek i naleznosci o terminie wymagalno$ci ponizej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego, ktére ujmuje sie
w wartosci naleznej zaptaty. Skutek wyceny odnoszony jest w "Pozostate zyski (straty)”.

Do kategorii pozyczek i naleznosci jednostka zalicza:

- nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug — prezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa
obrotowe;

- pozostate naleznosci finansowe, w szczegdlnosci naleznosci: pracownicze, z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych,
z tytulu dywidend, ze sprzedazy $rodkéw trwatych — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycii
,Pozostate diugoterminowe aktywa” (z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy) i w pozycji ,Krotkoterminowe pozostate
nalezno$ci” (z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego).

- udzielone pozyczki — prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na diugoterminowe (w czesci
z terminem wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) i krotkoterminowe (w cze$ci z terminem
wymagalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego), odpowiednio w pozycjach: ,Pozostate diugoterminowe
aktywa” oraz ,Udzielone pozyczki krotkoterminowe”.

Pozyczki i naleznosci finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien sprawozdawczy po kursie $rednim,
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh. Réznice kursowe od naleznosci finansowych
wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh wyceny i przy zaptacie zalicza sie do ,Pozostatych zyskéw (strat)”.
Réznice kursowe od pozyczek ujmuje sie w Przychodach finansowych lub Kosztach finansowych w pozycji ,Réznice
kursowe”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

sq to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub
niebedace: pozyczkami i naleznos$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalno$ci ani aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji sktadnika aktywow. Po poczatkowym ujeciu sg one wyceniane w wartosci godziwej, a skutki tej wyceny
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach, powiekszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny. Odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci oraz roznice kursowe sg ujmowane w rachunku wynikéw. W momencie wytaczenia skfadnika aktywow
ze sprawozdania z sytuacji finansowej skumulowane zyski lub straty ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach
przenosi sie z kapitatu wlasnego do zyskow lub strat. Dla aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore nie majg
ustalonego terminu wymagalno$ci i nie jest mozliwe ustalenie ich warto$ci godziwej, wyceny dokonuje si¢ w cenie nabycia.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jednostka zalicza w szczegdino$ci udziaty i akcje w jednostkach
niebedacych podmiotami zaleznymi lub stowarzyszonymi, zakupionych bez zamiaru szybkiej odsprzedazy — prezentowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate dlugoterminowe aktywa”.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
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obejmuja zobowigzania zaciagniete w celu szybkiej odsprzedazy w krotkim terminie, stanowiace czes$é portfela podobnych
instrumentow finansowych, co do ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie na niekorzystnych
warunkach oraz te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartoSci godziwej przez
wynik finansowy, jesli prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. W momencie poczatkowego ujecia wycenia
sie je w wartosci godziwej bez powigkszenia o koszty transakcji, ktore moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji tych instrumentéw. Po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny prezentowane sg
w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate zyski (straty)”’, za wyjatkiem transakcji walutowych, dla ktérych nie jest
prowadzona rachunkowos$¢ zabezpieczen, a ktére zawarto celem zabezpieczenia sptaty pozyczki lub kredytu; wycena takich
transakcji odnoszona jest w rachunku zyskéw i strat w pozycje ,Przychody finansowe — roznice kursowe” lub ,Koszty
finansowe — réznice kursowe”.

Do takich zobowigzan finansowych spétka w szczegdlnosci zalicza:

- instrumenty pochodne dla ktérych nie jest prowadzona rachunkowo$¢ zabezpieczen — w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej prezentowane w pozycji zobowigzan krétkoterminowych: ,Pozostate zobowigzania finansowe”. Realizacja
instrumentu pochodnego odnoszona jest w te same pozycje rachunku zyskéw i strat, co jego wycena.

Pozostate zobowigzania finansowe

Jednostka kwalifikuje do tej kategorii zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. W momencie poczatkowego ujecia ujmuje sie je w wartoSci godziwej, a nastepnie wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych
krétkoterminowych, ktére ujmuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Do pozostatych zobowigzan finansowych jednostka zalicza w szczegolnosci:

- kredyty i otrzymane pozyczki — prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozyciji ,Kredyty
i pozyczki diugoterminowe” (w czesci z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego) oraz w pozycji
,Kredyty i pozyczki krotkoterminowe” (w cze$ci z terminem sptaty do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego),

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej w odrebnej
pozycji jako zobowigzania krétkoterminowe,

- pozostate zobowigzania finansowe, w szczegélnosci zobowigzania: pracownicze, z tytutu zakupu $rodkow trwatych —
prezentowane w zobowigzaniach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycjach: ,Dlugoterminowe pozostate
zobowigzania” - dla zobowigzan z terminem sptaty powyzej 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego oraz ,Krotkoterminowe
pozostate zobowigzania” - dla zobowigzan z terminem sptaty do 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Instrumenty pochodne dla ktdrych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

sq to instrumenty wyznaczone, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen, ktorych warto$¢ godziwa lub wynikajace
z nich przeptywy $rodkdw pienieznych stuzg zrbwnowazeniu zmiany warto$ci godziwej lub przeptyw6w Srodkdw pienieznych
zabezpieczanej pozycji.

Jednostka moze stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen, gdy spetnione sg wszystkie warunki wymienione w MSSF/MSR, ;.

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, cel
zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia,

- oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne,

- dla zabezpieczen przeptywéw pienieznych planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia jest wysoce
prawdopodobna oraz podlega zagrozeniu zmianami przeptywdw pienieznych, ktére moga wptynaé na rachunek zyskéw
i strat,

- efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic,

- zabezpieczenie jest na biezaco oceniane, a efektywnos¢ zabezpieczenia jest zachowana we wszystkich okresach
sprawozdawczych.

Instrumenty pochodne, dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$C zabezpieczen sg zaprezentowane w aktywach lub
zobowigzaniach - odpowiednio dla wartosci wyceny instrumentu dodatniej oraz ujemnej w pozycji ,Pozostate aktywa
finansowe” i ,Pozostate zobowigzania finansowe”.

Przeszacowanie warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego odnosi sie:
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- w zyski lub straty — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych wartosé¢ godziwg,

- w inne catkowite dochody — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy Srodkéw pienieznych
powiekszajac lub pomniejszajac kapitat z aktualizacji wyceny (w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie)

- w zyski lub straty — w przypadku instrumentéw zabezpieczajacych przyszte przeptywy srodkéw pienieznych (w czesci
stanowiacej nieefektywne zabezpieczenie) w pozyciji "Pozostate zyski (straty)”.

Przy zabezpieczeniu przysztych przeptywoéw srodkdw pienieznych, jesli zabezpieczana planowana transakcja wptywa na
wynik finansowy to zwigzane pozycjq zabezpieczajacq zyski lub straty, ktdre byly ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
przenosi sie w tym samym okresie lub okresach do tej samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktdrg odniesiona jest pozycja
zabezpieczana. Realizacja planowanej transakcji niosace za sobg realizacje instrumentu zabezpieczajacego skutkuje
ujeciem wyniku zrealizowanego instrumentu zabezpieczajacego w tg samg pozycje rachunku zyskéw i strat, w kt6rg
odniesiona jest pozycja zabezpieczana.

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczen, w kazdym z nastepujacych przypadkéw:
- instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany;

- zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen, wymienione w MSSF/MSR,

- jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace,

w takich przypadkach skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, ktére ujeto w innych
catkowitych dochodach przez okres w ktérym zabezpieczenie byto efektywne, pozostajg dalej w kapitale wtasnym w pozyciji
,Kapitat z aktualizacji wyceny”, az do momentu zajécia planowanej transakciji;

- zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji — w takim przypadku wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujete w innych catkowitych dochodach przez okres, w ktdrym zabezpieczenie
byto efektywne ujmuije sie w pozycji ,Pozostate zyski (straty)”.

Spétka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen udziatdw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych.

Utrata wartosci

Spotka ocenia na kazdy dzien sprawozdawczy, czy nie ma obiektywnych dowodéw na zaistnienie utraty wartosci aktywa
finansowego lub grupy aktywow finansowych. Dla kazdej znaczacej klasy aktywéw finansowych, Spdtka ujawnia charakter
i kwote kazdej straty odniesionej na wynik finansowy, spowodowanej utratg wartosci przez ten sktadnik.

Aktywo finansowe lub grupa aktywdw utraci na wartosci i Spdtka poniesie strate z tytutu utraty wartosci jedynie, gdy istniejg
obiektywne dowody trwatej utraty wartosci jako efekt jednego lub wiekszej liczby zdarzen, zasztych po pierwotnym ujeciu,
a majacych wplyw na przewidywane przyszte przeptywy pieniezne aktywa finansowego lub grupy aktywow finansowych,
ktére mozna w wiarygodny sposob zmierzy¢. Przewidywane straty wynikajace z przysztych zdarzen, niezaleznie od tego jak
prawdopodobne, nie sg ujmowane. Obiektywne dowody na utrate wartosci obejmujq dane mozliwe do zaobserwowania
przez posiadacza aktywa o nastepujacych zdarzeniach powodujacych utrate warto$ci:

— znaczace trudnoéci finansowe emitenta lub dtuznika,
— niedotrzymanie warunkéw umowy np. dotyczy ptatno$ci odsetek, splaty kapitatu lub renegocjacji umowy;

— udzielanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce udogodnien wskutek ekonomicznych lub prawnych przyczyn
odnoszacych sie do trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, ktére w normalnych warunkach nie bytyby udzielone;

— staje sie prawdopodobne, Ze pozyczkobiorca upadnie lub podlega¢ bedzie restrukturyzacji zadtuzenia;
— utrata aktywnego rynku dla tego aktywa finansowego spowodowana trudnosciami finansowymi;

— moZliwe do zaobserwowania dane wskazujgce mozliwy do okreSlenia spadek przyszlych przeptywow pienieznych
z grupy aktywéw finansowych od momentu pierwotnego ujecia, chociaz spadek nie wynika jeszcze z utraty wartoSci
poszczegdlnych aktywow w tej grupie. Obejmujg one: negatywne zmiany w statusie ptatniczym pozyczkobiorcow
w grupie (zwiekszona liczba opdznionych ptatnosci) lub krajowe lub lokalne uwarunkowania ekonomiczne wptywajace na
niedotrzymanie warunkéw umownych w grupie aktywdw (wzrost bezrobocia, spadek cen nieruchomosci).
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o |nwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w cenie
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci i prezentuje w Aktywach trwatych, w pozycji
,Pozostate dtugoterminowe aktywa”.

e Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez w wartosci netto moZliwej do uzyskania, w zaleznosci
od tego ktora z nich jest nizsza. Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw jezeli wystapig
przyczyny uzasadniajace ich dokonanie. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych. Na dzieri bilansowy
zapasy wykazuje sie w cenie nabycia pomniejszonej 0 utworzone odpisy aktualizujace. Spétka dokonuje rozchodu zapaséw
wedtug nastepujacych metod:

- materiaty wedtug metody $redniej wazonej,

- materiaty zakupione dla konkretnego zlecenia oraz towary w drodze szczego6towej identyfikacji rzeczywistych cen tych
sktadnikow, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia,

e Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $érodki pieniezne wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzief. Roznice kursowe odnosi sie w ,Pozostate
zyski (straty)”.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Tytuly czynnych rozliczen miedzyokresowych, ktdre nie dotycza normalnego cyklu dziatalnosci
operacyjnej Spoiki, a ich okres rozliczenia nastapi w czasie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, wykazywane sq
w pozycji ,Pozostate dtugoterminowe aktywa”. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe prezentowane sg w pozyciji
,Krétkoterminowe pozostate nalezno$ci’.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

sq zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktdre zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty
optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcag. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub
terminu zaptaty, stopieft niepewnosci jest mniejszy niz w przypadku rezerw. Do biernych rozliczeri miedzyokresowych
kosztow jednostka zalicza planowane koszty badania sprawozdania finansowego, wartos¢ wykonanych na rzecz Spotki
Swiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,
koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen, koszty biezacego okresu udokumentowane fakturg w nastepnym okresie.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne wykazuje sie w pasywach w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji
,Rozliczenia migdzyokresowe”.

Przychody przysztych okresow

obejmuja w szczegdlnosci Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym
takze $rodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych standarddw nie zwigkszajg kapitatow
wiasnych. Zaliczone do rozliczeri miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrodet. Przychody przyszlych okresow wykazuje sie w pasywach w pozycji ,Rozliczenia
migdzyokresowe” z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.

o Kapitaty wtasne

Kapitat wiasny obejmuje kapitat zaktadowy (akcyjny), kapitat zapasowy i rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, zysk
(strate) netto danego okresu i niepodzielony wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze handlowym. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wplaty na poczet kapitatu. Akcjonariusze mogg zwigkszaé lub
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zmniejsza¢ kapitat zgodnie z Kodeksem Handlowym. Jezeli zwigkszenie nastepuje na skutek podwyzszenia kapitatu,
ksiegowane jest dopiero pod datg zarejestrowania zmiany przez sad.

Wycena kapitatu podstawowego w sprawozdaniu z sytuacii finansowej nastepuje w warto$ci nominainej.

Akcje wiasne sg ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia jako pomnigjszenie kapitatu wtasnego.
W przypadku sprzedazy, emisji lub umorzenia akcji wiasnych, w ramach zyskéw i strat nie sa wykazywane zadne zyski ani
straty.

e Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne.

Rezerwe tworzy sie, gdy:

a) na Spofce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne,

c) mozna oszacowac wiarygodnie kwote tego obowigzku

Jesli warunki te nie sg spetnione, rezerwy nie tworzy sie.

Wysoko$¢ rezerw powinna by¢ jak najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego
obowigzku na dzier sprawozdawczy, czyli:

a) kwotg — jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami Spétka zaptacitaby w ramach wypetnienia obowigzku na dzien
sprawozdawczy lub,

b) kwotg, jakq zaptacitaby na rzecz strony trzeciej w zamian za przejecie na siebie obowiazku w tym samym terminie.
Rezerwe wycenia sie uwzgledniajac ryzyko i niepewno$¢. Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny kwota
rezerwy odpowiada biezacej wartoci naktadow, ktére beda niezbedne do wypetienia obowigzku. Szacunki wyniku oraz
skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa Spotki, wspomaganego dotychczasowymi
doswiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz ewentualnie raportami niezaleznych ekspertéw. Do niepewnosci
dotyczacej kwoty, na jakg nalezy utworzy¢ rezerwe podchodzi sie z wykorzystaniem réznych Srodkéw w zaleznosci od
okolicznosci.

Rezerwy tworzone sg na takie tytuly jak:

- przewidywane straty dotyczace realizowanych kontraktow,
- udzielone gwarancje i poreczenia,
- skutki toczacego sie postepowania sadowego i odwotawczego,

- przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

e Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Spotka wyptaca $Swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych, odpraw po$miertnych, zgodnie
z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy.

Zgodnie z MSR 19 rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg szacowane metodami aktuarialnymi przez niezaleznego aktuariusza.
Koszty z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia spétka ujmuje w nastepujacy sposéb:

- w wyniku: koszty biezacego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia, odsetki netto od zobowigzarn z tytutu okreslonych
$wiadczen

- w pozostatych catkowitych dochodach: zyski i straty aktuarialne z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia.

W pozycji ,Rezerwy na $wiadczenia pracownicze” Spotka ujmuje réwniez rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze
oraz nalezne premie.

o Aktywa i rezerwa na podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszitosci, podmiot tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci w wysoko$ci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne roznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych
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- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Ujemne roznice przejsciowe powodujg powstanie kwot podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku ustalania zysku do
opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub zobowigzan
zostanie zrealizowana lub rozliczona. Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie zysk do
opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie w wysokos$ci kwot podlegajacych zwrotowi od wiadz podatkowych zgodnie z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany, przyjmujac
za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktore obowigzywaty prawnie lub obowigzywaly faktycznie na dzien
sprawozdawczy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przyszioSci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, kidre spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Rezerwa jest wyceniana zgodnie z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy rezerwa zostanie rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), kitore obowigzywaty prawnie lub obowigzywaly faktycznie na dzien
sprawozdawczy.

Rezerwe na podatek dochodowy i aktywowany podatek dochodowy tworzy sie tylko w stosunku do korekt o charakterze
przejsciowym.

Podatek odroczony ujmuje sie poza rachunkiem zyskéw i strat, jezeli podatek dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym
okresie zostaty ujete poza rachunkiem zyskow i strat. JeZeli dotyczy pozycii, ktdre w tym samym lub w innym okresie zostaty
ujete w pozostatych catkowitych dochodach, to podatek odroczony ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Jezeli
dotyczy pozyciji, ktore zostaty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, podatek odroczony ujmuje sie w kapitale wiasnym.

e Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej podmiotu, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wlasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wptat udziatowcow. Przychody i koszty tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle.

Przychody sg ujmowane w momencie, kiedy staje sie prawdopodobne, Ze spétka uzyska korzySci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna w wiarygodny sposéb okresli¢. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz ewentualne rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedazy aktywow sg ujmowane w momencie dostawy oraz gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wiasnosci aktywdw zostaty przekazane nabywcy.

Przychody ze $wiadczenia ustug (z wyjatkiem umoéw o ustugi budowlane) sg rozpoznawane w momencie $wiadczenia ustug
stronie trzeciej.

Przychody z tytutu dywidend sa wykazywane w momencie przyznania Spétce prawa do wyptaty dywidendy w Pozostatych
przychodach.

¢ Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej ujmuje sie wowczas, gdy istnieje
wystarczajaca pewno$c¢, ze:

— Spdtka spetni warunki zwigzane z dotacjami,

— dotacje bedg otrzymane.

Pojecie rzad odnosi sie do rzadu, instytucji rzadowych, agencji rzadowych oraz innych podobnych organéw lokalnych,
krajowych lub miedzynarodowych. Dotacje rzadowe ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychdd w poszczegdlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspdtmierno$¢ z odnoSnymi kosztami, ktore dotacje majgq skompensowac. Dotacje nie
zwiekszaja bezposrednio kapitatu wiasnego. Dotacje rzadowa, ktdra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz
poniesione koszty lub straty lub przyznana Spoétce celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
towarzyszacych przyszlych kosztéw, ujmuje sie jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna. Dotacje rzadowe
podlegajace sptatom sg ujmowane jako zmiana wielko$ci szacunkowych. Oznacza to, ze sptata dotacji odnoszona jest
w pierwszej kolejnosci na nierozliczone saldo przychodow przysztych okreséw. Pozostata cze$¢ odnoszona jest w koszty
biezacego okresu. Standard nie rozstrzyga zagadnienia dotacji unijnych. Spétka traktuje dotacje unijne na réwni z dotacjami
rzadowymi.
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e Umowy o ustugi budowlane

Umowy o ustugi budowlane obejmujg indywidualnie zawarte umowy o budowe skiadnika aktywéw lub zespotu aktywéw,
pozostajacych ze sobg w Scistym zwigzku lub zaleznosci z uwagi na projekt, technologie i spetniane funkcje lub ostateczne
przeznaczenie badz wykorzystanie.

W szczegoInosci obejmujg one dostawy kompleksoéw $cianowych, pionowe i poziome roboty gérnicze oraz dostawe maszyn
i urzadzen, takich jak przeno$niki, kombajny o duzym stopniu dostosowania do wymagan klienta oraz obudowy
zmechanizowane.

Wiegkszo$¢ umow jest zawieranych w cenach statych i sg rozliczane metoda stopnia zaawansowania umowy.

Stopien zaawansowania realizacji umowy wylicza sie jako procentowo wyrazony iloraz kosztéw faktycznie poniesionych,
udokumentowanych wiasciwymi dokumentami ksiegowymi oraz szacowanych, tacznych kosztéw umowy.

Przychody catkowite z umowy zawierajg poczatkowa kwote przychodow ustalong w umowie oraz zmiany dokonywane
w trakcie trwania umowy, roszczenia oraz premie.

Zmiany w przychodach z umowy sg uwzgledniane jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze zostang zaakceptowane przez
odbiorce ustug oraz ze mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich warto$ci. Przychody z uméw wycenia sie w warto$ci godziwej
otrzymanej lub naleznej zaptaty. Na catkowity koszt umowy sktadajg sie koszty odnoszace sie bezposrednio do konkretne;
umowy, koszty ogdlnie powiazane z dziatalnoscig wynikajacag z umowy, a ktére mogg by¢ przyporzadkowane do konkretnej
umowy oraz inne koszty, ktérymi zgodnie z warunkami umowy mozna obcigzy¢ odbiorce ustug. Okresowo, nie rzadziej
jednak niz na dziefn sprawozdawczy, dokonuje si¢ przegladu i aktualizacji catkowitych kosztéw i przychodéw z tytutu
realizacji umowy oraz zawsze, w przypadku istotnych zmian w szacunkach przychodéw lub kosztéw realizacji umowy. Skutki
zmian szacunkéw przychoddw i kosztow zwigzanych z umowg oraz skutki zmian szacunkéw w wyniku umowy ujmuje sie
jako zmiane warto$ci szacunkowej. Zmienione szacunki stosuje sie do okreslenia wysoko$ci przychodéw i kosztéw ujetych w
wyniku w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastapita zmiana oraz w okresach nastgpnych. Przychdd na koniec okresu
sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji umowy, po odliczeniu przychodéw, ktére
wplynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Jezeli oszacowane catkowite i ostateczne przychody i koszty dotyczace realizowanej umowy o ustuge budowlang wskazujg
na strate, to w tym przypadku na cato$¢ straty tworzy sie rezerwe w ciezar kosztow.

Przychody z realizowanych kontraktéw wykazywane sg w odniesieniu do stopnia realizacji umowy, a powstate réznice
Z wyceny ujmowane sg nastepujaco:

- nadwyZka ustalonych z wyceny narastajgco przychodéw nad sumg ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem
umowy (czesciowe przychody fakturowane) zarachowywana jest w pozycji krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych i prezentowana w aktywach w pozyciji ,Aktywa z tytutlu umoéw o ustugi budowlane”.

- nadwyzka ujetych strat i nalezno$ci uwarunkowanych wykonaniem umowy (czesciowe przychody fakturowane) nad
ustalonymi z wyceny narastajaco przychodami prezentowana jest w pasywach w pozycji — ,Pozostate zobowigzania”.

6.2.  Nowe i zmienione standardy i interpretacje

Z dniem 1 stycznia 2014r. weszly w zycie nastepujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére nie mialy istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011r. i obowigzuje w Unii
Europejskiej dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 oraz w interpretacji SKI-12. MSSF 10
zmienia definicie kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okre$lania kontroli.
Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii
Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udzialy w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzigciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania
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informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach’. MSSF 12 wymaga, by jednostki
ujawnialy informacje, ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenié¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzigciach iniekonsolidowanych jednostkach
zarzadzanych umowa. W tym celu nowy standard naktada wymog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym
znaczacych osadow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspdtkontroluje czy posiada znaczacy
wplyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatow niekontrolujacych w dziatalnosci i przeptywach
pienieznych grupy; sumarycznych informaciji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujacymi,
a takze szczegotowych informacii o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych umowa,

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowoéci w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie.

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Celem
zmienionego MSR 27 jest okre$lenie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne, wspdine
przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdarn finansowych zostaty zastapione przez MSSF 10.

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” zostat opublikowany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii Europejskiej dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temat wspdlnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata o wigczeniu zasad
dotyczacych ujmowania wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie
zarowno do wspélnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegly
zmianie.

Zmiany do MSR 32 — Kompensowanie aktywdw i zobowiazan finansowych

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w grudniu 2011r. i obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci napotykane przy stosowaniu
niektorych kryteriéw dotyczacych kompensowania.

Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Podmioty inwestycyjne” obowigzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane wykazywaé swoje
jednostki zalezne w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowac jedynie te jednostki zalezne, ktdre Swiadczg na jej
rzecz ustugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng spotki. Zmieniono réwniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na
temat podmiotéw inwestycyjnych.

MSSF 11 ,Wspdine przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31
,Udzialy we wspolnych przedsiewzigciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspélinie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad
wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajow wspoinych przedsiewzie¢ do dwoch: wspdlne operacje
i wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg mozliwosé wyboru konsolidacji proporcjonalnej
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w odniesieniu do jednostek pod wspoing kontrola. Wszyscy uczestnicy wspoinych przedsiewzie¢ majq obecnie obowigzek ich
ujecia metodg praw wiasnosci.

Zmiany w przepisach przej$ciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach przejsciowych do
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany bedg obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2014 r. lub wczesniej — jezeli standardy ktore sg ich podstawg (MSSF 10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z datg wcze$niejsza.
Zmiany precyzuja przepisy przejSciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty przyjmujace
MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadaja kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano
MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny roznig sie od wnioskéw z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane pordwnawcze powinny zosta¢
przeksztatcone, chyba ze byloby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzajg réwniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy
stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych
poréwnawczych tylko do danych za bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymaég
prezentowania danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek zarzadzanych umowg dla
okresdw poprzedzajacych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR 36

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow niefinansowych” dotyczace ujawnien wartosci odzyskiwalnej zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2013 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany usuwajg wymag ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujacy srodki pieniezne zawiera
wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania i nie stwierdzono utraty wartosci.

Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowos$ci zabezpieczen — Zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” rachunkowosci zabezpieczen zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2013 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczern w sytuacji, gdy instrument pochodny, ktory byt
desygnowany jako instrument zabezpieczajacy, zostaje odnowiony (ij. strony zgodzity sie na zastgpienie oryginalnego
kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng, izbg rozliczeniowg bedace konsekwencjg przepiséw prawa,
jezeli spetnione sg $cisle okreslone warunki.

6.3.  Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Spotke, a moga mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe Spétki

Zmiany do MSSF 11 dotyczace nabycia udziatu we wspolnej dziatalno$ci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspélnej dziatalnosci bedace;
biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udziatu zasad dotyczacych
rachunkowosci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z innych standardéw, chyba ze sg one
sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie ewentualnego
wptywu zastosowania MSSF 11 na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 11 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Strona 21 z 61



SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
. KOPEX za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.
G R o u P

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
28 maja 2014r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedq wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada,
nowego standardu jest ujmowanie przychodow w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny
transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy
ujmowa¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé¢ do
poszczegolnych elementdw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$C przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem
kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobiefistwo, Zze w przysziosci nie nastapi odwrdcenie
ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Spétka jest w trakcie szacowania ewentualnego wptywu zastosowania nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozZliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania inwestycji
w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany zostaty opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowigzujg dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.
Spétka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2016 r.
Spétka jest w trakcie szacowania wptywu ewentualnego zastosowania nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa
niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspoéinego przedsiewziecia stanowig ,biznes”.

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes’, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji. Jezeli za$
aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytaczeniem czesci stanowiacej udzialy innych
inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016r.
Spétka zastosuje zmiany od 1 stycznia 2016 r.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie ewentualnego
wplywu zastosowania MSSF 11 na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Poprawki do MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Poprawki do MSSF 2012-2014",
ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spétka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.
Spétka nie jest w stanie obecnie oszacowa¢ wptywu zastosowania nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejska.
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Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczacg ujawniania informacji, Rada Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepcii
istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sq nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢
nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyja$niono, ze pozycje
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw moga
by¢ agregowane badZ dezagregowane w zaleznoci od ich istotno$ci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace
sie do prezentacji sum cze$ciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spétka zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 r.
Spétka jest w trakcie szacowania wptywu zastosowania zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie
Europejska.

6.4. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie i nie zostaly wcze$niej
zastosowane przez Spotke, a ktore nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dotyczace upraw roslinnych
- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wytaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych
- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dotyczace amortyzacii

7. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w taki sposob, by przy zmieniajacych sie warunkach ekonomicznych, zachowa¢ zdolno$¢ do
kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem planowanych inwestycii.
Celem zarzadzania kapitatem jest

e utrzymanie dobrego standingu finansowego

e utrzymanie bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych

o  maksymalizacja rentownosci dla akcjonariuszy

Ponizej podstawowe sktadniki zarzadzanego kapitatu w tys. zt wg stanu na dzien 31.12.2014r.:

31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania i kapitat wiasny 1843 822 1734931
Kapitat wtasny, w tym: 1538 213 1446 707
Kapitat zaktadowy 74 333 74 333
Akcje wiasne -2979 -2979
Emisja akcji powyzej warto$ci nominalne; 1054 942 1054 942
Kapitat z aktualizacji wyceny -318 5186
Zyski zatrzymane 412 235 315225
Zobowiazania dlugoterminowe 36 015 40 257
Zobowigzania krotkoterminowe 269 594 247 967
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Zarzad Spotki monitoruje na biezaco nastepujace wskazniki kapitatowe:

Wskazniki kapitatowe 31.12.2014 31.12.2013
wskaznik $redniego zadtuzenia netto/$redniego kapitatu wtasnego 0,06 0,16
wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) 0,83 083
ROE 6,59% 4,60%
wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,17 017

Na dzien 31.12.2014 Spotka spetniata wszystkie kowenanty bankowe, za wyjatkiem dwoch kowenantéw bankowych
(kwartalnie), przy czym w ujeciu rocznym kowenanty te zostaly spetnione.

8. Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym i zabezpieczanie

Spotka prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem finansowym, ktéra obejmuje procesy identyfikacji, pomiaru,
monitorowania, a w konsekwencji wyboru najbardziej odpowiednich instrumentéw zabezpieczajacych przed
zidentyfikowanym ryzykiem. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spdtce Kopex S.A nadzoruje Dyrektor Finansowy -
Cztonek Zarzadu.

Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) w celach spekulacyjnych.
Spotka jest narazona przede wszystkim na nastepujace grupy ryzyka:

- ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko cenowe, ryzyko stop procentowych i ryzyko zmian kursow walutowych (zwtaszcza to
ostatnie jest ryzykiem specyficznym, bowiem wptywa w sposéb bezposredni na wycene pozycji aktywow i pasywdw, a takze
na przeptywy finansowe),

- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko kredytowe.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych grup ryzyka (zakres wystepowania, stopien koncentracji, procedury zabezpieczajace,
analiza wrazliwosci) zamieszczony jest w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Informacje te pozwalajg na biezaca analize standingu finansowego Spotki, co umozliwia podjecie wiasciwych dziatan
zmierzajacych do zminimalizowania zidentyfikowanych grup ryzyka.

Ryzyko cenowe

Ze wzgledu na nieistotne pod wzgledem wartoSciowym inwestycje w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane
w sprawozdaniu finansowym jako dostepne do sprzedazy oraz wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
spotka nie jest w znaczacy sposéb narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestycii.

Ryzyko stop procentowych

W Spofce wystepuje ryzyko stop procentowych gtéwnie w zwiazku z korzystaniem z kredytéw bankowych i pozyczek,
ktérych oprocentowanie jest oprocentowaniem zmiennym — opartym o WIBOR i marze bankdw kredytujacych.

Przychody / koszty z tytutu uzyskanych / zaptaconych odsetek od udzielonych pozyczek zmieniaty sig na skutek zmian stop
procentowych w oparciu, o ktére byty one liczone. W przypadku pozyczek w polskiej walucie oprocentowanie opierato sie na
zmiennym WIBOR 1M + marza, natomiast pozyczek w walucie obcej opierato sie na EURIBOR 1M + marza lub LIBOR 1M
+ marza.
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Spétka ograniczata przedmiotowe ryzyko stosujgc zmienny WIBOR / EURIBOR dla udzielonych przez Spétke pozyczek.

W celu minimalizacji ryzyka stopy procentowej Spétka zamienita zmienne strumienie ptatnosci odsetkowych na state,
zawierajac w lutym 2013 roku transakcje IRS. Nominat transakcji 100 min zt, okres zakoriczenia czerwiec 2014 roku.

Na dzien 31.12.2014 Spétka nie posiadata instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej i wykorzystywata
biezacy spadek stopy referencyjnej NBP i Wibor 1M oraz na biezaco monitorowata decyzje Rady Polityki Pienieznej w tym
zakresie.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe gtéwnie z tytutu prowadzenia dziatalno$ci podstawowej tj. transakcji sprzedazy
i zakupu towaréw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjetq przez Zarzad strategig Spotka stosuje procedure zabezpieczania
rzeczywistych przeptywow finansowych.

Spétka w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stop procentowych”, zgodnie z ktdbrg
dokonywane sg transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulaci
ofertowej) z chwilg podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem z chwilg
Ztozenia zlecenia wysytki towaru.

Spdtka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturalny
dotyczacy przeptywdw pienieznych i warto$ci godziwej.
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Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa

Aktywa
Aktywa Aktywa finansowe Zobowigzania
finansowe finansowe wyceniane finansowe Zobowigzania finansowe ~ Naleznosci
dostepne  utrzymywanedo  wwartosci  Pozyczki i wyceniane w wyceniane wg wylaczone
do terminu godziwej  naleznosci  wartoSci godziwej zamortyzowanego z zakresu Instrumenty
Klasy instrumentéw finansowych Nota sprzedazy  wymagalnoéci  przez RZiS  finansowe przez RZiS kosztu MSR 39 zabezpieczajace  Ogélem

Stan na dzier 31.12.2014r.
Udzialy i akcje 12.5,12.10A 1125 - 39 - - - - - 1164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 12.8A - - - 85 063 - - - 85063
Naleznosci leasingowe 12.4 - - - - - - 50 121 - 50 121
Srodki pienigzne i lokaty 12.11 - - - 31195 - - - - 31195
Obligacje i udzielone pozyczki 12.9 - - - 214 808 - - - - 214 808
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 12.8C - - - 5643 - - - - 5643
Instrumenty pochodne 12.10A - - 400 - -76 - - -1 205 -881
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12.21 - - - - - -110 938 - - -110 938
Kredyty i pozyczki zaciggniete 12.16A - - - - - -82 429 - - -82 429
Pozostate zobowigzania finansowe 1217 - - - - - -3332 - - -3332

1125 - 439 336 709 -76 -196 699 50 121 -1205 190 414
Stan na dzien 31.12.2013r.
Udzialy i akcje 12.5,12.10A 1125 - 90 - - - - - 1215
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 12.8A - - - 59 261 - - 59 261
Naleznosci leasingowe 12.4 - - - - - - 62 243 - 62 243
Srodki pienigzne i lokaty 12.11 - - - 21498 - - - - 21498
Obligacje i udzielone pozyczki 12.9 - - - 125214 - - - - 125214
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 12.8C - - - 4653 - - - - 4653
Instrumenty pochodne 12.10A - - 2761 - -407 - - 5911 8 265
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12.21 - - - - - -64 202 - - -64 202
Kredyty i pozyczki zaciggniete 12.16A - - - - - -134 429 - - -134 429
Pozostate zobowigzania finansowe 1217 - - - - - =201 - - -2011

1125 - 2 851 210 626 -407 -200 642 62 243 5911 81707

Na dzien 31.12.2014 oraz 31.12.2013 warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych byta zblizona do jej warto$ci godziwej.
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Hierarchia warto$ci godziwej

Stan na dzieri 31 grudnia 2014
Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentow finansowych Nota
poziom1  poziom 2 poziom 3
Udzialy i akcje 12.10A 39 - -
Instrumenty pochodne, w tym: 12.10A - -881
Aktywa - 1262
Zobowiazania - -2 143
Stan na dzieri 31 grudnia 2013
Hierarchia wartosci godziwej
Klasy instrumentow finansowych Nota
poziom1  poziom 2 poziom 3
Udzialy i akcje 12.10A 90
Instrumenty pochodne, w tym: 12.10A - 8 265
Aktywa - 8690
Zobowigzania - -425

Metody i zatozenia przyjete przez Spdtke przy ustalaniu warto$ci godziwych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej przyjeto
nastepujace poziomy wyceny:

- poziom 1 — ceny notowane z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw lub zobowigzan,

- poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére s obserwowalne dla sktadnika aktywow
lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach),

- poziom 3 — dane wejSciowe do wyceny sktadnika aktywéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych do poziomu 2 okreslono przy zastosowaniu odpowiednich
technik wyceny.

Spétka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartoci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spdtkach nienotowanych na
aktywnych rynkach, zakwalifikowanych do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Spotka wycenia te
grupe aktywow wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Analiza wrazliwosci

Przy zalozeniu, ze przedziat wahan kurséw walutowych na dzien 31.12.2014 r. mogtby ksztattowaé sie na poziomie
+/- 10%, wowczas wynik brutto Spdtki bytby nizszy lub wyzszy o 8 603 tys. zt (0 5 497 tys. zt na 31.12.2013r.)

Przy zatozZeniu, ze przedziat wahan stop procentowych na dzien 31.12.2014 r. mégtby ksztattowaé sie na poziomie +/-1%
wowczas wynik brutto Spétki bytby nizszy lub wyzszy o 1 918 tys. zt (0 745 tys. zt na 31.12.2013r.)
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Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2014r. (w tys. zt)

Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
. o plus 10% minus 10%
warto$¢ plus / minus 1% (ostabienie z) (umocnienie z)
bilansowa
zZmiany w zZmiany w
Zysk Istrata | Zysk /strata | Zysk/strata | kapitale |Zysk /strata kapitale
wiasnym wiasnym
AKTYWA FINANSOWE
Srodki pienigzne PLN 723 7 -7
Srodki pieniezne USD w przeliczeniu na PLN 162 2 -2 16 -16
Srodki pieniezne EUR w przeliczeniu na PLN 29631 296 -296 2963 -2 963
Srodki pieniezne w pozost. walutach w przelicz. na PLN 679 7 -7 68 -68
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PLN 72 358
Nalezno$ci leasingowe PLN 50121 501 -501
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami PLN 154 725 1547 -1 547
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci EUR w przeliczeniu na PLN 80 446 8 045 -8 045
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami EUR w
przeliczeniu na PLN 52718 527 -527 5272 -5272
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci USD w przeliczeniu na zt 6914 691 -691
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami USD w
przeliczeniu na PLN 7365 74 -74 737 -737
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci AUD w przeliczeniu na PLN 5997 600 -600
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci w pozostatej walucie w przeliczeniu na PLN 9 1 -1
Aktywa finansowe sklasyfikowane do wyceny wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 439 44 -44
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajgcych 862 27 59 -27 -59
wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 2961 -2 961 18 464 59 -18 464 -59
wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 2398 -2398 14 956 48 - 14 956 -48
ZOBOWIAZANIA FINASOWE
Kredyty i pozyczki otrzymane wraz z odsetkami PLN 82429 -824 824
Zobowigzania leasingowe PLN 21944 219 219
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania PLN 67 135
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania EUR w przeliczeniu na PLN 98119 -9812 9812
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania USD w przeliczeniu na PLN 152 -15 15
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w pozost. walucie w przeliczeniu na PLN 24 -2 2
Zobowigzania finansowe sklasyfikowane do wyceny
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 76 -8 8
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych 2 067 -24 -183 24 183
wplyw na zobowiazania finansowe przed
opodatkowaniem -1043 1043 -9 861 -183 9861 183
wplyw na zobowiazania finansowe po
opodatkowaniu -845 845 -7 987 -148 7987 148
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Zdaniem Zarzadu powyzsza analiza wrazliwoSci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego i ryzyka stop procentowych
ze wzgledu na fakt, iz narazenie na koniec roku na w/w ryzyka nie odzwierciedla narazenia w ciggu catego roku obrotowego.
Stany nalezno$ci, zobowigzan, wycena instrumentéw pochodnym zmieniajg sie bowiem w ciggu roku.
Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2013r. (w tys. zi)

Ryzyko stop
procentowych Ryzyko kursu walutowego
plus 10% minus 10%
plus / minus 1% (ostabienie zt) (umochnienie zt)
zmiany
w
kapitale Zmiany w
warto$¢ Zysk Zysk Zysk wlasny Zysk kapitale

bilansowa Istrata Istrata Istrata m Istrata wlasnym
AKTYWA FINANSOWE
Srodki pieniezne PLN 7052 71 -1
Srodki pieniezne USD w przeliczeniu na PLN 2086 21 -21 209 -209
Srodki pienigzne EUR w przeliczeniu na PLN 11443 114 -114 1144 -1144
Srodki pieniezne w pozost. walutach w przelicz. na PLN 917 9 9 92 -92
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PLN 62 679
Nalezno$ci leasingowe PLN 62 243 622 -622
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami PLN 69 680 697 -697
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci EUR w przeliczeniu na PLN 39 391 3939 -3939
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami EUR w przeliczeniu
na PLN 48 908 489 -489 4891 -4 891
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci USD w przeliczeniu na PLN 5568 557 -557
Pozyczki udzielone wraz z odsetkami USD w przeliczeniu
na PLN 6 626 66 -66 663 -663
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci AUD w przeliczeniu na PLN 5606 561 -561
Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci w pozostatej walucie w przeliczeniu na PLN 304 30 -30
Aktywa finansowe sklasyfikowane do wyceny wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 2851 285 -285
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych 5929 51 542 -51 -542
wplyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem 2089 -2 089 12 422 542 -12 422 -542
wplyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu 1692 - 1692 10 055 439 -10 055 -439
ZOBOWIAZANIA FINASOWE
Kredyty i pozyczki otrzymane wraz z odsetkami PLN 134 429 -1344 1344
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania PLN 58 860
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania EUR w przeliczeniu na PLN 68 164 -6 816 6816
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania USD w przeliczeniu na PLN 236 -24 24
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania AUD w przeliczeniu na PLN 86 -9 9
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania w pozost. walucie w przeliczeniu na PLN 327 -33 33
Zobowigzania finansowe sklasyfikowane do wyceny
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 407 -41 41
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach
zabezpieczajacych 18 -2 2
wplyw na zobowigzania finansowe przed
opodatkowaniem -1344 1344 -6 925 6925
wplyw na zobowiazania finansowe po opodatkowaniu -1089 1089 -5 609 5609
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Ryzyko ptynnosci

W Spéitce sporzadzane sg codzienne raporty o stanie dostepnych $rodkdéw pienieznych, uzyskanych wptywach
i zrealizowanych wydatkach, comiesieczne raporty kontrolingowe, comiesieczne szczegotowe raporty o stanie zadtuzenia
i zaangazowania w bankach, w tym w zakresie wykorzystania linii gwarancyjnych, raporty o stanie naleznosci
przeterminowanych, raport planowanych przeptywow pienieznych, raport o wysoko$ci dtugu netto i poziomie kapitatu
obrotowego netto.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynno$ci utrzymujac odpowiedni poziom dostepnosci do zrédet finansowania, wykorzystujac
szeroko ustugi bankowe w zakresie linii kredytowych, jak réwniez bankowe i ubezpieczeniowe limity gwarancyjne,
pozwalajace na ptynng obstuge transakcji w ramach zobowigzan handlowych i pozahandlowych.

Spétka sporzadza co miesigc cash-flow w perspektywie pétrocznej (dla przewidywanych znaczacych rozliczer — w okresach
dtuzszych) celem uzyskania informacji na temat przewidywanych ujemnych przeptywdw i podjecia stosownych dziatan
wyprzedzajacych celem uzyskania pozytywnego cash-flow.

Jednostkowy raport przeptywow pienieznych spotki taczony jest z raportami gtéwnych spdtek z Grupy Kapitatowej dla
opracowywania zbiorczego cash-flow, ktéry pozwala na wykorzystanie przejsciowych nadwyzek w jednej spdice dla
pokrycia ujemnego cash-flow w innych spdtkach Grupy. Wnioski wynikajace z cash-flow, jak réwniez informacje
0 przejsciowych przesunieciach kapitatbw w ramach Grupy sg kazdorazowo przekazywane i konsultowane z Zarzadem
Spotki.

Wykorzystuje sie instytucje wzajemnych pozyczek w Grupie. Nadwyzki $rodkow kierowane sg na rachunki bankowe
lokacyjne overnight, oprocentowane wedtug indywidualnych, negocjowanych przez Spétke stdp procentowych.

W roku 2014r. Spotka pozyskata dodatkowe $rodki pieniezne z otrzymanych dywidend w kwocie 107 989 tys. zt

Spotka posiada dostepne wielocelowe limity kredytowe w rachunku biezacym zardwno na biezace regulowanie ptatno$ci jak
i na gwarancje i akredytywy — pozwalajace na elastyczng alokacje wykorzystania poszczegéinych produktéw dla
zapewnienia ptynnego dziatania Spotki.

W trakcie 2014 roku Spotka podjeta intensywne rozmowy / negocjacje z bankami finansujacymi, ktére przyniosty
zdecydowane obnizenie kosztéw finansowych (odsetek i prowizji bankowych), jak i zmniejszenie iloSci i wysokoSci
zabezpieczen sptat wykorzystywanych kredytéw bankowych.

Preferowane przez Spotke linie kredytowe w rachunku biezacym umozliwiaja tatwa dostepnos¢ srodkdw. Wynegocjowane
z bankami warunki zapewniajg Spétce mozliwos¢ rolowania sptaty zobowigzan kredytowych Spétki.

Na dzien 31.12.2014 r. Spotka miata niewykorzystane wielocelowe bankowe limity kredytowe i gwarancyjne ogétem
w kwocie 293 183 tys. zt (310 179 tys. zt na dzien 31.12.2013r.).

Spotka wspotpracuje z wieloma bankami, celem rozproszenia ryzyka. Banki wspotpracujgce nalezg do wiodacych bankow
dziatajacych na rynku polskim, o wysokim ratingu.

W Spoéice prowadzona jest biezaca analiza wskaznikow ptynnosci i zadtuzenia — zasadq jest dazenie do utrzymania
poziomu tych wskaznikéw na bezpiecznym poziomie.

Nie wystepujg zobowigzania przeterminowane — Spdtka posiada petng zdolno$¢ obstugi diugu oraz dazy sie do wydtuzania
termindw ptatnosci zobowigzan, a skracania termindw wymagalno$ci nalezno$ci.

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wg stanu na dzier 31.12.2014 r. oraz na dzien 31.12.2013r. wraz z ich strukturg czasowg,
sq przedstawione w nocie nr 12.21A. Warto$¢ ksiegowa krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada
ich wartosci godziwej ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.
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Umowne terminy wymagalno$ci zobowigzan finansowych

Umowne terminy wymagalnos$ci od korca okresu sprawozdawczego

Razem (bez dyskonta) Warto$¢ bilansowa

Zobowiazania finansowe

Stan na dzien 31.12.2014r. do 3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5lat powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 97 846 12416 665 4 7 110 938 110 938
Kredyty i pozyczki zaciagniete 6253 66 017 12 051 - 84 321 82429
Instrumenty pochodne 473 1474 196 - - 2143 2143
Pozostate zobowigzania finansowe 1935 1243 114 40 - 3332 3332
Razem zobowiazania finansowe w poszczegolnych

podziatach wymagalnosci 106 507 81150 13 026 44 7 200734 198 842
Stan na dzien 31.12.2013r. do 3 m-cy 3-12 m-cy 1-3 lata 3-5lat powyzej 5 lat

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42 822 20022 1358 - 64 202 64 202
Kredyty i pozyczki zaciggniete 7012 97 474 34776 - 139 262 134 429
Instrumenty pochodne - 425 - 425 425
Pozostate zobowigzania finansowe 2011 - - 2011 2011
Razem zobowiazania finansowe w poszczegolnych

podziatach wymagalnosci 51 845 117 921 36134 - 205900 201 067
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jako brak mozliwo$ci wywigzania sig z zobowigzan przez wierzycieli Spotki, zwigzane jest z trzema
gtéwnymi obszarami:

o ryzyko kredytowe klientow, z ktdrymi zawiera sie transakcje sprzedazy produktow,

o ryzyko kredytowe instytucji finansowych, z ktérymi zawiera sie lub ktére posrednicza w zawieraniu transakcii
zabezpieczajacych,

o ryzyko kredytowe podmiotdw, w kt6re inwestuje sie, badZ ktorych papiery wartosciowe sie nabywa,
o ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami.

Polityka ryzyka kredytowego w Spétce Kopex S.A. w zakresie wiarygodnosci kontrahentéw (z ktérymi zawierane sg transakcje
sprzedazy produktow i ustug), a w szczegdinosci wystepowania transakcji z nowymi kontrahentami, opiera si¢ w gtéwnej mierze na:

- sprawdzaniu danego kontrahenta w wywiadowi gospodarcze;
- pozyskiwaniu aktualnych dokumentow obrazujacych sytuacje majatkowo- finansowg kontrahenta

- wymaganiu przedstawienia przez w/w kontrahenta zabezpieczenia ptatnosci na rzecz Kopex S.A. w formie akceptowanej dla
Spotki.

Do najczesciej stosowanych w Spétce zabezpieczen ptatnosci zalicza sig:

- w obrocie krajowym: gwarancje bankowe, gwarancje ubezpieczeniowe, hipoteki, przewtaszczenia, zastaw rejestrowy, weksle,
poreczenia, wzajemne kompensaty;

- w obrocie zagranicznym: akredytywy, akredytywy potwierdzone, gwarancje bankowe, rozliczenia w ramach kredytu dla nabywcy,
sptata naleznosci w ramach kredytéw rzadowych, wzajemne kompensaty;

- w transakcjach leasingowych spdtka zastrzega, iz wiasno$¢ leasingowanego przedmiotu przechodzi na leasingobiorce z datg
zapfaty ostatniej raty leasingowe;.

Spétka od wielu lat stosuje polityke ograniczania ryzyka kredytowego zwigzanego z terminami sptat naleznosci.
Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach dla Spotki Kopex S.A. wynosi 85 dni.

Naleznosci od kontrahentéw, z ktérymi wspétpracuje Spotka, sg na biezaco monitorowane przez pion finansowy zgodnie z pisemnie
opracowang instrukcjg i procedurami windykacji naleznosci (zaréwno sadowe;j jak i pozasgdowej).

Stan naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug, na ktdre nie utworzono odpisu aktualizujacego, obrazuje nota nr 12.8B.
Zgodnie z politykg rachunkowo$ci obowigzujaca w Spétce w trakcie roku obrotowego na biezaco dokonuje sie odpisow
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci naleznosci. Spdtka nie dokonuje odpiséw na przeterminowane naleznosci, ktérych sptata
warunkuje splate zobowigzan wobec dostawcow.

Polityka ryzyka kredytowego w Spotce w zakresie wiarygodnosci instytuciji finansowych, z ktérymi wspétpracuje Spétka, przejawia
sie w podejmowaniu wspdtpracy wytgcznie z bankami i firmami ubezpieczeniowymi o dobrym standingu finansowym oraz wysokim
ratingu miedzynarodowym. Ryzyko kredytowe dotyczace instrumentéw pochodnych jest ograniczane. Spétka zawiera umowy
dotyczace transakcji pochodnych i wspotpracuje w tym zakresie wylacznie z wiodacymi bankami funkcjonujgcymi na
migdzynarodowym rynku finansowym, dysponujacymi odpowiednim kapitatem wtasnym i siing pozycja rynkowa.

Spotka stosuje polityke uméw ramowych z w/w bankami, a takze polityke ograniczonej koncentracji kredytowej poprzez
wykorzystywanie do tego celu ustug wielu bankéw, nie ograniczajgc si¢ do jednego podmiotu - banku.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami spdtkom z Grupy Kopex jest ograniczone ze wzgledu na fakt, ze splata
naleznosci z tytutu wiw Umow jest na biezaco monitorowana przez dziat windykaciji i dziat kontrolingu oraz w ramach nadzoru
korporacyjnego przez Rady Nadzorcze Spdtek, co pozwala na posiadanie i dysponowanie biezacymi informacjami dotyczacymi
standingu finansowego i plynnosci, w konsekwencji ograniczajac powyzsze ryzyko. Pozyczki udzielone spotkom zaleznym w walucie
PLN sg oprocentowane w oparciu 0 WIBOR 1M powigkszony o marze. Pozyczki udzielone spdtkom zaleznym w walucie EUR sg
oprocentowane w oparciu 0 EURIBOR 1M powiekszony o marze. Pozyczki udzielone spotkom zaleznym w walucie USD sg
oprocentowane w oparciu o LIBOR 1R powiekszony o marze.

Pozyczki z podmiotami powigzanymi osobowg zostaly udzielone w walucie PLN oraz oprocentowane w oparciu 0 WIBOR 1M
powiekszony o0 marzeg. Zostaty one zabezpieczone hipotekami na nieruchomo$ciach oraz poreczeniami.
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Ze spotkg powigzang osobowo renegocjowano warunki sptaty pozyczki przedtuzajac ich termin wymagalno$ci. Cze$¢ ptatna do
12 miesiecy to 4 756 tys. zt, cze$¢ ptatna powyzej 12 miesiecy to 78 336 tys. zt. Zabezpieczeniem splaty tej pozyczki sg cesje
nalezno$ci biezacych i przyszlych, hipoteka na nieruchomo$ciach oraz zastaw rejestrowy na maszynach i zapasach. Dla ustalenia,
czy udzielone pozyczki utracity warto$¢, wykonano test na utrate warto$ci aktywow.

Test na utrate wartoSci zrobiono przy nastepujacych zatozeniach:

1. Przyjeto oficjalny biznes plan pozyczkobiorcy, obejmujacy okres kredytowania przez Kopex S.A.

2. Do prognozowanych w biznes planie przeplywéw zastosowano stope dyskonta: 12,53%.

3. Do tak oszacowanej warto$ci biezacej przysztych przeptywdw pozyczkodawcy dodano:

- warto$¢ nieruchomosci pozyczkobiorcy bedacych zabezpieczeniem hipotecznym pozyczki - wyceniono na podstawie
sporzadzonego operatu szacunkowego w warto$ci wymuszonej sprzedazy,

- pozostaly rzeczowy majatek trwaly pozyczkobiorcy wyceniono w warto$ci ksiegowej netto na koniec okresu kredytowania (2024)
i zdyskontowano do wartosci biezacej na dzien 31.12.2014r. Zdyskontowana wartos¢ majatku zostata skorygowana narzuconym
wspdtczynnikiem 0,7 majacym konserwatywnie urealni¢ jego warto$¢ w przypadku wymuszonej sprzedazy,

- nadwyzka pozostatych aktywéw nad zobowigzaniami pozyczkobiorcy zostata wyceniona w warto$ci ksiggowej netto na koniec
okresu kredytowania (2024) i zdyskontowana do wartosci biezacej na dzien 31.12.2014r. Zdyskontowana warto$¢ nadwyzki zostata
skorygowana narzuconym wspdtczynnikiem 0,7 majacym konserwatywnie urealnic jej warto$¢ w przypadku wymuszonej sprzedazy.
Zatozenia do testu na utrate wartosci dot. przychodéw i EBIT odzwierciedlajg potencjat spotki na rynku producentédw maszyn dla
gérnictwa i przemystu w perspektywie $rednio i dtugoterminowej. Przyjeto stope dyskonta: 12,53%.

Przeprowadzono réwniez analize wrazliwosci testu dla wspotczynnika dyskontujacego +1%/-1% oraz dla wyniku operacyjnego
+10%/-10%. We wszystkich wariantach analizy wrazliwosci test potwierdzit warto$¢ godziwg pozyczek wyzszg od jej wartosci
ksiegowe;j.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe reprezentowane jest przez:

- warto$¢ netto naleznosci handlowych wynoszaca;: 85 063 tys. zt (59 261 tys. zt na dzien 31.12.2013r.)
- warto$¢ udzielonych pozyczek wynoszaca: 214 808 tys. zt (125 214 tys. zt na dzien 31.12.2013r.)

- nalezno$ci leasingowe wynoszace: 50 121 tys. zt (62 243 tys. zt na dzien 31.12.2013r.)

- pozostate nalezno$ci wynoszace: 12 814 tys. zt (11 647 tys. zt na dzieh 31.12.2013r.)

Koncentracja naleznosci na dzieh 31.12.2014r.:

Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug za 2014r. wyniosty 85 063 tys. zt, co stanowito ok. 44,23% naleznosci ogétem.
Podmioty, ktérych zobowigzania na 31.12.2014 wobec Spotki ksztattowaly sie na najwyzszym poziomie to:

1. Odbiorca 1 - ok. 30,25 % ogétu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

2. Odbiorca 2 — ok. 23,20 % og6tu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

3. Odbiorca 3 - ok. 7,05 % ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

4. Odbiorca 4 - ok. 5,78 % ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Koncentracja naleznosci na dzien 31.12.2013r.:

Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug za 2013r. wyniosty 59 261 tys. zt, co stanowito ok. 38,34 % naleznosci ogotem.
Podmioty, ktérych zobowigzania na 31.12.2013 wobec Spotki ksztattowaty sie na najwyzszym poziomie to:

1. Odbiorca 1 - ok. 17,62 % og6tu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

2. Odbiorca 2 - ok.11,44 % ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

3. Odbiorca 3 - ok. 9,64 % ogdtu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

4. Odbiorca 4 — ok. 9,54 % og6tu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
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9. Informacja o przeliczeniach wybranych danych finansowych

Pozycje aktywéw i pasywdw przeliczono wg $éredniego kursu NBP dla waluty EURO, obowigzujgcego na dzien

bilansowy:
- na31.12.2014 - 4,2623
- na31.12.2013 - 4,1472

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednigq

arytmetyczng kurséw EURO obowigzujgcych na koniec kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym

- w 2014 roku - 4,1893

- w 2013 roku - 4,2110
Maksymalne kursy w okresie

- w 2014 roku - 4,2623

- w 2013 roku - 4,3292
Minimalne kursy w okresie

- w 2014 roku - 4,1420

- w 2013 roku - 4,1429

10. Szacunki

Ze wzgledu na to, iz wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny,
sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkow. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci. Dlatego
tez szacunki dokonane na dzien 31.12.2014 roku moga w przysziosci ulec zmianie. Gtdwne szacunki zostaty opisane w istotnych

zasadach rachunkowo$ci oraz zaprezentowane w nastepujacych notach:

Nota Szacunki Rodzaj ujawnionej informacji
12.1 Okres ekonomicznej uzytecznosci érodkow trwalych, Okrgs ekonomiczne; uiyteczr’wo.éci oraz metoda amqrtyzacji -
12.2 wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci Przyjete zasady rachunkowosci — punkt dot. wartosci
inwestycyjnych niematerialnych, $rodkéw trwatych oraz nieruchomosci
12.3 inwestycyjnych
12.5
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych i | Metodologia przyjeta w celu ustalenia warto$ci odzyskiwalnej —
128 nalezno$ci wiasnych Przyjete zasady rachunkowosci — punkt dot. utraty wartosci
12.9
ZatoZenie przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu podatku
126 Podatek dochodowy odroczonego oraz rezerw — Przyjete zasady rachunkowosci —
punkt dot. aktywa i rezerwy na podatek dochodowy
1219 Swiadczenia pracownicze Rezerwy szacowane przez aktuariusza — Przyjete ;asady
rachunkowo$ci — punkt dot. rezerw na zobowigzania.
12.10 Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych Model i zatozenia pr,zyjete dla wyceny wartoéci,god'ziwej - Przyjete
zasady rachunkowosci — punkt dot. instrumentéw finansowych.
Rezerwy dotyczace zobowigzan, ktorych kwota lub termin nie sg
12.22 Rezerwy pewne — Przyjete zasady rachunkowosci — punkt dot. rezerw na
zobowigzania
. Stopien zaawansowania realizacji umowy wyliczany procentowo
12.23 Umowa o ustugi budowlane jako iloraz kosztow faktycznie poniesionych do kosztow umowy —
Przyjete zasady rachunkowo$ci — Umowy o ustugi budowlane
Mozliwy obowigzek, ktdry powstaje na skutek przesztych zdarzen,
ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
13 Zobowiazania warunkowe wystapienia oraz obecny obowigzek, ktdry powstaje na skutek

przesztych zdarzen , ale nie jest prawdopodobne, aby nastapit
wyptyw $rodkow albo kwoty obowigzku nie mozna wyceni¢
wystarczajaco wiarygodnie
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretaciji, Zarzad kierujac sie subiektywng
ocena, okre$la i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiarygodne informacje
prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiajace sytuacje majatkowa i finansowg Spétki, wyniki jej dziatalno$ci i przeptywy pieniezne.
Subiektywna ocena zostaje dokonana w taki sposdb, aby sprawozdanie finansowe odzwierciedlato tres¢ ekonomiczng transakgji,
byto obiektywne, sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz kompletne we wszystkich istotnych aspektach. Subiektywna
ocena dokonana na dzief 31.12.2014 r. dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe, zobowigza warunkowych oraz utraty

wartosci aktywow finansowych. Analiza utraty warto$ci aktywéw finansowych zostata opisana na stronach 32-33.

12. Noty objasniajace do Sprawozdania z sytuacji finansowej i Rachunku zyskow i strat

Nota 12.1A 31.12.2014

koszty prac - Wartosci
< koszty rozwojowych w  nabyte koncesje wartosci niematerialn
TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH  zakoriczonych prac 2" oIoWYeh yie KONCesI®,  iematerialne w
. trakcie  patenty, licencje . o
rozwojowych o trakcie realizacji
realizacji razem
warto$¢ brutto na poczatek okresu 8135 5270 1571 14 976
- zwigkszenia - - - 1736 1736
- Zmniejszenia - -352 -35 -387
- reklasyfikacja - 26 -26
warto$¢ brutto na koniec okresu 8135 4944 3246 16 325
skumulowane umorzenie na poczatek okresu 949 3446 4395
- amortyzacja 1627 - 360 - 1987
- sprzedaz i likwidacja - -130 - -130
skumulowane umorzenie na koniec okresu 2576 3676 6 252
warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 7186 - 1824 1571 10 581
warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 5559 1268 3246 10 073
Nota 12.1A 31.12.2013
koszty prac - Wartosci
< koszty rozwojowych w  nabyte koncesje wartosci niematerialn
TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH  zakoriczonych prac 2" oIoWyeh yie KONCesI®,  niematerialne w
. trakcie  patenty, licencje . o
rozwojowych o trakcie realizacji
realizacji razem
warto$¢ brutto na poczatek okresu - 7829 4545 421 12795
- zwigkszenia - 306 - 1880 2186
- Zmniejszenia - -5 -5
- reklasyfikacja 8135 -8 135 730 -730
warto$¢ brutto na koniec okresu 8135 5270 1571 14 976
skumulowane umorzenie na poczatek okresu 3074 3074
- amortyzacja 949 377 1326
- sprzedaz i likwidacja - -5 -5
skumulowane umorzenie na koniec okresu 949 3446 4 395
warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 7829 1471 421 9721
warto$¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 7186 1824 1571 10 581
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Nota 12.1B

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 31.12.2014 31.12.2013

wiasne 10073 10 581
- w tym wytworzone we wtasnym zakresie 5559 7186

Wartos$ci niematerialne, razem 10 073 10 581

Nota 12.1C

\I;’v:ﬁ)gzii ﬁgi;:]:tlét;i aZI};Sykc?]W i strat, w ktdrej zawarto amortyzacje 2014 2013

- koszt wiasny sprzedazy 915 84

- koszty zarzadu 1072 1242

Razem 1987 1326

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Spdtka nie posiada warto$ci niematerialnych, co do ktérych tytut prawny podlegatby ograniczeniom.

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnawczych Spdtka nie poniosta naktadéw na prace badawcze i rozwojowe ujete jako koszt okresu
w rachunku zyskow i strat.

Okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych sg okreslone.

Nie istniejq zobowigzania umowne do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych.

Nota 12.2A  31.12.2014

. . budynki i urzad_zenia srodki pqzosta.Ie srodki Srodki
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH grunty techniczne srodki trwate w trwate
budowle . transportu .

i maszyny trwate budowie razem
warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 369 15748 18 015 2559 1788 4419 42 898
- zwigkszenia - - - - - 5704 5704
- Zmniejszenia -36 -2 332 -8 591 -568 -155 33 -11649
- reklasyfikacja 761 829 5078 622 82 -7372 -
- przeniesienia - - - - - - -
warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 1094 14 245 14 502 2613 1715 2784 36 953
skumulowane umorzenie na poczatek okresu 102 3020 6779 1290 1707 - 12 898
- amortyzacja 67 445 1317 408 85 - 2322
- sprzedaz i likwidacja -36 - -248 -125 -121 - -530
- oddanie w leasing finansowy - -268 -956 -106 - - -1330
skumulowane umorzenie na koniec okresu 133 3197 6892 1467 1671 - 13 360
wartos$¢ netto Srodkow trwatych na poczatek okresu 267 12728 11236 1269 81 4419 30 000
warto$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 961 11 048 7610 1146 44 2784 23 593
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Nota 12.2A  31.12.2013

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

. . budvnki i urzadzenia srodki pozostate srodki Srodki
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH grunty y techniczne Srodki trwate w trwate
budowle . transportu .
i maszyny trwate budowie razem
warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 363 13 341 9351 2592 1759 10 059 37 465
- zwigkszenia - - - 2808 2808
- Zmniejszenia - -165 -585 -46 -5 -801
- reklasyfikacja 6 2407 8829 552 75 -11 869 -
- przeniesienia - - - - 3426 3426
warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na koniec okresu 369 15748 18 015 2559 1788 4419 42 898
skumulowane umorzenie na poczatek okresu 36 2328 4622 1375 1653 - 10 014
- amortyzacja 66 692 2293 394 99 - 3544
- sprzedaz i likwidacja -131 -332 -45 - -508
-inne - -5 -147 - - -152
skumulowane umorzenie na koniec okresu 102 3020 6779 1290 1707 - 12 898
warto$¢ netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 327 11013 4729 1217 106 10 059 27 451
warto$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 267 12728 11236 1269 81 4419 30000
Nota 12.2B
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WLASNOSCIOWA) 31.12.2014 31.12.2013
wiasne 12 088 30000
uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 11 505 -
Srodki trwate bilansowe, razem 23 593 30000
Nota 12.2C
SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO 31.12.2014 31.12.2013
- Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 143 143
w tym umowy leasingu
Srodki trwate pozabilansowe, razem 143 143

Srodki trwate nie sa obciazone hipoteka ani zastawem.

Nie istniejq ograniczenia dotyczace tytutu prawnego Spétki do rzeczowych $rodkow trwatych.

Spotka nie posiada zobowigzan umownych zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych.

Kwota odszkodowan uzyskanych od podmiotéw trzecich za rzeczowe aktywa trwate, ktore zostaty stracone lub utracity warto$¢ wyniosta 49 tys. zt
i zostata ujeta w rachunku zyskoéw i strat - Nota 12.25 "Pozostate przychody - Odszkodowania, kary i koszty sadowe”

W okresie sprawozdawczym oraz okresach poréwnawczych nie aktywowano kosztéw finansowania zewnetrznego.

Nota 12.3A  31.12.2014
ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

grunty (w tym prawo

budynki, lokale i

Nieruchomosci

wieczystego obiekty inzynierii  inwestycyjne razem
uzytkowania gruntu)  ladowej i wodnej
wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2659 5135 779%
- Zmniejszenia - -5 -5
wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2659 5130 7789
skumulowane umorzenie na poczatek okresu 136 360 496
- amortyzacja 65 168 233
skumulowane umorzenie na koniec okresu 201 528 729
odpisy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 1137 1137
- straty ujete w ciggu okresu - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1137 - -
wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 1386 4775 6161
warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1321 4602 5923
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Nota 12.3A 31.12.2013

ZMIANY NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH grunty (w tym prawo

uzytkowania gruntu)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Nieruchomosci
inwestycyjne razem

wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2726 5135 7861
- Zmniejszenia -67 - -67

warto$¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2659 5135 7794

skumulowane umorzenie na poczatek okresu 4l 191 262
- amortyzacja 65 169 234

skumulowane umorzenie na koniec okresu 136 360 496

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
- straty ujete w ciggu okresu 1137 1137

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 1137 - 1137

warto$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2655 4944 7599

wartos¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 1386 4775 6161

Nota 12.3B

PRZYCHODY | KOSZTY ZWIAZANE Z NIERUCHOMOSCIAMI

INWESTYCYJNYMI 31.12.2014 31.12.2013

przychody z czynszéw dot. nieruchomosci inwestycyjnej 911 1794

bezpo$rednie koszty operacyjne pod przychody z czynszéw dot. nieruchomosci 204 204

inwestycyjnej

bezpo$rednie koszty operacyjne dot. nieruchomosci inwestycyjnej nieprzynoszace; i 16

przychoddw z czynszéw

Nieruchomo$ci inwestycyjne nie sg obcigzone hipoteka.

Nie istniejq ograniczenia realizacji korzysci z nieruchomosci inwestycyjnej lub przekazania przychodu i zysku z tego tytutu.

Nie istniejq zobowigzania umowne dotyczace zakupu, wybudowania lub dostosowywania nieruchomosci inwestycyjnej oraz zobowigzania

dotyczace napraw, utrzymania i ulepszenia (poprawy standardu) nieruchomosci.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych jest zblizona do warto$ci ksiegowej.

Nota 12.4
NALEZNOSCI LEASINGOWE

minimalne optlaty leasingowe, w tym:
-do 1 roku
-do 5 lat

niezrealizowane dochody finansowe, w tym:

-do 1 roku

-do 5 lat

warto$¢ biezaca minimalnych oplat z tytutu leasingu finansowego, w tym:
-do 1 roku

-do5lat

rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe (odpisy aktualizujace)
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naleznosci leasingowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

50 121
21317
28 804

62 243
35959
26 284

Naleznosci leasingowe, dla ktdrych warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzieri 31.12.2014r. wynosita 31 741 tys. zt (31.12.2013r.
wynosita 54 147 tys. zt) stanowig zabezpieczenie kredytu celowego.

taczna kwota niegwarantowanych wartosci koricowych wynosi 3 584 tys. zt (2 625 tys. zt na dzien 31.12.2013r.)

W okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnawczym nie wystapity warunkowe opfaty leasingowe ujete jako dochad.

Ogolne postanowienia najwiekszej wartosciowo umowy leasingowej, dla ktdrej warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych na dzien

31.12.2014r. wynosita 31 741 tys. zt:

- umowa zawarta na okres 4 lat

- przekazanie prawa wiasnosci leasingobiorcy po zaptacie ostatniej raty

- zmienne oprocentowanie oparte na wskazniku WIBOR 1M
- umowa zawarta w PLN

- koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu ponosi leasingobiorca

- odpiséw amortyzacyjnych dokonuje leasingobiorca

Nota 12.5A

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzielone pozyczki diugoterminowe

Udziaty w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

Razem

31.12.2014 31.12.2013
1125 1125

110 051 23 859
1332486 1343 024
13706 13712

1 457 368 1381720

Dodatkowe informacje dotyczace udzielonych pozyczek zawarto w Nocie nr 8, 12.9 oraz 15.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jednostka zalicza w szczegdlnosci udzialy i akcje w jednostkach nie bedacych podmiotami
zaleznymi lub stowarzyszonymi, zakupione bez zamiaru szybkiej odsprzedazy. Na dzien 31.12.2014r. oraz 31.12.2013r. Spétka posiadata akcje
spokki, dla ktorej nie ma aktywnego rynku. Warto$¢ akciji tej spotki wyceniono w cenie nabycia.

Na udziatach w jednostce zaleznej Kopex Machinery S.A. zabezpieczone sg zobowigzania z tytutu kredytu bankowego do kwoty 623 392 tys. zt.

Nota 12.5B 31.12.2014
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

nazwa (firma) jednostki

siedziba

% posiadanego kapitatu

udziat w ogdlnej liczbie

wartos¢ bilansowa

zaktadowego glosow udziatow/akcji

KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. BYTOM 95,00% 95,00% 12 241
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 4632
KOPEX MACHINERY S.A. ZABRZE 100,00% 100,00% 1107 024
KOPEX MIN* SERBIA 93,48% 93,48% -
KOPEX MIN-LIV SERBIA 89,74% 89,74% 2542
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG NIEMCY 100,00% 100,00% 155 923
KOPEX EKO Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 15012
PT. KOPEX MINING CONTRACTORS INDONEZJA 60,00% 60,00% 261
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 5000
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. BYTOM 100,00% 100,00% 29 851

Razem 1332 486

*w 2014 roku akcje spotki Kopex Min objeto odpisem aktualizujgcym
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Nota 12.5B 31.12.2013
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

% posiadanego

udziat w ogdlnej

wartos¢ bilansowa

nazwa (firma) jednostid siedziba kapitatu zaktadowego liczbie gtosow udziatéw/akcji
KOPEX GMBH NIEMCY 100,00% 100,00% 1M
KOPEX - PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. BYTOM 94,99% 94,99% 12 237
KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0. o. KATOWICE 100,00% 100,00% 4632
KOPEX MACHINERY S.A. ZABRZE 100,00% 100,00% 1107 024
KOPEX MIN SERBIA 93,48% 93,48% 8690
KOPEX MIN-LIV SERBIA 89,74% 89,74% 2542
HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG NIEMCY 100,00% 100,00% 155 923
KOPEX EKO Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 15012
PT. KOPEX MINING CONTRACTORS INDONEZJA 60,00% 60,00% 261
KOPEX-FAMAGO Sp. z 0.0. ZGORZELEC 100,00% 100,00% 1741
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0. KATOWICE 100,00% 100,00% 5000
SLASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. BYTOM 100,00% 100,00% 29 851
Razem 1343 024
Nota 12.5C 31.12.2014
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
udziat w ogélnej
nazwa (firma) jednostki siedziba /o posiadanego liczbie glosow na wartosp Fnlansoyva
kapitatu zaktadowego ~ walnym zgroma- udziatéw/akcji
dzeniu
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. KATOWICE 29,41% 29,41% 3005
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. LTD CHINY 50,00% 50,00% 7568
TIEFENBACH POLSKA Sp. z 0.0. RADZIONKOW 49,00% 49,00% 3132
ANHUI LONG-PO CHINY 20,00% 20,00% 1
Razem 13706
Nota 12.5C 31.12.2013
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
udziat w ogdinej
) . . _— % posiadanego liczbie gloséw na  warto$¢ bilansowa
nazwa (firma) jednostki siedziba ) . .
kapitatu zaktadowego ~ walnym zgroma- udziatow/akgiji
dzeniu
WS BAILDONIT Sp. z 0.0. KATOWICE 29,41% 29,41% 3005
EKOPEX UKRAINA 20,00% 20,00% 6
SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO. LTD CHINY 50,00% 50,00% 7568
TIEFENBACH POLSKA Sp. z 0.0. RADZIONKOW 49,00% 49,00% 3132
ANHUI LONG-PO CHINY 20,00% 20,00% 1
Razem 13712
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Nota 12.6A
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 31.12.2014 31.12.2013

Wobec wiadzy podatkowej w Polsce

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 12 331 9410
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 6418 4 604
Nadwyzka aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 5913 4 806

Zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego:

Ujete w rachunku zyskéw i strat 1370 1317
Ujete w rachunku zyskéw i strat - dziatalno$¢ zaniechana - -81
Ujete w pozostatych catkowitych dochodach 1454 -129
Nadwyzka aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: 8737 5913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 14 070 12 331
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 5333 6418

Wobec wiadzy podatkowej w Czechach, Francji i Turcji

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 166 136
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2484 1950
Nadwyzka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 2318 1814

Nadwyzka aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu (oddziat we Francji)

Zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego:

Réznice kursowe z przeliczenia 27 7
Ujete w rachunku zyskow i strat 352 497
Nadwyzka rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z tego: 2697 2318
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 792 166
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 3489 2484
Razem nadwyzki aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 8737 5913
Razem nadwyzki rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2697 2318

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wobec polskiej wladzy podatkowej na dzien 31.12.2014r. w kwocie 7.571 tys. zt przypada do
realizacji w ciggu 12 miesiecy, w kwocie 6.499 tys. zt przypada do realizacji w okresie powyzej 12 miesiecy (na dziern 31.12.2013r. w kwocie 10.737 tys. zt
przypada do realizacji w ciggu 12 miesiecy, w kwocie 1.519 tys. zt przypada do realizacji w okresie powyzej 12 miesiecy).

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na 31.12.2014r. oraz 31.12.2013r. przypada do realizacji w ciagu 12 miesiecy.

Aktywo i rezerwa na odroczony podatek dochodowy wobec wtadz podatkowych w Czechach, Turcji i Francji na 31.12.2014r. i 31.12.2013r. majq
termin realizacji do 12 miesiecy.
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Nota 12.6B 31.12.2014

AKTYWO | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Stan na dzien 01.01.2014

Uznanie/Obciazenie (-) zysku
netto z tytulu zmiany stanu
réznic przejéciowych i straty

Zwigkszenie/Zmniejszenie (-)
innych catkowitych
dochodow z tytutu zmiany

Stan na dzien 31.12.2014

podatkowej stanu réznic przejSciowych
Réznice amortyzacii 1093 3413 4 506
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i rezerwy 3200 17 163 3380
Niezaptacone zobowigzania 4331 -1920 2411
Odpisy aktualizujace aktywa 362 1631 1993
Ujemne rdznice przej$ciowe dotyczace oddziatéw zagranicznych 405 628 1033
Réznice kursowe 851 -126 - 725
Aktualizacja wyceny aktywoéw i zobowigzan 98 68 347 513
Straty podatkowe 2184 -1787 397
Pozostate 212 -67 145
Razem 12736 1857 510 15103
Réznice kursowe z przewalutowania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -239 -2 -241
Razem aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 497 1 855 510 14 862

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien 01.01.2014

Uznanie (-)/Obciazenie zysku
netto z tytulu zmiany stanu
réznic przejéciowych i straty

Zwigkszenie (-)/Zmniejszenie
innych catkowitych
dochoddw z tytutu zmiany

Stan na dzien 31.12.2014

podatkowe;j stanu réznic przejSciowych
Dodatnie réznice przej$ciowe dotyczace oddziatéw zagranicznych 2683 980 - 3663
Odsetki 2000 945 - 2945
Réznice kursowe 613 531 - 1144
Nadwyzka ustalonych z wyceny przychodéw nad suma ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych 1954 -1 221 - 733
Aktualizacja wyceny aktywow i zobowigzan 1677 -333 -944 400
Pozostate 174 -63 - 111
Razem 9101 839 -944 8996
Réznice kursowe z przewalutowania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -199 25 - -174
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8902 864 -944 8 822
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Nota 12.6B 31.12.2013

AKTYWO | REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Uznanie/Obciazenie

(-) zysku netto z Zwiekszenie/Zmniejszenie

(-) innych catkowitych

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego S:)?OTZ((’)ZJ; n tytutu er:zlz?g stanu dqchodéw z ty’tyhlx Dziatalno$¢ zaniechana Sga1n.1nza.2c(|,z1|; n
. . zmiany stanu réznic
przejSciowych i . przejsciowych
straty podatkowej
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i rezerwy 2671 559 -30 - 3200
Odsetki 66 -47 - - 19
Odpisy aktualizujace aktywa 373 -1 - - 362
Réznice amortyzacii 247 846 - - 1093
Rdznice kursowe 883 -32 - - 851
Aktualizacja wyceny aktywow i zobowigzan 170 -68 -4 - 98
Nadwyzka ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy nad ustalonymi z 64 64 - - -
Straty podatkowe 4 567 -2 302 - -81 2184
Ujemne réznice przejSciowe dotyczace oddziatdw zagranicznych 377 28 - - 405
Niezaptacone zobowigzania - 4331 - - 4331
Pozostate 369 -176 - - 193
Razem 9787 3064 -34 -81 12736
Rdznice kursowe z przewalutowania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -241 2 - - -239
Razem aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 546 3 066 -34 -81 12 497
Uznanie
(-)/Obciazenie Zwiekszenie
Stan na dzien zysku _netto z tytutu (-)lZmr]iejszenie innych Stan na dziefi
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2013 zmiany §tanu calkownych_dochodow z 31.12.2013
réznic tytutu zmiany stanu
przejsciowych i réznic przejsciowych
straty podatkowej
Odsetki 1191 809 - 2000
Réznice kursowe 852 -239 - 613
Aktualizacja wyceny aktywow i zobowigzan 2222 -640 95 1677
NadwyZzka ustalonych z wyceny przychodéw nad suma ujetych strat i naleznosci 157 1797 - 1954
Dodatnie réznice przejsciowe dotyczace oddziatéw zagranicznych 2158 525 - 2683
Dodatnie réznice przejsciowe dotyczace leasingu finansowego 182 -53 - 129
Pozostate - 45 - 45
Razem 6762 2244 95 9101
Réznice kursowe z przewalutowania rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -208 9 - -199
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 554 2253 95 8902
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Nota 12.7A
ZAPASY

materiaty

potprodukty i produkty w toku

towary

Zapasy, razem

odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Zapasy brutto, razem

Zapasy nie sg obcigzone zastawem.

Nota 12.7B
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW
Stan na poczatek okresu

Stan na koniec okresu

Nota 12.8A

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG
o okresie sptaty do 12 miesiecy

0 okresie powyzej 12 miesigcy

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem
odpisy aktualizujgce

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem

Nota 12.8B
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE, NIEOBJETE ODPISEM Z

TYTULU UTRATY WARTOSCI - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy do 1 roku
powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem

31.12.2014 31.12.2013
1M 87

268 163

2812 1509
3191 1759
1710 1710
4901 3469
31.12.2014 31.12.2013
1710 1710
1710 1710
31.12.2014 31.12.2013
79 687 55 941
5376 3320
85063 59 261
15762 13 470

100 825 72731
31.12.2014 31.12.2013
650 3 046

5783 8310

496 172

1526 385

12 561 12703
21016 24616

Nalezno$¢ przeterminowana powyzej jednego roku w kwocie 4 279 tys. zt zostata zaptacona przez klienta przed dniem zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku w kwocie 6 385 tys. zt to naleznosci od spotek zaleznych. Pozostate
naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku nie utracity na warto$ci ze wzgledu na fakt, iz sg objete zabezpieczeniami.
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Nota 12.8C
POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci finansowe:

z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
z tytutu dziatalnoSci finansowej
kaucje

Razem naleznosci finansowe, krétkoterminowe

Naleznosci niefinansowe:

zaliczki na dostawy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych, zdrowotnych i innych $wiadczen
naleznosci od likwidatoréw z likwidowanych spétek zaleznych

rozliczenia migdzyokresowe czynne

inne

Razem naleznosci niefinansowe, krotkoterminowe

Razem pozostate naleznosci netto
odpisy aktualizujgce

Razem pozostate naleznosci brutto

Nota 12.8D

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI

Stan na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢ naleznosci na koniec okresu

Nota 12.9

UDZIELONE POZYCZKI

pozyczki

obligacje

Udzielone pozyczki razem, z tego:
diugoterminowe

krotkoterminowe
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za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

31.12.2014 31.12.2013
7 40
5043 3995
593 618
5643 4653
26 041 12 562
16 973 8283
6 959 6959
1306 560
212 35
51491 28 399
57 134 33 052
7765 7765
64 899 40 817
31.12.2014 31.12.2013
21235 21290
2960 575
-668 -630

23 527 21235
31.12.2014 31.12.2013
214 808 108 672
- 16 542
214 808 125 214
110 051 23 859
104 757 101 355
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Nota 12.10A
POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

1) Aktywa finansowe - pochodne instrumenty finansowe

a) zabezpieczajace przeptywy pieniezne, dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen, z
tego:

- z terminem realizacji do 12 miesiecy
- z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy

b) zabezpieczajace przeptywy pieniezne , dla ktdrych nie prowadzi sie rachunkowosci zabezpieczen z
terminem realizacji do 12 miesiecy

2) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

3) Zobowiazania finansowe - pochodne instrumenty finansowe

a) zabezpieczajace przeptywy pieniezne , dla ktdrych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen,
z tego:

- z terminem realizacji do 12 miesiecy
- z terminem realizacji powyzej 12 miesiecy

b) zabezpieczajace przeptywy pieniezne , dla ktdrych nie prowadzi sie rachunkowosci zabezpieczen z
terminem realizacji do 12 miesiecy

c) transakcje IRS (termin realizacji do 12 miesiecy

Dodatkowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych zamieszczono w Nocie 8, punkt "Ryzyko walutowe".

31.12.2014

1262

862

736
126

400

39

2143

2067
1871
196

76

31.12.2013

8690
5929

5348
581

2761

]

425

395

W pozyciji krétkoterminowych aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spotka ujeta akcje spotek akcyjnych

notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Nota 12.10B

WYNIK NA INSTRUMENTACH POCHODNYCH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE
UJETY BEZPOSREDNIO W KAPITALE WLASNYM

skumulowany wynik osiagniety na instrumentach finansowych zabezpieczajacych przeptywy
pieniezne na poczatek okresu obrotowego

kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym z tytutu zawartych efektywnych transakcji
zabezpieczajacych

zrealizowane transakcje zabezpieczajace utrzymywane w kapitatach wiasnych do momentu zajcia
planowanej (zabezpieczanej) transakcji

kwota przeniesiona z kapitatow wtasnych do rachunku zyskéw i strat w okresie sprawozdawczym, w
tym:

- transakcje otwarte

- transakcje zamkniete

skumulowany w kapitale wtasnym wynik osiagniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne na koniec roku obrotowego
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31.12.2014 31.12.2013
6 402 5879

-5 594 3751
3173 1553
4374 4781

652 640

3722 4141

-393 6 402
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Nota 12.10C

WYNIK NA AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH FINANSOWYCH WYCENIONYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

zrealizowane instrumenty pochodne

wycena niezrealizowanych instrumentéw pochodnych
wycena notowanych akcji

wynik ze sprzedazy notowanych akcji

Razem

Nota 12.11

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
$rodki pieniezne w bankach

$rodki pieniezne w kasach

Srodki pieniezne, razem

Nota 12.12

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
- rodzaj akcji

- rodzaj uprzywilejowania

- emisja akcji serii "A" (data rejestracji)
- prawo do dywidendy (od daty)

- liczba akcji

- warto$¢ nominalna jednej akc;ji

- data splitu

- liczba akcji

- warto$¢ nominalna jednej akc;ji

- emisja akcji serii "B" (data rejestracji)
- prawo do dywidendy (od daty)

- liczba akc;ji

- warto$¢ nominalna jednej akc;ji

- emisja akcji serii "C" (data rejestracii)
- prawo do dywidendy (od daty)

- liczba akcji

- warto$¢ nominalna jednej akc;ji
Liczba akcji razem

Warto$¢ nominalna jednej akcji

Kapitat zakladowy, razem
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nieuprzywilejowane

31.12.2014 31.12.2013
1852 1066

-2 029 321

-53 -461

- 1319

-230 2245
31.12.2014 31.12.2013
31016 21339
179 159
31195 21498
31.12.2014 31.12.2013
na okaziciela na okaziciela

nieuprzywilejowane

03.01.1994 03.01.1994
03.01.1994 03.01.1994
1989 270 1989 270
10 zt 10 zt
01.08.2006 01.08.2006
19 892 700 19 892 700
1zt 1zt
10.08.2007 10.08.2007
10.08.2007 10.08.2007
47739 838 47739 838
1zt 1zt
01.12.2009 01.12.2009
01.12.2009 01.12.2009
6700 000 6700000
1zt 1zt

74 332 538 74 332 538
1zt 1zt

74 333 74 333




r SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
. KOPE x za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.
G R O U P

Zarzad KOPEX S.A. dziatajac na podstawie upowaznienia udzielonego Uchwatg nr 1 NWZA KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku w sprawie
wyrazenia zgody i okre$lenia warunkéw nabycia akcji wiasnych przez Spétke oraz Uchwatg nr 2 NWZA KOPEX S.A. z dnia 11 grudnia 2008 roku
w sprawie udzielenia Zarzadowi Spotki upowaznienia do nabywania akcji wtasnych w trybie art. 362 & 1 pkt. 8) ksh przystapit do realizacji Programu
nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A. Od dnia rozpoczecia Programu tj. do 15 grudnia 2008 roku do dnia 05 lutego 2009 roku nabytych
zostato facznie 276.500 akcji wiasnych KOPEX S.A. po $redniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje wtasne w kwocie 2.979 tys. zt nabyte przez
Emitenta stanowig 4,008% kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. Akcje te nie posiadajg prawa gtosu i w zwigzku z tym w Sprawozdaniu Finansowym
wykazuje sie zysk na 1 akcje uprawniong do gtosu.

Spotki zalezne i stowarzyszone nie s w posiadaniu akcji KOPEX S.A.

Nota 12.13

EMISJA AKCJI POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNE.J 31.12.2014 31.12.2013
emisja akcji serii B 907 178 907 178
emisja akcji serii C 147 764 147 764
Razem 1054 942 1054 942
Nota 12.14

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2014 31.12.2013
zabezpieczenie przeplywow pienigznych -393 6402
odroczony podatek z tyt. zabezpieczen przeptywow pienieznych 75 -1216
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -318 5186
Nota 12.15

ZYSKI ZATRZYMANE 31.12.2014 31.12.2013
kapitat zapasowy tworzony z podziatu zysku 296 764 232 631
kapitaty rezerwowe 17 021 17 021
zysk okresu biezacego 98 383 65133
inne 67 440
Zyski zatrzymane, razem 412 235 315225

Zarzad bedzie rekomendowat przeznaczenie cato$ci zysku netto na kapitat zapasowy.

Nota 12.16A

KREDYTY | POZYCZKI 31.12.2014 31.12.2013
kredyty w rachunku biezacym 28 818 58 318
kredyty celowe 33609 56 014
kredyt obrotowy 20000 20 000
pozyczki 2 97
Razem kredyty i pozyczki, z tego: 82 429 134 429
dtugoterminowe 11203 33608
krotkoterminowe 71226 100 821
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Nota 12.16B  31.12.2014
KREDYTY | POZYCZKI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do

sptaty
Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Czg8¢ Czgse
Nazwa (firma) dtugoterminowa | krétkoterminowa
pozyczkodawcy/kredytodawcy, ze Siedziba Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej ivs. 7t waluta tvs. 7t tvs. 2t
ys. kredytu/pozyczki ys. 2 ys. 2
179 000 582 . hipoteka taczna na nieruchomosciach spotki zaleznej, cesja z polisy,
PKO BP S.A. Warszawa PLN WIBOR 1M + MARZA | 31.07.2015 | zastaw rejestrowy na akcjach, zastaw rejestrowy na zapasach spotki
20000 20000 zaleznej, cesje z kontraktow, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
PKO BP S.A. Katowice 110 235 PLN 11203 22406 | WIBOR 1M + MARZA | 09.06.2016 | cesje naleznosci z kontraktéw, poreczenie, weksel wiasny
ING BSK S.A. Katowice 42000 PLN 27513 | WIBOR 1M + MARZA | 20.08.2015 Q;ﬁgtzf]':]”a nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na maszynach spolki
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. | Katowice 6000 EUR - 723 | WIBOR 1M + MARZA | 26.02.2016 | pelnomocnictwo do rachunku, cesja z kontraktu
ELGOR-HANSEN S.A. Chorzéw - 2 25.01.2015 | odsetki od sptaconej pozyczki
RAZEM 357 235 11203 71226
Nota 12.16B. 31.12.2013
KREDYTY | POZYCZKI Kwota kredytu / ESQ{SZKI pozostata do
Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Czest Czgs¢
Nazwa (firma) diugoterminowa | krotkoterminowa
pozyczkodawcy/kredytodawcy, ze Siedziba Warunki oprocentowania | Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej ! waluta | tys. 21
ys. 2 kredytu/pozyczki ys. 2 ys. 2
PKO BP S.A. Katowice 110 235 PLN 33608 22406 | WIBOR 1M + MARZA | 09.06.2016 | cesje naleznosci z kontraktéw, poreczenie, weksel wasny
20000 PLN 20000 . hipoteka kaucyjna na nieruchomosci+cesja z polisy, cesja naleznosci z
PKO BP S.A. Katowice WIBOR 1M + MARZA | 01.07.2014 | kontraktu, petlnomocnictwo do rachunkéw bankowych, porecznie, zastaw
179 000 PLN 12 265 na akcjach
) hipoteki na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na maszynach i
ING BSK S.A. Katowice 36 000 PLN 21033 | WIBOR 1M + MARZA | 19.07.2014 | zapasach hutniczych, petnomocnictwo do rachunkéw bankowych, cesja z
kontraktéw
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. | Katowice 29 030 PLN 25020 | WIBOR 1M + MARZA | 29.08.2014 | weksel
KOPEX-PBSz S.A. Bytom - 63 - 14.01.2014 | odsetki od sptaconej pozyczki
EL-GOR SA. Chorzéw - - 34 - 21.01.2014 | odsetki od sptaconej pozyczki
RAZEM 374 265 33 608 100 821
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Nota 12.17

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2014 31.12.2013
zaliczki otrzymane na dostawy 48 673 57708
nadwyzka ujetych strat i naleznosci uwarunkowanych wykonaniem umowy nad ustalonymi z wyceny 2371
narastajaco przychodami -

z tytutlu dziatalnosci inwestycyjnej 918 209
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2487 1381
z tytutu wynagrodzen 787 685
zobowigzania oddziatéw zagranicznych 1128 1045
inne 499 72
Pozostate zobowiazania, z tego: 54 492 63 471
dlugoterminowe 154 i
krotkoterminowe 54 338 63 471
Nota 12.18

ZOBOWIAZANIA LEASINGOWE 31.12.2014 31.12.2013
minimalne optaty leasingowe, w tym: 24169 -
- do 1 roku 4850 -
-do 5 lat 19319 -
przyszie obciazenia finansowe, w tym: 2225 -
- do 1 roku 780 -
-do5lat 1445 -
warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego, w tym: 21944 -
- do 1 roku 4070 -
-do5lat 17 874 -
zobowiazania leasingowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym: 21944 -
- dlugoterminowe 17 874 -
- krétkoterminowe 4070 -

Ogdlne postanowienia umowy leasingowe;:

- umowa zawarta na okres 5 lat,

- prawo wykupu przedmiotu leasingu po uptywie okresu leasingu za kwote ustalong w wysokosci 1% warto$ci przedmiotu leasingu,
- Zmienne oprocentowanie oparte na wskazniku WIBOR 1M,

- umowa zawarta w PLN,

- koszty ubezpieczenia przedmiotu leasingu ponosi leasingobiorca,

- odpiséw amortyzacyjnych dokonuije leasingobiorca.
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Nota 12.19A
REZERWA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych

z tytutu niewykorzystanych urlopéw

z tytutu niewyptaconych premii

Razem rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych, z tego:
dtugoterminowa

krétkoterminowa

Nota 12.19B

UZGODNIENIE SALDA ZOBOWIAZAN O ZDEFINIOWANYM SWIADCZENIU
Zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen na poczatek okresu

Koszt biezacego zatrudnienia

Koszt odsetkowy

(Zyski) i straty aktuarialne ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach
Swiadczenia wyptacone

Zobowiazanie o zdefiniowanym Swiadczeniu na koniec okresu obrachunkowego

Nota 12.19C

WYCENA ZOBOWIAZAN O ZDEFINIOWANYM SWIADCZENIU ODNIESIONA W RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

Koszt biezacego zatrudnienia
Koszt odsetkowy

Wplyw na rachunek wynikéw

Nota 12.19D

WYCENA ZOBOWIAZAN O ZDEFINIOWANYM SWIADCZENIU ODNIESIONA W POZOSTALE

CALKOWITE DOCHODY
Bilans otwarcia pozostatych catkowitych dochodéw
Zyski i (straty) aktuarialne ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach w biezacym okresie

Bilans zamkniecia pozostatych catkowitych dochodéw

Nota 12.19E

PODZIAL ZYSKOW | STRAT AKTUARIALNYCH

Zmiana zatozen finansowych
Zmiana zatozen demograficznych
Pozostate zmiany (experience adjustment))

Straty aktuarialne razem

Koszty z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty ujete w ramach dziatalno$ci operacyjne;.
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rachunek zy skéw i

Nota 12.19F
ZALOZENIA WYCENY AKTUARIALNEJ 31.12.2014 31.12.2013
Stopa dyskonta 2,6% 4,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 0,25% 4,5%
Nota 12.19G
ANALIZA WRAZLIWOSCI ZMIANY WYCENY ZOBOWIAZAN O ZDEFINIOWANYM 31.12.2014
SWIADCZENIU
Dla zmienionej stopy dyskonta finansowego o: -1,0% +0,1%
Zobowigzania o zdefiniowanym $wiadczeniu 1610 1405
Dla zmienionego planowanego wzrostu podstaw o: -1,0% +0,1%
Zobowigzania o zdefiniowanym $wiadczeniu 1489 1553
Nota 12.20
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2014 31.12.2013
bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 22912 15402
dotacje 3951 5110
Rozliczenia miedzyokresowe razem, z tego: 26 863 20512
dtugoterminowe 2694 3850
krotkoterminowe 24169 16 662
NOTA 12.21
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG 31.12.2014 31.12.2013

- 0 okresie sptaty do 12 miesiecy 110 262 62 844

- 0 okresie powyzej 12 miesiecy 676 1358
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, razem 110 938 64 202

Nota 12.22
POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zmiana wartoSci
rezerwy po
Stan na 01.01.2014 thvw gzzzclfaf;fnn:uy :zk::j;iao?vl Wy krzzrzey:vtanie
zyskow i strat odniesiona w

Stan na 31.12.2014

strat
Rezerwy na roszczenia i sprawy sadowe 848 472 432 888
Rezerwa na przewidywane zobowigzania finansowe 20 183 5 208
Razem 868 655 5 432 1096

Utworzona w 2014 roku rezerwa w wysoko$ci 472 tys. zt dotyczy zasadzonej kwoly przez Sad Okregowy w Katowicach na rzecz Wspdinoty Mieszkaniowej w

Siemianowicach Slaskich. W lutym 2015r. KOPEX S.A. zlozyta apelacje. Wyrok nie jest prawomocny .
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Nota 12.23A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

kraj, w tym: 19 395 21189
- sprzedaz produktow i ustug 18 092 19910
- sprzedaz towaréw 1303 1279
zagranica, w tym: 345632 305115
- sprzedaz produktow i ustug 243 255 212779
- sprzedaz towaréw 102 377 92 336
Przychody netto ze sprzedazy, razem 365 027 326 304
Nota 12.23B za okres

UMOWY O UStUGI BUDOWLANE

Kwoty przychodow z tytutu umoéw ujetych jako przychody za dany okres (kontrakty
zakonczone i w trakcie realizacji)

taczna kwota poniesionych kosztdw i ujetych zyskoéw (pomniejszony o ujete straty) na
dzien bilansowy

Kwota otrzymanych zaliczek

Kwota sum zatrzymanych

Kwota brutto nalezna od zamawiajacego z tytutu prac wykonanych z umowy, jako
aktywa

Kwota brutto nalezna zamawiajacemu z tytutu prac wykonanych z umowy, jako
zobowigzania

od 01.01.2014
do 31.12.2014

219 506

83 242

46 501
3671

3858

od 01.01.2013
do 31.12.2013

194 883

68 134

56 898
3440

10 285

2371

Do okre$lenia przychodéw z umowy ujetych za dany okres przyjeto metode wedtug ktdrej przychody z tytutlu umowy sg zestawiane

z kosztami umowy poniesionymi do okreslonego momentu zaawansowania realizacji umowy.

Do okreslenia stanu zaawansowania realizowanych umoéw przyjeto metode proporcji kosztow z tytutu poniesionych prac wykonanych do

danego momentu w stosunku do szacunkowych tacznych kosztow umowy.

Nota 12.24 za okres
KOSZTY WEDLUG RODZAJU od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
amortyzacja 4542 5054
zuzycie materiatow i energii 162 706 145410
ustugi obce 55913 60 083
podatki i optaty 1154 1559
wynagrodzenia 30101 25355
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5717 5111
pozostate koszty rodzajowe 5489 8972
Koszty wedtug rodzaju, razem 265 682 251 544
Zmiana stanu zapas6w produktow i rozliczer migdzyokresowych 6 491 159
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 9363 8 337
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 26 363 27 333
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 236 447 216 033
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 92 746 83090
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 329 193 299 123
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Nota 12.25
POZOSTALE PRZYCHODY

Dywidendy

Dotacje

Odszkodowania, kary, koszty sadowe
Umorzone zobowigzania

Pozostate

Pozostate przychody, razem

Nota 12.26
POZOSTALE KOSZTY

Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji aktywow
Nalezno$ci odpisane

Kary, koszty sagdowe, odszkodowania
Utworzone rezerwy

Pozostate

Pozostate koszty, razem

Nota 12.27
POZOSTALE ZYSKI (STRATY)

Wynik na transakcjach walutowych (dla ktdrych nie prowadzi sig rachunkowosci

zabezpieczen)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Wycena transakcji walutowych (dla ktérych nie prowadzi sie rachunkowosci

zabezpieczen)

Réznice kursowe (za wyjatkiem dotyczacych kredytow i pozyczek)

Wynik ze sprzedazy $rodkéw trwatych
Wynik ze sprzedazy aktywdw finansowych (akgji, obligacii)

Aktualizacja wartosci inwestycji (wycena pozyczek, rozrachunkéw dtugoterminowych,

akcji)
Pozostate zyski (straty), razem

Nota 12.28
PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
Prowizje od poreczen, gwarancji

Odsetki z tytutu leasingu

Pozostate odsetki

Réznice kursowe dot. Kredytow i pozyczek
Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe, razem
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za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

107 989 72 646

1982 689

859 317

95 397

233 115

111 158 74164
za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

10 854 1322
516 27
343 582
186 -
505 215

12 404 2146
za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

1852 1066
-2 029 -74
1010 -828
-13 221

-7 590 1121
-856 -391
-7 626 1115

za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

6765 4 646
4391 3 862
2806 3901
1605 3422
1440 2090
9 8

17 016 17 929
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Nota 12.29
KOSZTY FINANSOWE

Odsetki od kredytow i pozyczek

Prowizje od poreczen, gwarancji, kredytow
Odpisy aktualizujace naleznosci finansowe
Pozostate odsetki

Odsetki z tytutu leasingu

Utworzenie rezerwy na koszty finansowe
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe, razem

Nota 12.30

UZGODNIENIE TEORETYCZNEGO PODATKU WYNIKAJACEGO Z ZYSKU PRZED
OPODATKOWANIEM | USTAWOWEJ STAWKI PODATKOWEJ DO OBCIAZENIA zZ
TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO WYKAZANEGO W RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wedtug stawki 19%

Efekt zastosowania stawek podatkowych stosowanych w innych krajach
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Wykorzystanie uprzednio nie rozpoznanych strat podatkowych

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, z tego:
Podatek biezacy

Podatek odroczony

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

6414 11948
1901 5033
806 -

233 511
72
43 -
6 8
9475 17 500
za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

98 777 65073
18 768 12 364
1012 1178
-21 351 -14 046
1612 789
475
516 285
1534 1105
-1018 -820

Wiadze podatkowe moga przeprowadziC kontrole ksigg rachunkowych i rozliczern podatkowych w ciggu 5 lat od zakoriczenia roku,
w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

Nota 12.31
PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI | PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

Przychody i koszty z dziatalnosci zaniechanej:
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty

Pozostate zyski (straty)

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe - odsetki

Koszty finansowe- odsetki

Zysk brutto

Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
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za okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

1359 126 275
886 123 571
473 2704

80

322 1838
624

28

-256

151 38
388

151 426
29 81
122 345
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Przeplywy z dziatalnosci zaniechanej:
Przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeplywy z dziatalnosci finansowej

Przeptywy z dziatalno$ci zaniechanej, razem

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Decyzjg Zarzadu KOPEX S.A. z dniem 1 pazdziernika 2013r. zaniechata dziatalno$ci zwigzanej z obrotem energig elektryczna,

13. Zobowigzania warunkowe, majatkowe i sprawy sporne

Stan na Zwiekszenia Stan na

31.12.2014 (+) 31.12.2013

Zobowiazania warunkowe razem, w tym: 155 620 -507 829 663 449
1. Na rzecz jednostek powigzanych - - -
2. Na rzecz pozostatych jednostek* 155 620 -507 829 663 449
- udzielonych gwarancji i poreczen 149 235 -507 829 657 064

- wystawionych weksli 6 385 - 6 385

*zobowigzania warunkowe KOPEX S.A. na rzecz jednostek pozostatych powigzane sg w kwocie 104 033 tys. zt.
z otrzymanymi wekslami. Poreczenia w wysokosci 101 932 tys. zt dotyczg zabezpieczen kredytéw, zobowigzan, gwaranciji, leasingéw,
pozyczek. Na dzien 31.12.2014 r. warto$¢ tych uméw pozostajaca do rozliczenia wynosi 36 283 tys. zt.

Zohowiazania majatkowe

Na nieruchomosci Spétki w postaci hipoteki w kwocie 391 500 tys. zt oraz zastawem rejestrowym na dtugoterminowych
aktywach finansowych — akcjach spotki zaleznej do kwoty 332 671 tys. zt zabezpieczone sg zobowigzania z tytutu kredytu
bankowego.

Roszczenia i sprawy sporne

W dniu 8 i 11 stycznia 2010 roku zostaty doreczone do Kopex S.A. przez Sad Okregowy w Katowicach nizej wymienioni
odpisy pozwow:

- pozew wniesiony przez Zaktad Maszyn Gorniczych ,Glinik” Sp. z 0.0. jako nastgpca prawny Fazos S.A. w sprawie
0 zapfate przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio zalezna). Warto$¢ przedmiotu sporu w pozwie
okre$lona zostata na kwote 51 876 tys. zt. 2 kwietnia 2015r. Emitent otrzymat pismo procesowe, w ktérym powdd ograniczyt
zadanie pozwu do kwoty 33705 tys. zt (bez zrzeczenia si¢ roszczenia). Wedtug stanowiska Kancelarii Prawne;
reprezentujacej Kopex S.A. i Tagor S.A. prawdopodobienstwo uwzglednienia przez sad roszczenia powoda jest nizsze niz
prawdopodobienstwo jego oddalenia, ze wzgledu na brak umownych podstaw do ich formutowania oraz brak adekwatnego
zwigzku przyczynowo-skutkowego. W zwigzku z tym KOPEX S.A. w oparciu o przepisy MSR 37 uznat, iz nie istnieje obecny
obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i nie utworzyt rezerwy.

- pozew wniesiony przez Zaktad Maszyn Gérniczych ,Glinik” Sp. z 0.0. jako nastepca prawny Fazos S.A. w sprawie o zaptate
przeciwko spotkom Kopex S.A. i Tagor S.A. (jednostka posrednio zalezna). Wartos$¢ przedmiotu sporu w pozwie okreslona
zostata na kwote 22 207 tys. zt. Dnia 29 marca 2013r. Sad Okregowy w Katowicach ogtosit w niniejszej sprawie wyrok, mocg
ktérego oddalit w catoSci powddztwo. Powodowa spotka wniosta apelacje wzgledem niego do Sadu Apelacyjnego
w Katowicach. 18 lutego 2014r. odbyta sie¢ rozprawa apelacyjna. W dniu 3 marca 2014r. Sad Apelacyjny w Katowicach
ogtosit wyrok, w ktérym oddalit apelacje spétki Fazos S.A. Spotka Fazos S.A. wniosta skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego. W dniu 13 stycznia 2015r. Sad Najwyzszy wydat postanowienie, na mocy ktdrego odméwit przyjecia do
rozpoznania skargi kasacyjnej spotki Fazos. W mocy pozostaje wyrok Sadu Apelacyjnego oddalajacy w catosci powddztwo
spotki Fazos.
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14. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw branzowych i geograficznych

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 dziatalno$¢ Emitenta podzielono na segmenty operacyjne
odzwierciedlajace gtowne kierunki dziatalnosci a jako gtowny segment wyodrebniono gérnictwo. W ramach segmentu
gérnictwo dokonano potaczenia segmentéw branzowych skierowanych do podobnego rodzaju grup klientdw na oferowane
produkty i ustugi. Podstawowym kryterium prezentacji segmentow operacyjnych jest podziat wynikajacy ze struktury
zarzadzania i raportowania wewnetrznego Emitenta w tym:

= gornictwo,

= sprzedaz wegla,

= pozostata dziatalno$¢.

Z uwagi na zaniechanie dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedaza energii elektrycznej z dniem 1 pazdziernika 2013 roku, Emitent
wylaczyt z segmentdw operacyjnych prezentacje: przychoddéw ze sprzedazy, wyniku brutto na sprzedazy oraz wyniku
operacyjnego objetego powyzszg dziatalnoscia.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ skierowang do gornictwa, polegajacq na sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérictwa
podziemnego, ustug gérniczych, sprzedazy surowcéw, a takze ustug konsultingowych oraz posrednictwa w tym zakresie
w handlu krajowym i zagranicznym.

Natomiast pozostata dziatalno$¢ to przede wszystkim: ustugi finansowe, ustugi ksiegowe, ustugi dzierzawy, ustugi
agencyjne, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe oraz ustugi remontowe.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalnosci masowej, lecz jest dziatalno$cig specyficzng,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcow.

Przy wyborze segmentéw operacyjnych kierowano sie przede wszystkim wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig informacji na
przestrzeni czasu dla réznych grup towardw i ustug Emitenta jak réwniez wzieto pod uwage jego strukture organizacyjna.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajg ilosciowy prog 10% lub wiecej tacznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodow. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnosci poszczegoinych segmentow
operacyjnych opierajgc si¢ o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalnoSci operacyjnej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich prezentacji. Wytaczenia uwzglednione sa w przychodach oraz wyniku segmentow, co obiektywizuje
wynik segmentu. Organem odpowiedzialnym jest Zarzad Spotki.

Emitent dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznalo za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych krajach, z uwagi na fakt ztozono$ci aktywnosci terytorialne;
Emitenta. Ponizsze tablice przedstawiajg informacje o segmentach operacyjnych w podziale branzowym oraz w ujeciu
geograficznym.

INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH KOPEX S.A. W PODZIALE BRANZOWYM

Gornictwo Sprzedaz wegla dpz(i)az%gfr:z*:é Wartos¢ ogétem
2014 | 2013 | 2014 | 2013 | 2014 | 2013 | 2014 | 2013
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody segmentu | 203784 | 287496 | 55228 | 21211] 16015] 17597 | 365027 | 326 304
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 284441 22136 3201 873| 4189| 4172| 35834| 27181
Wynik operacyjny segmentu 912 6794 370 120 | 91778 | 57730 | 91236 | 64644
Wynik z dziatalno$ci finansowej 7541 429
Zysk brutto 98777 | 65073
Podatek dochodowy 516 285
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 98261 | 64788
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 122 345
Zysk netto razem 98383 | 65133
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INFORMACJE O PRZYCHODACH KOPEX S.A. W UJECIU GEOGRAFICZNYM

Goérnictwo Sprzedaz wegla Pozostata dziatalno$¢ Wartos¢ ogoétem
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
ARGENTYNA 139 538 93 957 - - - - 139 538 93 957
AUSTRIA - - 18292 1307 - - 18292 1307
BOSNIA 44 516 43 366 - - 52 - 44 568 43 366
CHINY 33 386 33943 - - - - 33 386 33 943
FRANCJA 18 699 12 385 - - - - 18 699 12 385
HISZPANIA - - 14 057 9312 - - 14 057 9312
NIEMCY - - - 2777 20 41 20 2818
POLSKA 2218 3633 1234 - 15943 17 556 19 395 21189
ROSJA 7184 81277 - - - - 7184 81277
SERBIA 36 480 2863 - - - - 36 480 2 863
StOWACJA - - 4343 1342 - - 4343 1342
SZWECJA - - 17 302 5616 - - 17 302 5616
TURCJA 9376 13 637 - - - - 9376 13 637
UKRAINA 1524 1796 - - - - 1524 1796
POZOSTALE 863 639 - 857 - - 863 1496
RAZEM 293784 287 496 55228 21211 16 015 17 597 365 027 326 304

Informacja na temat gtownych zewnetrznych klientdw, od ktorych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych
przychoddw Emitenta, tj. 36 503 tys. zt lub wigcej.

W okresie 2014 roku kryterium iloSciowe, okresSlajace klienta gtownego zostato osiggniete z dwoma kontrahentami.
Przychody z pierwszym kontrahentem w wysokosci 137 825 tys. z1, zrealizowane zostaty w segmencie: gérnictwo; brak jest
z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z Kopex S.A.
Przychody z drugim kontrahentem w wysokosci 43 457 tys. zt, zrealizowane zostaty w segmencie: gornictwo; brak jest
z powyzszym odbiorcg powigzania kapitatowego z Kopex S.A.

Najwiekszymi dostawcami Emitenta w roku 2014 w segmencie: gérnictwo oraz sprzedazy wegla sg spotki dziatajace na
rynku krajowym.

Udziat czterech z dostawcow przekroczyt 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w 2014 roku. W pierwszym
przypadku byta to Spétka dziatajaca w segmencie sprzedazy: gérnictwo, ktdrej udziat w sprzedazy wyniost 24,9%;
powyzszy dostawca jest spotka bezposrednio zalezng od Kopex S.A.

W drugim przypadku byta to Spétka dziatajaca w segmencie: gornictwo, ktérej udziat w sprzedazy wynidst 13,2%; powyzszy
dostawca jest spotka posrednio zalezng od Kopex S.A.

W trzecim przypadku byta to Spétka dziatajaca takze w segmencie: gérnictwo, ktorej udziat w sprzedazy wyniost 10,1%;
powyzszy dostawca jest spotka bezposrednio zalezng od Kopex S.A.

W czwartym przypadku byta to Spétka dziatajaca w segmencie: sprzedazy wegla, ktérej udziat w sprzedazy wyniost 10,0%;
brak jest z powyzszym dostawca powigzania kapitatowego z Kopex S.A.

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu $wiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajace z umoéw ubezpieczeniowych) Emitenta w 100,0%
zZlokalizowane sg w Polsce.

Strona 58 z 61



‘. KOPEX

15. Transakcje z jednostkami powiazanymi

SPRAWOZDANIE FINANSOWE KOPEX S.A.
za okres od 1 stycznia 2014r. do 31 grudnia 2014r.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa przeprowadzane wytacznie na warunkach rynkowych.
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Przychody ze
sprzedazy produktéw, | Pozostate przychody Przychody
towaréow (w tym dywidendy) finansowe
i materiatow
0d 01.01.2014 do 31.12.2014
Od jednostek zaleznych 15998 107 989 6 556
Od jednostek stowarzyszonych 1952 4 7
Od pozostatych jednostek powigzanych 424 19 1895
0d 01.01.2013 do 31.12.2013
Od jednostek zaleznych 13 560 72672 6726
Od jednostek stowarzyszonych 2835 - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 55 111 3427
Zakup Srodkow
Zakupy dobr i ustug wa rtot;viar?i’:;;terial Koszty finansowe
nych
0d 01.01.2014 do 31.12.2014
Od jednostek zaleznych 161436 5 1936
Od jednostek stowarzyszonych 21 -
Od pozostatych jednostek powigzanych 3759 408 1
0d 01.01.2013 do 31.12.2013
Od jednostek zaleznych 185810 794 6173
Od jednostek stowarzyszonych - -
Od pozostatych jednostek powigzanych 2565 1311
Naleznosci i zobowiazania od jednostek powigzanych 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek zaleznych (netto) 35870 24 021
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek stowarzyszonych 605 -
Naleznosci handlowe i pozostate od pozostatych jednostek 9318 3641
Naleznosci leasingowe od jednostek zaleznych (netto) 16 151 5971
Naleznosci leasingowe od pozostatych jednostek powigzanych 258 245
Zobowiagzania wobec jednostek zaleznych 70072 48 952
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek powigzanych 505 85
Zobowigzania leasingowe wobec jednostek zaleznych 21944 -
Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek zaleznych 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 2365 2390
Réznice kursowe - 25
Stan na koniec okresu 2365 2365
Odpisy aktualizujace nalezno$ci od pozostatych jednostek 31.12.2014 31.12.2013
powigzanych
Stan na poczatek okresu 3401 3447
Rozwigzanie odpisu - -46
Stan na koniec okresu 3401 3401
Odpisy aktualizujace nalezno$ci leasingowe od 31.12.2014 31.12.2013
pozostatych jednostek powigzanych
Stan na poczatek okresu 183 192
Rozwigzanie odpisu - 9
Stan na koniec okresu 183 183
Naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tyt. pozyczek od jednostek zaleznych 87104 74 830
Naleznosci z tyt. pozyczek od jednostek stowarzyszonych - -
Naleznosci z tyt. pozyczek od pozostatych jednostek 127 702 33 842
Zobowiazania z tyt. pozyczek wobec jednostek zaleznych 2 97
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16. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Zarzad KOPEX S.A. podjat decyzje o zaprzestaniu dziatalnosci zwigzanej z obrotem energig elektryczng od 1 pazdziernika
2013r. Przychody, koszty i wyniki z tej dziatalno$ci w 2014 roku i 2013 roku zaprezentowano w nocie 12.31. Nie przewiduje
sie zaniechania innego rodzaju dziatalnosci w nastepnym okresie.

17. Informacje o przecietnym zatrudnieniu
Srednie zatrudnienie w 2014 roku wynosito 251 0séb, z tego:

- $rednie zatrudnienie w kraju 210 os6b,
- $rednie zatrudnienie za granica 41 0séb

W grupach zawodowych $rednie zatrudnienie w 2014 roku przedstawiato sie nastepujaco:

- $rednie zatrudnienie pracownikow umystowych 216 o0sbb
- $rednie zatrudnienie pracownikéw fizycznych 35 o0sob

18. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

W Spotce nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

19. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

20. Informacje o tacznej wartosci netto wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych dla oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspoéizaleznych i stowarzyszonych
w 2014 roku (netto), za okres petnienia funkcji.

ZARZAD

Imig i Nazwisko w tys. zt
PIOTR BRONCEL 394
ANDRZEJ MEDER 519
ARKADIUSZ  SNIEZKO 98
JOANNA WEGRZYN 518
JOZEF WOLSKI 753
RAZEM WYNAGRODZENIA 2282

RADA NADZORCZA

Imie i Nazwisko w tys. z}.
PIOTR AUGUSTYNIAK 6
BOGUSLAW  BOBROWSKI 50
JOZEF DULBINSKI 45
KRZYSZTOF  JEDRZEJEWSKI 389
MICHAL ROGATKO 105
ANDRZEJ SIKORA 50
RAZEM WYNAGRODZENIA 645

Wynagrodzenie Zarzadu za 2013 rok wyniosto 2 076 tys. zt, wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2013 rok wyniosto
615 tys. zt.
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21. Oswiadczenie Zarzadu Spolki

Roczne sprawozdanie finansowe i dane porownawcze sporzgdzone zostaly zgoednie zobowigzujgocymi zasadami
rachunkowosci, oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkows ifinansowg oraz wynik
finansowy spolki KOPEX S.A.

Roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz syluacji Firmy, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot 1en oraz biegly rewident dokonujacy badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Czlonek Zarzadu

Czio rzadu
DI E

£ 7

Andrze] Mede Jozef Wolski

\
Piotr Broncel

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych:

_\

Djrektor ds\[Rachunkowosci i Podatkow
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