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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Przedsiebiorstwo ,KOPEX" zostato utworzone na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Goérnictwa i Energetyki z dnia
04 listopada 1961 r. jako przedsiebiorstwo paristwowe pod nazwa, ,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Gorniczych za
Granicg - KOPEX” i po wpisaniu do rejestru przedsiebiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku rozpoczeto
dziatalno$¢ gospodarczg jako generalny dostawca obiektéw i urzadzen gémiczych na eksport. W maju 1971 roku
przedsiebiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia samodzielnej dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego
obejmujace, na zasadach wytgczno$ci eksport i import maszyn i urzadzen gérniczych, wiertniczych oraz kompletnych
obiektow gdrniczych. Po reorganizacji ,KOPEX” od dnia 01 stycznia 1989 r. wystepuje jako przedsiebiorstwo panstwowe pod
nazwg Przedsiebiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” w Katowicach.

W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat zarzadzenie Nr 267/0rg/93 o przeksztatceniu KOPEX
S.A. w jednoosobowg spdtke Skarbu Panstwa pod nazwa; Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna. W
dniu 19 listopada 1993 r. zostat podpisany akt przeksztatcenia oraz ustanowiony statut spétki Przedsigbiorstwo Eksportu i
Importu ,KOPEX” Spétka Akcyjna, zas$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,KOPEX" S.A. do rejestru
handlowego pod numerem RHB 10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny) obejmowat wowczas 1.989.270 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 100.000 zt (po denominacii: 10 zt) kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministréw podjeta uchwate Nr 142 zezwalajacg na
wprowadzenie akcji ,KOPEX" S.A. do publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji w ofercie publicznej
oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikéw KOPEX-u. Pierwsze notowanie akcji ,KOPEX” S.A. na Gietdzie Papierdw
Warto$ciowych miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepisow o rejestracji przedsiebiorcow, ,KOPEX” S.A. zostat wpisany w dniu
12 lipca 2001r. do rejestru przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000026782, za$§ w dniu 23 pazdziernika 2003 r. zostata zmieniona
firma spétki na uzywang obecnie: KOPEX Spétka Akcyjna i dopuszczonym skrétem ,KOPEX” S.A.

16 grudnia 2004 r. 64,64 % akcji ,KOPEX" S.A. wniesionych zostato przez Skarb Paristwa jako wktad niepieniezny do
Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spdtki objete przez Skarb Pafistwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu
zaktadowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji ,KOPEX” S.A. bylo zbycie wszystkich posiadanych akcji ,KOPEX” S.A. przez
Krajowa Spotke Cukrowg S.A. (po ogtoszonym publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku na rzecz inwestora
branzowego Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A. z siedzibgq w Zabrzu (ZZM S.A.), ktére staly sie akcjonariuszem
wigkszosciowym KOPEX-u skupiajac w koncu 2006 roku 65,06 % akcji KOPEX-u. Powstata Grupa ZZM - KOPEX utworzyta
najwiekszg w Polsce grupe przemystowg w branzy maszyn i urzadzen gérniczych oraz ustug gérniczych, ktérej zintegrowany
potencjat, dajacy mozliwos¢ kompleksowego oferowania towardw i ustug, lokuje Grupe ZZM - KOPEX w Scistej czotdéwce
najwiekszych na Swiecie partnerow przemystu wydobywczego.

W II potowie 2007 roku ,KOPEX” S.A. stat sie z punktu prawnego podmiotem dominujacym tj. ,spdtkg — matk” w Grupie
ZZM-KOPEX w wyniku dokonanej emisji 47.739.838 akcji ,KOPEX” S.A. serii ,B” skierowanej do akcjonariuszy Zabrzanskich
Zaktaddéw Mechanicznych S.A. w Zabrzu i tzw. transakcji odwrotnego przejecia ZZM S.A. przez KOPEX S.A.(KOPEX S.A.
wszedt w posiadanie 1.285.406 sztuk akcji ZZM S.A., stanowigcych 97,57% udziatu w kapitale zaktadowym ZZM S.A.).

Gtéwna siedziba Spdtki znajduje sie w Katowicach, przy ulicy Grabowej 1. Spétka posiada oddzialy i przedstawicielstwa za
granica,

2. PRZEDMIOT | ZAKRES DZIALANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Jednostka dominujaca - KOPEX S.A.

Rodzajem przewazajacej dziatalnosci ,KOPEX” S.A. wedtug nowej Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest: ,sprzedaz hurtowa

maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz inzynierii ladowej i wodnej - PKD nr 4663Z”.

Przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci okre$la szczegdtowo § 6 Statutu Spotki. W dniu 25 czerwca 2009

roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. podjeto uchwate w przedmiocie zmian w Statucie Spotki w tym w zakresie przedmiotu

dziatalno$ci , ktéry dostosowany zostat do obowigzujacej nomenklatury zgodnej z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci 2007.

W 48 letniej dzialalnosci ,KOPEX” S.A. wyspecjalizowat sie w prowadzeniu miedzynarodowego obrotu handlowego

z zagranica przeksztaicajac sie w generalnego wykonawce i dostawce. W zakresie podstawowej dziatalnosci oferta ,KOPEX" S.A.

obejmuje:

=) generalne wykonawstwo kompletnych projektdw inwestycyjnych, a zwlaszcza obiektéw gdrniczych faczac w jedng catosé wszystkie
fazy tj. od projektowania poprzez budowe, modernizacje lub rozbudowe, dostawe i montaz kompletnych systemoéw, po obstuge
finansowa transakcji, doradztwo techniczne, serwis i szkolenia,

=) eksport i import maszyn i urzadzen dla gornictwa wegla kamiennego, dla gérnictwa odkrywkowego i rud metali niezelaznych, dla
energetyki i innych dziedzin przemystu energomaszynowego,

S wykonawstwo ustug w zakresie:




® ustug gorniczych obejmujacych roboty przygotowawcze do eksploatacji zt6z w kopalniach wegla kamiennego, rud metali i
innych kopalin oraz specjalistyczne ustugi gdrnicze obejmujace drazenie chodnikow, przekopéw, glebienie szybdw,
Swiadczenie ustug projektowych i konsultingowych dla gérnictwa,

®  budownictwa podziemnego w tym: w zakresie budowy i renowacji obiektow tunelowych,

® budowy obiektéw energetycznych, przemystowych, uzytecznosci publicznej oraz realizacji innych ustug np. robét
antykorozyjnych na konstrukcjach stalowych,
> eksport surowcdw i towaréw masowych, a w szczegolnosci: eksport wegla kamiennego i koksu,
> obrot energig elektryczng w ramach posiadanej przez Spotke koncesii.

Jednostka zalezna — Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A.
Lider wsrdd producentéw gorniczych kombajnéw $cianowych wraz z podmiotami zaleznymi tworzg najwieksza polskg grupe wsrod
dostawcdw nowoczesnych technologii dla przemystu wydobywczego — eksporter nowoczesnej techniki gérniczej.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne SA specjalizujg sie w produkcji maszyn i urzadzen, $wiadczeniu ustug i wynajmie maszyn dla
gornictwa. W ofercie ZZM S.A. znajduja sie nastepujace maszyny i urzadzenia:

= kombajny $cianowe,

= organy urabiajace do kombajndw Scianowych i chodnikowych,

= uchwyty nozowe do organéw urabiajacych dostosowane do réznych typow nozy i warunkéw gorniczo-geologicznych,

= filtry do ukladow zraszania - stosowane w uktadach zraszania kombajnow $cianowych do wstepnego i doktadnego

oczyszczania wody,

= kolejki taricuchowe - przeznaczone do przetaczania wozéw kopalnianych.
Zaktady wykonujg takze ustugi spawalnicze konstrukcji stalowych wedtug dokumentacji zleceniodawcy, a takze obrobke skrawaniem oraz
cieplna. W zakresie przedmiotu dziatalnosci sg rdwniez remonty podzespotéw kombajnowych, jak réwniez autoryzowane przez firme
Mannesmann Rexroth remonty pomp i hydrauliki sitowe;.
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne oferujg ponadto dzierzawe kombajnéw i ich podzespotéw wraz z catodobowym serwisem.

Jednostka zalezna - KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.

KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybdéw S.A. nalezy do waskiego grona wysoko wyspecjalizowanych firm dziatajacych w branzy
budownictwa przemystowego. Posiada pozycje niekwestionowanego lidera na rynku budownictwa goérniczego oraz duze do$wiadczenie i
znaczne osiggniecia w budownictwie ogolnym i przemystowym, a takze w realizacji najtrudniejszych zadan inwestycyjnych w przemysle
wydobywczym

Budownictwo podziemne, ktérego waznym fragmentem jest budownictwo gdrnicze, stanowi od poczatku istnienia firmy, podstawowg sfere
aktywnosci  firmy. Oferta obejmuje kompleksowg realizacje wszelkiego rodzaju obiektéw budownictwa podziemnego.
KOPEX-Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. ma doswiadczenia w realizacji:

e szybow, szybikéw, studni i zbiornikéw wraz z obiektami zwigzanymi (podszybia, wloty, kieszenie, lunety itp.) wykonywanych z
powierzchni i z wyrobisk podziemnych;
wyrobisk poziomych i komorowych - przekopéw, chodnikéw, pochylni i sztolni;
tuneli, przej$¢ podziemnych, przepustow i przeciskow;
uzbrojenia wszystkich wyzej wymienionych obiektow w konstrukcje stalowe, rurociagi, instalacje i urzadzenia;
modernizacji, remontdw i likwidacji obiektow gérniczych.

Budownictwo ogdlne
e roboty ogéinobudowlane - obiekty przemystowe, administracyjne, mieszkalne,

roboty inzynieryjne,

roboty instalacyjne - instalacje przemystowe, sanitarne, elektryczne,

roboty izolacyjne,

roboty zwigzane z zabezpieczeniami antykorozyjnymi - takze z uzyciem technik alpinistycznych,
wykonawstwo, montaz i remonty konstrukcji stalowych,

roboty rozbidrkowe - takze z zastosowaniem metod minerskich.

Wiertnictwo
e wiercenie otworéw z powierzchni i wyrobisk podziemnych;
e wiercenie otworéw normalno - i mato$rednicowych o réznym przeznaczeniu (mrozeniowych, badawczych,
technicznych itp.);
wiercenie otwordw wielkosrednicowych do $rednicy 6000 mm;
stabilizacja gorotworu przez mrozenie, palowanie, iniekcje i podsadzanie pustek;
zabezpieczenie wykopow réznymi metodami;
wykonawstwo zabezpieczen budowli zabytkowych;
wiercenie w ramach poszukiwania i rozpoznawania wod podziemnych;
rektyfikacje obiektow powierzchniowych.

oraz projektowanie, konstrukcje stalowe, transport, automatyka i pomiary, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi



Jednostka zalezna - WAMAG S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja maszyn i urzadzen przeznaczonych do mechanicznej przerdbki kopalin (m.in. kruszarek,
przesiewaczy, osadzarek, wzbogacalnikéw, odwadniarek), kombajnéw chodnikowych oraz urzadzen transportowych (m.in. przeno$nikéw
rurowych, tasmowych, podno$nikéw kubetkowych, podnosnikdw z tasma progowa).

Grupy produktéw WAMAG S.A. przeznaczone dla odbiorcow z réznych branz, przede wszystkim gérnictwa, energetyki, hutnictwa,
przemystu chemicznego, cementowo-wapienniczego, cukrownictwa.

Jednostka zalezna - HANSEN Sicherheitstechnik AG/Niemcy

Przedmiotem dziatalnosci tej spdtki jest projektowanie, produkcja i remonty systeméw rozdziatu i dystrybucji mocy elektrycznej w
obudowie przeciwwybuchowej, kompletacja dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gérniczych, opracowania dokumentacji
technicznej uktadoéw elektrycznych stosowanych w gérnictwie, a w szczegdlnosci w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem, produkcja
elektroniki dla gornictwa.

Jednostka zalezna - KOPEX EQUITY Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnoSci Spotki jest leasing finansowy, pozostate posrednictwo pieniezne i finansowe, wynajem maszyn
i urzadzen, S$rodkow transportowych oraz nieruchomos$ci, pomocnicza dziatalno$¢ finansowa, sprzedaz maszyn, urzadzen
i pojazdow mechanicznych.

Jednostka zalezna - KOPEX EKO Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest pozyskiwanie surowcéw do produkcji biomasy i jej sprzedaz, gospodarka odpadami oraz handel
energig elektryczna,

Jednostka zalezna - KOPEX EKSEN Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych, roboty ziemne, wykonywanie robét ogéinobudowlanych
w zakresie obiektow mostowych, budowa drog kotowych i szynowych.

Jednostka zalezna - AUTOKOPEX Sp. z 0.0.
Sprzedaz pojazdéw mechanicznych, obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych, pomoc drogowa, sprzedaz czeSci
i akcesoriow do pojazddéw mechanicznych, wynajem samochodéw i pozostatych $rodkéw transportu ladowego.

Jednostka zalezna - KOPEX CONSTRUCTION Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnoci Spotki jest produkcja betonowych wyrobéw budowlanych oraz $wiadczenie ustug w zakresie doradztwa i
konsultingu, w tym organizacji przetargdw, doradztwo techniczne i inzynieryjne, $wiadczenie ustug w zakresie przygotowywania
dokumentéw i specyfikacji, nadzér inzynierski.

Jednostka zalezna - KOPEX GmbH

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest wykonawstwo i po$rednictwo w umowach na dostawy oraz dotyczacych ustug technicznych i ich
wykonawstwa na terenie Niemiec.

Jednostka zalezna - EL-GOR Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalnos¢ produkcyjna w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej oraz ustugowa w zakresie
instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, produkcja sprzetu elektrycznego, sprzedaz maszyn i urzadzen,
wynajem maszyn i urzadzen.

Jednostka zalezna - PT KOPEX MINING CONTRACTORS / INDONEZJA
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest realizacja ustug gorniczych na terenie Indonezji oraz dzierzawa maszyn i urzadzen gorniczych.

Jednostka zalezna - KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE S.A.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest budowa i eksploatacja biogazowi.

Jednostka zalezna - KOPEX MIN — MONT ,KOPEX MIN - FITIP , KOPEX MIN - OPREMA/Serbia
Przedmiotem dziatalno$ci tych Spotek jest produkcja maszyn i urzadzen gérniczych, konstrukcji stalowych oraz $wiadczenie ustug w
zakresie montazu maszyn i urzadzen.

Jednostka zalezna - KOPEX MIN - LIV A.D./Serbia
Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wykonawstwem i dostawa odlewow staliwnych i zeliwych .

Jednostka zalezna - SHANDONG TAGAO MINING EQUIPMENT MANUFACTURING CO.LTD/Chiny
Przedmiotem dziatalnosci spétki jest projektowanie i produkcja maszyn i urzadzen gorniczych, sprzedaz wiasnych produktow
i zapewnienie posprzedaznych ustug konserwacji.

Pozostate wybrane jednostki (po$rednio zalezne od Emitenta) z Grupy Kapitatowej:

e FMiUTAGOR S.A. = produkcja zmechanizowanych obudéw $cianowych i przeno$nikow tasmowych i zgrzeblowych, remonty
i modernizacja istniejacych obudéw.

e KOPEX-Famago = dziata w branzy maszynowej, obstugujac sektory: gornictwa, energetyczny, elektromaszynowy,
Sp.zo.0. przetadunkowy i surowcow mineralnych. Firma kontynuujac dotychczasowa dziatalno$é produkcyjng przejetej
firmy FAMAGO, legitymuje sie prawie 30 - letnim do$wiadczeniem w produkcji koparek i 50 - letnim w



e Zakfad Elektroniki Gorniczej
ZEG" SA.

o Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne — Maszyny
Goérnicze Sp. z 0.0. (przed
zmiang ,INFRABUD”
Sp.zo.0))

o ELGOR + Hansen Sp.z0.0.

e DOZUT-TAGOR
Sp.zo.o.

e BPOZ,BREMASZ’
Sp.zo.0.

o INBYE MINING SERVICES Pty
Ltd/ Mailand/Australia

e KOPEX AUSTRALIA”
Pty Ltd./Australia

e PBSz Inwestycje
Sp.zo.0.
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Sp.zo.0.
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Sp.zo.o0.

produkcji zwatowarek, przeno$nikow tasmowych oraz czesci zamiennych dla gérnictwa odkrywkowego i jest
czofowym producentem w tym zakresie na rynku krajowym i jednym z nielicznych w $wiecie.

Gtéwnym przedmiotem dziatania Spotki jest produkcja :

maszyn dla gérnictwa odkrywkowego i budownictwa,
zespotdw i czgsci zamiennych do maszyn, w tym: wiencow zgbatych i 16z kulowych, kot zgbatych,

bebndw, watdw i osi oraz wielkogabarytowych elementéw obrabianych,

=

=

czesci i elementow szybko zuzywajacych sie ( noze, przednoza, tulejki, czerpaki i inne),
elementow systeméw przeno$nikowych ( bebny, krazniki, konstrukcje stalowe przeno$nikow),
wielkogabarytowych zaworéw dla hydroenergetyki ( klapowe, kulowe i suwakowe),
elementow i zespotdw urzadzen dzwigowych,

konstrukcji mostowych,

konstrukcji nosnych blokéw energetycznych,

konstrukcji stalowych zrebnic do statkéw,

odlewow z metali niezelaznych,

zasobnikéw i innych.

produkcja elektronicznych urzadzen automatyki przemystowej, aparatury kontrolno-pomiarowej, sygnalizaci
i tacznosci, w szczegolnosci o konstrukcji przeciwwybuchowej, przeznaczonych dla przemystu, a zwlaszcza
dla przemystu wydobywczego.
Oferta handlowa ZEG S.A. obejmuije produkcie urzgdzer elektroniki i automatyki gérniczej, w
tym:

* urzadzen i systeméw dla automatyzacji i transportu w podziemiach kopaln,

* urzadzen i systemoéw tacznosci i teletransmisji gorniczej,

* urzadzen i systemoéw do analizy parametréw atmosfery kopalnianej,

* systeméw metanometrycznych,

* urzadzen kontrolno-pomiarowych i techniki strzatowej,

* urzadzen do zabezpieczania sieci energetycznych w podziemiach kopaln,

* przeksztattnikow energoelektronicznych

* urzadzen dla kopalh odkrywkowych

Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzehn oraz débr materialnych , produkcja konstrukcji
metalowych i ich cze$ci, produkcja maszyn ogoéinego przeznaczenia, wykonywanie robét ogéinobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw, kupno, sprzedaz i wynajem nieruchomos$ci na wtasny rachunek,
dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego, produkcja wyrobéw
dla budownictwa z tworzyw sztucznych.

Spotka oferuje petng obstuge inwestycji, w tym projektowanie, produkcje i remonty urzadzer budowy
przeciwwybuchowej, opracowywanie dokumentacji technicznych urzadzen elektrycznych stosowanych w
gérnictwie oraz wykonawstwo dokumentaciji zintegrowanych systeméw zasilania i sterowania komplekséw
wydobywczych (Scianowych, strugowych, przodkowych). Elgér + Hansen $wiadczy takze ustugi obejmujace:

= petne przygotowanie dostaw wyposazenia elektrycznego do urzadzen gérniczych

. remonty i modernizacje ognioszczelnej aparatury budowy przeciwwybuchowe;j

. opracowania dokumentacji technicznej uktadéw elektrycznych stosowanych w gémictwie, w

szczegolnoci w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem .

wykonywanie i naprawy hydrauliki sitowej, zespotow hydraulicznych, produkcja i naprawa uszczelnien,
wykonawca ekologicznych powtok ochronnych w technologii DURACHROM.

naprawa i konserwacja maszyn dla gornictwa i kopalnictwa, produkcja, remont i modernizacja obudow
zmechanizowanych , spawanie konstrukcji stalowych

projektowanie, produkcja i dystrybucja systeméw przenosnikow zgrzebtowych. Spotka specjalizuje sig jako
producent cigzkich przeno$nikdw zgrzebtowych, koordynator techniczny dostaw kompleksdw $cianowych na
rynku Australii.

remont, naprawa oraz modernizacja maszyn i urzadzen gérniczych.
obstuga nieruchomosci, budownictwo, handel hurtowy i detaliczny
$wiadczenie ustug w zakresie doradztwa i konsultingu, w tym organizacji przetargéw, doradztwo techniczne

i inzynieryjne, $wiadczenie ustug w zakresie przygotowywania dokumentéw i specyfikacji, nadzér inzynierski,

oczyszczanie powierzchni konstrukcji metalowych i urzadzen, naktadanie powtok antykorozyjnych, transport
ladowy krajowy i miedzynarodowy,

sprzedaz i serwis samochodéw osobowych.

dziatalno$¢ wytworcza, handlowa - gtownie produkcja prefabrykatéw dla budownictwa, produkcja piyt
stropowych, sprzedaz betonu towarowego, ustugi konsultingowe, doradztwo, ekspertyzy, handel.



3.

HSW-Odlewnia Sp.z 0. 0.

KOPEX Technology
Sp.zo.0.

Tiefenbach Polska Sp. z 0.0.

Grupa Zarzadzajaca "HBS”
Sp.zo.0.

,EKOPEX” Sp. z 0. 0.

= produkcja odlewow staliwnych i zeliwnych do maszyn budowlanych, urzadzer dzwigowych i transportowych,
dla gérnictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych

= pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie badan i analiz technicznych.

Spotka oferuje systemy sterowania hydraulicznego i elektrohydraulicznego obudéw gorniczych , hydraulike wodng i
sifowg oraz automatyke goricza i przemystowa.

= pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoci gospodarczej i zarzadzania jest przewazajacym
przedmiotem dziatalno$ci, a ponadto pozostata ustugowa dziatalno$¢ finansowa i dziatalno$¢ firm centralnych i

holdingow.

= ustugi zwigzane z ochrong $rodowiska na terenie Ukrainy.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Grupa Kapitatowa ,KOPEX” S.A. skiada sie z jednostki dominujacej, ktorg jest spotka publiczna ,KOPEX" S.A. z siedzibg
w Katowicach oraz z jednostek zaleznych i podrednio zaleznych z siedzibami w kraju i za granica.

Aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A. wraz z udziatami procentowymi w kapitale zaktadowym na dzien
sporzadzenia raportu przedstawia ponizszy schemat grupy kapitatowej:
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WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI |
ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie od 01 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku oraz w okresie do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu péirocznego miaty miejsce nastepujace zdarzenia w spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
KOPEX S.A:

W dniu 28.01.2009r. podpisane zostaty pomiedzy ,KOPEX” S.A., a wspdlnikami spétki ,EL-GOR” Sp. z 0. 0. z siedzibg

w Chorzowie (podmiot posrednio zalezny od niemieckiej spotki Hansen Sicherheitstechnik AG z siedzibg

w Monachium/Niemcy) ,Przyrzeczone Umowy Sprzedazy Udziatow’, na mocy ktérych ,KOPEX" S.A. stat sie jedynym

wspdlnikiem spotki ,EL-GOR” Sp. z 0. 0. posiadajacym 63 udziaty, stanowiace 100% udziatu w jej kapitale zaktadowym

i uprawniajace do tylez samo gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw.

W okresie od 01.01.2009 do dnia 14.08.2009r. Zabrzarskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (jednostka zalezna od

Emitenta) nabyly tacznie 16.955 akcji spotki publicznej Zaktad Elektroniki Gorniczej ,ZEG” S.A. w Tychach, co stanowi

1,5 % kapitatu zaktadowego ZEG S.A. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu posiadajg obecnie tacznie z

n/w podmiotem zaleznym 1.135.040 akcji Zaktadéw Elektroniki Gérniczej S.A. stanowigcych 97,04 % udziatu w kapitale

zaktadowym tej spotki i uprawniajacych do tylez samo gloséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

1. bezposrednio Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu posiadajg 357.954 akcje ZEG S.A. stanowigcych
31,54 % udzialu w kapitale zakladowym tej spotki i uprawniajacych do 357.954 gtosow na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 31,54 % ogdlnej liczby gloséw,

2. posrednio poprzez jednostke zalezng ,Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne - Maszyny Gornicze” Sp. z 0. 0. w
Zabrzu (wczesniej pod firma ,INFRABUD” Sp. z 0. 0.) posiadajg 743.450 akcji ZEG S.A. stanowigcych 65,50%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki i uprawniajacych do 743.450 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowi 65,50% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 23 lutego 2009r. zostat podpisany przez Zarzad Zaktadu Elektroniki Gérniczej ,ZEG” S.A. w Tychach (jednostka
posrednio zalezna od ,KOPEX" S.A.) oraz Zarzady spdtek : ,ZEG — ENERGETYKA” Sp. z 0. 0. w Tychach i ,ZEG -
PCB” Sp. z 0. 0. w Tychach (jednostki zalezne od ,ZEG" S.A.) plan potaczenia tych spotek, ktory realizowany jest
zgodnie z art. 515 § 61 516 § 6 Ksh. Potgczenie tych spdtek wynika z kontynuowania procesu restrukturyzacji grupy
kapitatowej ,ZEG” S.A. i ma na celu obnizenie kosztéw prowadzonej dziatalno$ci, a takze przyczyni sie do uproszczenia
i wzmocnienia stosunkéw organizacyjnych grupy. W dniu 22.07.2009r. Walne Zgromadzenie ZEG S.A. podjeto uchwate
0 wyrazeniu zgody na plan potaczenia i w przedmiocie potaczenia ZEG S.A. (spotka przejmujaca) z ,ZEG -
ENERGETYKA” Sp. z 0. 0. i ,ZEG — PCB” Sp. z 0. 0. w Tychach (spotki przejmowane). W dniu 03.08.2009r. Sad
Rejonowy Katowice — Wschod wydat postanowienie o wpisaniu do rejestru przedsiebiorcow w/w potgczenia. Dzier 03
sierpnia 2009 roku jest dniem potaczenia. ZEG S.A. posiadat 100 % udziatow w kazdej ze spétek przejmowanych, stad
tez potaczenie nastapito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZEG S.A. O powyzszym ZEG S.A. informowat w
raportach biezacych. Dotychczasowe przedmioty dziatalnosci spdtek przejetych bedg kontynuowane przez ZEG S.A. w
Tychach.

W wyniku zwigkszenia kapitatu zaktadowego spotki ,DOZUT - TAGOR” Sp. z 0.0. w Tarnowskich Gérach (podmiot
zalezny od Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych S.A.) o kwote 184.000,- ztotych zmniejszeniu ulegt procentowy
udziat w kapitale zaktadowym spétki ZZM S.A. (podmiot zalezny od KOPEX S.A.) tj. z dotychczasowego 60,0 % na
57,83 % , bez zmiany liczby posiadanych przez ZZM S.A. udziatow (5.924 udziatow).

W dniu 29 stycznia 2009 roku podpisana zostata pomiedzy Fabryka Maszyn i Urzadzen , TAGOR” S.A. w Tarnowskich
Gérach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta) - Sprzedajacy, a Panem Krzysztofem Jedrzejewskim
(Wiceprezesem Zarzadu Emitenta) — Kupujacy, umowa sprzedazy 8.673.600 akcji na okaziciela serii ,I” spoiki
,HYDRAPRES” S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim, notowanej na rynku NewConnect. Przedmiotowe akcje stanowig
33% udziatu w kapitale zaktadowym spotki ,HYDRAPRES” S.A. i dajg tylez samo gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy tej spotki. Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przedmiotowej umowie witasno$¢ akcji przejdzie z
chwilg ich wydania nabywcy, a ich wydanie nabywcy nastapi do dnia 31 grudnia 2009 roku. Do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastapito wydanie przez spétke TAGOR S.A. w/w akcji nabywcy.

W dniu 03 marca 2009 roku podpisany zostat przez ,KOPEX” S.A. i trzy osoby fizyczne akt notarialny zawigzania spotki
akcyjnej pod firma; ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Gliwicach. Kapitat zaktadowy
tej spdtki wynosi 2.000.000,00 zt i dzieli sie na 2.000.000 imiennych akcji serii A, 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja. Przedmiotem dziatalno$ci spotki ,KOPEX POLSKIE BIOGAZOWNIE” S.A. jest budowa i eksploatacja biogazowni
(projekty beda realizowane poprzez celowe spdtki zalezne) oraz organizacja finansowania inwestycji. ,KOPEX" S.A. w



Katowicach objat w kapitale zaktadowym tej spdtki 1.200.000 akcji imiennych serii A od numeru 00001 do numeru
1.200.000 o tacznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 zt, ktére stanowig 60% kapitatu zaktadowego i dajg prawo do
tylez samo gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Pozostatymi zatozycielami spétki ,KOPEX POLSKIE
BIOGAZOWNIE™ S.A. sg trzy osoby fizyczne i pomiedzy nimi, a ,KOPEX" S.A. oraz osobami zarzadzajacymi i
nadzorujacymi nie istniejg zadne powigzania poza wynikajacymi z zawartego aktu notarialnego zawigzania spotki. Cena
emisyjna akcji jest réwna ich wartosci nominalne;.

W wyniku zbycia w dniu 27.05.2009r. przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A (podmiot zalezny od KOPEX S.A.)
posiadanych przez nig 3.530 udziatéw spotki BREMASZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, ktore stanowity
75,11 % udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniaty do tylez samo gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki oraz
wniesienia ich aportem do sp6tki TAGOR S.A. (spdtka zalezna od ZZM S.A.), TAGOR S.A. stat sie wiekszo$ciowym
udziatowcem BREMASZ Sp. z 0.0. posiadajac 75,11 % w jej kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikow.

Inne zdarzenia i zmiany w Grupie Kapitatowej KOPEX S.A. w okresie | potrocza 2009 roku:

W wyniku realizowanego od 2008 roku nabywania przez ,KOPEX” S.A. akcji spétki niepublicznej ,KOPEX -
Przedsigbiorstwo Budowy Szybow” S.A. w Bytomiu ( jednostka zalezna od ,KOPEX" S.A.) od osob fizycznych -
akcjonariuszy mniejszosciowych spotki ,KOPEX - Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw” S.A. w Bytomiu (jednostka
zalezna od ,KOPEX” S.A.) na dzien sporzadzenia raportu ,KOPEX” S.A. posiada 4.416.718 akgji tej spotki, co stanowi
94,71 % w jej kapitale zaktadowym i uprawnia do 4.416.718 glosdéw na walnym zgromadzeniu oraz stanowi 94,71 %
ogolne;j liczby gtosow.

W wyniku zawartych uméw nabywania przez ,KOPEX" S.A. akcji spotki niepublicznej Zabrzanskie Zaktady
Mechaniczne S.A. w Zabrzu (podmiot zalezny od KOPEX S.A.) od 0sob fizycznych - akcjonariuszy mniejszosciowych
— tzw. pracowniczych. na dzien sporzadzenia raportu ,KOPEX” S.A. posiada 1.290.931 akcji tej spotki, co stanowi 97,99
% udziatu w jej kapitale zaktadowym i uprawnia do 1.290.931 gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz stanowi 97,99 %
ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 05.02.2009r. Sad Rejonowy w Gliwicach wydat Postanowienie, na mocy ktérego do Krajowego Rejestru
Sadowego Nr 0000019280 dot. spétki TAGOR S.A. w Tarnowskich Gérach (podmiot zalezny od ZZM S.A.) wpisana
zostata spdtka Zabrzarnskie Zaktady Mechaniczne S.A. w Zabrzu (podmiot zalezny od KOPEX S.A.) jako jedyny
akcjonariusz FMiU ,TAGOR” S.A. posiadajac 5.700.713 akcji tej spdtki, co stanowi 100 % udzialu w jej kapitale
zaktadowym i tylez samo gloséw na walnym zgromadzeniu.

W potowie grudnia 2008r. Zarzad KOPEX S.A. rozpoczat realizacje ,Programu nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX
S.A. (Program) w cze$ci dotyczacej nabywania akcji wiasnych celem ich dalszej odsprzedazy na podstawie
udzielonego Zarzadowi ,KOPEX" S.A. upowaznienia uchwatg Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11
grudnia 2008r. oraz na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 12.12.2008 roku. Od dnia rozpoczecia Programu ;.
od dnia 15 grudnia 2008 roku do dnia 05 lutego 2009 roku nabytych zostato tacznie 276.500 akcji wtasnych ,KOPEX”
S.A., po Sredniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje te stanowig 0,409 % kapitatu zaktadowego ,KOPEX” S.A. oraz
uprawniajg do wykonania 276.500 gtoséw na WZA i stanowig 0,409 % ogoinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
,KOPEX" S.A. W dniu 09.02.2009r. realizacja w/w ,Programu” zostata wstrzymana (RB Emitenta Nr 29/2009 z dnia
09.02.2009r.) w zwigzku z powstatg watpliwoscia, co do interpretacji przepiséw znowelizowanej ustawy (przepisy te
weszly w zycie 13 stycznia 2009 roku, a zatem miesigc po rozpoczeciu skupu akcji wtasnych) o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. KNF pismem z dnia 09 kwietnia 2009 roku znak DNO/WNO/023/9/4/09/MR udzielita odpowiedzi na
zapytanie Spolki stwierdzita, iz cyt: , nabywanie akcji wiasnych przez spotke publiczna, zalezng od akcjonariusza
wiekszoSciowego stanowi posrednie nabycie akcji spotki publicznej”. W wyniku takiej interpretacji Pan Krzysztof
Jedrzejewski, akcjonariusz wigkszosciowy Emitenta skorygowat zawiadomienie o stanie posiadania akcji ,KOPEX" S.A.,
o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym Nr 53/2009 K z dnia 21 kwietnia 2009 roku. Po tym terminie Spétka
nie wznawiata skupu akcji wtasnych.

W wyniku dokonanej przez ,KOPEX" S.A. sprzedazy na podstawie zawartej w dniu 09 czerwca 2009 roku
cywilnoprawnej umowy 140.000 szt. akcji spétki publicznej ,FASING” S.A. z siedzibg w Katowicach (dokonanej poza
rynkiem regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.) zmniejszeniu ulegt stan posiadania przez
LKOPEX" S.A. liczby akcji tej spdtki do stanu ponizej 5 % ogolnej liczby gtoséw. W dniu 10 czerwca 2009 roku
przeniesione zostato prawo wiasnosci poprzez zapis na rachunku nabywcy 140.000 szt. akcji na okaziciela spotki
,FASING” S.A.,, ktdre stanowig 4,505 % udziatu w kapitale zaktadowym ,FASING” S.A. i uprawniajg do 140.000 gtoséw
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 4,505 % ogdlnej liczby gtoséw. Przed sprzedaza ,KOPEX” S.A. posiadat facznie



280.000 szt. akcji spotki ,FASING” S.A. stanowigcych 9,01 % udziatu w kapitale zaktadowym ,FASING” S.A. i
uprawniajacych do 280.000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 9,01% ogoinej liczby gtoséw. Aktualnie
LKOPEX" S.A. posiada 140.000 szt. akcji spétki ,FASING” S.A. stanowigcych 4,505 % udziatu w kapitale zaktadowym
,FASING” S.A. i uprawniajacych do 140.000 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 4,505 % ogolnej liczby
gtosow.

e W lipcu 2009 roku nastgpita zmiana nazwy grupy z dotychczas uzywanej ,Grupa ZZM — KOPEX” na nowg nazwe
,Grupa KOPEX"” z jednoczesnym przyjeciem nowej symboliki dla grupy

‘. KOPEX
G R O U P

Nowa nazwa wraz z symbolikg pozwoli odbiorcom rozpoznac i zapamieta¢ odpowiedni wizerunek marki oraz intencje
prowadzonych przez nig dziatan, tworzac jednolity i spojny wizerunek marki w $wiadomosci klientdw i partneréw
biznesowych.

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami i zmianami w Grupie Kapitatowej ,KOPEX” S.A. nie nastapity inne istotne zmiany w tym
w szczegoInosci we wzajemnych powigzaniach kapitatowych i organizacyjnych pomiedzy poszczeg6inymi jednostkami tej

grupy.

Gtéwne inwestycie Grupy Kapitatowej Emitenta w finansowy i rzeczowy majatek trwaly za okres | pdirocza 2009 roku
przedstawia ponizsza tablica:

W TYS. PLN.
INWESTYCJE Wartos¢
1. Maszyny i urzadzenia 45.278
2. Akwizycje i przejecia 30.304
3. Budynki i nieruchomosci 8.565
4. WartoSci niematerialne 6.456
5. Nowe produkty i przedsigwzigcia 3.613
Razem 94.216

Grupa Kapitatowa w okresie | pétrocza 2009 roku poniosta koszty amortyzaciji posiadanych zasobow w wysokosci
35.373 tys. zt.

Dokonane inwestycje byly finansowane ze $rodkéw wiasnych Spotek oraz z zewnetrznych Zrédet finansowania (kredyty
bankowe).

5. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE co
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

Wedtug posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia raportu péirocznego akcjonariuszami posiadajacymi
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A. sa;

. " % udziat w kapitale liczba %
HRETRL IR IEARELE] zakladowym gloséw na WZA gloséw na WZA
Krzysztof Jedrzejewski 44906459 ") 66,40 % 44 906 459 66,40 %
Aviva OFE Aviva BZ WBK 37898407 5,60 % 3789840 5,60 %

Uwagi :

") W tabeli przedstawiono taczny stan akcji ,KOPEX" S.A. bedacych w posiadaniu Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego, bezposrednio i posrednio przez
podmioty zalezne, ktdry nie ulegt zmianie w okresie od przekazania do wiadomosci publicznej ostatniego raportu kwartalnego tj. za | kwartat 2009 roku w
dniu 15 maja 2009 roku, w tym:

a) bezposrednio posiada 44.050.175 akciji stanowiacych 65,13% udziatu w kapitale zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 44.050.175 gtoséw na
walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A., co stanowi 65,13 % ogdlnej liczby gtosow,

b) posrednio poprzez ,KOPEX” S.A. w Katowicach posiada 276.500 akcji ,KOPEX” S.A. stanowigcych 0,41 % (0,409 %) udzialu w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych do 276.500 gloséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 0,41 % (0,409 %) ogdlnej liczby gtoséw. Akcje te zostaly
nabyte przez ,KOPEX" S.A. w ramach realizacji skupu akcji wiasnych w celu ich dalszej odsprzedazy w okresie od dnia rozpoczecia ,Programu
nabycia (odkupu) akcji wiasnych KOPEX S.A.” fj. od dnia 15.12.2008r. do dnia 05.02.2009r. wigcznie (zgodnie ze stanowiskiem KNF zawartym w
pi$mie z dnia 09 kwietnia 2009 roku znak DNO/WNO/023/9/4/09/MR nabywanie akcji wiasnych przez spotke publiczna, zalezng od akcjonariusza
wigkszosciowego stanowi posrednie nabycie akcji spotki publicznej). Po tym terminie Spétka nie wznawiata skupu akcji wiasnych,

c) posrednio poprzez spotke PBP ,Putawy” Development Sp. z 0.0. w Poznaniu posiada 270.000 akcji ,KOPEX" S.A., stanowiacych 0,40 % udziatu w
kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 270.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX" S.A., co stanowi 0,40 % ogdinej liczby gloséw,
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d) posrednio poprzez matkg Anng Jedrzejewska (osoba blisko zwigzana) posiada 309.784 akcji ,KOPEX” S.A., stanowigcych 0,46 % udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajacych do 309.784 gtoséw na walnym zgromadzeniu ,KOPEX” S.A., co stanowi 0,46 % ogoinej liczby glosow.

Pan Krzysztof Jedrzejewski bezposrednio i posrednio przez podmioty zalezne posiada tacznie 44.906.459 akcji stanowigcych 66,40 % udziatu w kapitale
zaktadowym ,KOPEX" S.A. i uprawniajacych do 44.906.459 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 66,40 % ogdlnej liczby gtosow. Przekroczenie
progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, jednakze po tym nabyciu udziat nie ulegt dalszemu zwiekszeniu, dlatego tez nie
zachodza przestanki z art. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej (obowigzek ogtoszenia wezwania). Emitent poinformowat o powyzszym stanie posiadania
akeji ,KOPEX” S.A. w raporcie biezacym Nr 53/2009 K z dnia 21 kwietnia 2009 roku na podstawie otrzymanego od Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego
skorygowanego zawiadomienia o stanie posiadania akcji .

2) stan na 31.12.2008r. wg. pisemnego zawiadomienia Aviva OFE Aviva BZ WBK (przed zmiang Commercial Union).

6. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE

Imig i Nazwisko Funkcja w przedsigbiorstwie Stan posiadania akcji
»KOPEX” S.A. 4,KOPEX” S.A.
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 ")
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu nie posiada ')
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970")
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 44.906.459 "), ?)
Uwaga:

') — stan posiadania bez zmian w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego tj. za | kwartat 2009 roku w dniu 15 maja 2009 roku .

2) w wiw tabeli przedstawiono faczny stan akcji ,KOPEX" S.A. bedacych w posiadaniu Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego bezposrednio i posrednio przez
podmioty zalezne. Szczegdtowa specyfikacja stanu posiadania bezpo$rednio i posrednio przez podmioty zalezne przedstawiona zostata w niniejszym
raporcie p&trocznym w punkcie: ,Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego”.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY NADZORUJACE EMITENTA

Imig i Nazwisko Funkcja”vl\(:cl)%:g)z(i’?sN.Zezorczej Starl I;()g:i;;i(insixkcji
Marzena Misiuna Przewodniczaca RN nie posiada — bez zmian ')
Adam Kalkusinski Wiceprzewodniczacy RN nie posiada — bez zmian
Iwona Bajda Sekretarz RN 630 — bez zmian
Stanistaw Bargiet Cztonek RN nie posiada — bez zmian
Damian Jedrzejewski Cztonek RN nie posiada — bez zmian

Uwagi: ') w dniu 18 maja 2009 roku Emitent otrzymat od Pani Marzeny Misiuna jako osoby obowigzanej zawiadomienie na podstawie Art. 160 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz. U. Nr 183 z 2005, poz. 1538 z p6zn. zm.) o transakcji kupna przez osobe blisko z nig
zwigzang w rozumieniu przepisow Art. 160 ust.2 cyt. wyzej ustawy na rynku regulowanym GPW w Warszawie, w transakcji sesyjnej zwyklej, 450 szt. akcji
,KOPEX" S.A. O powyzszym Emitent powiadomit w RB Nr 94/2009 z dnia 18.05.2009r.

7. SKLAD 0SOBOWY ORGANOW EMITENTA

RADA NADZORCZA

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za | kwartat 2009r. w okresie od 01.01.2009r. do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu pdtrocznego nie zaszly zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej ,KOPEX" S.A.

Sktad Rady Nadzorczej . . .
VI kadencji Funkcja Data powofania Uwagi
Marzena Misiuna Przewodniczaca Rady Nadzorczej 21.04.2008r. do nadal
Adam Kalkusinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 07.04.2008r. do nadal
Iwona Bajda Sekretarz Rady Nadzorcze] 29.06.2007 do nadal - wybrana z ramienia
pracownikéw Spatki
Damian Jedrzejewski Cztonek Rady Nadzorczej 30.12.2008r.. do nadal
Stanistaw Bargiet Czionek Rady Nadzorcze] 29.06.2007 r. do nadal - wybrany z ramienia
pracownikéw Spétki
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ZARZAD SPOLKI

W stosunku do informacji przekazanych w raporcie za | kwartat 2009r. w okresie od 01.01.2009r. do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu péirocznego nie zaszty zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu ,KOPEX” S.A.

Skfad Zarzadu

VI kadencji Funkcja Data powotfania Uwagi
Marian KOSTEMPSKI Prezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008 r. do nadal
Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Tadeusz SOROKA Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
8. INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO | JEDNOSTEK ZALEZNYCH W

TYM: SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA | JEDNOSTKI ZALEZNE

WYNIKI JEDNOSTKOWE

Sytuacja kadrowa

Polityka kadrowa KOPEX S.A. jest $ciSle powigzana z politykg kadrowg Grupy Kapitatowej. W wyniku przeprowadzonej
restrukturyzacji zatrudnienia, wynikajacej z przekazania do realizacji cze$ci kontraktéw w kraju i za granicg do spdiki
zaleznej, zatrudnienie ulegto zmnigjszeniu. Dostosowano strukture organizacyjna Spotki do aktualnych potrzeb,
wynikajacych z uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych.

Zatrudnienie przedstawiato sie nastepujaco:

0SOBY
30.06.2009 31.12.2008
PRACOWNICY UMYSLOWI 166 188
PRACOWNICY FIZYCZNI 21 194
OGOLEM 187 382

Sytuacja finansowa

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec | pdtrocza 2009 roku wynosita 1.444.673 tys. zt. i w stosunku do 2008 roku spadia
o1,1%.

Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek aktywow w grupie aktywow obrotowych
0 24,5%.

W pasywach notuje sie spadek w grupie kapitatow wiasnych o 14.336 tys. zt. oraz wzrost wolumenu zobowigzan
diugoterminowych o 169 tys. tj. 2,1% oraz zmniejszenie zobowigzan krotkoterminowych o 1.267 tys. tj. 0,4%

Analiza pozioma wskazuije, ze najistotniejsze zmiany w okresie | pdirocza 2009 roku nastapity w nastepujacych sktadnikach
bilansu — aktywach:
=) zmiany nastapity w grupie aktywdw obrotowych, ktdre ulegty zmniejszeniu z 230.447 tys. zt do 174.008 tys. zt. {j. o
24,5%; na spadek stanu aktyw6w obrotowych wptyneto:
= zmniejszenie stanu zapaséw z 7.489 tys. zt do 1.586 tys. L. j. 0 78,8%;
zmniejszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 113.605 tys. zt. do 94.322 tys. zt. tj. 0 17,0%;
zmniejszenie pozostatych krotkoterminowych naleznosci z 55.914 tys. zt. do 34.440 tys. L. tj. 0 38,4%;
zmniejszenie stanu udzielonych pozyczek krétkoterminowych z 10.256 tys. zt. do 8.749 tys. zt. tj. 0 14,7%;
zmniejszenie wolumenu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z 38.344 tys. zt. do 23.872 tys. zt. tj. 0 37,7%;
zwiekszenie w pozycji zabezpieczajace pochodne instrumenty finansowe z 155 tys. 4., do 8.679 tys. zt.;
zwiekszenie nastapito rowniez w pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 1.790 tys. zt. do
2.360 tys. 2., 1j. 0 31,8%.

S wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie | pétrocza 2009 roku w stosunku do 2008 roku o 41.005 tys.
z.,
tj. 3,3% nastapit gtownie poprzez:
= zwiekszenie w pozycji wartosci niematerialnych 0 219 tys. Z., {j. 0 14,2%
= zwiekszenie w pozycji dtugoterminowe pozostate naleznosci 0 59 tys. zt., tj. 0 6,7%,
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zwigkszenie w pozycji udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 6.328 tys. zt., tj. 0 43,8%,

zwigkszenie w pozycji pozostate diugoterminowe aktywa finansowe o0 30.305 tys. zt. tj. 0 2,6%

zwiekszenie w pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 5.485 tys. zt., tj. 0 36,9%,
zmniejszenie wolumenu aktywow trwatych nastgpito w pozycji rzeczowych aktywéw trwatych o 116 tys. zit,
ti. 0 0,6% oraz diugoterminowych aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy o 1.264 tys. zt,
tj. 0 50,0% i dtugoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 11 tys. zt, tj. 0 8,1%.

Po stronie pasywéw notuje sie zmniejszenie kapitatu wkasnego o 14.336 tys. . Zmniejszenie kapitatu wlasnego nastapito
gtoéwnie poprzez zwiekszenie ujemnej warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny o 13.866 tys. zt.

Na zwigkszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych w okresie | pdtrocza 2009 roku w stosunku do roku 2008 o 169 tys.
zt. wptynat gtéwnie:
= wzrost stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 873 tys. 4., tj. 14,5%;
= oraz zmniejszenie pozycji dlugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 438 tys. zt. tj. 61,0% oraz
pozostatych zobowigzan diugoterminowych o 266 tys. zt. tj. 23,8%

Na zmniejszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych w okresie | potrocza 2009 roku w stosunku do roku 2008 o 1.267
tys. zt. wptynety gtéwnie:
= spadek wolumenu krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 9.222 tys. zt., tj. 14,0%;
= zmniejszenie w pozycji pozostatych krétkoterminowych zobowigzan o 8.549 tys. L., tj. 35,5%;
= zmniejszenie wolumenu krétkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 1.158 tys. zt., 1. 8,8%;
= oraz zwiekszenie pozyciji kredyty i pozyczki krétkoterminowe o 7.213 tys. zt. tj. 5,2%.; pochodnych instrumentéw
finansowych o 10.423 tys. zt., tj. 0 18,1% oraz krotkoterminowej rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych
026 tys. z, 4. 0 8,4%

Sytuacja wyniku finansowego

W | pétroczu 2009 roku przychody ze sprzedazy Emitenta osiggnety poziom 403.871 tys. zt., i byly wyzsze od wykonania
analogicznego okresu ubiegtego roku o 62.979 tys. zt, tj. 18,5%. Zwiekszenie wolumenu przychoddéw ze sprzedazy jest
efektem wzrostu sprzedazy na rynkach eksportowych o 36,8% oraz sprzedazy na rynku krajowym o0 4,7%.

W okresie od stycznia do czerwca br. Spotka osiggnela przychody ze sprzedazy eksportowej w wysokosci 200.251 tys. zt.

Na powyzsze przychody ze sprzedazy eksportowe] sktadajq sie:

e sprzedaz energii elektrycznej do Austrii, Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokosci 162.797 tys. zt.;

e sprzedaz surowcow masowych (wegiel) w wysokosci 21.665 tys. zt. do Austrii, Hiszpanii, Norwegii, Stowacji oraz
W. Brytanii;

e ustugi géricze w wysoko$ci 5.612 tys. zt. realizowane w Niemczech, Whoszech, Bangladeszu (ustugi konsultingowe),
Indonezji oraz Francji;

e sprzedaz maszyn i urzadzen gorniczych do Argentyny, Iranu, Rumunii oraz Wegier w wysokosci 9.321 tys. zt.;

e pozostate ustugi $wiadczone na rynku: buigarskim, indonezyjskim, rumunskim oraz niemieckim w wysokosci
856 tys. zt.

Ponizszy rysunek przedstawia strukture geograficzng eksportu Kopex S.A. za okres styczeri-czerwiec 2009 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczeA-czerwiec br. Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 203.620 tys. zt. na
ktore sktadajg sie miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysoko$ci 200.704 tys. zt.,

e ustugi informatyczne w wysokosci 1.560 tys. zt.,

e ustugi logistyczne w wysokosci 775 tys. zt.,

e pozostata sprzedaz w wysoko$ci 581 tys. zt.

Zysk brutto na sprzedazy w | pdiroczu 2009 roku wyniost 25.044 tys. zt, w stosunku do wyniku uzyskanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego zwigkszyt sig 0 14.427 tys. zt., tj. 0 135,9%.

Koszty sprzedazy wyniosty w | pdtroczu 2009 roku 6.269 tys. zt. - ich poziom jest 0 3.076 tys. zt, wyzszy w stosunku do
wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wzrost kosztéw sprzedazy gtowny wplyw miato zwigkszenie
kosztoéw transakcyjnych zwigzanych z eksportem towarowym.

Koszty ogoinego zarzadu wyniosty w | potroczu 2009 roku 10.430 tys. zt. - ich poziom jest 0 1.676 tys. zt, wyzszy w stosunku
do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajg sie nastepujgco:

e pozostafe przychody (styczen-czerwiec 2009):

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1.614 tys. zt,.
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 654 tys. ..
Nalezno$ci uprzednio odpisane 121 tys.zh,
Odszkodowania, kary umowne, zwrot kosztow sadowych 94 tys. zt,
Umorzone przedawnione zobowigzania 56 tys. .,
Sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 44 tys. zt,
Pozostate 9 tys.z,
RAZEM 2,592 tys.zl
e pozostafe koszty (styczen-czerwiec 2009):
Wynik z tytutu transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 2.796 tys.zt,
Nalezno$ci odpisane oraz przedawnione 1.398 tys. zt,
Koszty sagdowe, zastepstwa procesowe, kary, odszkodowania 878 tys.zt,
Wycena naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych 58 tys. zt,
Sktadki (stowarzyszenia, izby itd.) 49 tys.zt,
Warto$¢ sprzedanych sktadnikow majatku trwatego 36 tys. .,
Koszty napraw powypadkowych 23 tys.zt,
Pozostate 21 tys.zh,
RAZEM 5.259 tys.zl

W | pétroczu 2009 roku Spotka uzyskata dodatni wynik na dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 5.678 tys. zt., co jest
wynikiem stabszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, spadek zysku na dziatalno$ci operacyjne;
wyniost 7.152 tys. zt. Osiagniety stabszy wynik na dziatalnosci operacyjnej jest gtownie skutkiem ujemnych wplywéw
z zrealizowanych zabezpieczen przeptywow pienieznych oraz poniesionych wyzszych kosztéw sprzedazy oraz kosztow
ogdlnego zarzadu w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujgco:

e przychody finansowe (styczen-czerwiec 2009):

Dywidendy i udziaty w zyskach 1 tys. .,
Odsetki 716 tys. .,
Przychody ze sprzedazy inwestycji 1.673 tys.zt,
Aktualizacja warto$ci inwestyciji 2379 tys.zt,
Inne w tym: 127 tys. zi,
e rozwigzanie rezerwy nieuwiarygodnionej z tytutu réznic kursowych 89 tys.zt,.
e rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 33 tys. ..
e  pozostate 5 tys.zh.
RAZEM 4.896 tys. zt.
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e  koszty finansowe (styczen-czerwiec 2009):

Odsetki 3.568 tys.zt,
Warto$¢ sprzedazy inwestycji 1.264 tys.zt,
Ujemne réznice kursowe 1.734 tys. zt,
Inne, w tym: 877 tys. zt.,
e  koszty gwarancji bankowych i prowizji od poreczen 602 tys. .,
e  rezerwa na koszty finansowe 134 tys. zt,
e  prowizje bankowe 107 tys. zt,
e odpisy aktualizujgce naleznosci 34 tys. .,
RAZEM 7.443 tys.zl

Zysk netto Spdtki wynidst w | pétroczu 2009 roku 2.109 tys. zt. i byt nizszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego 0 3.424 tys. Zt., 1j. 0 61,9%

Mozliwosci realizacji zobowiazan

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spétki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza
odpowiednio:

30.06.2009 31.12.2008
e plynnos¢ biezaca 0,61 0,81
e plynnos¢ szybka 0,60 0,78
e plynnos¢ gotdwkowa 0,08 0,13

Mimo utrzymujacego sie trendu spadku wskaznikow ptynnosci Spotka posiada zdolno$¢ do regulowania wymagalnych
zobowigzan biezacych. Nie wystepujg przeterminowane zobowigzania publiczno-prawne. Na obnizenie wskaznikow
ptynnoSci wptyw ma ujemna wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych zasadnicza cze$C zostata ujeta w
kapitale z aktualizacji wyceny. Oczekuje sie poprawy tychze wskaznikéw w momencie realizacji zabezpieczanych transakj.

WYNIKI SKONSOLIDOWANE

Sytuacja kadrowa

Grupa Kapitalowa na koniec | potrocza 2009 roku zatrudniata 6.668 osdb, z tego na stanowiskach robotniczych
zatrudnionych byto 4.585 osoby natomiast na stanowiskach umystowych 2.083 osoby.
Sytuacja finansowa i wyniku finansowego

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty operacyjne

Majac na uwadze regulacje MSSF 8 obowigzujace od 01.01.2009 przyjmujace podejscie spojne z podejsciem Kierownictwa
Spotki, dziatainos¢ Grupy Kapitatowej podzielono na segmenty operacyjne odzwierciedlajace gtdwne kierunki dziatalnosci.
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania i raportowania
wewnetrznego Grupy.

Segmenty branzowe obejmuja;

= segment ustug gérniczych,

segment produkciji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu,

segment produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych,

segment sprzedazy energii,

segment sprzedazy wegla,
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= segment odlewow,
= segment pozostatej dziatalnosci.

Segment pozostatej dziatalnoSci obejmuje ustugi budowlane, warsztatowe, ustugi dzierzawy, ustugi agencyjne, ustugi
spedycyjno-transportowe, ustugi leasingowe, ustugi serwisowe i sprzedaz samochoddw, ustugi konsultingowe oraz ustugi
remontowe.

Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg réznorodng dziatalnos$¢ polegajacg na sprzedazy surowcow, maszyn i urzadzen dla
gérnictwa podziemnego, odkrywkowego oraz przemystu, ustug m.in. budowlanych, gérniczych, w tym kompletnych obiektow
przemystowych, ustug konsultingowych oraz po$rednictwo w tym zakresie w handlu krajowym i zagranicznym.

Dziatalno$¢ powyzsza w zasadniczej mierze nie ma charakteru dziatalno$ci masowej, lecz jest dziatalno$cia specyficzna,
uzalezniong od indywidualnych potrzeb odbiorcéw. Biorac pod uwage powyzsze a takze indywidualne warunki wiekszo$ci
transakcji, pomimo faktu, iz Grupa zaprezentowata informacje wedtug segmentéw operacyjnych w przekroju branzowym
(jako podstawowy wzor sprawozdawczosci stosowany do segmentéw), to zwraca uwage, iz wewnatrz kazdego segmentu
operacyjnego moga pojawic sie rézne ryzyka i stopy zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych Grupy.

Przy ustalaniu sktadu segmentu operacyjnego kierowano sie przede wszystkim wiarygodnoscig i poréwnywalnoscig
informacji na przestrzeni czasu, ktére zostaty wykazane na temat réznych grup towaréw iustug Grupy Kapitatowej jak
réwniez wzieto pod uwage jej strukture organizacyjna.

Nalezy zwroci¢ uwage na fakt, iz nie wszystkie wyodrebnione segmenty spetniajq ilosciowy prég 10% lub wigcej facznych
zewnetrznych i wewnetrznych przychodéw. Jednostka decydujac sie na ich prezentacje miata na wzgledzie ich istotnos¢.

Organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce, ocenia wyniki dziatalnoci poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych opierajgc sie o wynik ze sprzedazy brutto oraz wynik z dziatalno$ci operacyjnej, co znajduje swoje
odzwierciedlenie w ich prezentacji. Korekty konsolidacyjne, wytaczenia uwzglednione sg w przychodach oraz wyniku
segmentow, gdyz pozwala to uzyskac klarowny ich obraz.

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychoddw ze sprzedazy w poszczegolnych krajach, z uwagi na fakt ztozonosci aktywno$ci terytorialnej
Grupy Kapitatowe;.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH SEGMENTACH OPERACYJNYCH W PODZIALE BRANZOWYM

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Warto$¢

Ustugi gérnicze dla gomictwa dla gomictwa maszyn i urzadzen clekirycznych Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata dziatalno$¢ skonsolidowana
. dla przemystu .
podziemnego odkrywkowego elektronicznych
I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR -1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR I-I1 QR
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Przychody segmentu | o7409] es5052] 383193 | 250741] 28278] 37985| 15052] 26020] 121687 83319] 363501 226577 | 21664] 20503| 7375| 14697 ] 71820| 81658 [1100988] 815651
Wynik segmentu - wynik brutto ze sprzedazy 10 780 7302 | 113338 51345 4 455 10 306 1637 5839 41055 | 27220 17 997 3105 1958 714 697 2417 9456 15308 | 201373 | 123556
Wynik operacyjny segmentu 142 -902 62 260 35996 224 8295 -1406 930 26988 12 850 13211 2996 844 16 -1828 3457 3115 4518 | 103102 68 156
Wynik z dziatalnosci finansowej catej grupy -26612 | -11672
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 436
udziatéw w jednostkach powigzanych
Odpis warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
Nadwyzka udziatu wartosci godziwej
aktywow netto jedn. przejmowanej nad 3
kosztem pofaczenia
Zysk (strata) brutto 76 926 56 487
Podatek dochodowy 19 658 10 595
Udziat netto w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda, 105 766
praw wlasnosci
Skonsolidowany zysk (strata) netto 57373 46 658
Zysk (strata) mniejszosci 5695 2802
Zysk (strata) przypadajaca akcjonariuszom
KOPEX SA. 51678 43 856

Informacja na temat giéwnych zewnetrznych klientdéw, od ktérych przychody przekraczajg 10% lub wiecej tacznych przychodéw Grupy, ti. 110 999 tys. zt lub wiecej.

W okresie | pétrocza 2009 roku kryterium iloSciowe, okreslajace klienta gtéwnego zostato osiggniete z pojedynczym kontrahentem. Przychody w wysoko$ci 154.168 tys. zt zrealizowane zostaty w
branzy ustug gérniczych oraz produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gornictwa podziemnego.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODACH W UJECIU GEOGRAFICZNYM

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen dla

Produkcja i sprzedaz

Produkcja i sprzedaz
maszyn i urzadzen

Ustugi gérnicze maszyn i urzadzen dla o maszyn i urzadzen dla ) Sprzedaz energii Sprzedaz wegla Odlewy Pozostata dziatalno$¢ | Wartos¢ skonsolidowana
. ) gérnictwa elektrycznych i
gornictwa podziemnego odkrywkowego przemystu elekironicznych
[-1QR I-IIQR [-1QR I-IIQR I-1QR I QR I-I1QR I-I1 QR I-I1QR I-1QR [-1QR I-1QR [-1QR I QR I-IIQR I-IQR [-1QR I-IIQR I-IIQR I-IQR
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

AFRYKA PLD. 33594 7348 33 594 7348
AMERYKA 56 5815 5815 56
ARGENTYNA 7817 7817 0
AUSTRALIA 91438 235 91673 0
AUSTRIA 6237 1261 15903 2625 1933 19789 8170
BANGLADESZ 36 1 36 1
BIALORUS 299 679 1021 1320 679
BOSNIA 127 85 127 85
BULGARIA 26 4928 175 193 31 219 5134
CHINY 83 690 61113 1438 83 690 62 551
CZARNOGORA 58 20 0 78
CZECHY 34 478 13 542 2529 16 095 18 819 49232 22390 362 2 79 265 44 218
DANIA 3357 1202 3357 1202
FRANCJA 3651 2318 3651 2318
HISZPANIA 207 4443 6167 4443 6374
HOLANDIA 6 456 3259 6 456 3259
INDONEZJA 4166 104 2 207 4168 401
IRAN 25 748 25 748
ISLANDIA 53 0 53
KAZAHSTAN 5 122 258 127 258
MACEDONIA 1391 2141 417 418 1868 2559
NIEMCY 7850 3416 742 8708 3173 370 561 16 193 337 81614 22 858 2928 10 118 1113 125 595 34 386
NORWEGIA 7049 3630 2538 2857 9587 6487
PANAMA 276 0 276
POLSKA 80 766 53 114 183 730 163 586 12187 31182 4602 11725 32191 46 076 200 704 180 056 4719 11110 50 504 75014 569 403 571 863
ROSJA 431 22 627 352 8540 4373 123 9094 27 352
RPA 0 0
RUMUNIA 29 15 44 0
SERBIA 34 7797 9960 2035 2889 357 482 10 189 13 365
SLOWACJA 3185 16 048 1273 4904 6708 24137 7981
StOWENIA 857 304 857 304
SZWECJA 334 9 336 343 336
UGANDA 12 12 0
TURCJA 4932 0 4932
W. BRYTANIA 3771 7154 10931 0
WEGRY 1450 2084 1450 2084
WELOCHY 906 793 906 793
Razem sprzedaz 97 409 65 052 383 193 259 741 28278 37985 15 052 26 029 121 687 83319 363 501 226 577 21664 20593 7375 14 697 71829 81658 | 1109988 815 651
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SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY NETTO

ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
W TYS. PLN.

1109 985
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| POLROCZE 2009 IPOLROCZE 2008

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2009 roku wyniosty
1.109.988 tys. zt, Wyniki te, jako efekt $cislejszej wspdipracy i rozbudowy Grupy, sq znacznie korzystniejsze od wynikdw jakie Grupa
wypracowata w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost przychoddw ze sprzedazy wynidst w analizowanym okresie 294.337 tys. zt.,
tj. 36,1%.

Analizujgc branzowg strukture skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za | pdirocze 2009 roku, mozna zauwazy¢, ze najwiekszy
wzrost GRUPA KOPEX zanotowata w segmencie:

sprzedazy energii elektrycznej (wzrost 0 60,4%);

ustug gérniczych (wzrost 0 49,7%);

produkcji i sprzedazy maszyn i urzagdzen dla gérnictwa podziemnego (wzrost 0 47,5%);
produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen elektrycznych i elektronicznych (wzrost 0 46,0%);
sprzedazy wegla (wzrost 0 5,2%);

Uzyskanie nizszego wolumenu sprzedazy zanotowano w segmencie:

o produkgji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego 0 25,6%;
e produkcji i sprzedazy maszyn i urzadzen dla przemystu 0 42,2%;

e oraz odlewdw 0 49,8%.

Strukture branzowa przychodow netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw prezentuje ponizszy rysunek:

BRANZOWA STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY NETTO
ZA | POLROCZE 2008-2009 ROKU

W TYS. PLN.
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Strukture geograficzng przychodéw z poszczegblnych segmentow sprzedazy za | pétrocze 2009 roku prezentujq ponizsze rysunki
(w tys. zt):

Ustugi goérnicze Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa podziemnego
udziat w sprzedazy ogétem 8,8% udziat w sprzedazy ogoétem 34,5%
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Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla gérnictwa odkrywkowego

udzial w sprzedazy ogélem 2,5% Produkcja i sprzedaz maszyn i urzadzen dla przemystu

udziat w sprzedazy ogétem 1,4%
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Sprzedaz wegla Odlewy
udziat w sprzedazy ogétem 2,0% udziat w sprzedazy ogdtem 0,7%

000 5000 -
7000 A
6000
5000 A
4000
3000 A
2000 A
1000 A

[}
— = kI kI L
[ S T [ o |
o e o |
[ Qe [ o I |

n
BRYTANIA
SEOWACIA
HISZPANIA
AUSTRIA
HORMEGIA
POLSKA
SEREIA
WACEDONIA
FOZOSTALE

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy za | pdtrocze 2009 roku wyniost 201.373 tys. zt i jego wynik jest wyzszy od osiggnigtego w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 77.817 tys. zt., 1. 63,0%.

STRUKTURA SKONSOLIDOWANEGO ZYSKU BRUTTO NA SPRZEDAZY W | POLROCZU 2009 ROKU
WTYS. PLN.

. 41055

4455
1958
1637

697

ELEKTRYCZNA
ODLEWY

OBROT ENERGLA, I 1057

USLUGI GORNICZE I 10780

PODZIEMNEGO
ELERTRONICZNE
DLA GORNICTWA

ODKRYWKOWEGO

SPRZEDAZ WEGLA

ELEKTRYCZNE I
DLAPRZEMYSEU

POZOST ALA SPRZEDAZ I 9456

MASZYNY I URZADZENTA
DLA GORNICTWA
MASZYNY 1 URZADZENIA
MASZYNY I URZADZENIA
MASZYNY 1 URZADZENIA

Koszty sprzedazy wyniosty w | pétroczu 2009 roku 17.768 tys. zt. - ich poziom jest 0 8.227 tys. zt, wyzszy w stosunku do wykonania
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty ogolnego zarzadu wyniosty w | pdtroczu 2009 roku 84.378 tys. z. - ich poziom jest o 17.740 tys. zi,
ti. 0 26,6% wyzszy w stosunku do wykonania analogicznego okresu roku poprzedniego. Przyrost kosztéw ogolnego zarzadu jest
wynikiem przejecia nowych spotek, ktére w okresie | pdirocza ubiegtego roku nie podlegaly jeszcze procesowi konsolidacii.

Pozostate przychody i koszty w analizowanym okresie przedstawiajq si¢ nastepujaco:

e  pozostafe przychody (styczen-czerwiec 2009):

Sprzedaz sktadnikow majatku trwatego 692 tys.z,
Dotacje 130 tys.zt,
Rozwigzanie odpisow z tytutu aktualizacji warto$ci aktywow niefinansowych 2.294 tys. zt,
Rozwigzanie rezerw 2.345 tys.zt,.
Pozostate w tym: 11.123 tys. zt,.
= odszkodowania i kary 3.995 tys. ..
= likwidacja $rodkéw trwatych 379 tys. ..
= sprzedaz ustug socjalnych 212 tys. 4,
= umorzone zobowigzania 100 tys. zt,
= inne 6.437 tys.zl,.
RAZEM 16.584 tys. zl.
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e  pozostafe koszty (styczen-czerwiec 2009):

Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 318 tys.zt,
Utworzone odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych 459 tys.zth,
Utworzone rezerwy 796 tys. zt.,
Pozostate w tym: 11.136 tys. zt,
= wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeplywy pieniezne w czesci skutecznej 2.796 tys.zh,
= Kkary, koszty sagdowe, odszkodowania 2435 tys.zh,
= nalezno$ci spisane 1104 tys. zt,
= straty na brakach wtasnych 925 tys.
= likwidacja $rodkéw trwatych 584 tys.zt.,
= koszty utrzymania obiektéw socjalnych 275 tys. zt,
= wycena naleznosci i zobowigzan wg kosztu zamortyzowanego 177 tys. zt,
= inne 2.840 tys.zh
RAZEM 12.709 tys. zt.

W | pdiroczu 2009 roku Grupa osiagneta zysk na dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 103.102 tys. zt, co jest wynikiem
korzystniejszym od osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego, wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej wyniost
34.946 tys. zt. 1. 51,3%.

Przychody i koszty finansowe w analizowanym okresie przedstawiajq sie nastepujaco:

e przychody finansowe (styczen-czerwiec 2009):

Dywidendy 1 tys. zt,
Odsetki 5.674 tys. .,
Przychody ze sprzedazy inwestycji 1.673 tys.zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji 8.288 tys. .,
Pozostate 3.846 tys.zl,.
RAZEM 19.482 tys. zl.

e  koszty finansowe (styczen-czerwiec 2009):

Odsetki 14.940 tys. zt,
Warto$¢ sprzedazy inwestyciji 1.264 tys. zt,
Aktualizacja wartosci inwestycji - tys.zt,
Réznice kursowe 21.527 tys.z,
Inne, w tym: 8.363 tys. .,
= odpisy aktualizujgce 1.631 tys.zt,
= koszty gwarancji bankowych 656 tys. zt,
= prowizje bankowe 257 tys.zh,
= pozostate 5.819 tys. .,
RAZEM 46.094 tys. zl.
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Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach ptynnosci finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

30.06.2009 31.12.2008
e wskaznik ptynnosci biezacej 1,71 1,60
o wskaznik ptynnosci szybkiej 1,03 1,00
e wskaznik ptynno$ci gotéwkowej 0,16 0,19

Obecny poziom wskaznikéw ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania sie kondycji Grupy Kapitatowej zwigzanej z jej
ptynnoscia.

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej zostat ustalony na poziomie przychodéw i kosztéw poszczegdlnych jednostek tworzacych
Grupe, z wytaczeniem przychodow i kosztéw dotyczacych obrotow wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja, z
tytutu otrzymanych od tych jednostek odsetek oraz z wytaczeniem czesci wyniku finansowego przypadajacego na udziatowcow
mniejszo$ciowych.

Skonsolidowany zysk brutto w | pdtroczu 2009 roku, wynidst 76.926 tys. zt i byt wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego 0 36,2%. W przypadku skonsolidowanego zysku netto przypadajacego akcjonariuszom spétki dominujacej wynidst on
w | pétroczu 2009 roku 51.678 tys. zt i byt wyzszy od uzyskanego w | p&troczu 2008 roku o 17,8%.

Sytuacja finansowa

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na koniec | pdirocza 2009 roku wynosita 3.194.757 tys. zt. i w stosunku do 2008 roku
spadta 0 1,2 %. Gtéwnymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byt spadek aktywow w grupie aktywow
obrotowych 0 6,5%. W pasywach notuje sie wzrost w grupie kapitatow wtasnych o 50.546 tys. z}. oraz wzrost wolumenu zobowigzan
dtugoterminowych 0 52.943 tys. j. 26,8% i zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych o 141.624 tys. tj.15,1%

Analiza pozioma wskazuje, e najistotniejsze zmiany w okresie | pdirocza 2009 roku nastapity w nastepujacych sktadnikach bilansu
— aktywach:

S zmiany nastgpity w grupie aktywow obrotowych, ktére ulegty zmniejszeniu z 1.368.842 tys. zt do 1.279.701 tys. zt.
tj. 0 6,5%; na spadek stanu aktywow obrotowych wptyneto:

zmniejszenie wolumenu zapasow z 514.298 tys. zt. do 506.658 tys. zt. tj. 0 1,5%;

zmniejszenie pozostatych krotkoterminowych naleznosci z 126.591 tys. zt. do 65.548 tys. zt. 1j. 0 48,2%;

zmniejszenie naleznosci dotyczacych biezacego podatku dochodowego z 6.180 tys. zt. do 765 tys. zt. tj. 0 87,6%;
zmniejszenie wolumenu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z 164.133 tys. zt. do 122.256 tys. zt. tj. 0 25,5%;
zmniejszenie w pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z 183.852 tys. zt. do 111.335 tys. 4., {j. 0 39,4%.
zwigkszenie wolumenu krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug z 370.570 tys. zt do 460.535 tys. zt. 1j. 0 24,3%;
zwigkszenie stanu udzielonych pozyczek krotkoterminowych z 1.493 tys. zt. do 2.302 tys. zt. 1j. 0 54,2%;

zwiekszenie w pozycji pochodne instrumenty finansowe z 155 tys. zt,, do 8.680 tys. zt.;

=) wzrost wartosci w grupie aktywow trwatych w okresie | péirocza 2009 roku w stosunku do 2008 roku 0 59.895 tys. zt., tj. 3,2%
nastapit gtéwnie poprzez:
= zwiekszenie w pozycji warto$ci niematerialnych o0 3.879 tys. zt., tj. 0 10,5%,
= zwigkszenie w pozycji warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 0 26.934 tys. zt., tj. 0 2,3%,
= zwigkszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 27.023 tys. z4., tj. 0 4,8%,
= zwigkszenie w pozycji nieruchomosci inwestycyjne o 185 tys. zt., tj. 0 3,7%,
= zwiekszenie w pozycji inwestycji rozliczanych zgodnie z metoda praw wiasnosci o 100 tys. zt., tj. 0 1,0%,
= zwiekszenie w pozycji diugoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o 626 tys. zt., tj. 0 834,7%,
= zwiekszenie w pozycji diugoterminowe pozostate nalezno$ci 0 431 tys. zt., 1j. 0 3,7%,
= zwiekszenie w pozycji pozostatych dtugoterminowych aktywow finansowych o 849 tys. #., tj. 0 69,6%,
= zwigkszenie w pozycji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego o0 3.051 tys. zt, tj. 0 7,1%,

zmniejszenie wolumenu aktywow trwatych nastapito w pozyciji: dtugoterminowych aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 2.775 tys. zt., tj. 0 68,0% oraz dtugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych o 500 tys. zt., tj. 0 25,3%.

Po stronie pasywdw notuje sie zwigkszenie kapitatu wtasnego o 50.546 tys. zt. Na wzrost kapitalu wlasnego miaty wptyw
nastepujace czynniki:
= wzrost kapitatu zapasowego 0 84.39%4 tys. zt.,
wzrost wolumenu réznic kursowych z przeliczenia o 16.598 tys. zt.,
zakup akcji wlasnych 0 2.579 tys. L.,
zmniejszenie wolumenu kapitatu z aktualizacji wyceny o 13.326 tys. zt.,
zmniejszenie pozycji pozostatych kapitatow rezerwowych o 6.607 tys. zt.,
zmniejszenie wolumenu zyskéw zatrzymanych o 24.031 tys. zt.,
zmniejszenie kapitatu mniejszosci o 3.903 tys. zt.
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Na zwigkszenie wartoSci zobowigzan diugoterminowych w okresie | potrocza 2009 roku w stosunku do roku 2008
0 52 943 tys. zt. wptynat gtéwnie:
wzrost wolumenu kredytow i pozyczek dtugoterminowych o 61.353 tys. zt., tj. 44,8%;
= wzrost wolumenu diugoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 665 tys. zt. tj. 92,6%.
= oraz zmniejszenie w pozycjach: diugoterminowe pozostate zobowigzania o0 2.516 tys. zt. tj. 61,5%; dlugoterminowej rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego o0 5.578 tys. zt. tj. 15,4%; diugoterminowej rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych
0 36 tys. zt. 1. 0,2%; pozostatych dtugoterminowych rezerw na zobowigzania o 369 tys. zt. tj. 19,0% oraz dtugoterminowych
rozliczen miedzyokresowych o 576 tys. zt. tj. 21,3%.

Na zmniejszenie wartosci zobowigzan krétkoterminowych w okresie | pétrocza 2009 roku w stosunku do roku 2008
0 141.624 tys. zt. wptynety gtdwnie:

= zmniejszenie pozyciji krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 131.486 tys. zt. tj. 40,6%;
zmniejszenie pozycji pozostatych krétkoterminowych zobowigzan o 3.697 tys. z. tj. 3,2%;
zmniejszenie pozostatych krotkoterminowych rezerw na zobowigzania 0 1.337 tys. zt., fj. 0 4,2%;
zmniejszenie krétkoterminowych rozliczer migdzyokresowych o 34.489 tys. L., tj. 78,9%;
oraz zwigkszenie pozycji: kredytow i pozyczek krotkoterminowych o 14.677 tys. zt. tj. 4,5%.; zobowigzan z tytutu biezacego
podatku dochodowego o 9.297 tys. zt; pochodnych instrumentow finansowych o 4.755 tys. zt., tj. 0 5,3%; krotkoterminowe;
rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych o 656 tys. z4., tj. 0 16,6%.

9. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKON_AN LuB NIEPOWOD;EN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz Spétki zalezne prowadzity statutowg dziatalno$¢ gospodarcza.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym zawarty ponadto szereg uméw handlowych,
z ktérych do gtdwnych naleza;

Umowy handlowe zawarte w okresie sprawozdawczym:

e umowy podpisane z Kompanig Weglowg S.A. ktdrych przedmiotem gtéwnie byta: dzierzawa kombajnéw $cianowych, dostawa:
zmechanizowanych obudéw gorniczych, przesiewaczy, kruszarek, hydrauliki sitowej, przeno$nikéw, skipoklatek, czesci
zamiennych a takze $wiadczenie specjalistycznych ustug gérniczych oraz remontowych tacznie o wartosci ok. 209.114 tys. zt.,

e szereg uméw podpisanych z Katowickim Holdingiem weglowym o wartosci ok. 30.792 tys. zt. Umowy dotyczyly gtéwnie
realizacji specjalistycznych ustug gorniczych, dzierzawy kombajnu $cianowego, dostaw: elementéw hydrauliki sitowej, stojakoéw
ciernych, skipoklatek, wzbogacalnikéw oraz czesci zamiennych.

Umowy handlowe zawarte po okresie sprawozdawczym:

W dniu 30.07.2009 roku KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybdw podpisato umowe z Jastrzebskg Spotka Weglowa, ktorej
przedmiotem jest wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1 BZIE w JSW S.A. KWK ,Zofidwka”.
Warto$¢ zamowienia wynosi 180,5 min zt. Szyb ma zosta¢ oddany do uzytku w potowie 2013 roku i bedzie to najwieksza inwestycja
w polskim gérnictwie od ponad 20 lat.

e oraz pozostate umowy podpisane z Jastrzebskg Spotkg Weglowg przez poszczegoine spétki Grupy Kapitatowe;
o0 warto$ci 0k.19.134 tys. zt. Umowy dotyczyly dzierzawy kombajnéw Scianowych.

e umowy podpisane z Kompanig Weglowg S.A. ktdrych przedmiotem gtéwnie byta: dzierzawa kombajnéw $cianowych, dostawa:
skipdw, kruszarek, przesiewaczy, pomp proézniowych, sprzedaz czesci zamiennych oraz $wiadczenie specjalistycznych ustug
gérniczych tacznie o wartosci ok. 8.422 tys. zt.,

Wszystkie znaczace informacje za okres 2009 roku dostepne sg na stronie internetowej KOPEX S.A. pod adresem:
http://www.kopex.com.pl/1495
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10. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT

SZANSE ZAGROZENIA

e Wzrost zainteresowania projektami typu feasibility study w zakresie | e  Szybko postepujaca konsolidacja gtéwnych konkurentéw Spétki;

przemystu wydobywczego - co $wiadczy o nadchodzacych . Odczuwalny brak specjalistéw w typowych zawodach
powaznych inwestycjach na $wiecie; przemystowych;

e  Posiadanie koncesji na sprzedaz energii elektrycznej oraz paliw e Luka pokoleniowa wsrod wykwalifikowanych gomikow w Polsce;
ptynnych; . Umacnianie si¢ pozyciji firm konkurencyjnych polskich i

e  Zapotrzebowanie na ustugi gérnicze, takze zwigzane z wydobyciem zagranicznych;

soli i innych mineratow;

e Znaczny wzrost jakos$ciowy polskich produktéw przemystowych
oraz ich atrakcyjno$¢ cenowa;

. Szersze otwarcie na dziatalno$¢ polskich przedsigbiorstw na
rynkach $wiatowych;

. Wzrost naktadéw i wymagar zwigzanych z ochrong $rodowiska;

e Wzrost cen energii elektrycznej;

. Spadek stop procentowych i tym samym obnizka zewnetrznego
kosztu finansowego;

Stabe wsparcie rzadowe dla polskich eksporterdw;

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;

Mozliwos¢ utraty kwalifikowanych pracownikéw;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wzrost kosztow pracy / wynagrodzen;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Rosnaca konkurencja na rynkach Swiatowych oraz krajowym;

Opdznienia w harmonogramach realizacji niektorych uméw;

Drogi import kompletacyjny;

Wysokie bariery wejscia na niektore rynki;

Wzrost kosztow zwigzanych z odtwarzaniem posiadanego

zaplecza produkcyjnego;

. Istniejace granice wykorzystania posiadanych mocy
produkcyjnych;

o Wystepujacy obecnie kryzys gospodarczo-finansowy;

MOCNE STRONY S ELY
. Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i zagranica; . Duza ekspozycja na wahania kursow walut;
e Wejscie w nowe obszary zbytu, ktore wymagajg zaawansowanych . Rozproszenie aktywow Spotki;
technologii; e Zbytniski potencjat rezerwowej kadry pracowniczej na
e Dywersyfikacja geograficzna i branzowa oferowanych produktow i realizowanych projektach ustugowych za granica;
$wiadczonych ustug, e Znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od koniunktury w
. Stato$¢ wspdtpracy z klientami; branzy gorniczej wegla;

. Korzystna struktura wtascicielska zapewniajaca przejrzysta,
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej;

. Dostep do zaplecza produkcyjnego zapewniajacego
kompleksowo$¢ oferty handlowej;

. Stabilna sytuacja finansowa;

. Ogromne do$wiadczenie w prowadzeniu duzych projektow
inwestycyjnych na catym Swiecie;

e Zdywersyfikowany portfel oferowanych produktow i ustug;

. Dobre zorientowanie w potrzebach kontrahentéw zagranicznych i
mozliwosciach produkcyjnych polskiego przemystu budowy maszyn
gorniczych;

. Dos$wiadczenie w pozyskiwaniu zrodet finansowania i budowaniu
trade finance dla projektéw inwestycyjnych.

. Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu ryzyka kursowego;

Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko walutowe gtownie z tytutow wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci podstawowej t].
transakcji sprzedazy i zakupu towardw i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD).

Gtéwnymi instrumentami finansowymi zabezpieczajacymi ryzyko walutowe sg terminowe transakcje walutowe typu forward.

Dla ograniczenia ryzyka walutowego zgodnie z przyjeta przez Grupe strategig stosuje sie procedure zabezpieczania rzeczywistych
przeptywow finansowych. Grupa nie zawiera transakcji spekulacyjnych.

Grupa w roku 2005 przyjeta ,Strategie zabezpieczenia ryzyka walutowego oraz stdp procentowych”, zgodnie z ktérg dokonywane sg,
transakcje zabezpieczenia ryzyka kursowego (w stosunku do kursu walutowego przyjetego w kalkulacji ofertowej) z chwilg
podpisania kontraktu handlowego, a w przypadku kontraktéw dotyczacych obrotu weglem/energia elekiryczng z chwilg ztozenia
Zlecenia wysytki towaru /zakupu energi.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen (szczegdtowy opis w zasadach rachunkowosci) oraz hedging naturainy.
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Na dzien 30.06.2009. Grupa posiadata otwarte zabezpieczajace pozycje walutowe w wysokosci:
e 125328 tys. USD,
e 8409 tys. EUR.

Warto$¢ godziwa zawartych transakcji terminowych na dzien 30.06.2009 szacowana jest na kwote -103.976 tys. zt (wycena ujemna)
z tego:
o warto$¢ godziwa transakcji terminowych, dla ktérych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen w wysokoSci
-75.768 tys. zt. ujeta zostata:
o w kapitale z aktualizacji wyceny w wysokosci -72.124 tys. zt. ( z tego w wysoko$ci -17.343 tys. zt. stanowily zrealizowane
transakcje, a w wysokos$ci -54.781 tys. zt. niezrealizowane transakcje),
e w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty w wysoko$ci -3 644 tys. zt. (z tego w 2009 r. obcigzono wynik
-1.355 tys. zt)

o Warto8¢ godziwa transakcji terminowych, dla ktérych nie prowadzi si¢ rachunkowosci zabezpieczen w wysokoSci
-28.208 tys. zt. (w tym ujemna wycena w wysokosci -32.388 tys. zt, a dodatnia wycena w wysoko$ci 4.180 tys. zt) ujeta zostata w
rachunku zyskow i strat w dziatalno$ci finansowej (z tego w 2009 r. uznano wynik w wysoko$ci 8.238 tys. zt.)

Ujemna wycena na 30.06.2009 r. transakcji zabezpieczajacych spotek z Grupy dokonana zostata przez banki w oparciu
0 kurs spot USD 3,1733 a EUR 4,4696.

Emitent po okresie sprawozdawczym (lipiec, sierpien br.) zwigkszyt wolumen dostepnych limitéw kredytowych w instytucjach
finansujacych o ponad 118 min zt, co pozwala ptynnie finansowac biezacq dziatalno$¢ spdtek Grupy Kapitatowej.

11. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W analizowanym okresie generalnie nie wystapito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci w dziatalnosci jednostek grupy kapitatowej
KOPEX S.A.

Sezonowos¢ wystepuje réwniez w przypadku produkowanych przez ,WAMAG” S.A. dla przemystu cukierniczego przeno$nikéw,
niektorych konstrukciji stalowych oraz urzadzen, ktorych zaméwienia zwigzane sa $cisle z kampanig buraczana.

W branzy energetycznej wystepuje tendencja sezonowo$ci zapotrzebowania na wyroby tej branzy. Ze wzgledu na sezonowos$é
prowadzonych modernizacji wiekszo$¢ zadan w tej branzy jest finalizowana w miesigcach letnich.

Ponadto spétki KOPEX - Comfort Sp. z 0. 0. jak i KOPEX - Construction Sp. z 0. 0. dziatajg w branzy budowlanej co powoduje , iz
zamowienia podlegajg sezonowym wahaniom.

12. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH EMITETNA

e wykup i sptata nieudziatowych papieréw warto$ciowych — nie dotyczy

e emisja papierow wartosciowych — nie wystgpita.

o wykup lub sptata kapitatowych papieréw wartosciowych:

W IV kw.2008r. rozpoczeta zostata realizacja ,Programu nabycia (odkupu) akcji witasnych KOPEX S.A.” (Program) w czesci
dotyczacej nabywania akcji wtasnych na podstawie udzielonego Zarzadowi KOPEX S.A. upowaznienia uchwatg Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 grudnia 2008r. oraz na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 12.12.2008
roku.

Od dnia rozpoczecia Programu 1j. od dnia 15 grudnia 2008 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nabytych zostato
tacznie 276.500 akcji wiasnych KOPEX S.A., po $redniej cenie zakupu 10,75 zt za 1 akcje. Akcje te stanowig 0,409 % kapitatu
zaktadowego KOPEX S.A. oraz uprawniajg do wykonania 276.500 gloséw na WZA i stanowig 0,409 % ogdlinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.

W dniu 09.02.2009r. realizacja ww ,Programu” zostata wstrzymana w zwigzku z powstatg watpliwo$cig, co do interpretacji przepiséw
znowelizowanej ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Pismem z dnia 09 kwietnia 2009 roku KNF stwierdzita, iz cyt:
,nabywanie akcji wtasnych przez spétke publiczng, zalezng od akcjonariusza wiekszosciowego stanowi posrednie nabycie akcii
spotki publicznej”. W wyniku tej interpretacji realizacja powyzszego programu zostata wstrzymana.
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13. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZDEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| WPRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

Emitent nie wyptacat dywidendy za 2006, 2007 oraz 2008 rok.

14. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wystapity zdarzenia, po dniu, na ktére sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu,
mogace W znaczny sposéb wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

15. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOiLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2009

16. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

e postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$é
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta z okre$leniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

e dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzien ztozenia sprawozdania Emitent, ani zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczy postepowania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérej warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatdw wtasnych Emitenta.

17. WYKAZ INFORMACJI O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE, OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ
ZICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Zgodnie z posiadang wiedzg KOPEX S.A. ani spdtki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraly w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - t ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE
ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W TYS.PLN.
Data Podmiot | Podmiot za ktéry P°d“|‘(itg‘r:a 12862 | dsiolona kuota | Data oboui . Charakter bowiazar istriel
udzelena | ktéry udzlll | udzielono ukelono | porecasnia | poreczenia | pomiedzy Emitentem a podiotom
poreczenia | poreczenia poreczenia poreczenia
25-07-2008 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. PKO BP S.A. 100 000 25-07-2011 podmiot dominujacy za spotke zalezna,
21-10-2008 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. PKO BP S.A. 16 000 23-07-2009 podmiot dominujacy za spotke zalezng,
06-08-2008 | KOPEX S.A. TAGOR S.A. ING Bank Slaski 3000 30-06-2010 podmiot dominujacy za spétke zalezna,
RAZEM 119 000
02-07-2008 ZIM S.A. KOPEX S.A. PKO BP S.A. 191 000 01.07.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
30-06-2009 ZIM S.A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 8939 30-06-2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
26-02-2009 ZZIM S.A. KOPEX S.A. DnB NorD Polska 40 000 30-09-2010 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
24-06-2008 | ZZM S.A. KOPEX S.A. ING Bank Slaski 16 474 31.03.2010 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
27-02-2009 ZZIM S.A. KOPEX S.A. Raiffeisen Bank 17 300 28.05.2011 Spotka zalezna za podmiot dominujacy
RAZEM 273713
24-06-2008 | ZZM SA. TAGOR S A. ING Bank Slaski 29653 31-03-2010 spotka zalezna za spotke zalezng,
30-06-2008 | ZZM S.A. TAGOR S.A. ING Bank Slaski 4470 30-06-2011 spotka zalezna za spétke zalezng
30-09-2008 | ZZM S.A. TAGOR S.A. KOPEX S.A. 5243 31-12-2009 spotka zalezna za spotke zalezng
22-07-2008 | ZZM SA. TAGOR S A. PKOBP S.A. 100 000 25-07-2011 spotka zalezna za spotke zalezng
RAZEM 139 366

19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W zwigzku z zawartymi przez Spotke KOPEX transakcjami forward dla ktorych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen i
opdznieniami  w realizacji planowanych kontraktéw a takze wobec postepujacego ostabiania sie polskiej waluty pojawia sie
niekorzystny dla Spétki czynnik tzw. biezacej ujemnej wyceny przez banki istniejacych transakcji zabezpieczajacych.

W chwili przekroczenia posiadanych przez Spotki z Grupy KOPEX limitow treasury banki mogg wystapi¢
0 uzupetnienie w gotéwce depozytéw zabezpieczajacych, co ograniczy wielkos¢ wolnych Srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej
wykorzystywanych do regulowania biezacych zobowigzan ptatniczych.

Analogiczna sytuacja wystapi przy tzw. rolowaniu (prolongacie) transakcji forward - niektore z bankéw moga zazgdaé czesciowego
rozliczenia ujemnej wyceny i uregulowania w gotéwce na rachunek banku okreslonej kwoty.

Pojawi sie rowniez kwestia zabezpieczenia dla bankéw ewentualnej splaty ujemnej wyceny forwardow (zastawy, hipoteki
,poreczenia). Wobec ostrego kryzysu na rynku finansowym banki w drastyczny sposéb ograniczaja swoja akcje kredytowa. Spotki z
Grupy Kapitatowej sq w stosunkowo korzystnej sytuacji majac otwarte linie kredytowe.

Sfinalizowanie przysztych potrzeb dotyczacych podstawowej dziatalnosci Grupy (realizacji podpisanych kontraktéw) napotka
niewatpliwie na  trudnosci - tym  niemniej banki skionne sg rozszerzyé akcje kredytowg dla KOPEX-u i Spétek
z Grupy Kapitatowej.
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Rozwazane s takze inne formy finansowania np. leasing zwrotny, cze$ciowa sprzedaz zapasow, zintensyfikowanie windykacii
naleznosci przeterminowanych, pozyskiwanie przedpfat, factoring, dyskonto naleznosci akredytywowych.

Korzystnym czynnikiem jest natomiast obnizka stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej (WIBOR) bedacych podstawag
dla kosztu pozyskiwanych kredytéw. Jednocze$nie banki finansujace Spétke i Grupe zachowaly dotychczasowy poziom swojej
marzy dla istniejacych linii kredytowych i gwarancyjnych, zwiekszajac jednocze$nie poziom marzy przy otwieraniu linii kredytowych
(prolongacie).

Pozostate czynniki, ktére w ocenie Emitenta mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggane przez niego wyniki finansowe w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to przede wszystkim:

e Wewnegtrzna polityka ekonomiczna Spétek, w tym racjonalizacja kosztéw dziatalnoSci;

e Dziatania akwizycyjne w celu pozyskania nowych kontraktéw, w tym aktywna polityka pozyskiwania kontraktéw na rynkach
zagranicznych, a w konsekwencji wzrost posiadanego portfela zlecen,

Pozyskanie wykwalifikowanej kadry do realizacji projektéw zwigzanych z kompleksowg budowg obiektow gorniczych,
Konkurencyjno$¢ polskich produktéw, w tym réwniez konkurencyjno$é cenowa;

Ksztaftowanie sie koniunktury na ogéinoswiatowych rynkach surowcow;

Poziom naktadéw inwestycyjnych w branzach zwigzanych z dziatalno$cig Emitenta;

Wsparcie polskiego eksportu, w tym umowy kredytowe zawierane na szczeblu rzadowym;

Dywersyfikacja dziatalno$ci Spotki zarwno w aspekcie geograficznym jak produktowym rezygnacja z zadan stabo zwigzanych
z podstawowaq dziatainoscig KOPEX S.A. lub o niskim poziomie rentownosci.

Ze wzgledu na spory udziat eksportu w przychodach ogotem na catoksztatt wynikéw Emitenta majg wptyw réwniez czynniki o
charakterze makroekonomicznym, w tym przede wszystkim: kursy walut oraz ogélna sytuacja ekonomiczno - polityczna. Czynnikami,
ktére mogg negatywnie wptynaC na osiggane w przyszto$ci wyniki finansowe Emitenta sa: poziom cen i popyt na surowce na
Swiatowym i polskim rynku wegla, koksu i stali.

Perspektywy rozwojowe Grupy KOPEX nalezy ocenia¢ w kilku ptaszczyznach zagadnien bedacych przedmiotem aktywnych dziatan
Zarzadu Grupy z dziedziny strategii jej rozwoju oraz realizacji celow, nakreslonych tg strategia. Realizacja zatoZzen strategii nalezy
do zarzaddw spotek kontrolowanych przez KOPEX S.A. oraz kadry kierowniczej w samej KOPEX S.A. Zmieniona zostata catkowicie
formuta dziatalno$ci firmy KOPEX S.A. W latach przed integracjq kapitatowa firm tworzacych obecnie Grupe. Kopex — korzystajac z
wieloletnich do$wiadczen w miedzynarodowym handlu urzadzeniami i ustugami z dziedziny gérnictwa oraz z wypracowanych
powigzan i znajomosci rynkowych — poszukiwat dostepnych w kraju produktow i ustug, ktére mogtyby byé atrakcyjne dla
zagranicznych partneréw branzowych. Dysponujac do$wiadczong kadra techniczno - handlowa, potrafit aktywnie integrowac,
rozproszong zwykle, oferte poszczegdlnych polskich producentéw w kompletne systemy maszyn i urzadzen. Nabyt réwniez biegtosci
w organizowaniu efektywnego sposobu finansowania ztozonych kontraktéw produktowo-ustugowych. W chwili obecnej misja firmy
ulegta niemal catkowitej przebudowie. KOPEX S.A. stat sie firmg kontrolujacg firmy — producentéw wyposazenia dla przemystu
wydobywczego, ktdre posiadajg i rozwijajg aktywnie swoje wiasne produkty. Zakres oferty zostat powigkszony o $wiadczenie ustug
gérniczych jak i obrot energig elektryczng. Posiadajac silny Dziat Techniczny oraz osrodki projektowe w podlegtych mu firmach,
KOPEX S.A. jest w stanie aktywnie stymulowac kierunki rozwoju i unowocze$niania dotychczasowych produktow, by tym samym
sprosta¢ wyzwaniom stawianym przez wspdtczesne rynki uzytkownikéw sprzetu gérniczego. Czynnikiem o szczegdinej wadze w
odniesieniu do krajowych i Swiatowych konkurentéw Kopexu jest szeroko$¢ zakresu potencjainej jego oferty. Jako jedyna grupa
przemystowa na $wiecie, Kopex jest w stanie zaoferowaé¢ peten cykl budowy zaktadéw wydobywczych, od analizy zloza poprzez
studia zakresowe oraz studia opfacalnosci przedsiewziecia, wykonanie kompletnego projektu wyrobisk gérniczych
i infrastruktury powierzchniowej kopalh, az do wyprodukowania, dostawy i instalacji maszyn, systeméw i urzadzen gérniczych. W
zakres potencjalnych dostaw wchodzi znakomita wiekszo$¢ maszyn stuzacych do wydobycia i transportu kopalin, ale takze systemy
zasilania elektrycznego i dystrybucji mocy elektrycznej oraz systemy bezpieczehstwa i monitoringu stanu pracujacych systeméw
wydobywczych. Potencjalng oferte uzupetniajg réwniez ciggi technologiczne oczyszczania i wzbogacania urobku. Tak wiec zaréwno
pod wzgledem technicznym jak i finansowym, Kopex posiada obecnie zdolno$¢ do oferowania systeméw ,pod klucz’, co jest
rozwigzaniem szczegolnie atrakcyjnym w krajach dopiero rozwijajacych u siebie nowoczesne gornictwo.

Ptaszczyzny zagadnien majacych wpltyw na perspektywy rozwojowe Grupy KOPEX, to:

Formacja spdjnej i koherentnej struktury organizacyjnej Grupy

Wielos$¢ i réznorodnod¢ podmiotdw prawnych stanowigcych obecng grupe KOPEX jest pewnym utrudnieniem
w skutecznym nig zarzadzaniu, lecz z drugiej strony — przy logicznym i przejrzystym utoZzeniu wzajemnych relacji w jej ramach -
stanowi¢ moze o sile calej organizacji. Roznorodno$¢ organizacyjna i produktowa firm tworzacych obecnie Grupe Kopex,
zroznicowane do tej pory podejscie do organizacji obszarow funkcjonowania przedsiebiorstw, wymagaty podjecia przez Zarzad
Grupy intensywnych dziatan o charakterze normujaco — porzadkujacym. Przygotowano w tym celu pakiet procedur ujednolicajacych
wiekszo$¢ obszaréw dziatalno$ci przedsigbiorstw i skutecznie rozpoczeto ich realizacje. W pierwszej kolejno$ci rozpoczeto proces
wdroZenia zintegrowanego komputerowo systemu finansowo — ksiegowego w najwazniejszych jednostkach organizacyjnych Grupy.
Integracji i centralizacji poddane zostaly wszystkie procesy materialowo — zaopatrzeniowe oraz wspdtpraca z instytucjami
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finansowymi. Efekty synergii i skali ptynace z tego tytutu, dos¢ szybko uwidocznity sig¢ w kosztach funkcjonowania zaréwno catej
grupy jak i poszczegoinych jej firm. Rowniez w dziedzinie narzedzi projektowych stosowanych przez biura konstrukcyjne,
doprowadzono do ujednolicenia ptaszczyzny software’owej, a obecnie trwa proces integracji pomiedzy systemami komputerowymi
obstugujacymi procesy projektowania, tworzenia technologii produkcyjnych i zestawien materiatowych z systemem finansowo -
ksiegowym. Efekty oczekiwane z tego tytulu sg duze w skali catej grupy. Te dziatania majg na celu zaréwno zmniejszenie jak
i racjonalizacje wielu kosztéw funkcjonowania firm, jak tez zwiekszenie elastyczno$ci w reagowaniu na pojawiajace sie potrzeby
odbiorcdw maszyn i urzadzen, a takze o wiele wiekszg precyzje w planowaniu kosztow wytwarzania i proceséw ofertowania. Wiele
z opisywanych powyzej proceséw znajduje sie z fazie realizacji lub wdrazania, za$ efekty tychze dziatar obecnie stajg sie juz
widoczne. Percepcja tak duzego podmiotu gospodarczego, jakim stata sie grupa Kopex w oczach zardwno instytucji finansowych,
dostawcow materiatowych jak i potencjalnych klientdw jest juz zupetnie inna niz wczesniej. Odczuwane sa réwniez pozytywne skutki
zmiany postrzegania grupy jako partnera biznesowego. Bez takich zmian osiggniecie tak znaczacego sukcesu jak np. dostawa
kompleksu $cianowego dla klienta w Australii, bytaby niemozliwa. Postepuje rowniez proces konsolidacji firm w tzw. dywizje pod
wzgledem ich kompetencji i obszaréw dziatalno$ci produkcyjnej. Takim przyktadem niech bedzie integracja grupy producentéw
wyposazenia elektrycznego, ktéra stanowig firmy z grupy HANSEN (Niemcy, Polska, Czechy i Republika Potudniowej Afryki) oraz
Zaktadu Elektroniki Gérniczej w Tychach. Wszystkie one kontrolowane sg przez KOPEX S.A.

Intensywny rozwdj poziomu technicznego produktéw Grupy, dla sprostania wymaganiom stawianym przez $wiatowych
producentéw wegla i innych kopalin.

Bez wzgledu na specyfike i réznorodno$¢ poszczegoinych rynkéw i potencjalnych odbiorcéw produktéw KOPEX, poziom techniczny
oferty przedsiebiorstw Grupy musi by¢ oparty 0 najwyzsze wymagania, stawiane przez szczegdlnie wymagajacych odbiorcow.
Mozna $miato stwierdzi¢, Zze jest to najlepsza droga wiodaca do dokonania przetomu w dotychczasowym $wiatowym podziale
rynkowym, ktory obecnie istnieje pomiedzy znanymi dostawcami takiego sprzetu. Produkty przedsiebiorstw KOPEX juz teraz
0siggajg wspomniany poziom techniczny a nawet pod pewnymi wzgledami przewyzszajg oferte Swiatowej konkurencji. Dgzenie do
tego celu obarczone jest jednak koniecznoscig istotnego inwestowania w infrastrukture firm, aby umozliwi¢ im realizacje tych zadan.
Wiekszo$¢ Srodkéw finansowych uzyskanych z operacji zwrotnego przejecia udziatow pomiedzy KOPEX S.A. a ZZM S.A. zostata
Swiadomie i celowo przeznaczona wiasnie na ten cel, tj. techniczne doinwestowanie firm Grupy, aby umozliwi¢ im dynamiczny
rozwoj asortymentu produktow oraz ich parametrow technicznych. Skutkiem tego zakres oferty technicznej powigksza sie zaréwno o
nowe produkty jak i o produkty dotychczasowe, jednak w sposdb istotny zmodernizowane i udoskonalone technicznie. Aby
zintensyfikowa¢ te procesy, powotana zostata kolejna spétka Grupy o nazwie KOPEX Technology, ktorej podstawowym obszarem
dziatan sg prace o charakterze badawczo-rozwojowym prowadzone na rzecz przedsiebiorstw Grupy, jak tez poszukiwanie istotnych
zrodet dodatkowego wspdtfinansowania tego rozwoju, réwniez w oparciu o europejskie fundusze celowe. Grupa KOPEX jest
relatywnie mtodg formacja gospodarcza. Zatem zdobywanie i umacnianie swej pozycji posrod Swiatowych dostawcow maszyn i
urzadzen gorniczych, musi by¢ oparte o relatywnie wysokie naktady na rozwoj swoich produktéw, aby zyska¢ argumenty dla wyboru
wiasnie naszej oferty zamiast dokonywania wyboru sposréd ofert uznanych Swiatowych producentow. Sferg ewidentnie zwigzang z
realizacjg powyzszych celéw jest réwniez odpowiednia akcja promocyjno — propagandowa, majgca na celu rozpowszechnienie
informaciji o Grupie KOPEX i jej misji, na wiekszosci istniejgcych rynkdw mogacych stac¢ sie odbiorcami naszych produktow i ustug .
Akcja ta jest obecnie intensyfikowana w wyrazny sposéb poprzez publikacje i reklame w znanych $wiatowych periodykach branzy
gérniczej, jak i udziat w Swiatowych imprezach wystawienniczych.

Ekspansja _rynkowa Grupy KOPEX, z wykorzystaniem atrybutéw wyrézniajacych Grupe spo$rdd grona $wiatowych
konkurentow.

Grupa KOPEX jest zbyt duzg formacjg gospodarcza, aby zawezac jej obszar dziatalnosci wytgcznie do rynku krajowego oraz
tradycyjnych Swiatowych odbiorcdw polskiego sprzetu gérniczego. Jednak istotnym czynnikiem pozostaje fakt prowadzenia
dziatalnosci biznesowej w sferze débr inwestycyjnych, cechujacej sie swojq specyfikg jak i szczegdlnymi wymaganiami. Sprzedaz
tychze dobr na odlegtos¢ siegajaca co najmniej kilku tysiecy kilometrow, a w szczegdlnosci pozniejsza obstuga serwisowa takich
klientéw, nie moze by¢ prowadzona w zadnym wypadku z terytorium RP. Czynnik ten zwykle determinuje powazne podejscie do
rozpatrywania ofert sktadanych przez KOPEX potencjalnym klientom zza granicy. Ewidentng potrzeba pozostaje uwiarygodnienie sig
potencjainemu klientowi pod wzgledem tego, jakiego poziomu obstugi posprzedaznej moze on w przysztosci oczekiwaC z naszej
strony. Cel ten realizowany jest na dwa sposoby. Jednym z nich jest doktadne rozpoznanie firm z branzy, dziatajacych lokalnie na
danym rynku lub przejmowanie kontroli kapitatowej nad takimi firmami, a w szczegolnosci gdy moggq one wnies$¢ tzw. wartos¢
dodana, w postaci produktu niedostepnego jeszcze w Polsce pod wzgledem parametrow jak i nowoczesnosci rozwigzan. Takg firmg
jest na przykiad przejeta przez Grupe australijska firma INBYE Mining Pty. Ltd. — producent najwyzszej klasy systeméw
przeno$nikow zgrzebtowych. Dzieki aktywno$ci tejze firmy w pofaczeniu z mozliwo$ciami finansowymi Grupy, stato sig¢ mozliwym
wygranie przetargu na zaprojektowanie i dostawe kompletnego systemu $cianowego dla kopalni Caarborough Downs w stanie
Queensland w Australii.

Taka jednak strategia zdobywania kolejnych rynkdw jest jedyng powazng drogg do odnoszenia sukcesow rynkowych. Wszyscy
podstawowi konkurenci Grupy dysponujg takimi wtasnie lokalnymi spotkami otwartymi na bazie prawa handlowego krajow, w ktérych
one istniejg lub poprzez prawne alianse z innymi ( czesto komplementarnymi produktowo) istniejacymi juz lokalnymi podmiotami.
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Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy KOPEX

Niewatpliwym czynnikiem o charakterze wewnetrznym istotnym dla dalszego rozwoju KOPEX jest dostepnos¢ odpowiednio
wykwalifikowanej kadry pracowniczej na rynku. Dotyczy to zaréwno spotek Grupy jak i samego KOPEXu. Czasy intensywnego
rozwoju branzy wydobywczej w Polsce jak i szeroko rozumianego otoczenia przemystowo — naukowego, bedacego dla niej
zapleczem ustugowym, minely juz bezpowrotnie. Kadra inzynieryjno-techniczna oraz dysponujgca odpowiednig wiedzg i
doswiadczeniem kadra handlowa, to w wigkszo$ci ludzie z duzym stazem pracy, czgsto w wieku przedemerytalnym lub nawet
emerytalnym. Oczywiscie istnieje naptyw miodych ludzi pozyskiwanych z rynku pracy lub innych przedsiebiorstw, lecz kryteria
przydatno$ci dla Grupy ustawione sg relatywnie wysoko. Nabywanie do$wiadczenia zawodowego, w szczegolnosci w dziedzinach
wymagajacych interdyscyplinarnej wiedzy, jest rozciagnigte w czasie nawet do kilku lat, zanim pracownik osiagnie poziom petne;
przydatnosci do petnienia powierzonych mu funkcji. Naptyw takich kandydatéw do Grupy nie jest jednak zbyt wielki z uwagi na
stawiane przez nig wymagania, za$ potrzeba ksztatcenia przysztych kadr i przekazywania im wiedzy praktycznej w dziatalno$ci
spofek i umiejetnosci poruszania sie po $wiatowych rynkach wyposazenia gérniczego, staje sie powoli naglaca. Stad tez jako
imperatyw przyjeto uruchomienie odpowiedniej akcji promujacej Grupe jako atrakcyjnego pracodawce, oferujgcego ciekawa prace
i mozliwo$¢ nabywania do$wiadczen zawodowych na bardzo wielu $wiatowych rynkach. Przygotowywane i realizowane sg plany
stazéw zawodowych dla studentéw i absolwentdw uczelni, sponsoring szkét ksztatcacych kadry przydatne dla spdtek produkcyjnych,
odpowiednie akcje reklamowe i.t.p.

Jednym z interesujacych czynnikow jest zwiekszenie aktywnosci KOPEX — dotychczasowego eksportera urzadzen i ustug — na
potrzeby rynku krajowego. Dzieje sie to oczywiscie poprzez wieloletnig aktywnos¢ firm Grupy na rynku krajowym, ale tez — coraz
czesciej — jako firmy KOPEX czy tez Grupy KOPEX. Rynek krajowy przejawia coraz wiecej zainteresowania kompleksowoscig
potencjalnych ustug czy tez dostaw urzadzen, z uwagi na dwa podstawowe aspekty: Pierwszym jest ewidentna luka pokoleniowa w
polskim gomictwie weglowym, spowodowana realizacjg w latach 90-tych szeroko zakrojonego programu restrukturyzacii
zatrudnienia w spotkach weglowych. Kopalnie w owych czasach chcac zagwarantowaé sobie minimalne przynajmniej
bezpieczenstwo prac wydobywczych, oddawaty rynkowi przede wszystkim mtodsze kadry gdrnicze, ktére dopiero co zaczynaly
nabiera¢ praktyki w dziatalnosci zaktadéw goérniczych, pozostawiajac starszych pracownikéw z gtebokim doswiadczeniem
zawodowych. Po zmianie koniunktury na wegiel zaczety znowu przyjmowaé pracownikdw do prowadzenia eksploatacii, lecz ci starsi
— pozostawieni w pracy jako gwaranci bezpieczenistwa i fachowosci — zaczeli powoli odchodzi¢ na emerytury ( wezesniejsze w tej
branzy), nie majac zbyt wielu nastepcow, ktérym mozna by powierzy¢ ich zadania. Efektem tego powstata wspomniana tutaj luka
pokoleniowa, stanowigca duzy obecnie problem spétek weglowych. Paradoksalnie wspomniana okoliczno$¢ sprzyja wiekszemu
zainteresowaniu klientéw krajowych bardziej kompleksowymi i catosciowymi rozwigzaniami oferowanymi przez KOPEX, tym bardziej
ze odchodzacy na wezesniejsza emeryture specjalisci zasilili czeSciowo Dziat Techniczny KOPEX S.A.

Drugim aspektem sprzyjajacym wigkszemu zaangazowaniu sie KOPEX na rynku krajowym jest lepsza zdolno$¢ do finansowania i
kredytowania co bardziej kosztownych przedsiewziec polskiego gornictwa, dla ktérego imperatywem stafa sie konieczno$¢ wymiany
starszych ciggéw technologicznych na nowoczesne rozwigzania zwiekszajace wybitnie efektywno$¢ produkcyjng. Oferta w tych
dziedzinach zaczyna obejmowac rowniez leasing kapitatowy oraz dzierzawe poszczegblnych maszyn a nawet kompleksow
wydobywczych.

Ewidentnym czynnikiem zewnetrznym sprzyjajacym rozwojowi Grupy jest rozwdj gospodarczy wielu krajow i zwigzany
z tym rozwojem wzrost zapotrzebowania na energie. Z wszelkich $wiatowych analiz wynika, ze mimo postepu technologii nadal
wegiel pozostaje podstawowym Zzrédiem pozyskiwania energii. Oczywiscie techniki jego spalania, redukcja szkodliwych produktow
tegoz procesu jak i utylizacja odpadow ulegajg istotnej modernizacji, lecz ciggle jeszcze musi by¢ prowadzone jego wydobycie z
zastosowaniem systemow maszyn. Wiele krajow intensywnie rozwijajacych sie dysponuje wiasnymi zasobami tego surowca, wiec
rozwoj przemystu wydobywczego w tych krajach wydaje sie by¢ najtariszg i najbardziej oczywistq drogg do wzrostu podazy energii
elektrycznej. Wedtug przewidywan wiekszosci powaznych $wiatowych analiz, do kofica obecnego stulecia nie znajdzie sie
jakikolwiek alternatywny nos$nik, mogacy weglowi odebra¢ prymat. Przewidywany jest nawet kilkukrotny wzrost zapotrzebowania na
wegiel. Oczywiscie obecny $wiatowy kryzys moderuje troche te dynamike wzrostu lecz , sadzac po planach najwiekszych
$wiatowych Mining Houses, takich jak BHP Billinton, X Strata, ANGLO-AMERICAN, Rio Tinto, Peabody, planowana jest budowa
nowych zaktadéw wydobywczych w latach od 2010 do 2020 w skali catego $wiata. Potezne zapotrzebowanie na energie widoczne
jest tez w gwattownie rozwijajacych sie Chinach oraz Indiach oraz krajach Dalekiego Wschodu.

Waznym czynnikiem zewnetrznym jest obecny kryzys finansowy oraz polityka kredytowa prowadzona przez instytucje finansowe i
banki. Kryzys ten pojawit sie w dos¢ specyficznym dla KOPEX momencie, gdy trwa jeszcze proces ostatecznego konsolidowania sie
Grupy jako koherentnego organizmu gospodarczego. Grupa dziata — jak wcze$niej wspominano — na rynku dobr inwestycyjnych i to
w dodatku od znacznie rozciggnietym okresie zwrotu zainwestowanego w procesy produkcyjno-wdrozeniowe kapitatu. Realizacja
duzych zadan kontraktowych — zaréwno co do skali dostaw jak i ich warto$ci — wigze sie z wydatkowaniem Srodkéw na poziomie co
najmniej 60% wysokoSci kosztow materiatowych, na wstepnym etapie realizacyjnym. Procesy produkcyjne siegaja okreséw
pétrocznych, za$ realizacja ptatnosci najwcze$niej rozpoczyna sie od dostaw gotowego wyposazenia na FOB. Zawsze czes$¢
pfatnosci uwarunkowana jest spetnieniem okreslonych wymagan technicznych lub osiagnieciem pewnych zatozen eksploatacyjnych
przez urzadzenia pracujace juz u klienta. Odzyskiwanie tychze pfatnosci siega okresu do dwoch lat. Widaé wiec potezng
dysproporcje pomiedzy momentem, w ktdrym trzeba juz ponosi¢ ponad potowe kosztéw wytwarzania a momentem pozyskiwania
pierwszych istotnych nalezno$ci. Przy prowadzeniu dziatalno$ci o takim charakterze, niezwyktg role spetnia proces finansowania
tych dziatan. Trudniej dostepne $rodki dla kredytowania kontraktow, a takze zwiekszenie jego kosztow (gwarancje, zabezpieczenia
rekojmie itp.) utrudnia wybitnie prowadzenie dziatalnosci rynkowej i pogarsza atrakcyjnos¢ cenowa naszej oferty. Z uwagi na
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zjawiska opisane powyzej, istotnym staje sie ryzyko kursowe, szczegéinie w tak wydtuzonych okresach czasowych. Koniecznym jest
zatem postugiwanie sie¢ narzedziami finansowymi zmniejszajacymi wspomniane ryzyko. Wcze$niej wspominanym atutem KOPEX w
odniesieniu do jego krajowych i $wiatowych konkurentéw, jest szeroki zakres oferty — od projektu kopalni do uruchomienia zaktadu
wydobywczego. Nie pozostaje to w sferze marketingowych deklaracji. Biura projektowe i inzynieryjne, zaréwno KOPEX jak i
zwigzane ze spdtkami tworzacymi Grupe, juz obecnie zaangazowane sg we wspotprace ze znanymi partnerami zagranicznymi w
dziedzinie projektowania zaktadéw wydobywczych i ciggdw technologicznych. Sposobnosci takie pojawily sie w obliczu nadmiernego
obcigzenia pracg wkasnych inzynieryjnych biur potencjalnego klienta nad duzg liczbg projektéw realizowanych w relatywnie krétkim
czasie. Przy tej sposobnosci jestesmy niejako réwnolegle weryfikowani co do profesjonalizmu naszych opracowan. Biura KOPEX
realizujg réwnoczes$nie pewne zlecenia projektowe w petni samodzielnie. Spodziewamy sie, ze w przypadku zadowolenia z jakosci
opracowan, naturalng niejako konsekwencjg bedzie oddanie realizacji projektowanych obiektéw jak i ich wyposazenie w systemy
maszyn i urzadzen w rece KOPEX jako Gtéwnego Wykonawcy i jednoczes$nie dostawcy ustug i maszyn.

Dalsze utrwalanie sie wizerunku Grupy KOPEX jako sprawdzonego kompleksowego projektanta i wykonawcy catych ciggow
gbrniczych, skutkowa¢ bedzie powierzaniem nam coraz wigkszych i kompleksowych zadan. Skutkiem tego skala obrotow
finansowych jak i zaangazowanego kapitalu bedzie zdecydowanie rosta. Umacnianie sie na rynkach obecnych jak
i zdobywanie nowych, wigzaC sie bedzie niewatpliwie z konieczno$cig tworzenia tam zaplecza serwisowo-ustugowego, bez
przesadzania jeszcze o formie kapitalowego zaangazowania sie Grupy. Niewatpliwie cze$¢ dochodéw bedzie musiata by¢
reinwestowana na rynku, z ktérego bedg one pochodzic.

Na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie okresli¢ zrodta finansowania i kredytowania takiej aktywnosci. Z pewno$cig obecna
polityka finansowa w Polsce nie sprzyja kreowaniu takich dziatan, jakie Grupa planuje. Jednak — jak uczy do$wiadczenie — zycie nie
znosi pustek, wiec przy braku gltebszego zrozumienia przez polskie instytucie finansowe KOPEX bedzie poszukiwat innych
rozwigzan. Juz obecnie Grupa znalazta sie w kregu zainteresowan powaznych instytucji miedzynarodowych albo zwigzanych z
obszarem naszej dziatalno$ci albo tez o czysto finansowym charakterze. Ne jest wykluczonym pozyskiwanie potrzebnych $rodkow
poprzez istotne podniesienie kapitatu na drodze wniesienia wtasnych $rodkéw przez strategicznych Swiatowych partnerow
zainteresowanych wspdfpraca, jak i celowg emisje dodatkowych udziatow.

Sadzac po historii podstawowych $wiatowych konkurentéw Grupy, teoretycznie mozliwe sg réwniez inne scenariusze. Przyktadem
jest tutaj dawny niemiecki konkurent Deutsche Bergbau Technik, bedacy obecnie cze$cig duzego amerykanskiego koncernu
BUCYRUS. Aczkolwiek w przypadku Grupy KOPEX bardziej prawdopodobnym rozwigzaniem wydaje sie rownoprawne partnerstwo
na bazie wykorzystania synergii potaczonych kapitatdéw, rynkéw i obszardw dziatalnosci dla obop6inego dobra.

32



20. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad o$wiadcza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej za | potrocze 2009 roku, zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggnie¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU KOPEX S.A.

DATA IMIE | NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
28-08-2009 | MARIAN KOSTEMPSKI PREZES ZARZADU
28-08-2009 | KRZYSZTOF JEDRZEJEWSKI WICEPREZES ZARZADU
28-08-2009 | TADEUSZ SOROKA WICEPREZES ZARZADU
28-08-2009 | JOANNA PARZYCH WICEPREZES ZARZADU
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